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Hinweis fuir Anleger / Verkaufsbeschrankung

Der Erwerb von Anteilen des jeweiligen Teilfonds erfolgt auf der Basis der jeweils gultigen konstituie-
renden Dokumente (Treuhandvertrag inklusive Anhang B ,Teilfonds im Uberblick") sowie der Anleger-
informationen nach Art. 105 AIFMG und der allfalligen Wesentlichen Anlegerinformationen (das "KIID"
resp. PRIIP KID) sowie des letzten Jahresberichtes. Gultigkeit haben nur die Informationen, die in den
oben genannten Dokumenten enthalten sind. Mit dem Erwerb der Anteile gelten diese als durch den
Anleger genehmigt. Der Vertrieb des AIF bzw. des jeweiligen Teilfonds richtet sich in Liechtenstein
an professionelle Anleger im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (MiFID Il) sowie an Privatanleger. Fiir
allfallige andere Lander gelten die Bestimmungen gemass Anhang C ,Spezifische Informationen
fur einzelne Vertriebslander.

Dieser Treuhandvertrag stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen des AIF
bzw. des jeweiligen Teilfonds durch eine Person in einer Rechtsordnung dar, in der ein derartiges Ange-
bot oder eine solche Aufforderung ungesetzlich ist oder in der die Person, die ein solches Angebot oder
eine Aufforderung ausspricht, nicht dazu qualifiziert ist oder dies einer Person gegenuber geschieht, der
gegenuber eine solche Angebotsabgabe oder Aufforderung ungesetzlich ist. Informationen, die nichtin
diesem Treuhandvertrag oder der Offentlichkeit zuganglichen Dokumenten enthalten sind, gelten als
nicht autorisiert und sind nicht verlasslich. Potenzielle Anleger sollten sich Uber maogliche steuerliche
Konsequenzen, die rechtlichen Voraussetzungen und maogliche Devisenbeschrankungen oder -kontroll-
vorschriften informieren, diein den Landern ihrer Staatsangeharigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres Auf-
enthaltsortes gelten und die bedeutsam fur die Zeichnung, das Halten, den Umtausch, die Ricknahme
oder die Verausserung von Anteilen sein konnen. Weitere steuerliche Erwagungen sind in Ziffer 12
"Steuervorschriften” erlautert. Die Anteile des AIF bzw. des jeweiligen Teilfonds sind nicht in allen Lan-
dern der Welt zum Vertrieb zugelassen. Bei der Ausgabe, beim Umtausch und Ricknahme von Anteilen
im Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen zur Anwendung.

Dieser Treuhandvertrag, der Anhang A, der Anhang B und sofern anwendbar die Wesentlichen Anleger-
informationen (PRIIP KID), sowie der Anlegerinformationen nach Art. 105 AIFMG, der neueste Jahres-
bericht, sofern dessen Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos auf einem dauerhaften Datentrager
beim AIFM, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und bei allen Vertriebsberechtigten im In- und Aus-
land sowie auf der Website des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li als
Publikationsorgan des AIF bzw. des jeweiligen Teilfonds erhaltlich.

Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die genannten Dokumente ebenfalls in Papierform kostenlos zur
Verfugung gestellt. Weitere Informationen zum AIF bzw. des jeweiligen Teilfonds sind im Internet unter
http://quotes.lIb.li/ und bei der LLB Fund Services Aktiengesellschaft, Aulestrasse 80, FL-9490 Vaduz in-
nerhalb der Geschaftszeiten erhaltlich.

Verkaufsrestriktionen

Anteile des AIF bzw. des jeweiligen Teilfonds dirfen innerhalb der USA weder angeboten, verkauft noch
ausgeliefert werden.

Die Anteile wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act aus dem Jahr1933in seiner
geltenden Fassung (das "Gesetz von 1933") oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates
oder einer Gebietskorperschaft der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Territorien, Besitzungen
oder sonstiger Gebiete registriert, die ihrer Rechtshoheit unterstehen, einschliefilich des Common-
wealth von Puerto Rico (die "Vereinigten Staaten").

Die Anteile durfen nicht in den Vereinigten Staaten noch an oder fur Rechnung von US-Personen (im
Sinne der Definition des Gesetzes von 1933) angeboten, verkauft oder anderweitig Ubertragen werden.
Spatere Ubertragungen von Anteilen in den Vereinigten Staaten bzw. an US-Personen sind unzuldssig.
Die Anteile werden auf der Grundlage einer Befreiung von den Registrierungsvorschriften des Gesetzes
von 1933 gemafs Regulation S zu diesem Gesetz angeboten und verkauft.

Die Gesellschaft wurde und wird weder nach dem United States Investment Company Act aus dem Jahr
1940 in seiner geltenden Fassung noch nach sonstigen US-Bundesgesetzen registriert. Dementspre-
chend werden Anteile weder in den Vereinigten Staaten noch an oder fur Rechnung von US-Personen
(im Sinne der Definition des Gesetzes von 1933) angeboten, verkauft oder anderweitig Ubertragen.

Die Anteile wurden von der US-Wertpapier- und Borsenaufsichtsbehorde (der "SEC") oder einer sonsti-
gen Aufsichtsbehorde in den Vereinigten Staaten weder zugelassen, noch wurde eine solche Zulassung
verweigert; daruber hinaus hat weder die SEC noch eine andere Aufsichtsbehorde in den Vereinigten
Staaten Uber die Richtigkeit oder die Angemessenheit dieses Treuhandvertrages bzw. die Vorteile der
Anteile entschieden.
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Dieser Treuhandvertrag darf nicht in den Vereinigten Staaten in Umlauf gebracht werden. Die Vertei-
lung dieses Treuhandvertrags und das Angebot der Anteile konnen auch in anderen Rechtsordnungen
Beschrankungen unterworfen sein.

Anteile des AIF bzw. des jeweiligen Teilfonds durfen ferner Burgern der USA oder Personen mit Wohnsitz
in den USA und/oder anderen naturlichen oder juristischen Personen, deren Einkommen und/oder Er-
trag, ungeachtet der Herkunft, der US-Einkommenssteuer unterliegt, Finanzinstituten, die sich nicht
den Bestimmungen betreffend des Foreign Account Tax Compliance Acts ("FATCA", insbesondere der
Sections 1471 - 1474 des U.S. Internal Revenue Code sowie eines allfalligen Abkommens mit den Verei-
nigten Staaten von Amerika tber die Zusammenarbeit fiir eine erleichterte Umsetzung von FATCA, so-
weit jeweils anwendbar) unterziehen und sich nicht soweit erforderlich bei der US-Steuerbehdrde als
ein an FATCA teilnehmendes Institut anmelden sowie Personen, die gemdss Regulation S des US Securi-
ties Act von 1933 und/oder dem US Commodity Exchange Act in der jeweils aktuellen Fassung als US-
Personen gelten weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden. Der AIF bzw. die jeweiligen
Teilfonds durfen somitinsbesondere von folgenden Investoren nicht erworben werden (keine abschlies-
sende Aufzahlung):

e USBurger, inkl. Doppelburger;
e Personen, die in den USA wohnen bzw. ein Domizil haben;

e Personen, die in den USA ansassig sind (Green Card Holders) und/oder deren hauptsachlicher
Aufenthaltin den USA ist;

e Inden USA ansassige Gesellschaften, Trusts, Vermogen, etc.;

e Gesellschaften, welche sich als transparent fur US Steuerzwecke qualifizieren und uber in die-
sem Abschnitt genannte Investoren verfugen, sowie Gesellschaften, deren Ertrag im Rahmen
einer konsolidierten Betrachtung fur US Steuerzwecke einem in diesem Abschnitt genannten
Investoren zugerechnet wird;

e Finanzinstitute, die sich nicht den Bestimmungen betreffend des Foreign Account Tax Compli-
ance Acts ("FATCA", insbesondere der Sections 1471 - 1474 des U.S. Internal Revenue Code so-
wie eines allfalligen Abkommens mit den Vereinigten Staaten von Amerika tber die Zusammen-
arbeit fur eine erleichterte Umsetzung von FATCA, soweit jeweils anwendbar) unterziehen und
sich nicht soweit erforderlich bei der US-Steuerbehdrde als ein an FATCA teilnehmendes Institut
anmelden; oder

e U.S. Personen definiert in der jeweils gultigen Fassung der Regulation S des United States
Securities Act 1933.

Allgemein durfen Anteile des AIF nicht in Jurisdiktionen und an Personen angeboten werden, in denen
oder denen gegenuber dies nicht zulassig ist.

Anleger sollten die Risikobeschreibung im Treuhandvertrag Abschnitt VIII ,Risikohinweise” lesen und
berucksichtigen, bevor sie Anteile der Teilfonds erwerben.
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Die Organisationsstruktur des AIFM im Uberblick

Name des AlF

LLB Gold Fonds

AlFM

LLB Fund Services AG
Aulestrasse 80
9490 Vaduz

Verwaltungsrat des AIFM

Aktueller Stand gemass Handelsregister am Sitz:
Amt fur Justiz (AJU), 9490 Vaduz, Liechtenstein

Geschaftsleitung des AIFM

Aktueller Stand gemass Handelsregister am Sitz:
Amt fur Justiz (AJU), 9490 Vaduz, Liechtenstein

Wirtschaftsprufer

KPMG (Liechtenstein) AG
Aeulestrasse 2
FL-9490 Vaduz

Der Teilfonds im Uberblick

Rechtliche Struktur

AlF in der Rechtsform der Treuhanderschaft ("Kollektivtreuhander-
schaft"”) gemass Gesetz vom 19. Dezember 2012 Uiber die Verwalter
alternativer Investmentfonds (AIFMG)

Umbrella-Fonds

Umbrella-Struktur mit zwei Teilfonds

Grundungsland

Liechtenstein

Grundungdatum des AlF

5.Juni 2020

Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des AIF beginnt am 1. Oktober und endet am
30. September

Rechnungswahrung des AlF

CHF

Zustandige Aufsichtsbe-
horde

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA); www.fma-li.li

Vermdgensverwalter

LLB Asset Management AG
Stadtle 7
9490 Vaduz

Verwahrstelle

Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44
9490 Vaduz

Vertriebstrager

Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44
9490 Vaduz

Wirtschaftsprufer

PricewaterhouseCoopers AG
Kornhausstrasse 25

CH-9000 St. Gallen

Weitere Angaben zum AIF befinden sich in Anhang B ,Teilfonds im Uberblick"”

Die Anleger konnen kostenlos Informationen iiber den AIF beim AIFM erhalten.

Der Vertrieb richtet sich in Liechtenstein an professionelle Anleger im Sinne der Richtlinie
2014/65/EU (MIFID II) sowie an Privatanleger. Fiir allfallige andere Lander gelten die Bestimmun-

gen gemass Anhang C ,Spezifische Informationen fiir einzelne Vertriebslander".
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Teil | - Anlegerinformation nach Art. 105 AIFMG

Die LLB Fund Services AG, Vaduz, als AIFM stellt den Anlegern des LLB Gold Fonds die folgenden Infor-
mationen in jeweils aktueller Form zur Verfligung.

Neben diesen Informationen wird ausdricklich auf die konstituierenden Dokumente (Treuhandvertrag,
Anhang A "Organisationsstruktur des AIFM" und den Anhang B "AIF im Uberblick") verwiesen. Mit dem
Erwerb der Anteile gelten diese als durch den Anleger genehmigt. Das vorliegende Dokument ersetzt
nicht die sorgfaltige Priifung der konstituierenden Dokumente.

Der LLB Gold Fonds (AIF) richtet sich an professionelle und private Anleger im Sinne von Richtlinie
2014/65/EG (MiFID 11).

1 Allgemeine Informationen

Publikationsorgan des AIF ist die Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband
(www.lafv.li) sowie sonstige im Treuhandvertrag genannte Medien.

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch iber die Anderungen des Treuhandvertrages sowie des An-
hangs B ,Teilfonds im Uberblick” werden auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlage-
fondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des AlF sowie sonstigen im Treuhandvertag genann-
ten Medien und Datentragern veroffentlicht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile des AIF bzw. eines jeden
Teilfonds bzw. Anteilsklasse werden an jedem Bewertungstag auf der Internetseite des LAFV Liechten-
steinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des AIF sowie sonstigen in den
Fondsdokumenten genannten Medien und dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, Email oder Vergleich-
bares) bekannt gegeben.

Der von einem Wirtschaftsprufer geprufte Jahresbericht wird den Anlegern am Sitz des AIFM und Ver-
wahrstelle kostenlos zur Verfligung gestellt.

2 Erganzende Anlegerinformationen nach Art. 105 AIFMG
2.1 Beschreibung der Anlagestrategie und Ziele des AIF (Art. 105 Ziff. 1 lit. a AIFMG)

Siehe im Treuhandvertrag des AIF im Anhang B "Teilfonds im Uberblick" unter B 1.5 "Anlagegrundsatze
des AIF".

2.2 Angaben uiber den Sitz eines eventuellen Master-AlF, wenn es sich bei dem AIF um einen Fee-
der-AlIF handelt (Art. 105 Ziff. 1 lit. b AIFMG)

Beim AIF handelt es sich um keinen Feeder-AlFs.

2.3 Angaben liber den Sitz der Zielfonds, wenn es sich bei dem AIF um einen Dachfonds handelt
(Art. 105 Ziff. 1 lit. c AIFMG)

Beim AIF handelt es sich um keinen Dachfonds.

2.4 Beschreibung der Art der Vermdégenswerte, in die der AIF investieren darf (Art. 105 Ziff. 1 lit. d
1. AIFMG)

Siehe im Treuhandvertrag des AIF im Anhang B ,Teilfonds im Uberblick” unter B 1.8.1 "Zugelassene An-
lagen".

2.5 Beschreibung der Techniken, die er einsetzen darf und aller damit verbundener Risiken, etwai-
ger Anlagebeschrankungen, der Umstande, unter denen der AIF Hebelfinanzierungen einsetzen
kann, der Art und Herkunft der zulassigen Hebelfinanzierung und damit verbundener Risiken,
sonstiger Beschrankungen fiir den Einsatz von Hebelfinanzierungen und Vereinbarungen tiber Si-
cherheiten und liber die Wiederverwendung von Vermogenswerten sowie des maximalen Um-
fangs der Hebelfinanzierung, die der AIFM fiir Rechnung des AIF einsetzen darf (Art. 105 Ziff. 1 lit.
d 2. AIFMG)
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Siehe im Treuhandvertag des AIF unter Art. 34 "Derivateinsatz, Techniken und Instrumente" sowie An-
hang B ,Teilfonds im Uberblick” unter B 1.10 "Risiken und Risikoprofile des Teilfonds".

2.6 Beschreibung des Verfahrens und der Voraussetzungen fiir die Anderung der Anlagestrategie
und —politik (Art. 105 Ziff. 1 lit. d 3. AIFMG)

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des gesetzlich und vertraglich zuldassigen Anlages-
pektrums kann sich das mit dem AIF bzw. mit dem Teilfonds verbundene Risiko inhaltlich verandern.
Der AIFM kann die Anlagepolitik des AIF bzw. des entsprechenden Teilfonds innerhalb des geltenden
Treuhandvertrages durch eine Anderung des Treuhandvertrages inklusive Anhang B ,AIF im Uberblick"
jederzeit und wesentlich andern. Angaben tber die Publikationsvorschriften sind Art. 52 "Informationen
an die Anleger" zu entnehmen.

2.7 Beschreibung der wichtigsten rechtlichen Merkmale der fiir die Anlage eingegangenen Ver-
tragsbeziehung, einschliesslich Informationen liber die zustandigen Gerichte (Art. 105 Ziff. 1 lit. e
1. AIFMG)

Der AIFM bzw. der AIF mit seinen aufgelegten Teilfonds untersteht liechtensteinischem Recht. Aus-
schliesslicher Gerichtsstand fur samtliche Streitigkeiten zwischen den Anlegern, dem AIFM, beauftrag-
ten Drittgesellschaften und der Verwahrstelle ist Vaduz.

Der AIFM und/oder die Verwahrstelle konnen sich und den AIF jedoch im Hinblick auf Anspriiche von
Anlegern aus diesen Landern dem Gerichtsstand der Lander unterwerfen, in welchen Anteile des AlF
bzw. des Teilfonds angeboten und verkauft werden. Anderslautende gesetzlich zwingende Gerichts-
stande bleiben vorbehalten.

Als rechtsverbindliche Sprache fur diesen Treuhandvertrag sowie fur den Anhang A und Anhang B, Teil-
fonds im Uberblick” gilt die deutsche Sprache.

2.8 Beschreibung der wichtigsten rechtlichen Merkmale der fiir die Anlage eingegangenen Ver-
tragsbeziehung, einschliesslich Informationen liber das anwendbare Recht (Art. 105 Ziff. 1 lit. e 2.
AIFMG)

Der AIFM und der AIF unterstehen liechtensteinischem Recht.

2.9 Beschreibung der wichtigsten rechtlichen Merkmale der fiir die Anlage eingegangenen Ver-
tragsbeziehung, einschliesslich die Volistreckbarkeit von Urteilen im Sitzstaat des AIF (Art. 105
Ziff. lit. e 3. AIFMG)

Der AIFM und/oder die Verwahrstelle kdnnen sich und den AIF jedoch im Hinblick auf Anspriiche von
Anlegern aus diesen Landern dem Gerichtsstand der Lander unterwerfen, in welchen Anteile des AIF
bzw. des Teilfonds angeboten und verkauft werden. Anderslautende gesetzlich zwingende Gerichts-
stande bleiben vorbehalten.

Die Vollstreckbarkeit von Urteilen ergibt sich in Liechtenstein nach der Exekutionsordnung (EO). Zur
Vollstreckbarkeit eines auslandischen Urteiles im Flrstentum Liechtenstein (Sitzstaat des AlF) bedarf
es gegebenenfalls eines gesonderten Verfahrens im Furstentum Liechtenstein.

2.10 Information iiber die Identitat und die Pflichten aller fiir den AIF tatigen Dienstleistungsun-
ternehmen, insbesondere der AIFM, die Verwahrstelle des AIF und der Wirtschaftspriifer, mit ei-
ner Beschreibung der Rechte der Anleger; (Art. 105 Ziff. 1 lit. f AIFMG)

Die Informationen sind in Anhang A "Organisationsstruktur des AIFM und des AIF" sowie im Anhang B
“Teilfonds im Uberblick" zu finden.

2.11 Beschreibung, wie der AIFM eine potenzielle Haftung aus beruflicher Tatigkeit abdeckt; (Art.
105 Ziff. 1 lit. g AIFMG)

Der AIFM hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von AlFs ergeben und auf beruf-
liche Fahrlassigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter zurtickzufuhren sind durch eine Berufshaftpflicht-
versicherung abgedeckt. Der Deckungsbetrag wird regelmassig tberpruft und allenfalls angepasst.
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2.12 Beschreibung von iibertragenen Verwaltungs- oder Verwahrfunktionen, die Bezeichnung
des Auftragnehmers und jedes mit der Ubertragung verbundenen Interessenkonflikts (Art. 105
Ziff. 1 lit. h AIFMG)

Siehe im Treuhandvertrag im Anhang B "Teilfonds im Uberblick" unter B 1.2 "Aufgabeniibertragung
durch den AIFM". Durch die Ubertragung dieser Aufgaben konnen beispielsweise folgende, nicht ab-
schliessend aufgefuhrte potenzielle Interessenskonflikte entstehen: Umschichtungen im Fonds, stich-
tagsbezogene Aufbesserung der Fondsperformance, Sammelauftrage, Einzelanlagen von erheblichem
Umfang Frequent Trading etc.

Der AIFM hat ein wirksames Risikomanagementsystem aufgesetzt, welches potenzielle Interessens-
konflikte durch konsequente Uberwachung und Reporting verhindern und minimieren soll.

2.13 Beschreibung der vom AIF verwendeten Bewertungsverfahren und -methoden (Art. 105 Ziff.
1lit.i AIFMG)

Siehe im Treuhandvertrag des AIF im Anhang B ,Teilfonds im Uberblick” unter B 1.9 "Bewertung".

2.14 Beschreibung der Verfahren zum Umgang mit Liquiditatsrisiken des AIF unter Beriicksichti-
gung von Riicknahmerechten unter normalen und aussergewohnlichen Umstanden und der Riick-
nahmevereinbarungen mit den Anlegern (Art. 105 Ziff. 1 lit. k AIFMG)

Siehe im Treuhandvertrag des AIF unter Art. 39 "Allgemeine Risiken" sowie gegebenenfalls Anhang B
,Teilfonds im Uberblick” unter B 1.10.1 Teilfondsspezifische Risiken.

2.15 Beschreibung aller Entgelte, Gebiihren und sonstiger Kosten unter Angabe des jeweiligen
Hochstbetrags, soweit diese direkt oder indirekt von den Anlegern zu tragen sind (Art. 105 Ziff. 1
lit. | AIFMG)

Siehe im Treuhandvertrag des AIF unter Art. 47 "Laufende Gebuhren" sowie Anhang B ,Teilfonds im
Uberblick” unter B1.1.

2.16 Beschreibung der Art und Weise, wie der AIFM eine faire Behandlung der Anleger gewahrleis-
tet, sowie eine Beschreibung gegebenenfalls eingeraumter Vorzugsbehandlungen unter Angabe
der Art der begiinstigten Anleger sowie gegebenenfalls der rechtlichen oder wirtschaftlichen Ver-
bindungen zwischen diesen Anlegern, dem AIF oder dem AIFM (Art. 105 Ziff. 1 lit. m AIFMG)

Der AIFM handelt stets im Interesse des AlF bzw. seiner Teilfonds, der Anleger und der Marktintegri-
tat. Dabei steht die Gleichbehandlung der Anleger im Vordergrund. Eine Bevorzugung einzelner Anle-
ger ist ausdrucklich ausgeschlossen.

Jeder Anleger wird gleichbehandelt:

. Informationen werden immer gleichzeitig auf bekannte Weise publiziert

. Massgaben zur Zeichnung bzw. Riuckgabe von Fondsanteilen sind pro Anteilsklasse fur jeden An-
leger gleich

. Kein Anleger wird individuell informiert bzw. erhalt Verglnstigungen.

2.17 Der letzte Jahresbericht; (Art. 105 Ziff. 1 lit. n AIFMG)
Siehe im Treuhandvertrag des AIF unter Art. 52 "Informationen an die Anleger".

2.18 Verfahren und die Bedingungen fiir die Ausgabe und den Verkauf von Anteilen eines AIF; (Art.
105 Ziff. 1 lit. o AIFMG)

Siehe im Treuhandvertrag des AIF unter Art. 41 "Ausgabe von Anteilen" sowie Art. 42 "Rlicknahme von
Anteilen”.

2.19 Letzter Nettoinventarwert des AIF oder den letzten Marktpreis seiner Anteile nach Art. 43 Al-
FMG (Art. 105 Ziff. 1 lit. p AIFMG)

Siehe im Treuhandvertrag des AIF unter Art. 52 "Informationen an die Anleger".
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2.20 Bisherige Wertentwicklung des AIF (Art. 105 Ziff. 1 lit. @ AIFMG)

Siehe im Treuhandvertrag des AIF unter Art. 52 "Informationen an die Anleger".
2.21 Gegebenenfalls Identitdat zum Primebroker: (Art. 105 Ziff. 1 lit. r 1. AIFMG)
n/a

2.22 Gegebenenfalls zum Primebroker: eine Beschreibung jeder wesentlichen Vereinbarung zwi-
schen AIF und den Primebrokern, der Art und Weise, in der diesbeziigliche Interessenskonflikte
beigelegt werden, die Bestimmung im Vertrag mit der Verwabhrstelle liber die Moglichkeit einer
Ubertragung und einer Wiederverwendung von Vermdgenswerten des AIF bzw. seiner Teilfonds
sowie Angaben iiber jede eventuell bestehende Haftungsiibertragung auf den Primebroker (Art.
105 Ziff. 1 lit. r 2. AIFMG)

n/a

2.23 Beschreibung, in welcher Weise und zu welchem Zeitpunkt die nach den Art. 106 Abs. 1 lit. b
und Abs. 2 erforderlichen Informationen offengelegt werden (Art. 105 Ziff. 1 lit. s AIFMG)

Diein Art. 106 Abs. 1 lit. b und Abs. 2 AIFMG erforderlichen Informationen werden jeweils im Jahresbe-
richt offengelegt.

3 Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Nach geltendem Rechtim Furstentum Liechtenstein werden die konstituierenden Dokumente der FMA
angezeigt. Diese Vertriebsanzeige bezieht sich nur auf Angaben, welche die Umsetzung der Bestim-
mungen des AIFMG betreffen. Aus diesem Grund bildet der auf auslandischem Recht basierende An-
hang C,Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander"im Treuhandvertrag (sofern vorahnden)
nicht Gegenstand der Prufung durch die FMA und ist von der Vertriebsanzeige ausgeschlossen.

Aktueller Stand dieses Dokuments, welches der FMA zur Kenntnis gebracht wurde: 6. August 2024

LLB Gold Fonds / Teil | - Anlegerinformation nach Art. 105 AIFMG 10



Teil Il - Der Treuhandvertrag

Praambel

Der Treuhandvertrag sowie der Anhang A und der Anhang B bilden eine wesentliche Einheit. Der Treu-
handvertrag, der Anhang A und Anhang B sind vollstandig abgedruckt. Der Treuhandvertrag, der An-
hang A und Anhang B konnen vom AIFM jederzeit ganz oder teilweise geandert oder erganzt werden.
Anderungen des Treuhandvertrages, des Anhangs A sowie des Anhangs B bediirfen der vorherigen Ge-
nehmigung durch die FMA.

Jede Anderung des Treuhandvertrages, des Anhangs A sowie des Anhangs B wird im Publikationsorgan
des jeweiligen Teilfonds veroffentlicht und ist danach fiir alle Anleger rechtsverbindlich.

Soweit ein Sachverhaltin diesem Treuhandvertrag nicht geregeltist, richten sich die Rechtsverhaltnisse
zwischen den Anlegern und des AIFM nach dem Gesetz vom 19. Dezember 2012 iber die Verwalter al-
ternativer Investmentfonds (im Folgenden: AIFMG) und der Verordnung vom 22. Marz 2016 uber die
Verwalter alternativer Investmentfonds (im Folgenden: AIFMV) und, soweit dort keine Regelungen ge-
troffen sind, nach den Bestimmungen des Personen und Gesellschaftsrechts (im Folgenden: PGR) Uber
die Treuhanderschaft.

I. Allgemeine Bestimmungen

Art.1 Allgemeine Informationen zum AIF

Der LLB Gold Fonds (im Folgenden: AIF) wurde auf Basis des Gesetzes vom 19. Dezember 2012 Uber die
Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG) und der Verordnung Uber die Verwalter alternativer
Investmentfonds (AIFMV) i.d.g.F. gegriundet.

Der Fonds wurde als alternativer Investmentfonds (AIF) nach dem Recht des Furstentums Liechtenstein
fur unbestimmte Dauert gegrundet.

Am 5. Juni 2020 hat die FMA die Vertriebsanzeige des AIF samt dessen Fondsdokumente, namlich dem
Treuhandvertrag sowie den Anhangen A und B zur Kenntnis genommen.

Der Treuhandvertrag sowie der Anhang A und der Anhang B traten erstmaligam 5. Juni 2020 in Kraft.

Die gultige Fassung steht auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter
www.lafv.li zur Verfligung oder kann beim AIFM und der Verwahrstelle kostenlos bezogen werden.

Der AIF ist ein rechtlich unselbstandiger Organismus fir gemeinsame Anlagen des offenen Typs und
untersteht dem Gesetz vom 19. Dezember 2012 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (Al-
FMG).

Der AIF hat die Rechtsform einer Kollektivtreuhanderschaft. Eine Kollektivtreuhanderschaft ist das Ein-
gehen einer inhaltlich identischen Treuhanderschaft mit einer unbestimmten Zahl von Anlegern zu
Zwecken der Vermogensanlage und Verwaltung fur Rechnung der Anleger, wobei die einzelnen Anleger
gemass ihrem Anteil an dieser Treuhanderschaft beteiligt sind und nur bis zur Hohe des Anlagebetrags
personlich haften.

Der AIF ist eine Umbrella-Konstruktion, die mehrere Teilfonds umfassen kann. Die verschiedenen Teil-
fonds sind vermogens- und haftungsrechtlich getrennt. Die Teilfonds konnen gemass seiner Anlagepo-
litik investieren. Die Anlagepolitik eines jeden Teilfonds wird im Rahmen des Anlageziels festgelegt. Das
Vermogen der Teilfonds und der NAV der Anteile des Teilfonds werden in der Rechnungswahrung aus-
gedruckt. Der AIF oder jeder seiner Teilfonds bildet zugunsten seiner Anleger ein Sondervermogen. Das
Sondervermogen gehort im Fall der Auflosung und des Konkurses des AIFM nicht in die Konkursmasse
des AIFM.

In welche Anlagegegenstande die Verwaltungsgesellschaft das Geld anlegen darf und welche Bestim-
mungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem AIFMG, dem Treuhandvertrag und Anhang B
"Teilfonds im Uberblick", die das Rechtsverhaltnis zwischen den Eigentiimern der Anteile (im Folgenden
"Anleger"), des AIFM und der Verwahrstelle regeln. Soweit im AIFMG nichts anderes bestimmt wird,
richten sich die Rechtsverhaltnisse zwischen den Anlegern und dem AIFM nach dem Treuhandvertrag
und, soweit dort keine Regelungen getroffen sind, nach den Bestimmungen des Personen- und Gesell-
schaftsrechts (PGR) Uber die Treuhanderschaft. Der Treuhandvertrag umfasst einen allgemeinen Teil
(der Treuhandvertrag) sowie den Anhang B "Teilfonds im Uberblick". Der Treuhandvertrag und der An-
hang B "Teilfonds im Uberblick" und jede seiner Anderungen bedarf zu seiner Wirksamkeit der Genehmi-
gung der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA).
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Die jeweiligen Rechte und Pflichten der Anleger und des AIFM und der Verwahrstelle sind durch den
vorliegenden Treuhandvertrag geregelt.

Die Wertpapiere und sonstigen Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds werden im Interesse der An-
leger verwaltet. Am gesamten Vermogen eines Teilfonds sind allein die Anleger dieses Teilfonds nach
Massgabe ihrer Anteile berechtigt. Es ist vom Vermogen der anderen Teilfonds getrennt. Anspruche von
Anlegern und Glaubigern, die sich gegen einen Teilfonds richten oder die anlasslich der Grundung, wah-
rend des Bestehens oder bei der Liquidation eines Teilfonds entstanden sind, sind auf das Vermogen
dieses Teilfonds beschrankt.

Der AIFM kann jederzeit bestehende Teilfonds auflosen und/oder neue Teilfonds auflegen sowie ver-
schiedene Anteilsklassen mit spezifischen Eigenschaften innerhalb dieser Teilfonds auflegen. Die vorlie-
genden konstituierenden Dokumente werden bei jeder Auflegung eines neuen Teilfonds bzw. einer zu-
satzlichen Anteilsklasse aktualisiert.

Mit dem Erwerb von Anteilen des jeweiligen Teilfonds anerkennt jeder Anleger den Treuhandvertrag,
welcher die vertraglichen Beziehungen zwischen den Anlegern, des AIFM und der Verwahrstelle fest-
setzt sowie die ordnungsgemass durchgefiihrten Anderungen dieses Dokuments. Mit der Veroffentli-
chung von Anderungen des Treuhandvertrages, des Jahresberichtes oder anderer Dokumente auf der
Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband sind diese Anderungen fir die Anleger
verbindlich.

Art.2 Allgemeine Informationen zu den Teilfonds

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermdgen des AIF nach Massgabe der von ihnen erworbe-
nen Anteile beteiligt.

Die Anteile sind nicht verbrieft, sondern werden nur buchmassig gefuhrt, d.h. es werden keine Zertifi-
kate ausgegeben. Eine Versammlung der Anleger ist nicht vorgesehen. Durch Zeichnung oder Erwerb
von Anteilen anerkennt der Anleger den Treuhandvertrag sowie den Anhang A und Anhang B. Anleger,
Erben oder sonstige Berechtigte konnen die Aufteilung oder Auflosung des AIF bzw. seiner Teilfonds
nicht verlangen. Die Details zu den jeweiligen Teilfonds des AIF werden im Anhang B ,Teilfonds im Uber-
blick” beschrieben.

Der AIFM kann jederzeit beschliessen, weitere Teilfonds aufzulegen und die konstituierenden Doku-
mente entsprechend anzupassen.

Alle Anteile eines Teilfonds verkorpern grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn der AIFM be-
schliesst gemass Art. 26 des Treuhandvertrags innerhalb eines Teilfonds verschiedene Anteilsklassen
auszugeben.

Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anleger untereinander als eigenstandiges Vermogen. Die Rechte
und Pflichten der Anleger eines Teilfonds sind von denen der Anleger der anderen Teilfonds getrennt.

Gegenuber Dritten haften die Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fur Verbindlichkeiten,
die von den betreffenden Teilfonds eingegangen werden.

Diese konstituierenden Dokumente sowie der Prospekt und die Anlegerinformationen nach Art. 105 Al-
FMG gelten fur alle Teilfonds des LLB Gold Fonds.

Der AIF legt im gegenwartigen Zeitpunkt folgenden Teilfonds zur Zeichnung auf:
. LLB Gold |
. LLB Gold Il

Il. DieOrganisation

Art.3 Sitzstaat/ Zustandige Aufsichtsbehorde
Liechtenstein / Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA); www.fma-li.li.

Art.4 Rechtsverhaltnisse

Die Rechtsverhaltnisse zwischen den Anlegern und dem AIFM richten sich nach dem Gesetz vom 19.
Dezember 2012 uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG) und der Verordnung uber die
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Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMV) i.d.g.F. und, soweit dort keine Regelungen getroffen
sind, nach den Bestimmungen des Personen-und Gesellschaftsrechts (PGR) uber die Treuhanderschaft.

Art.5 AIFM

LLB Fund Services Aktiengesellschaft (im Folgenden: AIFM), Aulestrasse 80, FL-9490 Vaduz, Handelsre-
gister-Nummer FL-0002-030-385-2.

Der AIFM wurde am 06.12.2000 in Form einer Aktiengesellschaft mit Sitz und Hauptverwaltung in
Vaduz, Furstentum Liechtenstein, fur eine unbeschrankte Dauer gegrundet. Die Regierung hat dem
AIFM am 30. Januar 2001 die Bewilligung zur Aufnahme der Geschaftstatigkeit erteilt. Der AIFM ist ge-
mass AIFMG von der FMA zugelassen und auf der von der FMA offiziell publizierten Liste derin Liechten-
stein zugelassenen AIFM eingetragen.

Das Aktienkapital des AIFM betragt 2 Millionen Schweizer Franken und ist zu 100% einbezahlt.

Der AIFM verwaltet den AIF flr Rechnung und im ausschliesslichen Interesse der Anleger nach dem
Grundsatz der Risikostreuung und gemadss den Bestimmungen des Treuhandvertrages sowie des An-
hangs A und des Anhangs B.

Der AIFM ist berechtigt, im eigenen Namen uber die zum AIF bzw. seinen Teilfonds gehorenden Gegen-
stande nach Massgabe der gesetzlichen Bestimmungen und des Treuhandvertrags zu verfugen und alle
Rechte daraus auszutben. Die Einzelheiten zu den Rechten und Pflichten des AIFM sind im AIFMG ge-
regelt.

Zu der Haupttatigkeit des AIFM zahlt die Anlageverwaltung (Portfolioverwaltung und/oder Risikoma-
nagement). Zudem (bt er administrative Tatigkeiten aus. In Ubereinstimmung mit dem AIFMG kann
der AIFM mit entsprechender Genehmigung der FMA einzelne Aufgaben an Dritte delegieren.

Eine Ubersicht der vom AIFM verwalteten AIF befindet sich auf der Website des LAFV Liechtensteini-
scher Anlagefondsverband unter www.lafv.li.

Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt den fur sie geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick
auf ihre Vergutungssysteme. Daruber hinaus gilt die Vergutungsrichtlinie der Liechtensteinischen Lan-
desbank AG, die gruppenweit einheitliche Standards fur die Gestaltung der Vergutungssysteme defi-
niert. Sie enthalt u.a. die Vergutungsgrundsatze, z.B. fur die Ausgestaltung der variablen Vergutung
und die massgeblichen Vergutungsparameter. Durch die Umsetzung der Vergutungsrichtlinie soll der
nachhaltigen Ausrichtung der Vergitungssysteme, unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung
ubermassiger Risiken, Rechnung getragen werden.

Das Vergutungssystem der LLB Fund Services AG wird mindestens einmal jahrlich durch das Group In-
ternal Audit der Liechtensteinischen Landesbank AG auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller
aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergutung tberpruft.

Eine Zusammenfassung der wesentlichen Inhalte der Vergutungsrichtlinie ist auf www.lIb.li veroffent-
licht. Hierzu zahlen eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fur Vergitungen und sonstigen Zu-
wendungen an bestimmte Kategorien von Angestellten sowie die Identitat der fUr die Zuteilung der Ver-
gutung und sonstigen Zuwendungen zustandigen Personen. Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die
Informationen von der Verwaltungsgesellschaft ebenfalls in Papierform kostenlos zur Verfugung ge-
stellt.

Verwaltungsrat und Geschaftsleitung

Die jeweils aktuellen Angaben zu den Mitgliedern des VR und der GL konnen den Handelsregisterauszu-
gen der Verwaltungsgesellschaft entnommen werden.

Handelsregister am Sitz: Amt fir Justiz (AJU), 9490 Vaduz, Liechtenstein.

Art.6 Aufgabenubertragung

Der AIFM kann unter Einhaltung der Bestimmungen des AIFMG und der AIFMV einen Teil seiner Aufga-
ben zum Zweck einer effizienten Geschaftsfuhrung auf Dritte Ubertragen. Die genaue Ausfuhrung des
Auftrags wird jeweils in einem zwischen dem AIFM und dem Beauftragten abgeschlossenen Vertrag ge-
regelt.

Portfolioverwalter

Die Portfolioverwaltung der Teilfonds ist an die LLB Asset Management AG, Stadtle 7, 9490 Vaduz, de-
legiert.
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Die LLB Asset Management Aktiengesellschaft ist eine nach liechtensteinischem Recht errichtete Ver-
mogensverwaltungsgesellschaft, welche sich auf das Portfoliomanagement, insbesondere fur institu-
tionelle Kunden spezialisiert hat. Die genaue Ausfuhrung des Auftrags regelt ein zwischen der Verwal-
tungsgesellschaft und der LLB Asset Management Aktiengesellschaft abgeschlossener Vermogensver-
waltungsvertrag.

Die LLB Asset Management AG, welche am 21. Februar 2002 gegrundet wurde, ist eine Tochtergesell-
schaft der Landesbank. Die Hohe des gezeichneten Aktienkapitals der LLB Asset Management AG be-
tragt CHF 1 Million. Das Aktienkapital ist voll einbezahlt.

Aufgabe des Asset Managers ist insbesondere die eigenstandige tagliche Umsetzung der Anlagepolitik
und die Fihrung der Tagesgeschafte des Fonds bzw. seiner Teilfonds sowie anderer damit verbundenen
Dienstleistungen unter der Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung des AIFM.

Der Vermogensverwalter hat das Recht, sich auf eigene Kosten, insbesondere von verschiedenen Anla-
geberatern, beraten zu lassen.

Die genaue Ausfuhrung des Auftrags regelt ein zwischen dem AIFM und der LLB Asset Management AG,
abgeschlossener Vermogensverwaltungsvertrag.

Vertriebstrager

Als Vertriebstrager fur die Teilfonds fungiert die Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, 9490
Vaduz.

Die genaue Ausfuhrung des Auftrags regelt ein zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Liechten-
steinische Landesbank AG abgeschlossener Vertriebsvertrag.

Art.7 Anlageberater

Es wurde kein Anlageberater beauftragt.

Art.8 Verwahrstelle

Der AIFM hat fur jedes Teilfondsvermogen eine Bank oder Wertpapierfirma nach liechtensteinischem
Bankengesetz mit Sitz oder Niederlassung im Furstentum Liechtenstein oder eine andere gemass Al-
FMG zugelassene Stelle als Verwahrstelle bestellt. Die Vermogensgegenstande des AlF bzw. der einzel-
nen Teilfondsvermogen konnen bei unterschiedlichen Verwahrstellen verwahrt werden. Die Funktion
der Verwabhrstelle richtet sich nach dem AIFMG, dem Verwahrstellenvertrag und diesem Treuhandver-
trag.

Als Verwahrstelle fir den AlF fungiert die Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, FL-9490 Vaduz
(im Folgenden: LLB).

Die Verwahrstelle erfullt ihre Pflichten und ubernimmt die Verantwortlichkeiten aus dem AIFMG und
dem Verwahrstellenvertrag in der jeweils geltenden Fassung. Gemass dem Gesetz und dem Verwahr-
stellenvertrag ist die Verwahrstelle verantwortlich fur (i) die allgemeine Aufsicht Gber alle Vermogens-
werte des AIF bzw. seiner Teilfonds und (ii) die Verwahrung vom AIFM anvertrauten und von der Ver-
wahrstelle oder in ihrem Namen gehaltenen Vermogenswerte des AlF seiner Teilfonds und (iii) die ver-
waltenden Tatigkeiten im Zusammenhang mit den betreffenden Verpflichtungen.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass es Rechtsordnungen geben kann, in denen die Wirkung
der grundsatzlich vorgeschriebenen Vermogenstrennung mit Bezug auf in diesem Staat belegene Ver-
mogensrechte im Konkursfall nicht anerkannt wird. In Zusammenarbeit zwischen AIFM und Verwahr-
stelle wird die Vermeidung der Verwahrung von Vermogenswerten in derartigen Rechtsordnungen an-
gestrebt.

Die Verwahrstelle fihrt im Auftrag des AIFM das Anteilsregister des AIF bzw. seiner Teilfonds.

Die Verwahrstelle kann ihre Verwahraufgaben, nach Massgabe der genannten Erlasse und Bestimmun-
gen, auf einen oder mehrere Beauftragte/n ("Unterverwahrer") Ubertragen. Eine Liste der fur die Ver-
wahrung der im Namen und fur Rechnung des AIF bzw. seiner Teilfonds gehaltenen Vermogensgegen-
stande eingesetzten Unterverwahrer kann bei der Verwahrstelle beantragt werden.

Aus dieser Ubertragung ergeben sich keine Interessenkonflikte.

Die Verwahrstelle unterzieht sich den Bestimmungen des liechtensteinischen FATCA-Abkommens so-
wie den entsprechenden Ausflihrungsvorschriften im liechtensteinischen FATCA-Gesetz in der jeweils
geltenden Fassung.
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Art.9 Primebroker

Als Primebroker kann nur ein Kreditinstitut, eine regulierte Wertpapierfirma oder eine andere Einheit,
die einer Regulierungsaufsicht und standigen Uberwachung unterliegt und professionellen Anlegern
Dienstleistungen anbietet, in erster Linie, um als Gegenpartei Geschafte mit Finanzinstrumenten zu fi-
nanzieren oder durchzufiihren, und die moglicherweise auch andere Dienstleistungen wie Clearing und
Abwicklung von Geschaften, Verwahrungsdienstleistungen, Wertpapierleihe und individuell ange-
passte Technologien und Einrichtungen zur betrieblichen Unterstutzung anbietet, bestellt werden.

Ein Primebroker kann von der Verwahrstelle als Unterverwahrstelle, oder vom AIFM als Geschafts-
partner beauftragt werden.

Fur diese Teilfonds wurde kein Primebroker beauftragt.

Art. 10 Wirtschaftspriifer des AIFM

Wirtschaftsprifer fur den AIFM ist: KPMG (Liechtenstein) AG, Aeulestrasse 2, 9490 Vaduz.

Der AIFM hat seine Geschaftstatigkeit durch einen von ihm unabhangigen und von der FMA nach dem
UCITSG anerkannten Wirtschaftsprufer jahrlich prifen zu lassen.

Art. 11 Wirtschaftspriifer des OGAW

Wirtschaftsprufer des OGAW ist: PricewaterhouseCoopers AG, Kornhausstrasse 25, 9000 St. Gallen.

Der OGAW hat seine Geschaftstatigkeit durch einen von ihnen unabhangigen und von der FMA nach
dem UCITSG anerkannten Wirtschaftsprufer jahrlich prifen zu lassen.

Ill. Vertrieb

Art.12 Vertriebsinformationen / Verkaufsrestriktionen

Der AIFM stellt den Anlegern die gemass AIFMG notwendigen Informationen in der jeweils aktuellen
Form vor deren Anteilserwerb des AIF bzw. seiner Teilfonds im Publikationsorgan des AIF zur Verfugung
oder sie konnen beim AIFM und der Verwahrstelle kostenlos bezogen werden.

Der Erwerb von Anteilen erfolgt auf der Basis der konstituierenden Dokumente, des letzten Jahresbe-
richts, sofern dessen Publikation bereits erfolgte. Gultigkeit haben nur die Informationen, die in den
konstituierenden Dokumenten enthalten sind. Mit dem Erwerb der Anteile gelten diese als durch den
Anleger genehmigt.

Die Anteile des AIF bzw. seiner Teilfonds sind nicht in allen Landern der Welt zum Vertrieb zugelassen.
Bei der Ausgabe, der Rucknahme und beim Umtausch von Anteilen im Ausland kommen die dort gel-
tenden Bestimmungen zur Anwendung.

Der Vertrieb der Anteile des AIF bzw. der jeweiligen Teilfonds richtet sich in Liechtenstein an samtliche
nachstehende Anleger:

e Professioneller Anleger im Sinne von Richtlinie 2014/65/EU (MiFID I1)

e Privatanleger

Definitionen zu den verschiedenen Anlegergruppen finden sich in nachstehendem Art. 12.
Zeichnungsstellen

Anteile des AIF bzw. seiner Teilfonds konnen Gber die Verwahrstelle sowie Gber jede weitere Bank mit
Sitz im In- oder Ausland erworben werden, welche der Richtlinie 91/308/EWG in der Fassung der Richt-
linie 2015/849/EU oder einer gleichwertigen Regelung und einer angemessenen Aufsicht unterstehen.
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Art. 13 Professionelle Anleger / Privatanleger
A. Professionelle Anleger im Sinne von Richtlinie 2014/65/EU (MiFID II)

Ein professioneller Anleger ist ein Anleger, der Uber ausreichende Erfahrungen, Kenntnisse und Sachver-
stand verfugt, um seine Anlageentscheidungen selbst treffen und die damit verbundenen Risiken ange-
messen beurteilen zu konnen. Um als professioneller Anleger angesehen zu werden, muss ein Kunde
den folgenden Kriterien genugen:

Kategorien von Anleger, die als professionelle Anleger angesehen werden

Folgende Rechtspersdnlichkeiten sollten in Bezug auf alle Wertpapierdienstleistungen und Finanzin-
strumente als professionelle Anleger im Sinne der Richtlinie angesehen werden:

1. Rechtspersonlichkeiten, die zugelassen sein oder unter Aufsicht stehen mussen, um auf den Fi-
nanzmarkten tatig werden zu kdnnen. Die nachstehende Liste ist so zu verstehen, dass sie alle
zugelassenen Rechtspersonlichkeiten umfasst, die die Tatigkeiten erbringen, die fur die ge-
nannten Rechtspersonlichkeiten kennzeichnend sind:

e Rechtspersonlichkeiten, die von einem Mitgliedstaat im Rahmen einer Richtlinie zuge-
lassen werden,

e Rechtspersonlichkeiten, die von einem Mitgliedstaat ohne Bezugnahme auf eine Richt-
linie zugelassen oder beaufsichtigt werden,

e Rechtspersonlichkeiten, die von einem Drittland zugelassen oder beaufsichtigt wer-
den:

a) Kreditinstitute
b) Wertpapierfirmen
C) sonstige zugelassene oder beaufsichtigte Finanzinstitute
d) Versicherungsgesellschaften
e) Organismen fur gemeinsame Anlagen und ihre Verwaltungsgesellschaften
f) Pensionsfonds und ihre Verwaltungsgesellschaften
g) Warenhandler und Warenderivate-Handler
h) ortliche Anleger
i) sonstigeinstitutionelle Anleger.

2. Grosse Unternehmen, die auf Unternehmensebene zwei der nachfolgenden Anforderungen er-
fullen:

e Bilanzsumme: 20'000'000 EUR,
e Nettoumsatz: 40'000'000 EUR,
e Eigenmittel:  2'000'000 EUR.

3. Nationale und regionale Regierungen, Stellen der staatlichen Schuldenverwaltung, Zentralban-
ken, internationale und supranationale Einrichtungen wie die Weltbank, der IWF, die EZB, die
EIB und andere vergleichbare internationale Organisationen.

4. Andere institutionelle Anleger, deren Haupttatigkeit in der Anlage in Finanzinstrumenten be-
steht, einschliesslich Einrichtungen, die die wertpapiermassige Unterlegung von Verbindlich-
keiten und andere Finanzierungsgeschafte betreiben.

Die oben genannten Rechtspersonlichkeiten werden als professionelle Anleger angesehen. Es
muss ihnen allerdings maglich sein, eine Behandlung als nichtprofessioneller Anleger zu bean-
tragen, bei der Wertpapierfirmen bereit sind, ein hoheres Schutzniveau zu gewahren. Handelt
es sich bei dem Anleger einer Wertpapierfirma um eines der oben genannten Unternehmen,
muss die Wertpapierfirmaihn vor Erbringung jeglicher Dienstleistungen darauf hinweisen, dass
er aufgrund der ihr vorliegenden Informationen als professioneller Anleger eingestuft und be-
handelt wird, es sei denn, die Wertpapierfirma und der Anleger vereinbaren etwas anderes. Die
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Firma muss den Anleger auch dartiber informieren, dass er eine Anderung der vereinbarten Be-
dingungen beantragen kann, um sich ein hoheres Schutzniveau zu verschaffen.

Es obliegt dem als professioneller Anleger eingestuften Anleger, das hohere Schutzniveau zu be-
antragen, wenn er glaubt, die mit der Anlage verbundenen Risiken nicht korrekt beurteilen oder
steuern zu konnen.

Das hohere Schutzniveau wird dann gewahrt, wenn ein als professioneller Anleger eingestufter
Anleger eine schriftliche Ubereinkunft mit der Wertpapierfirma dahingehend trifft, ihn im Sinne
der geltenden Wohlverhaltensregeln nicht als professionellen Anleger zu behandeln. In dieser
Ubereinkunft sollte festgelegt werden, ob dies flr eine oder mehrere Dienstleistung(en) oder
Geschafte oder flir eine oder mehrere Art(en) von Produkten oder Geschaften gilt.

5. Anleger, die gemadss Richtlinie 2014/65/EU (MiFID II) auf Antrag als professionelle Anleger be-
handelt werden kdnnen.

B. Privatanleger

Privatanleger ist jeder Anleger, der kein professioneller Anleger ist.
IV. Anderung des Treuhandvertrags/Strukturmassnahmen

Art. 14 Anderung des Treuhandvertrages
Dieser Treuhandvertrag kann vom AIFM jederzeit ganz oder teilweise geandert oder erganzt werden.
Wesentliche Anderungen der nach Art. 112 Abs. 2 AIFMG Ubermittelten Angaben teilt der AIFM der FMA
mindestens einen Monat vor Durchflihrung der Anderung oder unverztglich nach Eintreten einer unge-
planten Anderung schriftlich mit.
Art. 15 Allgemeines zu Strukturmassnahmen
Samtliche Arten von Strukturmassnahmen sind zulassig. Als Strukturmassnahmen gelten
a) Verschmelzungen von:

1. inlandischen AIF oder deren Teilfonds auf inlandische AlF oder deren Teilfonds;

2. auslandischen AIF oder deren Teilfonds auf inlandische AlF oder deren Teilfonds;

3. inlandischen AIF oder deren Teilfonds auf auslandische AIF oder deren Teilfonds, soweit
das Recht des Staates, in welchem der auslandische AIF seinen Sitz hat, nicht entgegen-
steht sowie

b) Spaltungen von AIF oder deren Teilfonds, wobei auf die Spaltung von AIF die Bestimmungen fur die
Verschmelzung nach Art. 78 und 79 AIFMG sinngemass Anwendung finden

Fur Strukturmassnahmen zwischen AIF und OGAW gelten die Bestimmungen des UCITSG.

Sofern nachfolgend keine anderen Regelungen getroffen wurden, gelten fur Strukturmassnahmen die
gesetzlichen Bestimmungen der Art. 76 ff. AIFMG sowie die dazugehorigen Verordnungsbestimmun-
gen.

Art.16 Verschmelzung

Der AIFM kann jederzeit und nach freiem Ermessen, gegebenenfalls mit Genehmigung der entsprechen-
den Aufsichtsbehorde(n), die Verschmelzung des AIF mit einem oder mehreren anderen AlF beschlies-
sen. Dies unabhangig von der Rechtsform und/oder dem Sitz der Fonds. Teilfonds und Anteilsklassen
des AIF konnen ebenfalls untereinander, aber auch der AIF und die allfalligen Anteilsklassen mit einem
oder mehreren anderen AlIF oder deren Teilfonds und Anteilsklassen verschmolzen werden.

Die Verschmelzung von AIF bedarf der vorherigen Genehmigung der FMA.
Die FMA erteilt die Genehmigung, sofern:
— dieschriftliche Zustimmung der beteiligten Verwahrstellen vorliegt;

— die konstituierenden Dokumente der an der Verschmelzung beteiligten AIF die Mdglich-
keit der Verschmelzung vorsehen;
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— die Zulassung des AIFM des Ubernehmenden AIF zur Verwaltung der Anlagestrategien
des zu ibernehmenden AIF berechtigt;

— am gleichen Tag die Vermogen der an der Verschmelzung beteiligten AIF bewertet, das
Umtauschverhaltnis berechnet und die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten uber-
nommen werden.

Die Verschmelzung wird mit dem Verschmelzungstermin wirksam. Der Ubertragende AIF erlischt mit
Wirksamwerden der Verschmelzung. Die Anleger werden Uber den Abschluss der Verschmelzung ent-
sprechend informiert. Der AIFM des Ubertragenden AIF meldet der FMA den Abschluss der Verschmel-
zung und Ubermittelt die Bestdtigung des zustandigen Wirtschaftsprufers zur ordnungsgemassen
Durchfuihrung sowie Uiber das Umtauschverhaltnis zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Verschmel-
zung. Im Jahresbericht des Ubernehmenden AIF wird im darauffolgenden Jahr die Verschmelzung auf-
gefuhrt. FUr den ubertragenden AIF wird ein geprufter Abschlussbericht erstellt.

Sofern ein an der Verschmelzung beteiligter AIF auch an Privatanleger vertrieben wird, gelten neben
denin Art. 78 AIFMG genannten Bestimmungen zusatzlich folgende Voraussetzungen:

a) die Privatanleger sind mindestens 30 Tage vor dem Stichtag uber die beabsichtigte Verschmel-
zung zu informieren;

b) weder den AIF noch den Privatanlegern durfen Kosten der Verschmelzung belastet werden, so-
weit die Privatanleger nicht mit qualifizierter Mehrheit der Kostentbernahme zugestimmt ha-
ben.

Die Anleger haben bis finf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder die Mdglich-
keit, ihre Anteile ohne Ruckgabeabschlag zuriickzugeben, oder ihre Anteile gegen Anteile eines anderen
AlIF umzutauschen, der ebenfalls von dem AIFM verwaltet wird und Uber eine dhnliche Anlagepolitik wie
der zu verschmelzende AlIF bzw. seines Teilfonds verflugt.

Alle Vermogensgegenstande des AIF bzw. des Teilfonds diirfen zu einem beliebigen Ubertragungsstich-
tag auf einen anderen bestehenden, oder einen durch die Verschmelzung neu gegrindeten AIF bzw.
Teilfonds ubertragen werden.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des tibernehmenden und des iibertragenden AIF bzw. sei-
ner Teilfonds berechnet, das Umtauschverhaltnis wird festgelegt und der gesamte Vorgang wird vom
Wirtschaftsprufer gepruft. Das Umtauschverhdltnis ermittelt sich nach dem Verhaltnis der Nettoinven-
tarwerte des (bernommenen und des aufnehmenden AIF bzw. Teilfonds zum Zeitpunkt der Uber-
nahme. Der Anleger erhalt die Anzahl von Anteilen an dem neuen AIF bzw. Teilfonds, die dem Wert sei-
ner Anteile an dem Ubertragenden AlIF bzw. Teilfonds entspricht. Es besteht auch die Moglichkeit, dass
den Anlegern des ubertragenden AIF bzw. Teilfonds bis zu 10 Prozent des Wertes ihrer Anteile in bar
ausgezahlt werden. Findet die Verschmelzung wahrend des laufenden Geschaftsjahres des tUbertragen-
den AIF bzw. Teilfonds statt, muss dessen verwaltender AIFM auf den Ubertragungsstichtag einen Be-
richt erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.

Der AIFM machtim Publikationsorgan des AIF bekannt, wenn der AIF einen anderen AIF aufgenommen
hat und die Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte der AIF durch eine Verschmelzung unterge-
hen, Gbernimmt der AIFM die Bekanntmachung, die den aufnehmenden oder neu gegriindeten AlF ver-
waltet.

Die Ubertragung aller Vermogensgegenstande dieses AlF auf einen anderen inlandischen AIF oder einen
anderen auslandischen AlF findet nur mit Genehmigung der FMA statt.

Alle Vermogensgegenstande des AIF diirfen zu einem beliebigen Ubertragungsstichtag auf einen ande-
ren bestehenden, oder einen durch die Verschmelzung neu gegriindeten AIF Ubertragen werden.

Im Ubrigen gelten fiir die Verschmelzung die Bestimmungen gemass Art. 78 und 79 AIFMG.

Art. 17 Informationen, Zustimmung und Anlegerrechte

Die Informationen an die Anleger sind auf einem dauerhaften Datentrager zu tbermitteln oder im Pub-
likationsorgan nach Art. 85 AIFMV zur Verfligung zu stellen, soweit die konstituierenden Dokumente
eine Zurverfugungstellung im Publikationsorgan vorsehen.

Informationen betreffend Verschmelzungen erfolgen auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des AlF.

Werden die Anteile der an der Verschmelzung beteiligten AIF nur an professionelle Anleger vertrieben,
enthalt der Verschmelzungsplan zumindest die folgenden Angaben:
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a) die beteiligten AlF;
b) den Hintergrund und die Beweggrunde fur die geplante Verschmelzung; und
¢) den geplanten effektiven Verschmelzungstermin.

Die Anleger werden angemessen und prazise Uber die geplante Verschmelzung informiert. Die Anleger-
information muss den Anlegern ein fundiertes Urteil Uber die Auswirkungen des Vorhabens auf ihre An-
lage und die Ausubung ihrer Rechte ermoglichen.

Der AIFM ubermittelt auf Verlangen eines Anlegers den Verschmelzungsplan kostenlos. Erist nicht ver-
pflichtet, den Verschmelzungsplan zu veroffentlichen.

Art. 18 Kosten der Strukturmassnahmen

Sofern ein an der Verschmelzung beteiligter AIF auch an Privatanleger vertrieben wird, dtrfen weder
den AIF noch den Privatanlegern Kosten der Verschmelzung belastet werden, soweit die Privatanleger
nicht mit qualifizierter Mehrheit der Kostenlibernahme zugestimmt haben.Bei AIF, die ausschliesslich
an professionelle Anleger vertrieben werden, kénnen fur Strukturmassnahmen Rechts-, Beratungs-
oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und Durchfuhrung dieser Strukturmassnahmen ver-
bunden sind, dem dem jeweiligen Teilfondsvermogen angelastet werden. Diesfalls sind in der Anleger-
information die voraussichtlichen Kosten sowohl gesamt als auch tberschlagig pro Anteil anzugeben.

Fur die Spaltung gilt dies sinngemass.
V. Auflosung des AIF, seiner Teilfonds und seiner Anteilsklassen

Art.19 Im Allgemeinen
Die Bestimmungen zur Auflosung des AIF gelten ebenfalls fur dessen Teilfonds.

Die Informationen an die Anleger sind auf einem dauerhaften Datentrager zu Ubermitteln oderim
Publikationsorgan nach Art. 85 AIFMV zur Verfligung zu stellen, soweit die konstituierenden Doku-
mente eine Zurverfugungstellung im Publikationsorgan vorsehen.

Informationen betreffend Aufldsung erfolgen auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anla-
gefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des AIF bzw. der Teilfonds.

Art. 20 Beschluss zur Auflosung

Die Auflosung des AIF oder einer seiner Teilfonds erfolgt zwingend in den gesetzlich vorgesehenen Fal-
len. Zusatzlich ist der AIFM jederzeit berechtigt, den AIF oder einzelne Teilfonds bzw. eine einzelne An-
teilsklasse aufzulosen.

Anteilsklassen konnen durch Beschluss des AIFM aufgelost werden.

Anleger, Erben und sonstige Berechtigte konnen die Aufteilung oder Auflosung des AIF oder eines ein-
zelnen Teilfonds bzw. einer einzelnen Anteilsklasse nicht verlangen.

Der Beschluss uber die Auflosung eines Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse wird auf der Internetseite des
LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des AlF sowie gege-
benenfalls sonstigen in den Fondsdokumenten genannten Medien oder mittels dauerhaften Datentra-
gern (Brief, Fax, E-Mail oder Vergleichbares) veroffentlicht. Der FMA wird eine Kopie der Anlegermittei-
lung zugestellt. Vom Tage des Auflosungsbeschlusses an werden keine Anteile mehr ausgegeben, um-
getauscht oder zurickgenommen.

Bei Auflosung des AIF oder eines seiner Teilfonds darf der AIFM die Aktiven des AIF oder eines Teilfonds
im besten Interesse der Anleger unverzlglich liquidieren. Der AIFM ist berechtigt, die Verwahrstelle zu
beauftragen, den Nettoliquidationserlos nach Abzug der Liquidationskosten an die Anleger zu verteilen.
Im Ubrigen erfolgt die Liquidation des AIF bzw. des entsprechenden Teilfonds gemass den Bestimmun-
gen des liechtensteinischen Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR).

Wenn der AIFM eine Anteilsklasse auflost, ohne den AIF bzw. den entsprechenden Teilfonds aufzuldsen,
werden alle Anteile dieser Klasse zu ihrem dann gultigen NAV zurickgenommen. Diese Rucknahme
wird von dem AIFM veroffentlicht und der Rucknahmepreis wird von der Verwahrstelle zugunsten der
ehemaligen Anleger ausbezahlt.
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Art. 21 Grinde fur die Auflosung

Soweit das Nettovermogen des AIF bzw. seiner Teilfonds einen Wert unterschreitet, der fur eine wirt-
schaftlich effiziente Verwaltung erforderlich ist sowie im Falle einer wesentlichen Anderung im politi-
schen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen Umfeld oder im Rahmen einer Rationalisierung kann der
AIFM beschliessen, alle Anteile des AlF, eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse zum NAV (unter Bertick-
sichtigung der tatsachlichen Realisierungskurse und Realisierungskosten der Anlagen) des Bewer-
tungs-tages, zu welchem der entsprechende Beschluss wirksam wird, zurtickzunehmen oder zu annul-
lieren.

Art. 22 Kosten der Auflosung

Im Falle der Auflésung kann der AIFM eine Liquidationsgebuhr in Hohe von max. CHF 15'000 zu seinen
Gunsten erheben. Die Kosten der Auflosung gehen zu Lasten des Vermogens des AlF oder des betreffen-
den Teilfonds.

Art. 23 Auflosung und Konkurs des AIFM bzw. der Verwahrstelle

Das zum Zwecke der gemeinschaftlichen Kapitalanlage fur Rechnung der Anleger verwaltete Vermogen
fallt im Fall der Auflosung und des Konkurses des AIFM nicht in deren Konkursmasse und wird nicht zu-
sammen mit dem eigenen Vermogen aufgelost. Der AIF oder ein Teilfonds bildet zugunsten seiner An-
leger ein Sondervermogen. Jedes Sondervermaogen ist mit Zustimmung der FMA auf einen anderen AIFM
zu Ubertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des AIF oder eines
Teilfonds aufzulosen.

Im Fall des Konkurses der Verwahrstelle ist das verwaltete Vermogen des AIF oder eines Teilfonds mit
Zustimmung der FMA auf eine andere Verwahrstelle zu ubertragen oder im Wege der abgesonderten
Befriedigung zugunsten der Anleger des AIF oder eines Teilfonds aufzuldsen.

Art. 24 Kiindigung des Promotorenvertrages oder des Verwahrstellenvertrages

Im Falle der Kundigung des Promotorenvertrages zwischen dem AIF und dem diesen verwaltenden
AIFM ist jedes Sondervermogen mit Zustimmung der FMA auf einen anderen AIFM zu Ubertragen oder
im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des AlIF oder eines Teilfonds aufzulo-
sen.

Im Falle der Kiindigung des Verwahrstellenvertrages ist das Vermogen des AlIF mit Zustimmung der
FMA auf eine andere Verwahrstelle zu Gbertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zu-
gunsten der Anleger des AlF aufzulosen.

VI. Bildungvon Teilfonds und Anteilsklassen

Art. 25 Bildung von Anteilsklassen
Der AIFM kann fur jeden Teilfonds mehrere Anteilsklassen bilden.

Es konnen Anteilsklassen gebildet werden, die sich beispielsweise hinsichtlich der Ertragsverwendung,
des Ausgabeaufschlags, der Referenzwahrung und des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften,
der Verwaltungsvergutung, der Mindestanlagesumme bzw. einer Kombination dieser Merkmale von
den bestehenden Anteilsklassen unterscheiden konnen. Die Rechte der Anleger, die Anteile aus beste-
henden Anteilsklassen erworben haben, bleiben davon jedoch unberuhrt.

Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit jedem Teilfonds aufgelegt sind, sowie die in Zusammen-
hang mit den Anteilen des Teilfonds entstehenden Gebuhren und Vergutungen sind in Anhang B "Teil-
fonds im Uberblick" genannt.

Art. 26 Bildung von Teilfonds

Der AlF besteht aus einem oder mehreren Teilfonds. Der AIFM kann jederzeit beschliessen, weitere Teil-
fonds aufzulegen und bestehende Teilfonds aufzulosen oder zusammenzulegen. Der Treuhandvertrag
inklusive teilfondsspezifischem Anhang B ist entsprechend anzupassen.

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermogen des AIF nach Massgabe der von ihnen erworbe-
nen Anteile beteiligt.

Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anleger untereinander als eigenstandiges Vermogen. Die Rechte
und Pflichten der Anleger eines Teilfonds sind von denen der Anleger der anderen Teilfonds getrennt.
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Gegenuber Dritten haften die Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich flr Verbindlichkeiten,
die von den betreffenden Teilfonds eingegangen werden.
Art. 27 Dauer der einzelnen Teilfonds

Die Teilfonds konnen auf bestimmte oder unbestimmte Zeit errichtet werden. Die Dauer eines Teil-
fonds ergibt sich fur den jeweiligen Teilfonds aus Anhang B.

VII. Alilgemeine Anlagegrundsatze und -beschrankungen

Das jeweilige Teilfondsvermogen wird im Sinne der Regeln des AIFMG und nach den im Folgenden be-
schriebenen anlagepolitischen Grundsatzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen angelegt.

Art. 28 Anlageziel

Das Ziel der Anlagepolitik der Teilfonds wird im Anhang B ,Teilfonds im Uberblick” beschrieben.

Art. 29 Anlagepolitik
Die teilfondsspezifische Anlagepolitik wird in Anhang B beschrieben.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsatze und -beschrankungen gelten fur samtliche Teilfonds, so-
fern keine Abweichungen oder Erganzungen fur die Teilfonds in Anhang B enthalten sind.

Beim LLB Gold Fonds handelt sich um einen aktiv gemanagten Fonds ohne Bezugnahme auf eine Bench-
mark.

Art. 30 Rechnungs-/Referenzwahrung des AIF

Die Rechnungswahrung des Teilfonds sowie die Referenzwahrung pro Anteilsklasse werden in Anhang
B ,Teilfonds im Uberblick” genannt.

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buchfuhrung des Teilfonds er-
folgt. Bei der Referenzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Netto-
inventarwert (der ,NAV", Net Asset Value) der Anteilsklassen berechnet werden. Die Anlagen erfolgen
in den Wahrungen, welche sich fur die Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds optimal eignen.

Art. 31 Profil des typischen Anlegers

Das Profil des typischen Anlegers des jeweiligen Teilfonds ist im Anhang B ,Teilfonds im Uberblick" be-
schrieben.

Art. 32 Zugelassene Anlagen

Grundsatzlich darf ein AIF bzw. jeder seiner Teilfonds in alle Assetklassen investieren. Allfallige Be-
schrankungen befinden sich ebenfalls in Anhang B.

Der AIFM darf jederzeit im Interesse der Anteilsinhaber weitere Anlagebeschrankungen festsetzen, so-
weit diese erforderlich sind, um den Gesetzen und Bestimmungen jener Lander zu entsprechen, in de-
nen die Anteilscheine des AlF bzw. seiner Teilfonds angeboten und verkauft werden.

Art. 33 Nicht zugelassene Anlagen

Die nicht zugelassenen Anlagen des jeweiligen Teilfonds werden in Anhang B ,Teilfonds im Uberblick"
genannt.

Der AIFM darf jederzeit im Interesse der Anteilsinhaber weitere Anlagebeschrankungen festsetzen, so-
weit diese erforderlich sind, um den Gesetzen und Bestimmungen jener Lander zu entsprechen, in de-
nen die Anteilscheine des AIF bzw. seiner Teilfonds angeboten und verkauft werden.
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Art. 34 Anlagegrenzen

Die gesetzlichen Bestimmungen des AIFMG sehen keine Anlagegrenzen vor. Allfallige durch den AIFM
festgelegte Einschrankungen finden sich in Anhang B ,Teilfonds im Uberblick".

A. Investitionszeitraume, innerhalb derer die entsprechenden Anlagegrenzen erreicht
werden miissen

Die Anlagegrenzen missen innerhalb des im Anhang B ,AIFim Uberblick" genannten Zeitraumes
erreicht werden.

B. Vorgehen bei Abweichungen von den Anlagegrenzen

1. Das Fondsvermogen bzw. Teilfondsvermogen muss die Anlagegrenzen bei der Austibung von
zu seinem Vermogen zahlenden  Bezugsrechten aus  Wertpapieren  oder
Geldmarktinstrumenten nicht einhalten, jedoch innerhalb angemessener Frist korrigieren.

2. Bei Uberschreitung der Anlagegrenzen hat der AIFM bei seinen Verkaufen als vorrangiges Ziel
die Normalisierung dieser Lage unter Berlcksichtigung der Interessen der Anleger
herbeizufthren.

3. Ein eingetretener Schaden, welcher aufgrund einer aktiven Verletzung der Anlagegrenzen /
Anlagevorschriften entstanden ist, muss dem Fondsvermogen bzw. Teilfondsvermogen
unverzuglich ersetzt werden.

Art. 35 Derivateinsatz, Techniken und Instrumente

Der Einsatz von Derivaten, Kreditaufnahmen, Wertpapierleihe und Pensionsgeschafte richten sich nach
den gesetzlichen Bestimmungen des AIFMG.

Weitere Angaben uber das Risikomanagement-Verfahren, die Wertpapierleihe und die Pensionsge-
schafte konnen dem Anhang B, Teilfonds im Uberblick” des entsprechenden Teilfonds entnommen wer-
den.

Risikomanagementverfahren

Der AIFM muss ein Risikomanagementverfahren verwenden, welches ihm erlaubt das mit den Anlage-
positionen verbundene Risiko sowie seinen jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfo-
lios jederzeit zu Uberwachen und zu messen; er muss ferner ein Verfahren verwenden, das eine prazise
und unabhangige Bewertung des Werts der OTC-Derivate erlaubt. Der AIFM hat der FMA zumindest
einmal jahrlich Berichte mit Informationen zu Ubermitteln, die ein den tatsachlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der fur jeweiligen Teilfonds genutzten Derivate, der zugrunde liegenden Risiken, der
Anlagegrenzen und der Methoden vermitteln, die zur Schatzung der mit den Derivatgeschaften verbun-
denen Risiken angewandt werden.

Das Gesamtexposure (,Gesamtengagement”) des AIF bzw. des jeweiligen Teilfonds wird entweder mit-
hilfe der Commitment-Methode oder mithilfe der Value-at-Risk-Methode (VaR-Methode) unter Einbe-
zug des aktuellen Werts der Basiswerte, des Gegenparteirisikos, zukunftiger Marktbewegungen und
der zur Liquidation der Positionen zur Verfugung stehenden Zeit, berechnet.

Die vom AIFM angewandte Risikomanagement-Methode kann Anhang B ,Teilfonds im Uberblick"
entnommen werden.

Hebelfinanzierungen (Hebelkraft)

Die Hebelkraft (,Leverage”) eines AIF bzw. eines Teilfonds bezeichnet das Verhaltnis zwischen dem Ri-
siko des Teilfonds und seinem Nettoinventarwert.

Leverage ist jede Methode, mit der der AIFM den Investitionsgrad des Fonds erhoht (Hebelwirkung).
Dies kann durch den Abschluss von in derivative Finanzinstrumente eingebettete Hebelfinanzierung,
Pensionsgeschafte oder auf andere Weise erfolgen.

Der Leverage wird berechnet, indem das Gesamtexposure des AlF bzw. seiner Teilfonds durch dessen
Nettoinventarwert dividiert wird. Fur diesen Zweck erfolgt die Berechnung des Gesamtexposures nach
zwei unterschiedlichen Methoden, d.h. je nach Methode ergibt sich ein unterschiedlicher Wert fur den
Leverage.

Unter Anwendung des Ansatzes der Summe der Nominalen (,Brutto-Methode") erfolgt die Berechnung
durch Summierung der absoluten Werte aller Positionen des jeweiligen Teilfonds ohne Verrechnungen.
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Die Commitment-Methode (,Netto-Methode") wandelt Positionen in derivativen Finanzinstrumenten
in aquivalente Positionen in den zugehorigen Basiswerten um. Dabei erfolgt die Berechnung unter Be-
rucksichtigung der Absicherungsgeschafte, d.h. nach Verrechnung von Netting- und Hedging-Effekten.

Der erwartete Leverage nach der Brutto- und der Commitment-Methode kann Anhang B ,Teil-
fonds im Uberblick” enthommen werden.

Liquiditatsmanagement

Der AIFM bedient sich angemessener Methoden zur Steuerung der Liquiditat und arbeitet mit Verfah-
ren, die ihm eine Uberwachung der Liquiditatsrisiken des jeweiligen Teilfonds ermoglichen. Der AIFM
stellt sicher, dass die von ihm verwalteten Fonds der Anlagestrategie, dem Liquiditatsprofil und den
Ricknahmegrundsatzen des jeweiligen Teilfonds des AIF Rechnung tragen.

Derivative Finanzinstrumente

Der AIFM darf fir den AIF bzw. seine Teilfonds Derivatgeschafte zum Zwecke der Absicherung, der effi-
zienten Portfoliosteuerung, die Erzielung von Zusatzertragen und als Teil der Anlagestrategie tatigen.
Dadurch kann sich das Verlustrisiko des AIF bzw. seiner Teilfonds zumindest zeitweise erhohen.

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann Anhang B , Teilfonds im Uberblick” entnom-
men werden. Der AIFM wendet in diesem Zusammenhang das in Anhang B ,Teilfonds im Uberblick”
genannte Risikomanagementverfahren an.

Der AIFM darf ausschliesslich die folgenden Grundformen von Derivaten oder Kombinationen aus die-
sen Derivaten oder Kombinationen aus anderen Vermogensgegenstanden, die fur den AIF bzw. seiner
Teilfonds erworben werden durfen, mit diesen Derivaten im AlIF bzw. seinen Teilfonds einsetzen:

1. Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels
9 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Edelmetalle, Rohstoffe, Wechselkurse oder
Wahrungen;

2. Optionen oder Optionsscheine auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im
Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Edelmetalle, Rohstoffe,
Wechselkurse oder Wahrungen und auf Terminkontrakte nach Ziffer 7.5.4.1, wenn

e eine Ausuibung entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit
maoglich ist und

e derOptionswert ein Bruchteil oder ein Vielfaches der Differenz zwischen Basispreis und
Marktpreis des Basiswertes ist und null wird, wenn die Differenz das andere VVorzeichen
hat;

Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

4. Optionen auf Swaps nach Ziffer 7.5.4.3, sofern sie die unter Ziffer 7.5.4.2 beschriebenen Eigen-
schaften aufweisen (Swaptions);

5. Credit Default Swaps, sofern sie ausschliesslich und nachvollziehbar der Absicherung des Kre-
ditrisikos von genau zuordenbaren Vermogensgegenstanden des AIF bzw. dessen Teilfonds die-
nen.

6. Zur Absicherung der wahrungsbesicherten Anteilsklassen konnen Devisen— und Devisenter-
mingeschafte eingesetzt werden.

Die vorstehenden Finanzinstrumente konnen selbststandiger Vermogensgegenstand sein, aber auch
Bestandteil von Vermdgensgegenstanden.

Wertpapierleihe

Der AIFM tatigt keine Wertpapierleihe.
Wertschriftenentlehnung (Securities Borrowing)
Der Fonds tatigt keine Wertschriftenentlehnung.
Pensionsgeschifte

Der AIFM tatigt keine Pensionsgeschafte.

Weitere Informationen zum Risikomanagement-Verfahren, zur Wertpapierleihe sowie zu Pensi-
onsgeschaften sind Anhang B "Teilfonds im Uberblick" zu entnehmen.
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Sicherheitenpolitik und Anlage von Sicherheiten
Allgemeines

Im Zusammenhang mit Geschaften in OTC-Finanzderivaten und effizienten Portfoliomanagement-
Techniken kann der AIFM im Namen und fur Rechnung des AIF bzw. des Teilfonds Sicherheiten entge-
gennehmen, um sein Gegenparteirisiko zu reduzieren. In diesem Abschnitt wird die vom AIFM in diesen
Fallen angewendete Sicherheitenpolitik dargelegt. Alle vom AIFM im Rahmen effizienter Portfolioma-
nagement-Techniken (Wertpapierleihe, Wertpapierpensionsgeschafte, umgekehrte Pensionsge-
schafte) im Namen und fir Rechnung des AIF bzw. des Teilfonds entgegengenommenen Vermogens-
werte werden im Sinne dieses Abschnitts als Sicherheiten behandelt.

Zulassige Sicherheiten sowie Strategien zu deren Diversifikation und Korrelation

Der AIFM kann die von ihm entgegengenommenen Sicherheiten zur Reduzierung des Gegenparteirisi-
kos verwenden, falls er die in den jeweils anwendbaren Gesetzen, Vorschriften und von der FMA heraus-
gegebenen Richtlinien dargelegten Kriterien einhalt, vor allem hinsichtlich Liquiditat, Bewertung, Bo-
nitat des Emittenten, Korrelation, Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung von Sicherheiten und
Verwertbarkeit. Sicherheiten sollten vor allem die folgenden Bedingungen erfullen:

Liguiditat

Jede nicht aus Barmitteln oder Sichteinlagen bestehende Sicherheit hat hoch liquide zu einem transpa-
renten Preis zu sein und hat auf einem geregelten Markt oder innerhalb eines multilateralen Handels-
systems gehandelt zu werden. Zusatzlich sind Sicherheiten mit einem kurzen Abrechnungszyklus ge-

genuber Sicherheiten mit langem Abrechnungszyklus zu bevorzugen, da sie schneller in Bargeld umge-
wandelt werden konnen.

Bewertung

Der Wert der Sicherheiten muss zumindest borsentaglich berechnet werden und hat immer aktuell zu
sein. Die Unfahigkeit der eigenstandigen Bestimmung des Werts gefahrdet den AIF. Dies gilt auch fur
“mark to model“-Bewertungen und selten gehandelte Vermogenswerte.

Bonitdt

Der Emittent der Sicherheit weist eine hohe Bonitat auf. Liegt keine sehr hohe Bonitat vor, sind Bewer-
tungsabschlage (Haircuts) vorzunehmen. Im Falle starker Volatilitat des Wertes der Sicherheit ist diese
nur dann zulassig, wenn geeignete konservative Haircuts zur Anwendung kommen.

Korrelation

Die Sicherheit ist nicht von der Gegenpartei oder von einem zum Konzern der Gegenpartei gehorenden
Unternehmen ausgestellt, emittiert oder garantiert und weist keine hohe Korrelation mit der Entwick-
lung der Gegenpartei auf. Die Anleger werden jedoch darauf hingewiesen, dass in einem schwierigen
Marktumfeld die Korrelation zwischen unterschiedlichen Emittenten unabhangig von der Art des Wert-
papiers erfahrungsgemass massiv zunimmt.

Diversifikation der Sicherheiten

Die erhaltenen Sicherheiten sind in Bezug auf Staaten, Markte sowie Emittenten ausreichend diversifi-
ziert. Das Kriterium ausreichender Diversifizierung im Hinblick auf die Emittenten-Konzentration gilt
als erfullt, wenn der AIF bzw. der Teilfonds Sicherheiten erhalt, bei denen das maximale Engagement
gegenuber einem einzelnen Emittenten 20% des Nettoinventarwerts des AlF bzw. des Teilfonds nicht
ubersteigt. Im Falle von Sicherheiten aus mehreren Wertpapierleihgeschaften, OTC-Derivatgeschaften
und Pensionsgeschaften, welche demselben Emittenten, Aussteller oder Garantiegeber zuzurechnen
sind, ist das Gesamtrisiko gegenuber diesem Emittenten flur die Berechnung der Gesamtrisikogrenze
zusammenzurechnen. Abweichend von diesem Unterpunkt konnen AlF vollstandig durch verschiedene
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente besichert werden, die von einem EWR-Mitgliedstaat, einer
oder mehrerer seiner Gebietskorperschaften, einem Drittstaat oder einer internationalen Einrichtung
offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein EWR-Mitgliedstaat angehort, begeben oder ga-
rantiert werden. Diese AlF sollten Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindestens sechs verschie-
denen Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus einer einzigen Emission 30% des
Nettoinventarwerts des AlIF nicht tberschreiten sollten.
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Verwahrung und Verwertung

Sofern das Eigentum an den ubertragenen Sicherheiten auf den AIFM fur den AIF ubergegangen ist, sind
die erhaltenen Sicherheiten von der Verwahrstelle des AlF zu verwahren. Andernfalls muss die Sicher-
heit von einem Drittverwahrer gehalten werden, welcher der prudentiellen Aufsicht untersteht und un-
abhangig vom Dienstleister ist oder rechtlich gegen den Ausfall der verbundenen Partei abgesichert ist.

Es muss sichergestellt werden, dass der AIF die Sicherheit jederzeit unverzuglich ohne Bezugnahme
oder Zustimmung der Gegenpartei verwerten kann.

Anlage der Sicherheiten

Sicherheiten, mit Ausnahme von Sichteinlagen (flissigen Mitteln), dirfen nicht verkauft, reinvestiert
oder verpfandet werden.

Sicherheiten, welche aus fliissigen Mitteln (Sichteinlagen und kiindbare Einlagen) bestehen, sind aus-
schliesslich auf eine der folgenden Arten zu verwenden:

e Anlage in Sichteinlagen mit einer Laufzeit von hochstens zwolf Monaten bei Kreditinstituten,
welche ihren Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat haben, dessen Aufsichts-
recht dem des EWR gleichwertig ist;

e von Staaten begebene Schuldverschreibungen mit hoher Bonitat;

¢ Anlagenim Rahmen eines Pensionsgeschaftes, sofern es sich bei der Gegenpartei des Pensions-
geschafts um ein Kreditinstitut handelt, welches seinen Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder
einem Drittstaat hat, dessen Aufsichtsrecht dem des EWR gleichwertig ist;

¢ Anlagenin Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemadss ESMA/2014/937 Ziff. 43 Bst. j.

Die Wiederanlage von Sichteinlagen und kundbaren Einlagen hat den Bestimmungen hinsichtlich der
Risikostreuung von unbaren Sicherheiten zu entsprechen.

Zur Bewertung des Wertes von Sicherheiten, welche einem nicht vernachlassigbaren Schwankungsri-
siko ausgesetzt sind, muss der AlF vorsichtige Kursabschlagssatze anwenden. Der AIFM hat fur den AIF
uber eine Bewertungsabschlagspolitik (Haircut-Strategie) fur jede als Sicherheit erhaltene Vermogens-
art zu verfugen und die Eigenschaften der Vermogenswerte, wie insbesondere die Kreditwurdigkeit so-
wie die Preisvolatilitat der jeweiligen Vermogensgegenstande, sowie die Ergebnisse der durchgefuhr-
ten Stresstests zu berucksichtigen. Die Bewertungsabschlagspolitik ist zu dokumentieren und hat hin-
sichtlich der jeweiligen Arten der Vermogensgegenstande jede Entscheidung, einen Bewertungsab-
schlag anzuwenden oder davon Abstand zu nehmen, nachvollziehbar zu machen.

Hohe der Sicherheiten

Der AIFM bestimmt die erforderliche Hohe der Sicherheiten fuir Geschafte mit OTC-Derivaten und fur
effiziente Portfoliomanagement-Techniken durch Bezugnahme auf die laut Treuhandvertrag geltenden
Limits fur Gegenparteirisiken und unter Berticksichtigung der Art und der Merkmale der Transaktionen,
der Kreditwurdigkeit und der Identitat der Gegenparteien sowie der vorherrschenden Marktbedingun-
gen.

Regeln fiir Haircuts

Sicherheiten werden taglich anhand der verfugbaren Marktpreise und unter Berucksichtigung ange-
messen konservativer Abschlage (Haircuts) bewertet, die der AIFM fur jede Anlageklasse auf der Grund-
lage ihrer Regeln fur Haircuts bestimmt. Je nach Art der entgegengenommenen Sicherheiten tragen
diese Regeln diversen Faktoren Rechnung, wie beispielsweise der Kreditwurdigkeit des Emittenten, der
Laufzeit, der Wahrung, der Preisvolatilitat der Vermogenswerte und ggf. dem Ergebnis von Liquiditats-
Stresstests, die der AIFM unter normalen und aussergewohnlichen Liquiditatsbedingungen durchge-
fuhrt hat. In der untenstehenden Tabelle sind die Haircuts, die der AIFM zum Tag dieses Treuhandver-
trags fur angemessen halt, aufgefuhrt. Diese Werte konnen sich jeweils andern.

Bewertungs-multipli-
Sicherungsinstrument kator (%)

Kontoguthaben (in Referenzwahrung des AlF bzw. Teilfonds) 95
Kontoguthaben (nicht in Referenzwahrung des AIF bzw. Teilfonds) 85
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Bewertungs-multipli-
Sicherungsinstrument kator (%)

Staatsanleihen (Schuldverschreibungen, die von den folgenden Landern begeben oder aus-
driicklich garantiert wurden (beinhaltet beispielsweise keine implizit garantierten Verbind-
lichkeiten). Osterreich, Belgien, Ddnemark, Frankreich, Deutschland, die Niederlande,
Schweden, das Vereinigte Konigreich und die USA, sofern diese Lander jeweils ein Mindest-
Rating von AA-/Aa3 aufweisen und solche Schuldverschreibungen taglich zu Marktpreisen
bewertet werden kénnen (mark to market).)

Restlaufzeit < 1 Jahr 90
Restlaufzeit > 1 Jahrund < 5 Jahre 85
Restlaufzeit > 5 Jahre und < 10 Jahre 80

Unternehmenstitel (Schuldverschreibungen, die von einem Unternehmen (mit Ausnahme
von Finanzinstituten) begeben oder ausdriicklich garantiert wurden und (i) liber ein Min-
destrating von AA-/Aa3 verfugen, (i) mit einer Restlaufzeit von maximal 10 Jahren ausge-
stattet sind und (iii) auf USD, EUR, CHF oder GBP lauten)

Restlaufzeit = 1 Jahr 90
Restlaufzeit > 1 Jahr und < 5 Jahre 85
Restlaufzeit > 5 Jahre und < 10 Jahre 80

Total Return Swaps

Total Return Swaps durfen fur den AlF bzw. dessen Teilfonds getatigt werden. Total Return Swaps sind
Derivate, bei denen samtliche Ertrage und Wertschwankungen eines Basiswerts gegen eine vereinbarte
feste Zinszahlung getauscht werden. Ein Vertragspartner, der Sicherungsnehmer, transferiert damit
das gesamte Kredit- und Marktrisiko aus dem Basiswert auf den anderen Vertragspartner, den Siche-
rungsgeber. Im Gegenzug zahlt der Sicherungsnehmer eine Pramie an den Sicherungsgeber. Der AIFM
darf fur den AIF bzw. dessen Teilfonds Total Return Swaps zu Absicherungszwecken und als Teil der An-
lagestrategie tatigen. Grundsatzlich konnen alle fir den AIF bzw. dessen Teilfonds erwerbbaren Vermo-
gensgegenstande Gegenstand von Total Return Swaps sein. Es dirfen bis zu 100 Prozent des Fondsver-
maogens resp. Teilfondsvermogens Gegenstand solcher Geschafte sein. Der AIFM erwartet, dass im Ein-
zelfall nicht mehr als 50 Prozent des Fondsvermaogens resp. Teilfondsvermogens Gegenstand von Total
Return Swaps sind. Dies ist jedoch lediglich ein geschatzter Wert, derim Einzelfall iberschritten werden
kann. Die Ertrage aus Total Return Swaps fliessen — nach Abzug der Transaktionskosten — vollstandig
dem AIF bzw. dessen Teilfonds zu.

Die Vertragspartner fur Total Return Swaps werden nach folgenden Kriterien ausgewabhlt:

— Preis des Finanzinstruments,

— Kosten der Auftragsausfuhrung,

— Geschwindigkeit der Ausfuhrung,

—Wabhrscheinlichkeit der Ausfihrung bzw. Abwicklung,

— Umfang und Art der Order,

— Zeitpunkt der Order,

— Sonstige, die Ausfuhrung der Order beeinflussende Faktoren (u.a. Bonitat des
Kontrahenten)

Art. 36 Die Kriterien konnen in Abhangigkeit von der Art des Handelsauftrags unterschiedlich ge-

wichtet werden.Verwendung von Benchmarks

Die ESMA fuhrt in Ubereinstimmung mit der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments
ein Referenzwert-Verzeichnis ("Benchmark-Register"). Beaufsichtigte Unternehmen (wie Verwaltungs-
gesellschaften / AIFM) konnen Referenzwerte ("Benchmarks") im Sinne der Referenzwert-Verordnung
("Benchmark-Verordnung"), im EWR verwenden, sofern der Benchmark von einem registrierten im
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Benchmark-Register eingetragenen Administrator bereitgestellt wird oder als Drittstaaten-Benchmark
im Benchmark-Register eingetragen ist.

Benchmarks konnen von einigen Fonds auch zu Vergleichszwecken oder als Bezugspunkt verwendet
werden, an welchem die Wertentwicklung eines Fonds gemessen werden kann, aber die Fonds konnen
die Wertpapiere, in die sie investieren, dennoch frei und unabhangig wahlen. Da die Fonds aktiv verwal-
tet und die Anlageentscheidungen nach Ermessen des Investmentmanagers getroffen werden, konnen
die tatsachlichen Bestande und die Fondsperformance wesentlich von derjenigen der Benchmark(s) ab-
weichen. Der Vergleichsindex kann sich im Laufe der Zeit andern. In diesem Fall werden die konstituie-
renden Dokumente bei der nachsten Gelegenheit aktualisiert.

Der AIFM Ubernimmt in Bezug auf einen Vergleichsindex keine Haftung flr Qualitat, Richtigkeit oder
Vollstandigkeit der Daten des Vergleichsindex. Des Weiteren wird keine Haftung daftir ibernommen,
dass der jeweilige Vergleichs-index in Ubereinstimmung mit den beschriebenen Indexmethode verwal-
tet wird.

Der AIFM hat einen schriftlichen Plan mit Massnahmen erstellt, die sie hinsichtlich des AIF bzw. seiner
Teilfonds ergreifen wird, falls sich der Index erheblich andert oder nicht mehr bereitgestellt wird. Infor-
mationen in Bezug auf diesen Plan sind auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz des AIFM erhalt-
lich.

Art. 37 Anlagen in andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA)

Ein Teilfonds darf gemass seiner individuellen Anlagepolitik gegebenenfalls sein Vermogen in Anteilen
an anderen Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGA) investieren. Die diesbezuglichen Anlagegren-
zen fir jedes Teilfondsvermogen finden sich in Anhang B ,Teilfonds im Uberblick".

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass auf Stufe der indirekten Anlagen zusatzliche in-
direkte Kosten und Gebuhren anfallen sowie Vergutungen und Honorare verrechnet werden, die jedoch
direkt den einzelnen indirekten Anlagen belastet werden. Machen die Anlagen nach diesem Artikel ei-
nen wesentlichen Teil des Vermdgens des jeweiligen Teilfonds aus, so kann die maximale Hohe der Ver-
waltungsgebiihren dem Anhang B, Teilfonds im Uberblick” und dem Jahresbericht entnommen werden.

Werden Anteile unmittelbar oder mittelbar vom AIFM oder von einer Gesellschaft verwaltet, mit der der
AIFM durch eine gemeinsame Verwaltung, Kontrolle oder qualifizierte Beteiligung verbunden ist, dur-
fen weder der AIFM noch die andere Gesellschaft fur die Anteilsausgabe oder -riicknahme an den oder
von dem AIF bzw. seinen Teilfonds Gebuhren berechnen.

Art. 38 Begrenzung der Kreditaufnahme sowie Verbot der Kreditgewahrung und Blirgschaft

Ein Teilfondsvermogen darf nicht verpfandet oder sonst belastet werden, zur Sicherung ubereignet oder
zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne des nach-
stehenden Absatzes oder um Sicherheitsleistungen im Rahmen der Abwicklung von Geschaften mit Fi-
nanzinstrumenten.

Ein Teilfonds darf sowohl zu Anlagezwecken als auch zur Befriedigung von Rucknahmebegehren Kre-
dite zu marktkonformen Bedingungen aufnehmen. Die Hohe der Kreditaufnahme des jeweiligen Teil-
fonds ist im Anhang B ,Teilfonds im Uberblick” unter ,Anlagegrundsatze des Teilfonds" festgelegt. Die
Grenze der Kreditaufnahme gilt nicht fur den Erwerb von Fremdwahrungen durch ein "Back-to-back-
Darlehen". Der AIF bzw. der jeweilige Teilfonds hat gegenuber der Verwahrstelle keinen Anspruch auf
die Einraumung des maximal zuldssigen Kreditrahmens. Die alleinige Entscheidung ob, auf welche
Weise und in welcher Hohe ein Kredit eingeraumt wird, obliegt der Verwahrstelle entsprechend deren
Kredit- und Risikopolitik. Diese Politik kann sich unter Umstanden wahrend der Laufzeit des AIF bzw.
seiner Teilfonds andern.

Der vorige Absatz steht dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Finanzinstrumenten nicht entge-
gen.
Art. 39 Gemeinsame Verwaltung

Um die Betriebs- und Verwaltungskosten zu senken und gleichzeitig eine breitere Diversifizierung der
Anlagen zu ermdglichen, kann der AIFM beschliessen, einen Teil oder die Gesamtheit der Vermdgens-
werte des AlF oder eines oder mehrerer Teilfonds gemeinsam mit Vermogenswerten zu verwalten, die
zu anderen Organismen flr gemeinsame Anlagen gehoren.

LLB Gold Fonds / Teil Il - Der Treuhandvertrag 27



Die Vermogenswerte dieses AlF bzw. seiner Teilfonds werden derzeit individuell und somit nicht ge-
meinsam mit Vermogenswerten, die zu anderen Organismen fur gemeinsame Anlagen gehoren, ver-
waltet.

VIII. Risikohinweise

Art.40 AlF-spezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der einzel-
nen Anlagen des jeweiligen Teilfonds abhangig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. In diesem
Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der Wert der Anteile gegenuber dem Ausgabepreis jeder-
zeit steigen oder fallen kann. Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger sein investiertes Kapital
zurtck erhalt.

Die teilfondsspezifischen Risiken der einzelnen Teilfonds befinden sich in Anhang B.

Art.41 Allgemeine Risiken

Zusatzlich zu den teilfondsspezifischen Risiken konnen die Anlagen der einzelnen Teilfonds allgemeinen
Risiken unterliegen.

Alle Anlagen in den Teilfonds sind mit Risiken verbunden. Die Risiken konnen u. a. Aktien- und Anlei-
hensmarktrisiken, Wechselkurs-, Zinsanderungs-, Kredit- und Volatilitatsrisiken sowie politische Risi-
ken umfassen bzw. damit verbunden sein. Jedes dieser Risiken kann auch zusammen mit anderen Risi-
ken auftreten. Auf einige dieser Risiken wird in diesem Abschnitt kurz eingegangen. Es gilt jedoch zu
beachten, dass dies keine abschliessende Auflistung aller moglichen Risiken ist.

Potenzielle Anleger sollten sich uber die mit einer Anlage in die Anteile verbundenen Risiken im Klaren
sein und erst dann eine Anlageentscheidung treffen, wenn sie sich von ihren Rechts-, Steuer- und Fi-
nanzberatern, Wirtschaftsprifern oder sonstigen Experten umfassend uber die Eignung einer Anlage in
Anteile eines Teilfonds unter Berucksichtigung ihrer personlichen Finanz- und Steuersituation und
sonstiger Umstande, die im vorliegenden Treuhandvertrag enthaltenen Informationen und die Anlage-
politik des jeweiligen Teilfonds haben beraten lassen.

In Bezug auf die Messung des Marktrisikos wird auf das Durchblicksprinzip verzichtet.

Risiken aus derivativen FinanzinstrumentenDer AIF bzw. die Teilfonds dirfen derivative Finanzin-
strumente einsetzen. Diese konnen nicht nur zur Absicherung genutzt werden, sondern kdnnen einen
Teil der Anlagestrategie darstellen. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Absicherungs-
zwecken kann durch entsprechend geringere Chancen und Risiken das allgemeine Risikoprofil veran-
dern. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Anlagezwecken kann sich durch zusatzliche
Chancen und Risiken auf das allgemeine Risikoprofil auswirken.

Derivate Finanzinstrumente sind keine eigenstandigen Anlageinstrumente, sondern es handelt sich um
Rechte, deren Bewertung vornehmlich aus dem Preis und den Preisschwankungen und -erwartungen
eines zu Grunde liegenden Basisinstruments abgeleitet ist. Anlagen in Derivaten unterliegen dem allge-
meinen Marktrisiko, dem Managementrisiko, dem Kredit- und dem Liquiditatsrisiko.

Bedingt durch spezielle Ausstattungen der derivativen Finanzinstrumente konnen die erwahnten Risi-
ken jedoch andersgeartet sein und teilweise hoher ausfallen als Risiken bei einer Anlage in die Basisin-
strumente.

Deshalb erfordert der Einsatz von Derivaten nicht nur ein Verstandnis des Basisinstruments, sondern
auch fundierte Kenntnisse der Derivate selbst.

Derivative Finanzinstrumente bergen auch das Risiko, dass dem AIF bzw. dem entsprechenden Teil-
fonds ein Verlust entsteht, weil eine andere an dem derivativen Finanzinstrument beteiligte Partei (in
der Regel eine "Gegenpartei”) ihre Verpflichtungen nicht einhalt.

Das Kreditrisiko fur Derivate, die an einer Borse gehandelt werden, ist im Allgemeinen geringer als das
Risiko bei ausserbdrslich gehandelten Derivaten, da die Clearingstelle, die als Emittent oder Gegenpar-
tei jedes an der Borse gehandelten Derivats auftritt, eine Abwicklungsgarantie iUbernimmt. Zur Redu-
zierung des Gesamtausfallrisikos wird diese Garantie durch ein von der Clearingstelle unterhaltenes
tagliches Zahlungssystem, in welchem die zur Deckung erforderlichen Vermogenswerte berechnet wer-

LLB Gold Fonds / Teil Il - Der Treuhandvertrag 28



den, unterstutzt. Fur ausserborslich gehandelte Derivate gibt es keine vergleichbare Garantie der Clea-
ringstelle, und der Portfolioverwalter muss die Bonitat jeder Gegenpartei eines ausserborslich gehan-
delten Derivats bei der Bewertung des potentiellen Kreditrisikos mit einbeziehen.

Es bestehen zudem Liquiditatsrisiken, da bestimmte Instrumente schwierig zu kaufen oder zu verkau-
fen sein konnen. Wenn Derivattransaktionen besonders gross sind, oder wenn der entsprechende
Markt illiquid ist (wie es bei ausserborslich gehandelten Derivaten der Fall sein kann), konnen Transak-
tionen unter Umstanden nicht jederzeit vollstandig durchgefuhrt oder eine Position nur mit erhohten
Kosten liquidiert werden.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von Derivaten liegen in falscher Kursbestimmung
oder Bewertung von Derivaten. Zudem besteht die Mdglichkeit, dass Derivate mit den ihnen zu Grunde
liegenden Vermogenswerten, Zinssatzen und Indizes nicht vollstandig korrelieren. Viele Derivate sind
komplex und oft subjektiv bewertet. Unangemessene Bewertungen konnen zu erhdhten Barzahlungs-
forderungen von Gegenparteien oder zu einem Wertverlust fur den jeweiligen Teilfonds fihren. Deri-
vate stehen nicht immer in einem direkten oder parallelen Verhaltnis zum Wert der Vermogenswerte,
Zinssatze oder Indizes von denen sie abgeleitet sind. Daher stellt der Einsatz von Derivaten durch den
jeweiligen Teilfonds nicht immer ein wirksames Mittel zur Erreichung des Anlagezieles des jeweiligen
Teilfonds dar, sondern kann manchmal sogar gegenteilige Auswirkungen hervorrufen.

Risiko aus dem Collateral Management im Zusammenhang mit OTC-Finanzderivaten und effizien-
ten Portfolio-management-Techniken

Fuhrt der AIF bzw. der Teilfonds ausserborsliche Transaktionen (OTC-Geschafte) durch, so kann er
dadurch Risiken im Zusammenhang mit der Kreditwurdigkeit der OTC-Gegenparteien ausgesetzt sein:
bei Abschluss von Terminkontrakten, Optionen und Swap-Transaktionen oder Verwendung sonstiger
derivativer Techniken unterliegt der AIF bzw. der Teilfonds dem Risiko, dass eine OTC-Gegenparteiihren
Verpflichtungen aus einem bestimmten oder mehreren Vertragen nicht nachkommt (bzw. nicht nach-
kommen kann). Das Kontrahentenrisiko kann durch die Hinterlegung einer Sicherheit verringert wer-
den. Falls dem AIF bzw. der Teilfonds eine Sicherheit gemass geltenden Vereinbarungen geschuldet
wird, so wird diese von der oder fur die Verwahrstelle zugunsten des AIF verwahrt. Konkurs- und Insol-
venzfalle bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der Verwahrstelle oder innerhalb ihrer Unterver-
wahrstellen /Korrespondenzbanknetzwerks konnen dazu fuhren, dass die Rechte des AIF in Verbindung
mit der Sicherheit verschoben oder in anderer Weise eingeschrankt werden. Falls der AIF der OTC-Ge-
genpartei gemass geltenden Vereinbarungen eine Sicherheit schuldet, so ist eine solche Sicherheit wie
zwischen dem AIF bzw. dem Teilfonds und der OTC-Gegenpartei vereinbart, auf die OTC-Gegenpartei
zu ubertragen. Konkurs- und Insolvenzfalle bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der OTC-Gegen-
partei, der Verwahrstelle oder innerhalb ihrer Unterverwahrstellen-/Korrespondenzbanknetzwerks
konnen dazu fuhren, dass die Rechte oder die Anerkennung des AIF bzw. des Teilfonds in Bezug auf die
Sicherheit verzogert, eingeschrankt oder sogar ausgeschlossen werden, wodurch der AlF dazu gezwun-
gen ware, seinen Verpflichtungen im Rahmen der OTC-Transaktion ungeachtet etwaiger Sicherheiten,
die im Vorhinein zur Deckung einer solchen Verpflichtung gestellt wurden, nachzukommen.

Emittentenrisiko (Bonitatsrisiko)

Die Verschlechterung der Zahlungsfahigkeit oder gar der Konkurs eines Emittenten kénnen einen min-
destens teilweisen Verlust des Vermogens des AlF bedeuten.

Gegenparteienrisiko

Das Risiko besteht darin, dass die Erfullung von Geschaften, welche fir Rechnung des Vermaogens des
AIF bzw. dem Teilfonds abgeschlossen werden, durch Liquiditatsschwierigkeiten oder Konkurs der ent-
sprechenden Gegenpartei gefahrdet ist.

Geldwertrisiko

Die Inflation kann den Wert der Anlagen des Vermogens des AIF mindern. Die Kaufkraft des investierten
Kapitals sinkt, wenn die Inflationsrate hoher ist als der Ertrag, den die Anlagen abwerfen.

Konjunkturrisiko

Es handelt sich dabei um die Gefahr von Kursverlusten, die dadurch entstehen, dass bei der Anlageent-
scheidung die Konjunkturentwicklung nicht oder nicht zutreffend bertcksichtigt und dadurch Wertpa-
pieranlagen zum falschen Zeitpunkt getatigt oder Wertpapiere in einer ungunstigen Konjunkturphase
gehalten werden.
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Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund feh-
lender Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht oder Uber-
haupt nicht erbringen kann (z.B. aufgrund von Devisenbeschrankungen, Transferrisiken, Moratorien
oder Embargos). So konnen z.B. Zahlungen, auf die der AIF bzw. der Teilfonds Anspruch hat, ausbleiben,
oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar
ist.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere besteht das Risiko, dass die Abwicklung
durch ein Transfersystem aufgrund einer verzogerten oder nicht vereinbarungsgemassen Zahlung oder
Lieferung nicht erwartungsgemass ausgeflihrt wird.

Liquiditatsrisiko
Flr den AIF bzw. den Teilfonds durfen auch Vermogensgegenstande erworben werden, die nicht an ei-
ner Borse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind. Der Erwerb derartiger

Vermogensgegenstande ist mit der Gefahr verbunden, dass es insbesondere zu Problemen bei der Wei-
terverausserung der Vermogensgegenstande an Dritte kommen kann.

Bei Titeln kleinerer Gesellschaften (Nebenwerte) besteht das Risiko, dass der Markt phasenweise nicht
liquid ist. Dies kann zur Folge haben, dass Titel nicht zum gewiinschten Zeitpunkt und/oder nichtin der
gewunschten Menge und/oder nicht zum erhofften Preis gehandelt werden konnen.

Mogliches Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das AIFMG und den im Treuhandvertrag vorgegebenen Anlagegrundsatze
und -grenzen, die fUr den AIF einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsachliche Anlagepolitik
auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmassig Vermodgensgegenstande z.B. nur weniger Bran-
chen, Markte oder Regionen/Lander zu erwerben. Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlagesek-
toren kann mit besonderen Chancen verbunden sein, denen aber auch entsprechende Risiken (z.B.
Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen) gegenuberstehen.
Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nachtraglich fur das abgelaufene Ge-
schaftsjahr.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken konnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlagen in bestimmte Vermo-
gensgegenstande oder Markte erfolgt. Dann ist der AIF bzw. der Teilfonds von der Entwicklung dieser
Vermogensgegenstande oder Markte besonders stark abhangig.

Marktrisiko

Dieses ist ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes Risiko, das darin besteht, dass sich der Wert
einer bestimmten Anlage moglicherweise nachteilig auf den Anteilswert des AIF bzw. des Teilfonds ver-
andert.

Kursrisiko

Es konnen Wertverluste der Anlagen, in die der AIF bzw. der Teilfonds investiert, auftreten. Hierbei ent-
wickelt sich der Marktwert der Anlagen nachteilig gegentber dem Einstandspreis. Ebenso sind Anlagen
unterschiedlichen Kursschwankungen (Volatilitat) ausgesetzt. Im Extremfall kann der vollstandige
Wertverlust der entsprechenden Anlagen drohen.

Psychologisches Marktrisiko

Stimmungen, Meinungen und Geruichte konnen einen bedeutenden Kursriickgang verursachen, ob-
wohl sich die Ertragslage und die Zukunftsaussichten der Unternehmen, in welche investiert wird, nicht
nachhaltig verandert haben mussen. Das psychologische Marktrisiko wirkt sich besonders auf Aktien
aus.

Settlement Risiko

Es handelt sich dabei um das Verlustrisiko des AlF, weil ein abgeschlossenes Geschaft nicht wie erwartet
erfullt wird, da eine Gegenpartei nicht zahlt oder liefert, oder dass Verluste aufgrund von Fehlern im
operationalen Bereich im Rahmen der Abwicklung eines Geschafts auftreten konnen.
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Rechtliches und steuerliches Risiko

Das Kaufen, Halten oder Verkaufen von Anlagen des Teilfonds kann steuergesetzlichen Vorschriften (z.
B. Quellensteuerabzug) ausserhalb des Domizillandes des AIF bzw. des Teilfonds unterliegen. Ferner
kann sich die rechtliche und steuerliche Behandlung des Teilfonds in unabsehbarer und nicht beeinfluss-
barer Weise andern. Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des AIF bzw. des
Teilfonds fur vorangegangene Geschaftsjahre (z.B. aufgrund von steuerlichen Aussenprufungen) kann
fur den Fall einer fur den Anleger steuerlich grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass
der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur flir vorangegangene Geschaftsjahre zutragen hat, obwohl
er unter Umstanden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem AIF bzw. dem Teilfonds investiert war. Umge-
kehrt kann fur den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsatzlich vorteilhafte Kor-
rektur fur das aktuelle und flir vorangegangene Geschaftsjahre, in denen er an dem AIF bzw. dem Teil-
fonds beteiligt war, durch die Riickgabe oder Verausserung der Anteile vor Umsetzung der entsprechen-
den Korrektur nicht mehr zugutekommt. Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fuhren,
dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche Vorteile in einem anderen als eigentlich zutreffenden Ver-
anlagungszeitraum tatsachlich steuerlich veranlagt werden und sich dies beim einzelnen Anleger nega-
tivauswirkt.

Verwabhrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstanden ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz
oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers bzw. hoherer Gewalt resultieren kann.

Unternehmerrisiko

Anlagen in Aktien stellen eine direkte Beteiligung am wirtschaftlichen Erfolg bzw. Misserfolg eines Un-
ternehmens dar. Im Extremfall — bei einem Konkurs — kann dies den vollstandigen Wertverlust der ent-
sprechenden Anlagen bedeuten.

Wahrungsrisiko

Halt der AIF bzw. Teilfonds Vermogenswerte, die auf Fremdwahrung(en) lauten, so ist es (soweit
Fremdwadhrungspositionen nicht abgesichert werden) einem direkten Wahrungsrisiko ausgesetzt. Sin-
kende Devisenkurse fuhren zu einer Wertminderung der Fremdwahrungsanlagen. Im umgekehrten Fall
bietet der Devisenmarkt auch Chancen auf Gewinne. Neben den direkten bestehen auch indirekte Wah-
rungsrisiken. International tatige Unternehmen sind mehr oder weniger stark von der Wechselkursent-
wicklung abhangig, was sich indirekt auch auf die Kursentwicklung von Anlagen auswirken kann.

Anderung der Anlagepolitik und Gebiihren

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des gesetzlich und vertraglich zuldssigen Anlages-
pektrums kann sich das mit dem Teilfonds verbundene Risiko inhaltlich verandern. Der AIFM kann die
dem Teilfonds zu belastenden Gebuhren erhohen und/oder die Anlagepolitik des Teilfonds durch eine
Anderung des Treuhandvertrages inklusive Anhang B jederzeit und wesentlich dndern.

Anderung des Treuhandvertrags

Der AIFM behalt sich in dem Treuhandvertrag das Recht vor, die Treuhandbedingungen zu andern. Fer-
ner ist es ihm gemass dem Treuhandvertrag moglich, den AIF ganz aufzuldsen, oder ihn mit einem an-
deren AIF zu verschmelzen. Fir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Hal-
tedauer nicht realisieren kann.

Risiko der Rlicknahmeaussetzung

Die Anleger konnen grundsatzlich von dem AIFM die Riicknahme ihrer Anteile gemass Bewertungsin-
tervall des Teilfonds verlangen. Der AIFM kann die Ricknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen ausser-
gewohnlicher Umstande zeitweilig aussetzen, und die Anteile erst spater zu dem dann gultigen Preis
zurucknehmen (siehe hierzu im Einzelnen "Aussetzung der Berechnung des NAV und der Ausgabe, der
Rucknahme und des Umtausches von Anteilen®). Dieser Preis kann niedriger liegen, als derjenige vor
Aussetzung der Rlicknahme.

Schliisselpersonenrisiko

AIF bzw. Teilfonds, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt, haben
diesen Erfolg auch der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungenihres
Managements zu verdanken. Die personelle Zusammensetzung des Portfolioverwalters kann sich je-
doch verandern. Neue Entscheidungstrager konnen dann moglicherweise weniger erfolgreich agieren.
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Zinsanderungsrisiko

Soweit der AIF in verzinsliche Wertpapiere investiert, ist er einem Zinsanderungsrisiko ausgesetzt.
Steigt das Marktzinsniveau, kann der Kurswert der zum Vermogen des AlF gehorenden verzinslichen
Wertpapiere erheblich sinken. Dies gilt in erhohtem Masse, soweit der AIF auch verzinsliche Wertpa-
piere mit langerer Restlaufzeit und niedrigerer Nominalverzinsung halt.

Hedgingrisiko

Anteilsklassen, deren Referenzwahrung nicht der Portfoliowahrung entspricht, konnen gegen Wech-
selkursschwankungen abgesichert werden (Hedging). Dadurch sollen die Anleger der jeweiligen An-
teilsklasse weitestgehend gegen mogliche Verluste aufgrund von negativen Wechselkursentwicklun-
gen abgesichert werden, sie konnen jedoch gleichzeitig von positiven Wechselkursentwicklungen nicht
in vollem Umfang profitieren. Aufgrund von Schwankungen des im Portfolio abgesicherten Volumens
sowie laufenden Zeichnungen und Ricknahmen ist es nicht immer moglich, Absicherungen im exakt
gleichen Umfang zu halten wie der Nettoinventarwert der abzusichernden Anteilsklasse. Es besteht da-
her die Moglichkeit, dass sich der Nettoinventarwert pro Anteil an einer abgesicherten Anteilsklasse
nicht identisch entwickelt wie der Nettoinventarwert pro Anteil an einer nicht abgesicherten Anteils-
klasse.

Risiken bei der Verwendung von Benchmarks

Sofern ein Vergleichsindex verwendet wird, muss bei Anderung des Benchmarks oder wenn der In-
dexanbieter der Benchmark-Verordnung nicht nachkommt, ein geeigneter alternativer Benchmark
identifiziert werden. In gewissen Fallen kann sich dies als schwierig oder unmaoglich herausstellen. Kann
ein geeigneter Ersatz-Benchmark nicht identifiziert werden, so kann sich dies negativ auf den massge-
blichen Teilfonds auswirken. Durch die Befolgung der Benchmark-Verordnung konnen dem betreffen-
den Teilfonds dartber hinaus zusatzliche Kosten entstehen.

Nachhaltigkeitsrisiken

Unter dem Begriff ,Nachhaltigkeitsrisiken” wird das Risiko von einem tatsachlichen oder potentiellen
Wertverlust einer Anlage aufgrund des Eintretens von okologischen, sozialen oder unternehmensfuh-
rungsspezifischen Ereignissen (ESG = Environment/Social/Governance) verstanden. Der AIFM bezieht
Nachhaltigkeitsrisiken gemass seiner Unternehmensstrategie in seine Investitionsentscheidungen ein.

Deren Bewertung fuhrt zu relevanten Auswirkungen auf die Rendite. Details zur Methode des Einbe-
zugs und den Ergebnissen der Bewertung sind im Anhang B ,Teilfonds im Uberblick" ausgewiesen.

IX. Bewertung und Anteilsgeschaft

Art. 42 Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil

Der Nettoinventarwert pro Anteil (der ,NAV“, Net Asset Value) eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse
wird vom AIFM oder einem von ihm Beauftragten am Ende des Rechnungsjahres sowie am jeweiligen
Bewertungstag auf Basis der letztbekannten Kurse unter Berucksichtigung des Bewertungsintervalls
berechnet.

Der NAV eines Anteils an einer Anteilsklasse eines Teilfonds ist in der Rechnungswahrung des Teilfonds
oder, falls abweichend, in der Referenzwahrung der entsprechenden Anteilsklasse ausgedrickt und
ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse zukommenden Quote des Vermogens dieses AlF resp.
dieses Teilfonds, vermindert um allfallige Schuldverpflichtungen des AlF bzw. desselben Teilfonds, die
der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen An-
teile der entsprechenden Anteilsklasse.

Die Bewertungsgrundsatze des AIF bzw. seiner Teilfonds sowie weitere Angaben zur Berechnung
des Nettoinventarwertes pro Anteil sind dem Anhang B , Teilfonds im Uberblick” zu entnehmen.
Art.43 Ausgabe von Anteilen

Anteile eines Teilfonds konnen gemass Anhang B erworben werden, und zwar zum NAV je Anteil der
entsprechenden Anteilsklasse des AlF, zuzuglich des allfalligen Ausgabeaufschlags und zuzuglich etwa-
iger Steuern und Abgaben.

Die Anteile sind nicht als Wertpapiere verbrieft.
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Zeichnungsantrage mussen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingereicht
werden. Falls ein Zeichnungsantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fur den folgenden Bewer-
tungstag vorgemerkt. Fur bei Vertriebsstellen im In- und Ausland platzierte Antrage konnen zur Sicher-
stellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Verwahrstelle in Liechtenstein frihere Schlusszeiten zur
Abgabe der Antrage gelten. Diese konnen bei der jeweiligen Vertriebsstelle in Erfahrung gebracht wer-
den.

Informationen zum Ausgabetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie zur Hohe des
allfalligen maximalen Ausgabeaufschlags sind dem Anhang B zu entnehmen.

Die Zahlung muss innerhalb der in Anhang B ,Teilfonds im Uberblick” festgesetzten Frist (Valuta) nach
dem massgeblichen Ausgabetag eingehen, an dem der Ausgabepreis der Anteile festgesetzt wurde. Der
AIFM ist jedoch berechtigt, diese Frist zu erstrecken, sofern sich die vorgesehene Frist als zu kurz er-
weist.

Der AIFM stellt sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum Zeit-
punkt der Antragstellung unbekannten NAV pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden Steuern und Abgaben werden ebenfalls dem Anleger
in Rechnung gestellt. Werden Anteile Uber Banken, die nicht mit dem Vertrieb der Anteile betraut sind,
erworben, kann nicht ausgeschlossen werden, dass solche Banken weitere Transaktionskosten in Rech-
nung stellen.

Falls die Zahlung in einer anderen Wahrung als der Referenzwahrung erfolgt, wird der Gegenwert aus
der Konvertierung der Zahlungswahrung in die Referenzwahrung, abzuglich allfalliger Gebuhren, fur
den Erwerb von Anteilen verwendet.

Die Mindestanlage, die von einem Anleger in einer bestimmten Anteilsklasse gehalten werden muss, ist
dem Anhang B zu entnehmen. Auf die Mindestanlage kann nach freiem Ermessen des AIFM verzichtet
werden.

Diese Anteilsklassen unterscheiden sich in den Anforderungen an den Anlegerkreis sowie in der jeweili-
gen Rechnungswahrung.

Die erforderliche Mindestanlage bei Erstzeichnung betragt beim Teilfonds LLB Gold | bei der Anteils-
klasse CHF | und EUR | CHF 20 Mio resp. EUR 20 Mio (oder Gegenwert). Bei der Anteilsklasse USD | be-
tragt die Mindestanlage USD 1 Mio. (oder Gegenwert). Beim Teilfonds LLB Gold Il betragt die Min-
destanalagebei der Anteilsklasse H CHF | und H EUR | CHF 1 Mio. resp. EUR 1 Mio. (oder Gegenwert).
Bei allen Klassen werden keine Retrozessionen und/oder Rabatte entrichtet (retrofreie Klasse).

Bei allen Anteilsklassen fallt bei der Zeichnung eine Investorenschutzpramie an. Die maximalen Satze
der Investorenschutzpramie konnen der Ubersicht zu den Teilfonds entnommen werden. Mit dieser In-
vestorenschutzpramie sollen bestehende Investoren geschltzt werden. Die Investorenschutzpramie
stellt ein Aquivalent flr spezifische Kosten beim Erwerb der Vermogenswerte (z.B. physisches Gold) dar.
Der AIFM kann zudem auch den Beschluss zur vollstandigen oder zeitweiligen Aussetzung der Ausgabe
von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels beeintrachtigen konnten.

Anteile kdnnen auf Antrag eines Anlegers mit Zustimmung des AIFM ebenfalls gegen Ubertragung von
Anlagen zum jeweiligen Tageskurs (Sacheinlage oder Einzahlung in specie) gezeichnet werden. Der
AIFM ist nicht verpflichtet, auf einen solchen Antrag einzutreten

Sacheinlagen sind anhand objektiver Kriterien von dem AIFM zu prufen und zu bewerten. Die ubertra-
genen Anlagen mussen mit der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds im Einklang stehen und es muss
nach Auffassung des AIFM ein aktuelles Anlageinteresse an den Titeln bestehen. Die Werthaltigkeit der
Sacheinlage muss durch den Wirtschaftsprufer gepruft werden. Samtliche in diesem Zusammenhang
anfallende Kosten (inklusive Kosten des Wirtschaftsprufers, anderer Ausgaben sowie allfalliger Steuern
und Abgaben) werden durch den betreffenden Anleger getragen und durfen nicht zulasten des AIF ver-
bucht werden.

Die Verwahrstelle und/oder der AIFM kann/konnen jederzeit einen Zeichnungsantrag zurtuckweisen
oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgultig einstellen, wenn dies
im Interesse der Anleger, im offentlichen Interesse, zum Schutz des AIFM bzw. des AIF bzw. seiner Teil-
fonds oder der Anleger erforderlich erscheint. In diesem Fall wird die Verwahrstelle eingehende Zahlun-
gen auf nicht bereits ausgeflhrte Zeichnungsantrage ohne Zinsen unverzuglich zuriickerstatten, gege-
benenfalls erfolgt dies unter zu Hilfenahme der Zahlstellen.
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Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des NAV
pro Anteil eingestellt wird. Bei Einstellung der Ausgabe von Anteilen werden die Anleger umgehend per
Mitteilung im Publikationsorgan uber den Grund und den Zeitpunkt der Einstellung informiert.

Die Ausgabe von Anteilen kann in Anwendungsfallen von Art. 43 eingestellt werden.

Art. 44 Rucknahme von Anteilen
Barauszahlung bei der Riicknahme von Anteilen

Anteile eines Teilfonds werden zum Annahmeschluss Anteilsgeschaft gemass Anhang B zuruckgenom-
men, und zwar zum NAV je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des entsprechenden Teilfonds, ab-
zlglich allfalliger Riicknahmeabschlage und etwaiger Steuern und Abgaben.

Ricknahmeantrage miissen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingehen. Falls
ein Ricknahmeantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fur den folgenden Rliicknahmetag vor-
gemerkt. FUr bei Vertriebsstellen im In- und Ausland platzierte Antrage kénnen zur Sicherstellung der
rechtzeitigen Weiterleitung an die Verwahrstelle in Liechtenstein frihere Schlusszeiten zur Abgabe der
Antrage gelten. Diese konnen bei der jeweiligen Vertriebsstelle in Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Ricknahmetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie zur Hohe
des allfalligen maximalen Ricknahmekommissionen sind dem Anhang B zu entnehmen.

Da fur einen angemessenen Anteil an liquiden Mitteln im Vermogen des jeweiligen Teilfonds gesorgt
werden muss, wird die Auszahlung von Anteilen innerhalb von der in Anhang B, Teilfonds im Uberblick"
festgesetzten Frist (Valuta) nach dem massgeblichen Ricknahmetag erfolgen. Dies gilt nicht fur den
Fall, dass sich gemass gesetzlichen Vorschriften wie etwa Devisen- und Transferbeschrankungen oder
aufgrund anderweitiger Umstdnde, die ausserhalb der Kontrolle der Verwahrstelle liegen, die Uberwei-
sung des Rucknahmebetrages als unmaoglich erweist.

Falls die Zahlung auf Verlangen des Anlegers in einer anderen Wahrung erfolgen soll als in der Wahrung,
in der die betreffenden Anteile aufgelegt sind, berechnet sich der zu zahlende Betrag aus dem Erlds des
Umtauschs von der Referenzwahrung in die Zahlungswahrung, abzuglich allfalliger Gebuhren.

Der AIFM stellt sicher, dass die Ricknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum Zeit-
punkt der Einreichung des Antrags unbekannten NAV pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Fuhrt die Ausfuhrung eines Rlicknahmeantrages dazu, dass der Bestand des betreffenden Anlegers un-
ter die im Anhang B aufgefuihrte Mindestanlage der entsprechenden Anteilsklasse fallt, kann der AIFM
ohne weitere Mitteilung an den Anleger diesen Riicknahmeantrag als einen Antrag auf Riicknahme al-
ler vom entsprechenden Anleger in dieser Anteilsklasse gehaltenen Anteile behandeln.

Der AIFM und/oder Verwahrstelle kann/kdnnen Anteile gegen den Willen des Anlegers gegen Zahlung
des Rucknahmepreises einziehen, soweit dies im Interesse oder zum Schutz der Anleger, des AIFM oder
des AlF resp. eines oder mehrerer Teilfonds erforderlich erscheint, insbesondere wenn

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile
.Market Timing", ,Late-Trading" oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Ge-
samtheit der Anleger schaden konnen,

2. der Anleger die Bedingungen fur einen Erwerb der Anteile nicht erfullt oder

3. dieAnteilein einem Staatvertrieben werden, in dem der AIF bzw. der jeweilige Teilfonds zum
Vertrieb nicht zugelassenist oder von einer Person erworben worden sind, fur die der Erwerb
der Anteile nicht gestattet ist.

Der AIFM stellt sicher, dass die Rlcknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum Zeit-
punktder Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (for-
ward pricing).

Die Rucknahme von Anteilen kann in Anwendungsfallen von Art. 43 eingestellt werden.
Sachauszahlung bei der Riicknahme von Anteilen

Sachauslagen sind zulassig und anhand objektiver Kriterien vom AIFM zu prufen und zu bewerten. An-
teile konnen ebenfalls gegen Ubertragung von Anlagen des AIF bzw. seiner Teilfonds zum jeweiligen
Tageskurs (Sachauszahlung oder Auszahlung in specie) zurickgenommen werden. Der Wert der uber-
tragenen Anlagen ist durch einen Bericht des Wirtschaftsprifers zu bestatigen.
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Die Anleger des Fonds haben das Recht, bei der Rucknahme von Anteilen statt der Auszahlung des
Rucknahmebetrages in bar eine Auszahlung von Gold in physischer Form zu verlangen ("Sachauszah-
lung"). Vorbehalten bleiben wahrungspolitische oder sonstige behordliche Massnahmen, die die Auslie-
ferung von Gold in physischer Form untersagen oder derart erschweren, dass eine Sachauszahlung der
Verwabhrstelle vernunftigerweise nicht zugemutet werden kann. Der AIFM Ist nicht verpflichtet Sach-
auszahlungen zuzulassen. Auslieferungen werden ausschliesslich in der Schweiz oder in Liechtenstein
vorgenommen.

Die Sachauslage des Riicknahmebetreffnisses der entsprechenden Anteilsklassen ist grundsatzlich auf
physisches Gold in der Standardeinheit von Barren a 1 kg beschrankt. Spitzenausgleiche werden in bar
ausbezahlt. Dieim Zusammenhang mit einer Sachauslage anfallenden Kosten dirfen nicht dem Vermo-
gen des AlF belastet werden.

Der nach dem Abzug des Gegenwerts der Goldbarren vom Rucknahmebetrag verbleibende Differenz-
betrag steht dem Anleger als Barauszahlung zu. Dabei wird zusatzlich die "Ricknahmekommission bei
Sachauszahlung" auf dem Gegenwert der Goldbarren erhoben und die "max. Rucknahmekommission"
auf den verbleibenden Differenzbetrag erhoben.

Die Hohe der allfalligen maximalen Rucknahmekommission bei Sachauszahlung bzw. bei Barauszah-
lung, die in Zusammenhang mit den Anteilen erhoben wird, wird in Anhang B "Teilfonds im Uberblick"
genannt.

Die Zahlstelle Ubernimmt fur die damit verbundenen Gefahren bei der Auszahlung und dem Transport
von Sachwerten, insbesondere Edelmetallen, keine Haftung.

Die mit dieser Ruckzahlungsform zusatzlich anfallenden Kosten gehen jedenfalls zu Lasten des Inves-
tors bzw. werden vom Wert der Auszahlung in Sachwerten in Abzug gebracht. Anspriche oder Teilan-
spruche, die kleiner als der Gegenwert von 1 Barren (1kg) sind, werden nur in bar ausbezahlt.

Rucknahmeantrage mit Sachauszahlung mussen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahme-
schluss vorliegen. Die Sachauszahlung wird innerhalb von 10 Bankgeschaftstagen nach Berechnung
des Rucknahmepreises und Erhalt der Anteile von der Bank des Anlegers erfolgen. Dies gilt nicht flr den
Fall, dass sich gemass gesetzlichen Vorschriften wie etwa Devisen- und Transferbeschrankungen oder
aufgrund anderweitiger Umstande, die ausserhalb der Kontrolle der Verwahrstelle liegen, die Sachaus-
zahlung bzw. die Uberweisung des Riicknahmebetrages als unmaglich erweist. Die physische Ausliefe-
rung erfolgt entweder am Sitz der Bank des Anlegers oder fur Kunden der Liechtensteinischen Landes-
bank AG bei der Verwahrstelle selbst. Der Eigentumsubertrag erfolgt in diesem Fall im Zeitpunkt der
Auslieferung am Sitz der Bank des Anlegers oder der Verwahrstelle.

Im Falle eines Notstandes, beispielsweise bei kriegerischen Ereignissen, Transferbeschrankungen, ho-
here Gewalt oder ahnlichen Grunden, behalt sich die Verwahrstelle das Recht vor, das Gold auf Kosten
und Risiko des Anlegers an dem Ort und in der Weise zu liefern, wie ihr dies moglich ist und zweckmassig
erscheint. Die Kosten fur die Auslieferung in der Schweiz oder in Liechtenstein unterliegen der Mehr-
wertsteuer. Auslieferungen werden ausschliesslich in der Schweiz oder in Liechtenstein vorgenommen.

Der Anspruch auf Sachauszahlung gilt auch im Fall einer Liquidation des Fonds. Das Recht des Anlegers
auf Sachauszahlung ist indes auf die vom Fonds gehaltenen Goldbestande beschrankt. Sofern die Ge-
samtheit der Anleger im Liquidationsfall die Sachauszahlung in einem Umfang verlangt, der die Gold-
bestande ubersteigt, erfolgt eine anteilsmassige Kirzung der Sachauszahlung verbunden mit einer teil-
weisen Barauszahlung. Ein Antrag auf Sachauszahlung im Liquidationsfall muss innert 15 Tagen nach
Publikation des Liquidationsbeschlusses bei der Verwahrstelle eingehen.

Der Erfullungsort muss stets in Liechtenstein oder der Schweiz liegen. In andere Lander werden keine
Auslieferungen vorgenommen.

Art.45 Umtausch von Anteilen

Sofern unterschiedliche Teilfonds oder Anteilsklassen angeboten werden, kann ein Umtausch von An-
teilen einer Anteilsklasse in Anteilen einer anderen Anteilsklasse, sowohl innerhalb ein und desselben
Teilfonds als auch von einem Teilfonds in einen anderen Teilfonds erfolgen. Ein Umtausch von Anteilen
in eine andere Anteilklasse ist lediglich moglich sofern der Anleger die Bedingungen fur den Direkter-
werb von Anteilen der jeweiligen Anteilklasse bzw. des jeweiligen Teilfonds erfullt.

Falls ein Umtausch von Anteilen fir bestimmte Teilfonds oder Anteilsklassen nicht moglich ist, wird dies
fur die betroffenen Teilfonds bzw. die Anteilsklasse in dem Anhang B erwahnt.
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Die Anzahl der Anteile, in die der Anleger seinen Bestand umtauschen mochte, wird nachfolgender For-
mel berechnet:

A (B X C)

(D x E)
A= Anzahl der Anteile des neuen Teilfonds bzw. der allfalligen Anteilsklasse, in welche umge-
tauscht werden soll

B= Anzahl der Anteile des Teilfonds bzw. der allfalligen Anteilsklasse, von wo aus der Umtausch
vollzogen werden soll

C= Nettoinventarwert oder Rucknahmepreis der zum Umtausch vorgelegten Anteile

D= Devisenwechselkurs zwischen den betroffenen Teilfonds bzw. allfalliger Anteilsklassen. Wenn

beide Teilfonds bzw. Anteilsklassen in der gleichen Rechnungswahrung bewertet werden, betragt die-
ser Koeffizient 1.

E= Nettoinventarwert der Anteile des Teilfonds bzw. der allfalligen Anteilsklasse, in welche der
Wechsel zu erfolgen  hat, zuzuglich Steuern, Gebuhren oder sonstiger Abgaben

Fallweise konnen bei einem Teilfondswechsel oder Anteilsklassenwechsel in einzelnen Landern Abga-
ben, Steuern und Stempelgebuhren anfallen.

Der AIFM kann fur den AIF, einen Teilfonds bzw. fur eine Anteilsklasse jederzeit einen Umtauschantrag
zurlckweisen, wenn dies im Interesse des AIF bzw. Teilfonds, dem AIFM oder im Interesse der Anleger
geboten erscheint, insbesondere wenn:

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile
Market Timing, Late-Trading oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Ge-
samtheit der Anleger schaden konnen,;

2. der Anleger nicht die Bedingungen fur einen Erwerb der Anteile erfullt; oder

3. dieAnteilein einem Staat vertrieben werden, indem der AIF bzw. der jeweilige Teilfonds Ver-
trieb nicht zugelassen ist oder von einer Person erworben worden sind, fur die der Erwerb
der Anteile nicht gestattet ist.

Der AIFM stellt sicher, dass der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum Zeit-
punkt der Einreichung des Antrags unbekannten NAV pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Der Umtausch von Anteilen kann in Anwendungsfallen von Art. 40 eingestellt werden.

Art. 46 Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes sowie der Ausgabe und der Riick-
nahme sowie des Umtausches von Anteilen

Der AIFM kann die Berechnung des NAV und/oder die Ausgabe, die Rucknahme und den Umtausch von
Anteilen eines Teilfonds zeitweise aussetzen, sofern dies im Interesse der Anleger gerechtfertigtist, ins-
besondere:

1. wenn ein Markt, welcher Grundlage fur die Bewertung eines wesentlichen Teils des Vermo-
gens des AIF bzw. seiner Teilfonds bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem
solchen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;

2. Dbeipolitischen, wirtschaftlichen oder anderen Notfallen; oder

3. wenn wegen Beschrankungen der Ubertragung von Vermogenswerten Geschéfte fir den
AIF bzw. seiner Teilfonds undurchfihrbar werden.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes eines Teilfonds beeintrachtigt die Berech-
nung des Nettoinventarwertes der anderen Teilfonds nicht, wenn keine der oben angeflihrten Bedin-
gungen auf die anderen Teilfonds zutreffen.

Der AIFM kann zudem auch den Beschluss zur vollstandigen oder zeitweiligen Aussetzung der Ausgabe
von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels beeintrachtigen konnten.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des NAV
pro Anteil eingestellt wird. Bei Einstellung der Ausgabe von Anteilen werden die Anleger umgehend per
Mitteilung im Publikationsorgan tber den Grund und den Zeitpunkt der Einstellung informiert.
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Daneben ist der AIFM unter Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche Ricknahmen
erst zu tatigen, d.h. die Rucknahme zeitweilig auszusetzen, nachdem entsprechende Vermogenswerte
des jeweiligen Teilfonds ohne Verzogerung unter Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden
kénnen.

Solange die Rucknahme der Anteile ausgesetzt ist, werden keine neuen Anteile dieses Teilfonds ausge-
geben. Der Umtausch von Anteilen, deren Ruckgabe vorubergehend eingeschrankt ist, ist nicht mog-
lich. Die zeitweilige Aussetzung der Rucknahme von Anteilen eines Teilfonds fuhrt nicht zur zeitweili-
gen Einstellung der Ricknahme anderer Teilfonds, die von den betreffenden Ereignissen nicht berthrt
sind.

Der AIFM achtet darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermogen ausreichende flissige Mittel zur Ver-
fugung stehen, damit eine Riicknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter
normalen Umstanden unverzuglich erfolgen kann.

Der AIFM teilt die Aussetzung der Anteilsricknahme und -auszahlung unverziiglich der FMA und in ge-
eigneter Weise den Anlegern mit. Zeichnungs-, Rucknahme bzw. Umtauschantrage werden nach Wie-
deraufnahme der Berechnung des NAV abgerechnet. Der Anleger kann seinen Zeichnungs-, Ruck-
nahme- bzw. Umtauschantrag bis zur Wiederaufnahme des Anteilshandels widerrufen.

Art.47 Late Trading und Market Timing

Sollte der Verdacht bestehen, dass ein Antragsteller Late Trading oder Market Timing betreibt, wird der
AIFM und/oder die Verwahrstelle die Annahme des Zeichnungs-, Umtausch- oder Ricknahmeantrags
solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Antrag ausgeraumt hat.

Late Trading

Unter Late Trading ist die Annahme eines Zeichnungs-, Umtausch- oder Rucknahmeauftrags zu verste-
hen, der nach dem Annahmeschluss der Auftrage (cut-off time) des betreffenden Tages erhalten wurde,
und seine Ausfuhrung zu dem Preis, der auf dem an diesem Tag geltenden NAV basiert. Durch Late Tra-
ding kann ein Anleger aus der Kenntnis von Ereignissen oder Informationen Gewinn ziehen, die nach
dem Annahmeschluss der Auftrage veroffentlicht wurden, sich jedoch noch nicht in dem Preis wider-
spiegeln, zu dem der Auftrag des Anlegers abgerechnet wird. Dieser Anleger ist infolgedessen im Vorteil
gegenuber den Anlegern, die den offiziellen Annahmeschluss eingehalten haben. Der Vorteil dieses An-
legers ist noch bedeutender, wenn er das Late Trading mit dem Market Timing kombinieren kann.

Market Timing

Unter Market Timing ist das Arbitrageverfahren zu verstehen, mit dem ein Anleger kurzfristig Anteile
desselben Teilfonds bzw. derselben Anteilsklasse systematisch zeichnet und zurtickverkauft oder um-
wandelt, indem er die Zeitunterschiede und/oder Fehler oder Schwachen des Systems zur Berechnung
des NAV des Teilfonds bzw. der Anteilsklasse nutzt.

Art. 48 Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung

Der AIFM und die Verwahrstelle sind verpflichtet, die im Furstentum Liechtenstein geltenden Vorschrif-
ten des Sorgfaltspflichtgesetzes und der dazugehorenden Sorgfaltspflichtverordnung sowie die Richtli-
nien der FMA in der jeweils glltigen Fassung zu beachten. Ebenso tragt die Verwaltungsgesellschaft
dafur Sorge, dass sich die inlandischen Vertriebsstellen zur Einhaltung der genannten Vorschriften ver-
pflichten

Sofern die inlandischen Vertriebsstellen Gelder von Anlegern selbst entgegennehmen, sind sie in ihrer
Eigenschaft als Sorgfaltspflichtige verpflichtet, nach Massgabe des Sorgfaltspflichtgesetzes und der
Sorgfaltspflichtverordnung den Zeichner zu identifizieren, die wirtschaftlich berechtigte Person festzu-
stellen, ein Profil der Geschaftsbeziehung zu erstellen und alle fur sie geltenden lokalen Vorschriften zur
Verhinderung von Geldwascherei zu befolgen.

Daruber hinaus haben die Vertriebsstellen und ihre Verkaufsstellen auch alle Vorschriften zur Verhinde-
rung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung zu beachten, die in den jeweiligen Vertriebslandern
in Kraft sind.
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X. Allgemeine Anlagegrundsatze und -beschrankungen

Art. 49 Laufende Gebiihren
A. Vom Vermogen abhangiger Aufwand (Pauschalaufwand)

Der AIFM stellt fur die Verwaltung (Administration, Portfolioverwaltung inkl. allfalliger Anlagebera-
tung, Risikomanagement, Vertrieb) und die Verwahrstelle eine jahrliche Verglitung gemass Anhang B
“Teilfonds im Uberblick" in Rechnung. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfonds-
vermogens des/der jeweiligen Anteilsklasse berechnet, zu jedem Bewertungstag abgegrenzt und pro
rata temporis jeweils quartalsweise im Nachhinein erhoben. Die jeweils gliltige Hohe der Gebuhren je
Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.

B. Vom Vermogen unabhidngiger Aufwand (Einzelaufwand)

Neben den Vergutungen aus den vorstehenden Absatzen kénnen die folgenden vom Vermogen unab-
hangigen Aufwendungen dem Vermogen des AIF bzw. des Teilfonds belastet werden. Die effektiv an-
gefallenen Auslagen des AIF bzw. des Teilfonds werden im Jahresbericht ausgewiesen. Der AIFM und die
Verwabhrstelle haben Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen, die ihnen in Austbung ihrer Funktion
entstanden sind:

. Kosten fur die Vorbereitung, den Druck und den Versand der Jahresberichte sowie weiterer ge-
setzlich vorgeschriebener Publikationen;

. Kosten fur die Veroffentlichung der an die Anleger in den Publikationsorganen und evtl. zusatz-
lichen von dem AIFM bestimmten Zeitungen oder elektronischen Medien gerichteten Mittei-
lungen des AIF bzw. seiner Teilfonds einschliesslich Kurspublikationen;

. Gebuhren und Kosten fur Bewilligungen und die Aufsicht Uber den AIF in Liechtenstein und im
Ausland;
. alle Steuern, die auf das Vermogen des AIF bzw. des Teilfonds sowie dessen Ertrage und Auf-

wendungen zu Lasten des entsprechenden Fondsvermaogens bzw. Teilfondsvermdgens des AlF
erhoben werden,;

. im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung evtl. entstehende Steu-
ern;
. Gebuhren, die im Zusammenhang mit einer allfalligen Kotierung (Herbeifihrung, Aufrechter-

haltung und Beendigung) des AIF bzw. seiner Teilfonds und mit dem Vertriebim In- und Ausland
anfallen (z.B. Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten);

. Gebuhren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und Veroffentlichung
von Steuerfaktoren fur die Lander der EU/EWR und/oder samtliche Lander, wo Vertriebszulas-
sungen bestehen und/oder Privatplatzierungen vorliegen, nach Massgabe der effektiven Auf-
wendungen zu marktmassigen Ansatzen;

. Kosten, dieim Zusammenhang mit der Erfullung der Voraussetzungen und Folgepflichten eines
Vertriebs der Anteile des AIF bzw. seiner Teilfonds im In- und Ausland (z.B. Gebuhren fur Zahl-
stellen, Vertreter und andere Reprasentanten mit vergleichbarer Funktion, Gebuhren bei
Fondsplattformen (z.B. Listing-Gebiihren, Setup-Gebiihren, etc.), Beratungs-, Rechts-, Uber-
setzungskosten) anfallen;

. Kosten fur Erstellung oder Anderung, Ubersetzung, Hinterlegung, Druck und Versand von den
konstituierenden Dokumenten (Treuhandvertrag), KIID / PRIIPKID, Berechnung SRRI/SRI, etc.
in den Landern, in denen die Anteile vertrieben werden;

. Verwaltungsgeblihren und Kostenersatz staatlicher Stellen;

. ein angemessener Anteil an Kosten fur Drucksachen und Werbung, die unmittelbar im Zusam-
menhang mit dem Anbieten und Verkauf von Anteilen anfallen;

. Honorare des Wirtschaftsprufers und von Rechts- und Steuerberatern, soweit diese Aufwen-
dungen im Interesse der Anleger getatigt werden;

. Kosten fur die Erstellung, der Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Beschei-
nigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des jeweiligen auslandischen Steuer-
rechts ermittelt wurden;
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. Interne und externe Kosten fur die Ruckforderung von auslandischen Quellensteuern, soweit
diese fur Rechnung des AIF bzw. des jeweiligen Teilfonds vorgenommen werden konnen. Be-
zuglich der Ruckforderung von auslandischen Quellensteuern sei festgehalten, dass der AIFM
sich nicht zur Ruckforderung verpflichtet und eine solche nur vorgenommen wird, wenn sich
das Verfahren nach den Kriterien der Wesentlichkeit der Betrage und der Verhaltnismassigkeit
der Kosten im Verhaltnis zum moglichen Ruckforderungsbetrag rechtfertigt. Mit Bezug auf An-
lagen, die Gegenstand von Securities Lending sind, wird der AIFM keine Quellensteuerruckfor-
derung vornehmen,;

. Aufwendungen im Zusammenhang mit der Austibung von Stimmrechten oder Glaubigerrech-
ten durch den AIF bzw. seiner Teilfonds, einschliesslich der Honorarkosten fur externe Berater;

. Kosten fur die Bonitatsbeurteilung des Vermogens des AIF bzw. seiner Teilfonds bzw. dessen
Zielanlagen durch national oder international anerkannte Ratingagenturen;

. Kosten im Zusammenhang mit gesetzlichen Bestimmungen flir den AIF bzw. seiner Teilfonds
(z.B. Reportings an Behorden, wesentliche Anlegerinformationen, etc.);

. Gebuhren und Kosten, die durch andere rechtliche oder aufsichtsrechtliche Vorschriften entste-
hen, die vom AIFM im Rahmen der Umsetzung der Anlagestrategie zu erfullen sind (wie Repor-
ting- und andere Kosten, die im Rahmen der Erfullung der European Market Infrastructure Re-
gulation (EMIR, EU-Verordnung 648/2012) entstehen);

. Die Kosten der Vornahme von vertieften steuerlichen, rechtlichen, buchhalterischen, betriebs-
wirtschaftlichen und markttechnischen Prifungen und Analysen (Due Diligence) durch Dritte,
mit denen insbesondere eine Private Equity Anlage auf dessen Anlageeignung fur den AIF bzw.
seiner Teilfonds vertieft gepruft wird. Diese Kosten konnen dem AIF bzw. den Teilfonds auch
dann belastet werden, wenn in der Folge eine Anlage nicht getatigt wird.

. Kosten im Rahmen der Bewertung besonderer Investments (z.B. Gutachten) und damit ver-
knupfter Aufwand des AIFM;

. Kosten von Fachexpertisen und Fachberatungen im Rahmen des Ankaufs und Verkaufs von
Vermogenswerten des Fonds im besten Interesse der Anleger, insbesondere im Bereich nicht
kotierter Vermogenswerte und damit verknupfter Aufwand des AIFM;

. Researchkosten

. Kosten fur die Aufsetzung und den Unterhalt zusatzlicher Gegenparteien, wenn es im Interesse
der Anleger ist.

. Gebuhren fur Fondskonten und Zeichnungskonten im In- und Ausland;

. Lizenzgebuhren fur die Verwendung von allfalligen Referenzwerten ("Benchmarks");

. Kosten und Aufwendungen fur regelmassige Berichte und Reportings u.a. an Versicherungsun-

ternehmen, Vorsorgewerke und andere Finanzdienstleistungsunternehmen (z.B. GroMiKV,
Solvency I, VAG, MiIFID Il, ESG- / SRI-Reports bzw. Nachhaltigkeitsratings, etc);

o Aufwendungen im Zusammenhang mit der Ausubung von Stimmrechten oder Glaubigerrech-
ten durch den OGAW, einschliesslich der Honorarkosten flr externe Berater

. Externe Kosten fur die Beurteilung der Nachhaltigkeitsratings (ESG Research) des Vermogens
des OGAW bzw. dessen Zielanlagen

. Kosten fur die physische Herstellung, Lieferung, Lagerung, Umlagerung und Verwahrung der
zugelassenen Anlagen

a) bei externen Verwahrstellen

b) und sonstigen Beteiligten
Die effektiv angefallenen Auslagen des Teilfonds werden im Jahresbericht ausgewiesen.
Transaktionskosten

Zusatzlich tragen die Teilfonds samtliche aus der Verwaltung des Vermogens erwachsenden Nebenkos-
ten fur den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben, Zoll,
Transportkosten), sowie alle Steuern, die auf das Vermogen des jeweiligen Teilfonds sowie dessen Er-
trage und Aufwendungen erhoben werden (z.B. Quellensteuern auf auslandische Ertrage). Die Teil-
fonds tragen ferner allfallige externe Kosten, d.h. Gebiihren von Dritten, die beim An- und Verkauf der
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Anlagen anfallen. Diese Kosten werden direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden
Anlagen verrechnet. Zusatzlich werden den jeweiligen Anteilsklassen etwaige Wahrungsabsicherungs-
kosten belastet.

Gegenleistungen, welche in einer fixen Pauschalgebuhr enthalten sind, durfen nicht zusatzlich als Ein-
zelaufwand belastet werden.

Allfallige Kosten flir Wahrungsabsicherungen von Anteilsklassen

Die allfalligen Kosten einer Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen werden der entsprechenden An-
teilsklasse zugeordnet.

Griindungskosten

Die Kosten fur die Griindung des AlIF bzw. seiner Teilfonds und die Erstausgabe von Anteilen (z.B. Zulas-
sungsgebuhren, Autorisierungsgebuhren, Erstellung und Druck der konstituierenden Dokumente in al-
len notwendigen Sprachen, etc.) werden zu Lasten des Vermogens der bei Griindung bestehenden AlF
bzw. Teilfonds Uber max. 5 Jahre abgeschrieben. Die Aufteilung der Griindungskosten erfolgt pro rata
auf das Fondsvermogen bzw. auf die jeweiligen Teilfondsvermogen. Kosten, die im Zusammenhang mit
der Auflegung weiterer Teilfonds entstehen, werden zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermdgens, dem
sie zuzurechnen sind, Gber drei Jahre abgeschrieben.

Service Fee

Es wird eine periodische Service Fee gemass Anhang B fur zusatzliche Dienstleistungen der Verwahr-
stelle und des AIFM erhoben.

Liquidationsgebiihren

Im Falle der Auflosung des AIF bzw. des Teilfonds kann der AIFM eine Liquidationsgebuhr in Hohe von
max. CHF 15'000 zu seinen Gunsten erheben. Zusatzlich zu diesem Betrag sind durch den AIF bzw. den
betroffenen Teilfonds alle Kosten von Behorden, des Wirtschaftsprufers und der Verwahrstelle zu tra-
gen.

Ausserordentliche Dispositionskosten

Zusatzlich darf der AIFM dem Vermogen dem Fondsvermogen bzw. dem jeweiligen Teilfondsvermogen
Kosten fur ausserordentliche Dispositionen belasten.

Ausserordentliche Dispositionskosten setzen sich aus dem Aufwand zusammen, der ausschliesslich der
Wahrung des Anlegerinteresses dient, im Laufe der regelmassigen Geschaftstatigkeit entsteht und bei
Grindung des AIF bzw. des entsprechenden Teilfonds nicht vorhersehbar war. Ausserordentliche Dis-
positionskosten sind insbesondere Rechtsberatungs- und Verfahrenskosten im Interesse des AlF bzw.
des entsprechenden Teilfonds oder der Anleger. Daruber hinaus sind alle Kosten allfallig notig werden-
der ausserordentlicher Dispositionen gemass AIFMG und AIFMV (z.B. Anderungen der Fondsdoku-
mente) hierunter zu verstehen.

Zuwendungen

Im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verausserung von Sachen und Rechten fur den AIF bzw.
seine Teilfonds stellen der AIFM, die Verwahrstelle sowie allfallige Beauftragte sicher, dass insbeson-
dere Zuwendungen direkt oder indirekt dem AIF bzw. seinen Teilfonds zugutekommen.

Laufende Gebiihren (Total Expense Ratio, TER)

Das Total der laufenden Gebuhren vor einem allfalligen erfolgsabhangigen Aufwand (Total Expense Ra-
tio vor Performance Fee; TER) wird nach allgemeinen, in den Wohlverhaltensregeln niedergelegten
Grundsatzen berechnet und umfasst, mit Ausnahme der Transaktionskosten, samtliche Kosten und Ge-
buhren, die laufend dem Fondsvermogen bzw. dem jeweiligen Teilfondsvermogen belastet werden. Die
TER des AIF bzw. des jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse wird auf der Internetseite
des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li sowie im jeweiligen Jahresbericht,
sofern dessen Publikation bereits erfolgte, ausgewiesen.

VVom Anlageerfolg abhangige Gebiihr (Performance Fee)

Zusatzlich kann der AIFM eine Performance Fee erheben. Insoweit eine Performance Fee erhoben wird,
ist diese in Anhang B ,Teilfonds im Uberblick” ausfiihrlich dargestelit.
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Art.50 Kosten zulasten der Anleger
Ausgabeaufschlag

Zur Deckung der Kosten, welche die Platzierung der Anteile verursacht, kann der AIFM auf den NAV der
neu emittierten Anteile zugunsten des AIFM, der Verwahrstelle und/oder von Vertriebsstellen im In-
oder Ausland einen Ausgabeaufschlag gemadss Anhang B erheben.

Riicknahmeabschlag

Fur die Auszahlung zurtickgenommener Anteile erhebt der AIFM auf den NAV der zuruckgegebenen An-
teile einen Ricknahmekommission gemass Anhang B.

Umtauschgebiihr

Flr den vom Anleger gewlinschten Wechsel von einem Teilfonds in einen anderen bzw. von einer An-
teilsklasse in eine andere Anteilsklasse erhebt der AIFM auf den NAV der ursprunglichen Anteilsklasse
eine Umtauschgebuhr gemdss Anhang B.

Riicknahmekommission bei Sachauslagen

Bei der Auslieferung von Gold in physischer Form (Sachauszahlung) kann der AIFM zugunsten des AIFM,
der Verwahrstelle und/oder der Unterverwahrstelle ein Rucknahmekommission gemass Anhang B
"Teilfonds im Uberblick" sowie die mit einer solchen Auslieferung verbundenen weiteren Kosten (Trans-
port, Versicherung, etc.) und allfallige damit verbunden Steuern und Abgaben erheben.

Der Abschlag wird auf den Gegenwert der jeweilig ausgelieferten 1 kg Barren mit einem handelsubli-
chen Feingehalt 995/1000 oder besser erhoben.

Der nach Abzug des Gegenwertes der Goldbarren und die Rucknahmekommission bei Sachauszahlung
vom Rucknahmebetrag verbleibende Differenzbetrag steht dem Anleger als Barauszahlung zu. Dabei
wird zusatzlich der Riicknahmekommission bei Barauszahlung geméass Anhang B "Teilfonds im Uber-
blick" auf den verbleibenden Differenzbetrag erhoben.

XI. Schlussbestimmungen

Art.51 Verwendung des Erfolgs

Der realisierte Erfolg eines Teilfonds setzt sich aus dem Nettoertrag und den netto realisierten Kapital-
gewinnen zusammen. Der Nettoertrag setzt sich aus den Ertragen aus Zinsen und/oder Dividenden so-
wie sonstigen oder Ubrigen vereinnahmten Ertragen abzuglich der Aufwendungen zusammen.

Der AIFM kann den Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapitalgewinne eines Teilfonds bzw. ei-
ner Anteilsklasse an die Anleger des Teilfonds bzw. der entsprechenden Anteilsklasse ausschutten oder
diesen Nettoertrag und/oder diese netto realisierten Kapitalgewinne im Teilfonds bzw. der jeweiligen
Anteilsklasse wiederanlegen (thesaurieren) bzw. auf neue Rechnung vortragen.

Der Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapitalgewinne derjenigen Anteilsklassen, welche eine
Ausschittung gemass Anhang B ,Teilfonds im Uberblick” aufweisen, kdnnen jahrlich oder ofter ganz
oder teilweise ausgeschuttet werden.

Zur Ausschuttung konnen der Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapitalgewinne sowie die
vorgetragenen Nettoertrage und/oder die vorgetragenen netto realisierten Kapitalgewinne des Teil-
fonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse kommen. Zwischenausschittungen von vorgetragenem Netto-
ertrag und/oder vorgetragenem realisiertem Kapitalgewinn sind zulassig.

Ausschuttungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Auf erklarte
Ausschuttungen werden vom Zeitpunkt ihrer Falligkeit an keine Zinsen bezahlt.
Art.52 Zuwendungen

Der AIFM behalt sich vor, Dritten fur die Akquisition von Anlegern und/oder die Erbringung von Dienst-
leistungen Zuwendungen zu gewahren. Bemessungsgrundlage fur solche Zuwendungen bilden in der
Regel die den Anlegern belasteten Kommissionen, Gebuhren usw. und/oder beim AIFM platzierte Ver-
mogenswerte/Vermogensbestandteile. Ihre Hohe entspricht einem prozentualen Anteil der jeweiligen
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Bemessungsgrundlage. Auf Verlangen legt der AIFM gegenuber dem Anleger jederzeit weitere Einzel-
heiten Uber die mit Dritten getroffenen Vereinbarungen offen. Auf einen weiter gehenden Informati-
onsanspruch gegenuber dem AIFM verzichtet der Anleger hiermit ausdrucklich, insbesondere trifft den
AIFM keine detaillierte Abrechnungspflicht hinsichtlich effektiv bezahlter Zuwendungen.

Der Anleger nimmt zur Kenntnis und akzeptiert, dass der AIFM von Dritten (inklusive Gruppengesell-
schaften) im Zusammenhang mit der Zufuhrung von Anlegern, dem Erwerb/Vertrieb von kollektiven
Kapitalanlagen, Zertifikaten, Notes usw. (nachfolgend «Produkte» genannt; darunter fallen auch sol-
che, die von einer Gruppengesellschaft verwaltet und/oder herausgegeben werden) Zuwendungen in
der Regel in der Form von Bestandeszahlungen gewahrt werden konnen. Die Hohe solcher Zuwendun-
genistje nach Produkt und Produktanbieter unterschiedlich. Bestandeszahlungen bemessen sich in der
Regel nach der Hohe des vom AIFM gehaltenen Volumens eines Produkts oder einer Produktgruppe.
Ihre Hohe entspricht tUblicherweise einem prozentualen Anteil der dem jeweiligen Produkt belasteten
Verwaltungsgeblhren, welche periodisch wahrend der Haltedauer vergiitet werden. Zusatzlich konnen
Vertriebsprovisionen von Wertpapieremittenten auch in Form von Abschlagen auf dem Emissionspreis
(prozentmassiger Rabatt) geleistet werden oder in Form von Einmalzahlungen, deren Hohe einem pro-
zentualen Anteil des Emissionspreises entspricht. Vorbehaltlich einer anderen Regelung kann der Anle-
ger jederzeit vor oder nach Erbringung der Dienstleistung (Kauf des Produkts) weitere Einzelheiten Uber
die mit Dritten betreffend solche Zuwendungen getroffenen Vereinbarungen vom AIFM verlangen. Der
Informationsanspruch auf weitere Einzelheiten hinsichtlich bereits getatigter Transaktionen ist jedoch
begrenzt auf die der Anfrage vorausgegangenen 12 Monate. Auf einen weiter gehenden Informations-
anspruch verzichtet der Anleger ausdrucklich. Verlangt der Anleger keine weiteren Einzelheiten vor Er-
bringung der Dienstleistung oder bezieht er die Dienstleistung nach Einholung weiterer Einzelheiten,
verzichtet er auf einen allfalligen Herausgabeanspruch im Sinne von § 1009 Allgemeines Burgerliches
Gesetzbuch (ABGB).

Art.53 Steuervorschriften

Alle liechtensteinischen AIF in der Rechtsform des (vertraglichen) Investmentfonds bzw. der Kollektiv-
treuhanderschaft sind in Liechtenstein unbeschrankt steuerpflichtig und unterliegen der Ertragssteuer.
Die Ertrage aus dem verwalteten Vermogen stellen steuerfreien Ertrag dar.

Emissions- und Umsatzabgaben?

Die Begrindung (Ausgabe) von Anteilen an einem solchen AlF bzw. seinen Teilfonds unterliegt nicht der
Emissions- und Umsatzabgabe. Die entgeltliche Ubertragung von Eigentum an Anteilen unterliegt der
Umsatzabgabe, sofern eine Partei oder ein Vermittler inlandischer Effektenhdndler ist. Die Ricknahme
von Anteilen ist von der Umsatzabgabe ausgenommen. Der vertragliche Investmentfonds bzw. die Kol-
lektivtreuhanderschaft gilt als von der Umsatzabgabe befreiter Anleger.

Quellen- bzw. Zahlstellensteuern

Es konnen sowohl Ertrage als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschuttet oder thesauriert, je nach Person,
welche die Anteile des AIF bzw. seiner Teilfonds direkt oder indirekt halt, teilweise oder ganz einer so-
genannten Zahlstellensteuer (bsp. abgeltende Quellensteuer, Foreign Account Tax Compliance Act) un-
terliegen.

Der AIF in der Rechtsform des vertraglichen Investmentfonds oder der Kollektivtreuhanderschaft un-
tersteht ansonsten keiner Quellensteuerpflicht im Furstentum Liechtenstein, insbesondere keiner Cou-
pons- oder Verrechnungssteuerpflicht. Auslandische Ertrage und Kapitalgewinne, die vom AIF in der
Rechtsform des vertraglichen Investmentfonds oder der Kollektivtreuhanderschaft bzw. allfalliger Teil-
fonds des AIF erzielt werden, kdnnen den jeweiligen Quellensteuerabztigen des Anlagelandes unterlie-
gen. Allfallige Doppelbesteuerungsabkommen bleiben vorbehalten.

Der AIF bzw. seine Teilfonds hat folgenden Steuerstatus:
Automatischer Steueraustausch (AlA)

In Bezug auf den AIF bzw. die Teilfonds kann eine liechtensteinische Zahlstelle verpflichtet sein, unter
Beachtung der AIA Abkommen, die Anteilsinhaber an die lokale Steuerbehorde zu melden bzw. die ent-
sprechenden gesetzlichen Meldungen durchzufihren.

1 Gemiss Zollanschlussvertrag zwischen der Schweiz und Liechtenstein findet das schweizerische Stempelsteuerrecht auch in Liechtenstein Anwendung. Im Sinne der
schweizerischen Stempelsteuergesetzgebung gilt das Flirstentum Liechtenstein daher als Inland.
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FATCA

Der AIF wird sich den Bestimmungen betreffend FATCA unterziehen und sich, soweit erforderlich, bei
der US-Steuerbehorde als an FATCA teilnehmendes Institut anmelden.

Natiirliche Personen mit Steuerdomizil in Liechtenstein

Der im Furstentum Liechtenstein domizilierte private Anleger hat seine Anteile als Vermogen zu dekla-
rieren und diese unterliegen der Vermogenssteuer. Allfallige Ertragsausschuttungen bzw. thesaurierte
Ertrage des AIF in der Rechtsform der Kollektivtreuhanderschaft bzw. allfalliger Teilfonds des AIF sind
erwerbssteuerfrei. Die beim Verkauf der Anteile erzielten Kapitalgewinne sind erwerbssteuerfrei. Kapi-
talverluste konnen vom steuerpflichtigen Erwerb nicht abgezogen werden.

Personen mit Steuerdomizil ausserhalb von Liechtenstein

Fur Anleger mit Domizilland ausserhalb des Furstentums Liechtenstein richtet sich die Besteuerung und
die Ubrigen steuerlichen Auswirkungen beim Halten bzw. Kaufen oder Verkaufen von Anteilen nach den
steuergesetzlichen Vorschriften des jeweiligen Domizillandes.

Disclaimer

Die steuerlichen Ausfihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus. Anderun-
gen der Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehorden bleiben ausdrick-
lich vorbehalten.

Anleger werden aufgefordert, beziiglich der entsprechenden Steuerfolgen ihren eigenen professi-
onellen Berater zu konsultieren. Weder der AIFM, die Verwahrstelle noch deren Beauftragte kon-
nen eine Verantwortung fiir die individuellen Steuerfolgen beim Anleger aus dem Kauf oder Ver-
kauf bzw. dem Halten von Anteilen iibernehmen.

Art. 54 Informationen an die Anleger

Publikationsorgan des AIF ist die Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband
(www.lafv.li) sowie sonstige im Treuhandvertrag genannte Medien.

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch tiber die Anderungen des Treuhandvertrages sowie des An-
hangs A ,Teilfonds im Uberblick" werden auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlage-
fondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des AIF sowie sonstigen im Treuhandvertrag genann-
ten Medien und Datentragern veroffentlicht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Rucknahmepreis der Anteile des AIF bzw. eines jeden
Teilfonds bzw. Anteilsklasse werden an jedem Bewertungstag auf der Internetseite des LAFV Liechten-
steinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des AlF sowie sonstigen im Treu-
handvertrag genannten Medien und dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares)
bekannt gegeben.

Die bisherige Wertentwicklung des AIF bzw. der einzelnen Teilfonds bzw. der Anteilsklassen ist auf der
Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li oder im allfalligen
KIID aufgefuhrt. Die bisherige Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fur die laufende und zu-
kunftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen oder fallen

Der von einem Wirtschaftsprufer geprufte Jahresbericht wird den Anlegern am Sitz des AIFM und Ver-
wahrstelle kostenlos zur Verfligung gestellt.
Art.55 Berichte

Der AIFM erstellt fur jeden Teilfonds einen gepriften Jahresbericht entsprechend den gesetzlichen Best-
immungen im Flrstentum Liechtenstein, welcher spatestens sechs Monate nach Ablauf eines jeden Ge-
schaftsjahres veroffentlicht wird.

Es konnen zusatzlich geprufte und ungeprufte Zwischenberichte erstellt werden.

Art.56 Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des AIF kann Anhang B ,Teilfonds im Uberblick” entnommen werden.
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Art.57 Verjahrung

Die Anspruche von Anlegern gegen den AIFM, den Liquidator, Sachwalter oder die Verwahrstelle ver-
jahren mit dem Ablauf von funf Jahren nach Eintritt des Schadens, spatestens aber ein Jahr nach der
Ruckzahlung des Anteils oder nach Kenntnis des Schadens.

Art. 58 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Sprache

Der AIF untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand fur samtliche Streitig-
keiten zwischen den Anlegern, dem AIFM und der Verwahrstelle ist Vaduz.

Der AIFM und/oder die Verwahrstelle konnen sich und den AIF bzw. seine Teilfonds jedoch im Hinblick
auf Anspriiche von Anlegern aus diesen Landern dem Gerichtsstand der Lander unterwerfen, in welchen
Anteile angeboten und verkauft werden.

Als rechtsverbindliche Sprache fur diesen Treuhandvertrag inkl. teilfondsspezifischen Anhangen gilt die
deutsche Sprache.

Art.59 Allgemeines

Im Ubrigen wird auf die Bestimmungen des AIFMG, die Bestimmungen des ABGB, die Bestimmungen
des Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR) uber die Treuhanderschaft sowie die allgemeinen Bestim-
mungen des PGR in der jeweils aktuellen Fassung verwiesen.

Art.60 Inkrafttreten
Dieser Treuhandvertrag tritt am 1. April 2025 in Kraft.
Der AIFM:

LLB Fund Services Aktiengesellschaft, Vaduz

Die Verwahrstelle:

Liechtensteinische Landesbank Aktiengesellschaft, Vaduz
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Anhang A "Organisationsstruktur des AIFM und des AIF"

Der Treuhandvertrag sowie der Anhang A und der Anhang B bilden eine wesentliche Einheit und er-

ganzen sich deshalb.

Die Organisationsstruktur des AIFM im Uberblick

Name des AlF

LLB Gold Fonds

AlFM

LLB Fund Services AG
Aulestrasse 80
9490 Vaduz

Verwaltungsrat des AIFM

Aktueller Stand gemass Handelsregister am Sitz:
Amt fur Justiz (AJU), 9490 Vaduz, Liechtenstein

Geschaftsleitung des AIFM

Aktueller Stand gemass Handelsregister am Sitz:
Amt furJustiz (AJU), 9490 Vaduz, Liechtenstein

Wirtschaftsprufer

KPMG (Liechtenstein) AG
Aeulestrasse 2
9490 Vaduz

Der AIF im Uberblick

Rechtliche Struktur

AlF in der Rechtsform der Treuhanderschaft ("Kollektivtreuhander-
schaft”) gemass Gesetz vom 19. Dezember 2012 (iber die Verwalter
alternativer Investmentfonds (AIFMG)

Umbrella-Fonds

Umbrella-Struktur mit zwei Teilfonds

Grundungsland

Liechtenstein

Grundungdatum des AlF

5.Juni 2020

Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des AIF beginnt am 1. Oktober und endet am
30. September

Rechnungswahrung des AlF

Schweizer Franken

Zustandige Aufsichtsbe-
horde

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA); www.fma-li.li

Vermogensverwalter

LLB Asset Management AG
Stadtle 7
9490 Vaduz

Verwahrstelle

Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44
9490 Vaduz

Vertriebstrager

Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44
9490 Vaduz

Wirtschaftsprufer

PricewaterhouseCoopers AG
Kornhausstrasse 25

CH-9000 St. Gallen

Weitere Angaben zu den Teilfonds befinden sich in Anhang B ,Teilfonds im Uberblick"
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Der Vertrieb richtet sich in Liechtenstein an professionelle Anleger im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU
(MIFID Il) sowie an Privatanleger. Fur allfallige andere Lander gelten die Bestimmungen gemass An-
hang C,Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander”.
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Anhang B: Teilfonds im Uberblick

Der Treuhandvertrag sowie der Anhang A und der Anhang B bilden eine wesentliche Einheit und er-

ganzen sich deshalb.
Bl. LLB Gold |

B1.1 Der Teilfonds im Uberblick

Stammdaten und Informationen des Teilfonds

Grundinformationen - LLB Gold |

Anteilsklassen Klasse CHF P Klasse CHF |
Valoren-Nummer 54724451 54724452

ISIN LI0547244512 LI0547244520
Vertrieb Professionelle Anleger sowie Privatanleger
Dauer unbeschrankt

Kotierung Nein

Rechnungswahrung des Teilfonds?

Schweizer Franken (CHF)

Referenzwahrung der Anteilsklassen

Schweizer Franken Schweizer Franken

(CHF) (CHF)
Mindestanlage keine CHF 20 Mio. oder Ge-
genwert
Erstzeichnungstag 01.07.2020 01.07.2020
03.08.2020 03.08.2020

Liberierung (erster Valutatag)

(05.08.2020) (05.08.2020)

Bewertungstag® 4

an jedem liechtensteinischen Bankarbeitstag

Bewertungsintervall

taglich

Annahmeschluss Anteilsgeschafte

taglich 14.00h (MEZ)

Ausgabe-/Ricknahmetag

jeder Bewertungstag

Valuta Ausgabe- und Rucknahmetag (T+3)

Drei Bankgeschaftstage nach Bewertungstag

Erstausgabepreis

CHF 100 CHF 100

Stuckelung Fraktionen moglich

Verbriefung Buchmassig / keine Ausgabe von Zertifikaten

Abschluss Rechnungsjahr jeweils zum 30. Sep- jeweils zum 30. Septem-
tember ber

Abschluss erstes Rechnungsjahr 30.09.2021 30.09.2021

Erfolgsverwendung

Liechtenstein verlegt.

Fonds.
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Thesaurierend Thesaurierend

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Nettovermogenswert berechnet werden.

Am 31. Dezember entfallt jeweils der Ausgabe- und Riicknahmetag. Dieser Bewertungstag ist massgebend fir den Geschaftsbericht des

Falls der Bewertungstag auf einen Bankfeiertag in Liechtenstein fallt, wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Bankgeschaftstag in

47



Kommissionen und Kosten zulasten der Anleger>-¢

Max. Ausgabekommission

1.5%

1.5%

Max. Ricknahmekommission

1.5%

1.5%

Max. Riicknahmekommission bei Sachaus-
zahlung’®

5% zu Gunsten des
Fonds

5% zu Gunsten des
Fonds

Max. Rucknahmekommission bei der Auflo- 1.5% 1.5%
sung des Fonds

Max. Umtauschgebuhr beim Wechselvonei-  3.0% 3.0%
ner Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Max. Investorenschutzpramie bei Anteilsaus-  1.0% 1.0%

gabe®

Kommissionen und Kosten zulasten des Teilfondsvermogens*®

Max. Verwaltungsgebuhr 0.60% p.a.1? 0.45% p.a.1?

Performance Fee keine keine
Hurdle Rate

High Watermark Prinzip

Verwendung von Benchmarks

Benchmark Der Teilfonds hat keine Benchmark.

Index-Tracking Nein, aktiv gemanagt.

Die effektiv belastete Kommission bzw. Geblhr wird im Geschaftsbericht ausgewiesen

Zuzuglich Steuern sowie sonstige Kosten und Gebuhren, Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der Verwahrstelle in Aus-
Gbung ihrer Funktionen entstanden sind.

Zuzuglich weitere Kosten, welche bei einer Auslieferung anfallenden (Transport, Versicherung, etc.) und allfdllige damit verbundene Steuern
und Abgaben sowie Riicknahmekommission bei Barauszahlung auf den verbleibenden Differenzbetrag

Zuziiglich Steuern sowie sonstige Kosten und Gebiihren, Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der Verwahrstelle in Aus-
Gbung ihrer Funktionen entstanden sind.

Zuzuglich Steuern und sonstiger Kosten: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der Verwahrstelle in Austubung ihrer Funktio-
nen entstanden sind. Die Details finden sich in Art. 48 (Steuervorschriften) und Art. 43 (laufende Gebuhren).

Die effektiv belastete Kommission bzw. Geblhr wird im Jahresbericht ausgewiesen. Details zur Verwaltungsgebiihr finden sich im Treuhand-
vertrag unter Art. 46 (Vom Vermdgen abhangige Gebuhren).

LLB Gold Fonds / Anhang B: Teilfonds im Uberblick 48



Anteilsklassen

Klasse EUR |

Valoren-Nummer 54724454

ISIN LI0547244546

Vertrieb Professionelle Anleger sowie Privatanleger
Dauer unbeschrankt

Kotierung Nein

Rechnungswahrung des Teilfonds!?

Schweizer Franken (CHF)

Referenzwahrung der Anteilsklassen Euro (EUR)
Mindestanlage EUR 20 Mio. oder Gegenwert
Erstzeichnungstag DD.MM.YYYY

DD.MM.YYYY

Liberierung (erster Valutatag)

Bewertungstag!? 13

an jedem liechtensteinischen Bankarbeitstag

Bewertungsintervall

taglich

Annahmeschluss Anteilsgeschafte

taglich 14.00h (MEZ)

Ausgabe-/Rucknahmetag

jeder Bewertungstag

Valuta Ausgabe- und Rucknahmetag (T+3)

Drei Bankgeschaftstage nach Bewertungstag

Erstausgabepreis

EUR 100

Stuckelung

Fraktionen moglich

Verbriefung

Buchmassig / keine Ausgabe von Zertifikaten

Abschluss Rechnungsjahr

jeweils zum 30. September

Abschluss erstes Rechnungsjahr

offen

Erfolgsverwendung

Thesaurierend

Kommissionen und Kosten zulasten der Anleger**15

Max. Ausgabekommission

1.5%

Max. Rucknahmekommission

1.5%

Max. Ricknahmekommission bei Sachaus-
zahlung?6.7

5% zu Gunsten des Fonds

Max. Rucknahmekommission bei der Auflo-  1.5%
sung des Fonds
Max. Umtauschgebuhr beim Wechsel von ei- 3.0%

ner Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

1 Beider Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Nettovermdgenswert berechnet werden.

12 Falls der Bewertungstag auf einen Bankfeiertag in Liechtenstein fallt, wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Bankgeschaftstag in

Liechtenstein verlegt.

13 Am 31. Dezember entféllt jeweils der Ausgabe- und Riicknahmetag. Dieser Bewertungstag ist massgebend fiir den Geschéaftsbericht des

Fonds.

1 Die effektiv belastete Kommission bzw. Gebiihr wird im Geschéaftsbericht ausgewiesen

15 Zuzlglich Steuern und sonstiger Kosten: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der Verwahrstelle in Austibung ihrer Funktio-
nen entstanden sind. Die Details finden sich in Art. 48 (Steuervorschriften) und Art. 43 (laufende Gebuhren).

16 zuziglich weitere Kosten, welche bei einer Auslieferung anfallenden (Transport, Versicherung, etc.) und allfallige damit verbundene Steuern
und Abgaben sowie Riicknahmekommission bei Barauszahlung auf den verbleibenden Differenzbetrag

17 Zuzlglich Steuern sowie sonstige Kosten und Geblhren, Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der Verwahrstelle in Aus-

Gbung ihrer Funktionen entstanden sind.

LLB Gold Fonds / Anhang B: Teilfonds im Uberblick
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Max. Investorenschutzpramie bei Anteils- 1.0%
ausgabe!4

Kommissionen und Kosten zulasten des Teilfondsvermégens**®

Max. Verwaltungsgebuhr 0.45% p.a.t?
Performance Fee keine
Hurdle Rate

High Watermark Prinzip

Verwendung von Benchmarks

Benchmark Der Teilfonds hat keine Benchmark.

Index-Tracking Nein, aktiv gemanagt.

18 Zuzlglich Steuern und sonstiger Kosten: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der Verwahrstelle in Austibung ihrer Funktio-
nen entstanden sind. Die Details finden sich in Art. 50 (Steuervorschriften) und Art. 46 (laufende Gebuhren).
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Anteilsklasse

Klasse USD |

Valoren-Nummer 57143778

ISIN LI0571437784

Vertrieb Professionelle Anleger sowie Privatanleger
Dauer unbeschrankt

Kotierung Nein

Rechnungswahrung des Teilfonds!®

Schweizer Franken (CHF)

Referenzwahrung der Anteilsklassen

US Dollar (USD)

Mindestanlage

USD 1 Mio. oder Gegenwert

Erstzeichnungstag

12.10.2020

Liberierung (erster Valutatag)

02.11.2020
(04.11.2020)

Bewertungstag?® 21

an jedem liechtensteinischen Bankarbeitstag

Bewertungsintervall

taglich

Annahmeschluss Anteilsgeschafte

taglich 14.00h (MEZ)

Ausgabe-/Rucknahmetag

jeder Bewertungstag

Valuta Ausgabe- und Rucknahmetag (T+3)

Drei Bankgeschaftstage nach Bewertungstag

Erstausgabepreis

usD 100

Stuckelung

Fraktionen moglich

Verbriefung

Buchmassig / keine Ausgabe von Zertifikaten

Abschluss Rechnungsjahr

jeweils zum 30. September

Abschluss erstes Rechnungsjahr

30.09.2021

Erfolgsverwendung

Thesaurierend

Kommissionen und Kosten zulasten der Anleger??23

Max. Ausgabekommission

1.5%

Max. Ricknahmekommission

1.5%

Max. Ricknahmekommission bei Sachaus-
zahlung?425

5% zu Gunsten des Fonds

Max. Rucknahmekommission bei der Auflo-  1.5%
sung des Fonds
Max. Umtauschgebuhr beim Wechsel von ei- 3.0%

ner Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

19 Beider Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Nettovermdgenswert berechnet werden.

20 Falls der Bewertungstag auf einen Bankfeiertag in Liechtenstein fallt, wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Bankgeschaftstag in

Liechtenstein verlegt.

2L Am 31. Dezember entféllt jeweils der Ausgabe- und Riicknahmetag. Dieser Bewertungstag ist massgebend fiir den Geschéaftsbericht des

Fonds.

2 Die effektiv belastete Kommission bzw. Gebiihr wird im Geschéaftsbericht ausgewiesen

2 Zuzlglich Steuern und sonstiger Kosten: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der Verwahrstelle in Austibung ihrer Funktio-
nen entstanden sind. Die Details finden sich in Art. 48 (Steuervorschriften) und Art. 43 (laufende Gebuhren).

2 zuzlglich weitere Kosten, welche bei einer Auslieferung anfallenden (Transport, Versicherung, etc.) und allfallige damit verbundene Steuern
und Abgaben sowie Riicknahmekommission bei Barauszahlung auf den verbleibenden Differenzbetrag

%5 zuzlglich Steuern sowie sonstige Kosten und Geblhren, Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der Verwahrstelle in Aus-

Gbung ihrer Funktionen entstanden sind.
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Max. Investorenschutzpramie bei Anteils- 1.0%
ausgabe!4

Kommissionen und Kosten zulasten des Teilfondsvermoégens*2°

Max. Verwaltungsgebuhr 0.50% p.a.?’
Performance Fee keine
Hurdle Rate

High Watermark Prinzip

Verwendung von Benchmarks

Benchmark Der Teilfonds hat keine Benchmark.

Index-Tracking Nein, aktivgemanagt.

B1l.2 Aufgabeniibertragung durch den AIFM

B1.2.1 Portfolioverwaltung

Die Portfolioverwaltung ist an die LLB Asset Management AG, Stadtle 7, 9490 Vaduz delegiert.

B1.2.2 Vertriebstrager
Der Vertrieb des AlF ist an die Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, 9490 VVaduz delegiert.

B1.3 Verwahrstelle

Die Verwahrstellenfunktion ist fur diesen AIF an die Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, FL-
9490 Vaduz ubertragen.

B1.4 Wirtschaftspriifer

Als Wirtschaftsprufer fur diesen AlF ist die PricewaterhouseCoopers AG, Kornhausstrasse 25, CH-9000
St. Gallen, beauftragt.

B1l.5 Anlagegrundsatze des Teilfonds

Die nachstehenden Bestimmungen regeln die teilfondsspezifischen Anlagegrundsatze dieses Teilfonds
und sind innerhalb von 6 Monaten nach der Liberierung des Teilfonds einzuhalten.

B1.5.1 Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel ist die Erwirtschaftung einer positiven realen Rendite bzw. eines langfristigen realen Ka-
pitalwachstums, welche hoher ist als die Geldentwertung und besteht hauptsachlich im Erzielen eines
langfristigen Kapitalzuwachses mit der Anlageklasse Edelmetalle, nach Abzug der dem Teilfonds belas-
teten Vergutungen und Nebenkosten.

Der Teilfonds investiert zu mindestens 75% in physisches Gold in direkter oder indirekter Weise sowie in
weitere als zuldssig angegebene Vermogenswerte. Ferner kann der AIF sein Vermogen in andere Edel-
metalle (direkt oder indirekt), sowie in derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt (z.B.

26 zuzuglich Steuern und sonstiger Kosten: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der Verwabhrstelle in Austibung ihrer Funktio-
nen entstanden sind. Die Details finden sich in Art. 50 (Steuervorschriften) und Art. 46 (laufende Gebuhren).

27 Die effektiv belastete Kommission bzw. Gebiihr wird im Jahresbericht ausgewiesen. Details zur Verwaltungsgebiihr finden sich im Treuhand-
vertrag im Art. 46 (Vom Vermaogen abhangige Gebuhren).
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Indizes) Edelmetalle zugrunde liegen sowie in Beteiligungspapiere und Beteiligungswertrechte (Aktien,
etc.), inindirekte Anlagen (OGAW, ETFs, Index-Zertifikate, etc.) anlegen. Zur Umsetzung der Anlagepo-
litik kann der AIF standardisierte und nicht standardisierte (massgeschneiderte) derivative Finanzin-
strumente einsetzen. Er kann die Geschafte an einer Borse, an einem anderen geregelten, dem Publi-
kum offenstehenden Markt oder auch direkt mit einem auf solche Geschafte spezialisierten Bank- oder
Finanzinstitute als Gegenpartei abschliessen (OTC-Geschaft).

Die direkten Goldanlagen in physischer Form werden unter Berucksichtigung von Nachhaltigkeitskrite-
rien gemass dem nachfolgend beschriebenen Ansatz ausgewahlt.

Nachhaltigkeit

Beim Teilfonds handelt es sich um ein Produkt nach Artikel 8 Verordnung (EU) 2019/2088 tber nachhal-
tigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor auch "light green" Produkte
genannt.

Der Vermogensverwalter wendet beim Anlageuniversum eine Kombination von Ausschlusskriterien®
(Negativselektion) und positiven Selektionskriterien?® an und zieht dabei ein ESG-Rating-System heran.
Ausgeschlossen sind Direktinvestments in Wertpapiere von Unternehmen und Institutionen, die gegen
wichtige inter- oder nationale Normen verstossen (zum Beispiel UN Global Compact) oder in kontrover-
sen Branchen tatig sind (zum Beispiel militarische Waffen). Der Vermogensverwalter investiert in Wert-
papiere von Unternehmen und Institutionen, die den drei ESG-Themengebieten (Umwelt, Soziales und
gute Unternehmensfuhrung) substanzielle Berlicksichtigung schenken.

Der AIFM und der delegierte Portfolioverwalter berucksichtigen bei der Auswahl von Anlagen in physi-
sches Gold soweit moglich gewisse Aspekte der Umwelt, sozialen Verantwortung und Corporate Gover-
nance (sog. Nachhaltigkeitskriterien oder Environment Social Governance (ESG)-Kriterien). Der AIFM
und der delegierte Portfolioverwalter bestimmen und bewerten Nachhaltigkeitskriterien fur physisches
Gold nach ihrem eigenen Ermessen und konnen sich dabei auch auf Analysen, Bewertungen, Ratings,
Empfehlungen oder Ausschlusskriterien fur nicht nachhaltige Goldanlagen von spezialisierten Dritten
abstutzen, welche insbesondere die Einhaltung von Gesetzen zum Schutz von Mensch und Umwelt bei
der Goldgewinnung, dem Goldtransport, der Goldraffination und dem Goldhandel berucksichtigen. Der
Einbezug von Nachhaltigkeitskriterien in den Investmentprozess stellt sicher, dass sich die Anlagen des
Teilfonds gesamthaft durch eine gute Corporate Governance, ein verantwortungsvolles Management
und eine angemessene Berlcksichtigung von sozialen und okologischen Faktoren auszeichnen.

Die Anlagen in nachhaltiges Edelmetall zeichnen sich dadurch aus, dass die Barren, ahnlich wie bei Fair-
Trade-Gold, aus Feingold bestehen, das von der Minenforderung, uber den Transport, der Raffination
und dem Handel durchgehend streng auf Nachhaltigkeit und Einhaltung aller Gesetze zum Schutz von
Mensch und Umwelt kontrolliert und zertifiziert werden. Daruber hinaus achten sie darauf, einen mini-
malen CO2-Ausstoss zu realisieren und alle fur die Gewinnung der Edelmetalle notwendigen Chemika-
lien sehr sorgfaltig und nachhaltigkeitsorientiert einzusetzen.

Bei der Selektion des Anbieters legen wir speziellen Wert auf die Einhaltung folgender Nachhaltig-
keitskriterien:

- Verantwortungsvoller Umgang mit Ressourcen

- Verminderter Chemikalieneinsatz bei der Produktion

- Einhaltung aller Menschenrechte bzw. aller Vorschriften von OECD, LBMA, NEPA, IAIA, ILO und
UN

- Keine Kinderarbeit

- LBMA-zertifizierter, renommierter Hersteller

- Problemlos handelbar

- Zuverlassige Verfugbarkeit und Logistik

- Strenge Trennung des nachhaltigen Goldes von anderem Gold beim Transport und der Raffina-
tion

Das Gold wird dabei in Barren der Standardeinheit von 1 kg mit der Feinheit 995/1000 oder besser (Good
Delivery Anforderungen der London Bullion Market Association, nachfolgend «<LBMA») gehalten. («Good
Delivery List» der LBMA ist abrufbar unter: http://www.Ibma.org.uk).

Der Teilfonds darf in Hohe von bis zu 25 % seines Nettovermaogens fllssige Mittel halten.

28 zB Verstoss gegen international und nationale Normen, umsatzbasierte Ausschllsse bei kontroversen Produkten
29zB Impact Investments (Klima- und Umweltschutz, Mikrofinanz...)
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Investitionsentscheidungen werden auf Basis von aktuellen Kapitalmarkteinschatzungen getroffen.

Die Wertentwicklung des Teilfonds hangt im Wesentlichen einzig vom Wert des Goldes ab, dessen Preis
Schwankungen unterliegt und dessen Entwicklung schwer absehbar ist. Es kann weder eine Zusiche-
rung gemacht werden, dass der AlF die Wertentwicklung des Goldes erreichen wird, noch kann eine Zu-
sicherung gemacht werden, dass eine Out-Performance erzielt werden kann.

Mittel- bis langerfristig geht der Vermogensverwalter davon aus, dass nachhaltige Anlagen eine mit
klassischen Anlagen vergleichbare Rendite erzielen werden. Eine diesbezugliche Zusage/Garantie kann
allerdings nicht abgegeben werden.

Informationen liber die 6kologischen oder sozialen Merkmale sind im Anhang D des Prospekts
"Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten" die-
ses Dokuments enthalten. Weitere Informationen sind unter www.lIb.li abrufbar.

Bei diesem Finanzprodukt werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen berucksichtigt. Informa-
tionen uber die Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfak-
toren sind im Anhang des Jahresberichts "RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2
und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genann-
ten Finanzprodukten" dieses Dokuments enthalten.”

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem Finanzpro-
dukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, welche die EU-Kriterien fur okologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen berucksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 0kologisch nachhaltige Wirtschafts-
aktivitaten.

Dieses Finanzprodukt wendet den Grundsatz der "Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" an. Die
Analyse und Auswahl der Finanzinstrumente erfolgt unter Berucksichtigung der OECD Leitsatze fur
multinationale Unternehmen, der UN Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte sowie der ne-
gativen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (principal adverse impacts).

B1.5.2 Rechnungswahrung

Die Rechnungswahrung des Teilfonds sowie die Referenzwahrung pro Anteilsklasse werden in Ziffer B
1.1 dieses Anhangs genannt.

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buchfuhrung des Teilfonds er-
folgt. Bei der Referenzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Netto-
inventarwert der jeweiligen Anteilsklasse berechnet werden, und nicht um die Anlagewahrung der be-
treffenden Anteilsklasse des Teilfonds. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen, welche sich fur die Wer-
tentwicklung des Teilfonds optimal eignen.

B1.5.3 Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds eignet sich fir Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die eine positive reale Ren-
dite bzw. ein langfristiges reales Kapitalwachstum durch physische Investitionen in Edelmetalle / Gold
wiunschen.

B1.6 Anlagevorschriften

Fir die Anlagen des Teilfonds gelten im Ubrigen folgende Bestimmungen:

B1.6.1 Zugelassene Anlagen

Der Teilfonds kann sein Vermogen grundsatzlich in die nachstehend genannten Anlagen investieren.
Die Anlagen konnen dabei sowohlin Instrumente, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten
dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, als auch in nicht kotierte oder regelmassig
gehandelte Instrumente erfolgen. Anlagen in derivative Finanzinstrumente, die nicht an einem gere-
gelten Markt gehandelt werden (OTC-Derivate), dirfen nur mit einer Gegenpartei getatigt werden,
welche einer Aufsicht untersteht, die der liechtensteinischen gleichwertig ist; und sie jederzeit nach-
vollziehbar bewertet, veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft ausgeglichen werden kon-
nen. Die Rechtsform der Organismen flr gemeinsame Anlagen (OGA) ist irrelevant. Es kann sich dabei
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namentlich um vertragsrechtliche Anlagefonds, Anlagefonds in gesellschaftlicher Form oder um Unit
Trusts handeln.

Der Teilfonds darf bis 10% seines Vermaogens in andere als die unter Ziffer B1.6.1 genannten Anlagen
investiert sein.

Die Anlagen des Teilfonds bestehen aus:

B1.6.1.1 Physisches Gold: Das Gold wird dabei in Barren der Standardeinheit von 1 kg mit der
Feinheit 995/1000 oder besser (Good Delivery Anforderungen der London Bullion Mar-
ket Association, nachfolgend «LBMA») gehalten. («Good Delivery List» der LBMA ist ab-
rufbar unter: http://www.lbma.org.uk).

B1.6.1.2 Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die gemass ihren Dokumenten ihr Vermo-
gen Uberwiegend in die vorgenannten Anlagen sowie die nachstehenden Derivate an-
legen;

B1.6.1.3 Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwahnten Anlagen, OTC-Derivate

B1.6.1.4 Physischem Gold (direkt), Goldwertrechte und Goldzertifikate (indirekt)
B1.6.1.5 Andere Edelmetalle (direkt und indirekt)

a) Direkte und / oder indirekte Anlagen in andere Edelmetalle (Silber, Platin, etc.)

B1.6.2 Flissige Mittel

Der Teilfonds darfin HOhe von bis zu 25% seines Vermagens fllssige Mittel bei der Verwahrstelle halten.
In besonderen Ausnahmefallen konnen diese vorubergehend auch einen Anteil von mehr als 25% ein-
nehmen, wenn und soweit dies im Interesse der Anteilinhaber fur geboten erscheint. Als flussige Mittel
gelten Bankguthaben auf Sicht und Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten

B1.6.3 Nicht zugelassene Anlagen
Insbesondere die folgenden Anlagen sind nicht zugelassen:
B1.6.3.1Direkte Investitionen in Immobilien;

B1.6.3.2 Direkte Investitionen in physische Waren (Rohstoffe, Kunstgegenstande, Antiquitdaten
oder Ahnliches) und Warenpapiere. Dies gilt nicht, soweit es sich um Edelmetalle han-
delt; Es wird jederzeit mit der entsprechenden Glattstellung vor Falligkeit sicherge-
stellt, dass keine Rohstoffe geliefert werden;

B1.6.3.3 Direkte Goldanlagen ohne Hinterlegung des Goldes in physischer Form sowie Goldan-
lagen, welche keine Auslieferung von Gold in physischer Form ermoglichen.

B1.6.3.4 Physische Leerverkaufe von Anlagen jeglicher Art.

B1.6.4 Anlagegrenzen

Fur den Teilfonds bestehen folgende Anlagebeschrankungen:

B1.6.4.1 Der AIF darf unbeschrankt in physisches Gold (direkt oder indirekt) investieren. Dabei
wird der AIF das physische Gold bei der Verwahrstelle oder bei deren Unterverwahr-
stelle vorzugsweise im Furstentum Liechtenstein und / oder in der Schweiz halten;

B1.6.4.2 Der AlF darf bis zu 25 % seines Vermdgens in andere Edelmetalle (direkt oder indirekt)
investieren;

B1.6.4.3 der AIF darf bis zu 49% seines Vermogens in Anteile von Organismen flr gemeinsame
Anlagen (Investmentvermogen wie OGAW, OGA, AIF, ETF, etc.) anlegen;
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B1.6.4.4 der AIF darf bis zu 20% seines Vermdgens in Anteile eines einzigen Organismus fur ge-
meinsame Anlagen (Investmentvermogen wie OGAW, OGA, AIF, ETF, etc.) anlegen;

B1.6.4.5 der AlF darf bis zu 49% seines Vermogens in Anteile von Investmentvermaogen investie-
ren, die vom gleichen AIFM oder einem/r mit ihm verbundenen AIFM oder Verwal-
tungsgesellschaft verwaltet werden;

B1.6.4.6 bis zu 25% des Fondsvermaogens dirfen direkt (physisch) und/ oder indirekt [z.B. Uber
Zertifikate, Exchange Traded Commodities (ETCs) oder andere Wertpapiere, Invest-
mentvermogen wie Exchange Traded Funds (ETFs)] investiert werden, deren Anlage-
ziele tiberwiegend auf Edelmetalle abstellen.

B1.6.5 Begrenzungder Kreditaufnahme

Fur den Teilfonds bestehen folgende Einschrankungen:

B1.6.5.1 Das Vermogen des Teilfonds darf nicht verpfandet oder sonst belastet werden, zur Si-
cherung ubereignet oder zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich
um Kreditaufnahmen im Sinne von Ziffer B1.6.5.2 oder um Sicherheitsleistungen im
Rahmen der Abwicklung von Geschaften mit Finanzinstrumenten.

B1.6.5.2 Der Teilfonds darf sowohl zu Anlagezwecken als auch zur Befriedigung von Rucknah-
mebegehren Kredite zu marktkonformen Bedingungen aufnehmen (siehe Ziffer B1.5
LAnlagegrundsatze des Teilfonds").

B1.6.5.3 Der Teilfonds darf Kredite i.H.v. bis zu 10% seines Nettovermdgens aufnehmen

B1.6.5.4 Ziffer B1.6.5.2 steht dem Erwerb von nicht voll einbezahlten Finanzinstrumenten nicht
entgegen.

Bl1.7 Bewertung
Die Bewertung erfolgt durch den AIFM gemass den in den konstituierenden Dokumenten genannten
Prinzipien.

Der Nettoinventarwert (der ,NAV", Net Asset Value) pro Anteil des AIF bzw. eines Teilfonds oder einer
Anteilsklasse wird vom AIFM oder einem von ihm Beauftragten am Ende des Rechnungsjahres sowie
am jeweiligen Bewertungstag auf Basis der letztbekannten Kurse unter Berucksichtigung des Bewer-
tungsintervalls berechnet.

Der Nettoinventarwert eines Anteils an einer Anteilsklasse eines Teilfonds bzw. AIF ist in der Rech-
nungswahrung des AIF bzw. des Teilfonds oder, falls abweichend, in der Referenzwahrung der entspre-
chenden Anteilsklasse ausgedruickt und ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse zukommen-
den Quote des Vermaogens dieses AlF bzw. dieses Teilfonds, vermindert um allfallige Schuldverpflich-
tungen des AlF bzw. desselben Teilfonds, die der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch
die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse. Er wird bei der Aus-
gabe und bei der Rucknahme von Anteilen wie folgt gerundet:

- auf 0.01 CHF, wenn es sich bei der Rechnungswahrung um den Schweizer Franken handelt;
- auf 0.01 EUR, wenn es sich bei der Rechnungswahrung um den Euro handelt;

- auf 0.01 USD, wenn es sich bei der Rechnungswahrung um den US-Dollar handelt; und

- auf 1JPY, wenn es sich bei der Rechnungswahrung um den Yen handelt.

Das Netto-Teilfondsvermogen wird nach folgenden Grundsatzen bewertet:
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Bl.7.1

B1.7.2

B1.7.3

Bl1.7.4

B1.7.5

B1.7.6

B1.7.7

B1.7.8

B1.7.9

B1.7.10

Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs
bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Borsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfug-
bare Kurs jener Borse massgebend, die der Hauptmarkt fur dieses Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum
offenstehenden Markt gehandelt werden, werden zum letzten verfugbaren Kurs bewertet.

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen
konnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und Riick-zahlungspreis

(Preis bei Endfalligkeit) linear ab- oder zugeschrieben werden. Eine Bewertung zum aktuel-
len Marktpreis kann unterbleiben, wenn der Ruickzahlungspreis bekannt und fixiert ist. All-
fallige Bonitatsveranderungen werden zusatzlich berlcksichtigt;

Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermogenswerte, die nicht un-
ter Ziffer B1.7.1, Ziffer B1.7.2 und Ziffer B1.7.3 oben fallen, werden mit dem Preis einge-
setzt, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt
wiurde und der nach Treu und Glauben durch die Geschaftsleitung des AIFM oder unter de-
ren Leitung oder Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

OTC-Derivate werden auf einer von dem AIFM festzulegenden und Uberprufbaren Bewe-
tung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach allge-
mein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachpriufbaren Bewertungsmodellen auf der
Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Investmentvermaogen wie OGAW, OGA, AlF, bzw. andere Fonds werden zum letzten fest-
gestellten und erhaltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fur Anteile die Ricknahme
ausgesetzt ist oder bei geschlossenen Fonds kein Rucknahmeanspruch besteht oder keine
Rucknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Ver-
mogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und
Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprufern nachprifbaren Bewertungs-
modellen festlegt.

Falls fur die jeweiligen Vermogensgegenstande kein handelbarer Kurs verfugbar ist, wer-
den diese Vermogensgegenstande, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zulassigen Vermo-
genswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glau-
ben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprufern nach-prufbaren Bewer-
tungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes fest-
legt.

Die verschiedenen Goldanlagen sowie die weiteren physischen Edelmetallanlagen (inkl.
Gold- und Silbermunzen) werden jeweils anhand von geeigneten Kursquellen bewertet.

Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzuglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als
die Wahrung des AIF bzw. des Teilfonds lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die
entsprechende Wahrung des AlF bzw. des Teilfonds umgerechnet.

Der AIFM ist berechtigt, zeitweise andere adaquate Bewertungsprinzipien fur das Vermogen des AlF
bzw. des Teilfonds anzuwenden, falls die oben erwahnten Kriterien zur Bewertung auf Grund ausserge-
wohnlicher Ereignisse unmoglich oder unzweckmassig erscheinen. Bei massiven Rlicknahmeantragen
kann der AIFM die Anteile des Fondsvermogens bzw. des Teilfondsvermogens auf der Basis der Kurse
bewerten, zu welchen die notwendigen Verkaufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden. In
diesem Fall wird flr gleichzeitig eingereichte Emissions- und Rucknahmeantrage dieselbe Berech-
nungsmethode angewandt.
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B1.8 Risiken und Risikoprofile des Teilfonds

B1.8.1 Teilfondsspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der einzel-
nen Anlagen des AIF bzw. des Teilfonds abhangig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. Es gibt
keine Garantie dafur, dass das Anlageziel auch tatsachlich erreicht oder es zu einem Wertzuwachs der
Anlagen kommen wird. Bei der Ruckgabe von Anteilen kann der Anleger moglicherweise den ursprung-
lich in den AIF bzw. in den Teilfonds investierten Betrag nicht zurtickerhalten.

Die Risiken des AIF sind aufgrund seiner Anlagepolitik mit denjenigen von bestimmten Organismen fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne des Gesetzes Uber bestimmte Organismen flr gemein-
same Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) nicht vergleichbar.

Konzentration der Anlagen

Der Teilfonds investiert ausschliesslich direkt oder indirekt in Gold in physischer Form. Eine Risikostreu-
ung, wie sie Anlagefonds charakterisieren, fehlt. Der Wert der Anteile hangt mithin im Wesentlichen
einzigvom Wert des Goldes ab, dessen Preis Schwankungen unterliegt und dessen Entwicklung schwer
absehbar ist. Dies bringt ein Verlustrisiko mit sich, unabhangig davon, ob Anlagen in den Fonds kurz-,
mittel- oder langfristig getatigt werden.

Aufgrund der fehlenden Risikostreuung eignet sich der Fonds nur fur die Anlage eines begrenzten Teils
des Vermaogens eines Investors.

Anderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen

Anderungen von Gesetzen und der fiskalischen Rahmenbedingungen kdnnen die Anlagen des Fonds
negativ beeinflussen und den Kauf oder Verkauf von Gold beeintrachtigen.

Auch in entwickelten Landern kdnnen wahrungspolitische Massnahmen die Freiheit des Handels und
die Ubertragbarkeit von Edelmetallen einschranken.

Verlustrisiko

Das Gold in physischer Form, das durch die Verwahrstelle verwahrt wird, ist einem Verlustrisiko ausge-
setzt. Durch aussere Einflisse wie Naturereignissen oder menschlichen Handlungen (z.B. terroristischer
Angriff, etc.) kann der Zugang zu dem verwahrten Gold eingeschrankt oder unmaoglich sein. Dies bedeu-
tet im Extremfall einen mindestens teilweisen Verlust fir das Fondsvermaogen.

Erhohte Verwahrstellengebiihren

Aufgrund der Kosten fur die Verwahrung von Gold in physischer Form fallen erhohte Depotgebuhren
an.

Hebelwirkungsrisiko aus der Finanzierung

Hebelwirkung (,engl. ,Leverage”) aus der Finanzierung ist ein Verfahren, mit welchem der Investitions-
grad des Fonds durch Kreditaufnahme (0.a.) erhéht wird. Hierdurch wirken Vermogenswertanderun-
gen starker auf das Eigenkapital als bei einer vollstandigen Eigenfinanzierung.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in individuelle Vermogenswerte (,Fokussierte Anlage”) oder be-
stimmte Markte, Branchen, Regionen/Lander, Anlageklassen /-themen, dannist der Fonds von der Ent-
wicklung dieser fokussierten Anlage oder schwerpunktmassigen Kategorien, einschliesslich politischer
Einflisse, besonders stark abhangig.

Bei einer fokussierten Anlage kann die fur Fonds charakteristische Risikostreuung (,Diversifikationsef-
fekt") entfallen und die Wertentwicklung des Fonds markant von der generellen Entwicklung der zu-
grundeliegenden Markte abweichen.

Bei Investitionen in sog. Zielfonds konnen diese Zielfonds ahnliche Vermogenswerte enthalten. Zudem
konnen die haufig voneinander unabhangig und weisungsungebunden agierenden Fondsmanager ver-
gleichbare Anlagestrategien verfolgen. Aus diesen Grunden kann sich gegebenenfalls die Risikostreu-
ung (,Diversifikation”) verringern und auch ein Konzentrationsrisiko entstehen (stark korrelierte Risi-
ken), welches oftmals zeitnah nicht erkannt werden kann.
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Edelmetalle (Gold)

Edelmetalle, einschliesslich Gold, werden vornehmlich in Schwellenlandern gefordert. Die politische,
rechtliche und wirtschaftliche Lage in solchen Staaten ist generell instabiler als diejenige von entwickel-
ten Staaten und kann schnellen und unvorhergesehenen Anderungen unterliegen. Verschiedene Ent-
wicklungen konnen den Wert des Goldes nachteilig beeinflussen, namentlich Exportbeschrankungen,
Importbeschrankungen, Unruhen, internationale Sanktionen etc. In der Vergangenheit waren auch in
entwickelten Landern wahrungspolitische Massnahmen zu verzeichnen, welche die Freiheit des Han-
dels und die Ubertragbarkeit von Edelmetallen, insbesondere auch von Gold, einschrankten.

Gold zeitigt keine Ertrage, die zur Deckung der Vergutungen und Nebenkosten herangezogen werden
konnen. Die Menge an physischem Gold, die pro Anteil durch den Anlagefonds gehalten wird, wird Uber
die Dauer kontinuierlich abnehmen.

Marktenge und illiquide Vermdgenswerte

Speziell bei marktengen undilliquiden Vermogenswerten ist es vorstellbar, dass selbst ein gewohnlicher
Kauf-/ oder Verkaufsauftrag zu signifikanten Wertanderungen fuhren kann. Sofern ein Vermogenswert
illiquide ist, dann kann ggf. eine beabsichtigte Verausserung unmaoglich sein oder nur mit einem we-
sentlichen Abschlag, einer sog. llliquiditatspramie, erfolgen. Im umgekehrten Fall eines beabsichtigten
Kaufs kann eine bestehende Illiquiditat zu einem deutlich erhéhten Kaufpreis fuhren.

Risiken durch vermehrte Riickgaben

Zudem beeinflussen Kauf bzw. Verkaufsauftrage die Liquiditat des AIF, da ggf. die Abflusse die ZuflUsse
ubersteigen und deren Saldierung zu einem wesentlichen Nettoabfluss der liquiden Mittel des Fonds
fuhren kann. Es ist daher vorstellbar, dass trotz geeigneter Risikomanagement-/ und Compliance-In-
strumente die Liquiditat zur Befriedigung von Rucknahmeauftragen nicht zeitnah durchgefuhrt werden
kann.

Risiko hoher indirekter Kostenbelastungen

Einzelne Gestaltungsstrukturen bendtigen allenfalls erhohte betriebswirtschaftlich bedingte Aufwen-
dungen, die i.d.R. auf Stufe der indirekten Anlagen anfallen und dort den einzelnen Anlagen belastet
werden.

.Operationelle Risiken”

(u.a. Risiken aus Handels-/, Abrechnungs-/ Bewertungsverfahren; Rechts-/ Dokumentationsrisiken;
Reputationsrisiken)

Das operationelle Risiko ist die Gefahr eines Verlusts infolge fehlerhafter oder unzureichender Prozesse
(z.B. falsch definierter Empfangerkreis von Berichten und Listen, fehlende Abstimmung in der Bu-
chungsverantwortung, mangelhafte Funktionstrennung bzw. fehlendes 4-Augen-Prinzip, nicht ausrei-
chende Notfallplanung usw.), menschlichem Versagen (z.B. Fehler in der Erfassung von Auftragen,
Falschberatung von Kunden, interner Betrug, Nichtdurchfuhrung von vorgesehenen Kontrollen usw.),
technischem Versagen (z.B. fehlerhafte Hardware, falsch programmierte Software, defekte Turschlos-
ser usw.), von externen Ereignissen (z.B. Lieferung von falsch gedruckten Geschaftsberichten, externe
kriminelle Handlungen, Uberschwemmungen usw.). In internationalen Standards wird dieses Risiko
auch alsdas Verlustrisiko des Investmentvermogens, das aus unzureichenden internen Prozessen sowie
aus menschlichem oder Systemversagen beim AIFM oder aus externen Ereignissen resultiert; darin ein-
geschlossen sind Rechts-/ Dokumentations-/ und Reputationsrisiken sowie Risiken, die aus den fur das
Investmentvermogen betriebenen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren be-
zeichnet.

Politische Risiken der Produzentenlander

Gold wird vornehmlich in Emerging Markets Landern und Regionen gefordert. Die politische, rechtliche
und wirtschaftliche Lage von solchen Staaten und Regionen ist generell instabiler als diejenige von ent-
wickelten Staaten und kann schnellen und unvorhergesehenen Anderungen unterliegen. Verschiedene
Entwicklungen konnen den Wert von Gold nachteilig beeinflussen namentlich Exportbeschrankungen,
Importbeschrankungen, Unruhen, internationale Sanktionen etc. Zudem kdnnen Gesetzesanderungen
und Anderungen der fiskalischen Rahmenbedingungen die Anlagen des AIF negativ beeinflussen und
den Kauf oder Verkauf der Edelmetalle beeintrachtigen. In der Vergangenheit wurde die Freiheit des
Handels und der Ubertragbarkeit der Edelmetalle auch in entwickelten Landern eingeschrankt durch zu
verzeichnende wahrungspolitische Massnahmen.
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Edelmetallrisiko

Direkte und indirekte Anlagen an den Edelmetallmarkten sind grundsatzlich dem allgemeinen Marktri-
siko ausgesetzt.

Daneben hangt die Wertentwicklung von Edelmetallen aber auch von der Versorgungslage der Guter,
der prognostizierten Forderung / Gewinnung und Produktion sowie dem erwarteten Verbrauch ab und
kann daher sehr volatil sein. Marktpreise konnen auch politisch beeinflusst werden (Rechtliche und po-
litische Risiken) oder geographisch bedingt Unzulanglichkeiten in der regulatorischen Aufsicht bzw. Inf-
rastruktur des Marktes, Devisen- und Transferbeschrankungen, Moratorien, Unruhen, Embargos in er-
hohtem Masse bestehen (Schwellenmarktrisiko). Folglich kdnnten diese Markte nicht liquide bzw. ein-
geschrankt transferierbar sein (Lander- / Transferrisiko).

Wahrungsrisiko

Die Rechnungswahrung des Fonds ist der Schweizer Franken. Indes weist Gold keine Nennwahrung auf
und die flissigen Mittel und Forderungen werden typischerweise keinen grosseren Umfang annehmen.
Eine Wahrungsabsicherung der Anlagen in Gold wie auch der flussigen Mittel und Forderungen gegen
die Referenzwahrung wird nicht vorgenommen. Eine Wahrungsabsicherung ware Uber die Zeit typi-
scherweise auch mit erheblichen Kosten verbunden.

Risiko hoher indirekter Kostenbelastungen

Einzelne Gestaltungsstrukturen benotigen allenfalls erhohte betriebswirtschaftlich bedingte Aufwen-
dungen, die i.d.R. auf Stufe der indirekten Anlagen anfallen und dort den einzelnen Anlagen belastet
werden.

Derivative Finanzinstrumente

Durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten, die nicht der Absicherung dienen, kann es zu
erhohten Risiken kommen.

Hebelfinanzierungen (Hebelkraft)

Der AIFM erwartet, dass der Leverage des AlF bzw. des Teilfonds nach Brutto-Methode grundsatzlich
unter 3.0 liegen wird. Eine Indikation des Risikogehaltes des AlF bzw. des Teilfonds wird dagegen durch
die Nettomethode gegeben, da sie auch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Absiche-
rungszwecken angemessen berucksichtigt.

Der AIFM erwartet, dass der Leverage des AlF bzw. des Teilfonds nach der Netto-Methode grundsatzlich
unter 2.1 liegen wird. Abhangig von den Marktbedingungen kann der Leverage variieren und in beson-
deren Ausnahmefallen kann es vorkommen, dass der Leverage auch hoher liegt.

Risikomanagementverfahren

Der AIFM verwendet als Risikomanagementverfahren den Commitment-Approach als anerkannte Be-
rechnungsmethode.

B1.8.2 Allgemeine Risiken

Zusatzlich zu den fondsspezifischen Risiken konnen die Anlagen des AlF allgemeinen Risiken unterlie-
gen. Eine beispielhafte, jedoch nicht abschliessende Aufzahlung befindet sich im Treuhandvertrag un-
ter Abschnitt VIII "Risikohinweise".

B1.9 Kosten, die aus dem AIF erstattet werden
Eine Ubersicht tiber die Kosten, die aus dem AIF bzw. aus dem Teilfonds erstattet werden, ist der Tabelle

.Teilfonds im Uberblick" aus Ziffer B1.1 dieses Anhangs zu entnehmen.

B1.10 Performance-Fee

Der AIFM erhebt keine Performance-Fee.
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B2. LLB Gold Il

B2.1Der Teilfonds im Uberblick

Stammdaten und Informationen des Teilfonds

Grundinformationen — LLB Gold Il

Anteilsklassen Klasse H CHF I - Klasse H EUR |
Valoren-Nummer 57113969 57113986
ISIN LI0571139695 LI0571139869
Vertrieb Professionelle Anleger sowie Privatanleger
Dauer unbeschrankt

Kotierung Nein

Rechnungswahrung des Teilfonds3°©

Schweizer Franken (CHF)

Referenzwahrung der Anteilsklassen

Schweizer Franken (CHF) Euro (EUR)

Mindestanlage

CHF 1 Mio. oder Gegenwert ~ EUR 1 Mio. oder Gegenwert

Erstzeichnungstag

12.10.2020 12.10.2020

Liberierung (erster Valutatag)

02.11.2020 (04.11.2020) 02.11.2020 (04.11.2020)

Bewertungstags® 32

an jedem liechtensteinischen Bankarbeitstag

Bewertungsintervall

taglich

Annahmeschluss Anteilsgeschafte

taglich 14.00h (MEZ)

Ausgabe-/Rucknahmetag

jeder Bewertungstag

Valuta Ausgabe- und Rucknahmetag (T+3)

Drei Bankgeschaftstage nach Bewertungstag

Erstausgabepreis

CHF 100 EUR 100

Stuckelung Fraktionen moglich

Verbriefung Buchmassig / keine Ausgabe von Zertifikaten

Abschluss Rechnungsjahr jeweils zum 30. September  jeweils zum 30. September
Abschluss erstes Rechnungsjahr 30.09.2021 30.09.2021
Erfolgsverwendung Thesaurierend Thesaurierend

Kommissionen und Kosten zulasten der Anleger3334

Max. Ausgabekommission

1.5% 1.5%

Max. Ricknahmekommission

1.5% 1.5%

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Nettovermogenswert berechnet werden.

Falls der Bewertungstag auf einen Bankfeiertag in Liechtenstein fallt, wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Bankgeschéaftstag in

Liechtenstein verlegt.

Am 31. Dezember entfallt jeweils der Ausgabe- und Riicknahmetag. Dieser Bewertungstag ist massgebend fiir den Geschaftsbericht des

Fonds.

Die effektiv belastete Kommission bzw. Geblhr wird im Geschaftsbericht ausgewiesen

Zuzuglich Steuern sowie sonstige Kosten und Gebuhren, Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der Verwahrstelle in Aus-

Gbung ihrer Funktionen entstanden sind.
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Max. Rucknahmekommission bei Sachaus- 5% zu Gunsten des Fonds 5% zu Gunsten des Fonds
zahlung35:3¢

Max. Rucknahmekommission bei der Auflo-  1.5% 1.5%
sung des Fonds

Max. Umtauschgeblihr beim Wechsel von ei-  3.0% 3.0%
ner Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Max. Investorenschutzpramie bei Anteils- 1.0% 1.0%
ausgabe??

Kommissionen und Kosten zulasten des Teilfondsvermoégens*3’

Max. Verwaltungsgebihr 0.50% p.a.3® 0.50% p.a.?®
Performance Fee keine keine
Hurdle Rate

High Watermark Prinzip

Verwendung von Benchmarks

Benchmark Der Teilfonds hat keine Benchmark.

Index-Tracking Nein, aktivgemanagt.

B2.2 Aufgabentibertragung durch den AIFM

B2.2.1 Portfolioverwaltung

Die Portfolioverwaltung ist an die LLB Asset Management AG, Stadtle 7, 9490 Vaduz delegiert.

B2.2.2 Vertriebstrager
Der Vertrieb des AlF ist an die Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, 9490 VVaduz delegiert.

B2.3 Verwahrstelle

Die Verwahrstellenfunktion ist fur diesen AIF an die Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, FL-
9490 Vaduz ubertragen.

B2.4 Wirtschaftspriifer
Als Wirtschaftsprufer fur diesen AlF ist die PricewaterhouseCoopers AG, Kornhausstrasse 25, CH-9000
St. Gallen, beauftragt.

B2.5 Anlagegrundsatze des Teilfonds

Die nachstehenden Bestimmungen regeln die teilfondsspezifischen Anlagegrundsatze dieses Teil-
fondsund sind innerhalb von 6 Monaten nach der Liberierung des Teilfonds einzuhalten.

85 Zuzuglich weitere Kosten, welche bei einer Auslieferung anfallenden (Transport, Versicherung, etc.) und allfallige damit verbundene Steuern
und Abgaben sowie Riicknahmekommission bei Barauszahlung auf den verbleibenden Differenzbetrag

86 Zuzuglich Steuern sowie sonstige Kosten und Gebiihren, Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der Verwahrstelle in Aus-
Gbung ihrer Funktionen entstanden sind.

87 Zuzuglich Steuern und sonstiger Kosten: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der Verwabhrstelle in Austibung ihrer Funktio-
nen entstanden sind. Die Details finden sich in Art. 50 (Steuervorschriften) und Art. 46 (laufende Gebuhren).

38 Die effektiv belastete Kommission bzw. Gebiihr wird im Jahresbericht ausgewiesen. Details zur Verwaltungsgebihr finden sich im Treuhand-
vertrag im Art. 46 (Vom Vermaogen abhangige Gebuhren).
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B2.5.1 Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel ist die Erwirtschaftung einer positiven realen Rendite bzw. eines langfristigen realen Ka-
pitalwachstums, welche hoher ist als die Geldentwertung und besteht hauptsachlich im Erzielen eines
langfristigen Kapitalzuwachses mit der Anlageklasse Edelmetalle, nach Abzug der dem Teilfonds belas-
teten Vergutungen und Nebenkosten.

Der Teilfonds investiert zu mindestens 75% in physisches Gold in direkter oder indirekter Weise sowie in
weitere als zulassig angegebene Vermogenswerte. Ferner kann der AIF sein Vermdgen in andere Edel-
metalle (direkt oder indirekt), sowie in derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt (z.B.
Indizes) Edelmetalle zugrunde liegen sowie in Beteiligungspapiere und Beteiligungswertrechte (Aktien,
etc.), inindirekte Anlagen (OGAW, ETFs, Index-Zertifikate, etc.) anlegen. Zur Umsetzung der Anlagepo-
litik kann der AIF standardisierte und nicht standardisierte (massgeschneiderte) derivative Finanzin-
strumente einsetzen. Er kann die Geschafte an einer Borse, an einem anderen geregelten, dem Publi-
kum offenstehenden Markt oder auch direkt mit einem auf solche Geschafte spezialisierten Bank- oder
Finanzinstitute als Gegenpartei abschliessen (OTC-Geschaft).

Die direkten Goldanlagen in physischer Form werden unter Berucksichtigung von Nachhaltigkeitskrite-
rien gemass dem nachfolgend beschriebenen Ansatz ausgewahlt.

Bei den wahrungsabgesicherten Anteilsklassen werden die Risikoaussetzung bzgl. Anlagewahrungen
(bzw. bei Anlagen in Gold) bestmoglich gegen die jeweilige Referenzwahrung abgesichert.

Nachhaltigkeit

Beim Teilfonds handelt es sich um ein Produkt nach Artikel 8 Verordnung (EU) 2019/2088 uiber nachhal-
tigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor auch "light green" Produkte
genannt.

Der Vermogensverwalter wendet beim Anlageuniversum eine Kombination von Ausschlusskriterien3®
(Negativselektion) und positiven Selektionskriterien® an und zieht dabei ein ESG-Rating-System heran.
Ausgeschlossen sind Direktinvestments in Wertpapiere von Unternehmen und Institutionen, die gegen
wichtige inter- oder nationale Normen verstossen (zum Beispiel UN Global Compact) oder in kontrover-
sen Branchen tatig sind (zum Beispiel militarische Waffen). Der Vermogensverwalter investiert in Wert-
papiere von Unternehmen und Institutionen, die den drei ESG-Themengebieten (Umwelt, Soziales und
gute Unternehmensfuhrung) substanzielle Berlicksichtigung schenken.

Der AIFM und der delegierte Portfolioverwalter berucksichtigen bei der Auswahl von Anlagen in physi-
sches Gold soweit moglich gewisse Aspekte der Umwelt, sozialen Verantwortung und Corporate Gover-
nance (sog. Nachhaltigkeitskriterien oder Environment Social Governance (ESG)-Kriterien). Der AIFM
und der delegierte Portfolioverwalter bestimmen und bewerten Nachhaltigkeitskriterien fur physisches
Gold nach ihrem eigenen Ermessen und konnen sich dabei auch auf Analysen, Bewertungen, Ratings,
Empfehlungen oder Ausschlusskriterien fur nicht nachhaltige Goldanlagen von spezialisierten Dritten
abstltzen, welche insbesondere die Einhaltung von Gesetzen zum Schutz von Mensch und Umwelt bei
der Goldgewinnung, dem Goldtransport, der Goldraffination und dem Goldhandel bertcksichtigen. Der
Einbezug von Nachhaltigkeitskriterien in den Investmentprozess stellt sicher, dass sich die Anlagen des
Teilfonds gesamthaft durch eine gute Corporate Governance, ein verantwortungsvolles Management
und eine angemessene Berucksichtigung von sozialen und okologischen Faktoren auszeichnen.Die An-
lagen in nachhaltiges Edelmetall zeichnen sich dadurch aus, dass die Barren, ahnlich wie bei Fair-Trade-
Gold, aus Feingold bestehen, das von der Minenforderung, Uber den Transport, der Raffination und dem
Handel durchgehend streng auf Nachhaltigkeit und Einhaltung aller Gesetze zum Schutz von Mensch
und Umwelt kontrolliert und zertifiziert werden. Dariiber hinaus achten sie darauf, einen minimalen
CO2-Ausstoss zu realisieren und alle fur die Gewinnung der Edelmetalle notwendigen Chemikalien sehr
sorgfaltig und nachhaltigkeitsorientiert einzusetzen.

Bei der Selektion des Anbieters legen wir speziellen Wert auf die Einhaltung folgender Nachhaltig-
keitskriterien:

- Verantwortungsvoller Umgang mit Ressourcen

- Verminderter Chemikalieneinsatz bei der Produktion

- Einhaltung aller Menschenrechte bzw. aller Vorschriften von OECD, LBMA, NEPA, IAIA, ILO und
UN

- Keine Kinderarbeit

39ZB Verstoss gegen international und nationale Normen, umsatzbasierte Ausschllsse bei kontroversen Produkten
40 zB Impact Investments (Klima- und Umweltschutz, Mikrofinanz...)
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- LBMA-zertifizierter, renommierter Hersteller

- Problemlos handelbar

- Zuverlassige Verfugbarkeit und Logistik

- Strenge Trennung des nachhaltigen Goldes von anderem Gold beim Transport und der Raffina-
tion

Das Gold wird dabei in Barren der Standardeinheit von 1 kg mit der Feinheit 995/1000 oder besser (Good
Delivery Anforderungen der London Bullion Market Association, nachfolgend «<LBMA») gehalten. («Good
Delivery List» der LBMA ist abrufbar unter: http://www.lbma.org.uk).

Der Teilfonds darf in Hohe von bis zu 25 % seines Nettovermaogens flussige Mittel halten.
Investitionsentscheidungen werden auf Basis von aktuellen Kapitalmarkteinschatzungen getroffen.

Die Wertentwicklung des Teilfonds hangt im Wesentlichen einzig vom Wert des Goldes ab, dessen Preis
Schwankungen unterliegt und dessen Entwicklung schwer absehbar ist. Es kann weder eine Zusiche-
rung gemacht werden, dass der AlF die Wertentwicklung des Goldes erreichen wird, noch kann eine Zu-
sicherung gemacht werden, dass eine Out-Performance erzielt werden kann.

Mittel- bis langerfristig geht der Vermdgensverwalter davon aus, dass nachhaltige Anlagen eine mit
klassischen Anlagen vergleichbare Rendite erzielen werden. Eine diesbezugliche Zusage/Garantie kann
allerdings nicht abgegeben werden.

Informationen liber die 6kologischen oder sozialen Merkmale sind im Anhang D des Prospekts
"Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten" die-
ses Dokuments enthalten. Weitere Informationen sind unter www.lIb.li abrufbar.

Bei diesem Finanzprodukt werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen bertcksichtigt. Informa-
tionen Uber die Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfak-
toren sind im Anhang des Jahresberichts "RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2
und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genann-
ten Finanzprodukten" dieses Dokuments enthalten.”

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem Finanzpro-
dukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, welche die EU-Kriterien fur 0kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen berucksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 0kologisch nachhaltige Wirtschafts-
aktivitaten.

Dieses Finanzprodukt wendet den Grundsatz der "Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen"an. Die
Analyse und Auswahl der Finanzinstrumente erfolgt unter Bertcksichtigung der OECD Leitsatze fur
multinationale Unternehmen, der UN Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte sowie der ne-
gativen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (principal adverse impacts).

B2.5.2 Rechnungswahrung

Die Rechnungswahrung des Teilfonds sowie die Referenzwahrung pro Anteilsklasse werden in Ziffer B
2.1 dieses Anhangs genannt.

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buchfuhrung des Teilfonds er-
folgt. Bei der Referenzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Netto-
inventarwert der jeweiligen Anteilsklasse berechnet werden, und nicht um die Anlagewahrung der be-
treffenden Anteilsklasse des Teilfonds. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen, welche sich fur die Wer-
tentwicklung des Teilfonds optimal eignen.

B2.5.3 Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds eignet sich flir Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die eine positive reale Ren-
dite bzw. ein langfristiges reales Kapitalwachstum durch physische Investitionen in Edelmetalle / Gold
winschen.

B2.6 Anlagevorschriften

Fir die Anlagen des Teilfonds gelten im Ubrigen folgende Bestimmungen:
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B2.6.1 Zugelassene Anlagen

Der Teilfonds kann sein Vermogen grundsatzlich in die nachstehend genannten Anlagen investieren.
Die Anlagen konnen dabei sowohl in Instrumente, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten
dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, als auch in nicht kotierte oder regelmassig ge-
handelte Instrumente erfolgen. Anlagen in derivative Finanzinstrumente, die nicht an einem geregelten
Markt gehandelt werden (OTC-Derivate), durfen nur mit einer Gegenpartei getatigt werden, welche ei-
ner Aufsicht untersteht, die der liechtensteinischen gleichwertig ist; und sie jederzeit nachvollziehbar
bewertet, veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft ausgeglichen werden konnen. Die
Rechtsform der Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGA) ist irrelevant. Es kann sich dabei nament-
lich um vertragsrechtliche Anlagefonds, Anlagefonds in gesellschaftlicher Form oder um Unit Trusts
handeln.

Der Teilfonds darf bis 10% seines Vermdgens in andere als die unter Ziffer B2.6.1 genannten Anlagen
investiert sein.

Die Anlagen des Teilfonds bestehen aus:

B2.6.1.1 Physisches Gold: Das Gold wird dabei in Barren der Standardeinheit von 1 kg mit der
Feinheit 995/1000 oder besser (Good Delivery Anforderungen der London Bullion Mar-
ket Association, nachfolgend «LBMA») gehalten. («Good Delivery List» der LBMA ist ab-
rufbar unter: http://www.Ibma.org.uk).

B2.6.1.2 Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die gemass ihren Dokumenten ihr Vermo-
gen Uberwiegend in die vorgenannten Anlagen sowie die nachstehenden Derivate an-
legen;

B2.6.1.3 Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwahnten Anlagen, OTC-Derivate
B2.6.1.4 Physischem Gold (direkt), Goldwertrechte und Goldzertifikate (indirekt)
B2.6.1.5 Andere Edelmetalle (direkt und indirekt)

a) Direkte und / oder indirekte Anlagen in andere Edelmetalle (Silber, Platin, etc.)

B2.6.2 Fliissige Mittel

Der Teilfonds darf in Hohe von bis zu 25% seines Vermogens flussige Mittel bei der Verwahrstelle halten.
In besonderen Ausnahmefallen konnen diese voribergehend auch einen Anteil von mehr als 25% ein-
nehmen, wenn und soweit dies im Interesse der Anteilinhaber fur geboten erscheint. Als flissige Mittel
gelten Bankguthaben auf Sicht und Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten

B2.6.3 Nicht zugelassene Anlagen

Insbesondere die folgenden Anlagen sind nicht zugelassen:

B2.6.3.1 Direkte Investitionen in Immobilien;

B2.6.3.2 Direkte Investitionen in physische Waren (Rohstoffe, Kunstgegenstande, Antiquita-
ten oder Ahnliches) und Warenpapiere. Dies gilt nicht, soweit es sich um Edelmetalle
handelt; Es wird jederzeit mit der entsprechenden Glattstellung vor Falligkeit sicher-
gestellt, dass keine Rohstoffe geliefert werden;

B2.6.3.3 Direkte Goldanlagen ohne Hinterlegung des Goldes in physischer Form sowie Goldan-
lagen, welche keine Auslieferung von Gold in physischer Form ermaoglichen.

B2.6.3.4 Physische Leerverkaufe von Anlagen jeglicher Art.

B2.6.4 Anlagegrenzen

Flr den Teilfonds bestehen folgende Anlagebeschrankungen:

B2.6.4.1 Der AlF darf unbeschranktin physisches Gold (direkt oder indirekt) investieren. Dabei
wird der AIF das physische Gold bei der Verwahrstelle oder bei deren Unterverwahr-
stelle vorzugsweise im Furstentum Liechtenstein und / oder in der Schweiz halten;
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B2.6.4.2 Der AlF darf bis zu 25 % seines Vermogens in andere Edelmetalle (direkt oder indirekt)
investieren;

B2.6.4.3 der AIF darf bis zu 49% seines Vermadgens in Anteile von Organismen flir gemeinsame
Anlagen (Investmentvermogen wie OGAW, OGA, AIF, ETF, etc.) anlegen;

B2.6.4.4 der AlF darf bis zu 20% seines Vermogens in Anteile eines einzigen Organismus fur ge-
meinsame Anlagen (Investmentvermogen wie OGAW, OGA, AlF, ETF, etc.) anlegen;

B2.6.4.5 der AIF darf bis zu 49% seines Vermogens in Anteile von Investmentvermogen inves-
tieren, die vom gleichen AIFM oder einem/r mit ihm verbundenen AIFM oder Verwal-
tungsgesellschaft verwaltet werden;

B2.6.4.6 bis zu 25% des Fondsvermogens dirfen direkt (physisch) und/ oder indirekt [z.B. Uber
Zertifikate, Exchange Traded Commodities (ETCs) oder andere Wertpapiere, Invest-
mentvermogen wie Exchange Traded Funds (ETFs)] investiert werden, deren Anlage-
ziele tiberwiegend auf Edelmetalle abstellen.

B2.6.5 Begrenzung der Kreditaufnahme
Fur den Teilfonds bestehen folgende Einschrankungen:

B2.6.5.1 DasVermogen des Teilfonds darf nicht verpfandet oder sonst belastet werden, zur Si-
cherung ubereignet oder zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es handelt
sich um Kreditaufnahmen im Sinne von Ziffer B1.6.5.2 oder um Sicherheitsleistungen
im Rahmen der Abwicklung von Geschaften mit Finanzinstrumenten.

B2.6.5.2 Der Teilfonds darf sowohl zu Anlagezwecken als auch zur Befriedigung von Rucknah-
mebegehren Kredite zu marktkonformen Bedingungen aufnehmen (siehe Ziffer B1.5
LAnlagegrundsatze des Teilfonds").

B2.6.5.3 Der Teilfonds darf Kredite i.H.v. bis zu 10% seines Nettovermdgens aufnehmen

B2.6.5.4 Ziffer B1.6.5.2 steht dem Erwerb von nicht voll einbezahlten Finanzinstrumenten
nicht entgegen.

B2.7 Bewertung

Die Bewertung erfolgt durch den AIFM gemass den in den konstituierenden Dokumenten genannten
Prinzipien.

Der Nettoinventarwert (der ,NAV", Net Asset Value) pro Anteil des AIF bzw. eines Teilfonds oder einer
Anteilsklasse wird vom AIFM oder einem von ihm Beauftragten am Ende des Rechnungsjahres sowie
am jeweiligen Bewertungstag auf Basis der letztbekannten Kurse unter Berticksichtigung des Bewer-
tungsintervalls berechnet.

Der Nettoinventarwert eines Anteils an einer Anteilsklasse eines Teilfonds bzw. AIF ist in der Rech-
nungswahrung des AIF bzw. des Teilfonds oder, falls abweichend, in der Referenzwahrung der entspre-
chenden Anteilsklasse ausgedruckt und ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse zukommen-
den Quote des Vermaogens dieses AlF bzw. dieses Teilfonds, vermindert um allfallige Schuldverpflich-
tungen des AIF bzw. desselben Teilfonds, die der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch
die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse. Er wird bei der Aus-
gabe und bei der Rlicknahme von Anteilen wie folgt gerundet:

- auf 0.01 CHF, wenn es sich bei der Rechnungswahrung um den Schweizer Franken handelt;

- auf 0.01 EUR, wenn es sich bei der Rechnungswahrung um den Euro handelt;

- auf 0.01 USD, wenn es sich bei der Rechnungswahrung um den US-Dollar handelt; und

- auf 1JPY, wenn es sich bei der Rechnungswahrung um den Yen handelt.

Das Netto-Teilfondsvermogen wird nach folgenden Grundsatzen bewertet:

B2.7.1 Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfugbaren Kurs be-

wertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Borsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfugbare Kurs
jener Borse massgebend, die der Hauptmarkt fur dieses Wertpapier ist.
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B2.7.2 Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum of-
fenstehenden Markt gehandelt werden, werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet.

B2.7.3 Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von wenigerals 397 Tagen kon-
nen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und Rlck-zahlungspreis (Preis
bei Endfalligkeit) linear ab- oder zugeschrieben werden. Eine Bewertung zum aktuellen Markt-
preis kann unterbleiben, wenn der Rickzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfallige Boni-
tatsveranderungen werden zusatzlich berticksichtigt;

B2.7.4 Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermogenswerte, die nicht unter
Ziffer B1.7.1, Ziffer B1.7.2 und Ziffer B1.7.3 oben fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei
sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt wiirde und der nach
Treu und Glauben durch die Geschaftsleitung des AIFM oder unter deren Leitung oder Aufsicht
durch Beauftragte bestimmt wird.

B2.7.5 OTC-Derivate werden auf einer von dem AIFM festzulegenden und uberprifbaren Bewetung
auf Tagesbasis bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein aner-
kannten, von Wirtschaftsprufern nachprufbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des
wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

B2.7.6 Investmentvermogen wie OGAW, OGA, AlF, bzw. andere Fonds werden zum letzten festge-
stellten und erhaltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fur Anteile die Rucknahme ausge-
setzt ist oder bei geschlossenen Fonds kein Rucknahmeanspruch besteht oder keine Rucknah-
mepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermaogenswerte
zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftsprufern nachprifbaren Bewertungsmodellen festlegt.

B2.7.7 Falls fur die jeweiligen Vermogensgegenstande kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden
diese Vermogensgegenstande, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zulassigen Vermogens-
werte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und
nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprufern nach-prufbaren Bewertungsmodellen
auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

B2.7.8 Die verschiedenen Goldanlagen sowie die weiteren physischen Edelmetallanlagen (inkl. Gold-
und Silbermunzen) werden jeweils anhand von geeigneten Kursquellen bewertet.

B2.7.9 Dieflussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzuglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

B2.7.10Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die
Wahrung des AIF bzw. des Teilfonds lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entspre-
chende Wahrung des AIF bzw. des Teilfonds umgerechnet.

Der AIFM ist berechtigt, zeitweise andere adaquate Bewertungsprinzipien fur das Vermogen des AlF
bzw. des Teilfonds anzuwenden, falls die oben erwahnten Kriterien zur Bewertung auf Grund ausserge-
wohnlicher Ereignisse unmoglich oder unzweckmassig erscheinen. Bei massiven Rucknahmeantragen
kann der AIFM die Anteile des Fondsvermogens bzw. des Teilfondsvermogens auf der Basis der Kurse
bewerten, zu welchen die notwendigen Verkaufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden. In
diesem Fall wird fur gleichzeitig eingereichte Emissions- und Rucknahmeantrage dieselbe Berech-
nungsmethode angewandt.

B2.8 Risiken und Risikoprofile des Teilfonds

B2.8.1 Teilfondsspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der einzel-
nen Anlagen des AIF bzw. des Teilfonds abhangig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. Es gibt
keine Garantie dafur, dass das Anlageziel auch tatsachlich erreicht oder es zu einem Wertzuwachs der
Anlagen kommen wird. Bei der Ruckgabe von Anteilen kann der Anleger moglicherweise den urspring-
lich in den AIF bzw. in den Teilfonds investierten Betrag nicht zurickerhalten.
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Die Risiken des AlF sind aufgrund seiner Anlagepolitik mit denjenigen von bestimmten Organismen fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne des Gesetzes uber bestimmte Organismen fur gemein-
same Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) nicht vergleichbar.

Konzentration der Anlagen

Der Teilfonds investiert ausschliesslich direkt oder indirekt in Gold in physischer Form. Eine Risikostreu-
ung, wie sie Anlagefonds charakterisieren, fehlt. Der Wert der Anteile hangt mithin im Wesentlichen
einzigvom Wert des Goldes ab, dessen Preis Schwankungen unterliegt und dessen Entwicklung schwer
absehbar ist. Dies bringt ein Verlustrisiko mit sich, unabhangig davon, ob Anlagen in den Fonds kurz-,
mittel- oder langfristig getatigt werden.

Aufgrund der fehlenden Risikostreuung eignet sich der Fonds nur flir die Anlage eines begrenzten Teils
des Vermaogens eines Investors.

Anderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen

Anderungen von Gesetzen und der fiskalischen Rahmenbedingungen konnen die Anlagen des Fonds
negativ beeinflussen und den Kauf oder Verkauf von Gold beeintrachtigen.

Auch in entwickelten Landern konnen wahrungspolitische Massnahmen die Freiheit des Handels und
die Ubertragbarkeit von Edelmetallen einschranken.

Verlustrisiko

Das Gold in physischer Form, das durch die Verwahrstelle verwahrt wird, ist einem Verlustrisiko ausge-
setzt. Durch dussere Einflusse wie Naturereignissen oder menschlichen Handlungen (z.B. terroristi-
scher Angriff, etc.) kann der Zugang zu dem verwahrten Gold eingeschrankt oder unmaoglich sein. Dies
bedeutet im Extremfall einen mindestens teilweisen Verlust fur das Fondsvermaogen.

Erhohte Verwahrstellengebiihren

Aufgrund der Kosten fur die Verwahrung von Gold in physischer Form fallen erhdhte Depotgebuhren
an.

Hebelwirkungsrisiko aus der Finanzierung

Hebelwirkung (,engl. Leverage”) aus der Finanzierung ist ein Verfahren, mit welchem der Investitions-
grad des Fonds durch Kreditaufnahme (0.a.) erhoht wird. Hierdurch wirken Vermogenswertanderun-
gen starker auf das Eigenkapital als bei einer vollstandigen Eigenfinanzierung.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in individuelle Vermogenswerte (,Fokussierte Anlage”) oder be-
stimmte Markte, Branchen, Regionen/Lander, Anlageklassen /-themen, dann ist der Fonds von der
Entwicklung dieser fokussierten Anlage oder schwerpunktmassigen Kategorien, einschliesslich politi-
scher Einflusse, besonders stark abhangig.

Bei einer fokussierten Anlage kann die fur Fonds charakteristische Risikostreuung (,Diversifikationsef-
fekt"”) entfallen und die Wertentwicklung des Fonds markant von der generellen Entwicklung der zu-
grundeliegenden Markte abweichen.

Bei Investitionen in sog. Zielfonds konnen diese Zielfonds ahnliche Vermogenswerte enthalten. Zudem
konnen die haufig voneinander unabhangig und weisungsungebunden agierenden Fondsmanager ver-
gleichbare Anlagestrategien verfolgen. Aus diesen Grinden kann sich gegebenenfalls die Risikostreu-
ung (,Diversifikation”) verringern und auch ein Konzentrationsrisiko entstehen (stark korrelierte Risi-
ken), welches oftmals zeitnah nicht erkannt werden kann.

Edelmetalle (Gold)

Edelmetalle, einschliesslich Gold, werden vornehmlich in Schwellenlandern gefordert. Die politische,
rechtliche und wirtschaftliche Lage in solchen Staaten ist generell instabiler als diejenige von entwi-
ckelten Staaten und kann schnellen und unvorhergesehenen Anderungen unterliegen. Verschiedene
Entwicklungen konnen den Wert des Goldes nachteilig beeinflussen, namentlich Exportbeschrankun-
gen, Importbeschrankungen, Unruhen, internationale Sanktionen etc. In der Vergangenheit waren
auch in entwickelten Landern wahrungspolitische Massnahmen zu verzeichnen, welche die Freiheit
des Handels und die Ubertragbarkeit von Edelmetallen, insbesondere auch von Gold, einschrankten.

Gold zeitigt keine Ertrage, die zur Deckung der Verglitungen und Nebenkosten herangezogen werden
konnen. Die Menge an physischem Gold, die pro Anteil durch den Anlagefonds gehalten wird, wird tber
die Dauer kontinuierlich abnehmen.
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Marktenge und illiquide Vermdgenswerte

Speziell bei marktengen und illiquiden Vermogenswerten ist es vorstellbar, dass selbst ein gewohnli-
cher Kauf-/ oder Verkaufsauftrag zu signifikanten Wertanderungen fuhren kann. Sofern ein Vermo-
genswert illiquide ist, dann kann ggf. eine beabsichtigte Verausserung unmaoglich sein oder nur mit ei-
nem wesentlichen Abschlag, einer sog. llliquiditatspramie, erfolgen. Im umgekehrten Fall eines beab-
sichtigten Kaufs kann eine bestehende llliquiditat zu einem deutlich erhohten Kaufpreis fuhren.

Risiken durch vermehrte Riickgaben

Zudem beeinflussen Kauf bzw. Verkaufsauftrage die Liquiditat des AlF, da ggf. die Abfllsse die Zufllsse
Ubersteigen und deren Saldierung zu einem wesentlichen Nettoabfluss der liquiden Mittel des Fonds
fuhren kann. Es ist daher vorstellbar, dass trotz geeigneter Risikomanagement-/ und Compliance-In-
strumente die Liquiditat zur Befriedigung von Ricknahmeauftragen nicht zeitnah durchgefiihrt wer-
den kann.

Risiko hoher indirekter Kostenbelastungen

Einzelne Gestaltungsstrukturen benotigen allenfalls erhohte betriebswirtschaftlich bedingte Aufwen-
dungen, die i.d.R. auf Stufe der indirekten Anlagen anfallen und dort den einzelnen Anlagen belastet
werden.

.Operationelle Risiken"

(u.a. Risiken aus Handels-/, Abrechnungs-/ Bewertungsverfahren; Rechts-/ Dokumentationsrisiken;
Reputationsrisiken)

Das operationelle Risiko ist die Gefahr eines Verlusts infolge fehlerhafter oder unzureichender Prozesse
(z.B. falsch definierter Empfangerkreis von Berichten und Listen, fehlende Abstimmung in der Bu-
chungsverantwortung, mangelhafte Funktionstrennung bzw. fehlendes 4-Augen-Prinzip, nicht aus-
reichende Notfallplanung usw.), menschlichem Versagen (z.B. Fehler in der Erfassung von Auftragen,
Falschberatung von Kunden, interner Betrug, Nichtdurchfuhrung von vorgesehenen Kontrollen usw.),
technischem Versagen (z.B. fehlerhafte Hardware, falsch programmierte Software, defekte Turschlos-
ser usw.), von externen Ereignissen (z.B. Lieferung von falsch gedruckten Geschaftsberichten, externe
kriminelle Handlungen, Uberschwemmungen usw.). In internationalen Standards wird dieses Risiko
auch als das Verlustrisiko des Investmentvermogens, das aus unzureichenden internen Prozessen so-
wie aus menschlichem oder Systemversagen beim AIFM oder aus externen Ereignissen resultiert; darin
eingeschlossen sind Rechts-/ Dokumentations-/ und Reputationsrisiken sowie Risiken, die aus den fur
das Investmentvermogen betriebenen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren
bezeichnet.

Politische Risiken der Produzentenlander

Gold wird vornehmlich in Emerging Markets Landern und Regionen gefordert. Die politische, rechtliche
und wirtschaftliche Lage von solchen Staaten und Regionen ist generell instabiler als diejenige von ent-
wickelten Staaten und kann schnellen und unvorhergesehenen Anderungen unterliegen. Verschiedene
Entwicklungen konnen den Wert von Gold nachteilig beeinflussen namentlich Exportbeschrankungen,
Importbeschrankungen, Unruhen, internationale Sanktionen etc. Zudem konnen Gesetzesanderun-
gen und Anderungen der fiskalischen Rahmenbedingungen die Anlagen des AIF negativ beeinflussen
und den Kauf oder Verkauf der Edelmetalle beeintrachtigen. In der Vergangenheit wurde die Freiheit

des Handels und der Ubertragbarkeit der Edelmetalle auch in entwickelten Landern eingeschrankt
durch zu verzeichnende wahrungspolitische Massnahmen.

Edelmetallrisiko

Direkte und indirekte Anlagen an den Edelmetallmarkten sind grundsatzlich dem allgemeinen Markt-
risiko ausgesetzt.

Daneben hangt die Wertentwicklung von Edelmetallen aber auch von der Versorgungslage der Guter,
der prognostizierten Forderung / Gewinnung und Produktion sowie dem erwarteten Verbrauch ab und
kann daher sehrvolatil sein. Marktpreise konnen auch politisch beeinflusst werden (Rechtliche und po-
litische Risiken) oder geographisch bedingt Unzulanglichkeiten in der requlatorischen Aufsicht bzw.
Infrastruktur des Marktes, Devisen- und Transferbeschrankungen, Moratorien, Unruhen, Embargos in
erhohtem Masse bestehen (Schwellenmarktrisiko). Folglich konnten diese Markte nicht liquide bzw.
eingeschrankt transferierbar sein (Lander- / Transferrisiko).

LLB Gold Fonds / Anhang B: Teilfonds im Uberblick 69



Wahrungsrisiko

Eine Uber- oder Unterbesicherung wird unter dem Gesichtspunkt der Kostenoptimierung im Sinne der
Anlegerinteressen ausgeglichen. Da keine laufende umfassende Absicherung erfolgen muss, kann ein
Wertverlust aufgrund von Wechselkursschwankungen nicht ausgeschlossen werden. Die Wahrungs-
absicherungist in der Regel mit laufenden Kosten verbunden.

Da Anteilsklassen keine segmentierten Vermogen darstellen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Wahrungsabsicherungsgeschafte, welche fur eine bestimmte Anteilsklasse getatigt wurden, im Ext-
remfall den Inventarwert der anderen Anteilsklassen negativ beeinflussen konnen.

Risiko hoher indirekter Kostenbelastungen

Einzelne Gestaltungsstrukturen benotigen allenfalls erhohte betriebswirtschaftlich bedingte Aufwen-
dungen, die i.d.R. auf Stufe der indirekten Anlagen anfallen und dort den einzelnen Anlagen belastet
werden.

Derivative Finanzinstrumente

Durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten, die nicht der Absicherung dienen, kann es zu
erhohten Risiken kommen.

Hebelfinanzierungen (Hebelkraft)

Der AIFM erwartet, dass der Leverage des AIF bzw. des Teilfonds nach Brutto-Methode grundsatzlich
unter 3.0 liegen wird. Eine Indikation des Risikogehaltes des AIF bzw. des Teilfonds wird dagegen durch
die Nettomethode gegeben, da sie auch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Absiche-
rungszwecken angemessen berucksichtigt.

Der AIFM erwartet, dass der Leverage des AlF bzw. des Teilfonds nach der Netto-Methode grundsatz-
lich unter 2.1 liegen wird. Abhangig von den Marktbedingungen kann der Leverage variieren und in be-
sonderen Ausnahmefallen kann es vorkommen, dass der Leverage auch hoher liegt.

Risikomanagementverfahren

Der AIFM verwendet als Risikomanagementverfahren den Commitment-Approach als anerkannte Be-
rechnungsmethode.

B2.8.2 Allgemeine Risiken

Zusatzlich zu den fondsspezifischen Risiken konnen die Anlagen des AlF allgemeinen Risiken unterlie-
gen. Eine beispielhafte, jedoch nicht abschliessende Aufzahlung befindet sich im Treuhandvertrag un-
ter Abschnitt VIII "Risikohinweise".

B2.9 Kosten, die aus dem AIF erstattet werden

Eine Ubersicht Giber die Kosten, die aus dem AIF bzw. aus dem Teilfonds erstattet werden, ist der Tabelle
.Teilfonds im Uberblick” aus Ziffer B2.1 dieses Anhangs zu entnehmen.

B2.10 Performance-Fee

Der AIFM erhebt keine Performance-Fee.

Der AIFM

LLB Fund Services Aktiengesellschaft, Vaduz

Die Verwahrstelle:

Liechtensteinische Landesbank Aktiengesellschaft, Vaduz
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Anhang C: Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebs-
lander

Nach geltendem Recht im Flrstentum Liechtenstein werden die konstituierenden Dokumente durch
die FMA genehmigt. Diese Genehmigung bezieht sich nur auf Angaben, welche die Umsetzung der Best-
immungen des AIFMG betreffen. Aus diesem Grund bilden die nachstehenden, auf auslandischem Recht
basierenden, Anhang C zum Treuhandvertrag "Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander"
nicht Gegenstand der Priifung durch die FMA und sind von der Genehmigung ausgeschlossen.

1. Vertriebin der Schweiz

Informationen fur Anleger/innen in der Schweiz

Diese kollektive Kapitalanlage darf in der Schweiz ausschliesslich qualifizierten Anleger(innen) nach Art.
10 Kollektivanlagengesetz (KAG) angeboten werden.

11 Vertreter

Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG, Claridenstrasse 20, CH-8002 Zirich.

1.2 Zahlstelle
Zahlstelle in der Schweiz ist die LLB (Schweiz) AG, Zlrcherstrasse 3, CH-8730 Uznach.

13 Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID / PRIIP KID) oder das Basisinformations-
blatt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte konnen kostenlos beim Vertreter sowie bei der Zahlstelle
in der Schweiz bezogen werden.

14 Erflillungsort und Gerichtsstand

Fur die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erfullungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichts-
stand liegt am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.
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2. Vertriebin der Bundesrepublik Deutschland

Die nachfolgenden Informationen richten sich an potenzielle Erwerber in der Bundesrepublik Deutsch-
land, indem sie diesen Prospekt bezuglich des Vertriebs in der Bundesrepublik Deutschland an professi-
onelle Anleger prazisieren und erganzen.

LLB Gold Fonds — LLB Gold |
LLB Gold Fonds — LLB Gold Il

2.1 Professionelle Anleger

Der AlF darf in Deutschland an professionelle Anleger im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (MiFID Il) ver-
trieben werden. Ein professioneller Anleger ist ein Anleger, der uber ausreichende Erfahrungen, Kennt-
nisse und Sachverstand verfligt, um seine Anlageentscheidungen selbst treffen und die damit verbun-
denen Risiken angemessen beurteilen zu kdnnen. Der potentielle Anleger erklart mittels Zeichnungs-
schein die Bedingungen fur die Geltung als professioneller Anleger im Sinne der MiFID Bestimmungen
einzuhalten. Der Vertrieb von Anteilen des AIF an Privatanleger in Deutschland ist untersagt.

2.2 Bezugsort der massgebenden Dokumente
Die massgebenden Dokumente wie die konstituierenden Dokumente sowie der Jahresbericht konnen
kostenlos beim AIFM oder im Internet unter www.fundinfo.com bezogen werden.

2.3 Veroffentlichungen

Die Ausgabe- und Rucknahmepreise, die Verkaufsunterlagen und sonstige Informationen fur Anleger
werden bei jeder Ausgabe und Rucknahme von Anteilen taglich oder dem darauffolgenden Bankwerk-
tag auf der elektronischen Plattform www.fundinfo.com veroffentlicht.

2.4 Steuerliche Angaben

Anlegern und Interessenten wird dringend empfohlen, sich in Bezug auf die deutschen und ausserdeut-
schen steuerlichen Konsequenzen des Erwerbs und Haltens von Anteilen des Fonds sowie der Verfu-
gung Uber die Anteile bzw. der Rechte hieraus durch ihren Steuerberater beraten zu lassen. Die Verwal-
tungsgesellschaft Ubernimmt keine Haftung fur den Eintritt bestimmter steuerlicher Ergebnisse. Die
Art der Besteuerung und die Hohe der steuerpflichtigen Ertrédge unterliegen der Uberpriifung durch das
Bundesamt fur Finanzen.

3. Vertriebin Osterreich

Die unten stehenden Teilfonds sind zum Vertrieb an professionelle Anleger in Osterreich bei der Finanz-
marktaufsicht (FMA), Wien, notifiziert:

LLB Gold Fonds — LLB Gold |
LLB Gold Fonds — LLB Gold Il

Alle Ausgabe- und Rucknahmepreise des AIF und alle tbrigen Bekanntmachungen werden auf des
Liechtensteinischen Anlagefondsverbandes (LAFV) unter www.lafv.li publiziert.

Der deutsche Wortlaut des Treuhandvertrags sowie sonstiger Unterlagen und Veroffentlichungen ist
massgebend.
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4. Vertriebin Luxemburg

Die unten stehenden Teilfonds sind zum Vertrieb an professionelle Anleger in Luxemburg bei der Com-
mission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Luxembourg, notifiziert:

LLB Gold Fonds — LLB Gold |
LLB Gold Fonds — LLB Gold Il

Alle Ausgabe- und Rucknahmepreise des AIF und alle Ubrigen Bekanntmachungen werden auf des
Liechtensteinischen Anlagefondsverbandes (LAFV) unter www.lafv.li publiziert.

Der deutsche Wortlaut des Treuhandvertrags sowie sonstiger Unterlagen und Veroffentlichungen ist
massgebend.
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Anhang D: Offenlegung nachhaltigkeitsbezogener Produkte

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzproduk-
ten

Eine nachhaltigen-  Name des Produks: Unternehmenserkennung (LEI-Code):
vestition ist eine In-

vestition in eine Wirt-  LLB Gold | 5299009)ZF54RQZ2RY70
schaftstatigkeit, die LLB Gold Il 529900KDAPPBQY01X459

zur Erreichung eines
Umweltziels oder so-
zialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele er-

Okologische und/oder soziale Merkmale

heblich beeintrach- Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
tigt und die Unter- ( X ) Ja () * Nein
nehmen, in die inves-
tiert wird, Verfah-
rensweisen einer gu- Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6ko|ogi§che/ sozialg Merkmale
ten Unternehmens- nachhaltigen Investitionen mit bewoﬂqen und obwohl keine nachhalt[gen ‘
. . . o Investitionen angestrebt werden, enthalt es einen
ARG e, einem Umweltziel getatigt: __% Mindestanteil von___% an nachhaltigen

Investitionen

Die EU-Taxonomie ist in Wirtschaftstatigkeiten, die

ein Klassifikationssys- nach der EU-Taxonomie als mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatig-
tem, das in der Verord- okologisch nachhaltig einzu- keiten, die nach der EU-Taxonomie als 6ko-
nung stufen sind logisch nachhaltig einzustufen sind
I(EU).ZOZOQSS.Z f\fStge_ in Wirtschaftstatigkeiten, die mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatig-
ST e nach der EU-Taxonomie nicht keiten, die nach der EU-Taxonomie nicht als
zeichnis von okologisch als 6kologisch nachhaltig ein- okologisch nachhaltig einzustufen sind
nachhaltigen Wirt- zustufen sind

schaftstatigkeiten ent- mit einem sozialen Ziel

halt. In dieser Verord-
nung ist kein Verzeich-

nis der sozial nachhalti- Es wird dgmit ein Mirldgstantei[an X Eswerden damit okologische/ soziale Merkmale be-
. s nachhaltigen Investitionen mit worben, aber keine nachhaltigen Investitionen ge-
gen Wirtschaftstatig- einem sozialen Ziel getatigt: _ % tatigt.
keiten festgelegt. Nach- i
haltige Investitionen
mit einem Umweltziel
konnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.
PN Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden

N g mit diesem Finanzprodukt beworben?

Fur den LLB Gold Fonds wurden unterschiedliche Nachhaltigkeitsstandards gepruft. Die
Entwicklungen der Nachhaltigkeitsstandards, der moglichen nachhaltigen Zielinvestments
wie auch der allgemeinen Nachhaltigkeitsanstrengungen des Goldmarktes werden fortlau-
fend aufmerksam verfolgt.

Der Fonds investiertin nachhaltiges, physisches Gold und bildet den Goldpreis ab. Erist voll-
standig mit physischen Goldbarren unterlegt, die in den Tresoren der LLB-Gruppe in Vaduz
gelagert werden. Ziel ist es, eine Nachbildungsstrategie des Goldpreises mit maoglichst ge-
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Mit Nachhal-
tigkeitsindika-
toren wird ge-
messen, inwie-
weit die mit
dem Finanzpro-
dukt beworbe-
nen okologi-
schen oder sozi-
alen Merkmale
erreicht wer-
den.

ringem Tracking Error zu realisieren. Dazu werden Goldbarren von 1kg verwendet. Die Be-
sonderheitist, dass unter Berticksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien in physisches Gold
investiert wird. Derzeit werden ,Green Gold" von Valcambi und ,Traceable Gold" der Zuircher
Kantonalbank eingesetzt. Diese Zielinvestments zeichnen sich durch folgende 6kologische
und soziale Merkmale aus:

- Ruckverfolgbarkeit und Dokumentation der Gewinnungs-, Produktions-, Verarbeitungs-
und Lieferkette.

- Zertifizierte Einhaltung von nachhaltigen Produktionsstandards durch die Minen, aus de-
nen das Rohmaterial fur die physischen Goldbarren stammt.

Die zertifizierte Rlckverfolgbarkeit der gesamten Wertschopfungskette bei den beiden
Handelspartnern Valcambi und ZKB stellt sicher, dass insbesondere in den entscheidenden
Schritten von der Goldgewinnung in der Mine bis zur Barrenproduktion in der Raffinerie
keine ,Kontamination" mit nicht nachhaltig abgebautem Gold stattfindet. Dartber hinaus
steht die Einhaltung internationaler Standards im Mittelpunkt des Minenauswahlprozes-
ses. Beide Emittenten befolgen interne und geprufte Vorschriften, die sicherstellen, dass
Menschenrechtsverletzungen geachtet, Geldwasche und Korruption bekampft und die Ter-
rorismusfinanzierung verhindert werden. Dartiber hinaus fordern die Regelungen der Emit-
tenten einen nachhaltigen Umgang mit der Umwelt. Bei den ,Traceable Gold“-Barren der
ZKB sind die forensische Ruckverfolgbarkeit der Barren und die Transparenz entlang der ge-
samten Lieferkette, von der Mine bis zum Tresor, durch den Einsatz modernster Technolo-
gien besonders wichtig.

Daruber hinaus investiert der Fonds nicht in recyceltes Gold.

Der Markt fur nachhaltige Gold-Labels wird laufend verfolgt. Es kann dabei durchaus vor-
kommen, dass auch andere Standards ganz oder teilweise fur den Fonds zum Einsatz kom-
men konnen. Das grundsatzliche Ziel der 6kologischen und sozialen Merkmale bleibt davon
unbenommen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen okolgischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Der AIFM und der delegierte Vermaogensverwalter berticksichtigen bei der Auswahl
von Anlagen in physisches Gold Aspekte der Umwelt, sozialen Verantwortung und
Corporate Governance (sog. Nachhaltigkeitskriterien oder Environment Social
Governance (ESG)-Kriterien). Der AIFM und der delegierte Vermdgensverwalter be-
stimmen und bewerten Nachhaltigkeitskriterien fur physisches Gold nach ihrem ei-
genen Ermessen und konnen sich dabei auch auf Analysen, Bewertungen, Ratings,
Empfehlungen oder Ausschlusskriterien fur nicht nachhaltige Goldanlagen von spe-
zialisierten Dritten abstltzen, welche insbesondere die Einhaltung von Gesetzen zum
Schutz von Mensch und Umwelt bei der Goldgewinnung, dem Goldtransport, der
Goldraffination und dem Goldhandel berticksichtigen. Der Einbezug von Nachhaltig-
keitskriterien in den Investmentprozess stellt sicher, dass sich die Anlagen des Teil-
fonds gesamthaft durch eine gute Corporate Governance, ein verantwortungsvolles
Management und eine angemessene Berticksichtigung von sozialen und okologi-
schen Faktoren auszeichnen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Dieses Produkt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.
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Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, keinem der okolgischen oder sozialen
nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es

sich um die bedeu- Dieses Produkt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

tendsten nachteiligen

Auswirkungen von In- Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf
vestitionsentscheidun- Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

gen auf Nachhaltig-

keitsfaktoren in den Dieses Produkt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Bereichen Umwelt, So- Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen
Ziales und Beschafti- fur multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der
gung, Achtung der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?
Menschenrechte und Nahere Angaben: Dieses Produkt tétigt keine nachhaltigen Investitionen.

Bekampfung von Kor-

ruption und Beste-
chung. In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen”

festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrachtigen ddrfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien
fur okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berlcksichtigen. Die dem verbleiben-
den Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht
die EU-Kriterien fur okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dlirfen okologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrachtiaen.

- Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
“ Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

8 Ja, bei der Selektion des Anbieters legen wir speziellen Wert auf die Einhaltung folgen-
der Nachhaltigkeitskriterien:

- Verantwortungsvoller Umgang mit Ressourcen

- Verminderter Chemikalieneinsatz bei der Produktion

- Einhaltung Menschenrechte bzw. Vorschriften von OECD, LBMA, NEPA, 1AIA,
ILO und UN

- Keine Kinderarbeit

- LBMA-zertifizierter, renommierter Hersteller

- Strenge Trennung des nachhaltigen Goldes von anderem Gold beim Transport
und der Raffination

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Anlageziel ist die Erwirtschaftung einer positiven realen Rendite bzw. eines langfristi-
gen realen Kapitalwachstums, welche hoherist als die Geldentwertung und besteht haupt-
sachlichim Erzielen eines langfristigen Kapitalzuwachses mit der Anlageklasse Edelmetalle,
nach Abzug der dem Teilfonds belasteten Verglitungen und Nebenkosten.

x o
<

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-

scheidungen, wobei ) ) . . . . L L
bestimmte Kriterien Der Teilfonds investiert zu mindestens 75% in physisches Gold in direkter oder indirekter

Weise sowie in weitere als zulassig angegebene Vermogenswerte. Ferner kann der AlF sein
Vermogen in andere Edelmetalle (direkt oder indirekt), sowie in derivative Finanzinstru-
mente, denen direkt oder indirekt (z.B. Indizes) Edelmetalle zugrunde liegen sowie in Betei-
ligungspapiere und Beteiligungswertrechte (Aktien, etc.), in indirekte Anlagen (OGAW,

wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder Ri-
sikotoleranz berlick-
sichtigt werden.
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Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiih-
rung umfassen so-
lide, Management-
strukturen die Bezie-
hungen zu den Ar-
beitnehmern, die
Vergutung von Mit-
arbeitern sowie die
Einhaltung der Steu-
ervorschriften.

Y

ETFs, Index-Zertifikate, etc.) anlegen. Die direkten Goldanlagen in physischer Form werden
unter Berucksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien ausgewahlt.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen okologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden?

Die Anlagen in nachhaltiges Edelmetall zeichnen sich dadurch aus, dass die Barren, ahn-
lich wie bei Fair-Trade-Gold, aus Feingold bestehen, das von der Minenforderung, tber
den Transport, der Raffination und dem Handel durchgehend streng auf Nachhaltigkeit
und Einhaltung aller Gesetze zum Schutz von Mensch und Umwelt kontrolliert und zer-
tifiziert werden. Daruber hinaus achten sie darauf, einen minimalen CO2-Ausstoss zu re-
alisieren und alle fur die Gewinnung der Edelmetalle notwendigen Chemikalien sehr
sorgfaltig und nachhaltigkeitsorientiert einzusetzen.

Um welchen Mindestansatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Fonds investiert in "Green Gold".

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Umweltschutz, Menschenrechte, Arbeitsstandards aber vor allem auch verantwor-
tungsvolle Unternehmensfuhrung sind fur uns wichtige Bestandteile der Nachhaltig-
keit. Wir haben diese Themen in unseren nachhaltigen Investmentprozess fest einge-
bunden. Unter nachhaltigem Anlegen verstehen wir, nur in Unternehmen zu investie-
ren, die neben den beiden ESG-Themengebieten (Environment und Social) auch dem
Analysegebiet der Governance (Unternehmensfluihrung) eine substanzielle Berucksichti-
gung schenken. Corporate Governance und besonders deren Beurteilung aus Nachhal-
tigkeitssicht kommt in unserem Nachhaltigkeitsansatz in verschiedenen Formen zur
Geltung:

- Governance ist der 3. Baustein im umfassenden ESG-Analysemodell.

- Governance wird in seinen Auspragungen von unserem Research-Provider aus dem
Corporate Governance- und Corporate-Behaviour-Blickwinkel untersucht.

- Governance hat sehr viele Analysedimensionen wie Ownership-Struktur, Entloh-
nungsmodelle, Unternehmenskultur oder Steuertransparenz und Korruption res-
pektive Bestechung.

- Governance-Issues kdnnen zudem uber das laufende Kontroversen-Monitoring sehr
zeitnahe untersucht und beurteilt werden, so dass daraus resultierende "Red Flags"
direkten Einfluss auf das Fondsportfolio haben.

Welche Vermogensallokation ist flir dieses Finanzprodukt geplant?
Mindestens 90 % der Investitionen fordern 6kologische und soziale Merkmale.
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Die Vermogensalloka-
tion gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen in
bestimmte Vermogens-
werte an.

Taxonomiekonforme Ta-
tigkeiten, ausgedruckt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundlichen
Aktivitaten der Unter-
nehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapkEx), die die umwelt-
freundlichen Investitio-
nen der Unternehmen,
in die investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur den
Ubergang zu einer grii-
nen Wirtschaft

Betriebsausgaben
(OpEx), die die umwelt-
freundlichen betriebli-
chen Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die inves-
tiert wird, widerspiegeln

Um der EU-Taxono-
mie zu entsprechen,
umfassen die Krite-
rien fur fossiles Gas
Emissionsbegren-
zungen und die Um-
stellung auf erneu-
erbare Energien
oder kohlenstoff-
arme Brennstoffe
bis Ende 2035. Fur
die Kernenergie
umfassen die Krite-
rien umfassende Si-
cherheits- und Ab-
fallentsorgungsvor-
schriften.

#1B Andere 6kologische oder
—I_ soziale Merkmale

Investitionen
#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen okolgischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Anlagen in derivative Finanzinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt gehan-
delt werden (OTC-Derivate), durfen nur mit einer Gegenpartei getatigt werden, welche
einer Aufsicht untersteht, die der liechtensteinischen gleichwertig ist; und sie jederzeit
nachvollziehbar bewertet, veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft ausgegli-
chen werden konnen.

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Dieses Produkt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Investiert das Finanzprodukt in Tdtigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen
und/oder Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen*'?

*® -

# nfossilesGas #¢ |nKernenergie

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu
sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdt
in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, wdhrend die
zweite Grafik die Taxonomie-Konformitdat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

41 Titigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie, wenn sie zur Be-
grenzung des Klimawandels ("Klimaschutz") beitragen und die Ziele der EU-Taxonomie nicht wesentlich beeintrachtigen - siehe Er-
lauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fur wirtschaftliche Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und
Kernenergie, die mit der EU-Taxonomie tUbereinstimmen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission nie-

dergelegt.
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Ermdoglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermog-
lichend darauf hin,
dass andere Tatigkei-
ten einen wesentli-
chen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur
die es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter an-
derem Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den bes-
ten Leistungen
entsprechen.

> sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kri-
terien fur okologisch
nachhaltige Wirt-
schaftstatigkeiten ge-
mapR der EU-Taxonomie
nicht beriicksichtigen.

b

2m
3

2. Taxonomiekonformitat der Invesitionen
ohne Staatsanleihen®

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschliesslich

Staatsanleihen®
Taxonomletkont’[sorm:

Fossiles Gas

Taxonomiekonform:
Fossiles Gas

= Taxonomiekonform:
Kernenergie

= Taxonomiekonform:
Kernenergie

= Taxonomiekonform (kein
fossiles Gas &

Kernernergie)
Nicht taxonomiekonform

= Taxonomiekonform (kein
fossiles Gas &

Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

100% 100%

* Furdie Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff,Staatsanleihen”alle Risikopositionen gegentiber
Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstdtigkeiten und
ermoglichenden Tdtigkeiten?

Dieses Produkt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit

einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?
Dieses Produkt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial

Investitonen?

nachhaltigen

Dieses Produkt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Welche Investitionen fallen unter "#2 Andere Investitionen”, wel-
cher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kolo-
gischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter "#2 Andere Investitionen" fallt der Barbestand und Anlagen in Derivate, welche in
der Regel fur Absicherungszwecke verwendet werden. Zudem fallen unter "#2 Andere
Investitionen" Fonds an, die keinen Nachhaltigkeitsansatz aufweisen, aber deren Ver-
waltungsgesellschaften mindestens die UNPRI unterzeichnet haben.
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Bei den Refe-
renzwerten han-
delt es sichum
Indizes, mit de-
nen gemessen
wird, ob das Fi-
nanzprodukt die
beworbenen 6ko-
logischen oder
sozialen Merk-
male erreicht.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob
dieses Finanzprodukt auf die beworbenen okologischen und/oder
sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Nein, es wird kein Index als Referenzwert eingesetzt, um festzustellen, ob der Teilfonds mit

den okologischen und/oder sozialen Merkmalen tibereinstimmt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Es wird kein Referenzwert eingesetzt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestelit?

Es wird kein Referenzwert eingesetzt.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Es wird kein Referenzwert eingesetzt.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Es wird kein Referenzwert eingesetzt.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: www.lIb.li
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