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VERORDNUNG UBER NACHHALTIGKEITSBEZOGENE OFFENLEGUNGSPFLICHTEN IM
FINANZDIENSTLEISTUNGSSEKTOR

Dieser Verkaufsprospekt enthilt diejenigen Angaben, die gemiR der Verordnung (EU)2019/2088 und der damit
verbundenen delegierten Rechtsakte des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 (iber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (Offenlegungsverordnung bzw. SFDR) zu
veréffentlichen sind.

Die SICAV ODDO BHF (die ,Gesellschaft") ist im GroBherzogtum Luxemburg als Organismus fiir gemeinsame Anlagen gemafR
Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (das ,,Gesetz von 2010“), vorbehaltlich
der Offenlegungspflichten fiir Finanzprodukte gemaR Artikel 8 Absitze 1,2 und 2a und Artikel 9 Absétze 1 bis 4a der
Verordnung (EU) 2019/2088 sowie Artikel 5 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 (Taxonomieverordnung),
registriert. Eine solche Registrierung bedeutet jedoch nicht, dass die Aufsichtsbehorde die Qualitdt der zum Verkauf
angebotenen Aktien der Gesellschaft (die ,Aktien“) positiv bewertet. Jede gegenteilige Darstellung ist unzuldssig und
rechtswidrig. Die Gesellschaft ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,O0GAW") im Sinne der Richtlinie
2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in der jeweils geltenden
Fassung (,OGAW-Richtlinie").

Zeichnungsantrage konnen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts (der ,Verkaufsprospekt®)
entgegengenommen werden, der nur giiltig ist, wenn ihm eine Kopie des entsprechenden PRIIPs-Basisinformationsblatts
(wie nachstehend definiert), der letzte Jahresbericht mit den gepriiften Abschliissen und der Halbjahresbericht beigefiigt
sind, sofern dieser nach dem letzten Jahresbericht veréffentlicht wurde. Diese Berichte sind ein wesentlicher Bestandteil des
Verkaufsprospekts.

Niemand ist befugt, andere Erklarungen abzugeben als die, die im Verkaufsprosgekt oder in den Dokumenten, auf die im
Verkaufsprospekt verwiesen wird, enthalten sind. Diese Dokumente stehen der Offentlichkeit am Sitz der Gesellschaft zur
Verfiigung.

WICHTIG: Wenn Sie Zweifel Gber den Inhalt dieses Dokuments haben, sollten Sie lhren Bérsenmakler, Bankmanager,
Anwalt, Buchhalter oder sonstigen Finanzberater konsultieren.

Die Verbreitung des Verkaufsprospekts und das Angebot der Aktien kénnen in bestimmten Rechtsordnungen eingeschrankt
sein. Der Verkaufsprospekt stellt weder ein Verkaufsangebot noch eine Aufforderung zu einem Angebot in einer
Rechtsordnung dar, in der ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung nicht rechtméagig ist oder die Person, die ein
solches Angebot oder eine solche Aufforderung abgibt, hierzu nicht ermachtigt ist oder eine Person, die ein solches Angebot
oder eine solche Aufforderung erhilt, hierzu gesetzlich nicht berechtigt ist. Es obliegt jedermann, der im Besitz dieses
Verkaufsprospekts ist oder die Zeichnung von Aktien beantragt, einschlagige Erkundigungen einzuholen sowie fir die
Beachtung aller anwendbaren gesetzlichen und sonstigen rechtserheblichen Bestimmungen der anwendbaren Rechtsordnung
Sorge zu tragen.

Luxemburg - Die Gesellschaft ist gemaR Teil | des Gesetzes von 2010 registriert. Eine solche Registrierung verpflichtet jedoch
keine luxemburgische Behorde, die Angemessenheit oder Richtigkeit des Verkaufsprospekts oder der in den verschiedenen
Teilfonds gehaltenen Vermdgenswerte zu genehmigen oder abzulehnen. Alle gegenteiligen Erklarungen sind unzulassig und
rechtswidrig.
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Europiische Union (,EU“) - Die Gesellsc.haft ist ein OGAW im Sinne der OGAW-Richtlinie, und der Verwaltungsrat der
Gesellschaft schlagt vor, die Aktien in Ubereinstimmung mit der OGAW-Richtlinie in bestimmten Mitgliedstaaten der
Européischen Union zu vertreiben.

USA - Die Aktien wurden und werden nicht in den Vereinigten Staaten gemafl dem Securities Act von 1933 in seiner geltenden
Fassung (das ,Gesetz von 1933") oder den Wertpapiergesetzen der US-Bundesstaaten registriert, und weder ein Teilfonds
noch die Gesellschaft wurden oder werden in den Vereinigten Staaten gemal3 dem Investment Company Act von 1940 in
seiner geltenden Fassung (das ,Gesetz von 1940 registriert, und die Aktiondre haben keinen Anspruch auf die Vorteile einer
solchen Registrierung. Dementsprechend diirfen mit Ausnahme der nachstehenden Bestimmungen keine Aktien, ob direkt
oder indirekt, in den Vereinigten Staaten, einem ihrer Bundesstaaten, Territorien oder Besitzungen oder an eine US-Person,
wie im Glossar definiert, angeboten oder vertrieben werden. Der Verwaltungsrat kann das Angebot und den Verkauf von
Aktien in den Vereinigten Staaten oder an eine begrenzte Anzahl oder Kategorie von US-Personen genehmigen, sofern die
Aktien im Falle einer solchen Genehmigung nur solchen Personen und in einer Weise angeboten und verkauft werden, dass
keine Registrierung der Gesellschaft, eines Teilfonds oder der Aktien gemal den Wertpapiergesetzen der Vereinigten Staaten
oder eines ihrer Bundesstaaten erforderlich wird. Die Aktien wurden weder von der United States Securities and Exchange
Commission, einer bundesstaatlichen Wertpapieraufsichtsbehoérde oder einer anderen Aufsichtsbehorde in den Vereinigten
Staaten genehmigt oder abgelehnt, noch hat eine solche Behdrde die Vorziige dieses Angebots oder die Richtigkeit oder
Angemessenheit dieses Verkaufsprospekts, der von Zeit zu Zeit gedndert oder erganzt werden kann, beurteilt oder gebilligt.
Jede gegenteilige Darstellung ist eine Straftat. Bestimmte Beschriankungen gelten auch fiir jede spiatere Ubertragung von
Aktien in den Vereinigten Staaten oder an US-Personen. Artikel 10 der Satzung enthilt Bestimmungen, die es der Gesellschaft
ermoglichen, die von US-Personen gehaltenen Aktien zwangsweise zurlickzunehmen. Sollte ein Aktionar eine US-Person
werden, kann dies nachteilige steuerliche Folgen haben, einschlie3lich, aber nicht beschrankt auf US-Quellensteuern und
Steuererklarungen.

Die Antragsteller miissen bescheinigen, dass sie keine US-Personen sind, die Aktien nicht kaufen, erwerben oder besitzen
dirfen.

Die Satzung ermichtigt den Verwaltungsrat, die von ihm fiir notwendig erachteten Beschrankungen aufzuerlegen, um
sicherzustellen, dass keine Aktien der Gesellschaft von einer Person erworben oder gehalten werden, die gegen das Gesetz
oder die Anforderungen eines Landes oder einer Regierungsbehoérde verstdit, oder von einer Person unter Umstanden, die
nach Ansicht des Verwaltungsrats dazu fithren kénnten, dass die Gesellschaft einer Haftung oder Besteuerung unterliegt oder
ihr ein anderer Nachteil entsteht, die/der der Gesellschaft andernfalls nicht entstanden wére, und insbesondere nicht von einer
US-Person, wie oben erwdhnt. Die Gesellschaft kann alle von einer solchen Person gehaltenen Aktien zwangsweise
zurlicknehmen.

Der Verwaltungsrat hat alle zumutbare Sorgfalt walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen Angaben zum Zeitpunkt der Erstellung des Verkaufsprospekts in allen wesentlichen Punkten richtig und
vollstandig sind. Der Verwaltungsrat Gibernimmt die entsprechende Verantwortung.

Ein Basisinformationsblatt (,PRIIPs-KID“) fur jede verfligbare Klasse eines jeden Teilfonds wird den Anlegern vor der Zeichnung
von Aktien kostenlos zur Verfiigung gestellt. Potenzielle Anleger miissen das PRIIPs-KID fiir die jeweilige Klasse und den
Teilfonds hinzuziehen, in die sie zu investieren beabsichtigen.

Alle von einer nicht im Verkaufsprospekt genannten Person erteilten Informationen sind als nicht autorisiert einzustufen. Die
im Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen gelten zum Zeitpunkt ihrer Veroffentlichung als zutreffend. Um wesentlichen
Anderungen Rechnung zu tragen, kann dieses Dokument von Zeit zu Zeit aktualisiert werden, und potenzielle Zeichner sollten
sich bei der Gesellschaft erkundigen, ob nachfolgend ein aktualisierter Verkaufsprospekt herausgegeben wurde.

Der Wert der Aktien kann sowohl steigen als auch fallen, und ein Aktionar erhilt bei der Ubertragung oder Riicknahme von
Aktien moglicherweise nicht den urspriinglich investierten Betrag zuriick. Der Geldwert der Ertrage aus den Aktien kann
schwanken, und Wechselkursschwankungen kénnen dazu fiihren, dass der Wert der Aktien steigt oder fallt. Die Hohe und die
Grundlagen der Besteuerung und Steuerbefreiungen kénnen sich dndern.

Die Abkurzungen ,GBP“, ,USD"“ oder ,US-Dollar‘, ,CHF“ oder ,SEK“ meinen die bezeichnen im Verkaufsprospekt die
gesetzliche Wahrung des Vereinigten Konigreichs, der Vereinigten Staaten von Amerika, der Schweiz oder Schwedens. ,Euro”
bezeichnet jeweils die Wahrung der Mitgliedstaaten der Europdischen Wahrungsunion.

Potenzielle Zeichner oder Kaufer von Aktien sollten sich selbst liber (a) die méglichen steuerlichen Folgen, (b) die gesetzlichen
Bestimmungen und (c) etwaige Devisenbeschriankungen oder Devisenkontrollbestimmungen informieren, die nach dem Recht
des Landes ihrer Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres Sitzes gelten und fiir die Zeichnung, den Kauf, den Besitz,
den Umtausch oder den Verkauf von Aktien der Gesellschaft relevant sein konnten.

Dieser Verkaufsprospekt kann in andere Sprachen (ibersetzt werden. Eine solche Ubersetzung darf nur dieselben
Informationen enthalten und dieselbe Bedeutung haben wie der englischsprachige Verkaufsprospekt. Soweit es Widerspriiche
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zwischen dem englischsprachigen Verkaufsprospekt und dem Verkaufsprospekt in einer anderen Sprache gibt, ist der
englischsprachige Verkaufsprospekt maf3geblich, es sei denn, die Gesetzeslage in einem Land, in dem die Aktien verkauft
werden, sieht vor, dass bei einer Klage, die sich auf eine Aussage in einer anderssprachigen Version des Verkaufsprospekt als
der englischen stitzt, diejenige Version des Verkaufsprospekts ma3gebend ist, auf die sich die Klage bezieht.

Verkaufsprospekt 6. Juli 2026
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HAUPTMERKMALE

1. Struktur

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (,Société d'Investissement a Capital Variable“,
,SICAV") mit Sitz in Luxemburg und erfullt die Voraussetzungen eines OGAW gemaR Teil | des Gesetzes von 2010.

ODDO BHF Asset Management SAS wurde zur Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft ernannt.

Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds und bietet Anlegern als solcher die Méglichkeit, in eine Reihe separater Teilfonds (die
,Teilfonds“) zu investieren, von denen sich jeder auf ein separates Portfolio Ubertragbarer Wertpapiere und anderer gesetzlich
zulassiger Vermogenswerte bezieht und jeweils eigene Anlageziele verfolgt.

Der Verwaltungsrat kann (in Zusammenarbeit mit der Verwaltungsgesellschaft) jederzeit zusatzliche Teilfonds auflegen, deren
Anlageziele von denen der bestehenden Teilfonds abweichen konnen. Bei Auflegung neuer Teilfonds wird der
Verkaufsprospekt entsprechend aktualisiert oder erganzt. Der Verwaltungsrat kann jederzeit einen der Teilfonds gemaR den
Bestimmungen in Anhang IV dieses Dokuments schlie3en.

Die Anleger kénnen Aktien zwischen den Teilfonds auf effiziente Weise umtauschen.

2. Wahl der Anlage

Die Anleger kénnen aus einer Reihe von separaten Teilfonds wahlen:

o,
o

ODDO BHF Sustainable Euro Corporate Bond (im Folgenden der ,Sustainable Euro Corporate Bond")
ODDO BHF Euro High Yield Bond (im Folgenden der ,Euro High Yield Bond“)

ODDO BHF Euro Credit Short Duration (im Folgenden der ,Euro Credit Short Duration®)
ODDO BHF Convertibles Global (im Folgenden der ,Convertibles Global“)

ODDO BHF Objectifs Revenus (im Folgenden der ,Objectifs Revenus*)

ODDO BHF Credit Opportunities (im Folgenden der ,Credit Opportunities”)

ODDO BHF US Equity Trend (im Folgenden der ,US Equity Trend")

ODDO BHF Global Credit Short Duration (im Folgenden der ,Global Credit Short Duration®)
ODDO BHF Artificial Intelligence (im Folgenden der ,Artificial Intelligence®)

ODDO BHF Green Planet (im Folgenden der ,,Green Planet”)

ODDO BHF Global High Yield Bond (im Folgenden der ,Global High Yield Bond“)

ODDO BHF Global Target 2031 (im Folgenden der ,Global Target 2031°)

ODDO BHF Global Target IG 2031 (im Folgenden der ,Global Target IG 2031")

ODDO BHF Global Navigator (im Folgenden der ,Global Navigator*)

ODDO BHF Laufzeitfonds 2032 (im Folgenden der ,Laufzeitfonds 2032")

o,
o

o,
o

o,
o

o,
o

o,
o

o,
o

o,
o

o,
o

o,
o

o,
o

o,
o

o,
o

o,
o

o,
o

Vom Verwaltungsrat wird fiir jeden Teilfonds ein separates Portfolio von Vermogenswerten gefiihrt. Jedes Portfolio von
Vermogenswerten wird ausschlieBlich zugunsten der Aktionare des betreffenden Teilfonds angelegt. Gegenliber Dritten,
insbesondere gegeniiber den Glaubigern der Gesellschaft, haftet jeder Teilfonds mit seinem Vermogen nur fiir die von ihm
eingegangenen Verbindlichkeiten.

3. Die Aktien

Die Gesellschaft bietet verschiedene Aktienklassen an, die aus mehreren Kategorien von Aktien bestehen. Aktienklassen mit
dem Buchstaben ,C* (mit Ausnahme der ,GC"-Aktienklassen, bei denen es sich um thesaurierende oder ausschittende Aktien
handeln kann) und ,X“ in ihrer Bezeichnung sind Aktienklassen, die ihre Ertrage kapitalisieren, wahrend Aktienklassen mit dem
Buchstaben ,D“ in ihrer Bezeichnung Aktienklassen sind, die auf jahrlicher Basis oder haufiger regelmiRige Dividenden
ausschuiitten, wenn der Verwaltungsrat dies beschlief3t.

Aktienklassen mit dem Buchstaben ,R“ in ihrer Bezeichnung kénnen von Anlegern aller Art (d. h. Privatanlegern und
institutionellen Anlegern) erworben werden.

Ab dem 11. Dezember 2017 kdnnen Aktienklassen mit dem Buchstaben ,1* in ihrer Bezeichnung von (i) geeigneten
Gegenparteien und professionellen Anlegern im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU des Européaischen Parlaments und des Rates
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vom 15. Mai 2014 (iber Mirkte fiir Finanzinstrumente, gedndert durch die Richtlinie (EU) 2016/1034 vom 23. Juni 2016! und
(ii) OGA, einschlieBlich Mitarbeiterbeteiligungsfonds (,Fonds d'épargne salariale”) erworben werden.

GC-Aktienklassen sind (i) von der Verwaltungsgesellschaft zugelassenen Versicherungsgesellschaften vorbehalten, die
fondsgebundene Produkte im Rahmen von ,Advisory Management“-Vertragen in ihrem Angebot zeichnen, und (ii) Kunden von
ODDO BHF SCA, die einen Beratungsvertrag mit einem Finanzanlageberatungspartner von ODDO BHF SCA abgeschlossen
haben. GC-Aktien kdnnen thesaurierende Aktien oder ausschiittende Aktiensein.

Aktienklassen mit dem Buchstaben ,N“ in ihrer Bezeichnung sind ausschlieBlich im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
verfligbar, und flr diese Aktienklassen werden keine Vertriebsgeblihren oder Riickverglitungen gezahit.

Ab dem 11. Dezember 2017 sind Aktienklassen mit dem Buchstaben ,N“ in ihrer Bezeichnung (i) Anlegern, die lber einen
Vermittler zeichnen, der die Anlageberatungsdienstleistung auf unabhingiger Basis gemaB der europédischen Richtlinie
2014/65/EU (sogenannte ,MiFID lI-Richtlinie") erbringt, (ii) Anlegern, die Zeichnungen Uber einen Finanzmittler auf der
Grundlage einer zwischen dem Anleger und dem Vermittler geschlossenen Geblihrenvereinbarung vornehmen, in der
festgelegt ist, dass der Vermittler ausschlieBlich vom Anleger bezahlt wird, (iii) Unternehmen, die die Dienstleistung der
Portfolioverwaltung gemidB der MiFID II-Richtlinie erbringen, und (iv)ODDO BHF SCA, wenn sie die
Anlageberatungsdienstleistung auf der Grundlage einer schriftlichen Honorarvereinbarung mit ihrem Kunden erbringt,
vorbehalten2.

Aktienklassen mit dem Buchstaben ,P“ in ihrer Bezeichnung kdnnen nur institutionellen Anlegern angeboten werden, die im
Vorfeld eine Vereinbarung mit der Verwaltungsgesellschaft getroffen haben. Aktienklassen mit dem Buchstaben ,X“ in ihrer
Bezeichnung kénnen institutionellen Anlegern nur bei vorherigem Abschluss einer individuellen Sondervereinbarung zwischen
dem Aktiondr und der Verwaltungsgesellschaft angeboten werden. Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft zu
entscheiden, ob sie der Ausgabe von ,P“- oder ,X“-Aktien zustimmt, ob sie die hierfiir erforderlichen Vorkehrungen bzw. eine
individuelle Sondervereinbarung zu treffen bereit ist und wie eine solche Sondervereinbarung auszugestalten ist. Ungeachtet
der vorstehenden Bestimmungen ist die im Teilfonds ODDO BHF Sustainable Euro Corporate Bond sowie im Teilfonds Euro
High Yield Bond angebotene Aktienklasse mit einem ,X“ in ihrer Bezeichnung der S-Bank vorbehalten.

Aktienklassen mit dem Buchstaben ,F“ in ihrer Bezeichnung kénnen allen Anlegern angeboten werden.

Der Fonds wird die Ausgabe von Anteilen der Klasse ,F“ nach dem Annahmeschluss des Tages einstellen, an dem das
verwaltete Vermégen der betreffenden Anteilsklasse erstmalig EUR 100 Millionen erreicht, in jedem Falle aber 24 Monate
nach ihrer Auflegung.

Aktienklassen mit den Buchstaben ,,oN“ (zusammen oder einzeln) in ihrer Bezeichnung diirfen nur Kunden der Private Banking-
Sparte der ODDO BHF SE oder der ODDO BHF (Schweiz) AG angeboten werden, die Portfolioverwaltungs- oder
Anlageberatungsdienstleistungen einer Gesellschaft der ODDO BHF Group nutzen.

Aktienklassen mit dem Buchstaben ,S“ in ihrer Bezeichnung kénnen von Anlegern aller Art (d. h. Privatanlegern und
institutionellen Anlegern) nach alleinigem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft erworben werden.

Aktien kénnen auf unterschiedliche Wahrungen lauten. Der Begriff ,EUR" bezeichnet den Euro, die gemeinsame Wahrung der
EU-Mitgliedstaaten, die der Wirtschafts- und Wahrungsunion angehéren. Der Begriff ,USD“ bezeichnet den US-Dollar, die
Waihrung der USA. Der Begriff ,CHF"“ bezeichnet den Schweizer Franken, die Wahrung der Schweiz. Der Begriff ,GBP“
bezeichnet das Britische Pfund, die Wahrung des Vereinigten Konigreichs. Der Begriff ,SEK“ bezeichnet die Schwedische
Krone, die Wahrung Schwedens.

Die mit [H] gekennzeichneten Aktienklassen sind gegenliber der Referenzwihrung des jeweiligen Teilfonds abgesichert
(vorbehaltlich spezifischer Vorschriften fiir einen bestimmten Teilfonds), oder wenn die abgesicherte Aktienklasse auf dieselbe
Referenzwahrung wie der Teilfonds lautet, sichert die Gesellschaft diese Aktienklasse gegen das Wahrungsrisiko ab, das sich
aus Vermogenswerten ergibt, die nicht auf die Referenzwahrung des Teilfonds lauten. Die Merkmale der abgesicherten
Aktienklassen bleiben unverandert, mit der Ausnahme, dass die Kosten in Verbindung mit der Absicherung von diesen Klassen

" Vor dem 11. Dezember 2017 konnen Aktienklassen mit dem Buchstaben I in ihrer Bezeichnung nur von institutionellen
Anlegern erworben werden. Fur Anlagen, die vor dem 11. Dezember 2017 getatigt wurden, gelten nicht die neuen, sondern
weiterhin die bisherigen Eignungskriterien. Zusatzliche und neue Anlagen, die ab 11. Dezember 2017 von bestehenden
Anlegern getatigt werden, welche die neuen Eignungskriterien nicht erfiillen, werden nicht mehr akzeptiert.

2Vor dem 11. Dezember 2017 sind Aktienklassen mit dem Buchstaben ,N* in ihrer Bezeichnung(i) italienischen institutionellen
Anlegern und Schweizer Anlegern, (ii) Kleinanlegern, wenn sie Uber eine Vertriebsstelle, einen Finanzberater, eine Plattform
oder einen anderen Vermittler auf der Grundlage einer zwischen dem Anleger und dem Vermittler geschlossenen
Sondervereinbarung oder Provisionsvereinbarung investieren, und (iii) von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGA
und Mandaten vorbehalten. Fiir Anlagen, die vor dem 11. Dezember 2017 getatigt wurden, gelten nicht die neuen, sondern
weiterhin die bisherigen Eignungskriterien. Zusatzliche und neue Anlagen, die ab 11. Dezember 2017 von bestehenden
Anlegern getétigt werden, welche die neuen Eignungskriterien nicht erfiillen, werden nicht mehr akzeptiert.
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zu tragen sind. Ein derartiges Absicherungsgeschéaft kann sich auf den Nettoinventarwert aller Aktienklassen eines Teilfonds
auswirken.

Darliber hinaus kénnen die Aktienklassen eine unterschiedliche Gebuhrenstruktur aufweisen (wie im Abschnitt ,Kosten und
Auslagen” angegeben), aber an demselben Portfolio von Vermdgenswerten innerhalb eines bestimmten Teilfonds beteiligt
sein. Aktienklassen kénnen sich auch hinsichtlich ihrer Ausschiittungspolitik unterscheiden.

Bei Aktienklassen mit dem Buchstaben ,w“ in ihrer Bezeichnung handelt es sich um Aktienklassen ohne
Performancevergitung.

Zahlungen fir die Zeichnung von Aktienklassen mit dem Buchstaben ,I“ oder ,P“, Aktienklassen ,GC“ und ,X“ in jedem
Teilfonds sind in der Referenzwahrung des betreffenden Teilfonds oder in einer anderen vom Anleger angegebenen Wahrung
zu leisten (in letzterem Fall sind etwaige Wahrungsumrechnungskosten vom Anleger zu tragen).

In der Regel konnen Zahlungen fir die Zeichnung von Aktienklassen mit dem Buchstaben ,R* oder ,N“ in ihrer Bezeichnung in
jedem Teilfonds in EUR, GBP, CHF, USD oder SEK erfolgen (bei Zeichnungen in EUR, GBP, CHF, USD oder SEK gehen etwaige
Wahrungsumrechnungskosten im Zusammenhang mit der Umrechnung des Zeichnungspreises in die Referenzwahrung des
betreffenden Teilfonds zu Lasten dieser Aktienklasse). Ferner sind in Bezug auf diese Aktienklassen alle
Wahrungsumrechnungskosten, die dadurch entstehen, dass die Zahlung des Riicknahmepreises in einer anderen Wahrung als
der Referenzwihrung der betreffenden Aktien erfolgt, von dem betreffenden Aktionar zu tragen.

Der Nettoinventarwert pro Aktie jeder Klasse eines jeden Teilfonds wird in der Referenzwahrung der Aktienklasse berechnet.

4. Mindestanlage und Mindestbestand

Die Mindestanlage pro Aktienklasse ist nachstehend fir jeden Teilfonds genannt, und der Verwaltungsrat kann in eigenem
Ermessen geringere Betrdge akzeptieren. Fir die Zeichnungen der Verwaltungsgesellschaft, der Gesellschaften, die zur Gruppe
der Verwaltungsgesellschaft gehéren, der anderen von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGA und fiir alle Anlagen,
die im Rahmen von Vermoégensverwaltungsvertragen mit Ermessensspielraum getatigt werden, welche mit der
Verwaltungsgesellschaft abgeschlossen wurden, gilt kein Mindestanlagebetrag. Sofern fiir einen bestimmten Teilfonds nichts
anderes vorgesehen ist, gilt kein Mindestbestand.

Es liegt im Ermessen des Verwaltungsrats, Antrage auf Zeichnung von Aktien eines Teilfonds abzulehnen, wenn das
Nettovermdogen eines solchen Teilfonds einen Betrag erreicht hat, der als Hochstkapazitat flir eine bestimmte Anlagestrategie
anzusehen ist.

5. Form von Aktien

Die Aktien werden in Form von Namensaktien oder nicht verurkundeten Inhaberaktien und/oder als von einem Clearing- oder
Abwicklungssystem verwahrte Sammelurkunde ausgegeben. Namens- und Inhaberaktien kdnnen unter anderem Uber
Clearstream Banking (Vestima), Euroclear (Fund Settle) und/oder andere zentralisierte Verwaltungssysteme bereitgestellt
werden. Aktionare sollten beachten, dass Euroclear nur die Lieferung ganzer Aktien akzeptiert.

Jeder Teilfonds kann nach eigenem Ermessen Namensaktien in Form von digitalen Finanzinstrumenten (z. B. digitalen Tokens)
direkt tber die Distributed-Ledger-Technologie (die ,DLT"), beispielsweise die Blockchain, ausgeben (die ,Security Tokens").
Zur Klarstellung sei angemerkt, dass ein Security Token einer Aktie des betreffenden Teilfonds entspricht; es verleiht seinen
Inhabern dieselben Rechte und Pflichten, als ob die Aktien in herkdmmlicher Form ausgegeben oder gehalten wiirden, darunter
Stimmrechte, Dividendenanspriiche und Rechte auf Beteiligung an der Verteilung des Gesellschaftsvermogens bei Liquidation.
Sofern der Kontext nichts anderes erfordert, ist jede Bezugnahme auf Aktien als Bezugnahme auf Namensaktien einschlieBlich
Security Tokens zu verstehen, und jede Bezugnahme auf Namensaktien umfasst auch Security Tokens. Die Gesellschaft
wendet Methoden zur ldentifizierung von Aktionaren fiir die Eintragung in das Register an, die auch automatisierte
elektronische Verfahren umfassen kénnen. Zur Klarstellung sei angemerkt, dass der Ausgabeprozess von Aktien und Security
Tokens erst dann als abgeschlossen gilt, wenn diese Aktien oder Security Tokens in das Register eingetragen wurden.
Technisch gesehen handelt es sich weiterhin um Aktien in Form von Namensaktien, die aber als Tokens dargestellt werden.

Aktien kénnen (iber ein Wertpapierabwicklungssystem oder als im Namen des Eigentlimers oder Inhabers eingetragene
stlickelose Aktien bei einem zugelassenen Kontofiihrer oder Abwicklungsinstitut gehalten werden. Ein Aktionar hat in diesem
Fall die gleichen Rechte und Pflichten, als wenn er die Aktien direkt halten wiirde. Der Kontofiihrer oder die Abwicklungsstelle
verbucht die Aktien auf einem Konto, das auf den Namen des betreffenden Teilnehmers des Wertpapierabwicklungssystems
bzw. auf den Namen des Aktionars er6ffnet wird. Die Gesellschaft (i) gestattet dem Kontofiihrer oder der Abwicklungsstelle
die Austbung der Rechte, die mit den Aktien verbunden sind, die den stiickelosen Aktien des betreffenden Aktionars
entsprechen, einschlie3lich des Erhalts von Einladungen zu Hauptversammlungen, der Zulassung zu und der Stimmabgabe bei
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Hauptversammlungen, und (ii) betrachtet den Kontofiihrer oder die Abwicklungsstelle flir die Zwecke dieses Abschnitts als
Inhaber der Aktien, die den stlickelosen Aktien entsprechen, vorausgesetzt, dass in jedem Fall eine ordnungsgemaBe
Bescheinigung und ausreichende Nachweise vom Kontofiihrer oder der Abwicklungsstelle bei der Gesellschaft eingegangen
sind. Die Uber einen Kontofilihrer oder eine Abwicklungsstelle gehaltenen Aktien konnen gemaB den Ublichen Verfahren fir
die Ubertragung von Wertpapieren in stiickeloser Form von einem Konto auf ein anderes (ibertragen werden. Vorbehaltlich
der Bestimmungen der Satzung leistet die Gesellschaft Dividendenausschittungen und sonstige Zahlungen in bar, in Aktien
oder anderen Wertpapieren nur an oder zugunsten des im Register eingetragenen Kontofiihrers oder der Abwicklungsstelle
oder gemal den Anweisungen eines solchen Kontofiihrers oder einer solchen Abwicklungsstelle. Mit dieser Zahlung gelten
die Verpflichtungen der Gesellschaft in dieser Hinsicht als vollstandig erfillt. Bruchteile von Namensaktien kénnen in Hohe
von bis zu drei Dezimalstellen ausgegeben werden. Bruchteilsaktien sind in der Hauptversammlung nicht stimmberechtigt, es
sei denn, sie sind kombiniert in ausreichender Zahl vorhanden. Bruchteile von ausschiittenden Aktien haben jedoch ggf.
Anspruch auf Dividendenzahlungen.

Fir die tokenisierten Namensaktien setzt der UCI Administrator einen Smart Contract auf der Grundlage der DLT ein, der die
Schaffung von Tokens fir die neu ausgegebenen Aktien (,Minting”) und die Vernichtung von Tokens fiur die
zuriickzunehmenden Aktien (,Burning”) ermdglicht. Der UCI Administrator ist auch fiir die Abwicklung der Kaufe und Verkaufe
von tokenisierten Aktien durch die Anleger zustandig. Bei den Wertpapieren geschieht dies Gber Wallets, die mit dem Smart
Contract interagieren.

Der Anleger muss seine bestehende Wallet zur Verfligung stellen oder die Erstellung einer Wallet beantragen, um die
Eigentumsrechte eines Anlegers im dezentral verteilten Hauptbuch (,Distributed Ledger”) zu registrieren (oder zu 16schen).
Eine vom Anleger zur Verfiigung gestellte Wallet wird vom UCI Administrator vor der Annahme oder Ablehnung gepriift. Im
Falle einer Ablehnung nach der Priifung kann der Anleger die Erstellung einer Wallet durch den UCI Administrator verlangen.
Als alleiniger Betreiber und Verwalter des Smart Contracts fiir Security Tokens behélt der UCI Administrator die Moéglichkeit,
jederzeit Security Tokens fiir alle Wallets zu generieren, zu entfernen und zuriickzunehmen. Im Falle einer vom UCI
Administrator im Namen der Gesellschaft zur Verfligung gestellten Wallet werden diese Wallets generiert und die privaten
Schlissel werden vom UCI Administrator sicher verwahrt. Entscheidet sich der Anleger fiir die Verwendung einer vom ihm
selbst bereitgestellten Wallet (Non-Custodial Wallet), verwaltet der Anleger seine eigenen privaten Schlissel, und der Aktionar
tragt alle mit einer solchen Non-Custodial Wallet verbundenen Risiken, einschlieBlich des Risikos des Verlusts oder Diebstahls
der privaten Schlissel. In diesem Fall ist der UCI Administrator nicht im Besitz der entsprechenden privaten Schliissel und hat
auch keinen Zugang zu diesen, sodass der UCI Administrator nur in der Lage waére, die Security Tokens eines Teilfonds
abzurufen, nicht aber die anderen in der Wallet gespeicherten Krypto-Assets. Dieser Abruf wiirde nach verifizierter
Identifizierung des Anlegers durch Bezugnahme auf das Off-Chain-Register erfolgen.

Zur Klarstellung sei angemerkt, dass Security Tokens nur in der von der Gesellschaft und dem UCI Administrator genehmigten
DLT-Umgebung gezeichnet, libertragen, umgetauscht oder zuriickgenommen werden dirfen. Security Tokens, die in selbst
gehosteten Wallets gehalten werden, werden nur dann anerkannt, wenn diese Wallets vom UCI Administrator genehmigt, in
eine Whitelist aufgenommen und technisch unterstiitzt wurden. Ubertragungen, die auBerhalb eines solchen genehmigten
Umfelds versucht werden, werden von der Gesellschaft nicht anerkannt.

Weder die Gesellschaft noch der UCI Administrator haften fiir Verluste, die ausschlieBlich auf eine Stérung, einen Ausfall oder
ein Versagen der externen DLT-Infrastruktur zurtickzufiihren sind.

Die Aktivitaten in den Wallets werden standig tiberwacht, um rechtswidrige Aktivitaten zu verhindern. Der UCI Administrator
behilt sich das Recht vor, Aktien zu sperren oder zu entfernen, falls solche rechtswidrigen Aktivitaten aufgedeckt werden.

Um mit dem ,Minting", ,Burning®, der Ubertragung in und aus tokenisierten Aktien von einer bestimmten 6ffentlichen Adresse,
die einem bestimmten Anleger zugewiesen und mit einer Wallet verbunden ist, fortzufahren, wird der UCI Administrator den
auf der DLT eingesetzten Smart Contract ,aufrufen“. Bei Wallets handelt es sich um Software, die diese Ubertragungen tiber
die Kombination von kryptografischen Schlisseln (6ffentliche und private Schlissel) erméglicht. Der UCI Administrator ist fur
die Verwahrung dieser kryptographischen Schliissel und fiir den Signaturprozess zustandig, um die vom UCI Administrator
vorgesehenen Abrufe von Wallets zu validieren. In diesem Fall werden die privaten Schliissel nicht gemeinsam genutzt, und es
findet auch kein gemeinsamer Signaturprozess mit externen Parteien statt.

Zusatzlich zur Aufzeichnung der Eigentumsrechte der Anleger im Distributed Ledger spiegelt der UCI Administrator diese
Bestdnde im zentralisierten Hauptbuch wider, das ebenfalls vom UCI Administrator im Auftrag der Gesellschaft zum Zweck
der Eintragung der nicht tokenisierten Aktien gefiihrt wird.

Bei der Transaktionsverarbeitung in den von der Gesellschaft und dem/den UCI Administrator genutzten Blockchain-
Netzwerk(en) kann es zu Verzogerungen kommen, wenn z. B. die Erreichung eines Konsens tber anstehende Transaktionen
auf Ebene der Computer (,Knoten“ bzw. ,Nodes“) fehlschlagt. Wenn es zu solchen Verzégerungen kommt, kénnen
Aktientransaktionen moglicherweise nicht in Echtzeit in der Blockchain erfasst werden. Sollten diese Stérungen andauern,
kann sich die Gesellschaft dafiir entscheiden, die Transaktionen der Aktioniare so lange manuell ber herkémmliche
Registrierungsmethoden zu bearbeiten, bis das Blockchain-Netzwerk wieder normal funktioniert.
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Die Teilfonds investieren nicht direkt in Krypto-Assets oder virtuelle Wahrungen. Die Tokenisierung von Aktien dndert,
erweitert und beeinflusst die Anlagestrategie der Teilfonds oder die zuldssigen Anlageklassen nicht.

6. Verwaltungsgesellschaft und Anlageverwalter

ODDO BHF Asset Management SAS, 12 Boulevard de la Madeleine, 75440 Paris Cedex 09, Frankreich, fungiert als
Verwaltungsgesellschaft. Eine Beschreibung der von der Verwaltungsgesellschaft wahrgenommenen Aufgaben ist im
Abschnitt ,Verwaltungsgesellschaft” zu finden.

Die folgende juristische Person tibt die Funktion des Anlageverwalters aus:

e ODDO BHF Asset Management GmbH, Herzogstr. 15, 40217 Disseldorf, Deutschland
e Wellington Management International Limited, Cardinal Place, 80 Victoria Street, London SW1E 5JL, Vereinigtes
Konigreich

Eine Beschreibung der verschiedenen Teilfonds, die vom Anlageverwalter verwaltet werden, ist im Abschnitt
»+Anlageverwalter” zu finden.

7. Verwahrstelle, Zahlstelle, UCI Administrator

CACEIS Bank, Luxembourg Branch, mit Sitz in 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxemburg, Gbernimmt die Funktionen der
Verwahrstelle, Zahlstelle und des UCI Administrators.

8. Handel

Aktien jeder Klasse eines Teilfonds kdnnen in der Regel taglich zu Preisen gekauft, zuriickgenommen oder umgetauscht
werden, die auf dem Nettoinventarwert pro Aktie dieser Klasse des betreffenden Teilfonds an jedem Bewertungstag basieren.

Fir jeden der Teilfonds ist jeder Geschéaftstag ein Bewertungstag.

9. Abwicklung

Zeichnungsantrage fir alle Teilfonds missen lastenfrei innerhalb von drei (3) Geschiftstagen nach dem Bewertungstag
abgewickelt werden, an dem der Zeichnungsantrag beim UCI Administrator gestellt wurde. Im Falle von beim UCI
Administrator gezeichneten Security Tokens kann die Zahlung in EUROD Stablecoin, ausgegeben von ODDO BHF SCA,
erfolgen, wenn sie am Tag der Antragstellung vor 12.00 Uhr Luxemburger Ortszeit an eine vom UCI Administrator benannte
Adresse erfolgt. Security Tokens werden nur dann gegen EUROD fiir den nichsten Bewertungstag ausgegeben, wenn der
entsprechende Zeichnungsbetrag am Tag der Antragstellung vor 12.00 Uhr Luxemburger Ortszeit eingegangen ist.

Erfolgen Zahlungen nicht innerhalb der genannten Frist, kann die Zuteilung der entsprechenden Aktien annulliert und der
Antragsteller verpflichtet werden, die Gesellschaft und gegebenenfalls die betreffende Vertriebsstelle fir alle Verluste zu
entschadigen, die im Zusammenhang mit dieser Annullierung entstehen. Der Gesellschaft kann insbesondere durch die
VerduBerung von Wertpapieren ein Verlust entstehen, die nach Eingang eines Zeichnungsantrags erworben wurden, wenn
diese zu einem geringeren Preis als ihrem Kaufpreis verauBert werden. Bei der Berechnung der in diesem Absatz beschriebenen
Verluste werden samtliche derartigen Verluste und ohne jegliche Einschrankung alle Kosten beriicksichtigt, die der
Gesellschaft oder gegebenenfalls der betreffenden Vertriebsstelle im Zusammenhang mit der Einleitung eines Verfahrens
gegen den Antragsteller entstanden sind.

Riicknahmen in Bezug auf Security Tokens kénnen von einem Anleger in EUROD beantragt werden. Fiir solche Riicknahmen
in EUROD ist eine Wallet erforderlich, und der Riicknahmeerlés wird innerhalb von drei (3) Geschiftstagen nach dem
Bewertungstag, fiir den der Riicknahmeantrag vor 12.00 Uhr Luxemburger Ortszeit beim UCI Administrator eingegangen ist,
an die Wallet des Anlegers (iberwiesen.

10. Umtausch

Vorbehaltlich der Mindestanforderungen an die Erstanlage konnen Aktionare Aktien eines Teilfonds in Aktien eines anderen
Teilfonds innerhalb derselben Aktienklasse umtauschen, ohne dass ein Ausgabeaufschlag anfillt. Weitere Einzelheiten finden
Sie unter ,Umtausch von Aktien“.
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11. Risikofaktoren

Mit der Anlage in die Teilfonds sind bestimmte Risikgn verbunden. Nahere Informationen kdnnen potenzielle Anleger dem
Anlageziel jedes Teilfonds und den Abschnitt mit der Uberschrift ,Risikofaktoren” entnehmen.

12. Notierung

Die Aktien der einzelnen Klassen der einzelnen Teilfonds kénnen an der Luxemburger Borse notiert werden.

13. Veroffentlichung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert pro Aktie wird taglich auf am.oddo-bhf.com, www.fundinfo.com und, sofern erforderlich, in den vom
Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit beschlossenen Zeitungen veroffentlicht und ist am Geschiaftstag nach jedem Bewertungstag,
wie nachstehend definiert, am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhiltlich.

14. Finanzberichte

Ungepriifte Halbjahresberichte und gepriifte Jahresberichte sind am Sitz der Gesellschaft und in den Geschaftsraumen der
Vertriebsstellen erhaltlich.

15. Datenschutz

Die Anleger nehmen zur Kenntnis, dass ihre personenbezogenen Daten wie in Anhang VIl (Datenschutzerklarung - Anleger
und nahestehende Personen) beschrieben verarbeitet werden kénnen.
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ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

A. Allgemeines

Der Zweck der Gesellschaft besteht darin, das Vermogen der Gesellschaft zum Nutzen der Aktionére zu verwalten. Deshalb
bietet die Gesellschaft mehrere Teilfonds zur Auswahl an, sodass Anleger ihre eigene strategische Allokation vornehmen
kénnen, indem sie Beteiligungen an den verschiedenen Teilfonds in einem von ihnen selbst gewahlten Verhaltnis kombinieren.

Jeder Teilfonds wird in Ubereinstimmung mit den ,Anlagebeschrinkungen* und den ,Anlagetechniken und -instrumenten®
verwaltet, die in den nachfolgenden Anhidngen | und Il aufgefiihrt sind. Die Gesellschaft kann insbesondere Techniken und
Instrumente im Zusammenhang mit Ubertragbaren Wertpapieren und anderen liquiden Finanzanlagen fiir ein effizientes
Portfoliomanagement und zu Absicherungszwecken unter Einhaltung der geltenden Gesetze und Vorschriften, einschlie3lich
des CSSF-Rundschreibens 08/356, des CSSF-Rundschreibens 14/592 und der Verordnung Uiber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschiften (Securities Financing Transaction Regulation, ,SFTR"), einsetzen. Wenn diese Geschéfte
den Einsatz von Derivaten betreffen, (i) missen die vom betreffenden Teilfonds eingesetzten Derivate im Anlageziel und in
der Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds beschrieben sein und (ii) missen diese Bedingungen und Grenzen den in Anhang
| ,Anlagebeschriankungen” festgelegten Bestimmungen entsprechen.

Zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements kénnen die Teilfonds insbesondere auch eine bestimmte Anzahl von
derivativen Instrumenten (direkt oder eingebettet in ein Ubertragbares Wertpapier oder Geldmarktinstrument) einsetzen. Die
Teilfonds kénnen insbesondere Optionen, Terminkontrakte (Futures), Devisentermingeschafte, Swaps, Credit Default Swaps
oder strukturierte Wertpapiere mit synthetischem Basiswert abschlieBen oder erwerben.

Credit Default Swaps

Ein Credit Default Swap ist ein bilateraler Finanzkontrakt, bei dem eine Gegenpartei (der Sicherungsnehmer) eine regelmiRige
Geblihr im Gegenzug fiir eine bedingte Zahlung des Sicherungsgebers nach einem Kreditereignis bei einem oder mehreren
Referenzemittenten oder einer oder mehreren Referenzverbindlichkeiten entrichtet. Eine Reihe von Referenzemittenten kann
einen Korb bilden (z. B. iTRAXX). Der Sicherungsnehmer erwirbt das Recht, eine bestimmte Anleihe oder andere benannte
Referenzschuldverschreibungen, die vom Referenzemittenten begeben werden, zu ihrem Nennwert zu verkaufen, oder das
Recht, die Differenz zwischen dem Nennwert und dem Marktpreis der besagten Anleihe oder anderen benannten
Referenzschuldverschreibungen zu erhalten, wenn ein Kreditereignis eintritt. Ein Kreditereignis wird {blicherweise definiert
als Konkurs, Insolvenz, Zwangsverwaltung, wesentliche nachteilige Restrukturierung von Schulden oder Nichterfiillung von
Zahlungsverpflichtungen bei Falligkeit.

Sofern dies in ihrem ausschlieBlichen Interesse liegt, konnen die betreffenden Teilfonds einen Vermogenswert absichern,
indem sie als Sicherungsnehmer im Rahmen eines Credit Default Swaps auftreten.

Sofern dies in ihrem ausschlie3lichen Interesse liegt, konnen die betreffenden Teilfonds Absicherungen im Rahmen von Credit
Default Swaps verkaufen (einzeln eine ,Credit Default Swap-Verkaufstransaktion®“, zusammen die ,Credit Default Swap-
Verkaufstransaktionen®), um ein bestimmtes Kreditrisiko zu erwerben.

Dariber hinaus kénnen die betreffenden Teilfonds, sofern dies in ihrem ausschlieRlichen Interesse liegt, Schutz im Rahmen
von Credit Default Swaps kaufen (einzeln eine ,Credit Default Swap-Kauftransaktion®, zusammen die ,Credit Default Swap-
Kauftransaktionen“), ohne die Basiswerte zu halten.

Solche Swap-Transaktionen miissen mit erstklassigen Finanzinstituten durchgefiihrt werden, die auf diese Art von
Transaktionen spezialisiert sind, und auf der Grundlage von standardisierten Unterlagen wie dem ISDA-Rahmenvertrag
(International Swaps and Derivatives Association) erfolgen.

Es werden jedoch keine Total Return Swaps (TRS) im Sinne von Artikel 3 Absatz 18 der Verordnung (EU) 2015/2365 vom
25. November 2015 liber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung in ihrer jeweils
gliltigen Fassung fiir den Teilfonds eingegangen.

B. Pooling und gemeinsame Verwaltung
a. Pooling
Die Gesellschaft kann alle oder einen Teil der fir zwei oder mehr Teilfonds (fir die Zwecke dieses Dokuments ,beteiligte

Teilfonds®) gebildeten Vermégenswerte gebuindelt (,gepoolt”) anlegen und verwalten. Ein solcher Vermégenspool wird durch
die Ubertragung von Barmitteln oder anderen Vermégenswerten (sofern diese Vermogenswerte im Hinblick auf die
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Anlagepolitik des betreffenden Pools angemessen sind) aus jedem der beteiligten Teilfonds gebildet. Im Anschluss kann die
Gesellschaft gelegentlich weitere Ubertragungen an die einzelnen Vermégenspools durchfiihren. Es ist auch eine
Ruckilbertragung von Vermoégenswerten an einen beteiligten Teilfonds bis zur Hohe des Beteiligungsbetrags dieses Teilfonds
moglich. Der Anteil eines beteiligten Teilfonds an einem Vermégenspool wird unter Bezugnahme auf fiktive Anteile gleichen
Werts an dem Vermogenspool gemessen. Bei der Bildung eines Vermogenspools legt die Gesellschaft den Anfangswert der
fiktiven Aktien fest (der in einer von der Gesellschaft fiir geeignet befundenen Wahrung angegeben wird) und weist jedem
beteiligten Teilfonds fiktive Aktien in einem Gesamtwert zu, der dem eingebrachten Barbetrag (oder dem Wert der anderen
eingebrachten Vermoégenswerte) entspricht. Danach wird der Wert der Anteile bestimmt, indem das Nettovermégen des
Vermogenspools durch die Anzahl der fiktiven Anteile geteilt wird.

Wenn zusitzliche Barmittel oder Vermdgenswerte in einen Vermoégenspool eingebracht oder aus diesem entnommen werden,
wird die Zuteilung von fiktiven Anteilen des betreffenden beteiligten Teilfonds um eine Anzahl von fiktiven Anteilen erhoht
bzw. verringert. Diese Anzahl wird ermittelt, indem der Betrag der eingebrachten oder entnommenen Barmittel oder
Vermogenswerte durch den aktuellen Wert eines Anteils an diesem Vermogenspool geteilt wird. Wird eine Bareinlage
eingebracht, kann diese fir die Zwecke dieser Berechnung als um einen Betrag gemindert betrachtet werden, der nach dem
Dafiirhalten der Gesellschaft die steuerlichen Abgaben sowie die Handels- und Erwerbskosten angemessen widerspiegelt, die
bei einer Anlage der entsprechenden Barmittel anfallen kénnen; im Falle einer Barentnahme kann eine entsprechende
Minderung vorgenommen werden, um den Kosten Rechnung zu tragen, die bei der VerduRerung von Wertpapieren oder
anderen Vermoégenswerten aus dem Vermogenspool anfallen kénnen.

Dividenden, Zinsen und sonstige Ausschittungen mit Ertragscharakter, die im Hinblick auf die Vermogenswerte in einem
Vermogenspool anfallen, werden diesem Vermogenspool zugerechnet und flihren zu einem Anstieg des jeweiligen
Nettovermogens. Bei der Auflosung der Gesellschaft werden die Vermoégenswerte in einem Vermogenspool den beteiligten
Teilfonds im Verhaltnis zu ihrer jeweiligen Beteiligung an dem Vermdgenspool zugewiesen.

b. Gemeinsame Verwaltung

Um die Betriebs- und Verwaltungskosten zu senken und gleichzeitig eine breitere Streuung der Anlagen zu erméglichen, kann
der Verwaltungsrat beschlieBen, dass die Vermoégenswerte eines oder mehrerer Teilfonds entweder ganz oder teilweise
gemeinsam mit den Vermoégenswerten der anderen Teilfonds der Gesellschaft und/oder anderen Organismen flir gemeinsame
Anlagen verwaltet werden. In den folgenden Absitzen bezeichnet die Formulierung ,gemeinsam verwaltete Einheiten“ auf die
Gesellschaft oder den Teilfonds und alle Einheiten, mit denen und zwischen denen eine bestimmte Vereinbarung tber die
gemeinsame Verwaltung besteht. Die Formulierung ,gemeinsam verwaltete Vermogenswerte“ bezieht sich auf das gesamte
Vermogen dieser gemeinsam verwalteten Einheiten, das im Rahmen derselben Vereinbarung (iber die gemeinsame Verwaltung
gemeinsam verwaltet wird.

GemaRB der Vereinbarung Uber die gemeinsame Verwaltung sind die Verwaltungsgesellschaft oder der/die Anlageverwalter
der Teilfonds berechtigt, auf konsolidierter Basis fiir die betreffenden gemeinsam verwalteten Einheiten Entscheidungen zu
Anlagen und AnlageverauBerungen zu treffen, die sich auf die Zusammensetzung des Vermdogens der betreffenden Teilfonds
auswirken. Jede gemeinsam verwaltete Einheit hilt einen Anteil an den gemeinsam verwalteten Vermogenswerten, der dem
Verhéltnis ihres Nettovermoégens zum Gesamtwert der gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte entspricht. Dieser
prozentuale Eigentumsanteil gilt fiir jede im Rahmen der Mitverwaltung gehaltene oder erworbene Anlagekategorie. Im Falle
von Anlage- und/oder Desinvestitionsentscheidungen bleiben diese Eigentumsanteile unberlhrt, und zusatzliche Anlagen
werden den gemeinsam verwalteten Einheiten nach demselben Verhiltnis zugerechnet. Die verkauften Vermégenswerte
werden entsprechend anteilig von den von jeder gemeinsam verwalteten Einheit gehaltenen gemeinsam verwalteten
Vermogenswerten in Abzug gebracht.

Bei Neuzeichnungen in einer der gemeinsam verwalteten Einheiten werden die Zeichnungserlése den gemeinsam verwalteten
Einheiten gemal den gednderten Anteilen zugeteilt, die sich aus dem Anstieg des Nettovermogens der gemeinsam verwalteten
Einheit ergeben, die von den Zeichnungen profitiert hat, und alle Anlagekategorien werden durch eine Ubertragung von
Vermogenswerten von einer gemeinsam verwalteten Einheit auf die andere gedndert, um sie an die gednderten Anteile
anzupassen. In dhnlicher Weise kénnen im Falle von Ricknahmen bei einer der gemeinsam verwalteten Einheiten die
erforderlichen Barmittel auf die von den gemeinsam verwalteten Einheiten gehaltenen Barmittel gemadR den geanderten
Anteilen belastet werden, die sich aus der Verringerung des Nettovermégens der gemeinsam verwalteten Einheit aufgrund
von Riicknahmen ergeben. In diesem Fall werden alle Anlagekategorien an die gednderten Anteile angepasst. Aktionare sollten
sich dartiber im Klaren sein, dass die Vereinbarung Uber die gemeinsame Verwaltung dazu fiihren kann, dass die
Zusammensetzung des Vermogens des betreffenden Teilfonds durch Ereignisse beeinflusst wird, die anderen gemeinsam
verwalteten Einheiten zuzurechnen sind, wie z. B. Zeichnungen und Ricknahmen, sofern der Verwaltungsrat oder seine
Beauftragten keine spezifischen MaBnahmen ergreifen. Unter sonst gleichen Bedingungen fiihren also Zeichnungen, die bei
einer Einheit eingehen, mit der die Gesellschaft gemeinsam verwaltet wird, zu einer Erhéhung der Barreserven der
Gesellschaft. Umgekehrt flihren Riicknahmen bei einer Einheit, mit der ein Teilfonds gemeinsam verwaltet wird, zu einer
Verringerung der Barmittelreserve der Gesellschaft. Zeichnungen und Riicknahmen kénnen jedoch auf dem spezifischen Konto
gehalten werden, das fir jede gemeinsam verwaltete Einheit auBerhalb der Vereinbarung tiber die gemeinsame Verwaltung
er6ffnet wurde und Uber das Zeichnungen und Riicknahmen laufen missen. Die Moglichkeit, umfangreiche Zeichnungen und
Riicknahmen diesen spezifischen Konten zuzuweisen, sowie die Mdoglichkeit, dass der Verwaltungsrat oder die von ihm
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beauftragten Personen jederzeit beschlieBen kdnnen, ihre Beteiligung an der Vereinbarung liber die gemeinsame Verwaltung
zu beenden, erlauben es der Gesellschaft oder dem betreffenden Teilfonds, Neuanpassungen ihres Teilfonds zu vermeiden,
wenn diese Neuanpassungen sich wahrscheinlich auf das Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare auswirken.

Wenn eine Anderung der Zusammensetzung des betreffenden Teilfonds oder des Gesellschaftsvermégens aufgrund von
Ricknahmen oder Zahlungen von Kosten und Auslagen, die einer anderen gemeinsam verwalteten Einheit zuzuordnen sind
(d. h. nicht der Gesellschaft), wahrscheinlich zu einem VerstoR gegen die fur den betreffenden Teilfonds oder die Gesellschaft
geltenden Anlagebeschrinkungen fiihrt, werden die betreffenden Vermogenswerte vor Umsetzung der Anderung von der
Vereinbarung Uber die gemeinsame Verwaltung ausgeschlossen, damit sie von den daraus resultierenden Anpassungen
unberihrt bleibt.

Gemeinsam verwaltete Vermogenswerte der Teilfonds werden gegebenenfalls nur gemeinsam mit Vermogenswerten
verwaltet, die nach Anlagezielen angelegt werden sollen, die mit denen fiir die gemeinsam verwalteten Vermogenswerte
Uibereinstimmen, um so sicherzustellen, dass die Anlageentscheidungen vollstandig mit der Anlagepolitik der betreffenden
Teilfonds vereinbar sind. Gemeinsam verwaltete Vermogenswerte dirfen nur gemeinsam mit Vermoégenswerten verwaltet
werden, flr die die Verwahrstelle ebenfalls als Verwahrstelle fungiert, um zu gewahrleisten, dass die Verwahrstelle in der Lage
ist, ihre Aufgaben und Pflichten in Bezug auf die Gesellschaft gemaR den geltenden Bestimmungen des Gesetzes von 2010
umfassend zu erfiillen. Die Verwahrstelle muss die Vermogenswerte der Gesellschaft jederzeit von den Vermoégenswerten
anderer gemeinsam verwalteter Einheiten getrennt halten und muss daher jederzeit in der Lage sein, die Vermogenswerte der
Gesellschaft zu identifizieren. Da die Anlagepolitik gemeinsam verwalteter Einheiten moéglicherweise nicht genau mit der
Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds tUbereinstimmt, kann die umgesetzte gemeinsame Anlagepolitik restriktiver sein als
die der Gesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle und der betreffende Anlageverwalter unterzeichnen eine Vereinbarung tber
die gemeinsame Verwaltung, in der die Rechte und Pflichten der einzelnen Parteien festgelegt sind. Die
Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit und ohne Vorankiindigung beschlieBen, die Vereinbarung Uber die gemeinsame
Verwaltung zu beenden.

Die Aktionadre koénnen sich jederzeit an den eingetragenen Sitz der Gesellschaft wenden, um Uber den Prozentsatz der
gemeinsam verwalteten Vermogenswerte und Uber die Einheiten, mit denen zum Zeitpunkt ihrer Anfrage eine solche

Vereinbarung (iber die gemeinsame Verwaltung besteht, informiert zu werden. Die Zusammensetzung und die Prozentsatze
der gemeinsam verwalteten Vermoégenswerte werden in den Jahres- und Halbjahresberichten offengelegt.

C. Anlageziele und Anlagepolitik der Teilfonds
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1. ODDO BHF Sustainable Euro Corporate Bond

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und zielt auf
langfristigen Kapitalzuwachs ab, indem er ein Portfolio
verwaltet, das mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermdgens in  Ubertragbaren  Schuldtiteln
offentlicher oder privater Unternehmen aus samtlichen
Sektoren (einschlieBlich Finanzinstituten) anlegt, und dabei
gleichzeitig ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) einbezieht.

Das Anlageuniversum des Teilfonds umfasst die im Markit
iBoxx Euro Corporates Total Return Index enthaltenen
Unternehmen. Im Rahmen des Anlageprozesses kann der
Anlageverwalter nach eigenem Ermessen (ber die
Zusammensetzung des Teilfondsportfolios entscheiden
und vom Anlageuniversum abweichen.

Der Anlageverwalter beriicksichtigt die ESG-Kriterien
(Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfihrung), wie in
der ESG-Strategie des Teilfonds in Anhang VIl des
vorliegenden Verkaufsprospekts beschrieben.

Der Teilfonds legt mindestens 2/3  seines
Gesamtvermdgens in fest- oder variabel verzinslichen
Ubertragbaren Schuldtiteln o6ffentlicher und privater
Unternehmen aus samtlichen Sektoren (einschlieRlich
Finanzinstitute) an. Es bestehen keine geografischen
Beschrdankungen. Mindestens 80% der Schuldtitel lauten
auf Euro, und bis zu 20% der Schuldtitel kbnnen auf andere
Waihrungen als den Euro lauten.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an
einer Benchmark, dem Markit iBoxx Euro Corporates Total
Return Index (die ,Benchmark"). Die Benchmark soll die
Performance von auf Euro lautenden Investment-Grade-
Anleihen widerspiegeln, die von 6ffentlichen oder privaten
Unternehmen begeben werden. Die Benchmark-Regeln
sollen eine breite Abdeckung des Universums nachhaltiger
Euro-Unternehmensanleihen bieten und gleichzeitig
Mindeststandards fiir Investierbarkeit und Liquiditat
aufrechterhalten. Die Anleger werden darauf hingewiesen,
dass die Benchmark keine Beschrankung des
Anlageuniversums des Teilfonds darstellt. Sie ermdoglicht
es dem Anleger, sich ein Bild vom Risikoprofil des Teilfonds
zu  machen. Die  Wertentwicklung und die
Zusammensetzung des Vermogens des Teilfonds kénnen
wesentlich von der Benchmark abweichen.

Die Benchmark ist ein breiter Marktindex, der in seiner
Zusammensetzung oder bei seiner Berechnungsmethode
nicht zwangslaufig die vom Teilfonds beworbenen ESG-
Merkmale beriicksichtigt. Eine Beschreibung der zur
Berechnung der Benchmark verwendeten Methode ist zu
finden unter: https://ihsmarkit.com/products/indices.html

Das Waihrungsrisiko wird bis zu einem Restrisiko im
Umfang von 5% des Gesamtvermogens des Teilfonds
abgesichert.

Der Anlageschwerpunkt liegt auf den vorstehend
genannten Schuldtiteln mit einem Rating von mindestens
BBB- oder Baa3 einer international anerkannten
Ratingagentur wie Moody's Investor Services, Inc.
(,Moody’s") oder Standard & Poor’s Corporation (,S&P*)
(oder einem Rating, das von der Verwaltungsgesellschaft
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als gleichwertig erachtet wird, oder auf Grundlage des
internen Ratings der Verwaltungsgesellschaft). Diese
Schuldtitel plus Barmittelaquivalente missen mindestens
85% des Gesamtvermogens des Teilfonds ausmachen,

wobei der Anteil von Barmitteln und
Barmitteldquivalenten am  Nettoinventarwert  des
Teilfonds bis zu 20% betragen kann. Die

Verwaltungsgesellschaft stiitzt sich nicht automatisch
oder ausschlieBlich auf die von Ratingagenturen
vergebenen Ratings, sondern erstellt auch eigene interne
Analysen. Im Falle einer Herabstufung wird die
Verwaltungsgesellschaft bei der Befolgung der
Ratinggrenzen die Interessen der Aktiondre, die
Marktbedingungen und die eigenen Analysen zu diesen
festverzinslichen Produkten beriicksichtigen. Anlagen in
Schuldtiteln ohne Rating oder mit einem niedrigeren
Rating als BBB- sind auf 15% des Gesamtvermogens des
Teilfonds beschrankt. Diese 15%-Grenze schlie3t Anleihen
ohne Rating ein, die maximal 10% des Gesamtvermogens
des Teilfonds ausmachen konnen. Es gibt keine
Beschrankungen im Hinblick auf die maximale Laufzeit der
Wertpapiere.

Der Ubrige Teil des Gesamtvermoégens kann innerhalb der
im nachstehenden Anhang | unter
JAnlagebeschriankungen” festgelegten Grenzen in andere
vertretbare Wertpapiere weltweiter Emittenten investiert
werden (wie u. a. in nicht auf Euro lautende Schuldtitel).

Anlagen in Wandelanleihen, bedingten
Pflichtwandelanleihen (Contingent Convertible Bonds,
,CoCo-Bonds“) und Schuldtiteln mit Optionsscheinen
dirfen 10% des Gesamtvermégens des Teilfonds nicht
Ubersteigen. Der Teilfonds wird nicht in CoCos
investieren, die von der ODDO BHF Group begeben
werden.

Der Teilfonds darf Barmitteldquivalente halten, die fir
Riicknahmen oder zur Deckung sonstiger
Liquiditatsbedarfe geeignet sind. Diese Vermodgenswerte
kénnen Commercial Paper und andere
Geldmarktinstrumente mit einem Investment-Grade-
Rating (mindestens BBB- von Standard & Poor’s oder ein
Rating, das von der Verwaltungsgesellschaft als
gleichwertig erachtet wird, oder auf Grundlage des
internen Ratings der Verwaltungsgesellschaft) und einer
Restlaufzeit von unter zwolf Monaten sowie Termin- und
Sichteinlagen umfassen. Sofern  auBergewdhnliche
Marktbedingungen herrschen, kann der Teilfonds
voriibergehend ohne jede Einschrankung
Barmitteldquivalente halten, wenn dies nach Auffassung
der Verwaltungsgesellschaft oder des Anlageverwalters im
Interesse der Aktionare ist.

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente
einsetzen, um Waihrungs-, Zins- oder Kreditrisiken
abzusichern bzw. (zur effizienten Portfolioverwaltung) ein
Engagement in Zins- und Kreditrisiken einzugehen, wie in
dem Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik”, Punkt A
sowie Anhang |, ,Anlagebeschriankungen” und Anhang Il,
»#Anlagetechniken und -instrumente” dargelegt.

Der Teilfonds hat nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft und des Anlageverwalters
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insbesondere die Moéglichkeit, als Kaufer oder Verkaufer
Index Credit Default Swaps einzugehen.

Wie in Anhang |, Punkt C (12) dargelegt, darf der Teilfonds
insgesamt nicht mehr als 10% seines Vermoégens in
Anteilen oder Aktien anderer OGAW oder OGA anlegen.
Die Referenzwihrung des Sustainable Euro Corporate
Bond ist der Euro.

Der Teilfonds kann zum Zwecke des
Liquiditatsmanagements oder zur Maximierung seiner
Ertrage Pensionsgeschéfte einsetzen und/oder
Wertpapierleihgeschifte durchfihren, wie in Anhang Il
dieses Verkaufsprospekts naher beschrieben.

Pensions- und Wertpapierleihgeschifte erfolgen zu
Marktbedingungen, und der Anteil des Nettovermdgens
des Teilfonds, der je Transaktionskategorie (d. h.
Pensionsgeschifte oder Wertpapierleihgeschifte)
verwendet werden soll, darf 15% nicht (berschreiten.
Pensions- und Wertpapierleihgeschifte erfolgen zu
Marktbedingungen und dirfen kumuliert die Grenze von
15% des Nettovermogens des Teilfonds nicht
Uberschreiten. Diese  Grenze kann im  Falle
auBBergewohnlicher Marktbedingungen erreicht werden,
durch die die Attraktivitdt der im Teilfonds gehaltenen
Wertpapiere erhoht wird, wodurch die Aktivitat und die
Gelegenheiten zur Durchfiihrung von Pensionsgeschaften
und Wertpapierleihgeschaften zunehmen.

Diese Geschéafte erfolgen im Hinblick auf die vorstehend
genannten Schuldtitel und Geldmarktinstrumente.

Der Anteil des Nettovermogens des Teilfonds, der fir
Pensionsgeschéfte und Wertpapierleihgeschiafte
verwendet werden soll, belduft sich fir jede
Transaktionskategorie (d.h. Pensionsgeschifte oder
Wertpapierleihgeschifte) auf 10%. Der Anteil des
Nettovermogens des Teilfonds, der flir Pensionsgeschéfte
und Wertpapierleihgeschifte verwendet werden soll,
belauft sich kumuliert auf 10%. Hierbei handelt es sich um
den Anteil, der angesichts der vom Teilfonds in der
Vergangenheit beobachteten Marktchancen
voraussichtlich erreicht wird.

Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschafte kénnen
mit ODDO BHF SCA abgeschlossen werden.

Die flr Pensionsgeschafte und/oder
Wertpapierleihgeschifte erhaltenen Verglitungen werden
nach Abzug der von der Gegenpartei erhobenen
Betriebskosten an den Teilfonds gezahlt. Die Verglitung
des Teilfonds belduft sich auf 75% des Bruttoumsatzes.

Weitere Informationen Uber die an den Teilfonds
zurlickgezahlte Vergitung sowie die Kosten und
Gebiihren fir die von der betreffenden Gegenpartei
erbrachten Serviceleistungen sind den Jahres- und
Halbjahresberichten der Gesellschaft zu entnehmen.

Im Rahmen von auBerbérslichen Geschiaften mit
Finanzderivaten und zeitlich befristeten Verkdufen von
Schuldtiteln  kann der Teilfonds Finanzgarantien
(Sicherheiten) erhalten. Geschéfte, die moglicherweise den
Einsatz von Finanzgarantien erfordern, werden mit in der
Europdischen Union bzw. im Vereinigten Konigreich
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ansassigen Kreditinstituten abgeschlossen, die zur
ODDO BHF Group gehéren konnen. Die Abwicklung und
die Merkmale dieser Geschifte werden in Anhang I,
Abschnitt (o ,Sicherheitenrichtlinie” dieses
Verkaufsprospekts erlautert.

Der Teilfonds erfiillt die Anforderungen von Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (SFDR), da er auf Basis einer
guten Unternehmensfiihrung innerhalb der Unternehmen,
in die er investiert, in seiner Anlagestrategie okologische,
soziale oder auf die Unternehmensfiihrung bezogene
Merkmale bewirbt. Der Teilfonds eignet sich daher fir
nachhaltig orientierte Anleger.

GemaR den Bestimmungen von Artikel 8 SFDR behandelt
die Verwaltungsgesellschaft Nachhaltigkeitsrisiken und
die  wichtigsten nachteiligen  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren Gber ihr ESG-Modell, die auf
Fondsebene eingesetzten normativen Ausschliisse und
Sektorausschliisse sowie die Analyse von Kontroversen
anhand von Elementen, die von unseren externen
Anbietern nicht-finanzieller Daten zur Verfligung gestellt
werden und einen Bestandteil der Einbeziehung von ESG-
Kriterien (Umwelt und/oder Soziales und/oder
Unternehmensfiihrung) in den
Anlageentscheidungsprozess bilden, wie im Abschnitt
JAnlagestrategie® des Teilfonds beschrieben. Der
Anlageverwalter beriicksichtigt zudem MaRnahmen zur
Sicherung der Nachhaltigkeit Gber die Ausschlusspolitik
der Verwaltungsgesellschaft, mit der spezifische Sektoren
aufgrund ihrer  erheblichen  Nachhaltigkeitsrisiken
ausgeschlossen werden, und (ber den Ausschluss von
Unternehmen, die die Prinzipien des Global Compact der
Vereinten Nationen nicht beachten. Die
Verwaltungsgesellschaft hat die Prinzipien der Vereinten
Nationen flir verantwortliches Investieren und auch das
CDP (vormals als Carbon Disclosure Project bekannt)
unterzeichnet. Die Verwaltungsgesellschaft beriicksichtigt
die voraussichtlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Ertrage des Produkts und
das Risiko der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) der einzelnen Anlagen. Schlie3lich
bt die Verwaltungsgesellschaft die Stimmrechte aus,
wenn Aktien vom Teilfonds gehalten werden.
Informationen zur ESG-Politik der
Verwaltungsgesellschaft sind unter ,www.am.oddo-
bhf.com“ zu finden.

Weitere Informationen Uber die ESG-Strategie des
Teilfonds, die gemaf Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a SFDR
offenzulegen ist, sind in  Anhang VIl  dieses
Verkaufsprospekts enthalten.

Die von Artikel 11 SFDR geforderten Informationen sind
im Jahresbericht der Gesellschaft, auf der Website
;www.am.oddo-bhf.com” und bei der Gesellschaft auf
Anfrage verfligbar.

Eine Anlage im Teilfonds ist insbesondere mit folgenden
Risiken verbunden:

- Kapitalverlustrisiko;
- Zinsrisiko;
- Kreditrisiko;
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Der Teilfonds ist in begrenztem Umfang den folgenden

Risiko
Hochzinsanleihen;

Risiko in Verbindung mit der Verwaltung mit

Ermessensspielraum;

Schwellenlanderrisiko;

Kontrahentenrisiko;
Liquiditatsrisiko
Vermogenswerte;

Risiko in Verbindung mit Verpflichtungen aus

in  Verbindung mit der

zugrunde

Anlage

Terminfinanzinstrumenten;

Nachhaltigkeitsrisiko.

Risiken ausgesetzt:
Risiko in Verbindung mit Wandelanleihen;

liegender

- Wahrungsumrechnungs-
Wechselkursrisiken.

und

Eine ausflihrliche Beschreibung dieser Risiken ist im
Abschnitt ,Risikofaktoren” enthalten. In diesem Abschnitt
werden auch die sonstigen, mit einer Anlage im Teilfonds
verbundenen Risiken erlautert.

Der typische Anleger weist einen mittel- bis langfristigen
Investmenthorizont (3 bis 5 Jahre) auf und strebt ein aktiv
verwaltetes Portfolio an, das hauptsichlich in fest oder
variabel verzinsliche Unternehmensanleihen investiert, die

auf Euro lauten.

Aktien, die die Gesellschaft im Teilfonds ausgeben kann, verfiigen Uber die folgenden Merkmale (geordnet nach Kategorien

von Aktien):
. Ausgabeaufschlag | Riicknahmegebiihr
. . . . M|ndes:.tbetrag (in % des (in % des
Name | Erstzeichnungspreis | Mindesterstzeichnungsbetrag fiir . s
Folgezeichnungen Nettoinventarwerts | Nettoinventarwerts
pro Aktie) pro Aktie)
- 1 Tausendstel . o .
Aktien Euro 1.000 Euro 250.000 ciner Aktie Bis zu 2% Keine
»R“- 1 Tausendstel . o .
Aktien Euro 100 Euro 100 ciner Aktie Bis zu 5% Keine
SN 1 Tausendstel . 0 .
Aktien Euro 100 Euro 100 ciner Aktie Bis zu 5% Keine
WP 1 Tausendstel . .
Aktien Euro 1.000 Euro 10.000.000 ciner Aktie Keine Keine
,GC“- 1 Tausendstel . o .
Aktien Euro 100 Euro 100 ciner Aktie Bis zu 5% Keine
L,ON“- 1 Tausendstel . o .
Aktien Euro 100 Euro 100 ciner Aktie Bis zu 5% Keine
WX 1 Tausendstel . .
Aktien* Euro 1.000 Euro 25.000.000 ciner Aktie Keine Keine

*X“-Aktien sind der S-Bank vorbehalten.

Aktien konnen in anderen Wahrungen als dem Euro angeboten werden. In diesem Fall entsprechen der Erstzeichnungspreis
und der Mindesterstanlagebetrag dieser Aktien (i) demselben Nennwert, wenn sie in GBP, USD oder CHF ausgewiesen sind,
und (ii) dem zehnfachen Wert der vorstehend genannten Betrige, wenn sie in SEK ausgewiesen sind (um dem Wechselkurs
(,Wechselkurs“) zwischen dem EUR und der SEK Rechnung zu tragen).

Weitere und aktuelle Informationen zu den einzelnen im Teilfonds angebotenen Anteilsklassen sind fir jeden Interessenten
kostenfrei unter www.am.oddo-bhf.com erhaltlich.
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2. ODDO BHF Euro High Yield Bond

Anlageziel und Anlagestrategie

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und zielt darauf ab,
hohe Ertrage und ein hohes Kapitalwachstum zu
erwirtschaften. Zur Erreichung seines Anlageziels gemanR
den vom Verwaltungsrat der Gesellschaft festgelegten
Politiken und Richtlinien legt der Teilfonds in einem
Portfolio an, das mindestens zu zwei Dritteln aus auf Euro
lautenden borsennotierten Ubertragbaren Schuldtiteln
offentlicher oder privater Emittenten besteht und einen
Schwerpunkt auf Schuldtitel mit niedrigerer Bonitat (d. h.
Schuldtitel mit einem Rating unter Investment Grade) legt,
wobei keine geografischen Beschriankungen bestehen.

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermdgens in auf Euro lautende Hochzinsanleihen
(d. h. Schuldtitel mit einer Bonitat unter Investment Grade
und anfinglichen Laufzeiten von einem Jahr oder mehr)
von internationalen Emittenten. Der High-Yield-Bereich
umfasst Anleihen, die ein Rating von BB+ und darunter
einer international anerkannten Ratingagentur wie
Moody’s oder S&P aufweisen (oder ein Rating, das vom
Anlageverwalter als gleichwertig erachtet wird, oder auf
Grundlage des internen Ratings des Anlageverwalters),
und der Teilfonds kann maximal 10% seines
Gesamtvermdgens in Anleihen ohne Rating anlegen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an
einer Benchmark, dem ICE BofA BB-B Euro High Yield
Non-Financial Fixed & Floating Rate Constrained Index
(HEAG Index) (die ,Benchmark"). Die Benchmark soll die
Performance von auf Euro lautenden High-Yield-Anleihen
widerspiegeln, die von Unternehmen begeben werden.
Die Benchmark-Regeln sollen eine breite Abdeckung des
High-Yield-Anleihenuniversums bieten und gleichzeitig
Mindeststandards fiir Investierbarkeit und Liquiditat
aufrechterhalten. Die Anleger werden darauf hingewiesen,
dass die Benchmark keine Beschriankung des
Anlageuniversums des Teilfonds darstellt. Sie ermdglicht
es dem Anleger, sich ein Bild vom Risikoprofil des Teilfonds
zu  machen. Die  Wertentwicklung und die
Zusammensetzung des Vermdgens des Teilfonds kdnnen
wesentlich von der Benchmark abweichen.

Bei der Benchmark handelt es sich um einen breiten
Marktindex, der in seiner Zusammensetzung oder
Berechnungsmethode nicht zwangslaufig die mit dem
Teilfonds beworbenen ESG-Kriterien berticksichtigt. Eine
Beschreibung der zur Berechnung der Benchmark
verwendeten  Methode ist zu finden unter:
»https://indices.ice.com/“

Der Anlageverwalter stiitzt sich nicht automatisch oder
ausschlieBlich auf die von Ratingagenturen vergebenen
Bonitdtsnoten, sondern erstellt auch eigene interne
Analysen. Im Falle einer Herabstufung wird der
Anlageverwalter bei der Befolgung der Ratinggrenzen die
Interessen der Aktionare, die Marktbedingungen und die
eigenen Analysen zu diesen festverzinslichen Produkten
berlcksichtigen. Notleidende Wertpapiere sind
Wertpapiere von juristischen Personen, die sich mit ihren
Zahlungen in Verzug befinden oder insolvent sind und ein
Rating von CCC- oder niedriger einer international
anerkannten Ratingagentur wie Moody's oder S&P
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aufweisen (oder ein Rating, das vom Anlageverwalter als
gleichwertig erachtet wird, oder auf Grundlage des
internen Ratings des Anlageverwalters). Falls die
notleidenden Wertpapiere gemaB den im vorstehenden
Satz beschriebenen Umstidnden (ber 10% des
Nettovermogens des Teilfonds reprasentieren, wird der
GUber 10% gehende Anteil unter normalen
Marktbedingungen und im besten Interesse der Aktionare
schnellstmdglich verkauft. Der Teilfonds wird nicht aktiv in
notleidende Wertpapiere investieren.

Die ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und gute
Unternehmensfiihrung) ergidnzen die Kreditanalyse und
werden vollstandig in den Anlageprozess integriert, wie in
der ESG-Strategie des Teilfonds in Anhang IX dieses
Verkaufsprospekts beschrieben.

Der Ubrige Teil des Gesamtvermdgens, der nicht in auf
Euro lautenden Hochzinsanleihen angelegt ist, kann im
Rahmen der im nachstehenden Anhang!| unter
»+Anlagebeschrankungen” festgelegten Grenzen in andere
handelbare Wertpapiere internationaler Emittenten
investiert werden (wie u. a. in andere als die in den obigen
Absitzen genannten Schuldtitel).

Anlagen in Schuldtiteln ohne Rating, Wandelanleihen,
bedingten Pflichtwandelanleihen (Contingent Convertible
Bonds, ,CoCo-Bonds") und Schuldtiteln mit
Optionsscheinen diirfen 10% des Gesamtvermdogens des
Teilfonds nicht Gbersteigen. Der Teilfonds wird nicht in
CoCos investieren, die von der ODDO BHF Group
begeben werden.

Der Teilfonds unterliegt keinen Einschrdnkungen im
Hinblick auf die maximale Laufzeit der im Portfolio
gehaltenen Wertpapiere. Anleger sollten beachten, dass
der Teilfonds vorbehaltlich des Vorstehenden in
Schuldtiteln mit einem Rating unterhalb von Investment
Grade oder in Wertpapieren ohne Rating von
vergleichbarer Qualitdt anlegen kann. Diese Schuldtitel,
die manchmal auch als ,Ramsch-Anleihen bezeichnet
werden, sind spekulativ und unterliegen einem héheren
Ertrags- und Kapitalverlustrisiko als besser bewertete
Wertpapiere.

Der Teilfonds darf Barmittelaquivalente halten, die fur

Riicknahmen oder zur Deckung sonstiger
Liquiditatsbedarfe geeignet sind. Diese Vermodgenswerte
kénnen Commercial Paper und andere

Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von unter
zwoIlf Monaten sowie Termin- und Sichteinlagen
umfassen. Sofern auBergewohnliche Marktbedingungen
herrschen, kann der Teilfonds voriibergehend ohne jede
Einschrankung Barmitteldquivalente halten, wenn dies
nach Auffassung des Verwaltungsrats im besten Interesse
der Aktionare ist.

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente
einsetzen, um Woihrungs-, Zins- oder Kreditrisiken
abzusichern bzw. (zur effizienten Portfolioverwaltung) ein
Engagement in Zins- und Kreditrisiken einzugehen, wie in
dem Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik, Punkt A
sowie Anhang |, ,Anlagebeschrinkungen” und Anhang Il,
»#Anlagetechniken und -instrumente" dargelegt.
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Der Teilfonds hat nach dem Ermessen des
Anlageverwalters insbesondere die Moglichkeit, als Kaufer
und Verkaufer (Index) Credit Default Swaps einzugehen.

Wie in Anhang |, Punkt C (12) dargelegt, darf der Teilfonds
insgesamt nicht mehr als 10% seines Vermogens in
Anteilen oder Aktien anderer OGAW oder OGA anlegen.

Die Referenzwahrung des Euro High Yield Bond ist der
Euro.

Das Wahrungsrisiko wird bis zu einem Restrisiko im
Umfang von 3% des Gesamtvermégens des Teilfonds
abgesichert.

Der Teilfonds kann zum Zwecke des
Liquiditatsmanagements oder zur Maximierung seiner
Ertrage Pensionsgeschifte einsetzen und/oder
Wertpapierleihgeschifte durchfiihren, wie in Anhang I
dieses Verkaufsprospekts ndher beschrieben.

Pensions- und Wertpapierleihgeschafte erfolgen zu
Marktbedingungen, und der Anteil des Nettovermoégens
des Teilfonds, der je Transaktionskategorie (d. h.
Pensionsgeschéfte oder Wertpapierleihgeschifte)
verwendet werden soll, darf 15% nicht Uberschreiten.
Pensions- und Wertpapierleihgeschiafte erfolgen zu
Marktbedingungen und dirfen kumuliert die Grenze von
15% des Nettovermégens des Teilfonds nicht
Uberschreiten. Diese  Grenze kann im  Falle
auBergewohnlicher Marktbedingungen erreicht werden,
durch die die Attraktivitat der im Teilfonds gehaltenen
Wertpapiere erhoht wird, wodurch die Aktivitat und die
Gelegenheiten zur Durchfiihrung von Pensionsgeschiften
und Wertpapierleihgeschaften zunehmen.

Diese Geschifte erfolgen im Hinblick auf die vorstehend
genannten Schuldtitel und Geldmarktinstrumente.

Der Anteil des Nettovermégens des Teilfonds, der fir
Pensionsgeschéfte und Wertpapierleihgeschafte
verwendet werden soll, belduft sich fir jede
Transaktionskategorie (d.h. Pensionsgeschifte oder
Wertpapierleihgeschifte) auf 10%. Der Anteil des
Nettovermogens des Teilfonds, der fiir Pensionsgeschéfte
und Wertpapierleihgeschifte verwendet werden soll,
belduft sich kumuliert auf 10%. Hierbei handelt es sich um
den Anteil, der angesichts der vom Teilfonds in der
Vergangenheit beobachteten Marktchancen
voraussichtlich erreicht wird.

Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschafte kénnen
mit ODDO BHF SCA abgeschlossen werden.

Die far Pensionsgeschifte und/oder
Wertpapierleihgeschifte erhaltenen Vergiitungen werden
nach Abzug der von der Gegenpartei erhobenen
Betriebskosten an den Teilfonds zurlickgezahlt. Die
Verglitung des Teilfonds belduft sich auf 75% des
Bruttoumsatzes.

Weitere Informationen (ber die an den Teilfonds
zurlickgezahlte Vergitung sowie die Kosten und
Gebiihren fir die von der betreffenden Gegenpartei
erbrachten Serviceleistungen sind den Jahres- und
Halbjahresberichten der Gesellschaft zu entnehmen.
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Im Rahmen von auBerborslichen Geschiften mit
Finanzderivaten und zeitlich befristeten Verkdufen von
Schuldtiteln  kann der Teilfonds Finanzgarantien
(Sicherheiten) erhalten. Geschéfte, die moglicherweise den
Einsatz von Finanzgarantien erfordern, werden mit in der
Europdischen Union bzw. im Vereinigten Konigreich
ansassigen Kreditinstituten abgeschlossen, die zur
ODDO BHF Group gehoren kénnen. Die Abwicklung und
die Merkmale dieser Geschifte werden in Anhangll,
Abschnitt C ,Sicherheitenrichtlinie” dieses
Verkaufsprospekts erlautert.

Der Teilfonds erfiillt die Anforderungen von Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (SFDR), da er auf Basis einer
guten Unternehmensfiihrung innerhalb der Unternehmen,
in die er investiert, in seiner Anlagestrategie 6kologische,
soziale oder auf die Unternehmensfiihrung bezogene
Merkmale bewirbt. Der Teilfonds eignet sich daher fir
nachhaltig orientierte Anleger.

GemaB den Bestimmungen von Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung  (SFDR) behandelt  der
Anlageverwalter Nachhaltigkeitsrisiken und die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren Uber sein ESG-Modell, die auf
Fondsebene eingesetzten normativen Ausschliisse und
Sektorausschliisse sowie die Analyse von Kontroversen
anhand von Elementen, die von unseren externen
Anbietern nicht-finanzieller Daten zur Verfligung gestellt
werden und einen Bestandteil der Einbeziehung von ESG-
Kriterien (Umwelt und/oder Soziales und/oder
Unternehmensfiihrung) in den
Anlageentscheidungsprozess bilden, wie im Abschnitt
JAnlagestrategie des Teilfonds beschrieben. Der
Anlageverwalter beriicksichtigt zudem MaBnahmen zur
Sicherung der Nachhaltigkeit iber die Ausschlusspolitik
der Verwaltungsgesellschaft, mit der spezifische Sektoren
aufgrund ihrer erheblichen  Nachhaltigkeitsrisiken
ausgeschlossen werden, und Uber den Ausschluss von
Unternehmen, die die Prinzipien des Global Compact der
Vereinten Nationen nicht beachten. Die
Verwaltungsgesellschaft hat die Prinzipien der Vereinten
Nationen fiir verantwortliches Investieren und auch das
CDP (vormals als Carbon Disclosure Project bekannt)
unterzeichnet. Die Verwaltungsgesellschaft berlicksichtigt
die voraussichtlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Ertrage des Produkts und
das Risiko der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) der einzelnen Anlagen. SchlieBlich
Ubt die Verwaltungsgesellschaft die Stimmrechte aus,
wenn Aktien vom Teilfonds gehalten werden.

Informationen zur ESG-Politik der
Verwaltungsgesellschaft sind unter ,www.am.oddo-
bhf.com® zu finden.

Weitere Informationen Uber die ESG-Strategie des
Teilfonds, die gemaR Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a SFDR
offenzulegen sind, sind in AnhangIX dieses
Verkaufsprospekts enthalten.

Die von Artikel 11 SFDR geforderten Informationen sind
im Jahresbericht der Gesellschaft, auf der Website



SICAV ODDO BHF

ODDO BHF EURO HIGH YIELD BOND

;www.am.oddo-bhf.com” und bei der Gesellschaft auf
Anfrage verfligbar.

Eine Anlage im Teilfonds ist insbesondere mit folgenden
Risiken verbunden:

- Kapitalverlustrisiko;

- Zinsrisiko;

- Kreditrisiko;

- Risiko in Verbindung mit der Anlage in
Hochzinsanleihen;

- Risiko in Verbindung mit der Verwaltung mit
Ermessensspielraum;

- Schwellenlanderrisiko;

- Kontrahentenrisiko;

- Liquiditatsrisiko
Vermogenswerte;

- Risiko in Verbindung mit Verpflichtungen aus
Terminfinanzinstrumenten;

- Nachhaltigkeitsrisiko.

zugrunde liegender

Der Teilfonds ist in begrenztem Umfang den folgenden
Risiken ausgesetzt:

- Risiko in Verbindung mit Wandelanleihen;
- Wahrungsumrechnungs- und
Wechselkursrisiken.

Eine ausfiihrliche Beschreibung dieser Risiken,
einschlielich spezifischer Risikohinweise far
Hochzinsanleihen, ist im Abschnitt ,Risikofaktoren“
enthalten. In diesem Abschnitt werden auch die
sonstigen, mit einer Anlage im Teilfonds verbundenen
Risiken erlautert.

Profil des typischen Anlegers

Typische Anleger haben einen langfristigen
Anlagehorizont (5 Jahre), indem sie in ein Portfolio aus
vorwiegend bdrsennotierten Uibertragbaren
Schuldpapieren von Emittenten aus Mitgliedstaaten der
Europédischen Wahrungsunion mit einem Schwerpunkt auf
Schuldtiteln mit niedrigerer Bonitat anlegen. Der Anleger
sollte auch Erfahrung mit volatileren Produkten haben und
akzeptieren, dass diese Schuldtitel spekulativer Natur sind
und einem héheren Ertrags- und Kapitalverlustrisiko als
besser bewertete Wertpapiere unterliegen.

Aktien, die die Gesellschaft im Teilfonds ausgeben kann, verfligen tber die folgenden Merkmale (geordnet nach Kategorien

von Aktien):
Ausgabeaufschlag | Riicknahmegeblhr
. . . . (in % des (in % des
Name Erstzeichnungspreis | Mindesterstanlage | Mindestfolgeanlage Nettoinventarwerts | Nettoinventarwerts
pro Aktie) pro Aktie)
J“Aktien Euro 1.000 Euro 250000 |1 Taus‘i‘stsitee' einer Bis zu 2% Keine
_R“-Aktien Euro 100 Euro 100 L Velsere el @ines Bis zu 5% Keine
Aktie
_N“-Aktien Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel einer Bis zu 5% Keine
Aktie
,P“-Aktien Euro 1.000 Euro 10.000.000 |1 Taus‘f&f;t;' ener Keine Keine
 GC"-Aktien Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel einer Bis zu 5% Keine
Aktie
X“Aktien* Euro 1.000 Euro 25.000.000 |1 TauseA”EtSitee' einer Keine Keine

*,X“-Aktien sind der S-Bank vorbehalten.

Aktien konnen in anderen Wahrungen als dem Euro angeboten werden. In diesem Fall entsprechen der Erstzeichnungspreis
und der Mindesterstanlagebetrag dieser Aktien (i) demselben Nennwert, wenn sie in GBP, USD oder CHF ausgewiesen sind,
und (i) dem zehnfachen Wert der vorstehend genannten Betrdge, wenn sie in SEK ausgewiesen sind (um dem Wechselkurs
zwischen dem EUR und der SEK Rechnung zu tragen).

Weitere und aktuelle Informationen zu den einzelnen im Teilfonds angebotenen Aktienklassen sind fiir Interessenten
kostenfrei unter www.am.oddo-bhf.com erhaltlich.
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3. ODDO BHF Euro Credit Short Duration

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und zielt darauf ab,
hohe Ertrage und ein hohes Kapitalwachstum zu
erwirtschaften. Dieser Teilfonds hat keine Benchmark.

Zur Erreichung seines Anlageziels gemidB den vom
Verwaltungsrat festgelegten Politiken und Richtlinien legt
der Teilfonds in einem Portfolio an, das mindestens zu 2/3
aus fest- und variabel verzinslichen bdrsennotierten
Ubertragbaren Schuldtiteln 6ffentlicher oder privater
Unternehmen samtlicher Sektoren besteht, wobei es keine
geografischen Beschrinkungen gibt. Mindestens 2/3
dieser Schuldtitel lauten auf Euro.

Der Anlageschwerpunkt liegt auf Schuldtiteln, die ein
Rating von mindestens B3 oder B- einer international
anerkannten Ratingagentur wie Moody's oder S&P
aufweisen (oder ein Rating, das vom Anlageverwalter als
gleichwertig erachtet wird, oder auf Grundlage des
internen Ratings des  Anlageverwalters). Der
Anlageverwalter stiitzt sich nicht automatisch oder
ausschlieBlich auf die von Ratingagenturen vergebenen
Bonitatsnoten, sondern erstellt auch eigene interne
Analysen. Im Falle einer Herabstufung wird der
Anlageverwalter bei der Befolgung der Ratinggrenzen die
Interessen der Aktionare, die Marktbedingungen und die
eigenen Analysen zu diesen festverzinslichen Produkten
berlicksichtigen. Mindestens 20% der Vermoégenswerte
werden in Hochzinsanleihen mit einem maximalen Rating
von BB+ oder Bal angelegt und hochstens 10% der
Vermogenswerte in Anleihen ohne Rating. Im Falle einer
Herabstufung des Ratings unter B3 oder B- wird das
Wertpapier innerhalb von sechs Monaten unter normalen
Marktbedingungen im besten Interesse des Aktionérs
verkauft.

Der Teilfonds unterliegt keinen Einschrankungen im
Hinblick auf die maximale Laufzeit der im Portfolio
gehaltenen Wertpapiere. Er investiert jedoch zu
mindestens 2/3 in Schuldtitel mit einer Restlaufzeit von
hdchstens vier Jahren.

Die ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und gute
Unternehmensfiihrung) erginzen die Kreditanalyse und
werden vollstédndig in den Anlageprozess integriert, wie in
der ESG-Strategie des Teilfonds in Anhang X dieses
Verkaufsprospekts beschrieben. Der (ibrige Teil des
Gesamtvermogens, der nicht in Schuldtiteln angelegt ist,
kann im Rahmen der im nachstehenden Anhang | unter
+Anlagebeschrankungen“ festgelegten Grenzen in andere
handelbare Wertpapiere internationaler Emittenten
investiert werden (wie u. a. in andere als die in den obigen
Absitzen genannten Schuldtitel).

Anlagen in Anleihen ohne Rating, Wandelanleihen und
Schuldtiteln mit Optionsscheinen dirfen 10% des
Gesamtvermdgens des Teilfonds nicht (ibersteigen.

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds in Schuldtitel
investieren kann, deren Rating unter Investment Grade
liegt, oder in Wertpapiere ohne Rating von vergleichbarer
Qualitat. Diese Schuldtitel, die manchmal auch als
»,Ramsch-Anleihen bezeichnet werden, sind spekulativ
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und unterliegen einem hoheren Ertrags- und
Kapitalverlustrisiko als besser bewertete Wertpapiere.
Der Teilfonds darf Barmittelidquivalente halten, die fur

Riicknahmen oder zur Deckung sonstiger
Liquiditatsbedarfe geeignet sind. Diese Vermodgenswerte
kénnen Commercial Paper und andere

Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von unter
zwoIlf Monaten sowie Termin- und Sichteinlagen
umfassen. Sofern auBergewodhnliche Marktbedingungen
herrschen, kann der Teilfonds voriibergehend ohne jede
Einschrankung Barmittel und Barmitteldquivalente halten,
wenn dies nach Auffassung des Anlageverwalters im
besten Interesse der Aktionare ist.

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente
einsetzen, um Woihrungs-, Zins- oder Kreditrisiken
abzusichern bzw. (zur effizienten Portfolioverwaltung) ein
Engagement in Zins- und Kreditrisiken einzugehen, wie in
dem Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik, Punkt A
sowie Anhang |, ,Anlagebeschriankungen“ und Anhang Il,
»#Anlagetechniken und -instrumente“ dargelegt.

Der Teilfonds hat nach dem Ermessen des
Anlageverwalters insbesondere die Moglichkeit, als Kdufer
und Verkaufer (Index) Credit Default Swaps einzugehen.
Wie in Anhang I, Punkt C (12) dargelegt, darf der Teilfonds
nicht mehr als 10% seines Vermogens in Anteilen oder
Aktien anderer OGAW oder OGA anlegen.

Die Referenzwahrung des Euro Credit Short Duration ist
der Euro.

Das Waihrungsrisiko wird bis zu einem Restrisiko im
Umfang von 3% des Gesamtvermégens des Teilfonds
abgesichert.

Der Teilfonds kann zum Zwecke des
Liquiditdtsmanagements oder zur Maximierung seiner
Ertrage Pensionsgeschafte einsetzen und/oder
Wertpapierleihgeschafte durchfiihren, wie in Anhang I
dieses Verkaufsprospekts ndher beschrieben.

Pensions- und Wertpapierleihgeschifte erfolgen zu
Marktbedingungen, und der Anteil des Nettovermégens
des Teilfonds, der je Transaktionskategorie (d. h.
Pensionsgeschafte oder Wertpapierleihgeschifte)
verwendet werden soll, darf 15% nicht Uberschreiten.
Pensions- und Wertpapierleihgeschifte erfolgen zu
Marktbedingungen und diirfen kumuliert die Grenze von
15% des Nettovermogens des Teilfonds nicht
Uberschreiten. Diese  Grenze kann im  Falle
auRergewodhnlicher Marktbedingungen erreicht werden,
durch die die Attraktivitdt der im Teilfonds gehaltenen
Wertpapiere erhoht wird, wodurch die Aktivitat und die
Gelegenheiten zur Durchfiihrung von Pensionsgeschaften
und Wertpapierleihgeschaften zunehmen.

Diese Geschifte erfolgen im Hinblick auf die vorstehend
genannten Schuldtitel und Geldmarktinstrumente.

Der Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der fiir
Pensionsgeschifte und Wertpapierleihgeschafte
verwendet werden soll, belduft sich flir jede
Transaktionskategorie (d.h. Pensionsgeschifte oder
Wertpapierleihgeschifte) auf 10%.
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Der Anteil des Nettovermogens des Teilfonds, der fir
Pensionsgeschéfte und Wertpapierleihgeschifte
verwendet werden soll, belduft sich kumuliert auf 10%.
Hierbei handelt es sich um den Anteil, der angesichts der
vom Teilfonds in der Vergangenheit beobachteten
Marktchancen voraussichtlich erreicht wird.

Pensionsgeschifte und Wertpapierleihgeschifte kénnen
mit ODDO BHF SCA abgeschlossen werden.

Die far Pensionsgeschifte und/oder
Wertpapierleihgeschifte erhaltenen Vergiitungen werden
nach Abzug der von der Gegenpartei erhobenen
Betriebskosten an den Teilfonds zurlickgezahlt. Die
Verglitung des Teilfonds belduft sich auf 75% des
Bruttoumsatzes.

Weitere Informationen (ber die an den Teilfonds
zurlickgezahlte Vergiitung sowie die Kosten und
Geblihren fir die von der betreffenden Gegenpartei
erbrachten Serviceleistungen sind den Jahres- und
Halbjahresberichten der Gesellschaft zu entnehmen.

Im Rahmen von auRerborslichen Geschiften mit
Finanzderivaten und zeitlich befristeten Verkdufen von
Schuldtiteln  kann der Teilfonds Finanzgarantien
(Sicherheiten) erhalten. Geschéfte, die moglicherweise den
Einsatz von Finanzgarantien erfordern, werden mit in der
Europdischen Union bzw. im Vereinigten Konigreich
ansassigen Kreditinstituten abgeschlossen, die zur
ODDO BHF Group gehéren kénnen. Die Abwicklung und
die Merkmale dieser Geschiafte werden in Anhang ll,
Abschnitt C »Sicherheitenrichtlinie” dieses
Verkaufsprospekts erlautert.

Der Teilfonds erfiillt die Anforderungen von Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (SFDR), da er auf Basis einer
guten Unternehmensfiihrung innerhalb der Unternehmen,
in die er investiert, in seiner Anlagestrategie 6kologische,
soziale oder auf die Unternehmensfiihrung bezogene
Merkmale bewirbt. Der Teilfonds eignet sich daher fir
nachhaltig orientierte Anleger.

GemaR den Bestimmungen von Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung  (SFDR) behandelt  der
Anlageverwalter Nachhaltigkeitsrisiken und die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren Uber sein ESG-Modell, die auf
Fondsebene eingesetzten normativen Ausschliisse und
Sektorausschliisse sowie die Analyse von Kontroversen
anhand von Elementen, die von unseren externen
Anbietern nicht-finanzieller Daten zur Verfligung gestellt
werden und einen Bestandteil der Einbeziehung von ESG-
Kriterien (Umwelt und/oder Soziales und/oder
Unternehmensfiihrung) in den
Anlageentscheidungsprozess bilden, wie im Abschnitt
JAnlagestrategie des Teilfonds beschrieben. Der
Anlageverwalter berticksichtigt zudem Maflnahmen zur
Sicherung der Nachhaltigkeit Gber die Ausschlusspolitik
der Verwaltungsgesellschaft, mit der spezifische Sektoren
aufgrund ihrer  erheblichen  Nachhaltigkeitsrisiken
ausgeschlossen werden, und Uber den Ausschluss von
Unternehmen, die die Prinzipien des Global Compact der
Vereinten Nationen nicht beachten. Die
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Verwaltungsgesellschaft hat die Prinzipien der Vereinten
Nationen fiir verantwortliches Investieren und auch das
CDP (vormals als Carbon Disclosure Project bekannt)
unterzeichnet. Die Verwaltungsgesellschaft ber(icksichtigt
die voraussichtlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Ertrage des Produkts und
das Risiko der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) der einzelnen Anlagen. SchlieBlich
Gbt die Verwaltungsgesellschaft die Stimmrechte aus,
wenn Aktien vom Teilfonds gehalten werden.

Informationen zur ESG-Politik der
Verwaltungsgesellschaft sind unter ,www.am.oddo-
bhf.com” zu finden.

Weitere Informationen Uber die ESG-Strategie des
Teilfonds, die gemaR Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a SFDR
offenzulegen  ist,  sind in  Anhang X  dieses
Verkaufsprospekts enthalten.

Die von Artikel 11 SFDR geforderten Informationen sind
im Jahresbericht der Gesellschaft, auf der Website
;www.am.oddo-bhf.com“ und bei der Gesellschaft auf
Anfrage verfligbar.

Risiken
Eine Anlage im Teilfonds ist insbesondere mit folgenden
Risiken verbunden:

- Kapitalverlustrisiko;
- Zinsrisiko;
- Kreditrisiko;
- Risiko in Verbindung mit der Anlage in
Hochzinsanleihen;
- Risiko in Verbindung mit der Verwaltung mit
Ermessensspielraum;
- Schwellenldnderrisiko;
- Volatilitatsrisiko
- Kontrahentenrisiko;
- Liquiditatsrisiko
Vermogenswerte;
- Risiko in Verbindung mit Verpflichtungen aus
Terminfinanzinstrumenten;
- Nachhaltigkeitsrisiko.
Der Teilfonds ist in begrenztem Umfang den folgenden
Risiken ausgesetzt:

zugrunde liegender

- Risiko in Verbindung mit Wandelanleihen;
- Waihrungsumrechnungs- und
Wechselkursrisiken.

Eine ausfiihrliche Beschreibung dieser Risiken,
einschlie3lich spezifischer Risikohinweise fiir
Hochzinsanleihen, ist im Abschnitt ,Risikofaktoren“
enthalten. In diesem Abschnitt werden auch andere mit
der Anlage im Teilfonds verbundene Risiken naher
dargestellt.

Der typische Anleger weist einen mittel- bis langfristigen
Investmenthorizont (3 bis 5 Jahre) auf und strebt ein aktiv
verwaltetes Portfolio an, das hauptsachlich in fest oder
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variabel verzinsliche Unternehmensanleihen investiert, die

auf Euro lauten.

Aktien, die die Gesellschaft im Teilfonds ausgeben kann, verfiigen tber die folgenden Merkmale (geordnet nach Kategorien

von Aktien):
Ausgabeaufschlag Riicknahmegebiihr
. . . . (in % des (in % des
Name Erstzeichnungspreis | Mindesterstanlage | Mindestfolgeanlage Nettoinventarwerts | Nettoinventarwerts
pro Aktie) pro Aktie)
|“-Aktien Euro 1.000 Euro 250000 | I Tausendstel einer Bis zu 2% Keine
Aktie
,R"-Aktien Euro 100 Euro 100 & VEUEEIE ] G Bis zu 5% Keine
Aktie
N“-Aktien Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel einer Bis zu 5% Keine
Aktie
,P“-Aktien Euro 1.000 Euro 10.000.000 | Tausisfit:' einer Keine Keine
,GC'-Aktien Euro 100 Euro 100 1 Tausisfitee' einer Bis zu 5% Keine

Aktien konnen in anderen Wahrungen als dem Euro angeboten werden. In diesem Fall entsprechen der Erstzeichnungspreis
und der Mindesterstanlagebetrag dieser Aktien (i) demselben Nennwert, wenn sie in GBP, USD oder CHF ausgewiesen sind,
und (ii) dem zehnfachen Wert der vorstehend genannten Betridge, wenn sie in SEK ausgewiesen sind (um dem Wechselkurs
zwischen dem EUR und der SEK Rechnung zu tragen).

Weitere und aktuelle Informationen zu den einzelnen im Teilfonds angebotenen Anteilsklassen sind fir jeden Interessenten
kostenfrei unter www.am.oddo-bhf.com erhaltlich.

Vertraulich
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4. ODDO BHF Convertibles Global

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und sein Anlageziel
besteht darin, den Referenzindex, den Thomson Reuters
Global Focus Hedged Convertible Bond Index (EUR),
berechnet unter Wiederanlage der Nettokupons, Uber
einen Mindestanlagehorizont von drei Jahren zu
Ubertreffen.

Der Referenzindex ist der Thomson Reuters Global Focus
Hedged Convertible Bond Index (EUR) (die ,Benchmark").
Die Benchmark wird von MACE Convertible, einem
Unternehmen der Gruppe Thomson Reuters, berechnet. Er
enthalt weltweite Woandelanleihen, die die
Mindestkriterien an die Liquiditat und die Ausgewogenheit
des Risikoprofils (Aktien/Anleihen) erfillen. Der Teilfonds
ist bestrebt, seine Benchmark zu Ubertreffen anstatt sie
prazise nachzubilden und kann sowohl in positiver als auch
negativer Richtung betrachtlich von ihr abweichen. Im
Rahmen des Anlageprozesses kann der Anlageverwalter
nach eigenem Ermessen lber die Zusammensetzung des
Teilfondsportfolios entscheiden.

Der Teilfonds wird aktiv, auf Ermessensbasis verwaltet
und verwendet einen fundamentalen Ansatz, der mehrere
Stufen umfasst:

1. Grundlegende Unternehmensanalyse: Das
Portfolio-Verwaltungsteam flr Convertible
Securities sammelt  und integriert  die
Unternehmens- und Sektorperspektiven
verschiedener Research-Teams innerhalb des
Anlageverwalter-Teams.

2. Top-down-Makro- und -Sektorthemen: Zusatzlich
zu den Bottom-up-Grundlagenforschungs- und -
Wertpapierauswahlprozessen  entwickelt  der
Anlageverwalter auch eine Sicht auf Top-down-
Themen auf hoher Ebene, an denen sich der
Prozess des Portfolioaufbaus orientieren wird.

3. Portfolioaufbau und Risikokontrolle:

- das Engagement in verschiedenen Regionen,
Sektoren und Anlagethemen,

- die  durchschnittliche Sensitivitdit flr das
Aktienrisiko, das Kreditrisiko, das Zinssatzrisiko
und die Volatilitat.

Um die Benchmark zu [Ubertreffen, wird der
Anlageverwalter  vorwiegend die  Auswahl von
Wertpapieren mit dem grofSten Potenzial anstreben und
sie im Einklang mit den Gesamtzielen fiir die Sensitivitat
gewichten.

Der Teilfonds wird aktiv und auf Ermessensbasis
verwaltet.
Der Teilfonds darf wie folgt investieren:

- zwischen 66% und 100% des Nettovermogens in
Wandelanleihen aller Art;

- bis zu 34% des Nettovermdgens in sonstige
Schuldpapiere. Gemischte Wandelanleihen werden
geschaffen, indem eine borsennotierte Call-Option mit
einer herkémmlichen Anleihe oder Barmitteln
kombiniert wird.

Diese Wertpapiere kénnen:
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- auf eine beliebige Wahrung lauten;

- Hochzinsanleihen sein (d. h. solche mit einem
Rating von unter BBB- von S&P, Moody's
(zweithochstes Rating dominiert) oder ein Rating
aufweisen, das vom Anlageverwalter oder durch
ein internes Ratingsystem des Anlageverwalters
als gleichwertig eingestuft wird, bis zu einer
Grenze von 50% des Nettovermégens des
Teilfonds. Der Anlageverwalter stiitzt sich nicht
automatisch oder ausschlieBlich auf die von
Ratingagenturen vergebenen Bonitatsnoten,
sondern erstellt auch eigene interne Analysen.
Bei einer Herabstufung eines Ratings werden die
Ratinggrenzen unter Beriicksichtigung der
Interessen der Aktionare, der Marktbedingungen
und der eigenen Analysen des Anlageverwalters
zu den Ratings dieser festverzinslichen Produkte
beurteilt.

- Der Teilfonds kann bis zu einer Héhe von 75%
des Nettovermogens des Teilfonds in Wertpapiere ohne
Rating investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 5% seines Nettovermogens in
Aktien anlegen, die aus der Umwandlung von Anleihen
stammen. Diese  Aktien werden fir  einen
Ubergangszeitraum gehalten, bis die Verkaufspreise nach
Ansicht des Anlageverwalters giinstig sind.

Der Teilfonds unterliegt keinen Beschrankungen in Bezug
auf den Wirtschaftssektor oder den geografischen
Standort der Emittenten. Ungeachtet des Vorstehenden
investiert der Teilfonds nicht in Unternehmen aus dem
Sektor unkonventionelle Waffen (chemische Waffen,
Antipersonenminen und Streubomben, blind machende
Laserwaffen, Brandwaffen und Waffen, deren Splitter
nicht aufsplrbar sind, Nuklearwaffen, die von einem
Unternehmen mit Sitz in einem Land produziert werden,
das nicht dem Vertrag Uber die Nichtverbreitung von
Kernwaffen (NVV) beigetreten ist).

Das Engagement in den verschiedenen Anlageklassen,
einschlieBlich Derivaten durch kombinierte
Wandelanleihen und Optionen auf Aktienindizes, darf
130% des Nettovermogens des Teilfonds nicht
Uiberschreiten.

Die durchschnittliche effektive Duration wird zwischen O
und 5 liegen.

Der Teilfonds wird vollstandig gegen Wahrungsrisiken
abgesichert. Das Restrisiko, das sich aus Verzégerungen
bei der Anpassung der systematischen Absicherung ergibt,
betragt weniger als 5% des Nettovermoégens.

Der Teilfonds kann Optionen einsetzen, die an
franzosischen oder auslandischen geregelten Markten
gehandelt werden, um dem Teilfonds durch kombinierte
Wandelanleihen und Optionen auf Aktienindizes ein
Engagement zu ermdglichen.

Der Teilfonds kann Futures oder Optionen einsetzen, die
an franzosischen oder auslandischen geregelten Markten
gehandelt werden, um sich gegen das Zins- oder
Aktienrisiko abzusichern.
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Ein damit verbundenes Wahrungsrisiko wird abgesichert.
Zur Absicherung des Woihrungsrisikos des Teilfonds
kénnen an franzdsischen oder auslandischen geregelten
Markten gehandelte Futures und Devisentermingeschéfte
eingesetzt werden.

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente
einsetzen, um Woihrungs-, Zins- oder Kreditrisiken
abzusichern bzw. (zur effizienten Portfolioverwaltung) ein
Engagement in Zins- und Kreditrisiken einzugehen, wie in
dem Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik®, Punkt A
sowie Anhang |, ,Anlagebeschriankungen“ und Anhang Il,
»#Anlagetechniken und -instrumente“ dargelegt.

Der Teilfonds kann bis zu einer Obergrenze von 10% zur
Absicherung gegen Kreditrisiken auch Index-Credit-
Default-Swaps (CDS) nutzen.

Wie in Punkt C(12) in Anhang!| dargelegt, darf der
Teilfonds maximal 10% seines Nettovermégens in Aktien
oder Anteile von OGAW, OGAW-ETF oder OGA
investieren, welche die vier Kriterien aus Artikel 41(1)(e)
des Gesetzes von 2010 betreffend Organismen fiir
gemeinsame Anlagen erflllen. Diese Investmentfonds
oder OGAW werden gegebenenfalls von der
Verwaltungsgesellschaft oder vom Anlageverwalter
verwaltet. Die Investitionen in diesen Fonds miissen mit
der Anlagestrategie des Teilfonds vereinbar sein.

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der Euro.

Der Teilfonds kann zum Zwecke des
Liquiditdtsmanagements oder zur Maximierung seiner
Ertrage Pensionsgeschafte und/oder

Wertpapierleihgeschafte durchfiihren, wie in Anhang I
dieses Verkaufsprospekts ndher beschrieben.

Pensions- und Wertpapierleihgeschifte erfolgen zu
Marktbedingungen, und der Anteil des Nettovermégens
des Teilfonds, der je Transaktionskategorie (d. h.
Pensionsgeschafte oder Wertpapierleihgeschifte)
verwendet werden soll, darf 15% nicht Uberschreiten.
Pensions- und Wertpapierleihgeschifte erfolgen zu
Marktbedingungen und dirfen kumuliert die Grenze von
15% des Nettovermogens des Teilfonds nicht
Uberschreiten. Diese  Grenze kann im  Falle
auBergewohnlicher Marktbedingungen erreicht werden,
durch die die Attraktivitdt der im Teilfonds gehaltenen
Wertpapiere erhoht wird, wodurch die Aktivitat und die
Gelegenheiten zur Durchfiihrung von Pensionsgeschéften
und Wertpapierleihgeschaften zunehmen.

Diese Geschafte erfolgen im Hinblick auf die vorstehend
genannten Schuldtitel und Geldmarktinstrumente.

Der Anteil des Nettovermogens des Teilfonds, der fir
Pensionsgeschifte und Wertpapierleihgeschafte
verwendet werden soll, belduft sich flir jede
Transaktionskategorie (d.h. Pensionsgeschifte oder
Wertpapierleihgeschifte) auf 10%. Der Anteil des
Nettovermogens des Teilfonds, der fir Pensionsgeschafte
und Wertpapierleihgeschafte verwendet werden soll,
belduft sich kumuliert auf 10%. Hierbei handelt es sich um
den Anteil, der angesichts der vom Teilfonds in der
Vergangenheit beobachteten Marktchancen
voraussichtlich erreicht wird.
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Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschifte kénnen
mit ODDO BHF SCA abgeschlossen werden.

Die far Pensionsgeschifte und/oder
Wertpapierleihgeschifte erhaltenen Vergiitungen werden
nach Abzug der von der Gegenpartei erhobenen
Betriebskosten an den Teilfonds zurlickgezahlt. Die
Verglitung des Teilfonds belduft sich auf 75% des
Bruttoumsatzes.

Weitere Informationen (ber die an den Teilfonds
zurlickgezahlte Vergiitung sowie die Kosten und
Geblihren fir die von der betreffenden Gegenpartei
erbrachten Serviceleistungen sind den Jahres- und
Halbjahresberichten der Gesellschaft zu entnehmen.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Anlagen
berlicksichtigen die  EU-Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten nicht.

GemaB den Bestimmungen von Artikel 6 der
Offenlegungsverordnung (SFDR) beriicksichtigt der
Anlageverwalter  Nachhaltigkeitsrisiken  bzw. ,die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen” auf
Nachhaltigkeitsfaktoren im Anlageentscheidungsprozess
nicht, da sie kein Bestandteil der Strategie flr den
Teilfonds sind. Uber die Ausschlusspolitik der
Verwaltungsgesellschaft, mit der spezifische Sektoren
aufgrund ihrer erheblichen  Nachhaltigkeitsrisiken
ausgeschlossen werden, und Uber den Ausschluss von
Unternehmen, die die Prinzipien des Global Compact der
Vereinten Nationen nicht beachten, berlcksichtigt der
Anlageverwalter jedoch bei all seinen Fonds ein
Mindestmal3 an nachhaltigkeitshezogenen
SicherungsmafBnahmen. Die Verwaltungsgesellschaft hat
die Prinzipien der Vereinten Nationen fir verantwortliches
Investieren (PRI) und auch das CDP (vormals als Carbon
Disclosure Project bekannt) unterzeichnet.

Informationen zur ESG-Politik der
Verwaltungsgesellschaft sind unter ,www.am.oddo-
bhf.com” zu finden.

Im Rahmen von auBerborslichen Geschiften mit
Finanzderivaten und zeitlich befristeten Verkdufen von
Schuldtiteln  kann der Teilfonds Finanzgarantien
(Sicherheiten) erhalten. Geschéfte, die moglicherweise den
Einsatz von Finanzgarantien erfordern, werden mit in der
Europdischen Union, der Schweiz bzw. im Vereinigten
Koénigreich ansassigen Kreditinstituten abgeschlossen, die
zur ODDO BHF Group gehoren kdnnen. Die Abwicklung
und die Merkmale dieser Geschafte werden in Anhang ll,
Abschnitt C »Sicherheitenrichtlinie“ dieses
Verkaufsprospekts erlautert.

Eine Anlage im Teilfonds ist insbesondere mit folgenden
Risiken verbunden:

- Kapitalverlustrisiko;

- Zinsrisiko;

- Kreditrisiko;

- Risiko in Verbindung mit Wandelanleihen;

- Risiko in Verbindung mit High-Yield-Anleihen;

- Aktienrisiko;

- Risiko im Zusammenhang mit der Beteiligung an
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Gesellschaften mit kleiner und mittlerer
Marktkapitalisierung;

- Risiko in Verbindung mit der Verwaltung mit
Ermessensspielraum;

- Schwellenldnderrisiko;

- Volatilitatsrisiko

- Kontrahentenrisiko;

- Liquiditatsrisiko zugrunde liegender
Vermogenswerte;

- Risiko in Verbindung mit Verpflichtungen aus
Terminfinanzinstrumenten

- Risiko aufgrund des Einsatzes einer
Overexposure (max. 130%)

- Nachhaltigkeitsrisiko.

Und erginzend:

- Waihrungs-, Umrechnungs- und Wechselkursrisiken.
Eine ausfiihrliche Beschreibung dieser Risiken ist im
Abschnitt ,Risikofaktoren“ enthalten. In diesem Abschnitt
werden auch die sonstigen, mit einer Anlage im Teilfonds
verbundenen Risiken erlautert.

Typische Anleger haben einen Anlagehorizont von drei (3)
Jahren. Der Teilfonds ist flr Anleger bestimmt, die
insbesondere tiber Wandelanleihen ein Engagement in den
weltweiten Markten anstreben und die etwaige mit diesem
Engagement verbundene Verluste tragen kénnen.

Der Betrag, der fir die Anlage in diesem Teilfonds
angemessen ist, hangt von der personlichen Situation
jedes Anlegers ab. Um diesen Betrag zu bestimmen, sollten
Anleger ihr personliches Vermégen, ihre aktuellen
Bedirfnisse und ihre kiinftigen Bediirfnisse nach Ablauf
von mehr als drei Jahren sowie ihre Bereitschaft zur
Eingehung von Risiken oder ihre Préferenz fir eine
vorsichtigere Anlage beriicksichtigen. Daher wird den
Anlegern dringend empfohlen, ihre Anlagen ausreichend
zu diversifizieren, damit sie nicht allein den Risiken dieses
Teilfonds ausgesetzt sind.

Vertraulich
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Aktien, die die Gesellschaft im Teilfonds ausgeben kann,
verfligen Uber die folgenden Merkmale (geordnet nach

Kategorien von Aktien):

Ausgabeaufschlag | Riicknahmegebiihr
. . . . Mindestbetrag fiir (in % des (in % des
NEDIG S A LT R | b Coie s N s e B Folgezeichnungen | Nettoinventarwerts | Nettoinventarwerts
pro Aktie) pro Aktie)
|“-Aktien Euro 1.000 Euro 250.000 1 Tausendstel Bis zu 2% Keine
einer Aktie
,R“-Aktien Euro 100 Euro 100 . Tausendsjcel Bis zu 5% Keine
einer Aktie
,N“-Aktien Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel Bis zu 5% Keine
einer Aktie
,GC“-Aktien Euro 100 Euro 100 S IETECIE ] Bis zu 5% Keine
einer Aktie

Aktien kénnen in anderen Waihrungen als dem Euro
angeboten werden. In diesem Fall entsprechen der
Erstzeichnungspreis und der Mindesterstanlagebetrag
dieser Aktien (i) demselben Nennwert, wenn sie in GBP,
USD oder CHF ausgewiesen sind, und (ii) dem zehnfachen
Wert der vorstehend genannten Betrage, wenn sie in SEK
ausgewiesen sind (um dem Wechselkurs zwischen dem
EUR und der SEK Rechnung zu tragen).

Weitere und aktuelle Informationen zu den einzelnen im
Teilfonds angebotenen Anteilsklassen sind fiir jeden
Interessenten kostenfrei unter www.am.oddo-bhf.com
erhaltlich.

Vertraulich
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5. ODDO BHF Objectifs Revenus

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und sein Anlageziel
besteht  darin, ein  mittel- und langfristiges
Vermogenswachstum zu erzielen und, mit Ausnahme von
thesaurierenden Anteilen, in regelmaBigen Abstinden
zwischen vier- und achtmal im Jahr eine Dividende
auszuschitten.

Das Renditeziel des Teilfonds besteht darin, einen um
15 Bp. Uber dem €STR liegenden jahrlichen Ertrag
abzliglich der Verwaltungsgebiihr zu erzielen, unter der
Annahme, dass die vom Teilfonds gezahlten Dividenden
von den Aktionaren reinvestiert werden. Dieser Ertrag ist
ein Zielwert und stellte keine Garantie fiir die zukiinftige
Wertentwicklung dar.

Der Referenzindex ist €STR (die ,Benchmark"). Die Euro
Short-Term Rate (€STR) spiegelt die Kosten fir
unbesicherte Ubernachtkredite in Euro von Banken mit
Sitz im Euroraum wider. Die €STR wird an jedem
TARGET2-Geschaftstag auf der Grundlage von
Transaktionen veroffentlicht, die am vorangegangenen
TARGET2-Geschiftstag (dem Berichtstag , T") getatigt und
abgewickelt wurden und deren Falligkeitsdatum T+1 ist.
Hierbei wird davon ausgegangen, dass diese zu
marktiblichen Bedingungen ausgefihrt wurden und somit
die Marktkurse unverfalscht wiedergeben. Der Teilfonds
ist bestrebt, seine Benchmark zu Ubertreffen anstatt sie
prazise nachzubilden und kann sowohl in positiver als auch
negativer Richtung betrachtlich von ihr abweichen. Die
Verwaltungsgesellschaft  kann im  Rahmen des
Anlageprozesses nach eigenem Ermessen (iber die
Zusammensetzung des Teilfondsportfolios entscheiden.

Der Teilfonds wird bis zu 70% seines Nettovermdgens in
Aktien oder Anteile von franzésischen oder europaischen
OGAW-Geldmarktfonds oder anderen OGA investieren,
welche die vier Kriterien von Artikel 41(1)(e) des Gesetzes
von 2010 erfillen. Der Teilfonds kann auch in
festverzinsliche oder variabel verzinsliche Schuld-
/Geldmarktinstrumente investieren, wie beispielsweise
Anleihen von Regierungen oder 6ffentlichen und privaten
Unternehmen mit einem Rating zwischen A und AAA (S&P
oder eine gleichwertige Ratingagentur). Der Teilfonds
kann bis zu 5% seines Nettovermoégens Wertpapiere mit
einem Mindestrating von BBB halten.

Der Teilfonds investiert mindestens 30% seines
Nettovermdogens in Aktien oder Anteile franzdsischer oder
europdischer OGAW oder anderer OGA, die die vier in
Artikel 41(1)(e) des Gesetzes von 2010 genannten
Kriterien erfillen. Er wird ferner in Anleihen anlegen und
sich dabei mit maximal 10% in Hochzinstiteln engagieren.

Der Teilfonds kann einen Grof3teil seines Vermogens in
von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW oder
Investmentfonds anlegen. Die Anlagen in diesen OGAW
oder Fonds missen mit der Anlagestrategie des Teilfonds
vereinbar sein.

Der Teilfonds investiert nicht in Unternehmen aus dem
Sektor unkonventionelle Waffen (chemische Waffen,
Antipersonenminen und Streubomben, Laser-
Blendwaffen, Brandwaffen und Woaffen mit nicht
entdeckbaren Splittern, Nuklearwaffen, die von einem
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Unternehmen mit Sitz in einem Land produziert werden,
das nicht dem Vertrag Uber die Nichtverbreitung von
Kernwaffen (NVV) beigetreten ist).

Die maximale Verwaltungsgebihr, die sowohl dem
Teilfonds selbst als auch anderen OGAW/OGA, in die er
zu investieren beabsichtigt, berechnet werden kann,
betragt 1%.

Der Teilfonds wird nicht in forderungsbesicherte
Wertpapiere (Asset-Backed Securities) investieren. Die
Verwaltungsgesellschaft stlitzt sich nicht automatisch
oder ausschlieBlich auf die von Ratingagenturen
vergebenen Bonitdtsnoten, sondern erstellt auch eigene
interne Analysen. Im Falle einer Herabstufung wird die
Verwaltungsgesellschaft bei der Befolgung der
Ratinggrenzen die Interessen der Aktiondre, die
Marktbedingungen und die eigenen Analysen zu diesen
festverzinslichen Produkten berlicksichtigen.

Der Teilfonds kann auch in Einlagen bei Instituten
investieren, die ihren eingetragenen Sitz in einem EU-
Mitgliedstaat haben.

Innerhalb der im Verkaufsprospekt vorgesehenen Grenzen
hat der Teilfonds die Mdéglichkeit, Barmittel und dhnliche
Instrumente ergdnzend zu halten.

Trotz aller MaBnahmen, die die Verwaltungsgesellschaft
ergreift, um ihre Anlageziele zu erreichen, unterliegen
diese Risikofaktoren, auf die sie keinen Einfluss hat,
insbesondere  Anderungen der steuerlichen oder
handelsrechtlichen Vorschriften. Diesbezliglich kann den
Anlegern keinerlei Garantie gegeben werden.

Die Referenzwéhrung des Teilfonds ist der Euro.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Anlagen
beriicksichtigen die EU-Kriterien fir o©kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten nicht.

GemaR den Bestimmungen von Artikel 6 der
Offenlegungsverordnung (SFDR) beriicksichtigt die
Verwaltungsgesellschaft Nachhaltigkeitsrisiken bzw. ,die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen® auf
Nachhaltigkeitsfaktoren im Anlageentscheidungsprozess
derzeit nicht, da sie kein Bestandteil der Strategie fiir den
Teilfonds sind. Uber ihre interne Ausschlusspolitik, mit der
spezifische Sektoren aufgrund ihrer erheblichen
Nachhaltigkeitsrisiken ausgeschlossen werden, und Uber
den Ausschluss von Unternehmen, die die Prinzipien des
Global Compact der Vereinten Nationen nicht beachten,
beriicksichtigt die Verwaltungsgesellschaft jedoch bei all
ihren Fonds ein Mindestmal3 an nachhaltigkeitsbezogenen
Sicherungsmafnahmen. Die Verwaltungsgesellschaft hat
die Prinzipien der Vereinten Nationen fir verantwortliches
Investieren (PRI) und auch das CDP (vormals als Carbon
Disclosure Project bekannt) unterzeichnet. SchlieRlich (bt
die Verwaltungsgesellschaft die Stimmrechte aus, wenn
Aktien vom Teilfonds gehalten werden.

Informationen zur ESG-Politik der
Verwaltungsgesellschaft sind unter ,www.am.oddo-
bhf.com“ zu finden.

Eine Anlage im Teilfonds ist insbesondere mit folgenden
Risiken verbunden:
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- Kreditrisiko;

- Zinsrisiko;

- das Risiko, dass der Teilfonds sein Anlageziel
nicht in vollem Umfang erreichen kann: Die
Anleger werden darauf hingewiesen, dass die
Wertentwicklung des Teilfonds moglicherweise
nicht seinen Zielen entspricht und dass sie den
urspriinglich angelegten Betrag ganz oder
teilweise verlieren kénnen.

- Nachhaltigkeitsrisiko.

»Risikofaktoren“ enthalten. In diesem Abschnitt werden
auch die sonstigen, mit einer Anlage im Teilfonds
verbundenen Risiken erlautert.

Der Teilfonds ist institutionellen Anlegern vorbehalten,
insbesondere Versicherungsgesellschaften, die
Lebensversicherungspolicen anbieten und ein
Engagement an den europaischen Geldmarkten anstreben,
wobei - mit Ausnahme der thesaurierenden Aktien - die
Méglichkeit besteht, mehrere Ausschiittungen pro Jahr zu
erhalten.

Das Eingehen von Wahrungsrisiken ist unzuldssig.Eine

ausfiihrliche Beschreibung dieser Risiken ist im Abschnitt

Aktien, die die Gesellschaft im Teilfonds ausgeben kann, verfiigen Uber die folgenden Merkmale (geordnet nach Kategorien
von Aktien):

Ausgabeaufschlag | Rlcknahmegebihr
. . . . (in % des (in % des
Name Erstzeichnungspreis | Mindesterstanlage | Mindestfolgeanlage Nettoinventarwerts | Nettoinventarwerts
pro Aktie) pro Aktie)
|“-Aktien Euro 1.000 Euro 250000 | Tausisfit:' einer Bis zu 2% Keine
,GC"-Aktien Euro 100 Euro 100 ! Tausisfitee' einer Bis zu 5% Keine

Aktien konnen in anderen Wahrungen als dem Euro angeboten werden. In diesem Fall entsprechen der Erstzeichnungspreis
und der Mindesterstanlagebetrag dieser Aktien (i) demselben Nennwert, wenn sie in GBP, USD oder CHF ausgewiesen sind,
und (ii) dem zehnfachen Wert der vorstehend genannten Betrdge, wenn sie in SEK ausgewiesen sind (um dem Wechselkurs
zwischen dem EUR und der SEK Rechnung zu tragen).

Weitere und aktuelle Informationen zu den einzelnen im Teilfonds angebotenen Aktienklassen sind fiir Interessenten
kostenfrei unter www.am.oddo-bhf.com erhaltlich.

Dividendenpolitik

Sofern der Verwaltungsrat nicht ausdriicklich etwas anderes beschliet, zahlen die CI-EUR-Aktien dieses Teilfonds
normalerweise keine Dividende an die Aktionare dieser Aktienklasse. Die Ertrage der mit C gekennzeichneten Aktienklassen
werden kumuliert und erhéhen den Nettoinventarwert jeder Aktie dieser Aktienklassen um denselben Betrag.

Ziel der DI-EUR-Aktien in diesem Teilfonds ist es, in regelmaBigen Abstanden Dividenden an die Aktionare dieser Aktienklasse
auszuschitten. Dividenden kénnen einen erheblichen Anteil (bis zu 80%) des Nettoinventarwerts der mit D gekennzeichneten
Aktienklassen ausmachen und werden in regelmaRigen Abstinden, bis zu acht Mal pro Jahr, gezahlt. Diese Dividenden werden
in bar ausgezahlt. Es wird jedoch unter keinen Umsténden eine Dividende gezahlt, wenn dadurch der Nettoinventarwert der
Gesellschaft auf weniger als 1.250.000 EUR (eine Million zweihundertflinfzigtausend Euro) sinken wiirde.

Aufgrund der Dividendenpolitik der Aktienklasse DI-EUR kann der Verwaltungsrat beschliel3en, ausschiittende Aktien zu
konsolidieren, wenn der Nettoinventarwert pro Aktie unter 100 (einhundert) Euro fillt.

Vertraulich
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6. ODDO BHF Credit Opportunities

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und sein Anlageziel
besteht darin, eine Performance zu erzielen, die nach
Abzug der Gebihren iber der Wertentwicklung des €STR
plus 2% (kapitalisiert) auf jahrlicher Basis liegt. Dazu
verwaltet er ein Portfolio, das mindestens 70% seines
Gesamtvermdgens in  Wertpapieren von Emittenten
anlegt, die ihren Sitz in einem OECD-Mitgliedstaat haben,
und berticksichtigt gleichzeitig ESG-Kriterien (Umwelt,
Soziales und Unternehmensfihrung).

Das Anlageuniversum des Teilfonds setzt sich aus den
Unternehmen zusammen, die in folgenden
Kreditmarktindizes enthalten sind: ICE BofAML Euro
Corporate Senior Index, ICE BofAML BB-B Euro High Yield
Non-Financial Constrained Index, ICE BofAML Euro
Subordinated Financial Index, ICE BofA Euro Non-
Financial Subordinated Index, ICE BofAML Euro Large Cap
ex Corporates Index und ICE BofA Non-Financial US
Emerging Markets Liquid Corporate Plus Index sowie ICE
BofA Contingent Capital Index. Im Rahmen des
Anlageprozesses kann der Anlageverwalter nach eigenem
Ermessen Uber die Zusammensetzung des
Teilfondsportfolios entscheiden und vom
Anlageuniversum abweichen.

Der Anlageverwalter beriicksichtigt die ESG-Kriterien
(Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfiihrung), wie in
der ESG-Strategie des Teilfonds in Anhang Xl des
vorliegenden Verkaufsprospekts beschrieben. Das
Managementteam des Anlageverwalters flihrt einen
zweistufigen Anlageprozess durch:

1. Erste Stufe: Analyse des Gesamtrisikoprofils und
Bestimmung der Allokation pro Segment auf der
Grundlage von Fundamentalanalyse  und
quantitativer Analyse.

Die Hauptanleihesegmente sind:
] Wertpapiere mit einem ,High-Yield“-Rating, d. h.
mit einem Rating zwischen BB+ und B- (S&P, Moody's
oder einem vom Anlageverwalter oder nach einem
internen Ratingsystem des Anlageverwalters als
gleichwertig erachteten Rating). Der Teilfonds
investiert nicht in notleidende  Wertpapiere
(Wertpapiere, die ein Rating von CCC- oder niedriger
einer international anerkannten Ratingagentur wie
Moody'’s oder S&P aufweisen (oder ein Rating, das vom
Anlageverwalter als gleichwertig erachtet wird, oder
auf  Grundlage des internen Ratings des
Anlageverwalters);
] Wertpapiere mit ,Investment Grade“-Rating, d. h.
mindestens BBB- (S&P, Moody's oder von der
Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig erachtet oder
Gber ein internes Ratingsystem der
Verwaltungsgesellschaft).
] Wertpapiere, die von Unternehmen begeben
werden, deren Tatigkeit hauptsachlich in einem Land
ausgelbt wird, das nicht Mitglied der OECD ist, und die
voraussichtlich zu einem wirtschaftlichen Engagement
in Schwellenlandern fihren.
] Covered Bonds (gedeckte Anleihen), SSA-
Anleihen (Anleihen von Regierungen,
staatenilibergreifenden Organisationen und staatlichen
Stellen) sowie Staatsanleihen.
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. Wandelanleihen und ,bedingte
Pflichtwandelanleihen“ im Umfang von bis zu 10% des
Teilfondsvermégens;

= nachrangige Anleihen von Emittenten aus dem
Finanzsektor (dieser Korb kann bedingte
Pflichtwandelanleihen im Umfang von bis zu 10% des
Nettovermdgens des Teilfonds beinhalten)

] nachrangige  Anleihen von nicht dem
Finanzsektor  zugehorigen  Emittenten  (hybride
Unternehmensanleihen).

2. Zweite Stufe: Auswahl von festverzinslichen
Wertpapieren durch eine Bottom-up-Analyse der
Anleiheemittenten.

Bis zu 100% des Nettovermdgens des Teilfonds werden in
Schuldtiteln angelegt:

- Anleihen jeglicher Art und

- Geldmarktinstrumente.

Alle diese Titel lauten auf Wahrungen von OECD-
Mitgliedstaaten, wobei mindestens 80% der Wertpapiere
im Portfolio in EUR und/oder USD begeben werden
mussen.

Mindestens 70% dieser Wertpapiere stammen von
Emittenten mit Sitz in einem OECD-Mitgliedsstaat. Es
kénnen allerdings bis zu 100% des Nettovermoégens des
Teilfonds in Unternehmen investiert werden, deren
Tatigkeit hauptsachlich in einem Land ausgelibt wird, das
nicht Mitglied der OECD ist, wodurch sich ein
wirtschaftliches Engagement in Schwellenlédndern ergibt.
Der Teilfonds kann in Instrumente investieren, die von
Unternehmen mit einem Mindestrating von B- begeben
wurden: Wertpapiere mit einem ,Investment-Grade“-
Rating (d. h. einem Mindestrating von BBB-) und mit einem
,High-Yield“-Rating (d. h. einem Rating zwischen BB+ und
B-) (S&P, Moody’s oder einem vom Anlageverwalter oder
nach einem internen Ratingsystem des Anlageverwalters
als gleichwertig erachteten Rating). Der Anlageverwalter
stlitzt sich nicht automatisch oder ausschlieBlich auf die
von Ratingagenturen vergebenen Bonitatsnoten, sondern
erstellt auch eigene interne Analysen. Im Falle einer
Herabstufung wird der Anlageverwalter bei der Befolgung
der Ratinggrenzen die Interessen der Aktionare, die
Marktbedingungen und die eigenen Analysen zu diesen
festverzinslichen Produkten beriicksichtigen.

Die modifizierte Duration des Portfolios liegt zwischen -2
und +8. Die modifizierte Duration misst die Auswirkungen
einer Zinsanderung auf den Kurs einer Anleihe, auf die sie
sich bezieht. Beispiel: fiir eine Anleihe mit einer
modifizierten Duration von 3 gilt: Sinkt der
Referenzzinssatz um 1%, steigt der Kurs der Anleihe um
3% (1% x 3) und umgekehrt. Je langer die Laufzeit der
Anleihe ist, desto hoher ist die modifizierte Duration.

Wie in Punkt C(12) in Anhangl| dargelegt, darf der
Teilfonds maximal 10% seines Nettovermogens in Aktien
oder Anteile von OGAW, OGAW-ETFs oder OGA
investieren, welche die vier Kriterien aus Artikel 41(1)(e)
des Gesetzes von 2010 erfiillen. Diese Investmentfonds
oder OGAW werden gegebenenfalls von der
Verwaltungsgesellschaft oder vom Anlageverwalter
verwaltet. Die Investitionen in diesen Fonds missen mit
der Anlagestrategie des Teilfonds vereinbar sein.

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente
einsetzen, um Zins- oder Kreditrisiken abzusichern bzw.
(zur effizienten Portfolioverwaltung) ein Engagement in
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Zins- und Kreditrisiken einzugehen, wie in dem Abschnitt
JAnlageziele und Anlagepolitik, Punkt A sowie in
Anhang |, ,Anlagebeschrinkungen und Anhangll,
»+Anlagetechniken und -instrumente" dargelegt.

Der Teilfonds hat nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft und des Anlageverwalters
insbesondere die Moglichkeit, als Kaufer oder Verkaufer
Index Credit Default Swaps einzugehen.

Der Teilfonds kann auch Devisentermingeschifte zu
Absicherungszwecken einsetzen. Das zusatzliche Risiko ist
jedoch auf maximal 5% des Nettovermégens des Teilfonds
begrenzt.

Das Nettogesamtengagement des Teilfonds wird auf
200% seines Nettovermogens beschrankt sein und tber
Direktanlagen in Wertpapieren, Derivaten und zu einem
geringeren Teil Gber Investmentfonds erfolgen.

Anlagen in Woandelanleihen und bedingten
Pflichtwandelanleihen (,CoCos“) dirfen 10% des
Nettovermogens des Teilfonds nicht Uberschreiten. Der
Teilfonds wird nicht in CoCos investieren, die von der
ODDO BHF Group begeben werden.

Der Teilfonds wird nicht in ,Verbriefungsinstrumente” wie
forderungs- und hypothekenbesicherte Wertpapiere
investieren.

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der Euro.

Der Teilfonds kann zum Zwecke des
Liquiditdtsmanagements oder zur Maximierung seiner
Ertrage Pensionsgeschafte und/oder

Wertpapierleihgeschafte durchfiihren, wie in Anhang I
dieses Verkaufsprospekts ndher beschrieben.

Pensions- und Wertpapierleihgeschifte erfolgen zu
Marktbedingungen, und der Anteil des Nettovermégens
des Teilfonds, der je Transaktionskategorie (d. h.
Pensionsgeschafte oder Wertpapierleihgeschifte)
verwendet werden soll, darf 15% nicht Uberschreiten.
Pensions- und Wertpapierleihgeschifte erfolgen zu
Marktbedingungen und dirfen kumuliert die Grenze von
15% des Nettovermogens des Teilfonds nicht
Uberschreiten. Diese  Grenze kann im  Falle
auBergewohnlicher Marktbedingungen erreicht werden,
durch die die Attraktivitdt der im Teilfonds gehaltenen
Wertpapiere erhoht wird, wodurch die Aktivitat und die
Gelegenheiten zur Durchfiihrung von Pensionsgeschéften
und Wertpapierleihgeschaften zunehmen.

Diese Geschafte erfolgen im Hinblick auf die vorstehend
genannten Schuldtitel und Geldmarktinstrumente.

Der Anteil des Nettovermogens des Teilfonds, der fir
Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschafte
verwendet werden soll, belduft sich fur jede
Transaktionskategorie (d.h. Pensionsgeschifte oder
Wertpapierleihgeschifte) auf 10%. Der Anteil des
Nettovermogens des Teilfonds, der fir Pensionsgeschafte
und Wertpapierleihgeschafte verwendet werden soll,
belauft sich kumuliert auf 10%. Hierbei handelt es sich um
den Anteil, der angesichts der vom Teilfonds in der
Vergangenheit beobachteten Marktchancen
voraussichtlich erreicht wird.
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Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschafte kénnen
mit ODDO BHF SCA abgeschlossen werden.

Die far Pensionsgeschifte und/oder
Wertpapierleihgeschifte erhaltenen Vergiitungen werden
nach Abzug der von der Gegenpartei erhobenen
Betriebskosten an den Teilfonds zurlickgezahlt. Die
Verglitung des Teilfonds belduft sich auf 75% des
Bruttoumsatzes.

Weitere Informationen (ber die an den Teilfonds
zurlickgezahlte Vergiitung sowie die Kosten und
Geblihren fir die von der betreffenden Gegenpartei
erbrachten Serviceleistungen sind den Jahres- und
Halbjahresberichten der Gesellschaft zu entnehmen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an
einer Benchmark, dem €STR plus 2% (kapitalisiert) (die
,Benchmark“), die gegebenenfalls als BezugsgroRe fiir die
Berechnung der Performancevergitung herangezogen
wird. Die Euro Short-Term Rate (ESTR) spiegelt die Kosten
fiir unbesicherte Ubernachtkredite in Euro von Banken mit
Sitz im Euroraum wider. Die €STR wird an jedem
TARGET2-Geschiftstag auf der Grundlage von
Transaktionen veroffentlicht, die am vorangegangenen
TARGET2-Geschiftstag (dem Berichtstag , T") getatigt und
abgewickelt wurden und deren Filligkeitsdatum T+1 ist.
Hierbei wird davon ausgegangen, dass diese zu
marktiblichen Bedingungen ausgefiihrt wurden und somit
die Marktkurse unverfalscht wiedergeben.

Die Benchmark ist ein breiter Marktindex, der in seiner
Zusammensetzung oder bei seiner Berechnungsmethode
nicht zwangslaufig die vom Teilfonds beworbenen ESG-
Merkmale berlicksichtigt. Eine Beschreibung der zur
Berechnung der Benchmark verwendeten Methode ist
unter  https://www.emmi-benchmarks.eu/emmi/  zu
finden.

Im Rahmen von auBerborslichen Geschiften mit
Finanzderivaten und zeitlich befristeten Verkaufen von
Schuldtiteln  kann der Teilfonds Finanzgarantien
(Sicherheiten) erhalten. Geschéfte, die moglicherweise den
Einsatz von Finanzgarantien erfordern, werden mit in der
Europdischen Union bzw. im Vereinigten Konigreich
ansassigen Kreditinstituten abgeschlossen, die zur
ODDO BHF Group gehéren kénnen. Die Abwicklung und
die Merkmale dieser Geschafte werden in Anhang ll,
Abschnitt C »Sicherheitenrichtlinie“ dieses
Verkaufsprospekts erlautert.

Der Teilfonds erfiillt die Anforderungen von Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (SFDR), da er auf Basis einer
guten Unternehmensfiihrung innerhalb der Unternehmen,
in die er investiert, in seiner Anlagestrategie 6kologische,
soziale oder auf die Unternehmensfiihrung bezogene
Merkmale bewirbt. Der Teilfonds eignet sich daher fir
nachhaltig orientierte Anleger.

Gemal3 den Bestimmungen von Artikel 8 SFDR behandelt
die Verwaltungsgesellschaft Nachhaltigkeitsrisiken und
die wichtigsten nachteiligen  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren Gber ihr ESG-Modell, die auf
Fondsebene eingesetzten normativen Ausschliisse und
Sektorausschliisse sowie die Analyse von Kontroversen
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anhand von Elementen, die von unseren externen
Anbietern nicht-finanzieller Daten zur Verfligung gestellt
werden und einen Bestandteil der Einbeziehung von ESG-
Kriterien (Umwelt und/oder Soziales und/oder
Unternehmensfiihrung) in den
Anlageentscheidungsprozess bilden, wie im Abschnitt
JAnlagestrategie® des Teilfonds beschrieben. Der
Anlageverwalter beriicksichtigt zudem Malnahmen zur
Sicherung der Nachhaltigkeit iber die Ausschlusspolitik
der Verwaltungsgesellschaft, mit der spezifische Sektoren
aufgrund ihrer  erheblichen  Nachhaltigkeitsrisiken
ausgeschlossen werden, und (ber den Ausschluss von
Unternehmen, die die Prinzipien des Global Compact der
Vereinten Nationen nicht beachten. Die
Verwaltungsgesellschaft hat die Prinzipien der Vereinten
Nationen fiir verantwortliches Investieren und auch das
CDP (vormals als Carbon Disclosure Project bekannt)
unterzeichnet. Die Verwaltungsgesellschaft ber(icksichtigt
die voraussichtlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Ertrage des Produkts und
das Risiko der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) der einzelnen Anlagen. SchlieBlich
Ubt die Verwaltungsgesellschaft die Stimmrechte aus,
wenn Aktien vom Teilfonds gehalten werden.

Informationen zur ESG-Politik der
Verwaltungsgesellschaft sind unter ,www.am.oddo-
bhf.com® zu finden.

Weitere Informationen Uber die ESG-Strategie des
Teilfonds, die gemaR Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a SFDR
offenzulegen sind, sind in  Anhang Xl  dieses
Verkaufsprospekts enthalten.

Die von Artikel 11 SFDR geforderten Informationen sind
im Jahresbericht der Gesellschaft, auf der Website
;www.am.oddo-bhf.com“ und bei der Gesellschaft auf
Anfrage verfiigbar.

Eine Anlage im Teilfonds ist insbesondere mit folgenden
Risiken verbunden:

- Kapitalverlustrisiko;

- Kreditrisiko;

- Zinssatzrisiko;

- Risiko in Verbindung mit der Verwaltung mit
Ermessensspielraum;

- Modellrisiko

- Liquiditatsrisiko
Vermogenswerte;

- Kontrahentenrisiko;

- Schwellenldnderrisiko;

- Risiken in Verbindung mit
Wertpapierfinanzierungsgeschiften und dem
Sicherheitenmanagement;

- Risiko in Verbindung mit High-Yield-Anleihen;

- Risiken in Verbindung mit der
Portfoliokonzentration;

- Risiko in Verbindung mit Verpflichtungen aus
Terminfinanzinstrumenten;

- Nachhaltigkeitsrisiko.

- Risiko einer Ubergewichtung

zugrunde liegender

Der Teilfonds ist in begrenztem Umfang den folgenden
Risiken ausgesetzt:

- Wahrungsumrechnungs- und
Wechselkursrisiken.

Eine ausfiihrliche Beschreibung dieser Risiken ist im
Abschnitt ,Risikofaktoren“ enthalten. In diesem Abschnitt
werden auch die sonstigen, mit einer Anlage im Teilfonds
verbundenen Risiken erldutert.

Der Teilfonds ist hauptsachlich fir Aktionare bestimmt, die
sich Uber einen Zeitraum von drei Jahren an den
Anleihemarkten engagieren wollen und bereit sind, die mit
einem solchen Engagement verbundenen Risiken zu
tragen.

Der Betrag, der fir die Anlage in diesem Teilfonds
angemessen ist, hangt wvon lhrer personlichen
Vermogenslage ab. Um diesen Betrag zu bestimmen,
sollten Anleger ihr persoénliches Vermogen/Kapital, ihre
aktuellen finanziellen Bediirfnisse und ihre kiinftigen
finanziellen Bedirfnisse nach Ablauf von drei Jahren sowie
ihre Bereitschaft, Risiken einzugehen, oder ihre Praferenz
fir eine vorsichtigere Anlage bericksichtigen. Den
Anlegern wird ebenfalls dringend empfohlen, ihre Anlagen
ausreichend zu diversifizieren, damit sie nicht nur den
Risiken dieses Teilfonds ausgesetzt sind.

Aktien, die die Gesellschaft im Teilfonds ausgeben kann, verfiigen Uber die folgenden Merkmale (geordnet nach Kategorien
von Aktien):

Ausgabeaufschlag | Rlcknahmegebihr
. . . . (in % des (in % des
Name Erstzeichnungspreis | Mindesterstanlage | Mindestfolgeanlage Nettoinventarwerts | Nettoinventarwerts
pro Aktie) pro Aktie)
l“-Aktien Euro 1.000 Euro 250000 | 1 Taus/i’:tj;tl‘:' eines Bis zu 2% Keine
,R“-Aktien Euro 100 Euro 100 - Tausends_tel €ines Bis zu 5% Keine
Anteils
3
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SICAV ODDO BHF

ODDO BHF CREDIT OPPORTUNITIES - Fortsetzung

1 Tausendstel eines

,N“-Aktien Euro 100 Euro 100 . Bis zu 5% Keine
Anteils

,P*-Aktien Euro 1.000 Euro 10.000.000 | ! Ta“ﬁ:fg;i' Gl Keine Keine

,GC-Aktien Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel eines Bis zu 5% Keine
Anteils

,X“-Aktien* Euro 1.000 Euro 250000 | * Tausi';?esﬁil eines Bis zu 2% Keine

Aktien konnen in anderen Wahrungen als dem Euro angeboten werden. In diesem Fall entsprechen der Erstzeichnungspreis
und der Mindesterstanlagebetrag dieser Aktien (i) demselben Nennwert, wenn sie in GBP, USD oder CHF ausgewiesen sind,
und (ii) dem zehnfachen Wert der vorstehend genannten Betrdge, wenn sie in SEK ausgewiesen sind (um dem Wechselkurs
zwischen dem EUR und der SEK Rechnung zu tragen).

Weitere und aktuelle Informationen zu den einzelnen im Teilfonds angebotenen Aktienklassen sind fiir Interessenten
kostenfrei unter www.am.oddo-bhf.com erhaltlich.

Vertraulich
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7. ODDO BHF US Equity Trend

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und sein Anlageziel
besteht in der Generierung nachhaltiger Ertrage aus dem
Einkommen aus dem Wachstum von Anlagen in
Wertpapieren bei gleichzeitiger Aufrechterhaltung eines
geringen finanziellen Risikos.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an
einer Benchmark, dem S&P 500 NR (Net Return) in EUR mit
Wiederanlage der Dividenden (die ,Benchmark”), deren
Wertentwicklung er zu Ubertreffen versucht und die
gegebenenfalls als BezugsgroRe fir die Berechnung der
Performancevergiitung herangezogen wird. Diese
Benchmark ist ein nach der Marktkapitalisierung gewichteter
Index der 500 groBten borsennotierten US-Unternehmen.
Der Teilfonds ist bestrebt, seine Benchmark zu tibertreffen
anstatt sie prazise nachzubilden und kann sowohl in positiver
als auch negativer Richtung betrachtlich von ihr abweichen.
Im Rahmen des Anlageprozesses kann der Anlageverwalter
nach eigenem Ermessen Uber die Zusammensetzung des
Teilfondsportfolios entscheiden.

Der Teilfonds investiert mindestens 70% seines
Nettovermogens in Aktien, die im S&P 500 NR Index gefiihrt
werden.

Die Auswahl der Aktien fir den Teilfonds erfolgt auf Basis
eines Trendfolgemodells unter Bezugnahme auf den
Vergleichsindex. Mit Hilfe des Modells werden aus einem
umfangreichen Satz an historischen Daten Trends und Kauf-
/Verkaufssignale abgeleitet. In die Anlageentscheidungen
des Modells wird nicht manuell eingegriffen.

Ungeachtet des Vorstehenden werden Kauf- oder
Verkaufsauftrage manuell durch den Anlageverwalter
durchgefiihrt.

Kursschwankungen und -rlickgdnge am Aktienmarkt 16sen
erst dann Umschichtungen im Teilfonds aus, wenn der
verfolgte positive Trend in den betreffenden Aktien
ausgereizt ist oder andere Aktien als attraktiver identifiziert
werden. Ein weiteres Merkmal der Strategie besteht darin,
dass der Teilfonds stets praktisch voll in Aktien investiert ist,
sofern in diesem Verkaufsprospekt nichts anderes festgelegt
ist.

Der Teilfonds wird stets mindestens 51% seines
Nettovermogens in Kapitalbeteiligungen im Sinne des
deutschen Investmentsteuergesetzes anlegen.

Der Teilfonds kann bis zu 30% seines Nettovermogens in
Aktien von Emittenten mit eingetragenem Sitz auBerhalb der
USA und 10% seines Nettovermdégens in Emittenten mit
eingetragenem Sitz auBerhalb eines OECD-Mitgliedstaates
investieren.

In Abhangigkeit von den Marktbedingungen kann der
Teilfonds bis zu 30% seines Nettovermogens in auf Euro
lautende Schuldtitel mit einem Investment-Grade-Rating
(Mindestrating BBB- von Standard & Poor’s, vom
Anlageverwalter als gleichwertig erachtetes Rating oder
internes Rating des Anlageverwalters) investieren, die von
Unternehmen oder staatlichen Emittenten ausgegeben
werden.
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Im Hinblick auf die oben und nachstehend genannten Ratings
dieses Teilfonds stiitzt sich der Anlageverwalter nicht
automatisch oder ausschlieSlich auf die von Ratingagenturen
vergebenen Ratings, sondern verwendet auch eigene interne
Analysen. Im Falle einer Herabstufung wird der
Anlageverwalter bei der Befolgung der Ratinggrenzen die
Interessen der Aktiondre, die Marktbedingungen und die
eigenen Analysen zu diesen festverzinslichen Produkten
berlicksichtigen.

Der Teilfonds darf Barmitteldquivalente halten, die fir
Ricknahmen oder zur Deckung sonstiger Liquiditatsbedarfe
geeignet sind. Diese Vermogenswerte kénnen Commercial
Paper und andere Geldmarktinstrumente mit einem
Investment-Grade-Rating (mindestens BBB- von Standard &
Poor's oder ein Rating, das vom Anlageverwalter als
gleichwertig erachtet wird, oder auf Grundlage des internen
Ratings des Anlageverwalters) und einer Restlaufzeit von
héchstens zwolf Monaten sowie Termin- und Sichteinlagen
umfassen.

Im Rahmen seiner Anlagestrategie kann der Teilfonds zu
Anlage- und  Absicherungszwecken in  derivative
Finanzinstrumente investieren. Dies schlieBt auch den
Einsatz von Derivaten zur effizienten Portfolioverwaltung
wie in Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik”, Punkt A.
und unter ,Anlagebeschriankungen“ in Anhang | und
»#Anlagetechniken und Instrumente” in Anhang Il dargelegt,
sowie zur Erzielung von Zusatzertragen und damit auch zu
spekulativen Zwecken mit ein. Der Teilfonds kann im
Ermessen des Anlageverwalters insbesondere
Terminkontrakte und Options- und Swap-Kontrakte
abschlieBen sowie OTC-Derivate einsetzen.

Wie in Anhang | Punkt C (12) dargelegt, kann der Teilfonds
bis zu 10% seines Nettovermogens in Anteile oder Aktien
von OGAW oder OGA investieren, welche die vier Kriterien
von Artikel 41(1)(e) des Gesetzes von 2010 erfillen,
einschlieBlich  AIF  aus Frankreich oder anderen
Mitgliedstaaten und auslandischer Investmentfonds. Diese
Fonds kénnen von ODDO BHF Asset Management SAS und
ODDO BHF Asset Management GmbH verwaltet werden.

Das Gesamtengagement des Portfolios an den Aktien- und
anderen Markten, einschlie8lich Derivaten, darf 100% seines
Nettovermaogens nicht iberschreiten.

Der Teilfonds unterliegt dem Wahrungsrisiko.

Im Rahmen von auBerborslichen Geschiaften mit
Finanzderivaten und zeitlich befristeten Verkdufen von
Schuldtiteln  kann  der  Teilfonds  Finanzgarantien
(Sicherheiten) erhalten. Geschifte, die méglicherweise den
Einsatz von Finanzgarantien erfordern, werden mit in der
Europdischen Union bzw. im Vereinigten Konigreich
ansassigen  Kreditinstituten  abgeschlossen, die zur
ODDO BHF Group gehéren kénnen. Die Abwicklung und die
Merkmale dieser Geschafte werden in Anhang Il, Abschnitt C
LSicherheitenrichtlinie” dieses Verkaufsprospekts erlautert.
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Der Teilfonds kann im Sinne von Artikel 77 des Gesetzes
von 2010 und Abschnitt F. ,Anlagebeschriankungen” in
Anhang | dieses Verkaufsprospekts sowie innerhalb der
dort festgelegten Grenzen als Master-Fonds fiir andere
OGAW oder Teilfonds anderer OGAW fungieren.
Insbesondere darf der Teilfonds weder (i) selbst ein
Feeder-Fonds sein noch (ii) Aktien oder Anteile von
Feeder-Fonds erwerben.

Die Referenzwédhrung des ODDO BHF US Equity Trend
Sub-Fund ist der Euro.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Anlagen
berlicksichtigen die  EU-Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten nicht.

Der Teilfonds erfllt die Anforderungen von Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (SFDR), da er auf Basis einer
guten Unternehmensfiihrung innerhalb der Unternehmen,
in die er investiert, in seiner Anlagestrategie 6kologische,
soziale oder auf die Unternehmensfiihrung bezogene
Merkmale bewirbt. Der Teilfonds eignet sich daher fir
nachhaltig orientierte Anleger.

GemaB den Bestimmungen von Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung  (SFDR) behandelt  der
Anlageverwalter Nachhaltigkeitsrisiken und die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren Uber sein ESG-Modell, die auf
Fondsebene eingesetzten normativen Ausschliisse und
Sektorausschliisse sowie die Analyse von Kontroversen
anhand von Elementen, die von unseren externen
Anbietern nicht-finanzieller Daten zur Verfligung gestellt
werden und einen Bestandteil der Einbeziehung von ESG-
Kriterien (Umwelt und/oder Soziales und/oder
Unternehmensfiihrung) in den
Anlageentscheidungsprozess bilden, wie im Abschnitt
JAnlagestrategie des Teilfonds beschrieben. Der
Anlageverwalter berlicksichtigt zudem MaBnahmen zur
Sicherung der Nachhaltigkeit Gber die Ausschlusspolitik
der Verwaltungsgesellschaft, mit der spezifische Sektoren
aufgrund  ihrer  erheblichen  Nachhaltigkeitsrisiken
ausgeschlossen werden, und Uber den Ausschluss von
Unternehmen, die die Prinzipien des Global Compact der
Vereinten Nationen nicht beachten. Die
Verwaltungsgesellschaft hat die Prinzipien der Vereinten
Nationen fiir verantwortliches Investieren und auch das
CDP (vormals als Carbon Disclosure Project bekannt)
unterzeichnet.

Die Verwaltungsgesellschaft beriicksichtigt die
voraussichtlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Ertrdge des Produkts und
das Risiko der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) der einzelnen Anlagen.
SchlieBlich  ibt die Verwaltungsgesellschaft die
Stimmrechte aus, wenn Aktien vom Teilfonds gehalten
werden.

Informationen zur ESG-Politik der
Verwaltungsgesellschaft sind unter ,www.am.oddo-
bhf.com” zu finden.

Weitere Informationen Uber die ESG-Strategie des
Teilfonds, die gemaf Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a SFDR
offenzulegen ist, sind in  Anhang XVIIl  dieses
Verkaufsprospekts enthalten.

Die von Artikel 11 SFDR geforderten Informationen sind
im Jahresbericht der Gesellschaft, auf der Website
;www.am.oddo-bhf.com“ und bei der Gesellschaft auf
Anfrage verfligbar.

Eine Anlage im Teilfonds ist insbesondere mit folgenden
Risiken verbunden:

- Kapitalverlustrisiko;

- Aktienrisiko;

- Risiko in Verbindung mit dem quantitativen
Modell;

- Zinsrisiko;

- Kreditrisiko;

- Risiko in Verbindung mit der Verwaltung mit
Ermessensspielraum;

- Volatilitatsrisiko;

- Kontrahentenrisiko;

- Liquiditatsrisiko
Vermogenswerte;

- Risiko in Verbindung mit Verpflichtungen aus
Terminfinanzinstrumenten;

- Waihrungs-, Umrechnungs- und
Wechselkursrisiken

- Schwellenldnderrisiko;

- Nachhaltigkeitsrisiko.

zugrunde liegender

Eine ausfiihrliche Beschreibung dieser Risiken ist im
Abschnitt ,Risikofaktoren“ enthalten. In diesem Abschnitt
werden auch die sonstigen, mit einer Anlage im Teilfonds
verbundenen Risiken erlautert.

Der typische Anteilinhaber weist einen mittelfristigen
Anlagehorizont (von mindestens 5 Jahren) auf und strebt
ein aktiv verwaltetes Portfolio an, das nachhaltige Ertrage
aus dem Einkommen aus den Wertsteigerungen der
Wertpapieranlagen erwirtschaftet und das finanzielle
Risiko auf niedrigem Niveau stabilisiert.

Aktien, die die Gesellschaft im Teilfonds ausgeben kann, verfiigen Uber die folgenden Merkmale (geordnet nach Kategorien

von Aktien):

Vertraulich
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Ausgabeaufschlag Riicknahmegebiihr
. . . . (in % des (in % des
Name Erstzeichnungspreis | Mindesterstanlage | Mindestfolgeanlage Nettoinventarwerts | Nettoinventarwerts
pro Aktie) pro Aktie)
1“Aktien Euro 1.000 Euro 250000 | I Tausendstel einer Bis zu 2% Keine
Aktie
_R“-Aktien Euro 100 Euro 100 L Vel @ines Bis zu 5% Keine
Aktie
,N“-Aktien Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel einer Bis zu 5% Keine
Aktie
,P“-Aktien Euro 1.000 Euro 10.000.000 | Tausisfit:' einer Bis zu 2% Keine
,F“-Aktien Euro 1.000 Euro 250000 | * Tausisfitee' einer Bis zu 2% Keine

Aktien konnen in anderen Wahrungen als dem Euro angeboten werden. In diesem Fall entsprechen der Erstzeichnungspreis
und der Mindesterstzeichnungsbetrag dieser Aktien (i) demselben Nennwert, wenn sie in GBP, USD oder CHF ausgewiesen
sind, und (ii) dem zehnfachen Wert der vorstehend genannten Betrige, wenn sie in SEK ausgewiesen sind (um dem

Wechselkurs zwischen dem EUR und der SEK Rechnung zu tragen).

Weitere und aktuelle Informationen zu den einzelnen im Teilfonds angebotenen Anteilsklassen sind fiir jeden Interessenten
kostenfrei unter www.am.oddo-bhf.com erhaltlich.

Vertraulich
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8. ODDO BHF Global Credit Short Duration

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, hohe Ertrage
und ein hohes Kapitalwachstum zu erwirtschaften.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an
einer Benchmark, dem €STR plus 1,5% (kapitalisiert) (die
,Benchmark“), deren Wertentwicklung er zu Gbertreffen
versucht und die gegebenenfalls als BezugsgroRe fiir die
Berechnung der Performancevergitung herangezogen
wird. Die Euro Short-Term Rate (ESTR) spiegelt die Kosten
fiir unbesicherte Ubernachtkredite in Euro von Banken mit
Sitz im Euroraum wider. Die €STR wird an jedem
TARGET2-Geschaftstag auf der Grundlage von
Transaktionen veroffentlicht, die am vorangegangenen
TARGET2-Geschiftstag (dem Berichtstag , T") getatigt und
abgewickelt wurden und deren Falligkeitsdatum T+1 ist.
Hierbei wird davon ausgegangen, dass diese zu
marktiblichen Bedingungen ausgefihrt wurden und somit
die Marktkurse unverfalscht wiedergeben. Der Teilfonds
ist bestrebt, seine Benchmark zu Ubertreffen anstatt sie
prazise nachzubilden und kann sowohl in positiver als auch
negativer Richtung betrachtlich von ihr abweichen. Im
Rahmen des Anlageprozesses kann der Anlageverwalter
nach eigenem Ermessen lber die Zusammensetzung des
Teilfondsportfolios entscheiden.

Zur Erreichung seines Anlageziels investiert der Teilfonds
mindestens 50% seines Nettovermaogens in internationale
Schuldtitel (der Investment Grade- und High Yield-
Kategorie).

Der Anlageschwerpunkt liegt auf Schuldtiteln, die ein
Rating von mindestens B3 oder B- einer international
anerkannten Ratingagentur wie Moody's oder S&P
aufweisen (oder ein Rating, das vom Anlageverwalter als
gleichwertig erachtet wird, oder auf Grundlage des
internen Ratings des Anlageverwalters). Der
Anlageverwalter stiitzt sich nicht automatisch oder
ausschlieBlich auf die von Ratingagenturen vergebenen
Ratings, sondern erstellt auch eigene interne Analysen. Im
Falle einer Herabstufung wird der Anlageverwalter bei der
Befolgung der Ratinggrenzen die Interessen der Aktionare,
die Marktbedingungen und die eigenen Analysen zu diesen
festverzinslichen Produkten berticksichtigen. Im Falle der
Herabstufung eines Wertpapiers unter ein Rating von B3
oder B- (in einem Worst-Case-Szenario konnte ein
Wertpapier sogar soweit herabgestuft werden, dass dieses
Wertpapier als notleidend gilt) wird es innerhalb von sechs
Monaten unter normalen Marktbedingungen und im
Interesse  der  Aktiondre verkauft. Notleidende
Wertpapiere sind Wertpapiere von juristischen Personen,
die sich mit ihren Zahlungen in Verzug befinden oder
insolvent sind und ein Rating von CCC- oder niedriger
einer international anerkannten Ratingagentur wie
Moody’s oder S&P aufweisen (oder ein Rating, das vom
Anlageverwalter als gleichwertig erachtet wird, oder auf
Grundlage des internen Ratings des Anlageverwalters).
Falls notleidende Wertpapiere gemdR den im
vorstehenden Satz beschriebenen Umstanden tiber 10%
des Nettovermogens des Teilfonds ausmachen, wird der
lber 10% hinausgehende Anteil unter normalen
Marktbedingungen und im Interesse der Aktionare
schnellstmoglich verkauft. Der Teilfonds wird nicht aktiv in
notleidende Wertpapiere investieren. Das
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durchschnittliche Mindestrating des Portfolios wird B2/B
betragen.

Der Teilfonds umfasst Emittenten aus Schwellenlandern,
die keine OECD-Mitgliedstaaten sind. Im Hinblick auf die
Emissionswahrungen wird der Teilfonds nur in
Wertpapiere investieren, die auf die Wahrungen der
OECD-Mitgliedstaaten lauten, insbesondere: USD, EUR,
GBP, JPY, CHF, NOK, SEK, DKK.

Das Wahrungsrisiko wird in Euro bis zu einem Restrisiko
von 5% abgesichert.

Mindestens 75% der Schuldtitel weisen eine Restlaufzeit
von hdchstens 5 Jahren auf.

Der Uibrige Teil des Gesamtvermdégens kann im Rahmen
der im nachstehenden Anhang | unter
»#Anlagebeschriankungen” festgelegten Grenzen in andere
handelbare Wertpapiere internationaler Emittenten
investiert werden (wie z.B. Schuldtitel, die nicht in den
vorstehenden Paragrafen erwahnt wurden, usw.).

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds unbeschréankt
in Schuldtiteln mit einem Rating unterhalb von Investment
Grade oder in Wertpapieren ohne Rating von
vergleichbarer Qualitat anlegen kann. Diese Schuldtitel,
die vielfach auch als ,Junk Bonds" bezeichnet werden, sind
spekulativ und mit einem hoheren Ertrags- und
Kapitalverlustrisiko verbunden als Wertpapiere mit
héherem Rating.

Der Teilfonds darf Barmittelaquivalente halten, die fir

Riicknahmen oder zur Deckung sonstiger
Liquiditatsbedarfe geeignet sind. Diese Vermogenswerte
kénnen Commercial Paper und andere

Geldmarktinstrumente mit einem Rating von mindestens
BBB- umfassen (von Moody’s oder S&P oder einem Rating,
das vom Anlageverwalter als gleichwertig erachtet wird,
oder auf Grundlage des internen Ratings des
Anlageverwalters, mit einer Restlaufzeit von hdéchstens
zwolf Monaten sowie Termin- und Sichteinlagen. Sofern
auRergewodhnliche Marktbedingungen herrschen, kann der
Teilfonds vorlibergehend ohne jede Einschrankung
Barmittelaquivalente halten, wenn dies nach Auffassung
der Verwaltungsgesellschaft oder des Anlageverwalters im
besten Interesse der Aktionire ist). Der Anlageverwalter
stlitzt sich nicht automatisch oder ausschlieBlich auf die
von Ratingagenturen vergebenen Ratings, sondern erstellt
auch eigene interne Analysen. Im Falle einer Herabstufung
wird der Anlageverwalter bei der Befolgung der
Ratinggrenzen die Interessen der Aktiondre, die
Marktbedingungen und die eigenen Analysen zu diesen
festverzinslichen Produkten beriicksichtigen.

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente
einsetzen, um Wahrungs-, Zins- oder Kreditrisiken
abzusichern bzw. (zur effizienten Portfolioverwaltung) ein
Engagement in Zins- und Kreditrisiken einzugehen, wie in
dem Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik, Punkt A
sowie Anhang |, ,Anlagebeschrankungen” und Anhang Il,
»#Anlagetechniken und -instrumente“ dargelegt.

Der Teilfonds hat nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft und des Anlageverwalters
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insbesondere die Moglichkeit, als Kaufer oder Verkaufer
(Index) Credit Default Swaps einzugehen. Wie in Anhang |
Punkt C (12) dargelegt, kann der Teilfonds bis zu 10%
seines Nettovermogens in Anteile oder Aktien von OGAW
oder OGA investieren, welche die vier Kriterien von Artikel
41(1)(e) des Gesetzes von 2010 erfullen, einschlieRlich
FIAs aus Frankreich oder anderen Mitgliedstaaten und
ausldndischen Investmentfonds. Diese Fonds kénnen von
ODDO BHF Asset Management SAS und ODDO BHF
Asset Management GmbH verwaltet werden.

Die Referenzwahrung des Global Credit Short Duration ist
der Euro.

Das maximale Marktengagement (Zins-/Kreditexposure)
durch Direktanlagen und Derivate betragt 120%.

Der Teilfonds kann zum Zwecke des
Liquiditdtsmanagements oder zur Maximierung seiner
Ertrage Pensionsgeschéfte einsetzen und/oder
Wertpapierleihgeschifte durchfiihren, wie in Anhang I
dieses Verkaufsprospekts ndher beschrieben.

Pensions- und Wertpapierleihgeschifte erfolgen zu
Marktbedingungen, und der Anteil des Nettovermdgens
des Teilfonds, der je Transaktionskategorie (d. h.
Pensionsgeschifte oder Wertpapierleihgeschifte)
verwendet werden soll, darf 15% nicht Uberschreiten.
Pensions- und Wertpapierleihgeschifte erfolgen zu
Marktbedingungen und dirfen kumuliert die Grenze von
15% des Nettovermogens des Teilfonds nicht
Uberschreiten. Diese  Grenze kann im  Falle
auBergewohnlicher Marktbedingungen erreicht werden,
durch die die Attraktivitdt der im Teilfonds gehaltenen
Wertpapiere erhoht wird, wodurch die Aktivitat und die
Gelegenheiten zur Durchfiihrung von Pensionsgeschéften
und Wertpapierleihgeschaften zunehmen.

Diese Geschafte erfolgen im Hinblick auf die vorstehend
genannten Schuldtitel und Geldmarktinstrumente.

Der Anteil des Nettovermégens des Teilfonds, der fir
Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschafte
verwendet werden soll, belduft sich fur jede
Transaktionskategorie (d.h. Pensionsgeschifte oder
Wertpapierleihgeschifte) auf 10%. Der Anteil des
Nettovermdgens des Teilfonds, der fiir Pensionsgeschiafte
und Wertpapierleihgeschidfte verwendet werden soll,
belduft sich kumuliert auf 10%. Hierbei handelt es sich um
den Anteil, der angesichts der vom Teilfonds in der
Vergangenheit beobachteten Marktchancen
voraussichtlich erreicht wird.

Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschifte konnen
mit ODDO BHF SCA abgeschlossen werden.

Die flr Pensionsgeschafte und/oder
Wertpapierleihgeschafte erhaltenen Verglitungen werden
nach Abzug der von der Gegenpartei erhobenen
Betriebskosten an den Teilfonds zurlickgezahlt. Die
Verglitung des Teilfonds belduft sich auf 75% des
Bruttoumsatzes.

Weitere Informationen Uber die an den Teilfonds
zurlickgezahlte Verglitung sowie die Kosten und
Gebihren fir die von der betreffenden Gegenpartei
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erbrachten Serviceleistungen sind den Jahres- und
Halbjahresberichten der Gesellschaft zu entnehmen.

Im Rahmen von auBerborslichen Geschiften mit
Finanzderivaten und zeitlich befristeten Verkdufen von
Schuldtiteln  kann der Teilfonds Finanzgarantien
(Sicherheiten) erhalten. Geschéfte, die moglicherweise den
Einsatz von Finanzgarantien erfordern, werden mit in der
Europdischen Union bzw. im Vereinigten Konigreich
ansassigen Kreditinstituten abgeschlossen, die zur
ODDO BHF Group gehoren kénnen. Die Abwicklung und
die Merkmale dieser Geschafte werden in Anhang ll,
Abschnitt C ,Sicherheitenrichtlinie” dieses
Verkaufsprospekts erldutert.

Der Teilfonds erfillt die Anforderungen von Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (SFDR), da er auf Basis einer
guten Unternehmensfiihrung innerhalb der Unternehmen,
in die er investiert, in seiner Anlagestrategie 6kologische,
soziale oder auf die Unternehmensfiihrung bezogene
Merkmale bewirbt. Der Teilfonds eignet sich daher fur
nachhaltig orientierte Anleger.

GemaB den Bestimmungen von Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung  (SFDR) behandelt  der
Anlageverwalter Nachhaltigkeitsrisiken und die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, die auf Fondsebene eingesetzten
normativen Ausschliisse und Sektorausschlisse sowie die
Analyse von Kontroversen anhand von Elementen, die von
unseren externen Anbietern nicht-finanzieller Daten zur
Verfligung gestellt werden und einen Bestandteil der
Einbeziehung von ESG-Kriterien (Umwelt und/oder
Soziales und/oder Unternehmensfiihrung) in den
Anlageentscheidungsprozess bilden, wie im Abschnitt
JAnlagestrategie des Teilfonds beschrieben. Der
Anlageverwalter berlicksichtigt zudem MaBnahmen zur
Sicherung der Nachhaltigkeit Gber die Ausschlusspolitik
der Verwaltungsgesellschaft, mit der spezifische Sektoren
aufgrund  ihrer  erheblichen  Nachhaltigkeitsrisiken
ausgeschlossen werden, und Uber den Ausschluss von
Unternehmen, die die Prinzipien des Global Compact der
Vereinten Nationen nicht beachten. Die
Verwaltungsgesellschaft hat die Prinzipien der Vereinten
Nationen fiir verantwortliches Investieren und auch das
CDP (vormals als Carbon Disclosure Project bekannt)
unterzeichnet. Die Verwaltungsgesellschaft beriicksichtigt
die voraussichtlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Ertrdge des Produkts und
das Risiko der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) der einzelnen Anlagen. SchlieRlich
Gbt die Verwaltungsgesellschaft die Stimmrechte aus,
wenn Aktien vom Teilfonds gehalten werden.

Informationen zur ESG-Politik der
Verwaltungsgesellschaft sind unter ,www.am.oddo-
bhf.com“ zu finden.

Weitere Informationen Uber die ESG-Strategie des
Teilfonds, die gemal Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der
SFDR offenzulegen sind, sind in Anhang Xll dieses
Verkaufsprospekts enthalten.
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Die von Artikel 11 SFDR geforderten Informationen sind
im Jahresbericht der Gesellschaft, auf der Website
;www.am.oddo-bhf.com“ und bei der Gesellschaft auf
Anfrage verfligbar.

Eine Anlage im Teilfonds ist insbesondere mit folgenden
Risiken verbunden:

- Kapitalverlustrisiko;

- Zinsrisiko;

- Kreditrisiko;

- Risiko in Verbindung mit der
Hochzinsanleihen;

- Risiko in Verbindung mit der Verwaltung mit
Ermessensspielraum;

- Schwellenlanderrisiko;

- Volatilitatsrisiko

- Kontrahentenrisiko;

- Liquiditatsrisiko
Vermogenswerte;

Anlage in

zugrunde liegender

- Risiko in Verbindung mit Verpflichtungen aus
Terminfinanzinstrumenten;
- Risiko in Verbindung mit dem Einsatz einer
Overexposure (max. 120%)
- Nachhaltigkeitsrisiko.
Das Waihrungsrisiko wird bis zu einem Restrisiko im
Umfang von 5% des Gesamtvermégens des Teilfonds
abgesichert.
Eine n3here Beschreibung dieser Risiken, einschlieBlich
spezifischer Risikobetrachtungen im Zusammenhang mit
hochrentierlichen Anleihen, ist im Abschnitt
sRisikofaktoren“ enthalten. In diesem Abschnitt werden
auch die sonstigen, mit einer Anlage im Teilfonds
verbundenen Risiken erlautert.

Der typische Anleger weist einen mittel- bis langfristigen
Anlagehorizont (3 bis 5 Jahre) auf und strebt ein aktiv
verwaltetes Portfolio an, das hauptsachlich in fest oder
variabel  verzinsliche und  Unternehmensanleihen
investiert, die die auf die Wi&hrungen von OECD-
Mitgliedstaaten lauten.

Aktien, die die Gesellschaft im Teilfonds ausgeben kann, verfiigen tber die folgenden Merkmale (geordnet nach Kategorien

von Aktien):
Ausgabeaufschlag | Riicknahmegebiihr
. . . . Mindestbetrag fiir (in % des (in % des
NEDE A LR I | be eiems i i e e Folgezeichnungen | Nettoinventarwerts | Nettoinventarwerts
pro Aktie) pro Aktie)
|“-Aktien Euro 1.000 Euro 250.000 1 Tausendstel Bis zu 2% Keine
einer Aktie
,R“-Aktien Euro 100 Euro 100 . Tausends.tel Bis zu 5% Keine
einer Aktie
,N“-Aktien Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel Bis zu 5% Keine
einer Aktie
« . 1 Tausendstel . .
,P“-Aktien Euro 1.000 Euro 10.000.000 . . Keine Keine
einer Aktie
,F“-Aktien Euro 1.000 Euro 250.000 1 Tausendstel Keine Keine
einer Aktie

Aktien konnen in anderen Wahrungen als dem Euro angeboten werden. In diesem Fall entsprechen der Erstzeichnungspreis
und der Mindesterstanlagebetrag dieser Aktien (i) demselben Nennwert, wenn sie in GBP, USD oder CHF ausgewiesen sind,
und (i) dem zehnfachen Wert der vorstehend genannten Betrdge, wenn sie in SEK ausgewiesen sind (um dem Wechselkurs
zwischen dem EUR und der SEK Rechnung zu tragen).

Weitere und aktuelle Informationen zu den einzelnen im Teilfonds angebotenen Aktienklassen sind fiir Interessenten
kostenfrei unter www.am.oddo-bhf.com erhaltlich.

Vertraulich
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9. ODDO BHF Artificial Intelligence

Der Teilfonds strebt Kapitalwachstum durch Anlagen in
internationalen bérsennotierten Aktien von Unternehmen
an, die vom globalen Megatrend ,Kiinstliche Intelligenz“
(,Artificial Intelligence") profitieren, und investiert hierzu in
eine Auswahl verwandter Anlagethemen. Der Teilfonds
verfolgt ein nachhaltiges Anlageziel im Sinne von Artikel 9
Absatz 3 der SFDR. Das nachhaltige Investitionsziel des
Teilfonds besteht darin, zur Verringerung der COq2-
Emissionen beizutragen und Gelegenheiten zu nutzen, die
sich aus dem Ubergang zu einer kohlenstoffarmen
Wirtschaft zur Verwirklichung der langfristigen Ziele des
Pariser Klimaschutzabkommens vom 12. Dezember 20153
zur Begrenzung der Erderwarmung ergeben.

Der Aufbau eines betreffenden Anlageuniversums im
Segment der globalen Aktien wird durch Big Data-
Analysesysteme unterstlitzt, die folgende Aspekte
identifizieren:

i) die wichtigsten und trendigsten verwandten
Anlagethemen. Die  Auswahl der relevantesten
verwandten Unterthemen wird in Ubereinstimmung mit
der internen Auffassung und Interpretation der
Verwaltungsgesellschaft zu diesem Megatrend regelmaRig
durchgefiihrt und Uberprift.

ii) die Unternehmen mit Bezug zu diesen verwandten
Anlagethemen. Jedes Unternehmen im Anlageuniversum
erhilt eine Big-Data-Bewertung.

Der Aufbau des internationalen Aktienportfolios erfolgt in
mehreren Schritten:

I) Zuerst wird der Referenzindex, der MSCI World NR (die
,Benchmark"), der auch das anfangliche Anlageuniversum
darstellt, anhand von ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) gefiltert, wie in Anhang XIII dieses
Verkaufsprospekts festgelegt.

II)Im zweiten Schritt werden die Wertpapiere
entsprechend ihrer ,Big-Data-Bewertungen“ ausgewahlt.
Die Big-Data-Analyse erfolgt mithilfe eines externen
Partners, eines Data-Science-Experten, und gliedert sich in
zwei Phasen:

1) Mithilfe von Big-Data-Analysesystemen werden
die wichtigsten und populdrsten Unterthemen in
Verbindung mit dem Megatrend ,Kinstliche Intelligenz“
ermittelt. Die Auswahl der relevantesten verwandten
Unterthemen wird in Ubereinstimmung mit der internen
Auffassung und Interpretation der
Verwaltungsgesellschaft zu diesem Megatrend regelmaRig
durchgefiihrt und Uberprift.

(2) Die Unternehmen mit Bezug zu diesen
Anlagethemen werden durch Big-Data-Analysesysteme
ermittelt.  Jedes Unternehmen im gefilterten

Anlageuniversum erhilt eine ,Big-Data-Bewertung".

Die an Data-Science-Experten entrichteten
Analysegebiihren werden dem Teilfonds Uber indirekte
Provisionen (,Soft Commissions") belastet.

3

https://treaties.un.org/doc/Treaties/2016/02/201602
15%2006-03%20PM/Ch_XXVII-7-d.pdf
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lll) Im dritten Schritt fihrt die Verwaltungsgesellschaft
eine quantitative Analyse durch. Zur Vermeidung von
Anlagen in Aktien mit unerwiinschten Merkmalen werden
die Finanzdaten der Unternehmen analysiert.

IV) Im vierten Schritt wird das Portfolio einer
abschlieBenden Qualitatssicherungspriifung durch die
Verwaltungsgesellschaft unterzogen:

Diese fundamentale Analyse kann zum Ausschluss
bestimmter Titel fuhren, vor allem dann, wenn der
Megatrend ,kinstliche Intelligenz“ keinen ausreichend
wichtigen Anteil an der wirtschaftlichen Wertschépfung
des Unternehmens ausmacht, und gelegentlich aus
technischen oder fundamentalen Griinden.

V) AbschlieRend fiihrt die oben beschriebene quantitative
Analyse beim Aufbau des endgtiltigen Portfolios zu einem
Unternehmensranking. Die Gewichtung jedes einzelnen
Wertpapiers im endgtltigen Portfolio hdngt von seinem
Ranking ab. Dennoch kann das Managementteam die
endglltige Gewichtung basierend auf
Fundamentalanalysen, ESG-/CO2-Zielen und dem
allgemeinen Portfolio-Risikomanagement nach eigenem
Ermessen anpassen. Das Managementteam kann -
ebenfalls nach eigenem Ermessen - eine sehr begrenzte
Anzahl von Unternehmen auswahlen, die von den Big-
Data-Algorithmen identifiziert, vom quantitativen Modell
jedoch nicht ausgewahlt wurden.

Unter  Beriicksichtigung der  Gewichtung jedes
Wertpapiers verfliigen mindestens 90% der Emittenten im
Portfolio tiber ein ESG-Rating.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die
Benchmark (wie oben definiert) keine Beschriankung des
Anlageuniversums des Teilfonds darstellt. Sie ermdglicht
es dem Anleger, sich ein Bild vom Risikoprofil des Teilfonds
zu  machen. Die  Wertentwicklung und die
Zusammensetzung des Vermdgens des Teilfonds kdnnen
wesentlich von der Benchmark (wie nachstehend definiert)
abweichen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an
einer Benchmark, dem MSCI World NR , deren
Wertentwicklung er zu (bertreffen versucht und die
gegebenenfalls als BezugsgroRe fiir die Berechnung der
Performancevergltung herangezogen wird. Die
Benchmark lautet auf USD, mit Ausnahme von
Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung lauten und
nicht gegen das Wahrungsrisiko abgesichert sind. In
diesem Fall lautet die Benchmark auf die Wahrung der
Anteilklasse.

Bei der Benchmark handelt es sich um einen breiten
Marktindex, der in seiner Zusammensetzung oder
Berechnungsmethode nicht zwangslaufig das nachhaltige
Ziel des Teilfonds berticksichtigt. Eine Beschreibung der
zur Berechnung der Benchmark verwendeten Methode ist
unter https://www.msci.com/ zu finden. Diese Benchmark
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ist ein reprasentativer Index der weltweit gréRten
Marktkapitalisierungen in den Industrielandern. Die
Benchmark ist ein marktkapitalisierungsgewichteter Index,
der die Performance an den weltweiten Aktienmarkten auf
breiter Front messen soll. Der Teilfonds ist bestrebt, seine
Benchmark zu Ubertreffen anstatt sie prazise nachzubilden
und kann sowohl in positiver als auch negativer Richtung
betrachtlich von ihr abweichen. Die
Verwaltungsgesellschaft kann im  Rahmen des
Anlageprozesses nach eigenem Ermessen Uber die
Zusammensetzung des Teilfondsportfolios entscheiden.
Die Benchmark, die tbertroffen werden soll und bei der
Berechnung der Performanceverglitung Berlicksichtigung
findet, wird in der Wahrung der betreffenden Aktie
betrachtet, ausgenommen bei abgesicherten Aktien, fir
die die Benchmark stets in USD, der Wahrung des
Teilfonds, angegeben wird.

Der Teilfonds investiert mindestens 80% seines
Nettovermdgens in internationale bérsennotierte Aktien.

Der Teilfonds wird stets mindestens 51% seines
Nettovermogens in Kapitalbeteiligungen im Sinne des
deutschen Investmentsteuergesetzes anlegen.

Der Teilfonds kann bis zu 50% seines Nettovermégens in
Aktien von Emittenten mit eingetragenem Sitz in Nicht-
OECD-Mitgliedstaaten und 50% seines Nettovermégens
in Aktien investieren, die auf die Wahrungen von Nicht-
OECD-Mitgliedstaaten lauten (z. B. unter anderem in
China (insbesondere iber HK Connect), Stidkorea und
Lateinamerika). Der Teilfonds kann Uber Stock Connect
und Bond Connect eine geografische Ausrichtung auf
einige Schwellenldnder wie (nicht ausschlieBlich) China
haben.Der (ibrige Teil des Gesamtvermogens kann
innerhalb der im nachstehenden Anhangl unter
+Anlagebeschrankungen“ festgelegten Grenzen in andere
vertretbare Wertpapiere weltweiter Emittenten investiert
werden (beispielsweise in Schuldtitel).

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Gesamtvermogens
als Barmitteldquivalente halten, die ftr Ricknahmen oder
zur Deckung sonstiger Liquiditdtsbedarfe geeignet sind.
Diese Vermogenswerte kdnnen auf US-Dollar lautende
Commercial Paper und andere Geldmarktinstrumente mit
einem Investment-Grade-Rating (mindestens BBB- von
Standard & Poor’s oder einem von der
Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig erachteten
Rating, oder auf Grundlage des internen Ratings der
Verwaltungsgesellschaft) und einer Restlaufzeit von
héchstens zwolf  Monaten sowie Termin- und
Sichteinlagen umfassen. Die Verwaltungsgesellschaft
stlitzt sich nicht automatisch oder ausschlieBlich auf die
von Ratingagenturen vergebenen Ratings, sondern erstellt
auch eigene interne Analysen. Im Falle einer Herabstufung
wird die Verwaltungsgesellschaft bei der Befolgung der
Ratinggrenzen die Interessen der Aktiondre, die
Marktbedingungen und die eigenen Analysen zu diesen
festverzinslichen Produkten beriicksichtigen.

Im Rahmen seiner Anlagestrategie kann der Teilfonds zu
Anlage- und Absicherungszwecken derivative
Finanzinstrumente einsetzen, wie im  Abschnitt
JAnlageziele und Anlagepolitik, Punkt A. sowie im
Anhang |, ,Anlagebeschriankungen“ und im Anhangll,
»#Anlagetechniken und -instrumente“ beschrieben.
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Der Teilfonds hat nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft insbesondere die Moglichkeit,
Terminkontrakte und Optionen einzugehen.

Wie in Anhang | Punkt C (12) dargelegt, kann der Teilfonds
bis zu 10% seines Nettovermégens in Anteile oder Aktien
von OGAW oder OGA investieren, welche die vier
Kriterien aus Artikel 41(1)(e) des Gesetzes von 2010
erflllen, sofern diese OGAW und OGA Artikel 9 SFDR
unterliegen, einschlieBlich AIF aus Frankreich oder
anderen Mitgliedstaaten und auslandischer
Investmentfonds. Diese Fonds kénnen von ODDO BHF
Asset Management SAS und ODDO BHF Asset
Management GmbH verwaltet werden.

Das Gesamtengagement des Portfolios an den Aktien- und
Zinsmarkten, einschlieRlich Derivaten, darf 100% seines
Nettovermdogens nicht tGberschreiten.

Der Teilfonds kann zum Zwecke des
Liquiditdtsmanagements oder zur Maximierung seiner
Ertrage Wertpapierleihgeschafte durchfiihren, wie in
Anhang Il dieses Verkaufsprospekts naher beschrieben.
Wertpapierleihgeschifte erfolgen zu Marktbedingungen
und diirfen die Grenze von 15% des Nettovermégens des
Teilfonds nicht iberschreiten. Diese Grenze kann im Falle
auBergewohnlicher Marktbedingungen erreicht werden,
durch die die Attraktivitit der im Teilfonds gehaltenen
Wertpapiere erhoht wird, wodurch die Aktivitat und die
Gelegenheiten zur Durchfiihrung von
Wertpapierleihgeschaften zunehmen.

Diese Geschafte erfolgen im Hinblick auf die vorstehend
genannten Aktien.

Der Anteil des Nettovermégens des Teilfonds, der fir
Wertpapierleihgeschifte verwendet werden soll, belduft
sich auf 10%. Hierbei handelt es sich um den Anteil, der
angesichts der vom Teilfonds in der Vergangenheit
beobachteten Marktchancen voraussichtlich erreicht wird.

Wertpapierleihgeschafte kénnen mit ODDO BHF SCA
abgeschlossen werden.

Die fiir Wertpapierleihgeschéfte erhaltenen Vergilitungen
werden nach Abzug der von der Gegenpartei erhobenen
Betriebskosten an den Teilfonds zuriickgezahlt. Die
Vergitung des Teilfonds belduft sich auf 75% des
Bruttoumsatzes.

Nahere Angaben zu der an den Teilfonds zurlickgezahlten
Vergitung sowie zu den Kosten und Gebihren in
Verbindung mit den von der betreffenden Gegenpartei
erbrachten Leistungen finden sich in den Jahres- und
Halbjahresberichten des Fonds.

Im Rahmen von auBerborslichen Geschiften mit
Finanzderivaten und zeitlich befristeten Verkdufen von
Schuldtiteln  kann der Teilfonds Finanzgarantien
(Sicherheiten) erhalten. Geschifte, die moéglicherweise den
Einsatz von Finanzgarantien erfordern, werden mit in der
Europdischen Union bzw. im Vereinigten Konigreich
ansassigen Kreditinstituten abgeschlossen, die zur
ODDO BHF Group gehoren kénnen. Die Abwicklung und
die Merkmale dieser Geschifte werden in Anhang II,
Abschnitt C LSicherheitenrichtlinie® dieses
Verkaufsprospekts erlautert.

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der US-Dollar.
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Das Wahrungsrisiko kann bis zu 100% betragen.

Der Teilfonds ist konform mit Artikel 9 der SFDR, da er
nachhaltige Investitionen zum Ziel hat und anstrebt, zur
Reduzierung des KohlenstoffausstoBes beizutragen und
die Chancen zu nutzen, die sich aus dem Ubergang zu einer
kohlenstoffarmen Wirtschaft ergeben, um so die
langfristigen Ziele des Pariser Abkommens zur
Erderwdrmung zu erreichen.

GemaB den Bestimmungen von Artikel 9 der SFDR geht
die Verwaltungsgesellschaft (i) auf Nachhaltigkeitsrisiken
und die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren tber Ratings an, die von ihrem
externen ESG-Datenanbieter zur Verfligung gestellt
werden und die Grundlage zur Einbeziehung von ESG-
Kriterien (Umwelt und/oder Soziales und/oder
Unternehmensfiihrung) in den
Anlageentscheidungsprozess bilden, sowie Uber die auf
Fondsebene eingesetzten normativen Ausschliisse und
Sektorausschliisse und (ii) fordert ein Geschaftsmodell, das
einen wesentlichen Beitrag zur Bewaltigung der
Herausforderungen des 6kologischen Wandels leistet, wie
im Abschnitt ,Anlagestrategie” des Teilfonds beschrieben.
Die Verwaltungsgesellschaft berlicksichtigt zudem
MaRnahmen zur Sicherung der Nachhaltigkeit Gber ihre
interne Ausschlusspolitik, mit der spezifische Sektoren
aufgrund ihrer  erheblichen  Nachhaltigkeitsrisiken
ausgeschlossen werden, und (ber den Ausschluss von
Unternehmen, die die Prinzipien des Global Compact der
Vereinten Nationen nicht beachten. Die
Verwaltungsgesellschaft hat die Prinzipien der Vereinten
Nationen fiir verantwortliches Investieren und auch das
CDP (vormals als Carbon Disclosure Project bekannt)
unterzeichnet.

Die Verwaltungsgesellschaft beriicksichtigt die
voraussichtlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Ertrdge des Produkts und
das Risiko der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) der einzelnen Anlagen. SchlieRlich
Gbt die Verwaltungsgesellschaft die Stimmrechte aus,
wenn Aktien vom Teilfonds gehalten werden.
Informationen zur ESG-Politik der
Verwaltungsgesellschaft sind unter ,www.am.oddo-
bhf.com“ zu finden.

Weitere Informationen Uber die ESG-Strategie des
Teilfonds, die gemal Artikel 9 Absatze 1 bis 4a SFDR
offenzulegen sind, sind in  Anhang XIll  dieses
Verkaufsprospekts enthalten. Die von Artikel 11 SFDR
geforderten Informationen sind im Jahresbericht der
Gesellschaft, auf der Website ,www.am.oddo-bhf.com*
und bei der Gesellschaft auf Anfrage verfligbar.

Eine Anlage im Teilfonds ist insbesondere mit folgenden
Risiken verbunden:

- Kapitalverlustrisiko;

- Aktienrisiko;

- Risiken aufgrund der Anlage in kleine und
mittelstindische Unternehmen;

- Zinsrisiko;

- Kreditrisiko;

- Risiko in Verbindung mit der Verwaltung mit
Ermessensspielraum;

- Volatilitatsrisiko;

- Kontrahentenrisiko;

- Liquiditatsrisiko
Vermogenswerte;

- Modellrisiko;

- Risiko in Verbindung mit Verpflichtungen aus
Terminfinanzinstrumenten;

- Wabhrungsrisiko;

- Schwellenlanderrisiko;

- Anlagen in China;

- Stock Connect;

- Bond Connect;

- Nachhaltigkeitsrisiko.

zugrunde liegender

Eine ausfiihrliche Beschreibung dieser Risiken ist im
Abschnitt ,Risikofaktoren” enthalten. In diesem Abschnitt
werden auch die sonstigen, mit einer Anlage im Teilfonds
verbundenen Risiken erlautert.

Der typische Anleger weist einen langfristigen
Anlagehorizont (5 Jahre) auf und strebt ein aktiv
verwaltetes Portfolio an, das hauptsichlich in
internationale Aktien von Unternehmen investiert, die
vom Anlagethema ,Kiinstliche Intelligenz“ profitieren.

Aktien, die die Gesellschaft im Teilfonds ausgeben kann, verfiigen tber die folgenden Merkmale (geordnet nach Kategorien

von Aktien):
Mindestbetrag Ausg?b(:aufschlag Ruckr.laf;megebuhr
Name | Erstzeichnungspreis | Mindesterstzeichnungsbetra fur (in % des (in % des
gsp g g Foleezeichnungen Nettoinventarwerts | Nettoinventarwerts
g g pro Aktie) pro Aktie)
- 1 Tausendstel . o .
Aktien Euro 1.000 Euro 250.000 ciner Aktie Bis zu 2% Keine
JR"- 1 Tausendstel . o .
Aktien Euro 100 Euro 100 ciner Aktie Bis zu 5% Keine
SN 1 Tausendstel . o .
Aktien Euro 100 Euro 100 ciner Aktie Bis zu 5% Keine
P 1 Tausendstel . ,
Aktien Euro 1.000 Euro 15.000.000 ciner Aktie Keine Keine
WX 1 Tausendstel . .
Aktien Euro 1.000 Euro 30.000.000 ciner Aktie Keine Keine
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Aktien kénnen in anderen Wahrungen als dem Euro angeboten werden. In diesem Fall entsprechen der Erstzeichnungspreis
und der Mindesterstanlagebetrag dieser Aktien (i) demselben Nennwert, wenn sie in EUR, GBP, USD oder CHF ausgewiesen
sind, und (ii) dem zehnfachen Wert der vorstehend genannten Betrige, wenn sie in SEK ausgewiesen sind (um dem
Wechselkurs zwischen dem EUR und der SEK Rechnung zu tragen).

Weitere und aktuelle Informationen zu den einzelnen im Teilfonds angebotenen Aktienklassen sind fir Interessenten
kostenfrei unter www.am.oddo-bhf.com erhéltlich.

Vertraulich
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10. ODDO BHF Green Planet

Der Teilfonds zielt darauf ab, in internationalen
bdérsennotierten Aktien von Unternehmen anzulegen, die am
starksten vom strukturellen Trend zu einer 6kologischen
Transformation, dem Megatrend ,Green Planet” profitieren,
d. h. deren Geschiftsmodell einen wesentlichen positiven
Beitrag zur Bewiltigung von Herausforderungen des
Klimawandels hinsichtlich vier verschiedener nicht exklusiver
Unterthemen leistet - u. a. saubere Energie, Energieeffizienz,
Schutz nattirlicher Ressourcen und nachhaltige Mobilitat. Die
Anlage in den Megatrend ,Green Planet” gilt als 6kologisch
nachhaltiges Ziel. Gleichzeitig wird eine nichtfinanzielle
Analyse durchgefiihrt, um vorzugsweise in Unternehmen
anzulegen, deren ESG-Merkmale (Umwelt, Soziales,
Unternehmensfiihrung) am starksten zur Begrenzung der
operativen  Ausflhrungsrisiken und zur Forderung
nachhaltiger Praktiken beitragen.

Der Aufbau des internationalen Aktienportfolios erfolgt in
vier Schritten:

1) Das Anlageuniversum basiert zunichst auf dem MSCI ACWI
NR Index und internationalen Unternehmen mit einer
Marktkapitalisierung von tber 500 Millionen USD, die einer
ESG-Analyse (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung)
unterzogen werden, wie in Anhang X1V zu diesem Dokument
ausfihrlich beschrieben.

I) Nach dieser ersten Filterung werden die Unternehmen
entsprechend ihrer Big-Data-Bewertungen ausgewahlt. Die
Big-Data-Analyse erfolgt mithilfe eines externen Partners,
eines Data-Science-Experten, und gliedert sich in zwei
Phasen:

(1) Mithilfe von Big-Data-Analysesystemen werden die
wichtigsten und am stdrksten im Trend liegenden
Anlagethemen in Verbindung mit dem Megatrend
,Green Planet” (d. h. mit Bezug zu den Herausforderungen
des okologischen Wandels) ermittelt. Die Auswahl der
relevantesten Unterthemen wird entsprechend der
internen  Auffassung und Interpretation dieses
Megatrends durch die Verwaltungsgesellschaft unter
Einbindung des ESG-Analyseteams regelmaBig
durchgefiihrt und tberprift; und

(2) Die Unternehmen mit Bezug zu diesen Anlagethemen
werden durch Big-Data-Analysesysteme ermittelt. Jedes
Unternehmen im Anlageuniversum erhélt eine ,Big-Data-
Bewertung".

Die an Data-Science-Experten entrichteten Analysegebiihren
werden dem Teilfonds Uber indirekte Provisionen (,Soft
Commissions") belastet.

) AnschlieBend fiihrt die Verwaltungsgesellschaft eine
quantitative Analyse durch, bei der verschiedene Kriterien
wie Wachstum, Bewertung, Qualitdt, Momentum oder
Volatilitdt berilcksichtigt werden. Zur Vermeidung von
Anlagen in Aktien mit unerwiinschten Merkmalen werden die
Finanzdaten der Unternehmen analysiert. Die analysierten
Unternehmen werden einer Qualitatssicherungsprifung
durch die Verwaltungsgesellschaft unterzogen, die aufgrund
von technischen Aspekten, Fundamentaldaten oder ESG-

bezogenen Problemen
ausschlieRen kann.

gelegentlich bestimmte Aktien

IV) Beim Aufbau des endgtiltigen Portfolios fiihrt schlieRlich
die oben erwdhnte quantitative Analyse zu einem
Unternehmensranking. Die Gewichtung jedes einzelnen
Wertpapiers im endgtltigen Portfolio hingt von seinem
Ranking ab. Dennoch kann das Managementteam die
endgliltige Gewichtung basierend auf Fundamentalanalysen,
ESG-/CO2-Zielen und dem allgemeinen  Portfolio-
Risikomanagement nach eigenem Ermessen anpassen. Das
Managementteam kann - ebenfalls nach eigenem Ermessen -
eine sehr begrenzte Anzahl von Unternehmen auswahlen, die
von den Big-Data-Algorithmen identifiziert, vom
quantitativen Modell jedoch nicht ausgewahlt wurden.

Kontroversen rund um die im Portfolio enthaltenen
Unternehmen werden vom ESG-Team aufmerksam verfolgt.

Unter Beriicksichtigung der Gewichtung jedes Wertpapiers
verfligen mindestens 90% der Emittenten im Portfolio Uber
ein mit Unterstlitzung eines externen Anbieters von ESG-
Analysen ermitteltes ESG-Rating. Zielfonds mit einem ESG-
Rating auf Fondsebene werden ebenfalls berticksichtigt.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Benchmark
(wie  unten  definiert) keine  Beschrinkung des
Anlageuniversums des Teilfonds darstellt. Sie ermoglicht es
dem Anleger, sich ein Bild vom Risikoprofil des Teilfonds zu
machen. Die Wertentwicklung und die Zusammensetzung des
Vermogens des Teilfonds kénnen wesentlich von der
Benchmark (wie nachstehend definiert) abweichen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an einer
Benchmark, dem MSCI ACWI NR Index (die ,Benchmark"),
deren Wertentwicklung er zu Ubertreffen versucht und die
gegebenenfalls als BezugsgroRe fiir die Berechnung der
Performancevergiitung herangezogen wird. Die Benchmark
lautet auf USD, auRRer bei Aktienklassen, die auf eine andere
Waéhrung lauten und nicht gegen das Wahrungsrisiko
abgesichert sind. In diesem Fall lautet die Benchmark auf die
Waéhrung der Anteilklasse.

Diese Benchmark bildet die Performance von Unternehmen
aller Marktkapitalisierungen aus 23 Industrieldandern und
26 Schwellenlandern ab. Der Teilfonds ist bestrebt, seine
Benchmark zu Ubertreffen anstatt sie prazise nachzubilden
und kann sowohl in positiver als auch negativer Richtung
betrachtlich von ihr abweichen. Die Verwaltungsgesellschaft
kann im Rahmen des Anlageprozesses nach eigenem
Ermessen Uber die Zusammensetzung des Teilfondsportfolios
entscheiden.

Die Benchmark, die Ubertroffen werden soll und bei der
Berechnung der Performancevergiitung Beriicksichtigung
findet, wird in der Wahrung der betreffenden Aktie
betrachtet, ausgenommen bei abgesicherten Aktien, fiir die
die Benchmark stets in USD, der Wahrung des Teilfonds,
angegeben wird.

Der Teilfonds investiert mindestens 90% seines
Nettovermaogens in internationale borsennotierte Aktien.

Der Teilfonds wird stets mindestens 51% seines
Nettovermogens in Kapitalbeteiligungen im Sinne des
deutschen Investmentsteuergesetzes anlegen.

Vertraulich
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Der Teilfonds kann bis zu 50% seines Nettovermdgens in
Aktien von Emittenten mit eingetragenem Sitz in Nicht-
OECD-Mitgliedstaaten und 50% seines Nettovermogens in
Aktien investieren, die auf die Wahrungen von Nicht-OECD-
Mitgliedstaaten lauten (z. B. unter anderem in China, Indien,
Brasilien, Taiwan und Sidkorea). Der Teilfonds kann tber
Stock Connect und Bond Connect eine geografische
Ausrichtung auf einige Schwellenlinder wie (nicht
ausschlielich) China haben.

Der Ubrige Teil des Gesamtvermogens kann innerhalb der im
nachstehenden Anhang!| unter ,Anlagebeschrankungen®
festgelegten Grenzen in andere vertretbare Wertpapiere
weltweiter Emittenten investiert werden (beispielsweise in
Schuldtitel).

Der Teilfonds investiert nicht in notleidende Wertpapiere
(Wertpapiere, die ein Rating von CCC- oder niedriger einer
international anerkannten Ratingagentur wie Moody’s oder

S&P aufweisen (oder ein Rating, das von der
Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig erachtet wird, oder
auf Grundlage des internen Ratings der

Verwaltungsgesellschaft). Falls das Rating eines Wertpapiers
soweit herabgestuft wird, dass dieses Wertpapier als
notleidend zu betrachten ist, wird es so schnell wie méglich
unter normalen Marktbedingungen und im besten Interesse
der Anteilinhaber verkauft. Der Teilfonds kann bis zu 10%
seines Gesamtvermdgens als Barmitteldquivalente halten, die
fir  Rlcknahmen oder zur Deckung  sonstiger
Liquiditatsbedarfe geeignet sind. Diese Vermoégenswerte
koénnen auf US-Dollar lautende Commercial Paper und andere
Geldmarktinstrumente mit einem Investment-Grade-Rating
(mindestens BBB- von Standard & Poor’s oder einem von der
Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig erachteten Rating,
oder auf Grundlage des internen Ratings der
Verwaltungsgesellschaft) und einer Restlaufzeit von
hoéchstens zwolf Monaten sowie Termin- und Sichteinlagen
umfassen. Die Verwaltungsgesellschaft stiitzt sich nicht
automatisch oder ausschlieBlich auf die von Ratingagenturen
vergebenen Bonitdtsnoten, sondern erstellt auch eigene
interne Analysen. Im Falle einer Herabstufung wird die
Verwaltungsgesellschaft bei der Befolgung der Ratinggrenzen
die Interessen der Aktionare, die Marktbedingungen und die
eigenen Analysen zu diesen festverzinslichen Produkten
beriicksichtigen.

Im Rahmen seiner Anlagestrategie kann der Teilfonds zu
Anlage- und Absicherungszwecken derivative
Finanzinstrumente einsetzen, wie im Abschnitt ,Anlageziele
und Anlagepolitik’, Punkt A. sowie im Anhangl,
+Anlagebeschrankungen® und im Anhang Il, ,Anlagetechniken
und -instrumente“ beschrieben.

Der Teilfonds hat nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
insbesondere die Moglichkeit, Terminkontrakte und Optionen
einzugehen.

Wie in Anhang | Punkt C (12) dargelegt, kann der Teilfonds bis
zu 10% seines Nettovermdgens in Anteile oder Aktien von
OGAW oder OGA investieren, welche die vier Kriterien aus
Artikel 41(1)(e) des Gesetzes von 2010 erfiillen, sofern derlei
OGAW und OGA Artikel 9 der SFDR unterliegen,
einschlieBlich ~ AIF  aus  Frankreich oder anderen
Mitgliedstaaten und auslandischer Investmentfonds. Diese

Fonds kénnen von ODDO BHF Asset Management SAS und
ODDO BHF Asset Management GmbH verwaltet werden.
Das Gesamtengagement des Portfolios in Aktien- und
Zinsrisiken, einschlieRBlich Derivaten, darf 100% seines
Nettovermdogens nicht Uberschreiten.

Der Teilfonds kann zum Zwecke des Liquiditdtsmanagements
oder zur Maximierung seiner Ertrige
Wertpapierleihgeschifte durchfiihren, wie in Anhang Il dieses
Verkaufsprospekts ndher beschrieben.

Wertpapierleihgeschifte erfolgen zu Marktbedingungen und
dirfen die Obergrenze von 15% des Nettovermégens des
Teilfonds nicht lberschreiten. Diese Grenze kann im Falle
auBergewohnlicher Marktbedingungen erreicht werden,
durch die die Attraktivitdit der im Teilfonds gehaltenen
Wertpapiere erhéht wird, wodurch die Aktivitdt und die
Gelegenheiten zur Durchfiihrung von
Wertpapierleihgeschaften zunehmen.

Diese Geschifte erfolgen im Hinblick auf die vorstehend
genannten Aktien.

Der Anteil des Nettovermoégens des Teilfonds, der fir
Wertpapierleihgeschifte verwendet werden soll, belauft sich
auf 10%. Hierbei handelt es sich um den Anteil, der angesichts
der vom Teilfonds in der Vergangenheit beobachteten
Marktchancen voraussichtlich erreicht wird.

Wertpapierleihgeschifte koénnen mit ODDO BHF SCA
abgeschlossen werden.

Die fir Wertpapierleihgeschifte erhaltenen Verglitungen
werden nach Abzug der von der Gegenpartei erhobenen

Betriebskosten an den Teilfonds zurlickgezahlt. Die
Vergltung des Teilfonds belduft sich auf 75% des
Bruttoumsatzes.

Weitere Informationen Uber die an den Teilfonds

zurlickgezahlte Vergiitung sowie die Kosten und Gebiihren
fir die von der betreffenden Gegenpartei erbrachten
Serviceleistungen sind den Jahres- und Halbjahresberichten
der Gesellschaft zu entnehmen.

Im Rahmen von auRerbérslichen Geschiaften mit
Finanzderivaten und zeitlich befristeten Verkdufen von
Schuldtiteln ~ kann  der  Teilfonds  Finanzgarantien
(Sicherheiten) erhalten. Geschifte, die mdglicherweise den
Einsatz von Finanzgarantien erfordern, werden mit in der
Europdischen Union bzw. im Vereinigten Konigreich
ansassigen  Kreditinstituten  abgeschlossen, die  zur
ODDO BHF Group gehoren kdnnen. Die Abwicklung und die
Merkmale dieser Geschifte werden in Anhang Il, Abschnitt C
»Sicherheitenrichtlinie“ dieses Verkaufsprospekts erlautert.
Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der US-Dollar.

Das Wahrungsrisiko kann bis zu 100% betragen.

Der Teilfonds erfiillt die Anforderungen von Artikel 9 der
Offenlegungsverordnung (SFDR), da er bestrebt ist,
nachhaltige Investitionen in eine Wirtschaftstatigkeit zu
unterstiitzen, die zu einem 6kologischen oder sozialen Ziel
beitragt, vorausgesetzt, diese Investitionen beintrachtigen
nicht wesentlich ein anderes 6kologisches oder soziales Ziel
und die Unternehmen, in die der Teilfonds investiert,
verfligen Uber gute Unternehmensfiihrungspraktiken. Der
Fonds eignet sich daher fiir nachhaltig orientierte Anleger.

Vertraulich
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GemaB den  Bestimmungen Artikel 9 der
Offenlegungsverordnung (SFDR) beabsichtigt die
Verwaltungsgesellschaft (i) Nachhaltigkeitsrisiken und die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (ber Ratings anzugehen, die von
ihrem externen ESG-Datenanbieter zur Verfligung gestellt
werden und die Grundlage zur Einbeziehung von ESG-
Kriterien (Umwelt und/oder Soziales und/oder
Unternehmensfithrung) in den Anlageentscheidungsprozess
bilden, um die auf Fondsebene eingesetzten normativen
Ausschlisse und Sektorausschliisse zu integrieren, und (ii) ein
Geschiftsmodell zu fordern, das einen wesentlichen Beitrag
zur Bewidltigung der Herausforderungen des 6kologischen
Wandels leistet, wie im Abschnitt ,Anlagestrategie” des
Teilfonds  beschrieben. Die  Verwaltungsgesellschaft
berlicksichtigt zudem MaRnahmen zur Sicherung der
Nachhaltigkeit (ber ihre interne Ausschlusspolitik, mit der

von

,www.am.oddo-bhf.com” und bei der Gesellschaft auf

Anfrage verfligbar.

Eine Anlage im Teilfonds ist insbesondere mit folgenden
Risiken verbunden:

- Kapitalverlustrisiko;

- Aktienrisiko;

- Risiko aufgrund der Anlage in Aktien mit mittlerer
Kapitalisierung;

- Zinsrisiko;

- Kreditrisiko;

- Risiko in Verbindung mit der Verwaltung mit
Ermessensspielraum;

- Volatilitatsrisiko;

spezifische  Sektoren  aufgrund ihrer  erheblichen - Kontrahentenrisiko;

Nachhaltigkeitsrisiken ausgeschlossen werden, und tiber den - Liquiditatsrisiko zugrunde liegender
Ausschluss von Unternehmen, die die Prinzipien des Global Vermogenswerte;

Compact der Vereinten Nationen nicht beachten. Die - Modellrisiko;

Verwaltungsgesellschaft hat die Prinzipien der Vereinten
Nationen fiir verantwortliches Investieren und auch das CDP
(vormals als Carbon Disclosure Project bekannt)
unterzeichnet. Die Verwaltungsgesellschaft bertcksichtigt
die voraussichtlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Ertrdge des Produkts und das
Risiko der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfihrung) der einzelnen Anlagen. SchlieBlich
bt die Verwaltungsgesellschaft die Stimmrechte aus, wenn
Aktien vom Teilfonds gehalten werden.

Informationen zur ESG-Politik der Verwaltungsgesellschaft
sind unter ,www.am.oddo-bhf.com"“ zu finden.

Weitere Informationen (ber die ESG-Strategie des Teilfonds,
die gemanR Artikel 9 Absétze 1 bis 4a SFDR offenzulegen sind,
sind in Anhang XIV dieses Verkaufsprospekts enthalten.

Informationen zur ESG-Politik der Verwaltungsgesellschaft
sind unter ,www.am.oddo-bhf.com"“ zu finden.

Die von Artikel 11 SFDR geforderten Informationen sind im

- Risiko in Verbindung mit Verpflichtungen aus
Terminfinanzinstrumenten;

- Wahrungsrisiko;

- Schwellenldnderrisiko;
- Anlagen in China;

- Stock Connect;

- Bond Connect;

- Nachhaltigkeitsrisiko.

Eine ausfiihrliche Beschreibung dieser Risiken ist im
Abschnitt ,Risikofaktoren” enthalten. In diesem Abschnitt
werden auch die sonstigen, mit einer Anlage im Teilfonds
verbundenen Risiken erldutert.

Der typische Anleger weist einen langfristigen Anlagehorizont
(5 Jahre) auf und strebt ein aktiv verwaltetes Portfolio an, das
hauptsachlich in internationale Aktien von Unternehmen
investiert, die vom Anlagethema ,Green Planet” profitieren.

Jahresbericht der Gesellschaft, auf der Website

Aktien, die die Gesellschaft im Teilfonds ausgeben kann, verfiigen tber die folgenden Merkmale (geordnet nach Kategorien
von Aktien):

Ausgabeaufschlag | Riicknahmegebiihr
. . . . Mindestbetrag fiir (in % des (in % des
Name Erstzeichnungspreis | Mindesterstzeichnungsbetrag Folgezeichnungen | Nettoinventarwerts | Nettoinventarwerts
pro Aktie) pro Aktie)
1“-Aktien Euro 1.000 Euro 250.000 1 Tausendstel Bis zu 2% Keine
einer Aktie
,R“-Aktien Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel Bis zu 5% Keine
einer Aktie
,N“-Aktien Euro 100 Euro 100 & LT Bis zu 5% Keine
einer Aktie
« . 1 Tausendstel . .
,P“-Aktien Euro 1.000 Euro 15.000.000 . . Keine Keine
einer Aktie

Vertraulich
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Aktien kénnen in anderen Wahrungen als dem Euro angeboten werden. In diesem Fall entsprechen der Erstzeichnungspreis
und der Mindesterstanlagebetrag dieser Aktien (i) demselben Nennwert, wenn sie in EUR, GBP, USD oder CHF ausgewiesen
sind, und (ii) dem zehnfachen Wert der vorstehend genannten Betridge, wenn sie in SEK ausgewiesen sind (um dem
Wechselkurs zwischen dem EUR und der SEK Rechnung zu tragen).

Weitere und aktuelle Informationen zu den einzelnen im Teilfonds angebotenen Aktienklassen sind fir Interessenten
kostenfrei unter www.am.oddo-bhf.com erhéltlich.

Vertraulich
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11. ODDO BHF Global High Yield Bond

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und zielt darauf ab,
hohe Ertrage und ein hohes Kapitalwachstum zu
erwirtschaften. Zur Erreichung seines Anlageziels gemaf
den vom Verwaltungsrat der Gesellschaft festgelegten
Politiken und Richtlinien legt der Teilfonds in einem
Portfolio an, das mindestens zu zwei Dritteln aus
borsennotierten Ubertragbaren Schuldtiteln offentlicher
oder privater Emittenten besteht und dessen Schwerpunkt
auf Schuldtiteln mit niedrigerer Bonitét (d. h. Schuldtitel
mit einem Rating unter Investment Grade und
anfinglichen Laufzeiten von einem Jahr oder mehr) liegt,
wobei keine geografischen Beschriankungen bestehen.

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermdgens in Hochzinsanleihen (d. h. Schuldtitel
mit einer Bonitdt unter Investment Grade und
anfénglichen Laufzeiten von einem Jahr oder mehr) von
internationalen Emittenten. Der High-Yield-Bereich
umfasst Anleihen, die ein Rating von BB+ und darunter
einer international anerkannten Ratingagentur wie
Moody’s oder S&P aufweisen (oder ein Rating, das vom
Anlageverwalter als gleichwertig erachtet wird, oder auf
Grundlage des internen Ratings des Anlageverwalters),
und der Teilfonds kann maximal 10% seines
Gesamtvermdgens in Anleihen ohne Rating anlegen. Beim
Kauf muss das zweitbeste Rating CCC oder besser sein.

Der Anlageverwalter stiitzt sich nicht automatisch oder
ausschlieBlich auf die von Ratingagenturen vergebenen
Bonitdtsnoten, sondern erstellt auch eigene interne
Analysen. Im Falle einer Herabstufung wird der
Anlageverwalter bei der Befolgung der Ratinggrenzen die
Interessen der Aktionare, die Marktbedingungen und die
eigenen Analysen zu diesen festverzinslichen Produkten
berlcksichtigen. Notleidende Wertpapiere sind
Wertpapiere von juristischen Personen, die sich mit ihren
Zahlungen in Verzug befinden oder insolvent sind und ein
Rating von CCC- oder niedriger einer international
anerkannten Ratingagentur wie Moody's oder S&P
aufweisen (oder ein Rating, das vom Anlageverwalter als
gleichwertig erachtet wird, oder auf Grundlage des
internen Ratings des Anlageverwalters). Falls die
notleidenden Wertpapiere gemal3 den im vorstehenden
Satz beschriebenen Umstidnden (ber 10% des
Nettovermogens des Teilfonds reprasentieren, wird der
lber 10% gehende  Anteil unter  normalen
Marktbedingungen und im besten Interesse der Aktionéare
schnellstmoglich verkauft. Der Teilfonds wird nicht aktiv in
notleidende Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds unterliegt keinen Einschrankungen im
Hinblick auf die maximale Laufzeit der im Portfolio
gehaltenen Wertpapiere. Diese Schuldtitel, die manchmal
auch als ,Ramsch-Anleihen“ bezeichnet werden, sind
spekulativ und unterliegen einem hoéheren Ertrags- und
Kapitalverlustrisiko als besser bewertete Wertpapiere.

Es kénnen bis zu 100% des Nettovermogens des Teilfonds
in  Unternehmen investiert werden, deren Tatigkeit
hauptsachlich in einem Land ausgelibt wird, das nicht
Mitglied der OECD ist, wodurch sich ein wirtschaftliches
Engagement in Schwellenlandern ergibt.
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Der Teilfonds kann bis zu 30% des Nettovermdgens in
ewige Anleihen investieren.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an
einer Benchmark, dem ICE BofA BB-B Global High Yield
Non-Financial Constrained Total Return Index Hedged
EUR (die ,Benchmark®), deren Wertentwicklung er zu
Ubertreffen versucht und die gegebenenfalls als
Bezugsgrolle flr die Berechnung der
Performancevergilitung herangezogen wird. Der Teilfonds
ist nicht streng auf das Benchmark-Universum beschrankt
und kann auch in Titel investieren, die nicht in der
Benchmark enthalten sind.

Eine Beschreibung der zur Berechnung der Benchmark
verwendeten Methode ist unter
https://www.ice.com/fixed-income-data-services/index-
solutions/fixed-income-indices verfiigbar.

Die Benchmark lautet auf EUR, auBer bei Aktienklassen,
die auf eine andere Wahrung lauten und nicht gegen das
Wahrungsrisiko abgesichert sind. In diesem Fall lautet die
Benchmark auf die Wahrung der Aktienklasse.

Die ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) ergidnzen die Kreditanalyse und
werden vollstandig in den Anlageprozess integriert, wie in
der ESG-Strategie des Teilfonds in Anhang XV dieses
Verkaufsprospekts beschrieben.

Anlagen in Schuldtiteln ohne Rating, Wandelanleihen,
bedingten Pflichtwandelanleihen (Contingent Convertible
Bonds, ,CoCo-Bonds") und Schuldtiteln mit
Optionsscheinen dirfen 10% des Gesamtvermogens des
Teilfonds nicht Gbersteigen. Der Teilfonds wird nicht in
CoCos investieren, die von der ODDO BHF Group
begeben werden.

Der Teilfonds darf Barmitteldquivalente halten, die fir
Riicknahmen oder zur Deckung sonstiger
Liquiditatsbedarfe geeignet sind. Diese Vermoégenswerte
kénnen Commercial Paper und andere
Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von maximal
zwolf Monaten sowie Termin- und Sichteinlagen
umfassen. Sofern auBergewdhnliche Marktbedingungen
herrschen, kann der Teilfonds voriibergehend ohne jede
Einschrankung Barmittelaquivalente halten, wenn dies
nach Auffassung des Verwaltungsrats im besten Interesse
der Aktionare ist.

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente
einsetzen, um Wahrungs-, Zins- oder Kreditrisiken
abzusichern bzw. (zur effizienten Portfolioverwaltung) ein
Engagement in Zins- und Kreditrisiken einzugehen, wie in
dem Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik”, Punkt A
sowie Anhang |, ,Anlagebeschriankungen“ und Anhang Il,
»#Anlagetechniken und -instrumente” dargelegt.

Der Teilfonds hat nach dem Ermessen des
Anlageverwalters insbesondere die Moglichkeit, als Kaufer
und Verkaufer (Index) Credit Default Swaps einzugehen.
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Wie in Anhang |, Punkt C (12) dargelegt, darf der Teilfonds
insgesamt nicht mehr als 10% seines Vermogens in
Anteilen oder Aktien anderer OGAW oder OGA anlegen.

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der Euro. Die
Wertpapiere werden hauptsachlich in EUR, GBP, CAD,
USD und/oder CHF begeben und das Wahrungsrisiko wird
in Euro bis zu einem Restrisiko von maximal 5%
abgesichert.

Der Teilfonds kann zum Zwecke des
Liquiditadtsmanagements oder zur Maximierung seiner
Ertrage Pensionsgeschéfte einsetzen und/oder
Wertpapierleihgeschifte durchfiihren, wie in Anhang I
dieses Verkaufsprospekts ndher beschrieben.

Pensions- und Wertpapierleihgeschifte erfolgen zu
Marktbedingungen, und der Anteil des Nettovermoégens
des Teilfonds, der je Transaktionskategorie (d. h.
Pensionsgeschifte oder Wertpapierleihgeschifte)
verwendet werden soll, darf 15% nicht Uberschreiten.
Pensions- und Wertpapierleihgeschifte erfolgen zu
Marktbedingungen und dirfen kumuliert die Grenze von
15% des Nettovermégens des Teilfonds nicht
Uberschreiten. Diese  Grenze kann im  Falle
auBergewohnlicher Marktbedingungen erreicht werden,
durch die die Attraktivitat der im Teilfonds gehaltenen
Wertpapiere erhoht wird, wodurch die Aktivitat und die
Gelegenheiten zur Durchfiihrung von Pensionsgeschiften
und Wertpapierleihgeschaften zunehmen.

Diese Geschiafte erfolgen im Hinblick auf die vorstehend
genannten Schuldtitel und Geldmarktinstrumente.

Der Anteil des Nettovermogens des Teilfonds, der fir
Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschafte
verwendet werden soll, belduft sich fur jede
Transaktionskategorie (d.h. Pensionsgeschifte oder
Wertpapierleihgeschifte) auf 10%. Der Anteil des
Nettovermdgens des Teilfonds, der fiir Pensionsgeschafte
und Wertpapierleihgeschidfte verwendet werden soll,
belduft sich kumuliert auf 10%. Hierbei handelt es sich um
den Anteil, der angesichts der vom Teilfonds in der
Vergangenheit beobachteten Marktchancen
voraussichtlich erreicht wird.

Pensionsgeschafte oder Wertpapierleihgeschafte
Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschifte konnen
mit ODDO BHF SCA abgeschlossen werden.

Die far Pensionsgeschafte und/oder
Wertpapierleihgeschafte erhaltenen Verglitungen werden
nach Abzug der von der Gegenpartei erhobenen
Betriebskosten an den Teilfonds zuriickgezahlt. Die
Vergitung des Teilfonds belduft sich auf 75% des
Bruttoumsatzes.

Weitere Informationen Uber die an den Teilfonds
zurlickgezahlte Verglitung sowie die Kosten und
Gebihren fir die von der betreffenden Gegenpartei
erbrachten Serviceleistungen sind den Jahres- und
Halbjahresberichten der Gesellschaft zu entnehmen.

Im Rahmen von auBerborslichen Geschiaften mit
Finanzderivaten und zeitlich befristeten Verkdufen von
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Schuldtiteln  kann der Teilfonds Finanzgarantien
(Sicherheiten) erhalten. Geschéfte, die moglicherweise den
Einsatz von Finanzgarantien erfordern, werden mit in der
Europdischen Union bzw. im Vereinigten Konigreich
ansassigen Kreditinstituten abgeschlossen, die zur
ODDO BHF Group gehoren kénnen. Die Abwicklung und
die Merkmale dieser Geschafte werden in Anhang ll,
Abschnitt C ,Sicherheitenrichtlinie” dieses
Verkaufsprospekts erldutert.

Der Teilfonds erfillt die Anforderungen von Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (SFDR), da er auf Basis einer
guten Unternehmensfiihrung innerhalb der Unternehmen,
in die er investiert, in seiner Anlagestrategie 6kologische,
soziale oder auf die Unternehmensfiihrung bezogene
Merkmale bewirbt. Der Teilfonds eignet sich daher fur
nachhaltig orientierte Anleger. GemaR den Bestimmungen
von Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (SFDR)
behandelt der Anlageverwalter Nachhaltigkeitsrisiken und
die wichtigsten nachteiligen  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren Uber sein ESG-Modell, die auf
Fondsebene eingesetzten normativen Ausschliisse und
Sektorausschliisse sowie die Analyse von Kontroversen
anhand von Elementen, die von unseren externen
Anbietern nicht-finanzieller Daten zur Verfligung gestellt
werden und einen Bestandteil der Einbeziehung von ESG-
Kriterien (Umwelt und/oder Soziales und/oder
Unternehmensfiihrung) in den
Anlageentscheidungsprozess bilden, wie im Abschnitt
JAnlagestrategie des Teilfonds beschrieben. Der
Anlageverwalter berlicksichtigt zudem MaBnahmen zur
Sicherung der Nachhaltigkeit Gber die Ausschlusspolitik
der Verwaltungsgesellschaft, mit der spezifische Sektoren
aufgrund  ihrer  erheblichen  Nachhaltigkeitsrisiken
ausgeschlossen werden, und Uber den Ausschluss von
Unternehmen, die die Prinzipien des Global Compact der
Vereinten Nationen nicht beachten. Die
Verwaltungsgesellschaft hat die Prinzipien der Vereinten
Nationen fiir verantwortliches Investieren und auch das
CDP (vormals als Carbon Disclosure Project bekannt)
unterzeichnet. Die Verwaltungsgesellschaft beriicksichtigt
die voraussichtlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Ertrdge des Produkts und
das Risiko der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) der einzelnen Anlagen. SchlieRlich
Gbt die Verwaltungsgesellschaft die Stimmrechte aus,
wenn Aktien vom Teilfonds gehalten werden.

Informationen zur ESG-Politik der
Verwaltungsgesellschaft sind unter ,www.am.oddo-
bhf.com” zu finden.

Weitere Informationen Uber die ESG-Strategie des
Teilfonds, die gemal Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der
SFDR offenzulegen sind, sind in Anhang XV dieses
Verkaufsprospekts enthalten.

Die von Artikel 11 SFDR geforderten Informationen sind
im Jahresbericht der Gesellschaft, auf der Website
>www.am.oddo-bhf.com“ und bei der Gesellschaft auf
Anfrage verfiigbar.
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Eine Anlage im Teilfonds ist insbesondere mit folgenden
Risiken verbunden:

- Kapitalverlustrisiko;

- Zinsrisiko;

- Kreditrisiko;

- Risiko in Verbindung mit der Anlage in

Hochzinsanleihen;

- Risiko in Verbindung mit der Verwaltung mit

Ermessensspielraum;

- Schwellenldnderrisiko;

- Kontrahentenrisiko;

- Liquiditatsrisiko

Vermogenswerte;

- Risiko in Verbindung mit Verpflichtungen aus
Terminfinanzinstrumenten;

- Nachhaltigkeitsrisiko

zugrunde liegender

Der Teilfonds ist in begrenztem Umfang den folgenden
Risiken ausgesetzt:

- Wahrungsumrechnungs- und
Wechselkursrisiken
- Risiko in Verbindung mit Wandelanleihen

Eine n3here Beschreibung dieser Risiken, einschlieBlich
spezifischer Risikobetrachtungen im Zusammenhang mit
Hochzinsanleihen, ist im Abschnitt ,Risikofaktoren”
enthalten. In diesem Abschnitt werden auch die sonstigen,
mit einer Anlage im Teilfonds verbundenen Risiken
erlautert.

Profil des typischen Anlegers

Typische Anleger haben einen langfristigen
Anlagehorizont (5 Jahre), indem sie in ein Portfolio aus
vorwiegend bdrsennotierten Ubertragbaren
Schuldpapieren von weltweiten Emittenten mit einem
Schwerpunkt auf Schuldtiteln mit niedrigerer Bonitat
anlegen. Der Anleger sollte auch Erfahrung mit volatileren
Produkten haben und akzeptieren, dass diese Schuldtitel
spekulativer Natur sind und einem héheren Ertrags- und
Kapitalverlustrisiko als besser bewertete Wertpapiere
unterliegen.

Aktien, die die Gesellschaft im Teilfonds ausgeben kann, verfiigen tber die folgenden Merkmale (geordnet nach Kategorien

von Aktien):
Ausgabeaufschlag Riicknahmegebiihr
. . . . (in % des (in % des
Name Erstzeichnungspreis | Mindesterstanlage | Mindestfolgeanlage Nettoinventarwerts | Nettoinventarwerts
pro Aktie) pro Aktie)
J“-Aktien Euro 1.000 Euro 250000 | Tausendstel einer Bis zu 2% Keine
Aktie
,R*-Aktien Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel einer Bis zu 5% Keine
Aktie
,N“-Aktien Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel einer Bis zu 5% Keine
Aktie
,P“-Aktien Euro 1.000 Euro 10.000.000 | TauseA”EtSitee' einer Keine Keine
« . 1 Tausendstel einer . .
JF“-Aktien Euro 1.000 Euro 250.000 Aktie Keine Keine

Aktien konnen in anderen Wahrungen als dem Euro angeboten werden. In diesem Fall entsprechen der Erstzeichnungspreis
und der Mindesterstanlagebetrag dieser Aktien (i) demselben Nennwert, wenn sie in GBP, USD oder CHF ausgewiesen sind,
und (ii) dem zehnfachen Wert der vorstehend genannten Betrdge, wenn sie in SEK ausgewiesen sind (um dem Wechselkurs

zwischen dem EUR und der SEK Rechnung zu tragen).

Weitere und aktuelle Informationen zu den einzelnen im Teilfonds angebotenen Aktienklassen sind fiir Interessenten

kostenfrei unter www.am.oddo-bhf.com erhaltlich.

Vertraulich
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Das Anlageziel des Teilfonds ist es, den Wert des
Portfolios mittel- bis langfristig zu steigern und er setzt
hierzu auf Emittenten spekulativer (hochverzinslicher)
Unternehmensanleihen mit einem Rating zwischen BB+
und CCC (von Standard & Poor’s oder einem Rating, das
von der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig erachtet
wird, oder auf Grundlage des internen Ratings der
Verwaltungsgesellschaft). Er ist somit dem Risiko eines
Kapitalverlusts ausgesetzt.

Der Teilfonds strebt danach, je nach gezeichneter
Aktienklasse die Hurdle Rates fiir die Berechnung einer
etwaigen Performanceverglitung zu Ubertreffen, wie im
Abschnitt ,Kosten und Auslagen® unter Punktb.
beschrieben.

Dieses Ziel hangt davon ab, ob die von der
Verwaltungsgesellschaft  definierten Marktannahmen
eintreffen. Es stellt unter keinen Umstinden ein
Versprechen in Bezug auf die Rendite oder Performance
des Teilfonds dar. Anleger werden darauf hingewiesen,
dass die im Anlageziel des Teilfonds angegebene
Wertentwicklung nicht alle Zahlungsausfille beinhaltet
und auf Schatzungen im Hinblick auf Marktannahmen
beruht, die zu einem bestimmten Zeitpunkt abgegeben
wurden.

Anlagezeitraum:

Der Teilfonds setzt seine Anlagestrategie (iber einen
Anlagezeitraum um, dessen Enddatum von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegt wird. Das Enddatum
des Anlagezeitraums wird zunichst auf den 31. Dezember
2031 datiert. Die Verwaltungsgesellschaft kann den
Anlagezeitraum unter Beriicksichtigung der zu diesem
Zeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen und der
Wabhrscheinlichkeit, dass sie ein solides Anlageziel erreicht,
verlangern. Eine solche Verlangerung muss zwei Monate
vor Ablauf des vorherigen Zeitraums beschlossen werden.
In Abhdngigkeit von den Marktbedingungen kann die
Verwaltungsgesellschaft beschlieBen, den Teilfonds
gemal Anhang IV, Abschnitt 3 des Verkaufsprospekts und
der Satzung vor Ablauf seiner am 31. Dezember 2031
endenden Laufzeit zu liquidieren oder zu verschmelzen.

Referenzindex:
Dieser Teilfonds hat keine Benchmark.

Anlagestrategie:

Die Anlagestrategie des Teilfonds besteht in der
Verwaltung mit Ermessensspielraum eines diversifizierten
Portfolios aus Schuldtiteln, wobei bis zu 100% des
Nettovermdgens des  Teilfonds auf  klassische
Hochzinsanleihen mit einem Rating zwischen BB+ und
CCC (von Standard & Poor’s oder einem Rating, das von
der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig erachtet
wird, oder auf Grundlage des internen Ratings der
Verwaltungsgesellschaft) entfallen kénnen, die
mindestens zu 60% von Unternehmen mit Sitz in einem
OECD-Mitgliedstaat begeben werden und spatestens
neun Monate und einen Tag nach dem 31. Dezember 2031
ihre Falligkeit (endglltiges Laufzeitende des Wertpapiers
oder Option zur vorzeitigen Ricknahme nach Ermessen
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der Gesellschaft) erreichen. Der Teilfonds verfolgt einen
,Buy-and-Maintain“-Anlageansatz. Dieser zielt darauf ab,
Unternehmensanleihen auszuwahlen, um den Ertrag zu
optimieren und gleichzeitig das Risiko zu begrenzen, und
diese bis zur Falligkeit zu halten. Dabei werden Bestiande
ersetzt, wenn Kreditrisiken auftreten oder wenn am Markt
Gelegenheiten bestehen, die die erwarteten Ertrige
steigern kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft stiitzt sich nicht automatisch
oder ausschlieBlich auf die von Ratingagenturen
vergebenen Bonitatsnoten, sondern wendet auch eigene
interne Analysen an.

Im Falle einer Herabstufung wird der Anlageverwalter bei
der Befolgung der Ratinggrenzen die Interessen der
Aktiondre, die Marktbedingungen und die eigenen
Analysen zu diesen festverzinslichen Produkten
berlicksichtigen. Notleidende Wertpapiere sind
Wertpapiere von juristischen Personen, die ein Rating von
CCC- oder niedriger einer international anerkannten
Ratingagentur wie Moody’s oder S&P aufweisen (oder ein
Rating, das vom Anlageverwalter als gleichwertig erachtet
wird, oder auf Grundlage des internen Ratings des
Anlageverwalters). Falls die notleidenden Wertpapiere
gemaB den im vorstehenden Satz beschriebenen
Umstanden Gber 10% des Nettovermégens des Teilfonds
reprasentieren, wird der Gber 10% gehende Anteil unter
normalen Marktbedingungen und im besten Interesse der
Aktiondre schnellstméglich verkauft. Der Teilfonds wird
nicht aktiv in notleidende Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 40% seines Nettovermoégens in
Wertpapieren von Unternehmen anlegen, deren Sitz sich
auBerhalb der Mitgliedstaaten der OECD befindet,
einschliellich Schwellenldndern. Der Fonds strebt nach
einer Maximierung der durchschnittlichen Portfoliorendite
bis zum Filligkeitsdatum (31. Dezember 2031) und der
Auswahl von Emittenten, die gemessen an den gebotenen
Ertragen und einer Fundamentalanalyse der mit ihnen
verbundenen Risikofaktoren das geringsten Ausfallrisiko
aufweisen. Die zahlreichen Faktoren, die in die Auswahl
der Vermogenswerte mit einflieRen, erméglichen es dem
Teilfonds:

¢ eine Anlagestrategie zu verfolgen, bei der das Portfolio
durch eine gezielte Auswahl von Anleihen in Kombination
mit technischen Analysen aufgebaut und stets ein
attraktives Risiko-Rendite-Verhéltnis gemaR der Analyse
der Verwaltungsgesellschaft angestrebt wird

e den Anlageertrag des Portfolios in Abhangigkeit von
Anderungen der Zinsen und/oder Spreads zu steuern

e das Engagement in den einzelnen Regionen und
Sektoren zu Uberwachen und zu messen e Kiufe und
Verkdufe durch Simulationen zu integrieren, mit denen
sich Entwicklungen im Portfolio vorhersehen lassen.

Die Wertpapiere werden hauptsachlich in einer Wahrung
eines OECD-Mitgliedslands, einschlieBlich EUR, GBP, USD
und/oder CHF begeben, und das Wahrungsrisiko wird bis
zu einem Restrisiko von maximal 5% abgesichert.



SICAV ODDO BHF

ODDO BHF GLOBAL TARGET 2031

Wie in Anhang |, Punkt C (12) dargelegt, darf der Teilfonds
insgesamt nicht mehr als 10% seines Vermogens in
Anteilen oder Aktien anderer OGAW oder OGA anlegen.

Die Berticksichtigung von ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung) ist Teil der
Fundamentalanalyse, wie in Anhang XVI dieses
Verkaufsprospekts ndher beschrieben.

Der Anlageverwalter kann Vermégenswerte auRerhalb des
Anlageuniversums des Fonds, das in Anhang XVI dieses
Verkaufsprospekts beschrieben ist, auswahlen.

In Anbetracht der angestrebten Wertentwicklung des
Teilfonds und der konkreten Hochstlaufzeit fir die
gehaltenen Wertpapiere kann die Titelauswahl je nach
Marktchancen und der Filligkeit von Wertpapieren nach
Ermessen des Anlageverwalters im Laufe der Zeit
variieren. Insbesondere kann der Teilfonds bis zu 100%
seines Vermoégens in Wertpapieren mit einem Investment-
Grade-Rating von tber BB+ (von Standard & Poor’s oder
einem Rating, das von der Verwaltungsgesellschaft als
gleichwertig erachtet wird, oder auf Grundlage des
internen Ratings der Verwaltungsgesellschaft) anlegen.

Der Teilfonds kann vortibergehend und ergdnzend bis zu
10% seines Nettovermogens in liquiden Mitteln anlegen.

Ferner kann der Anlageverwalter maximal 100% des
Nettovermogens in Terminfinanzinstrumente investieren,
die an geregelten Markten oder auBerboérslich gehandelt
werden, ohne ein Uberméfiges Risiko einzugehen. Der
Anlageverwalter kann Positionen eingehen, um das
Portfolio gegen das Zins- und Kreditrisiko abzusichern.

Der Anlageverwalter wird auch Swap- und/oder
Devisenterminkontrakte zur Absicherung des Portfolios
gegen Wahrungsrisiken eingehen, wobei jedoch ein
Restrisiko von maximal 5% verbleibt.

Das maximale Engagement des Teilfonds an den Markten
(Aktien, Schuldtitel, OGA und Derivate) darf 100% des
Nettovermogens nicht Uberschreiten, da das maximale
Engagement der Summe der Nettoengagements an den
einzelnen Markten (Aktien, Anleihen, Geldmarkt)
entspricht, in denen der Teilfonds engagiert ist (Summe der
Kaufpositionen und der Absicherungspositionen).

Auf Ermessensbasis konnen bis zu 100% des
Nettovermégens in Index Credit Default Swaps (CDS)
investiert werden, um den Teilfonds gegen Kreditrisiken
abzusichern.

Der Teilfonds kann zum Zwecke des
Liquiditatsmanagements oder zur Maximierung seiner
Ertrage Pensionsgeschéfte einsetzen und/oder
Wertpapierleihgeschifte durchfihren, wie in Anhang Il
dieses Verkaufsprospekts naher beschrieben.

Pensions- und Wertpapierleihgeschifte erfolgen zu
Marktbedingungen, und der Anteil des Nettovermdgens
des Teilfonds, der je Transaktionskategorie (d. h.
Pensionsgeschifte oder Wertpapierleihgeschifte)

Vertraulich

verwendet werden soll, darf 15% nicht Uberschreiten.
Pensions- und Wertpapierleihgeschifte erfolgen zu
Marktbedingungen und dirfen kumuliert die Grenze von
15% des Nettovermégens des Teilfonds nicht
Uberschreiten.  Diese  Grenze kann im  Falle
auBergewohnlicher Marktbedingungen erreicht werden,
durch die die Attraktivitit der im Teilfonds gehaltenen
Wertpapiere erhoht wird, wodurch die Aktivitat und die
Gelegenheiten zur Durchfiihrung von Pensionsgeschiften
und Wertpapierleihgeschaften zunehmen.

Diese Geschifte erfolgen im Hinblick auf die vorstehend
genannten Schuldtitel und Geldmarktinstrumente.

Der Anteil des Nettovermogens des Teilfonds, der fur
Pensionsgeschéfte und Wertpapierleihgeschifte
verwendet werden soll, belduft sich fir jede
Transaktionskategorie (d.h. Pensionsgeschifte oder
Wertpapierleihgeschifte) auf 10%. Der Anteil des
Nettovermdogens des Teilfonds, der fiir Pensionsgeschafte
und Wertpapierleihgeschifte verwendet werden soll,
beladuft sich kumuliert auf 10%. Hierbei handelt es sich um
den Anteil, der angesichts der vom Teilfonds in der
Vergangenheit beobachteten Marktchancen
voraussichtlich erreicht wird.

Pensionsgeschifte oder Wertpapierleihgeschifte
Pensionsgeschifte und Wertpapierleihgeschifte kénnen
mit ODDO BHF SCA abgeschlossen werden.

Die flr Pensionsgeschifte und/oder
Wertpapierleihgeschafte erhaltenen Vergiitungen werden
nach Abzug der von der Gegenpartei erhobenen
Betriebskosten an den Teilfonds zuriickgezahlt. Die
Vergltung des Teilfonds belduft sich auf 75% des
Bruttoumsatzes.

Weitere Informationen (ber die an den Teilfonds
zuriickgezahlte Verglitung sowie die Kosten und
Gebihren fir die von der betreffenden Gegenpartei
erbrachten Serviceleistungen sind den Jahres- und
Halbjahresberichten der Gesellschaft zu entnehmen.

Weitere Informationen Uber die ESG-Strategie des
Teilfonds, die gemal Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,SFDR") offenzulegen sind,
sind in Anhang XVI dieses Verkaufsprospekts enthalten.

Der Teilfonds erfiillt die Anforderungen von Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (SFDR), da er auf Basis einer
guten Unternehmensfiihrung innerhalb der Unternehmen,
in die er investiert, in seiner Anlagestrategie 6kologische,
soziale oder auf die Unternehmensfiihrung bezogene
Merkmale bewirbt. Der Teilfonds eignet sich daher fir
nachhaltig orientierte Anleger.

Die von Artikel 11 SFDR geforderten Informationen sind
im Jahresbericht der Gesellschaft, auf der Website
>www.am.oddo-bhf.com“ und bei der Gesellschaft auf
Anfrage verfiigbar.

Risiken
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Eine Anlage im Teilfonds ist insbesondere mit folgenden
Risiken verbunden:

- Kapitalverlustrisiko

- Kreditrisiko

- Zinsrisiko

- Risiko in Verbindung mit der Verwaltung mit
Ermessensspielraum;

- Schwellenldnderrisiko

- Liquiditatsrisiko zugrunde liegender
Vermobgenswerte

- Kontrahentenrisiko

- Risiken in Verbindung mit
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dem

Sicherheitenmanagement

- Risiko in Verbindung mit Hochzinsanleihen

- Risiken in Verbindung mit der
Portfoliokonzentration

- Risiko in Verbindung mit Verpflichtungen aus
Terminfinanzinstrumenten

- Unbekanntes Risiko

- Nachhaltigkeitsrisiko

Der Teilfonds ist in begrenztem Umfang den folgenden
Risiken ausgesetzt:

- Wahrungsumrechnungs- und
Wechselkursrisiken

Eine ndhere Beschreibung dieser Risiken, einschlieBlich
spezifischer Risikobetrachtungen im Zusammenhang mit
Hochzinsanleihen, ist im Abschnitt ,Risikofaktoren
enthalten. In diesem Abschnitt werden auch die sonstigen,
mit einer Anlage im Teilfonds verbundenen Risiken
erlautert.

Profil des typischen Anlegers

Typische Anleger haben einen langfristigen
Anlagehorizont (6 Jahre), indem sie in ein Portfolio aus
vorwiegend bdrsennotierten Ubertragbaren
Schuldpapieren von Unternehmensemittenten mit einem
Schwerpunkt auf Schuldtiteln mit niedrigerer Bonitat
anlegen. Der Anleger sollte auch Erfahrung mit volatileren
Produkten haben und akzeptieren, dass diese Schuldtitel
spekulativer Natur sind und einem héheren Ertrags- und
Kapitalverlustrisiko als besser bewertete Wertpapiere
unterliegen. Als Mindestanlagehorizont empfiehlt sich eine
Anlage bis zum Ende jedes Anlagezeitraums und jedes
verldngerten Anlagezeitraums (d.h. fir den ersten
Anlagezeitraum bis zum 31. Dezember 2031).

Aktien, die die Gesellschaft im Teilfonds ausgeben kann, verfiigen tber die folgenden Merkmale (geordnet nach Kategorien

von Aktien):
Ausgabeaufschlag Ricknahmegebiihr
. . . . (in % des (in % des
Name Erstzeichnungspreis | Mindesterstanlage | Mindestfolgeanlage Nettoinventarwerts | Nettoinventarwerts
pro Aktie) pro Aktie)
J“-Aktien Euro 1.000 Euro 250000 | Tusendstel einer Bis zu 2% Keine
Aktie
,R*-Aktien Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel einer Bis zu 5% Keine
Aktie
,N“-Aktien Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel einer Bis zu 5% Keine
Aktie
« . 1 Tausendstel einer . .
JF“-Aktien Euro 1.000 Euro 250.000 Aktie Keine Keine

Aktien konnen in anderen Wahrungen als dem Euro angeboten werden. In diesem Fall entsprechen der Erstzeichnungspreis
und der Mindesterstanlagebetrag dieser Aktien (i) demselben Nennwert, wenn sie in GBP, USD oder CHF ausgewiesen sind,
und (ii) dem zehnfachen Wert der vorstehend genannten Betrdge, wenn sie in SEK ausgewiesen sind (um dem Wechselkurs
zwischen dem EUR und der SEK Rechnung zu tragen).

Weitere und aktuelle Informationen zu den einzelnen im Teilfonds angebotenen Aktienklassen sind fiir Interessenten
kostenfrei unter www.am.oddo-bhf.com erhaltlich.

Vertraulich
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13. ODDO BHF Global Target IG 2031

Das Anlageziel des Teilfonds ist es, den Wert des
Teilfondsportfolios mittel- bis langfristig zu steigern.
Hierzu wahlt er in eigenem Ermessen mindestens 80%
Anleihen privater oder 6ffentlicher Emittenten mit einem
Mindestrating von BBB- (von Standard & Poor's oder
einem von der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig
erachteten Rating). Er ist somit dem Risiko eines
Kapitalverlusts ausgesetzt.

Der Teilfonds strebt danach, je nach gezeichneter
Aktienklasse die Hurdle Rates fiir die Berechnung einer
etwaigen Performanceverglitung zu Ubertreffen, wie im
Abschnitt ,Kosten und Auslagen® unter Punktb.
beschrieben.

Es besteht das Risiko, dass die reale Finanzsituation der
Emittenten schlechter ist als erwartet. Durch diese
unglinstigen  Bedingungen  verringert sich  die
Wertentwicklung des Teilfonds. Folglich wird das
Anlageziel méglicherweise nicht erreicht.

Dieses Ziel hangt davon ab, ob die von der
Verwaltungsgesellschaft ~ definierten Marktannahmen
eintreffen. Es stellt unter keinen Umstinden ein
Versprechen in Bezug auf die Rendite oder Performance
des Teilfonds dar.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die im
Anlageziel des Teilfonds angegebene Wertentwicklung
nicht alle Zahlungsausfille beinhaltet und auf Schatzungen
im Hinblick auf Marktannahmen beruht, die zu einem
bestimmten Zeitpunkt abgegeben wurden.

Anlagezeitraum

Der Teilfonds setzt seine Anlagestrategie (iber einen
Anlagezeitraum um, dessen Enddatum von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegt wird.

Das Enddatum des Anlagezeitraums wird zunéchst auf den
31. Dezember 2031 datiert. Die Verwaltungsgesellschaft
kann den Anlagezeitraum unter Beriicksichtigung der zu
diesem Zeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen
und der Wahrscheinlichkeit, dass sie ein solides Anlageziel
erreicht, verldngern. Eine solche Verlangerung muss
zwei Monate vor Ablauf des vorherigen Zeitraums
beschlossen werden.

In Abhdngigkeit von den Marktbedingungen kann die
Verwaltungsgesellschaft beschlieBen, den Teilfonds vor
Ablauf seiner am 31. Dezember 2031 endenden Laufzeit
zu liquidieren oder zu verschmelzen.

Referenzindex

Dieser Teilfonds hat keine Benchmark. Zum
Auflegungsdatum des Teilfonds liegt die durchschnittliche
Laufzeit seines Anleiheportfolios bei rund sechs Jahren.
Diese durchschnittliche Laufzeit wird jedes Jahr kiirzer, bis
sie 2031 der einer Geldmarktanlage entspricht.

Anlagestrategie

Die Anlagestrategie des Teilfonds besteht in der
Verwaltung mit Ermessensspielraum eines diversifizierten
Portfolios aus Schuldtiteln und/oder
Geldmarktinstrumenten, die zu 80% von privaten oder
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offentlichen Emittenten mit einem Rating von mindestens
BBB- (von Standard & Poor’s oder einem Rating, das von
der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig erachtet
wird, oder auf Grundlage des internen Ratings der
Verwaltungsgesellschaft) begeben werden, einschlieRlich
liquiden Mitteln, und die spatestens neun Monate und
einen Tag nach dem 31. Dezember 2031 ihre Falligkeit
(endgliltiges Laufzeitende des Wertpapiers oder Option
zur vorzeitigen Ricknahme nach Ermessen des Teilfonds)
erreichen. Der Teilfonds verfolgt eine ,Buy-and-
Maintain“-Strategie. Diese zielt darauf ab,
Unternehmensanleihen auszuwahlen, um den Ertrag zu
optimieren und gleichzeitig das Risiko zu begrenzen, und
diese bis zur Falligkeit zu halten. Dabei werden Bestiande
ersetzt, wenn Kreditrisiken auftreten oder wenn am Markt
Gelegenheiten bestehen, die die erwarteten Ertrige
steigern kénnen.

Der Teilfonds kann bis zu 20% in Instrumente von
juristischen Personen mit einem High-Yield-Rating
zwischen BB+ und B- (S&P, Moody’s oder einem vom
Anlageverwalter als gleichwertig erachteten Rating oder
gemald einem internen Ratingsystem des
Anlageverwalters) investieren.

Es konnen bis zu 100% des Nettovermogens des Teilfonds
in  Unternehmen investiert werden, deren Tatigkeit
hauptsachlich in einem Land ausgelibt wird, das nicht
Mitglied der OECD ist, wodurch sich ein wirtschaftliches
Engagement in Schwellenléandern ergibt.

Die Verwaltungsgesellschaft stiitzt sich nicht automatisch
oder ausschliefBlich auf die von Ratingagenturen
vergebenen Bonitatsnoten, sondern wendet auch eigene
interne Analysen an.

Im Falle einer Herabstufung wird der Anlageverwalter bei
der Befolgung der Ratinggrenzen die Interessen der
Aktiondre, die Marktbedingungen und die eigenen
Analysen zu diesen festverzinslichen Produkten
beriicksichtigen. Anlagen in Schuldtiteln ohne Rating oder
mit einem niedrigeren Rating als BBB- sind auf 20% des
Gesamtvermoégens des Teilfonds beschrankt. Diese 20%-
Grenze schlieBt Anleihen ohne Rating ein, die maximal
10% des Gesamtvermégens des Teilfonds ausmachen
koénnen. Notleidende Wertpapiere sind Wertpapiere von
juristischen Personen, die sich mit ihren Zahlungen in
Verzug befinden oder insolvent sind und ein Rating von
CCC- oder niedriger einer international anerkannten
Ratingagentur wie Moody's oder S&P aufweisen (oder ein
Rating, das vom Anlageverwalter als gleichwertig erachtet
wird, oder auf Grundlage des internen Ratings des
Anlageverwalters). Falls die notleidenden Wertpapiere
gemall den im vorstehenden Satz beschriebenen
Umstdnden Uber 10% des Nettovermdégens des Teilfonds
reprasentieren, wird der Gber 10% gehende Anteil unter
normalen Marktbedingungen und im besten Interesse der
Aktiondre schnellstmdglich verkauft. Der Teilfonds wird
nicht aktiv in notleidende Wertpapiere investieren. Ferner
ergreift der Anlageverwalter bei einer Herabstufung nicht
unbedingt MaBnahmen. Der Anlageverwalter nimmt nur
eine Neugewichtung vor, wenn die 20%-Grenze in Bezug
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auf Wertpapiere mit einem Rating von BB+ oder niedriger
erreicht ist. Im Falle einer Herabstufung unter das
Mindestrating von B- wird das festverzinsliche Produkt so
schnell wie méglich unter normalen Marktbedingungen
und im besten Interesse der Aktionare verkauft.

Die Wertpapiere werden hauptsachlich in einer Wahrung
eines OECD-Miitgliedslands, einschlieBlich EUR, GBP, USD
und/oder CHF begeben, und das Wahrungsrisiko wird bis
zu einem Restrisiko von maximal 5% abgesichert.

Der Teilfonds ist bestrebt, die durchschnittliche Rendite
des Portfolios bis zum Filligkeitsdatum (31. Dezember
2031) zu maximieren.

Die Berticksichtigung von ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung) ist Teil der
Fundamentalanalyse, wie in Anhang XVII  dieses
Verkaufsprospekts ndher beschrieben.

Das Managementteam kann auch Wertpapiere auRerhalb
des Anlageuniversums des Teilfonds auswahlen, wie in
Anhang XVII dieses Verkaufsprospekts ndher beschrieben.

In Anbetracht der angestrebten Wertentwicklung des
Fonds und der konkreten Hochstlaufzeit fir die
gehaltenen Wertpapiere kann die Titelauswahl je nach
Marktchancen und der Filligkeit von Wertpapieren nach
Ermessen des Portfoliomanagers im Laufe der Zeit
variieren.

Wie in Anhang |, Punkt C (12) dargelegt, darf der Teilfonds
insgesamt nicht mehr als 10% seines Vermdgens in
Anteilen oder Aktien anderer OGAW oder OGA anlegen.

Der Teilfonds kann voriibergehend und ergénzend bis zu
10% seines Nettovermdgens in liquiden Mitteln anlegen.

Ferner kann der Anlageverwalter maximal 100% des
Nettovermoégens in Terminfinanzinstrumente investieren,
die an geregelten Markten oder auBerboérslich gehandelt
werden, ohne ein Uberméfiges Risiko einzugehen. Der
Anlageverwalter kann Positionen eingehen, um das
Portfolio gegen das Zins- und Kreditrisiko abzusichern.

Das maximale Engagement des Teilfonds an den Markten
(Aktien, Schuldtitel, OGA und Derivate) darf 100% des
Nettovermogens nicht Uberschreiten, da das maximale
Engagement der Summe der Nettoengagements an den
einzelnen Markten (Aktien, Anleihen, Geldmarkt)
entspricht, in denen der Teilfonds engagiert ist (Summe der
Kaufpositionen und der Absicherungspositionen).

Der Teilfonds hat nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft und des Anlageverwalters die
Moglichkeit, als K&iufer oder Verkdufer (Index) Credit
Default Swaps einzugehen.

Der Anlageverwalter wird auch Swap- und/oder
Devisenterminkontrakte zur Absicherung des Portfolios
gegen Wahrungsrisiken eingehen, wobei jedoch ein Zins-
Restrisiko von maximal 5% verbleibt.

Der Teilfonds nutzt keine Total Return Swaps. Der
Teilfonds kann zum Zwecke des Liquidititsmanagements
oder zur Maximierung seiner Ertrdge Pensionsgeschifte
einsetzen und/oder Wertpapierleihgeschafte

Vertraulich

durchfiihren, wie in Anhang Il dieses Verkaufsprospekts
naher beschrieben.

Pensions- und Wertpapierleihgeschifte erfolgen zu
Marktbedingungen, und der Anteil des Nettovermoégens
des Teilfonds, der je Transaktionskategorie (d. h.
Pensionsgeschéfte oder Wertpapierleihgeschifte)
verwendet werden soll, darf 15% nicht Uberschreiten.
Pensions- und Wertpapierleihgeschifte erfolgen zu
Marktbedingungen und dirfen kumuliert die Grenze von
15% des Nettovermégens des Teilfonds nicht
Uberschreiten. Diese  Grenze kann im  Falle
auBergewohnlicher Marktbedingungen erreicht werden,
durch die die Attraktivitat der im Teilfonds gehaltenen
Wertpapiere erhoht wird, wodurch die Aktivitat und die
Gelegenheiten zur Durchfiihrung von Pensionsgeschiften
und Wertpapierleihgeschaften zunehmen.

Diese Geschifte erfolgen im Hinblick auf die vorstehend
genannten Schuldtitel und Geldmarktinstrumente.

Der Anteil des Nettovermogens des Teilfonds, der fur
Pensionsgeschéfte und Wertpapierleihgeschifte
verwendet werden soll, belduft sich fur jede
Transaktionskategorie (d.h. Pensionsgeschifte oder
Wertpapierleihgeschifte) auf 10%. Der Anteil des
Nettovermdogens des Teilfonds, der fiir Pensionsgeschafte
und Wertpapierleihgeschifte verwendet werden soll,
belduft sich kumuliert auf 10%. Hierbei handelt es sich um
den Anteil, der angesichts der vom Teilfonds in der
Vergangenheit beobachteten Marktchancen
voraussichtlich erreicht wird.

Pensionsgeschafte oder Wertpapierleihgeschafte
Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschifte konnen
mit ODDO BHF SCA abgeschlossen werden.

Die flr Pensionsgeschafte und/oder
Wertpapierleihgeschafte erhaltenen Verglitungen werden
nach Abzug der von der Gegenpartei erhobenen
Betriebskosten an den Teilfonds zuriickgezahlt. Die
Vergitung des Teilfonds belduft sich auf 75% des
Bruttoumsatzes.

Weitere Informationen (ber die an den Teilfonds
zuriickgezahlte Verglitung sowie die Kosten und
Gebihren fir die von der betreffenden Gegenpartei
erbrachten Serviceleistungen sind den Jahres- und
Halbjahresberichten der Gesellschaft zu entnehmen.

Weitere Informationen Uber die ESG-Strategie des
Teilfonds, die gemaR Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,SFDR") offenzulegen sind,
sind in Anhang XVII dieses Verkaufsprospekts enthalten.

Der Teilfonds erfiillt die Anforderungen von Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (SFDR), da er auf Basis einer
guten Unternehmensfiihrung innerhalb der Unternehmen,
in die er investiert, in seiner Anlagestrategie okologische,
soziale oder auf die Unternehmensfiihrung bezogene
Merkmale bewirbt. Der Teilfonds eignet sich daher fir
nachhaltig orientierte Anleger.
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Die von Artikel 11 SFDR geforderten Informationen sind
im Jahresbericht der Gesellschaft, auf der Website
;www.am.oddo-bhf.com“ und bei der Gesellschaft auf
Anfrage verfligbar.

Risiken
Eine Anlage im Teilfonds ist insbesondere mit folgenden
Risiken verbunden:

- Kapitalverlustrisiko;

- Kreditrisiko;

- Zinssatzrisiko;

- Risiko in Verbindung mit der Verwaltung mit
Ermessensspielraum;

- Schwellenldnderrisiko;

- Liquiditatsrisiko zugrunde liegender
Vermogenswerte;

- Kontrahentenrisiko;

- Risiken in Verbindung mit
Wertpapierfinanzierungsgeschiften und dem

Sicherheitenmanagement;

- Risiko in Verbindung mit High-Yield-Anleihen;

- Risiken in Verbindung mit der
Portfoliokonzentration;

- Risiko in Verbindung mit Verpflichtungen aus
Terminfinanzinstrumenten;

- Unbekanntes Risiko;

- Nachhaltigkeitsrisiko.

Der Teilfonds ist in begrenztem Umfang den folgenden
Risiken ausgesetzt:
- Wahrungsumrechnungs- und
Wechselkursrisiken

Eine n3here Beschreibung dieser Risiken, einschlieBlich
spezifischer Risikobetrachtungen im Zusammenhang mit
Hochzinsanleihen, ist im Abschnitt ,Risikofaktoren”
enthalten. In diesem Abschnitt werden auch die sonstigen,
mit einer Anlage im Teilfonds verbundenen Risiken
erlautert.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist fir Aktionire bestimmt, die sich bis zur
Falligkeit des Produkts an den Anleihemiarkten engagieren
wollen und bereit sind, die mit einem solchen Engagement
verbundenen Risiken zu tragen.

Der Betrag, der fir die Anlage in diesem Teilfonds
angemessen ist, hangt von |lhrer personlichen
Vermogenslage ab. Um diesen Betrag zu bestimmen,
sollten Anleger ihr persoénliches Vermoégen/Kapital, ihre
aktuellen finanziellen Bedirfnisse und ihre kiinftigen
finanziellen Bedurfnisse bei Falligkeit des Teilfonds sowie
ihre Bereitschaft, Risiken einzugehen, oder ihre Praferenz
fir eine vorsichtigere Anlage beriicksichtigen. Den
Anlegern wird ebenfalls dringend empfohlen, ihre Anlagen
ausreichend zu diversifizieren, damit sie nicht nur den
Risiken dieses Teilfonds ausgesetzt sind.

Aktien, die die Gesellschaft im Teilfonds ausgeben kann, verfiigen Uber die folgenden Merkmale (geordnet nach Kategorien

von Aktien):
Ausgabeaufschlag | Ricknahmegebihr
. . . . (in % des (in % des
Name Erstzeichnungspreis | Mindesterstanlage | Mindestfolgeanlage Nettoinventarwerts | Nettoinventarwerts
pro Aktie) pro Aktie)
|“-Aktien Euro 1.000 Euro 250000 |1 Tausi*stsit:' einer Bis zu 2% Keine
,R“-Aktien Euro 100 Euro 100 L Tausends.tel einer Bis zu 5% Keine
Aktie
,N“-Aktien Euro 100 Euro 100 1 Tausends.tel einer Bis zu 5% Keine
Aktie
« . 1 Tausendstel einer . .
JF“-Aktien Euro 1.000 Euro 250.000 Aktie Keine Keine

Aktien koénnen in anderen Wahrungen als dem Euro angeboten werden. In diesem Fall entsprechen der Erstzeichnungspreis
und der Mindesterstanlagebetrag dieser Aktien (i) demselben Nennwert, wenn sie in GBP, USD oder CHF ausgewiesen sind,
und (ii) dem zehnfachen Wert der vorstehend genannten Betrage, wenn sie in SEK ausgewiesen sind (um dem Wechselkurs
zwischen dem EUR und der SEK Rechnung zu tragen).

Zusatzliche und aktuelle Informationen zu den einzelnen im Teilfonds angebotenen Aktienklassen sind fiir Interessenten
kostenfrei unter www.am.oddo-bhf.com erhiltlich.

Vertraulich
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Das Anlageziel des Teilfonds ist die Erwirtschaftung von
langfristigem  Kapitalwachstum. Dazu investiert er
mindestens 60% seines Vermdgens in borsengehandelte
Fonds (ETFs), bis zu 10% in borsengehandelte Rohstoffe
(ETCs) und bis zu 40% in OGAW und/oder andere OGA, und
zielt auf diversifizierte Anlageklassen weltweit ab.

Anlagestrategie

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich beim
Performancevergleich auf die Benchmark aus 60% MSCI AC
World Index NR + 40% Bloomberg Global Aggregate Bond
Index.

Der Teilfonds investiert an den internationalen Markten
durch ETFs, andere OGAW und/oder andere OGA indirekt
in Aktien und festverzinsliche Wertpapiere jeder Art.

Speziell investiert der Teilfonds zwischen 80% und 100%
seines Nettovermdgens in ETFs, andere OGAW und/oder
andere OGA (einschlieBlich ETFs), um sich in Aktien und
festverzinslichen  Wertpapieren  (Investment  Grade
und/oder High Yield), Geldmarktinstrumenten und
Derivaten zu engagieren. Innerhalb dieses Segments stellen
ETFs mindestens 60% der Vermogenswerte des Teilfonds
dar.

Das Engagement in Aktien und festverzinslichen
Wertpapieren erfolgt durch eine eingehende Analyse des
mikro- und makrodkonomischen Umfelds. Bei glinstigen
Bedingungen am Aktienmarkt ist der Teilfonds tendenziell
in Aktien (bergewichtet, wahrend er bei unglinstigen
Aktienmarktbedingungen tendenziell in festverzinslichen
Wertpapieren Uibergewichtet ist.

Der Teilfonds wird mindestens 25% seines Nettovermogens
in Kapitalbeteiligungen im Sinne des deutschen
Investmentsteuergesetzes anlegen.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Vermégens in ETCs
investieren; ETCs sind handelbare Schuldverschreibungen.

Der Teilfonds kann voriibergehend und erginzend bis zu
20% seines Nettovermdogens in liquiden Mitteln halten. Der
Teilfonds darf auch Barmitteldquivalente halten, die fir
Riicknahmen oder zur Deckung sonstiger Liquiditdtsbedarfe
geeignet sind. Diese konnen aus Geldmarktinstrumenten
bestehen.

Der Teilfonds kann auBerdem folgende indirekte
Engagements aufweisen (in % seines Nettovermdgens):

. 25% bis 75% in Aktien durch ETFs, Anteile oder
Aktien von offenen OGAW und/oder OGA;

. 0% bis 100% in Anleihen (fest- oder variabel
verzinsliche Anleihen mit Investment-Grade-Rating
oder unterhalb von Investment Grade, die von
Unternehmen oder staatlichen Emittenten begeben
werden) durch ETFs, Anteile oder Aktien von offenen
OGAW und/oder OGA;
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. Bis zu 10% in Rohstoffen auBer Edelmetallen,
durch ETFs, ETC, Anteile oder Aktien von offenen
OGAW und/oder OGA;

. Bis zu 10% in Edelmetallen, durch ETFs, ETC,

Anteile oder Aktien von offenen OGAW und/oder

OGA;

. Bis zu 40% in  Wertpapieren aus
Schwellenlandern, die keine OECD-
Mitgliedstaaten sind.

Der Teilfonds kann bis zu 100% dem Woahrungsrisiko
ausgesetzt und bis zu 40% in Nicht-OECD-Wahrungen
engagiert sein.

Der Teilfonds kann zu Zwecken der Anlage, des effizienten
Portfoliomanagements und der Absicherung Derivate
einsetzen.

Zu Derivativen gehoren:

. Futures (auf Aktien, festverzinsliche Wertpapiere,
Wihrungen)

. Optionen (auf Aktien,
Wertpapiere, Wihrungen)

. Termingeschifte (Wahrungen)

festverzinsliche

Das Nettoengagement des Teilfonds in Aktien, Anleihen
(ohne Geldmarktinstrumente) und Rohstoffen
(einschlieRlich Derivaten) darf 150% des Nettovermogens
nicht Ubersteigen, und das Nettoengagement in Aktien
(einschlieRlich Derivaten) bzw. festverzinslichen
Instrumenten (einschlieBlich Derivaten) darf 100% nicht
ibersteigen.

Das maximale Nettoengagement entspricht der Summe der
Nettoengagements an den einzelnen Markten (Summe der
Kaufpositionen und der Absicherungspositionen).

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente einsetzen,
um Aktien-, Wahrungs-, Zins- oder Kreditrisiken
abzusichern bzw. (zur effizienten Portfolioverwaltung) ein
Engagement in Zins- und Kreditrisiken einzugehen, wie in
dem Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik, Punkt A
sowie Anhang I, ,Anlagebeschrankungen“ und Anhang I,
»Anlagetechniken und -instrumente“ dargelegt. Der
Teilfonds hat nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
und des Anlageverwalters insbesondere die Méglichkeit, als
Kiufer oder Verkdufer (Index) Credit Default Swaps
einzugehen.

Der Teilfonds nutzt keine Total Return Swaps.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Anlagen
beriicksichtigen die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten nicht.

Gemial3 den Bestimmungen von Artikel 6 der
Offenlegungsverordnung  (SFDR)  berticksichtigt  der
Anlageverwalter Nachhaltigkeitsrisiken bzw. Jdie
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen® auf
Nachhaltigkeitsfaktoren im Anlageentscheidungsprozess
nicht, da sie kein Bestandteil der Strategie des Teilfonds
sind. Uber die Ausschlusspolitik der
Verwaltungsgesellschaft, mit der spezifische Sektoren
aufgrund ihrer  erheblichen Nachhaltigkeitsrisiken
ausgeschlossen werden, und Uber den Ausschluss von
Unternehmen, die die Prinzipien des Global Compact der
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Vereinten Nationen nicht beachten, berlicksichtigt der
Anlageverwalter jedoch bei all seinen Fonds ein
Mindestmali an nachhaltigkeitsbezogenen
SicherungsmaBnahmen. Die Verwaltungsgesellschaft hat
die Prinzipien der Vereinten Nationen fiir verantwortliches
Investieren (PRI) und auch das CDP (vormals als Carbon
Disclosure Project bekannt) unterzeichnet.

Informationen zur ESG-Politik der Verwaltungsgesellschaft
sind unter ,www.am.oddo-bhf.com“ zu finden.
Risiken
Eine Anlage im Teilfonds ist insbesondere mit folgenden
Risiken verbunden:
- Risiko in Verbindung mit der Verwaltung mit
Ermessensspielraum;
- Kapitalverlustrisiko;
- Zinssatzrisiko;
- Aktienrisiko;
- Kreditrisiko;
- Schwellenlanderrisiko;
- Liquiditatsrisiko
Vermogenswerte;
- Kontrahentenrisiko;
- Risiken in Verbindung mit dem Einsatz von
Ubergewichtungen;
- Wechselkursrisiko;
- Risiko in Verbindung mit Hochzinsanleihen;

zugrunde liegender

- Risiko in Verbindung mit schwankenden
Rohstoffpreisen;

Eine ausflhrliche Beschreibung dieser Risiken ist im
Abschnitt ,Risikofaktoren” enthalten. In diesem Abschnitt
werden auch die sonstigen, mit einer Anlage im Teilfonds
verbundenen Risiken erldutert.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds eignet sich fir Anleger, die Uber einen
empfohlenen Anlagehorizont von fiinf Jahren eine taktische
Allokation an den Anleihe- und Aktienméarkten anstreben
und bereit sind, die mit einem solchen Engagement
verbundenen Risiken zu tragen.

Der Betrag, der fir die Anlage in diesem Teilfonds
angemessen ist, hdngt von lhrer personlichen
Vermogenslage ab. Um diesen Betrag zu bestimmen, sollten
Anleger ihr personliches Vermégen/Kapital, ihre aktuellen
finanziellen Bedirfnisse und ihre kinftigen finanziellen
Bediirfnisse nach Ablauf von drei Jahren sowie ihre
Bereitschaft, Risiken einzugehen, oder ihre Praferenz fiir
eine vorsichtigere Anlage berlicksichtigen. Den Anlegern
wird ebenfalls dringend empfohlen, ihre Anlagen
ausreichend zu diversifizieren, damit sie nicht nur den
Risiken dieses Teilfonds ausgesetzt sind.

Aktien, die die Gesellschaft im Teilfonds ausgeben kann, verfiigen tber die folgenden Merkmale (geordnet nach Kategorien

von Aktien):
Ausgabeaufschlag Riicknahmegebihr
. . . . (in % des | (in %
Name Erstzeichnungspreis | Mindesterstanlage | Mindestfolgeanlage Nettoinventarwerts | Nettoinventarwerts
pro Aktie) pro Aktie)
|“-Aktien Euro 1.000 Euro 500.000 1 Tausendstel €iner | g, 5o Keine
Aktie
,R“-Aktien Euro 100 Euro 100 1 Ta.usendstel einer Bis zu 5% Keine
Aktie
N“-Aktien Euro 100 Euro 100 ig;:se”d“e' €INer | Bis zu 5% Keine

Aktien kénnen in anderen Wahrungen als dem Euro angeboten werden. In diesem Fall entsprechen der Erstzeichnungspreis
und der Mindesterstanlagebetrag dieser Aktien (i) demselben Nennwert, wenn sie in GBP, USD oder CHF ausgewiesen sind,
und (ii) dem zehnfachen Wert der vorstehend genannten Betrige, wenn sie in SEK ausgewiesen sind (um dem Wechselkurs

zwischen dem EUR und der SEK Rechnung zu tragen).

Zusatzliche und aktuelle Informationen zu den einzelnen im Teilfonds angebotenen Aktienklassen sind fiir Interessenten

kostenfrei unter www.am.oddo-bhf.com erhiltlich.

Vertraulich
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Das Anlageziel des Teilfonds ist es, den Wert seines
Portfolios mittel- bis langfristig zu steigern. Er setzt hierzu
auf  Anlagen in  spekulativen (hochverzinslichen)
Unternehmensanleihen mit einem Rating zwischen BB+ und
CCC (von Standard & Poor’s oder einem Rating, das von der
Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig erachtet wird,
oder auf Grundlage des internen Ratings der
Verwaltungsgesellschaft). Er ist somit dem Risiko eines
Kapitalverlusts  ausgesetzt. AuRer im Fall von
thesaurierenden Aktien zielt der Teilfonds darauf ab, in
regelmaRigen Abstinden - mindestens zweimal im Jahr -
eine Dividende auszuschutten.

Dieses Ziel hangt davon ab, ob die von der
Verwaltungsgesellschaft  definierten  Marktannahmen
eintreffen. Es stellt unter keinen Umstdnden ein
Versprechen in Bezug auf die Rendite oder Performance des
Teilfonds dar. Anleger werden darauf hingewiesen, dass die
im Anlageziel des Teilfonds angegebene Wertentwicklung
nicht alle Zahlungsausfille beinhaltet und auf Schatzungen
im Hinblick auf Marktannahmen beruht, die zu einem
bestimmten Zeitpunkt abgegeben wurden.

Anlagezeitraum:

Der Teilfonds setzt seine Anlagestrategie Uber einen
Anlagezeitraum um, dessen Enddatum von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegt wird. Das Enddatum des
Anlagezeitraums wird zunéchst auf den 31. Dezember 2032
datiert. Die Verwaltungsgesellschaft—rechnet damit, den
Teilfonds gemafd Anhang IV, Abschnitt 3 des
Verkaufsprospekts und der Satzung vor Ablauf seiner am
31. Dezember 2032 endenden Laufzeit zu liquidieren oder
zu verschmelzen. Daher handelt es sich bei dem Teilfonds
um einen Laufzeitfonds, der bei Falligkeit liquidiert werden
soll.

Referenzindex:
Dieser Teilfonds hat keine Benchmark.

Anlagestrategie:

Die Anlagestrategie des Teilfonds besteht in der
Verwaltung mit Ermessensspielraum eines diversifizierten
Portfolios aus Schuldtiteln, wobei bis zu 100% des
Nettovermogens des  Teilfonds auf  klassische
Hochzinsanleihen mit einem Rating zwischen BB+ und CCC
(von Standard & Poor’s oder einem Rating, das von der
Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig erachtet wird,
oder auf Grundlage des internen Ratings der
Verwaltungsgesellschaft) entfallen kénnen, die mindestens
zu 60% von Unternehmen mit Sitz in einem OECD-
Mitgliedstaat begeben werden und spatestens neun
Monate und einen Tag nach dem 31. Dezember 2032 ihre
Falligkeit (endgtltiges Laufzeitende des Wertpapiers oder
Option zur vorzeitigen Ricknahme nach Ermessen der
Gesellschaft) erreichen. Der Teilfonds verfolgt eine ,Buy-
and-Maintain“-Strategie. Er zielt darauf ab,
Unternehmensanleihen auszuwahlen, um den Ertrag zu
optimieren und gleichzeitig das Risiko zu begrenzen, und
diese bis zur Falligkeit zu halten. Dabei wird er Bestinde
ersetzen, wenn Kreditrisiken auftreten oder wenn am Markt
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Gelegenheiten bestehen, die die erwarteten Ertrage
steigern kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft stiitzt sich nicht automatisch
oder ausschlieBlich auf die von Ratingagenturen
vergebenen Bonitiatsnoten, sondern wendet auch eigene
interne Analysen an.

Im Falle einer Herabstufung wird der Anlageverwalter bei
der Befolgung der Ratinggrenzen die Interessen der
Aktionére, die Marktbedingungen und die eigenen Analysen
zu diesen festverzinslichen Produkten bertcksichtigen.
Notleidende Wertpapiere sind Wertpapiere von juristischen
Personen, die ein Rating von CCC- oder niedriger einer
international anerkannten Ratingagentur wie Moody's oder
S&P aufweisen (oder ein Rating, das vom Anlageverwalter
als gleichwertig erachtet wird, oder auf Grundlage des
internen Ratings des Anlageverwalters). Falls die
notleidenden Wertpapiere gemaB den im vorstehenden
Satz  beschriebenen Umstidnden Gber 10% des
Nettovermoégens des Teilfonds reprasentieren, wird der
tiber 10% gehende  Anteil unter normalen
Marktbedingungen und im besten Interesse der Aktionare
schnellstmdglich verkauft. Der Teilfonds wird nicht aktiv in
notleidende Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 40% seines Nettovermdgens in
Wertpapieren von Unternehmen anlegen, deren Sitz sich
auBerhalb der Mitgliedstaaten der OECD befindet,
einschlie3lich Schwellenlandern. Der Teilfonds strebt nach
einer Maximierung der durchschnittlichen Portfoliorendite
bis zum Filligkeitsdatum (31. Dezember 2032) und der
Auswahl von Emittenten, die gemessen an den gebotenen
Ertragen und einer Fundamentalanalyse der mit ihnen
verbundenen Risikofaktoren das geringsten Ausfallrisiko
aufweisen. Die zahlreichen Faktoren, die in die Auswahl der
Vermogenswerte mit einflieBen, ermoglichen es dem
Teilfonds:

¢ eine Anlagestrategie zu verfolgen, bei der das Portfolio
durch eine gezielte Auswahl von Anleihen in Kombination
mit technischen Analysen aufgebaut und stets ein
attraktives Risiko-Ertrags-Verhaltnis gemaR der Analyse des
Anlageverwalters angestrebt wird

e den Anlageertrag des Portfolios in Abhangigkeit von
Anderungen der Zinsen und/oder Spreads zu steuern

¢ das Engagement in den einzelnen Regionen und Sektoren
zu Uberwachen und zu messen

e Kaufe und Verkdufe durch Simulationen zu integrieren,
mit denen sich Entwicklungen im Portfolio vorhersehen
lassen

Die Wertpapiere werden hauptsachlich in einer Wahrung
eines OECD-Miitgliedslands, einschlieBlich EUR, GBP, USD
und/oder CHF begeben, und das Wahrungsrisiko wird bis
zu einem Restrisiko von maximal 5% abgesichert.

Wie in Anhang |, Punkt C (12) dargelegt, darf der Teilfonds
insgesamt nicht mehr als 10% seines Vermdgens in Anteilen
oder Aktien anderer OGAW oder OGA anlegen.

Die Bertiicksichtigung von ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung) ist Teil der
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Fundamentalanalyse, wie in  Anhang XIX  dieses
Verkaufsprospekts ndher beschrieben.

Der Anlageverwalter kann Vermogenswerte auBerhalb des
Anlageuniversums des Teilfonds, das in Anhang XIX dieses
Verkaufsprospekts beschrieben ist, auswahlen.

In Anbetracht der angestrebten Wertentwicklung des
Teilfonds und der konkreten Hochstlaufzeit fir die
gehaltenen Wertpapiere kann die Titelauswahl je nach
Marktchancen und der Filligkeit von Wertpapieren nach
Ermessen des Anlageverwalters im Laufe der Zeit variieren.
Insbesondere kann der Teilfonds bis zu 100% seines
Vermogens in Wertpapieren mit einem Investment-Grade-
Rating von tiber BB+ (von Standard & Poor's oder einem
Rating, das von der Verwaltungsgesellschaft als
gleichwertig erachtet wird, oder auf Grundlage des internen
Ratings der Verwaltungsgesellschaft) anlegen.

Der Teilfonds kann vorlibergehend und ergédnzend bis zu
10% seines Nettovermégens in liquiden Mitteln anlegen.

Ferner kann der Anlageverwalter maximal 100% des
Nettovermoégens in Terminfinanzinstrumente investieren,
die an geregelten Markten oder auBerbérslich gehandelt
werden, ohne ein (bermaRiges Risiko einzugehen. Der
Anlageverwalter kann Positionen eingehen, um das
Portfolio gegen das Zins- und Kreditrisiko abzusichern.

Der Anlageverwalter wird auch Swap- und/oder
Devisenterminkontrakte zur Absicherung des Portfolios
gegen Wahrungsrisiken eingehen, wobei jedoch ein
Restrisiko von maximal 5% verbleibt.

Das maximale Engagement des Teilfonds an den Markten
(Aktien, Schuldtitel, OGA und Derivate) darf 100% des
Nettovermoégens nicht Uberschreiten, da das maximale
Engagement der Summe der Nettoengagements an den
einzelnen Markten (Aktien, Anleihen, Geldmarkt) entspricht,
in denen der Teilfonds engagiert ist (Summe der
Kaufpositionen und der Absicherungspositionen).

Auf  Ermessensbasis konnen bis zu 100% des
Nettovermdégens in Index Credit Default Swaps (CDS)
investiert werden, um den Teilfonds gegen Kreditrisiken
abzusichern.

Der Teilfonds kann zum Zwecke des
Liquiditatsmanagements oder zur Maximierung seiner
Ertrage Pensionsgeschifte einsetzen und/oder
Wertpapierleihgeschafte durchfiihren, wie in Anhang Il
dieses Verkaufsprospekts ndher beschrieben.

Pensions- und Wertpapierleihgeschifte erfolgen zu
Marktbedingungen, und der Anteil des Nettovermogens des
Teilfonds, der je Transaktionskategorie (d. h.
Pensionsgeschifte oder Wertpapierleihgeschifte)
verwendet werden soll, darf 15% nicht Uberschreiten.
Pensions- und Wertpapierleihgeschifte erfolgen zu
Marktbedingungen und dirfen kumuliert die Grenze von
15% des Nettovermodgens des Teilfonds nicht
Uiberschreiten. Diese Grenze kann im Falle
auBBergewohnlicher Marktbedingungen erreicht werden,
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durch die die Attraktivitit der im Teilfonds gehaltenen
Wertpapiere erhéht wird, wodurch die Aktivitdt und die
Gelegenheiten zur Durchfiihrung von Pensionsgeschaften
und Wertpapierleihgeschaften zunehmen.

Diese Geschifte erfolgen im Hinblick auf die vorstehend
genannten Schuldtitel und Geldmarktinstrumente.

Der Anteil des Nettovermégens des Teilfonds, der fiir
Pensionsgeschifte und Wertpapierleihgeschifte
verwendet werden soll, belduft sich fir jede
Transaktionskategorie (d. h. Pensionsgeschifte oder
Wertpapierleihgeschifte) auf 10%. Der Anteil des
Nettovermogens des Teilfonds, der flr Pensionsgeschéifte
und Wertpapierleihgeschiafte verwendet werden soll,
belduft sich kumuliert auf 10%. Hierbei handelt es sich um
den Anteil, der angesichts der vom Teilfonds in der
Vergangenheit beobachteten Marktchancen voraussichtlich
erreicht wird.

Pensionsgeschifte und Wertpapierleihgeschiafte kénnen
mit ODDO BHF SCA abgeschlossen werden.

Die fr Pensionsgeschifte und/oder
Wertpapierleihgeschifte erhaltenen Verglitungen werden
nach Abzug der von der Gegenpartei erhobenen
Betriebskosten an den Teilfonds zurlickgezahlt. Die
Vergitung des Teilfonds belduft sich auf 75% des
Bruttoumsatzes.

Weitere Informationen Uber die an den Teilfonds
zurlickgezahlte Vergiitung sowie die Kosten und Gebiihren
fir die von der betreffenden Gegenpartei erbrachten
Serviceleistungen sind den Jahres- und Halbjahresberichten
der Gesellschaft zu entnehmen.

Weitere Informationen (ber die ESG-Strategie des
Teilfonds, die gemal3 Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 tber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,SFDR") offenzulegen sind,
sind in Anhang XVI dieses Verkaufsprospekts enthalten.

Der Teilfonds erfillt die Anforderungen von Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (SFDR), da er auf Basis einer
guten Unternehmensfiihrung innerhalb der Unternehmen,
in die er investiert, in seiner Anlagestrategie 6kologische,
soziale oder auf die Unternehmensfiihrung bezogene
Merkmale bewirbt. Der Teilfonds eignet sich daher fir
nachhaltig orientierte Anleger.

Die von Artikel 11 SFDR geforderten Informationen sind im
Jahresbericht der Gesellschaft, auf der Website
»www.am.oddo-bhf.com“ und bei der Gesellschaft auf
Anfrage verfligbar.

Risiken

Eine Anlage im Teilfonds ist insbesondere mit folgenden
Risiken verbunden:

- Kapitalverlustrisiko

- Kreditrisiko

- Zinsrisiko

- Risiko in Verbindung mit der Verwaltung mit
Ermessensspielraum;

- Schwellenldnderrisiko



SICAV ODDO BHF

ODDO BHF - Laufzeitfonds 2032

- Liquiditatsrisiko zugrunde liegender
Vermoégenswerte

- Kontrahentenrisiko

- Risiken in Verbindung mit
Wertpapierfinanzierungsgeschiften und dem

Sicherheitenmanagement

- Risiko in Verbindung mit Hochzinsanleihen

- Risiken in Verbindung mit der
Portfoliokonzentration

- Risiko in Verbindung mit Verpflichtungen aus
Terminfinanzinstrumenten

- Unbekanntes Risiko

- Nachhaltigkeitsrisiko

Der Teilfonds ist in begrenztem Umfang den folgenden
Risiken ausgesetzt:
- Waihrungsumrechnungs- und Wechselkursrisiken

Eine ndhere Beschreibung dieser Risiken, einschlieBlich
spezifischer Risikobetrachtungen im Zusammenhang mit
Hochzinsanleihen, ist im Abschnitt ,Risikofaktoren
enthalten. In diesem Abschnitt werden auch die sonstigen,
mit einer Anlage im Teilfonds verbundenen Risiken
erlautert.

Profil des typischen Anlegers

Typische Anleger haben einen langfristigen Anlagehorizont
(6 Jahre), indem sie in ein Portfolio aus vorwiegend
bérsennotierten  Ubertragbaren  Schuldpapieren  von
Unternehmensemittenten mit einem Schwerpunkt auf
Schuldtiteln mit niedrigerer Bonitdt anlegen. Der Anleger
sollte auch Erfahrung mit volatileren Produkten haben und
akzeptieren, dass diese Schuldtitel spekulativer Natur sind
und einem hoheren Ertrags- und Kapitalverlustrisiko als
besser bewertete = Wertpapiere unterliegen. Als
Mindestanlagehorizont empfiehlt sich eine Anlage bis zum
Ende des Anlagezeitraums (d. h. bis zum 31. Dezember
2032).

Aktien, die die Gesellschaft im Teilfonds ausgeben kann, verfligen tber die folgenden Merkmale (geordnet nach Kategorien von

Aktien):
Ausgabeaufschlag Riicknahmegebiihr
. . . . (in % des (in % des
Name Erstzeichnungspreis | Mindesterstanlage | Mindestfolgeanlage Nettoinventarwerts | Nettoinventarwerts
pro Aktie) pro Aktie)
|“-Aktien Euro 1.000 Euro 250000 | * Tausendstel einer Bis zu 2% Keine
Aktie
,R*-Aktien Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel einer Bis zu 5% Keine
Aktie
N“-Aktien Euro 100 Euro 100 1 Tausi‘sfit:' einer Bis zu 5% Keine

Aktien kénnen in anderen Wahrungen als dem Euro angeboten werden. In diesem Fall entsprechen der Erstzeichnungspreis und
der Mindesterstanlagebetrag dieser Aktien (i) demselben Nennwert, wenn sie in GBP, USD oder CHF ausgewiesen sind, und
(i) dem zehnfachen Wert der vorstehend genannten Betrédge, wenn sie in SEK ausgewiesen sind (um dem Wechselkurs zwischen

dem EUR und der SEK Rechnung zu tragen).

Zusétzliche und aktuelle Informationen zu den einzelnen im Teilfonds angebotenen Aktienklassen sind fiir Interessenten

kostenfrei unter www.am.oddo-bhf.com erhiltlich.
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RISIKOFAKTOREN

Die Anlagen der einzelnen Teilfonds unterliegen Marktschwankungen und den mit allen Anlagen einhergehenden Risiken;
daher kann nicht garantiert werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Kapitalverlustrisiko
Die Teilfonds sind nicht garantiert oder geschiitzt; die Aktionare erhalten ihren urspriinglichen Anlagebetrag moglicherweise
nicht vollstéandig zurlick.

Risiko in Verbindung mit der Verwaltung mit Ermessensspielraum

Dieses Risiko hangt mit dem Anlagestil zusammen, der auf den Erwartungen zur Entwicklung der verschiedenen Markte beruht.
Es besteht das Risiko, dass ein Teilfonds nicht jederzeit in die Markte oder Wertpapiere mit der besten Wertentwicklung
investiert ist. Die Wertentwicklung eines Teilfonds hangt daher von der Fihigkeit der Verwaltungsgesellschaft oder des
jeweiligen Anlageverwalters ab, Bewegungen an den Markten oder bei einzelnen Wertpapieren vorherzusehen. Dieses Risiko
kann zu einem Riickgang des Nettoinventarwerts und/oder zu einem Kapitalverlust fiir den Anleger fiihren.

Festverzinsliche Wertpapiere

Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren unterliegen u.a. dem Zinsrisiko, dem Sektor-, dem Wertpapier- und dem
Kreditrisiko. Der Wert der von den Teilfonds gehaltenen festverzinslichen Wertpapiere entwickelt sich im Allgemeinen
gegenlaufig zu den Zinsverdanderungen. Diese Verdanderungen kdnnen sich entsprechend auf die Aktienpreise auswirken.

Dividendenpapiere

Anlagen in Dividendenpapieren (Aktien) kénnen eine hohere Rendite bieten als Anlagen in kurz- und langfristigen Schuldtiteln.
Die mit Anlagen in Dividendenpapieren verbundenen Risiken kénnen jedoch auch héher sein, da die Wertenwicklung von
Dividendenpapieren von Faktoren abhingt, die sich nur schwer vorhersehen lassen. Zu diesen Faktoren gehdren die
Moglichkeit plotzlicher oder lang anhaltender Kursverluste an den Markten und die mit einzelnen Unternehmen verbundenen
Risiken. Die grundlegenden Risiken, die mit jedem Aktienportfolio verbunden sind, bestehen darin, dass der Wert der darin
enthaltenen Anlagen sinken kann. Der Wert von Dividendenpapieren kann als Reaktion auf die Aktivitidten eines einzelnen
Unternehmens oder als Reaktion auf allgemeine Markt- und/oder Wirtschaftsbedingungen schwanken. In der Vergangenheit
haben Dividendenpapiere langfristig hohere Renditen erzielt und waren kurzfristig mit gréeren Risiken verbunden als andere
Anlageklassen.

Zinsrisiko
Dies entspricht dem Risiko, das mit einem Anstieg der Renditen am Anleihemarkt verbunden ist, der zu einem Riickgang der
Anleihekurse und damit des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds fiihrt.

Kreditrisiko

Dabei handelt es sich um das Risiko einer Herabstufung des Kreditratings eines Emittenten oder im Extremfall seines Ausfalls,
was sich negativ auf den Kurs der begebenen Schuldtitel und damit auf den Nettoinventarwert eines Teilfonds auswirken und
zu einem Kapitalverlust fiihren kann. Die Hohe des Kreditrisikos schwankt je nach den Erwartungen, Laufzeiten und dem
Vertrauen in den jeweiligen Emittenten. Das kann die Liquiditdt von Papieren einzelner Emittenten mindern und sich
gegebenenfalls negativ auf den Nettoinventarwert eines Teilfonds auswirken, insbesondere, wenn der Teilfonds seine
Positionen auf einem Markt mit reduziertem Transaktionsvolumen verduRert.

Kontrahentenrisiko

Dabei handelt es sich um das Risiko, dass eine Gegenpartei insolvent wird, was zu einem Zahlungsausfall fiihrt. Ein Teilfonds
kann durch den Einsatz von auBerbdrslich mit Kreditinstituten abgeschlossenen Derivaten oder durch Vertrdage tiber den
voriibergehenden Kauf oder Verkauf von Wertpapieren einem Gegenparteirisiko unterliegen. Ein solcher Teilfonds ist daher
dem Risiko ausgesetzt, dass eines dieser Kreditinstitute nicht in der Lage ist, seinen Verpflichtungen im Zusammenhang mit
diesen Instrumenten nachzukommen.

Volatilitatsrisiko

Dieses Risiko hangt mit der Tendenz eines Vermogenswerts zusammen, entweder aus einem bestimmten Grund oder im
Einklang mit den allgemeinen Marktentwicklungen stark zu schwanken. Je starker ein Vermogenswert kurzfristig schwankt,
desto mehr wird er als volatil und damit als besonders riskant angesehen. Ein Riickgang der Volatilitdt kann dazu fihren, dass
die Kurse von Wandelanleihen fallen und folglich der Nettoinventarwert des Teilfonds sinkt.

Modellrisiko
Bei der Aktienauswahl eines Teilfonds kann insbesondere ein von der Verwaltungsgesellschaft, dem jeweiligen
Anlageverwalter oder einem externen Anbieter entwickeltes Instrument zum Portfolioaufbau eingesetzt werden. Es besteht
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die Gefahr, dass das Datenverarbeitungsinstrument nicht effizient ist, da es keine Garantie daftir gibt, dass sich friihere
Situationen wiederholen werden.

Rule 144A-Wertpapiere

Die Teilfonds kdnnen in so genannte Rule 144A-Wertpapiere investieren, Dabei handelt es sich um Wertpapiere, die in den
USA nicht gemaB dem Gesetz von 1933 registriert sind, aber in den USA an bestimmte institutionelle Kaufer verkauft werden
kénnen. Ein Teilfonds kann in Rule 144A-Wertpapiere investieren, sofern diese Wertpapiere mit Registrierungsrechten
begeben werden, denen zufolge diese Wertpapiere gemall dem Gesetz von 1933 registriert und am US-amerikanischen OTC-
Markt fir festverzinsliche Wertpapiere gehandelt werden kénnen. Diese Wertpapiere gelten als neu begebene lbertragbare
Wertpapiere.

Werden solche Wertpapiere nicht innerhalb eines Jahres nach ihrer Emission gemaR dem Gesetz von 1933 registriert, gelten
sie als Wertpapiere, die nicht an einer offiziellen Borse oder einem anderen geregelten Markt gehandelt werden.
Dementsprechend darf der Teilfonds nicht mehr als 10% seines Nettovermdgens in solche Wertpapiere investieren.

Optionsscheine
Die Anlagen in Optionsscheinen sind mit einem héheren Risiko verbunden, da die héhere Volatilitdt der Optionsscheinpreise
zu einer hoheren Volatilitat des Aktienkurses fiihren kann.

Nachrangige Schuldtitel

Ein nachrangiger Schuldtitel ist eine Schuldverschreibung, die im Hinblick auf Anspriiche auf Vermodgenswerte oder Ertrage
gegenliber anderen Schuldverschreibungen des Emittenten nachrangig ist, falls der Emittent seinen Zahlungsverpflichtungen
nicht nachkommt.

Nachrangige Schuldtitel erleiden bei einem Ausfall oder Konkurs des Emittenten mit gréBerer Wahrscheinlichkeit einen
teilweisen oder vollstiandigen Verlust, da alle Verpflichtungen gegeniiber den Inhabern vorrangiger Schuldtitel zuerst erfllt
werden muissen. Bestimmte nachrangige Anleihen sind kiindbar, d. h. der Emittent hat das Recht, sie zu einem bestimmten
Zeitpunkt und Preis zuriickzukaufen. Der Emittent kann unter Umstanden den Falligkeitstermin weiter verlangern oder die
Kuponzahlung aufschieben oder verringern.

Bedingte Pflichtwandelanleihen

Bedingte Pflichtwandelanleihen (Contingent Convertible Bonds - CoCos) sind Schuldtitel, die von internationalen
Unternehmen, hauptsachlich Banken, begeben werden. Ein Teilfonds, der in groBem Umfang in diese Anlageklasse investiert,
konnte daher dem Branchenkonzentrationsrisiko ausgesetzt sein. Um als zusatzliches Kernkapital gemaflZ den Basel-Ill-
Kapitalanforderungen eingestuft zu werden, missen CoCos abgeschrieben werden kdnnen (Abschreibungsrisiko) oder in
Eigenkapital umgewandelt werden (Umwandlungsrisiko), wenn ein bestimmtes Ausloserniveau fir das Eigenkapital im
Verhiltnis zu den risikogewichteten Aktiva erreicht wird (Risiko des Ausldserniveaus). Die Struktur dieser Instrumente ist
innovativ und noch nicht markterprobt. In einem angespannten Umfeld kénnten die Marktteilnehmer die Aktivierung eines
Auslosers durch einen einzelnen Emittenten als systemisches Ereignis erachten, das zu preislichen Dominoeffekten, Volatilitat
und llliquiditat in der gesamten Anlageklasse fuhrt (unbekanntes Risiko). Bei angespannten Marktbedingungen kann sich das
Liquiditatsprofil des Emittenten dieser Instrumente erheblich verschlechtern, und ein Kaufer kaum zu finden zu sein, sodass
beim Verkauf ein erheblicher Abschlag in Kauf genommen werden muss (Liquiditdtsrisiko). Unter den zum Datum dieses
Verkaufsprospekts herrschenden Marktbedingungen war die attraktive Rendite von CoCos im Vergleich zu héher bewerteten
Schuldtiteln desselben Emittenten oder dhnlich bewerteten Schuldtiteln anderer Emittenten ein Hauptgrund fiir die starke
Nachfrage der Anleger. Die Rendite kann - verglichen mit der Rendite anderer Instrumente - die mit ihnen verbundenen
Risiken nicht angemessen ausgleichen (Risiko im Zusammenhang mit dem Rendite-Bewertungs-Profil). Ein CoCo-Bond muss als
unbefristetes Instrument emittiert werden, das nur mit Genehmigung der zustandigen Behorde bei Erreichen eines bestimmten
Schwellenwerts gekiindigt werden kann. Es kann nicht davon ausgegangen werden, dass die unbefristeten CoCos zum
vorgesehenen Kiindigungsdatum gekiindigt werden, und der Anleger erhilt sein Kapital méglicherweise weder wie erwartet
zum Kindigungsdatum noch zu einem anderen Zeitpunkt zuriick (Risiko im Zusammenhang mit der Kiindigungsverldngerung). Die
Auszahlung der Kupons erfolgt nach freiem Ermessen und kann jederzeit und ohne Angabe von Griinden gestrichen werden
(Risiko der Kuponstreichung). Die CoCos kénnen von einer Kapitalherabsetzung oder einer Umwandlung in Eigenkapital,
moglicherweise zu einem reduzierten Preis, oder von einer Aussetzung der Zinszahlungen, einer vorzeitigen Rickzahlung oder
von anderen Faktoren in Ubereinstimmung mit ihren Bedingungen betroffen sein, wenn bestimmte Ereignisse ausgeldst
werden. Es kann zu einem dauerhaften oder voriibergehenden Verlust des Kapitalbetrags eines CoCo-Bonds kommen. Im
Gegensatz zur klassischen Kapitalhierarchie kénnen die Inhaber von CoCos einen Kapitalverlust erleiden, wahrend dies bei
Aktienanlegern nicht der Fall ist (Risiko in Zusammenhang mit der Inversion der Kapitalstruktur). Dartiber hinaus kann das Risiko
eines Kapitalverlustes bei widrigen Marktbedingungen steigen. Dies kann unabhingig von der Performance der emittierenden
Unternehmen sein. Die Anlage in bedingten Pflichtwandelanleihen (,CoCos") birgt ein hoheres Risiko, da Ausloser u. a.
Kreditereignisse, nicht-6ffentliche regulatorische Ereignisse, das Unterschreiten einer bestimmten Kapitalquote der
emittierenden Gesellschaft oder das Absinken des Aktienkurses des Emittenten auf ein bestimmtes Niveau wahrend eines

bestimmten Zeitraums sein kdnnen. Die Anlage kann an Wert verlieren oder das Risiko von Aktienanlagen generieren, und es
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gibt keine Garantie dafiir, dass der in einen CoCo-Bond investierte Betrag zu einem bestimmten Zeitpunkt zurtickgezahlt wird,
da ihre Kiindigung und Riicknahme der vorherigen Genehmigung der zustandigen Aufsichtsbehdrde bedarf.

Wandelanleihen

Wandelanleihen sind eine Kombination aus Anleihen und Aktien mit der Besonderheit, dass sie ein Element des Aktienrisikos
in ein festverzinsliches Instrument einbringen, das bereits ein Zins- und Kreditrisiko aufweist. Da die Aktienméarkte volatiler
sind als die Markte fir festverzinsliche Wertpapiere, fiihrt das Halten dieser Instrumente dazu, dass sich das Portfoliorisiko
erhoht. Der Wert von Wandelanleihen hiangt von verschiedenen Faktoren ab: dem Zinsniveau, Kursanderungen bei der als
Basiswert dienenden Aktien, Anderungen im Preis des in der Wandelanleihe eingebetteten Derivats. Diese verschiedenen
Faktoren kénnen zu einem Riickgang des Nettoinventarwerts eines Teilfonds flihren.

Kleine und mittelgrof3e Unternehmen

Anlagen in Wertpapieren besonders kleiner, neuer Unternehmen koénnen risikoreicher sein als Anlagen in gréReren,
etablierteren Unternehmen, da die Aktien mittelgroBer und kleiner Unternehmen in der Regel weniger preisstabil und weniger
liquide sind als die Aktien groBerer Unternehmen.

Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in Hedgefonds

Ein Teilfonds kann in alternative Investmentfonds investieren, die alternative Managementstrategien, insbesondere Arbitrage,
verwenden. Diese Art von Fonds kann mit diesen Anlagetechniken verbundene Risiken bergen. Der Nettoinventarwert des
Teilfonds kénnte daher sinken.

Risiko in Verbindung mit Anderungen bei Rohstoffpreisen

Rohstoffkomponenten kénnen erheblich anders schwanken als die traditionellen Wertpapiermarkte (Aktien, Anleihen). Auch
klimatische und geopolitische Faktoren kénnen sich auf Angebot und Nachfrage des betreffenden Rohstoffs auswirken, d. h.
sie kénnen die erwartete Knappheit des zugrunde liegenden Rohstoffs auf dem Markt veréandern. Innerhalb eines einzelnen
Rohstoffmarktes der drei vertretenen Hauptrohstoffmarkte (Energie, Metalle und Agrarprodukte) knnen die Bewegungen der
Komponenten jedoch stérker miteinander korreliert sein. Folglich kénnen sich diese Engagements als ungiinstig erweisen,
insbesondere bei einem Abschwung des betreffenden Sektors, bei fehlender Liquiditit auf diesem Markt, wenn sich die
Prognosen des Verwalters als unzutreffend erweisen oder wenn das wirtschaftliche und insbesondere das geopolitische
Umfeld fiir Rohstoffe ungiinstig wird. Sie kénnen sich daher negativ auf den Nettoinventarwert des Teilfonds auswirken.

Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in Rohstoffen oder Edelmetallen

Anlagen, die Zugang zu Rohstoffen bieten, gehen mit zusatzlichen Risiken einher, die tber diejenigen von herkdmmlichen
Anlagen hinausgehen. Insbesondere kénnen politische, militdrische und natirliche Ereignisse die Produktion und den Handel
von Rohstoffen oder Edelmetallen und damit die Finanzinstrumente, die Zugang zu Rohstoffen oder Edelmetallen bieten,
beeintrachtigen. Terrorismus und andere kriminelle Tatigkeiten konnen die Verfiigbarkeit von Rohstoffen oder Edelmetallen
beeintrachtigen und sich somit auch negativ auf Finanzinstrumente auswirken, die ein Engagement in Rohstoffen bieten.

Wechselkurse

Einige der Teilfonds sind in Wertpapieren oder derivativen Instrumenten angelegt, die auf eine Reihe verschiedener
Wihrungen lauten, die von der Referenzwiahrung (wie nachstehend unter ,Nettoinventarwert” definiert) der Teilfonds lauten
abweichen. Wechselkursschwankungen wirken sich auf den Wert der in diesen Teilfonds gehaltenen Aktien aus.

Waiahrungsumrechnungsrisiken

Wenn Aktienklassen eines Teilfonds in anderen Wahrungen gezeichnet oder zuriickgegeben werden kénnen als der Wahrung,
auf die der Teilfonds lautet (seine Referenzwidhrung), sollten Anleger dieser Aktienklasse beachten, dass
Wechselkursschwankungen zwischen der Referenzwahrung und der Wahrung, in der die verschiedenen Aktienklassen eines
Teilfonds gezeichnet oder zurlickgegeben werden kénnen, die Wertentwicklung der Aktien dieser Klasse unabhangig von der
Wertentwicklung der Anlagen des Teilfonds beeinflussen kénnen. Die Kosten der Wahrungsumrechnungen in Verbindung mit
dem Kauf, der Riicknahme und dem Umtausch von Aktien dieser Klasse werden von der betreffenden Aktienklasse getragen
und spiegeln sich im Nettoinventarwert der betreffenden Klasse wider.

Liquiditatsrisiko

Selbst relativ kleine Auftrage zum Kauf oder Verkauf von illiquiden Wertpapieren (Wertpapiere, die nicht ohne Weiteres
verkauft werden kénnen) kdnnen zu erheblichen Preisanderungen fiihren. Wenn ein Vermégenswert nicht liquide ist, besteht
das Risiko, dass der Vermodgenswert nicht oder nur mit einem erheblichen Abschlag auf den Kaufpreis verkauft werden kann.
Die mangelnde Liquiditat eines Vermdgenswerts kann dazu fiihren, dass sein Kaufpreis erheblich steigt. Gelegentlich kann es
vorkommen, dass die Gegenparteien, mit denen die Teilfonds Geschafte abschlieBBen, ihre Tatigkeit an den Markten oder die
Preisstellung fiir Finanzinstrumente einstellen. In diesen Fallen ist der Teilfonds unter Umstanden nicht in der Lage, ein
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gewlinschtes Geschéft oder ein Glattstellungsgeschéaft in Bezug auf eine offene Position abzuschlieBen, was sich negativ auf
die Wertentwicklung auswirken kénnte.

Risiko im Zusammenhang mit der Konzentration auf Regionen, Lander und Branchen

Wenn ein Teilfonds seine Anlagen auf bestimmte Markte oder Anlagearten konzentriert, z. B. auf bestimmte Regionen, Lander
oder Branchen, ist selbstverstandlich eine Risikostreuung (iber verschiedene Markte nicht im gleichen Umfang maoglich, wie
dies bei einer weniger starken Konzentration der Anlagen méglich wére. Folglich ist ein Teilfonds in besonderem MafRe von
der Entwicklung dieser Anlagen oder von einzelnen oder verwandten Markten oder von Unternehmen abhéngig, die zu diesen
Markten gehoren.

Schwellenlander

In bestimmten Landern besteht die Moglichkeit der Enteignung von Vermdgenswerten, konfiskatorischer Besteuerung,
politischer oder sozialer Instabilitit oder diplomatischer Entwicklungen, die Anlagen in diesen Landern beeintrachtigen
kénnten. Unter Umstanden gibt es weniger 6ffentlich zugangliche Informationen tiber bestimmte Finanzinstrumente, als einige
Anleger dies fur Ublich halten wiirden. AuBerdem unterliegen Unternehmen in einigen Landern méglicherweise nicht den
Rechnungslegungs-, Abschlusspriifungs- und Finanzberichterstattungsstandards und -anforderungen, die mit denen
vergleichbar sind, die bestimmten Anlegern selbstversténdlich erscheinen. Bestimmte Finanzmarkte nehmen zwar allgemein
an Volumen zu, sind aber zumeist deutlich kleiner als starker entwickelte Markte. Die Wertpapiere vieler Unternehmen sind
weniger liquide und ihre Kurse volatiler als die Wertpapiere vergleichbarer Unternehmen auf gréBeren Markten. Auch die
staatliche Aufsicht und Regulierung von Bérsen, Finanzinstituten und Emittenten ist in den einzelnen Landern unterschiedlich
stark ausgepragt. Dariliber hinaus kénnen die Art und Weise, in der auslandische Anleger in Wertpapieren in bestimmten
Landern anlegen dirfen, sowie die Beschridnkungen fiir solche Anlagen die Anlagetétigkeit bestimmter Teilfonds
beeintrachtigen.

Schuldtitel von Schwellenldndern sind mit einem hohen Risiko behaftet, miissen keine Mindest-Rating-Standards erfillen und
werden unter Umstanden von keiner international anerkannten Ratingagentur hinsichtlich ihrer Kreditwirdigkeit bewertet.
Der Emittent oder die staatliche Behorde, die die Rickzahlung der Schulden eines Schwellenlandes kontrolliert, ist
moglicherweise nicht in der Lage oder nicht bereit, das Kapital und/oder die Zinsen bei Falligkeit gemaR den vereinbarten
Bedingungen zurlickzuzahlen. Daher kommt ein staatlicher Schuldner seinen Verpflichtungen unter Umstdnden nicht nach.
Tritt ein solches Ereignis ein, hat die Gesellschaft méglicherweise nur begrenzte rechtliche Moglichkeiten, gegen den
Emittenten und/oder Biirgen vorzugehen. In einigen Fillen miissen Rechtsmittel vor den Gerichten der sdumigen Partei
eingelegt werden, und die Mdglichkeiten des Inhabers auslandischer Staatsanleihen, Rechtsmittel einzulegen, kénnen vom
politischen Klima in dem betreffenden Land abhidngen. Darliber hinaus kann nicht garantiert werden, dass die Inhaber
kommerzieller Schuldtitel die Zahlungen an die Inhaber anderer auslandischer staatlicher Schuldtitel nicht anfechten werden,
wenn sie mit ihren Kreditvertragen bei Geschaftsbanken in Verzug geraten.

Die Abrechnungssysteme in Schwellenldndern sind méglicherweise weniger gut organisiert als in Industrielandern. Daher kann
das Risiko bestehen, dass sich die Abrechnung verzogert und dass Barmittel oder Wertpapiere der Teilfonds aufgrund von
Ausfillen oder Mangeln in den Systemen gefahrdet sind. Insbesondere kann die Marktpraxis erfordern, dass die Zahlung vor
Erhalt des gekauften Wertpapiers zu erfolgen hat oder dass die Lieferung eines Wertpapiers vor Erhalt der Zahlung zu erfolgen
hat. In solchen Fillen kann der Ausfall eines Brokers oder einer Bank (die ,Gegenpartei), iber die die betreffende Transaktion
abgewickelt wird, dazu flihren, dass Teilfonds, die in Schwellenlandertitel investieren, einen Verlust erleiden.

Die Gesellschaft wird sich soweit méglich um Gegenparteien bemiihen, bei denen dieses Risiko aufgrund ihres Finanzstatus
gering ist. Allerdings ist nicht gewiss, dass die Gesellschaft dieses Risiko fiir die Teilfonds erfolgreich eliminieren kann, zumal
Gegenparteien, die in Schwellenlandern tatig sind, haufig nicht Uber die Substanz oder die finanziellen Ressourcen ihrer
Pendants in Industrielandern verfiigen.

Ferner besteht die Gefahr, dass aufgrund von Unsicherheiten in der Funktionsweise von Abrechnungssystemen in einzelnen
Mérkten konkurrierende Anspriiche in Bezug auf Wertpapiere entstehen, die von den Teilfonds gehalten werden oder auf
diese Ubertragen werden sollen. Darliber hinaus gibt es méglicherweise nur begrenzte, unzureichende oder gar keine
Entschadigungssysteme, um die Anspriiche der Gesellschaft in einem dieser Falle zu erfillen.

Anlagen in China

Bestimmte Teilfonds kénnen in Wertpapieren oder Instrumenten anlegen, die dem Marktrisiko in China unterliegen. China
fihrt aktuell

internationale Rechnungslegungs-, Abschlusspriifungs- und Finanzberichterstattungsstandards ein. Viele chinesische
Unternehmen befolgen diese Berichterstattungsstandards noch immer nicht. AuBerdem bestehen in China erhebliche
Unterschiede bei den Rechnungslegungs- und Offenlegungspraktiken. Das gilt unter anderem fiir die Bewertung von
Immobilien und anderen Vermogenswerten (insbesondere Bestinde und Investitionen sowie Ruckstellungen fur
Debitorenforderungen), buchhalterische Abschreibungen, Konsolidierung, latente Steuern und Eventualschulden sowie den
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Umgang mit Wahrungsumrechnungsdifferenzen. Moglicherweise stehen den Anlegern weniger Informationen zur Verfligung,
und diese Informationen kénnen veraltet sein.

Die Zentralregierung Chinas ist sozialistisch, und wenngleich derzeit eine liberale Haltung gegeniiber auslandischen
Investitionen und dem Kapitalismus vorherrscht, sind in Zukunft Schritte gegen auslandische Investitionen moglich. Die
Reformkréfte, die Chinas Politik aktuell dominieren, sind nach wie vor ideologisch sozialistisch gepragt, und politische Faktoren
kénnen schwerer wiegen als die Wirtschaftspolitik und die Foérderung auslédndischer Investitionen. Der Wert des
Fondsvermégens kann durch Unwigbarkeiten wie Anderungen in der Regierungspolitik, Besteuerung, Beschrinkungen in
Bezug auf die Wahrungsrickfiihrung, zuldssige auslandische Beteiligungsquoten und andere Entwicklungen der chinesischen
Gesetze oder Vorschriften beeinflusst werden.

China hat zwar ein konsolidiertes Gesellschaftsrecht eingefiihrt, jedoch werden bestimmte Aspekte, die fiir auslandische
Anleger relevant sind (z. B. Insolvenz, Verantwortung von Geschéaftsfihrern und Fahrlissigkeit oder Betrug), darin nicht
angemessen behandelt oder nur in einer Reihe von

nationalen und lokalen Gesetzen und Vorschriften geregelt.

Ein Engagement kann (ber verschiedene Kanile erfolgen, darunter das Programm Qualified Foreign Institutional Investor
(QFI),

das Programm Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor (RQFII) oder Stock Connect. Darliber hinaus kann ein direktes
Engagement auch Uber Stock Connect, H-Aktien oder indirekt iber Zugangsprodukte wie Participation Notes, Equity-Linked
Notes oder dhnliche Finanzinstrumente oder iber andere OGA, die in China investieren, erreicht werden, wenn die zugrunde
liegenden Vermogenswerte aus Wertpapieren bestehen, die von Unternehmen begeben werden, die an geregelten Markten
in China notiert sind, und/oder deren Wertentwicklung an die Performance von Wertpapieren gebunden ist, die von solchen
Unternehmen begeben werden. Neben den Risiken, die mit Anlagen auf internationaler Basis und in Schwellenldndern
verbunden sind, sowie anderen oben beschriebenen Risiken von Anlagen allgemein, die auch fiir Anlagen in China gelten,
sollten Anleger auch die nachstehenden zusatzlichen spezifischen Risiken beachten.

Hochzinsanleihen

Der ODDO BHF Euro High Yield Bond, der ODDO BHF Euro Credit Short Duration, der ODDO BHF Convertibles Global, der
ODDO BHF Credit Opportunities, der ODDO BHF Global High Yield Bond, der ODDO BHF Global Target 2031, der ODDO
BHF Laufzeitfonds 2032, der ODDO BHF Global Credit Short Duration und der ODDO BHF Global Navigator drfen in
groBem Ausmal oder sogar unbeschrankt in Schuldtiteln anlegen, die von Moody’s ein niedrigeres Rating als ,Baa3“ und von
S&P ein niedrigeres Rating als ,BBB-“ erhalten haben bzw. deren Bonitat von anderen anerkannten Ratingagenturen als
unterhalb von ,Investment Grade" eingestuft wurde, oder in Wertpapieren ohne Rating, die nach Feststellung der Gesellschaft
von vergleichbarer Qualitat sind. Diese Anleihen sind mit einem héheren Risiko von Ertrags- und Kapitalverlusten verbunden
als Anleihen mit héherem Rating und gelten als Uberwiegend spekulativ. Sie kdnnen anfélliger fiir tatsichliche oder
vermeintlich ungiinstige wirtschaftliche und Wettbewerbsbedingungen innerhalb der Branche sein als Wertpapiere mit
Investment Grade. Der Markt fiir solche Wertpapiere kann kleiner und weniger aktiv sein als der fiir hoher bewertete
Wertpapiere, was sich negativ auf die Preise, zu denen diese Wertpapiere verkauft werden kénnen, und auf die Fahigkeit der
Verwaltungsgesellschaft, ihren Wert zu ermitteln, auswirken kann. Darlber hinaus kdnnen Negativschlagzeilen und die
Meinungen von Anlegern zu Hochzinsanleihen unabhangig davon, ob sie auf einer Fundamentalanalyse beruhen oder nicht,
den Marktwert und die Liquiditat dieser Anleihen verringern.

Die Verwaltungsgesellschaft oder der jeweilige Anlageverwalter wird sich bemiihen, das Risiko einer Anlage in solchen
Wertpapieren durch Kreditanalyse, Diversifizierung und Beachtung aktueller Entwicklungen und Trends der Zinssatze und
wirtschaftliche Bedingungen zu verringern. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass es keine Verluste geben wird.

Der ODDO BHF Euro High Yield Bond, ODDO BHF Global High Yield Bond, der ODDO BHF Laufzeitfonds 2032 und der
ODDO BHF Global Target 2031 kénnen ferner Wertpapiere erwerben, die mit den niedrigsten Ratings von Moody's, S&P oder
einer anderen Ratingagentur bewertet sind oder deren Qualitdt von der Verwaltungsgesellschaft oder dem jeweiligen
Anlageverwalter als vergleichbar eingestuft wird. Schuldtitel mit solchen Ratings sind in Zahlungsverzug, der Emittent solcher
Wertpapiere kann sich in Konkurs befinden und die Aussichten, dass das Rating dieser Titel hochgestuft wird, kénnen als
auBerst gering angesehen werden. Wertpapiere ohne Rating werden ebenfalls fiir eine Anlage in Betracht gezogen, wenn die
Verwaltungsgesellschaft oder der jeweilige Anlageverwalter der Ansicht ist, dass die finanzielle Lage der Emittenten solcher
Wertpapiere oder der durch die Bedingungen der Wertpapiere gewahrte Schutz das Risiko fiir die Teilfonds begrenzen.

Stock Connect

Sofern zulassig, kdnnen bestimmte Teilfonds Uber Stock Connect in China anlegen. Stock Connect ist ein Programm fiir den
gegenseitigen Marktzugang, mit dessen Hilfe auslandische Anleger wie die Teilfonds tiber die Bérse Hongkong (Hong Kong
Stock Exchange, ,SEHK") und die Clearingstelle in Hongkong mit ausgewahlten, an einer Boérse in der Volksrepublik China
(,VRC") notierten Wertpapieren handeln kdnnen.
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Bei Drucklegung dieses Verkaufsprospekts kann tiber Stock Connect auf die folgenden Wertpapiere zugegriffen werden: alle
im SSE 180 Index vertretenen Aktien, alle im SSE 380 Index vertretenen Aktien, alle an der Bérse Shanghai (Shanghai Stock
Exchange, ,SSE") notierten chinesischen A-Aktien sowie bestimmte andere Aktien und seit dem 5. Dezember 2016
ausgewdhlte, an der Boérse Shenzhen (Shenzhen Stock Exchange, ,SZSE") notierte Wertpapiere, darunter alle im
SZSE Component Index und im SZSE Small/Mid Cap Innovation Index vertretenen Aktien von Unternehmen, die eine
Marktkapitalisierung von mindestens 6 Mrd. RMB aufweisen, und alle an der SZSE notierten Aktien von Unternehmen, die
sowohl chinesische A-Aktien als auch H-Aktien begeben haben (die ,Stock-Connect-Aktien“). In der Anfangsphase des
Northbound Shenzhen Trading Link gelten fiir Anleger, die zum Handel mit Aktien am ChiNext-Markt der SZSE berechtigt
sind, moglicherweise Beschrankungen. Die Liste der zuldssigen Wertpapiere, auf die iber Stock Connect zugegriffen werden
kann, wird voraussichtlich im Laufe der Zeit erweitert. Neben den in diesem Absatz beschriebenen Stock-Connect-Aktien kann
ein Teilfonds, sofern seine Anlagepolitik dies gestattet, in alle anderen an der SSE oder SZSE notierten Wertpapiere investieren,
die klinftig Gber Stock Connect zuganglich gemacht werden.

Gegenwartig umfasst Stock Connect eine Nordwarts-Verbindung, Gber die Anleger aus Hongkong und anderen Lindern, wie
die Gesellschaft, Stock-Connect-Aktien kaufen und halten dirfen, und eine Sltidwérts-Verbindung, tGber die Anleger vom
chinesischen Festland (d. h. aus der VRC, ausgenommen die Sonderverwaltungsgebiete Hongkong und Macao, das
,chinesische Festland“) an der SEHK notierte Aktien halten und kaufen kénnen.

Risiken in Verbindung mit dem Wertpapierhandel in China (iber Stock Connect. Soweit die Anlagegeschéfte eines Teilfonds in China
Uber Stock Connect abgewickelt werden, kénnen diese Geschifte zusatzlichen Risikofaktoren unterliegen. Insbesondere
sollten die Anleger bedenken, dass Stock Connect ein neues Handelsprogramm ist. Die maRgeblichen Regelungen sind noch
nicht erprobt und kénnen sich dndern. Fir Stock Connect gelten Kontingentbeschriankungen, die einen Teilfonds bei der
termingerechten Abwicklung von Handelsgeschiften (ber Stock Connect beeintrdchtigen kénnen. Dies kann den
betreffenden Teilfonds in der wirksamen Umsetzung seiner Anlagestrategie behindern.

Ferner werden Anleger darauf hingewiesen, dass ein Wertpapier nach den geltenden Regelungen aus dem Kreis der zum
Handel tGiber Stock Connect zugelassenen Titel ausgeschlossen werden kann. Dies kann den Teilfonds bei der Erreichung seines
Anlageziels beeintrachtigen, beispielsweise wenn der Anlageverwalter ein Wertpapier kaufen mochte, das aus dem
Geltungsbereich von Stock Connect ausgeschlossen wird.

Priifung vor Auftragsfreigabe. Laut den Rechtsvorschriften der VRC kann ein Verkaufsauftrag abgelehnt werden, wenn ein
Anleger nicht ausreichend chinesische A-Aktien in seinem Depot hat. Die SEHK unterzieht alle Verkaufsauftrage fir Stock-
Connect-Aktien, die auf Ebene der bei der SEHK zugelassenen Borsenteilnehmer (,Bérsenteilnehmer*) Gber die Nordwarts-
Handelsverbindung abgewickelt werden, einer dhnlichen Priifung, um sicherzustellen, dass es keinen Uberverkauf durch
einzelne Borsenteilnehmer gibt (,Priifung vor Auftragsfreigabe“). Zudem sind Stock-Connect-Anleger verpflichtet, alle von der
jeweiligen, fur Stock Connect zustandigen Regulierungsbehdrde, staatlichen Stelle, Instanz oder sonstigen Behérde (,fir Stock
Connect zustindige Behorden®) erteilten Auflagen bezlglich der Priifung vor Auftragsfreigabe einzuhalten.

Fur diese vorgeschriebene Priifung vor Auftragsfreigabe kann es erforderlich sein, die Stock-Connect-Aktien von der
inlandischen Verwahrstelle oder Unterverwahrstelle eines Stock-Connect-Anlegers vor dem Handelsgeschaft an den
Borsenteilnehmer zu liefern, der diese Aktien verwahrt, um zu gewahrleisten, dass sie an einem bestimmten Handelstag
gehandelt werden kénnen. Es besteht das Risiko, dass Glaubiger des Borsenteilnehmers geltend zu machen versuchen, dass
diese Wertpapiere dem Borsenteilnehmer und nicht dem Stock-Connect-Anleger gehdren, wenn nicht deutlich gemacht wird,
dass der Bérsenteilnehmer die betreffenden Wertpapiere zugunsten des Stock-Connect-Anlegers verwahrt.

Wenn ein Teilfonds Stock-Connect-Aktien tber einen Makler handelt, der mit der Unterverwahrstelle der Gesellschaft
verbunden ist, die ihrerseits Bérsenteilnehmerin und Clearingstelle fiir den verbundenen Makler ist, dann ist keine Lieferung
der Wertpapiere vor dem Handelsgeschéft erforderlich und das vorstehend beschriebene Risiko fallt geringer aus.

Wirtschaftlicher Eigentiimer der Stock-Connect-Aktien. Stock-Connect-Aktien werden nach der Abwicklung durch Makler oder
Verwabhrstellen, die Clearing-Teilnehmer sind, in Depots beim zentralen Clearing- und Verrechnungssystem in Hongkong
(Hong Kong Central Clearing and Settlement System, ,CCASS“) gehalten. Dieses System wird von der Hong Kong Securities
and Clearing Corporation Limited (,HKSCC") verwaltet, die als zentrale Wertpapierverwahrstelle in Hongkong und als
Nominee-Inhaberin fungiert. Die HKSCC wiederum hélt die Stock-Connect-Aktien aller ihrer Teilnehmer (ber ein
»Sammelwertpapierdepot mit einem einzigen Nominee“ das bei ChinaClear, der zentralen Wertpapierverwahrstelle auf dem
chinesischen Festland, auf ihren Namen gefiihrt wird.

Da die HKSCC lediglich Nominee-Inhaberin und nicht wirtschaftliche Eigentiimerin dieser Stock-Connect-Aktien ist, sollten
Anleger in dem unwahrscheinlichen Fall, dass die HKSCC Gegenstand eines Liquidationsverfahrens in Hongkong wird,
beachten, dass diese Stock-Connect-Aktien auch nach dem auf dem chinesischen Festland geltenden Recht nicht zum
allgemeinen Vermogen der HKSCC gezahlt werden, das zur Verteilung an die Glaubiger zur Verfligung steht. Allerdings ist die
HKSCC nicht verpflichtet, rechtliche Schritte einzuleiten oder Gerichtsverfahren anzustrengen, um im Namen von Anlegern
Rechte an diesen Stock-Connect-Aktien auf dem chinesischen Festland durchzusetzen. Auslandische Anleger, wie ein
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Teilfonds, die tiber Stock Connect anlegen und die Stock-Connect-Aktien iber die HKSCC halten, sind die wirtschaftlichen
Eigentiimer der Vermogenswerte und dirfen ihre Rechte daher ausschlie3lich tGiber den Nominee geltend machen.

Keine Absicherung durch den Anlegerentschddigungsfonds. Anleger werden darauf hingewiesen, dass weder der Nordwarts- noch
der Stdwiérts-Handel im Rahmen von Stock Connect durch den Anlegerentschiadigungsfonds (Investor Compensation Fund)
in Hongkong oder durch den Sicherungsfonds fiir Wertpapieranleger (Securities Investor Protection Fund) in China abgedeckt
wird und sie somit keine Entschadigungen aus diesen Systemen zu erwarten haben. Der Anlegerentschidigungsfonds in
Hongkong wurde eingerichtet, um Anleger aller Nationalitdten zu entschidigen, die bei Ausfall eines lizenzierten Finanzmittlers
oder eines zugelassenen Finanzinstituts im Zusammenhang mit bérsengehandelten Produkten in Hongkong finanzielle
Verluste erleiden. Als Ausfall gelten beispielsweise Insolvenz, Zahlungsunfihigkeit oder Liquidation, Veruntreuung,
Unterschlagung, Betrug oder Pflichtverletzungen.

Einschrdnkungen beim Daytrading. Bis auf wenige Ausnahmen ist Daytrading (Turnaround-Trading) auf dem Markt fir
chinesische A-Aktien grundsatzlich nicht erlaubt. Wenn ein Teilfonds an einem Handelstag (T) Stock-Connect-Aktien kauft,
dann kann er diese Stock-Connect-Aktien méglicherweise erst am Tag T+1 oder spater wieder verkaufen.

Aufgebrauchte Kontingente. Flir den Handel (ber Stock Connect gelten Tageskontingente. Sobald das Tageskontingent
aufgebraucht ist, wird die Annahme entsprechender Kaufauftrage umgehend ausgesetzt, und es werden bis zum Ende des
Tages keine weiteren Kaufauftrdge angenommen. Auf bereits angenommene Kaufauftrdge hat die Erschépfung des
Tageskontingents keinen Einfluss, und Verkaufsauftrage werden weiterhin angenommen. Abhangig vom Status der
Gesamtquote wird die Kauftatigkeit am folgenden Handelstag wieder aufgenommen.

Unterschiedliche Handelstage und Handelszeiten. Aufgrund der unterschiedlichen Feiertage in Hongkong und auf dem
chinesischen Festland oder aus anderen Griinden, wie ungiinstigen Witterungsverhiltnissen, kénnen die Handelstage und -
zeiten auf den Uber Stock Connect zuganglichen Markten voneinander abweichen. Stock Connect ist nur an den Tagen in
Betrieb, an denen diese Markte fir den Handel ge6ffnet sind und wenn die Banken beider Markte an den entsprechenden
Abrechnungstagen ge6ffnet haben.

Daher kann es vorkommen, dass es an einem normalen Handelstag fiir den Markt auf dem chinesischen Festland nicht méglich
ist, in Hongkong Handelsgeschiafte mit Stock-Connect-Aktien zu tatigen. Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der
Anlageverwalter sollte beachten, an welchen Tagen und zu welchen Zeiten Geschifte tiber Stock Connect moglich sind, und
entsprechend seiner eigenen Risikobereitschaft entscheiden, ob er in der Zeit, in der kein Handel (ber Stock Connect
stattfindet, das Risiko von Kursschwankungen bei Stock-Connect-Aktien in Kauf nimmt.

Ausschluss zugelassener Aktien und Handelsbeschrédnkungen. Eine Aktie kann aus verschiedenen Griinden aus dem Kreis fiir den
Handel Gber Stock Connect zugelassener Titel ausgeschlossen werden. In einem solchen Falle kann die Aktie nur noch verkauft,
aber nicht mehr erworben werden. Dies kann Folgen fir das Anlageportfolio oder die Anlagestrategien der
Verwaltungsgesellschaft bzw. des Anlageverwalters haben. Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Anlageverwalter sollte daher
die Liste zugelassener Aktien, die von den Behorden der VRC und in Hongkong bereitgestellt und gelegentlich aktualisiert wird,
sorgféltig lesen.

Im Rahmen von Stock Connect kann die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Anlageverwalter Stock-Connect-Aktien nur noch
verkaufen, aber nicht mehr kaufen, wenn: (i) die Stock-Connect-Aktie anschlieBend nicht mehr in den entsprechenden Indizes
vertreten ist; (i) fir die Stock-Connect-Aktie anschlieBend eine ,Risikowarnung” vorliegt; und/oder (iii) die entsprechende H-
Aktie der Stock-Connect-Aktie anschlieBend nicht mehr an der SEHK gehandelt wird. Dariiber hinaus sollte die
Verwaltungsgesellschaft bzw. der Anlageverwalter beachten, dass fiir Stock-Connect-Aktien Kursschwankungsgrenzen gelten.

Handelskosten. Zusatzlich zur Zahlung der Handelsgebiihren und Stempelabgaben, die beim Handel mit Stock-Connect-Aktien
anfallen, sollte ein Teilfonds, der Handelsgeschifte Uber Stock Connect tatigt, auch alle neuen Portfoliogeblihren,
Dividendensteuern und auf Ertrige aus der Ubertragung von Aktien anfallenden Steuern beriicksichtigen, die von den
zustandigen Behorden festgelegt werden.

Lokale Marktregelungen, Beschrdnkungen im Hinblick auf den Aktienbesitz von Ausldndern und Offenlegungspflichten. Im Rahmen
von Stock Connect unterliegen chinesische Unternehmen mit borsennotierten A-Aktien und der Handel mit chinesischen A-
Aktien den Marktregelungen und Offenlegungsvorschriften des Marktes fiir chinesische A-Aktien. Alle Anderungen der
Gesetze, Vorschriften und Richtlinien des Marktes fiir chinesische A-Aktien oder Regelungen im Zusammenhang mit Stock
Connect kénnen sich auf die Aktienkurse auswirken. Darliber hinaus sollte der Anlageverwalter die Beschrankungen im
Hinblick auf den Aktienbesitz von Auslandern sowie die fiir chinesische A-Aktien geltenden Offenlegungspflichten beachten.

Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Anlageverwalter unterliegt infolge ihrer/seiner Beteiligung an den chinesischen A-Aktien
Handelsbeschrankungen (einschlieRlich Beschrankungen in Bezug auf die Einbehaltung von Erlsen). Der Anlageverwalter
tragt die alleinige Verantwortung fir die Einhaltung aller Melde- und Berichtspflichten sowie der maf3geblichen Auflagen in
Verbindung mit seinen Beteiligungen an chinesischen A-Aktien.
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Nach den derzeit fiir das chinesische Festland geltenden Regelungen muss ein Anleger, der bis zu 5% der Aktien einer auf dem
chinesischen Festland borsennotierten Gesellschaft halt, seine Beteiligung innerhalb von drei Arbeitstagen offenlegen und darf
wahrend dieses Zeitraums nicht mit den Aktien dieses Unternehmens handeln. Der Anleger ist ebenfalls verpflichtet, alle
Anderungen seines Aktienbestands offenzulegen und diesbeziigliche Handelsbeschrankungen gemiR den auf dem
chinesischen Festland geltenden Regelungen einzuhalten.

Entsprechend der géngigen Praxis auf dem chinesischen Festland darf der Teilfonds als wirtschaftlicher Eigentiimer
chinesischer A-Aktien, die Gber Stock Connect gehandelt werden, keine Stimmrechtsbevollmachtigten ernennen, die ihn bei
Aktionarsversammlungen vertreten.

Clearing-, Abwicklungs- und Verwabhrrisiken. HKSCC und ChinaClear haben Clearingverbindungen zwischen den beteiligten
Boérsen geschaffen und werden Teilnehmer der jeweils anderen, um das Clearing und die Abwicklung grenzliberschreitender
Handelsgeschafte zu erleichtern. Bei grenziiberschreitenden Handelsgeschiften, die auf einem Markt in die Wege geleitet
werden, Gbernimmt die fir diesen Markt zustandige Clearingstelle einerseits das Clearing und die Abwicklung mit ihren eigenen
Clearing-Teilnehmern und verpflichtet sich andererseits, die Clearing- und Abwicklungsverpflichtungen ihrer Clearing-
Teilnehmer gegeniiber der Clearingstelle auf der Gegenseite zu erfillen.

Anleger aus Hongkong und anderen Landern, die im Rahmen des nordwirts gerichteten Handels Stock-Connect-Aktien
erworben haben, sollten diese Wertpapiere in den Aktiendepots ihrer Makler oder Verwahrstellen bei der (von der HKSCC
betriebenen) CCASS verwahren lassen.

Kein manueller Handel oder Pakethandel. Gegenwartig gibt es im Rahmen des nordwarts gerichteten Handels keine Moglichkeit
zum manuellen Handel oder Pakethandel von Stock-Connect-Aktien. Dies kénnte einen Teilfonds in seinen
Anlagemdglichkeiten einschranken.

Prioritdt der Auftrdge. Handelsauftrage werden entsprechend dem Zeitpunkt der Auftragserteilung im System von China Stock
Connect (,CSC") erfasst. Sie kbnnen nicht gedndert, sondern nur storniert und erneut ins CSC eingetragen werden, wo sie sich
als neue Auftrdge am Ende der Warteschlange einreihen. Aufgrund von Kontingentbeschrankungen und sonstigen
Markteingriffen besteht keine Gewahr, dass die (iber einen Makler ausgefiihrten Handelsgeschafte abgeschlossen werden.

Ausflihrungsprobleme. Handelsgeschéfte (iber Stock Connect diirfen gemaR den Stock-Connect-Regelungen lber einen oder
mehrere Makler ausgefiihrt werden, die von der Gesellschaft fiir den nordwarts gerichteten Handel bestellt werden kénnen.
In Anbetracht der Vorschriften, die eine Priifung vor Auftragsfreigabe vorsehen und somit erfordern, dass Stock-Connect-
Aktien bereits vor einem Handelsgeschéaft an einen Borsenteilnehmer geliefert werden, kann die Verwaltungsgesellschaft bzw.
der Anlageverwalter festlegen, dass es im Interesse eines Teilfonds ist, Stock-Connect-Handelsgeschéafte ausschlieBlich tiber
einen Makler auszufiihren, der mit der als Bérsenteilnehmerin fungierenden Unterverwahrstelle des Fonds verbunden ist. In
dieser Situation ist sich die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Anlageverwalter zwar ihrer/seiner Verpflichtung zur
bestméglichen Ausfiihrung bewusst, hat jedoch nicht die Moglichkeit, Giber mehrere Makler zu handeln, und ein Wechsel zu
einem neuen Makler ist nicht ohne eine entsprechende Anderung der Unterverwahrvereinbarungen des Fonds méglich.

Keine auRerbérslichen Handelsgeschdfte und Ubertragungen. Marktteilnehmer miissen Kauf- und Verkaufsauftrige oder
Ubertragungsanweisungen von Anlegern beziiglich Stock-Connect-Aktien gemiR den fiir Stock Connect geltenden
Regelungen abgleichen, ausfiihren oder deren Ausfiihrung veranlassen. Dieses Verbot auflerbdorslicher Geschafte und
Ubertragungen fiir den Handel mit Stock-Connect-Aktien {iber die Nordwarts-Handelsverbindung kann den Abgleich von
Auftragen durch Marktteilnehmer verzégern oder beeintrachtigen. Um den Marktteilnehmern jedoch die Durchfiihrung von
Geschiften Uber die Nordwirts-Handelsverbindung und den (blichen Geschaftsverkehr zu erleichtern, wurde eine
auBerbérsliche oder ,nicht zu Handelszwecken bestimmte“ Ubertragung von Stock-Connect-Aktien zur Aufteilung auf
verschiedene Fonds/Teilfonds durch die Fondsmanager nach Abschluss des Geschafts ausdriicklich gestattet.

Wihrungsrisiken. Von einem Teilfonds Uber die Nordwarts-Handelsverbindung getétigte Anlagen in Stock-Connect-Aktien
werden in Renminbi (,RMB“) gehandelt und abgewickelt. Wenn ein Teilfonds eine Aktienklasse enthilt, die auf eine
Lokalwahrung und nicht auf RMB lautet, ist der Teilfonds aufgrund der erforderlichen Umrechnung der Lokalwahrung in RMB
einem Waihrungsrisiko ausgesetzt, wenn er in ein RMB-Produkt investiert. Bei der Umrechnung entstehen dem Teilfonds
zudem Wahrungsumrechnungskosten. Selbst wenn sich der Kurs des auf RMB lautenden Vermégenswerts zwischen Kauf und
Rickgabe/Verkauf durch den Teilfonds nicht verdndert hat, erleidet der Teilfonds bei Umrechnung der Riickgabe-
/Verkaufserldse in die Lokalwahrung einen Verlust, falls der Wert des RMB gesunken ist.

Risiko eines Ausfalls von ChinaClear. ChinaClear hat ein von der CSRC zugelassenes und beaufsichtigtes
Risikosteuerungskonzept sowie entsprechende MalRnahmen eingefiihrt. Entsprechend den allgemeinen Bestimmungen des
CCASS wird die HKSCC bei einem Ausfall von ChinaClear (als zentraler Gegenpartei im Gastgeberland) nach Treu und Glauben
versuchen, die ausstehenden Stock-Connect-Aktien und -Gelder auf den verfiigbaren Rechtswegen und gegebenenfalls durch
ein Liquidationsverfahren gegen ChinaClear wiederzuerlangen.
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Die HKSCC verteilt die wiedererlangten Stock-Connect-Aktien und/oder -Gelder daraufhin anteilig an die Clearing-
Teilnehmer, wie von den zustdndigen Stock-Connect-Behoérden vorgeschrieben. Auch wenn ein Ausfall von ChinaClear als
auRerst unwahrscheinlich gilt, sollten die Anleger der jeweiligen Teilfonds lber diese Regelung und dieses potenzielle Risiko
unterrichtet sein.

Risiko eines Ausfalls der HKSCC. Sollte die HKSCC ihren Pflichten nicht oder verspatet nachkommen, kann dies zum Scheitern
der Abwicklung oder zum Verlust von Stock-Connect-Aktien bzw. damit verbundenen Geldern und somit zu Verlusten fiir den
Teilfonds und dessen Anleger fiihren. Fiir derartige Verluste sind weder die Gesellschaft noch die Verwaltungsgesellschaft
oder der Anlageverwalter verantwortlich oder haftbar.

Eigentum an Stock-Connect-Aktien. Stock-Connect-Aktien sind unverbrieft und werden von der HKSCC fiir ihre Depotinhaber
verwahrt. Eine physische Hinterlegung und Entnahme von Stock-Connect-Aktien ist dem Teilfonds im Rahmen des nordwarts
gerichteten Handels derzeit nicht méglich.

Die (gesetzlichen, billigkeitsrechtlichen oder anderweitigen) Eigentumsrechte oder sonstigen Rechte eines Teilfonds an Stock-
Connect-Aktien und seine diesbezliglichen Anspriiche unterliegen den geltenden Anforderungen, unter anderem den
gesetzlichen Offenlegungspflichten flir Beteiligungen bzw. den gesetzlichen Beschriankungen fiir den Aktienbesitz durch
Auslander. Ob die chinesischen Gerichte die Eigentumsrechte der Anleger anerkennen und ihnen damit im Streitfall die
Méglichkeit einrdumen wiirden, rechtliche Schritte gegen die chinesischen Unternehmen einzuleiten, ist ungewiss. Es handelt
sich hierbei um ein komplexes Rechtsgebiet, und Anleger sollten sich von unabhingigen Experten beraten lassen.

Die vorstehenden Ausfiihrungen decken unter Umstdnden nicht alle mit Stock Connect verbundenen Risiken ab, und alle
vorstehend genannten Gesetze, Regelungen und Vorschriften kdnnen sich jederzeit andern.

Bond Connect

Sofern zulassig, konnen bestimmte Teilfonds iber Bond Connect in China anlegen. Bond Connect ist ein Programm fiir den
gegenseitigen Marktzugang zwischen Hongkong und der VRC, das Anlagen auf dem chinesischen Interbankenmarkt fir
Anleihen (China Interbank Bond Market, ,CIBM*) erméglicht. Hierzu wurden Vereinbarungen tber den beiderseitigen Zugang
und die entsprechende Anbindung fiir Handelsgeschifte, Verwahrung und Abwicklung zwischen den jeweiligen
Finanzinfrastruktureinrichtungen in Hongkong und in der VRC getroffen. Nach den Regelungen in der VRC kdnnen hierzu
berechtigte auslandische Anleger, die Giber Bond Connect investieren mdchten, dies tiber einen von der Wahrungsbehorde in
Hongkong (Hong Kong Monetary Authority) zugelassene Offshore-Verwahrstelle (,Offshore-Verwahrstelle®) tun, die fir die
Er6ffnung des Depots bei der zustandigen, von der chinesischen Zentralbank (People’s Bank of China, ,PBOC") zugelassenen
Onshore-Verwahrstelle verantwortlich ist. Da die Er6ffnung eines Depots fiir den Handel am CIBM (iber Bond Connect durch
eine Offshore-Verwahrstelle erfolgen muss, unterliegt der jeweilige Teilfonds dem Risiko, dass diese Offshore-Verwahrstelle
ausfallt oder Fehler begeht.

Wertpapiere, in denen ein Teilfonds iber Bond Connect anlegt, werden in Depots der zentralen Geldmarkteinrichtungen
(Central Moneymarkets Units, ,CMU") verwahrt, die als zentrale Wertpapierverwahrstelle in Hongkong und als Nominee-
Inhaberin fungieren. Da die CMU lediglich Nominee-Inhaberin und nicht wirtschaftliche Eigentiimerin der Wertpapiere ist,
sollten Anleger in dem unwahrscheinlichen Fall, dass die CMU Gegenstand eines Liquidationsverfahrens in Hongkong wird,
beachten, dass Wertpapiere auch nach dem in der VRC geltenden Recht nicht zum allgemeinen Vermégen der CMU gezahlt
werden, das zur Verteilung an die Glaubiger zur Verfligung steht. Allerdings ist die CMU nicht verpflichtet, rechtliche Schritte
einzuleiten oder Gerichtsverfahren anzustrengen, um im Namen von Anlegern Rechte an Wertpapieren in der VRC
durchzusetzen. Sollte die CMU ihren Pflichten nicht oder verspatet nachkommen, kann dies zum Scheitern der Abwicklung
oder zum Verlust von Wertpapieren bzw. damit verbundenen Geldern und somit zu Verlusten fir die jeweiligen Teilfonds und
deren Anleger fiihren. Fir derartige Verluste sind weder die Teilfonds noch die Verwaltungsgesellschaft und/oder der
Anlageverwalter verantwortlich oder haftbar.

Der Wertpapierhandel (iber Bond Connect kann mit Clearing- und Abwicklungsrisiken verbunden sein. Falls die Clearingstelle
in der VRC ihrer Pflicht zur Lieferung von Wertpapieren / Leistung von Zahlungen nicht nachkommt, ist der Teilfonds
womdglich nur mit Verzégerungen oder tiberhaupt nicht in vollem Umfang in der Lage, seine Verluste auszugleichen.

Far Anlagen Gber Bond Connect gelten zwar keine Kontingente, die zustéandigen Behérden kénnen die Depoteréffnung oder
den Handel Giber Bond Connect jedoch aussetzen. In diesem Falle ist der betreffende Teilfonds in seinen Mdglichkeiten zur
Anlage am CIBM eingeschrankt und womdglich nicht in der Lage, seine Anlagestrategie wirksam zu verfolgen, oder es kdnnte
zu negativen Auswirkungen auf die Wertentwicklung des betreffenden Teilfonds kommen, wenn dieser seine Positionen am
CIBM veraul3ern muss.

Risiko in Verbindung mit dem CIBM: Der CIBM ist ein auBerbdrslicher Markt, der zusatzlich zu den zwei Hauptbérsen in China

besteht. An diesem Markt handeln institutionelle Anleger auf individueller Basis nach dem Auktionsprinzip mit Staats- und

Unternehmensanleihen. Das Handelsvolumen am CIBM macht mehr als 95% des gesamten in China gehandelten
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Nominalvolumens ausstehender Anleihen aus. Der CIBM wird von der PBOC reguliert und beaufsichtigt. Anleger sollten sich
im Klaren sein, dass sich der chinesische Anleihemarkt noch in der Entwicklungsphase befindet und der Handel am CIBM
Teilfonds folgenden erhéhten Risiken aussetzt:

- Liquiditdtsrisiko: Am CIBM gehandelte festverzinsliche Wertpapiere kénnen hohe Geld-Brief-Spannen haben. Somit
entstehen den Teilfonds beim Verkauf solcher Anlagen womdoglich erhebliche Handelskosten und sogar Verluste.
Unter Umstanden sind die Teilfonds in Ermangelung eines geregelten und aktiven Sekundarmarktes nicht in der Lage,
ihre Anleihebestdnde zu Preisen zu verduBern, die der Anlageverwalter als glinstig einschatzt, und missen diese bis
zum Félligkeitsdatum halten;

- Abwicklungsrisiko: Das Abwicklungsverfahren am CIBM sieht eine Lieferung gegen Zahlung fiir das Wertpapier durch
die Gegenpartei vor. Wenn die Gegenpartei ihren Verpflichtungen im Rahmen eines Handelsgeschifts nicht
nachkommt, erleiden die Teilfonds Verluste.

Risiko in Verbindung mit CIBM Direct Access: CIBM Direct Access ist das 2016 Uberarbeitete Anlageprogramm der VRC, in
dessen Rahmen bestimmte institutionelle Anleger aus dem Ausland - wie die Gesellschaft und ihre Teilfonds - ohne spezielle
Lizenz und ohne Kontingent unmittelbar in festverzinslichen Wertpapieren anlegen diirfen, die am CIBM gehandelt werden.
Dies erfolgt iber eine Onshore-Abwicklungsstelle fir Anleihen (die ,Abwicklungsstelle fiir Anleihen“), die fir die Einreichung
der entsprechenden Antrige und die Depoteréffnung bei den Behdrden der VRC und insbesondere bei der PBOC
verantwortlich ist.

Fur die Teilnahme institutioneller Anleger aus dem Ausland (wie der Gesellschaft) an CIBM Direct Access gelten die von den
Behoérden auf dem chinesischen Festland, d. h. der PBOC und des staatlichen chinesischen Devisenamts (State Administration
of Foreign Exchange, ,SAFE"), erlassenen Regelungen und Vorschriften. Diese Regelungen und Vorschriften kdnnen
gelegentlich (rickwirkend) gedndert werden und umfassen unter anderem:

- die ,Bekanntmachung (2016) Nr. 3“, die am 24. Februar 2016 von der PBOC herausgegeben wurde;

- die ,Durchfiihrungsvorschriften fiir Antrége institutioneller Anleger aus dem Ausland betreffend Anlagen auf den
Interbankenmaérkten fir Anleihen®, die am 27. Mai 2016 von der Hauptstelle der PBOC in Shanghai herausgegeben
wurden;

- das ,Rundschreiben zu Anlagen institutioneller Anleger aus dem Ausland am Interbankenmarkt fiir Anleihen in Bezug
zur Devisenbewirtschaftung®, das am 27. Mai 2016 vom SAFE herausgegeben wurde; und

- alle sonstigen anwendbaren Vorschriften, die von den zustédndigen Behorden erlassen wurden.

Die Regelungen und Vorschriften fiir CIBM Direct Access sind vergleichsweise neu. Daher sind Anwendung und Auslegung
dieser Anlagevorschriften weitgehend unerprobt, und es lasst sich nicht mit Sicherheit sagen, wie sie zum Einsatz kommen
werden. Den Aufsichtsbehdrden und sonstigen Behorden der VRC wurde diesbeziiglich ein groBer Ermessensspielraum
eingerdumt, im Hinblick auf dessen derzeitige oder zukiinftige Nutzung es weder Prézedenzfille noch Gewissheit gibt. Dariiber
hinaus besteht keine Gewahr, dass die Regelungen und Vorschriften fiir CIBM Direct Access kiinftig nicht abgeschafft werden.
Auf Teilfonds, die tiber CIBM Direct Access an den Markten der VRC anlegen, kénnten sich solche Anderungen oder eine
solche Abschaffung negativ auswirken.

Die Anleger werden ebenfalls darauf hingewiesen, dass sie CIBM Direct Access auch den folgenden Risiken aussetzt:

- Risiko von Kapitaltransfer- und Riickfiihrungsbeschrdnkungen: Auslandische Anleger (wie die Gesellschaft) durfen
Anlagekapital in Renminbi (,RMB*) oder Fremdwahrung in die VRC einfiihren, um tGber CIBM Direct Access Anlagen
am CIBM zu tétigen. Ein Teilfonds, der CIBM Direct Access nutzt, muss innerhalb von neun (9) Monaten nach
Antragstellung bei der PBOC Anlagekapital in Hohe von mindestens 50% seines voraussichtlichen Anlagevolumens
einflihren; anderenfalls ist durch die Onshore-Abwicklungsstelle fiir Anleihen ein aktualisierter Antrag zu stellen.

Wenn ein Teilfonds finanzielle Mittel aus der VRC zuriickfiihrt, sollte das Verhaltnis von RMB zu Fremdwahrung (das
,Wihrungsverhiltnis®) im Allgemeinen dem urspriinglichen Waihrungsverhiltnis bei der Uberweisung des
Anlagekapitals in die VRC entsprechen, wobei eine Abweichung von hdchstens 10% zulassig ist. Soweit eine
Rickfihrung aus dem Land jedoch in derselben Wahrung wie die Einfihrung in das Land erfolgt, findet die
Beschrankung in Bezug auf das Wahrungsverhaltnis keine Anwendung.

Von den Behorden der VRC kdnnen bestimmte Beschriankungen fiir die an CIBM Direct Access teilnehmenden
Anleger und/oder die Abwicklungsstelle fiir Anleihen erlassen werden, die sich moglicherweise nachteilig auf die
Liquiditat und Wertentwicklung eines Teilfonds auswirken. In RMB durchgefiihrte Riickflihrungen sind derzeit taglich
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gestattet. Sie unterliegen weder Rickfiihrungsbeschriankungen (wie Sperrfristen) noch erfordern sie eine vorherige
Genehmigung. Es werden jedoch Echtheits- und Compliance-Priifungen durchgefiihrt, und die Abwicklungsstelle flr
Anleihen ibermittelt Berichte tiber Kapitaliiberweisungen und -rlickfiihrungen an die zusténdigen Behorden der VRC.
Es besteht allerdings keine Gewaéhr, dass sich die Regelungen und Vorschriften der VRC nicht d&ndern und auch kiinftig
keine Rickfiihrungsbeschriankungen festgelegt werden. Da die Abwicklungsstelle fiir Anleihen ferner bei jeder
Rlckfiihrung eine Echtheits- und Compliance-Priifung durchfiihren muss, kann die Abwicklungsstelle fiir Anleihen im
Falle von VerstéRen gegen die Regelungen und Vorschriften fiir CIBM Direct Access die Rickflihrung verzégern oder
sogar ablehnen. Etwaige Beschriankungen, die kiinftig von den Behdrden der VRC erlassen werden bzw. jede
Ablehnung oder Verzégerung bei der Rickfiihrung des Anlagekapitals und von Reingewinnen seitens der
Abwicklungsstelle fiir Anleihen kénnen den Teilfonds in seinen Mdéglichkeiten zur Erflillung der Riicknahmeantrage
von Anteilinhabern beeintrdchtigen. Dabei ist anzumerken, dass Verwaltungsgesellschaft und Anlageverwalter keinen
Einfluss darauf haben, wie lange die vollstandige Abwicklung der jeweiligen Rickfiihrung tatsachlich dauert.

Damit eine Teilnahme an CIBM Direct Access moglich ist, stellt die Verwaltungsgesellschaft (ber die
Abwicklungsstelle fir Anleihen einen Antrag bei der PBOC, der unter anderem Angaben zum voraussichtlichen
Volumen der Anlagen enthélt, die fir jeden Teilfonds, der in China anlegen darf, (iber CIBM Direct Access getétigt
werden sollen. Wenn das voraussichtliche Anlagevolumen erreicht ist, muss tber die Abwicklungsstelle fiir Anleihen
bei der PBOC eine Erh6hung beantragt werden. Es besteht keine Gewahr, dass die PBOC einer solchen Erhéhung
zustimmt, wodurch dem Engagement des Teilfonds in auf dem CIBM gehandelten Wertpapieren Grenzen gesetzt
wadren.

Wertpapierdepots und Verrechnungskonten: Onshore-Wertpapiere werden in der VRC in Ubereinstimmung mit den
malgeblichen Regelungen und Vorschriften auf den Namen ,vollstindiger Name der Verwaltungsgesellschaft -
Name des Teilfonds" registriert und durch die Abwicklungsstelle fiir Anleihen in elektronischer Form (iber ein
Wertpapierdepot bei der China Central Depository & Clearing Co (CCDC)/Clearingstelle Shanghai (Shanghai Clearing
House, SCH) verwahrt; Onshore-Barmittel werden auf einem Verrechnungskonto bei der Abwicklungsstelle fiir
Anleihen verwahrt.

Fur jeden Teilfonds, der Giber CIBM Direct Access Anlagen tatigen mochte, wird ein gesonderter Antrag bei der PBOC
gestellt, damit das jeweilige wirtschaftliche Eigentum des Teilfonds ermittelt werden kann. Das wirtschaftliche
Eigentum an Wertpapieren, die auf RMB lauten und tiber CIBM Direct Access erworben wurden, wurde in den am
30. Mai 2016 von der PBOC veroffentlichten Liste haufig gestellter Fragen anerkannt. Allerdings ist das Konzept des
wirtschaftlichen Eigentums in der VRC noch unerprobt.

Anleger sollten beachten, dass auf das Verrechnungskonto des Teilfonds bei der Abwicklungsstelle fiir Anleihen
eingezahlte Barmittel nicht gesondert, sondern als Einlage gefiihrt werden, welche die Abwicklungsstelle fiir Anleihen
dem Teilfonds als Einleger schuldet. Diese Barmittel werden mit denen anderer Kunden der Abwicklungsstelle fiir
Anleihen zusammengefasst. Falls es zur Insolvenz oder Liquidation der Abwicklungsstelle fir Anleihen kommt, hat
der Teilfonds keinerlei Eigentumsrechte an den Bargeldeinlagen auf einem solchen Verrechnungskonto, sondern wird
zu einem nicht abgesicherten Glaubiger, der allen anderen nicht abgesicherten Glaubigern der Abwicklungsstelle fiir
Anleihen im Rang gleichgestellt ist. Fir den Teilfonds wird es moglicherweise nur schwierig und/oder mit
Verzogerungen moglich sein, diese Schulden einzutreiben; vielleicht ist er auch Gberhaupt nicht in der Lage, die
Einlagen vollstédndig oder wenigstens teilweise wiederzuerlangen. In diesem Fall erleidet der Teilfonds Verluste.

Risiko in Verbindung mit der Abwicklungsstelle fiir Anleihen: Es besteht das Risiko, dass der Teilfonds aus den folgenden
Grinden unmittelbare Verluste oder Folgeverluste erleidet: (i) Handlungen oder Unterlassungen bei der Abwicklung
von Geschiften oder bei der Uberweisung von Mitteln bzw. der Ubertragung von Wertpapieren durch die
Abwicklungsstelle fir Anleihen; oder (ii) Zahlungsunfahigkeit oder Insolvenz der Abwicklungsstelle fiir Anleihen; oder
(iii) Entzug der Zulassung, sodass die Abwicklungsstelle fiir Anleihen ihre Funktion voribergehend oder dauerhaft
nicht mehr austiben kann. Diese Handlungen, Unterlassungen, Zahlungsunfahigkeit oder der Entzug der Zulassung
koénnen einen Teilfonds auch bei der Umsetzung seiner Anlagestrategie beeintrachtigen oder seine Geschéaftsablaufe
stéren. So kann es unter anderem zu Verzdgerungen bei der Abwicklung von Geschiften oder bei der Uberweisung
von Geldern bzw. der Ubertragung von Wertpapieren in der VRC oder bei der Wiedererlangung von
Vermogenswerten kommen, was sich seinerseits negativ auf den Nettoinventarwert eines Teilfonds auswirken kann.

Dartiber hinaus ist die PBOC befugt, aufsichtsrechtliche Sanktionen zu verhangen, falls die Abwicklungsstelle fiir Anleihen
gegen Bestimmungen der Regelungen fiir CIBM Direct Access verstoB3t. Solche Sanktionen kénnen nachteilige Folgen fiir die
Anlagen der Gesellschaft tiber CIBM Direct Access haben.

Kiindigungsrisiko
Ein Teilfonds, der in festverzinsliche Wertpapiere investiert, kann einem Kiindigungsrisiko ausgesetzt sein. Das
Kindigungsrisiko bezeichnet die Moglichkeit, dass ein Emittent sein Recht auf Riickzahlung eines festverzinslichen

1"

Vertraulich



Wertpapiers friiher als erwartet austibt (eine Kiindigung). Emittenten kénnen ausstehende Wertpapiere aus einer Reihe von
Griinden (z. B. sinkende Zinssitze, Anderungen der Kreditspreads und Verbesserung der Bonitit des Emittenten) vorzeitig
kiindigen. Wenn ein Emittent ein Wertpapier kiindigt, in das ein Teilfonds investiert hat, erhilt der Teilfonds moglicherweise
nicht den vollen Betrag seiner urspriinglichen Anlage zuriick und kann gezwungen sein, in Wertpapiere mit niedrigeren
Renditen, héheren Kreditrisiken oder anderen unglinstigeren Eigenschaften zu investieren.

Staatliche Anlagebeschriankungen

Staatliche Vorschriften und Beschriankungen in bestimmten Landern, darunter Ldndern in Asien und im pazifischen Raum,
Afrika, Osteuropa und Lateinamerika, kénnen die Menge und die Arten von Wertpapieren, die von einem Teilfonds erworben
werden kénnen, oder den Verkauf solcher Wertpapiere nach dem Erwerb beschrinken. Solche Beschriankungen kénnen sich
auch auf den Marktpreis, die Liquiditat und die Rechte von Wertpapieren auswirken, die von einem Teilfonds erworben werden
kénnen, und hohere Kosten fiir den Teilfonds verursachen. Dariiber hinaus unterliegt die Rickflihrung von Kapitalertragen
und Kapital haufig Beschrankungen, wie z. B. der Notwendigkeit bestimmter staatlicher Genehmigungen, und selbst wenn
keine direkten Beschrinkungen bestehen, kdnnen die Rickfiihrungsverfahren den Betrieb eines Teilfonds in gewissen
Bereichen beeintrachtigen. Insbesondere wird die Fahigkeit eines Teilfonds, in die Wertpapiermarkte mehrerer asiatischer
Lander und anderer Schwellenlander zu investieren, in unterschiedlichem Mafe durch Gesetze eingeschrankt oder kontrolliert,
die auslandische Investitionen beschranken, und diese Beschrankungen kénnen einem Teilfonds unter bestimmten Umstanden
Direktanlagen untersagen.

Einsatz von Derivaten und anderen Anlagetechniken

Die Teilfonds kénnen Techniken und Instrumente im Zusammenhang mit ibertragbaren Wertpapieren und anderen liquiden
Finanzanlagen fir ein effizientes Portfoliomanagement und zu Absicherungszwecken einsetzen, d. h. um ihr Engagement in
Bezug auf sich dndernde Wertpapierkurse, Zinssatze, Wechselkurse, Rohstoffpreise oder andere Faktoren, die sich auf den
Wert der Wertpapiere auswirken, zu erhéhen oder zu verringern. Diese Techniken kénnen den Einsatz von Optionen,
Devisentermingeschiften, Terminkontrakten, Swaps und anderen Derivaten (wie in Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik®,
Punkt A. beschrieben) sowie andere in Anhang Il ,Anlagetechniken und -instrumente“ beschriebene Anlagetechniken
umfassen.

Jeder Teilfonds kann versuchen, die Renditen aus den Basiswerten zu schiitzen oder zu steigern, indem er Optionen, Futures
und Swap-Kontrakte einsetzt und Devisentermingeschafte in Wahrungen abschlieBt. Bei einigen Teilfonds kdnnen diese
Techniken und Instrumente sogar als Hauptanlageziel eingesetzt werden, was sich in diesem Fall in der Anlagepolitik des
betreffenden Teilfonds widerspiegelt. Die Mdglichkeit, diese Strategien einzusetzen, kann durch Marktbedingungen und
aufsichtsrechtliche Beschrankungen begrenzt sein, und es kann nicht garantiert werden, dass das mit dem Einsatz dieser
Strategien angestrebte Ziel erreicht wird. Die Beteiligung an den Options- oder Futures-Markten und an Swap-Kontrakten
sowie an Devisengeschaften ist mit Anlagerisiken und Transaktionskosten verbunden, die fiir die Teilfonds nicht bestehen
wirden, wenn die Gesellschaft diese Strategien nicht anwenden wiirde. Wenn die Prognosen des jeweiligen Anlageverwalters
oder der Verwaltungsgesellschaft tiber die Entwicklung der Wertpapier-, Devisen- und Zinsmérkte unzutreffend sind, konnen
die daraus resultierenden nachteiligen Folgen fiir einen Teilfonds dazu fiihren, dass sich die Gesellschaft in einer schlechteren
Lage befindet, als wenn diese Strategien nicht eingesetzt wiirden.

Mit dem Einsatz von Optionen, Fremdwahrungen, Swaps, Futures und Optionen auf Futures sind unter anderem folgende
Risiken verbunden: (a) die Abhangigkeit von der Fahigkeit des jeweiligen Anlageverwalters oder der Verwaltungsgesellschaft,
Bewegungen von Zinssitzen, Wertpapierkursen und Wahrungen zutreffend vorauszusehen; (b) die unvollstandige
Wechselbeziehung zwischen den Preisen von Optionen, Futures und Optionen auf Futures zu den Preisveranderungen der
abzusichernden Wertpapiere oder Devisen; (c) der Umstand, dass zur Anwendung solcher Strategien andere Fahigkeiten
erforderlich sind, als bei der Auswahl der Wertpapiere fiir das Portfolio; (d) die Méglichkeit, dass ein liquider Sekundarmarkt
flr ein bestimmtes Instrument nicht zu jedem Zeitpunkt vorhanden ist, und (e) gegebenenfalls die Unfahigkeit eines Teilfonds,
ein im Portfolio befindliches Wertpapier zu einem Zeitpunkt zu kaufen oder zu verauBern, zu welchem dies fiir ihn vorteilhaft
wadre, beziehungsweise die Notwendigkeit fir einen Teilfonds, ein Wertpapier fiir das Portfolio zu einem unvorteilhaften
Zeitpunkt verkaufen zu missen.

Wenn ein Teilfonds Swap-Transaktionen eingeht, ist er einem potenziellen Gegenparteirisiko ausgesetzt. Im Falle einer
Insolvenz oder eines Ausfalls der Swap-Gegenpartei wiirde sich ein solches Ereignis auf das Vermdgen des Teilfonds
auswirken. Zur Minderung des Gegenparteirisikos schlieBen die Teilfonds diese Transaktionen nur mit erstklassigen
Finanzinstituten ab, die auf diese Art von Transaktionen spezialisiert sind, und zwar auf der Grundlage einer standardisierten
Dokumentation wie dem ISDA Master Agreement (der International Swaps and Derivatives Association).

Weitere Informationen finden Sie in Anhang Il ,,Anlagetechniken und -instrumente®.

Risiken in Verbindung mit Wertpapierfinanzierungsgeschiften und dem Sicherheitenmanagement
Die Anleger kénnen einem rechtlichen Risiko (das sich aus der rechtlichen Dokumentation, der Anwendung von
Vereinbarungen und den dadurch geltenden Beschrinkungen ergibt) und dem Risiko im Zusammenhang mit der
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Wiederverwendung von als Sicherheit erhaltenen Wertpapieren ausgesetzt sein, da der Nettoinventarwert eines Teilfonds
entsprechend den Wertschwankungen der Wertpapiere schwanken kann, die durch Anlage der als Sicherheit erhaltenen
Barmitteln erworben wurden. Unter auBergewohnlichen Marktbedingungen kénnen die Anleger auch einem Liquiditatsrisiko
ausgesetzt sein, das beispielsweise den Handel mit bestimmten Wertpapieren erschwert.

Risiko in Verbindung mit Verpflichtungen aus Terminfinanzinstrumenten

Ohne ein GbermiRiges Engagement (Overexposure) anzustreben, kann ein Teilfonds bis zu 100% seines Nettovermégens in
Termingeschifte und -kontrakte (insbesondere Futures, Optionen usw.) investieren, die ein Abwirtsrisiko fir seinen
Nettoinventarwert bergen.

Risiken in Verbindung mit dem Einsatz eines Overexposures

In Bezug auf den Einsatz von Termin- und bedingten Finanzinstrumenten (Futures, Optionen usw.) kann das maximale
Engagement in den verschiedenen Aktienklassen 100% des Nettoinventarwerts bestimmter Teilfonds tGberschreiten, um eine
Hebelwirkung zu erzielen. Dabei besteht das Risiko, dass der Nettoinventarwert des Teilfonds bei unglinstigen
Marktentwicklungen sinkt. Bei unglinstigen Veranderungen der eingesetzten Strategien kann der Nettoinventarwert starker
fallen als die Markte, an denen der Teilfonds investiert ist. Diese Hebelwirkung erhéht die erwarteten Gewinne, aber auch das
Risiko von Verlusten.

Credit Default Swaps

Einige Teilfonds kénnen auch Credit-Default-Swap-Geschifte abschlieBen, die mit einem hoéheren Risiko verbunden sein
kénnen als Direktanlagen in Schuldtiteln. Die Teilfonds kénnen Credit Default Swaps zu Absicherungszwecken oder zum
Eingehen eines Engagements und zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung einsetzen, d. h. um ihr Engagement in
Bezug auf Verdanderungen der Wertpapierkurse oder andere Faktoren, die sich auf den Wert von Wertpapieren auswirken, zu
erhéhen oder zu verringern.

Der ,Kaufer” (der Absicherung) bei einem Credit-Default-Swap-Geschift ist verpflichtet, an den ,Verkdufer* wihrend der
Laufzeit des Vertrags regelmaBige Zahlungen zu leisten, sofern kein Ausfallereignis bei einer zugrunde liegenden
Referenzschuldverschreibung eingetreten ist. Tritt ein Ausfallereignis ein, muss der Verkdufer dem Ké&ufer den vollen
Nominalwert oder ,Nennwert“ der Referenzschuldverschreibung im Austausch gegen die Referenzschuldverschreibung, eine
gleichwertige lieferbare Schuldverschreibung oder den Marktwert zahlen.

Tritt kein Ausfallereignis oder eine Verschlechterung der Kreditqualitdt in Bezug auf die Referenzschuldverschreibung ein,
verlieren die Teilfonds (falls sie Kiufer sind) ihre Anlage und erhalten nichts zurlick. Tritt jedoch ein Ausfallereignis ein, erhalten
die Teilfonds (sofern sie Kaufer sind) den vollen Nominalwert der Referenzschuldverschreibung, die méglicherweise nur einen
geringen oder gar keinen Wert hat. Im Falle eines Anstiegs der Kreditqualitat in Bezug auf die Referenzschuldverschreibung
kénnen die Teilfonds (wenn sie Kiufer sind) einen Verlust erleiden, wenn der Credit Default Swap vor dem Falligkeitstermin
glattgestellt wird.

Als Verkaufer erhalten die Teilfonds wahrend der gesamten Vertragslaufzeit feste Ertrage, sofern kein Ausfallereignis eintritt.
Tritt ein Ausfallereignis ein, missen die Teilfonds dem Kaufer den vollen Nennwert der Referenzschuldverschreibung zahlen
und erhalten nur die ausgefallene Referenzschuldverschreibung oder den Marktwert der Referenzschuldverschreibung. Im
Falle einer Verschlechterung der Kreditqualitdt der Referenzschuldverschreibung kénnen die Teilfonds einen Verlust erleiden,
wenn der Credit Default Swap vor dem Filligkeitstermin glattgestellt wird.

Zusatzlich zu den im vorstehenden Abschnitt ,Einsatz von Derivaten und anderen Anlagetechniken® genannten Risikofaktoren
kann der Markt fiir Kreditderivate mitunter weniger liquide sein als die Markte fiir Schuldtitel. Der Verkauf eines Kreditderivats
kann das Risiko der Teilfonds gegentiber dem Markt erhéhen (Leverage).

Risiken im Zusammenhang mit Security Tokens

Potenziellen Anlegern wird dringend empfohlen, sich vor einer Investition iber die technischen Auswirkungen der Security-
Token-Klassen zu informieren.

Verlust von Schliisseln

Die Verfligungsgewalt iber einen Security Token entsteht durch den Besitz des privaten Schliissels. Verliert der Besitzer einer
privaten Wallet diesen Schlissel, der vom Netzwerk nicht wiederhergestellt werden kann, kénnen die zugehorigen Security
Tokens nicht mehr Gbertragen werden; sie verlieren somit ihren wirtschaftlichen Wert. Der private Schlissel fiir eine vom UCI
Administrator erstellte Wallet wird von der Register- und Transferstelle gehostet und unterliegt Kontrollen, die darauf abzielen,
das Risiko irrtimlicher oder nicht zuladssiger Transaktionen mit den Aktien zu verringern. Der UCI Administrator kann jedoch
auch Wallets zulassen, die nicht von einem Drittanbieter erstellt wurden (d. h. vom Anleger bereitgestellt werden, der den
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offentlichen und privaten Schliissel direkt verwaltet). In diesem Fall tragt der Aktionar alle Risiken im Zusammenhang mit dieser
Wallet.

Diebstahl des privaten Schliissels

Die privaten kryptografischen Schliissel (Private Keys), die fiir den Zugriff auf Security Tokens erforderlich sind, kénnen dhnlich
wie Passwoérter mit Hilfe von Malware ausspioniert werden. Wenn ein Angreifer in den Besitz der privaten Schlissel gelangt
ist, erhalt er auch Zugang zu den Security Tokens des Anlegers. Die Register- und Transferstelle ist moglicherweise nicht in
allen Fallen in der Lage, die Security Tokens zugunsten des betroffenen Anlegers zurtickzuholen.

Technologisches und Cybersicherheitsrisiko

Jede Blockchain, die zur Aufzeichnung von Transaktionen mit Security Tokens verwendet wird, basiert auf einem bestimmten
kryptografischen Verfahren. Diese Verfahren bzw. die Umsetzung dieser Verfahren kénnen sich in Zukunft als nicht
ausreichend sicher erweisen, sodass das Risiko besteht, dass die Funktionsfahigkeit der Blockchain z. B. durch Cyberangriffe
beeintrachtigt oder vollstandig zunichte gemacht wird. Es besteht auch das Risiko, dass die Konsensmechanismen versagen
oder angegriffen werden, sodass Transaktionen nicht aufgezeichnet oder validiert werden kénnen. Es kann unbekannte
technische Schwachstellen im Blockchain-System der Register- und Transferstelle oder einer zugrunde liegenden Technologie
geben, und kryptografische oder andere Sicherheitsmechanismen, die friihere Blockchain-Transaktionen authentifizieren,
kénnten beeintrachtigt oder gehackt werden. Eine Sicherheitsverletzung oder ein Ausfall einer Blockchain kénnte das
Vertrauen der Anleger in die Blockchain-Technologie untergraben, was zu einer geringeren Bereitschaft zur Emission und
Investition in Blockchain-basierte Vermogenswerte flihren konnte.

Aufsichtsrechtliche Risiken

Wenn Regierungen oder Aufsichtsbehdrden bestehende Vorschriften dndern, anders anwenden oder neue Vorschriften
einfiihren, sind Anderungen des Wertes von Security Tokens zu erwarten. Starke Einschrankungen aufgrund staatlicher
Regulierung oder Anderungen der regulatorischen Einstufung innerhalb einzelner Linder kénnen zu Veranderungen in der
Akzeptanz von Security Tokens fiihren. Auch die Ankiindigung neuer aufsichtsrechtlicher MaRnahmen kann sich auf die
Funktionsweise, Ubertragbarkeit oder Akzeptanz von Security Tokens auswirken. Dariiber hinaus koénnen sich
Sanktionsregelungen auf Konsensmechanismen auswirken (z. B. auf Proof-of-Stake-Validatoren, die sich in sanktionierten
Landern befinden), was die Einhaltung der Vorschriften zusatzlich erschwert.

Software-/Programmcodefehler

Wie alle softwarebasierten Systeme sind auch Security Tokens und die DLT, auf der sie basieren, nicht vor Softwarefehlern
sicher. Kénnen solche Fehler nicht durch Softwarekorrekturen oder kooperatives Verhalten der beteiligten Parteien behoben
werden, drohen Verluste, weil der Blockchain als Softwarebasis der Security Tokens nicht mehr vertraut wird, oder
Totalverluste, weil die Blockchain als Ganzes nicht mehr funktioniert. Fehler im Programmcode kénnen Dritten unbefugten
Zugriff auf Security Tokens geben oder die gesamte Blockchain wertlos machen.

Verwahrrisiko

Zum Schutz vor Datenverlust oder Angriffen bieten Unternehmen die sichere Verwahrung von Kryptowahrungen und Security
Tokens als Dienstleistung an. Die Anbieter solcher Wallets speichern diese nach sehr hohen Sicherheitsstandards und setzen
entsprechende Sicherheitskonzepte um. Aber auch diese garantieren keine hundertprozentige Sicherheit. Es besteht die
Gefahr, dass die eingesetzten Technologien auch zum Ziel von Cyber- oder physischen Angriffen werden kdnnten. Ebenso
besteht die Gefahr, dass Security Tokens verloren gehen, entwertet werden oder durch eine technische Stérung unbrauchbar
werden. In diesem Fall besteht das Risiko eines Totalverlusts. Durch Ausfall, Nachldssigkeit oder Insolvenz solcher Dienstleister
kann die Fahigkeit der Anleger, auf ihre Security Tokens zuzugreifen, zusatzlich beeintrachtigt werden.

Wallet-Ubertragungsfehler

Bei der Ubertragung von Security Tokens in eigene Wallets besteht das Risiko, dass die eingegebenen Zieladressen falsch sind,
nicht zu Ihrer eigenen Wallet gehéren oder dass durch einen Hackerangriff oder Computervirus eine falsche Wallet-Adresse
Ubermittelt wird.

Begrenzter Umfang der vom UCI Administrator bereitgestellten Wallets

Anleger, die sich dafiir entschieden haben, dass gezeichnete Wertpapier-Tokens in eine vom UCI Administrator bereitgestellte
Wallet Gibertragen werden, werden darauf hingewiesen, dass diese Wallet nur zum Halten von Fondsanteilen berechtigt ist,
die vom UCI Administrator verwaltet werden. Alle anderen Tokens, die in eine solche Wallet ibertragen werden, werden
gesperrt. Die Entsperrung solcher anderen Tokens kann erhebliche Zeit und Mihe erfordern.

Datenschutzrisiken
Wird eine 6ffentliche Blockchain verwendet, ist die Transaktionshistorie der Ausgabe oder Riicknahme von Security Tokens
(mit Ausnahme der personenbezogenen Daten der Aktionare) Uber einen Block-Explorer 6ffentlich zuganglich. Allerdings wird

nur die vom oOffentlichen Schliissel abgeleitete Wallet-Adresse 6ffentlich zugénglich gemacht. Die personlichen
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Identifikationsdaten, die erforderlich sind, um einen 6ffentlichen Schliissel, der eine Aktie reprasentiert, dem Eigentlimer dieser
Aktie zuzuordnen, werden in einer separaten Datenbank off-chain gespeichert und sind nicht 6ffentlich zuganglich. Im Falle
einer Verletzung der Datensicherheit dieser off-chain gespeicherten Datenbank kénnen diese Informationen jedoch
verwendet werden, um die Identitdt des Anlegers festzustellen, und der gesamte Transaktionsverlauf des Fonds wird
offengelegt.

Anleger, die ihre Security Tokens in einer Wallet halten, kénnen auch Cybersicherheitsrisiken ausgesetzt sein, die durch
Blockchain-spezifische Techniken wie Dusting entsteht. Dabei werden kleine Teile von Vermégenswerten in Wallets
Uibertragen, um die Transaktionen dieser Wallets zu verfolgen und letztlich die Identitat des Wallet-Inhabers offenzulegen. Es
besteht das Risiko einer Gefahrdung des Datenschutzes, und wenn die Identitat des Anlegers bekannt ist, kann dieser Anleger
weiteren betriigerischen Angriffen wie Phishing ausgesetzt sein.

Risiko im Zusammenhang mit der fiir die Speicherung und Ubertragung von Security Tokens erforderlichen Wallet

Tokens missen sicher in einer vom UCI Administrator oder vom Anleger zur Verfligung gestellten Wallet verwahrt werden,
die vom UCI Administrator zugelassen (whitelisted) wurde. Im letzteren Fall ist jeder Anleger selbst daflr verantwortlich: (i) die
Kompatibilitdt der Wallet mit der DLT, die fir die Fihrung des Registers des Teilfonds verwendet wird, (ii) die Richtigkeit der
dem UCI Administrator zur Verfluigung gestellten Informationen tiber die Wallet, (i) die Einhaltung des Regulierungsrahmens,
der ihre Nutzung und die sie betreibende Einrichtung regelt, (iv) ihre Sicherheit und (v) die Geheimhaltung der
Zugangsmethoden, die die Ubertragung von Token erméglichen (insbesondere der private Schliissel der Wallet) zu
gewahrleisten. Alle Faktoren, die die Kompatibilitat, die Genauigkeit, die Einhaltung von Vorschriften, die Sicherheit oder die
Vertraulichkeit beeintrichtigen, kénnen sich auf die Ausgabe, die Riicknahme und die Ubertragung der Aktien des Teilfonds
auswirken und moglicherweise zu einem teilweisen oder vollstandigen Verlust der Anlage fiihren. Potenziellen Anlegern wird
empfohlen, sich vor einer Anlage Uber die technischen Auswirkungen der angebotenen Aktien des Teilfonds unter
Beriicksichtigung ihrer DLT-Registrierung zu informieren.

Markteinfithrung

Tokenisierte Aktienklassen erreichen maoglicherweise keine breite Marktakzeptanz oder bleiben in ihrer GréRe oder Liquiditat
begrenzt. Unter solchen Umstidnden kann die Gesellschaft verschiedene Optionen in Erwiagung ziehen, darunter die
Umstrukturierung oder Auflésung der betreffenden tokenisierten Aktienklassen oder die Einstellung der Verwendung der DLT
und die Riickkehr zur herkémmlichen Aktienregistrierung.

Zusatzliche operative und Haftungsrisiken

Bei Blockchain-Systemen kann es zu Verzégerungen, Netzwerkiberlastungen oder Betriebsiiberlastungen kommen, die die
Aufzeichnung von Transaktionen verhindern oder verzégern konnten. In solchen Fillen kann das Unternehmen die
Buchfiihrung vorlbergehend aussetzen oder auf alternative Buchfiihrungsmethoden (z. B. buchmiBige Erfassung)
zurlickgreifen, bis der Betrieb wiederhergestellt ist. Ausfalle, Fehlfunktionen oder Marktereignisse, die sich auf DLT-Systeme
auswirken, kénnen das Unternehmen einer zivilrechtlichen Haftung, einer aufsichtsrechtlichen Uberpriifung oder héheren
Betriebskosten aussetzen und die Fahigkeit des Unternehmens beeintrachtigen, seine Geschiafte effizient zu fihren. Ferner
besteht das Risiko, dass die Blockchain-basierte Ausgabe nicht dasselbe Mal3 an Skalierbarkeit oder Akzeptanz erreicht wie
traditionelle dematerialisierte Wertpapiere.

Vergleich der Risiken zwischen tokenisierten und nicht-tokenisierten Aktien

Die von der Gesellschaft ausgegebenen Security Tokens sind nicht mit wesentlich hoheren Risiken verbunden als nicht-
tokenisierte Namensaktien. Die im Zusammenhang mit den vorstehenden Risikofaktoren beschriebenen spezifischen Risiken,
die fir Security Tokens bekannt sind und auf sie zutreffen, sind Restrisiken und werden wie folgt gemindert:

(i) Risiko einer unbeabsichtigten Ubertragung: Ein Security Token kénnte prinzipiell in eine unbeabsichtigte Wallet (ibertragen
werden. Dieses Risiko wird durch den vom UCI Administrator implementierten Whitelisting-Mechanismus zuséatzlich zu den
bestehenden Off-Chain-AML-KYC-Verfahren erheblich gemindert, wonach Ubertragungen nur an Wallets zul3ssig sind, die
vom UCI Administrator vor der Ubertragung genehmigt und in die Whitelist aufgenommen wurden. Selbst im Falle von Wallets,
die auf der Whitelist stehen, kann eine Ubertragung zwischen den Wallets nicht ohne die Beteiligung des UCI Administrators
eingeleitet werden, der sicherstellt, dass die Ubertragung gemiR dem Verkaufsprospekt und den Betriebsverfahren erfolgt.

(i) Risiko in Verbindung mit Non-Custodial Wallets: Wenn ein Anleger Security Token in einer Non-Custodial Wallet halt, fir
die er seine eigenen privaten Schliissel verwaltet, kénnte der Verlust oder Diebstahl dieser Schliissel den Anleger daran
hindern, Ubertragungen tber die DLT zu veranlassen. Der UCI Administrator unterhalt jedoch ein zentrales Spiegelregister
aller Security-Token-Bestdnde, das unabhidngig vom Zustand der DLT die maBgebliche Aufzeichnung des Eigentums darstellt.
Sofern der Anleger in der Lage ist, seine Identitdt zur Zufriedenheit des UCI Administrators anhand des zentralen Registers

nachzuweisen, kann der UCI Administrator ein Burning der betroffenen Token und die Rickiibertragung in eine neue
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genehmigte Wallet veranlassen. Hilt der Anleger Security Tokens in einer vom UCI Administrator erstellten Wallet (Custodial
Wallet), hilt der UCI Administrator die entsprechenden privaten Schllssel und behilt die Méglichkeit, die Security Tokens bei
verifizierter ldentifizierung des Anlegers zurlickzuholen.

In beiden Fallen hat das vom UCI Administrator geflihrte Zentralregister Vorrang vor den DLT-Aufzeichnungen und dient als
endgtltige Aufzeichnung der Eigentumsverhaltnisse fiir die Zwecke des oben genannten Riickholmechanismus.

Operationelles Risiko

Eine Anlage in einem Teilfonds kann mit operationellen Risiken verbunden sein, die sich aus Faktoren wie
Verarbeitungsfehlern, menschlichen Fehlern, unzureichenden oder fehlgeschlagenen internen oder externen Prozessen,
System- und Technologieausfillen, personellen Verdnderungen und Fehlern von Drittanbietern ergeben. Das Auftreten eines
dieser Versdumnisse, Fehler oder VerstoBe konnte zu einem Informationsverlust, einer geschéaftlichen oder
aufsichtsrechtlichen Uberpriifung oder anderen Ereignissen fiihren, die sich in erheblichem MaRe nachteilig auf einen Teilfonds
auswirken kdnnten. Obwohl die Teilfonds versuchen, solche Ereignisse durch Kontrollen und Uberwachung zu minimieren,
kann es dennoch zu Ausfallen kommen, die einem Teilfonds Verluste verursachen kénnen.

Risiko im Zusammenhang mit Cybersicherheit

Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und ihre Dienstleister (einschlieBlich des/der Anlageverwalter(s), der
Verwahrstelle und des UCI Administrators sowie der Vertriebsstellen (,Betroffene Personen”) kénnen anfillig fir Betriebs-
und Informationssicherheitsrisiken und damit verbundene Risiken im Zusammenhang mit Cybersicherheitsvorfallen sein. Im
Allgemeinen konnen Cybervorfille durch vorsatzliche Angriffe oder unbeabsichtigte Ereignisse verursacht werden. Zu den
Angriffen auf die Cybersicherheit gehort unter anderem der unbefugte Zugriff auf digitale Systeme (z. B. durch ,Hacking” oder
boswillige Softwarecodierung), um Vermogenswerte oder sensible Informationen zu enteignen, Daten zu beschadigen oder
Betriebsstérungen zu verursachen. Cyberangriffe konnen auch auf eine Art und Weise durchgefiihrt werden, die keinen
unbefugten Zugang erfordert, wie z. B. Denial-of-Service-Angriffe auf Websites (d. h. Versuche, Dienste fir die vorgesehenen
Nutzer nicht verfiigbar zu machen). Cybersicherheitsvorfille, die sich auf die betroffenen Personen auswirken, kénnen
Storungen verursachen und den Geschiftsbetrieb beeintrachtigen, was zu finanziellen Verlusten fiihren kann, u. a. durch die
Beeintrachtigung der Fahigkeit eines Fonds, seinen Nettoinventarwert zu berechnen, durch die Behinderung des Handels mit
dem Portfolio eines Teilfonds, durch die Unfahigkeit der Aktionadre, Geschafte mit der Gesellschaft zu tatigen, durch VerstoRe
gegen geltende Datenschutz-, Datensicherheits- oder andere Gesetze, durch aufsichtsrechtliche BuBgelder und Strafen, durch
Reputationsschaden, durch Riickerstattungen oder andere Entschadigungs- oder Abhilfekosten, durch Anwaltsgebiihren oder
durch zusitzliche Kosten fiir die Einhaltung von Vorschriften. Ahnliche nachteilige Folgen kénnten sich aus
Cybersicherheitsvorfillen ergeben, die Emittenten von Wertpapieren, in die ein Teilfonds investiert, Gegenparteien, mit denen
ein Teilfonds Geschéfte tatigt, staatliche und andere Aufsichtsbehdrden, Bérsen- und andere Finanzmarktbetreiber, Banken,
Makler, Handler, Versicherungsgesellschaften und andere Finanzinstitute sowie andere Parteien betreffen. Zwar wurden
Systeme flir den Umgang mit Informationsrisiken und Plane zur Geschaftskontinuitdt entwickelt, mit denen die mit der
Cybersicherheit verbundenen Risiken verringert werden sollen, allerdings weisen alle Systeme fiir den Umgang mit
Cybersicherheitsrisiken und Plane zur Geschéaftskontinuitat an sich Beschrankungen auf, darunter die Mdéglichkeit, dass
bestimmte Risiken nicht erkannt wurden.

Rechtliches Risiko

Die Gesellschaft kann einer Reihe ungewodhnlicher Risiken ausgesetzt sein, darunter unzureichender Anlegerschutz,
widerspriichliche Rechtsvorschriften, unvollstandige, unklare und sich dndernde Gesetze, Unkenntnis von oder Verstol3e
gegen Vorschriften seitens anderer Marktteilnehmer, das Fehlen etablierter oder wirksamer Rechtsbehelfe, das Fehlen von
Standardpraktiken und Vertraulichkeitsgewohnheiten, die fiir entwickelte Markte charakteristisch sind, sowie die mangelnde
Durchsetzung bestehender Vorschriften. Es kann nicht garantiert werden, dass diese Schwierigkeiten beim Schutz und bei der
Durchsetzung von Rechten keine wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf die Gesellschaft und ihre Geschaftstatigkeit
haben werden.

Insbesondere sollten Anleger beachten, dass die Gesellschaft gemaR den einschlagigen Bestimmungen der OGAW-Richtlinie
Uber die grenziiberschreitende Erbringung von Dienstleistungen durch zugelassene Verwaltungsgesellschaften von einer nach
franzdsischem Recht zugelassenen und von der AMF regulierten Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, wahrend die
Gesellschaft nach dem Gesetz von 2010 zugelassen ist und von der Aufsichtsbehorde reguliert wird. Wie in der OGAW-
Richtlinie ndher ausgefiihrt, regelt das franzosische Recht im Allgemeinen die Belange der Organisation der
Verwaltungsgesellschaft, wahrend das Gesetz von 2010 die Belange der Griindung und der Funktionsweise der Gesellschaft
regelt. Es konnen jedoch bestimmte Situationen eintreten, in denen unklar ist, ob franzdsisches oder luxemburgisches Recht
auf die Aktivititen der Verwaltungsgesellschaft und der Gesellschaft anwendbar ist und/oder ob die AMF oder die
Aufsichtsbehorde fiir diese Aktivitaten zustandig ist, was zu Rechtsunsicherheit fiihrt.

Verwahrrisiko
Die Wertpapiere der Gesellschaft werden im Allgemeinen zugunsten der Aktionare der Gesellschaft in der Bilanz der
Verwahrstelle ausgewiesen. Dennoch sollten Anleger das Risiko beachten, dass die Verwahrstelle bei Insolvenz oder
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Zahlungsunfahigkeit moglicherweise nicht in der Lage ist, ihren Verpflichtungen nachzukommen und alle Vermoégenswerte der
Gesellschaft oder des jeweiligen Teilfonds innerhalb eines kurzen zeitlichen Rahmens zurlickzugeben. Die von der
Verwahrstelle gehaltenen Wertpapiere und Schuldverschreibungen (einschlieBlich Beteiligungsdarlehen) werden von den
anderen Vermogenswerten der Verwahrstelle getrennt gehalten. Dadurch wird das Risiko einer Nichtriickgabe bei
Zahlungsunfahigkeit oder Insolvenz zwar gemindert, jedoch nicht ausgeschlossen. Diese Trennung wird jedoch nicht auf
Barmittel angewandt, wodurch das Risiko der Nichtriickgabe bei Zahlungsunfihigkeit oder Insolvenz steigt.

Die Verwahrstelle verwahrt nicht alle Vermégenswerte der Gesellschaft selbst, sondern greift auf diverse Unterverwahrstellen
zuriick, die nicht zur gleichen Unternehmensgruppe gehoren wie die Verwahrstelle. Damit unterliegen die Anleger auch dem
Risiko der Zahlungsunfihigkeit oder der Insolvenz der Unterverwahrstellen. Die Gesellschaft kann in Markten investieren, in
denen Verwahr- und/oder Abwicklungssysteme noch nicht vollstandig ausgereift sind.

Nachhaltigkeitsrisiko

GemiR der Offenlegungsverordnung (SFDR) missen die Teilfonds offenlegen, wie Nachhaltigkeitsrisiken in die
Anlageentscheidungen einbezogen werden und wie die voraussichtlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die
Ertréage der Teilfonds zu bewerten sind.

Das Nachhaltigkeitsrisiko bezieht sich auf ein Ereignis oder einen Umstand in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung, dessen bzw. deren Eintreten tatsichlich oder potenziell erhebliche negative Auswirkungen auf den
Wert der von dem betreffenden Teilfonds getatigten Anlagen haben kénnte.

Umwelt:

- Sektorrisiken im Zusammenhang mit dem 6kologischen FuBabdruck des Unternehmens;

- physikalische Risiken und Ubergangsrisiken im Zusammenhang mit dem Klimawandel;

- Wesentlichkeit von Umweltkontroversen und Bewaltigung damit verbundener Interessenkonflikte;

- Abhéngigkeit des Unternehmens von Naturkapital; und

- Risiken im Zusammenhang mit Aktivitdten, Produkten und Dienstleistungen des Unternehmens, die sich auf die
Umwelt auswirken kénnen.

Soziales:

- Sektorrisiken im Zusammenhang mit Gesundheit und Sicherheit;

- Umweltrisiken und soziale Risiken in der Lieferkette;

- Management des sozialen Klimas und Entwicklung des Humankapitals;

- Management der Qualitat der Verbrauchersicherheit und der mit dieser verbundenen Risiken;
- Umgang mit und Wesentlichkeit von gesellschaftlichen und sozialen Kontroversen;

- Management der Innovationsfahigkeit und der immateriellen Vermogenswerte.

Governance:

- Qualitat und Transparenz der finanziellen und nicht-finanziellen Kommunikation;

- Sektorrisiken im Zusammenhang mit Bestechung und Cybersicherheit;

- Qualitat der Aufsichtsorgane des Unternehmens;

- Qualitat und Nachhaltigkeit der Unternehmensfiihrungsstrategie;

- Umgang mit Interessenkonflikten im Zusammenhang mit der Unternehmensfiihrung;
- aufsichtsrechtliche Risiken; und

- Integration und Management der Nachhaltigkeit in der Geschiftsstrategie.

Risiko in Verbindung mit dem quantitativen Modell

Im Falle von Teilfonds, die ein quantitatives Modell nutzen, kann nicht garantiert werden, dass die Anwendung eines solchen
quantitativen Modells dazu fiihrt, dass der Teilfonds sein Anlageziel erreicht. Der Anlageverwalter wird das Modell auf in Frage
kommende US-Aktien anwenden, um das Portfolio zusammenzustellen und das Gesamtrisiko des Portfolios zu steuern. Die
endgiiltige Auswahl der Unternehmen, die in das Portfolio aufgenommen werden, hangt von einer Reihe von Faktoren ab, wie
z. B. der Qualitat und Richtigkeit der Daten und der erfolgreichen Integration der quantitativen Modelle.

Etwaige Fehler oder Beschrankungen in den systematischen quantitativen Modellen kénnen zu anderen Ergebnissen als denen
fihren, die vom Anlageverwalter erwartet werden. Diese Modelle, die auf der Grundlage von Marktdaten aus der
Vergangenheit gestaltet wurden, haben unter Umstanden keine Aussagekraft im Hinblick auf kiinftige Kursbhewegungen und
sind moglicherweise nicht zuverlassig, wenn ungewdhnliche oder stérende Ereignisse Marktbewegungen verursachen, die in
ihrer Art oder ihrem Umfang nicht mit der historischen Performance einzelner Markte Gbereinstimmen.

Die Verwendung quantitativer Modelltechniken birgt auch das Risiko, dass Fehler Gber einen langen Zeitraum unentdeckt
bleiben. Solche Fehler werden méglicherweise nie entdeckt oder erst entdeckt, nachdem der Teilfonds einen Verlust (oder
eine verminderte Wertentwicklung) erlitten hat. Quantitative Anlagetechniken erfordern auch eine zeitnahe und effiziente
Ausfiihrung von Transaktionen, da es andernfalls zu entgangenen Gewinnen fiir den Teilfonds kommen kann.
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Fehler, VerstoBe und Korrekturmafnahmen

Fehler bei der Berechnung des Nettoinventarwerts, Versto3e gegen die Anlageregeln und sonstige Fehler auf Ebene der
Gesellschaft und/oder eines bestimmten Teilfonds gemaR dem CSSF-Rundschreiben 24/856 tiber den Schutz der Anleger im
Falle eines Fehlers bei der Berechnung des Nettoinventarwerts, eines VerstoRRes gegen die Anlagevorschriften und sonstiger
Fehler auf Ebene des OGA in seiner jeweils geinderten Fassung (das ,CSSF-Rundschreiben 24/856“) kdnnen aus
verschiedenen Griinden auftreten. Dazu zahlen u. a. menschliches Versagen, Systemfehler, falsche Dateneingabe, falsche
Auslegung der Bewertungsregeln oder der Anlagestrategie oder Betriebsstérungen.

Ein solcher Fehler oder VerstoR wird gemaB den im Rundschreiben CSSF 24/856 dargelegten Grundsatzen behandelt.

Anleger, die ihre Aktien Uber einen Finanzmittler erwerben, werden darauf hingewiesen, dass sie im Falle eines Fehlers oder
VerstoRes auf der Ebene der Gesellschaft und/oder eines bestimmten Teilfonds betroffen sein konnen, wenn infolge eines
solchen Fehlers oder VerstoRes eine Entschddigung gezahlt wird. Um dieses Risiko zu mindern, hat die Gesellschaft geeignete
MaRnahmen ergriffen, um sicherzustellen, dass alle erforderlichen Informationen im Zusammenhang mit dem Fehler oder dem
VerstoB (z. B. Fehlerzeitraum mit Anfangs- und Enddatum, falscher und berichtigter Nettoinventarwert pro Tag wihrend des
Fehlerzeitraums, Liste der Zeichnungen und Riicknahmen pro Tag wéhrend des Fehlerzeitraums, Auswirkungen pro Tag
wihrend des Fehlerzeitraums) den in lhrem Namen handelnden Finanzmittler zur Verfiigung gestellt werden, damit diese
Finanzmittler ihre Pflichten erfiillen und diese Anleger angemessen entschadigen kénnen.

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Die Gesellschaft hat ODDO BHF Asset Management SAS gemal3 dem Gesetz von 2010 und einem am 1. Februar 2016 in Kraft
getretenen  Verwaltungsgesellschaftsvertrag  (der  ,Verwaltungsgesellschaftsvertrag”) zu ihrer  designierten
Verwaltungsgesellschaft bestellt.

ODDO BHF Asset Management SAS wurde am 14. April 1987 als Aktiengesellschaft(société anonyme) nach franzdsischem
Recht unter dem Namen ODDO Asset Management S.A. auf unbegrenzte Zeit gegriindet. lhre Satzung wurde am 23. Marz
2017 zum letzten Mal geandert und im ,Registre du commerce et des sociétés” vertffentlicht. Das Grundkapital belauft sich
auf EUR 9.500.000. Sie ist als Verwaltungsgesellschaft im offiziellen Register der ,Autorité des marchés financiers“ unter der
Nummer GP99011 eingetragen.

Im Rahmen dieses Verwaltungsgesellschaftsvertrags erbringt die Verwaltungsgesellschaft unter der Gesamtaufsicht und der
Kontrolle des Verwaltungsrats Anlageverwaltungs-, Verwaltungs- und Marketingdienstleistungen fiir die Gesellschaft. Der
Vertrag mit der Verwaltungsgesellschaft hat eine unbegrenzte Laufzeit und kann von jeder Partei unter Einhaltung einer
dreimonatigen Kindigungsfrist schriftlich gekiindigt werden. Fir ihre Dienstleistungen zahlt die Gesellschaft der
Verwaltungsgesellschaft eine vierteljahrliche Vergiltung, die im Abschnitt ,Kosten und Auslagen“ aufgefiihrt ist.

Bei der Erfillung ihrer im Gesetz von 2010 und im Verwaltungsgesellschaftsvertrag festgelegten Aufgaben ist es der
Verwaltungsgesellschaft gestattet, Dritte mit allen oder einen Teil ihrer Funktionen und Pflichten zu beauftragen,
vorausgesetzt, sie behalt die Verantwortung und die Aufsicht tiber diese Delegierten. Die Bestellung von Dritten unterliegt der
Zustimmung der Gesellschaft und der Aufsichtsbehorde. Die Haftung der Verwaltungsgesellschaft wird nicht durch die
Tatsache beriihrt, dass sie ihre Aufgaben und Pflichten an Dritte (ibertragen hat.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir den taglichen Geschéaftsbetrieb der Gesellschaft zusténdig. Sie hat die folgenden Aufgaben
an Dritte delegiert: Anlageverwaltung, zentrale Verwaltung sowie Marketing und Vertrieb. Eine ausfiihrliche Beschreibung der
Ubertragung der vorgenannten Funktionen an Dritte finden Sie in den Abschnitten ,Anlageverwalter”, ,UCI Administrator”
und ,Vertriebsstellen®.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt jederzeit im besten Interesse der Aktiondre und gemaR den Bestimmungen des Gesetzes
von 2010, des Verkaufsprospekts und der Satzung. In Ubereinstimmung mit den einschligigen Artikeln des Gesetzes von 2010
muss die Verwaltungsgesellschaft die Anforderungen der franzdsischen Gesetzgebung in Bezug auf ihre Organisation, die
Delegationsanforderungen, die Risikomanagementverfahren, die Aufsichts- und Uberwachungsvorschriften, die fiir sie
geltenden Verhaltensregeln in Bezug auf das Portfoliomanagement von OGAW und die Berichtspflichten erfiillen. Die
Verwaltungsgesellschaft muss dariiber hinaus die luxemburgischen Vorschriften fiir die Griindung und die Funktionsweise der
Gesellschaft einhalten.

Das Leitungsorgan der Verwaltungsgesellschaft ist fiir die Ausarbeitung, Genehmigung und Uberwachung der

Vergltungspolitik zustandig. Es muss insbesondere dafiir sorgen, dass die Vergitungspolitik einer Ausrichtung der von ihren

Mitarbeitern eingegangenen Risiken auf die Risiken der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds, die Risiken der

Anleger dieser Fonds und die Risiken der Verwaltungsgesellschaft selbst férderlich ist. Die vom Leitungsorgan festgelegte

Verglitungspolitik entspricht den Anforderungen der europaischen Richtlinie 2014/91/EU vom 23. Juli 2014 (wie in

franzosisches Recht umgesetzt). Diese Vergutungspolitik steht im Einklang mit einem soliden und wirksamen
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Risikomanagement und fordert dieses und sie ermutigt nicht dazu, Risiken einzugehen, die nicht mit den Risikoprofilen,
Vorschriften oder Satzungen der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Investmentfonds vereinbar sind. Die
Verglitungspolitik steht im Einklang mit der Geschéaftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der
Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentfonds sowie der Anleger dieser Investmentfonds und
erstreckt sich auf MaBnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten. Ist die Verglitung erfolgsabhangig, wird die
Bewertung der Leistung in einem mehrjahrigen Rahmen festgelegt, der der Haltedauer entspricht, die den Anlegern des von
der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW empfohlen wird. Damit soll sichergestellt werden, dass der
Bewertungsprozess auf der langerfristigen Wertentwicklung des OGAW und seinen Anlagerisiken beruht und dass die
tatsachliche Zahlung der erfolgsabhidngigen Verglitungskomponenten lber denselben Zeitraum verteilt erfolgt. Feste und
variable Bestandteile der Gesamtvergiitung stehen in einem angemessenen Verhaltnis zueinander, und der Anteil der festen
Verglitung an der Gesamtverglitung ist hoch genug, um eine vollig flexible Politik in Bezug auf die variablen Bestandteile zu
ermoglichen, einschlieRlich der Moglichkeit, keine variable Verglitung zu zahlen. Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt jedes
Jahr die Personen, die gemdR dem geltenden franzésischen Recht als Risikotrager eingestuft werden. Die Liste der als
Risikotrager eingestuften Mitarbeiter wird dem Verglitungsausschuss und dem Leitungsorgan der Verwaltungsgesellschaft
vorgelegt. Hinsichtlich der Zahlung der variablen Verglitung hat die Verwaltungsgesellschaft einen Schwellenwert festgelegt,
ab dem ein Teil der variablen Vergitung aufgeschoben wird. So muss ein Teil der variablen Vergiitung eines Mitarbeiters,
dessen variable Verglitung den oben genannten Schwellenwert (ibersteigt, aufgeschoben werden. Die aufgeschobene
Verglitung belduft sich auf 40% der gesamten variablen Verglitung ab dem ersten Euro, ohne zusatzliche Schwellenwerte oder
Selbstbehalte. Die Riickstellungen fiir den aufgeschobenen Teil der variablen Verglitung werden mit einem von der
Verwaltungsgesellschaft geschaffenen Instrument berechnet. Dieses Instrument besteht aus einem Korb, der die
Flaggschifffonds der einzelnen Verwaltungsstrategien der Verwaltungsgesellschaft beinhaltet, wobei die Aufteilung auf die
einzelnen Fonds im Verhaltnis zu den von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Vermégenswerten innerhalb der einzelnen
Strategien erfolgt. Weitere Informationen (iber die aktuelle Vergltungspolitik, insbesondere eine Beschreibung der
Berechnungsmethode fiir die Verglitungen und Leistungen, die ldentitat der fir die Gewahrung der Vergitungen und
Leistungen zustandigen Personen, einschlieBlich der Zusammensetzung des Vergiitungsausschusses, sind auf der Internetseite
der Verwaltungsgesellschaft (http://am.oddo-bhf.com/France/EN/Pages/InformationsReglementaires.aspx) verfigbar und
werden auf Anfrage des Anlegers bei der Verwaltungsgesellschaft auch kostenlos in schriftlicher Form zur Verfligung gestellt.

ANLAGEVERWALTER

Um die Anlagepolitik bestimmter Teilfonds umzusetzen, hat die Verwaltungsgesellschaft die Verwaltung des Vermogens
bestimmter Teilfonds an den/die unten aufgeflihrten Anlageverwalter gemaR einem mit jedem Anlageverwalter
abgeschlossenen Unteranlageverwaltungsvertrag tibertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die folgenden Anlageverwaltungsgesellschaften mit der Erbringung von
Anlageverwaltungsdiensten fiir die Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf Anlagen und Anlagestrategien fir bestimmte
Teilfonds der Gesellschaft beauftragt:

- ODDO BHF Asset Management GmbH, Diisseldorf.
- Wellington Management International Limited, London.

- ODDO BHF Asset Management GmbH und Wellington Management International Limited werden im Folgenden als
»Anlageverwalter” bezeichnet.

Vorbehaltlich einer ausdriicklichen Beauftragung durch die Verwaltungsgesellschaft gemdB den oben genannten
Vereinbarungen liegt es im Ermessen der Anlageverwalter , auf Tagesbasis und unter der Gesamtkontrolle und Verantwortung
der Verwaltungsgesellschaft Wertpapiere zu kaufen und zu verkaufen und die Portfolios bestimmter Teilfonds anderweitig zu
verwalten.

Die ODDO BHF Asset Management GmbH ist mit der Verwaltung der folgenden Teilfonds beauftragt: ODDO BHF Sustainable
Euro Corporate Bond, ODDO BHF Euro High Yield Bond, ODDO BHF Euro Credit Short Duration, ODDO BHF Credit
Opportunities, ODDO BHF US Equity Trend, ODDO BHF Global Credit Short Duration, ODDO BHF Global High Yield Bond,
ODDO BHF Global Target 2031, ODDO BHF Global Target IG 2031 und ODDO BHF Laufzeitfonds 2032.

Die ODDO BHF Asset Management GmbH hat ihrerseits die ODDO BHF Asset Management SAS beauftragt, als
Anlageberater des ODDO BHF Credit Opportunities fiir die Anleihesegmente zu fungieren.

Die ODDO BHF Asset Management GmbH ist eine am 19. Januar 1970 nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland
gegriindete Gesellschaft. lhr eingetragener Sitz befindet sich in der Herzogstral3e 15, 40217 Disseldorf, Deutschland.

Wellington Management International Limited ist fir die Verwaltung des ODDO BHF Convertibles Global zustandig.
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Wellington Management International Limited wurde am 7. September 2001 nach dem Recht des Vereinigten Kdnigreichs
gegriindet. Der eingetragene Firmensitz lautet Cardinal Place, 80 Victoria Street London, SW1E 5JL, Vereinigtes Konigreich.

Waihrend die Verwaltungsgesellschaft jederzeit der Weisung des Verwaltungsrats unterliegt, sehen der Verwaltungsvertrag
und die entsprechenden Unteranlageverwaltungsvertrage vor, dass die Verwaltungsgesellschaft oder die von ihr ernannten
Anlageverwalter fiir die Verwaltung der Teilfonds verantwortlich sind. Daher liegt die Verantwortung flir Entscheidungen tGber
den Kauf, den Verkauf oder das Halten eines bestimmten Wertpapiers bei der Verwaltungsgesellschaft oder den von ihr
bestellten Anlageverwaltern, die der Kontrolle, Aufsicht, Leitung und Weisung des Verwaltungsrats unterliegen.

VERWAHRSTELLE

Die CACEIS Bank, Luxembourg Branch, mit Sitz in 5, allée Scheffer, L-2520 Luxemburg, die im Luxemburger Handels- und
Gesellschaftsregister unter der Nummer B 209.310 eingetragen ist, fungiert als Verwahrstelle der Gesellschaft gemaf einem
Verwahrstellenvertrag vom 2. November 2016 in seiner jeweils glltigen Fassung (der ,Verwahrstellenvertrag“) und den
einschlagigen Bestimmungen des Gesetzes von 2010 sowie allen Vorschriften in Bezug auf OGAW (die ,OGAW-
Vorschriften®).

Die CACEIS Bank, Luxembourg Branch, handelt als Zweigstelle der CACEIS Bank, einer Aktiengesellschaft(société anonyme)
nach franzésischem Recht mit Sitz in 1-3, place Valhubert, 75013 Paris, Frankreich, eingetragen im franzésischen Handels-
und Gesellschaftsregister unter der Nummer 692 024 722 RCS Paris.

Die CACEIS Bank ist ein zugelassenes Kreditinstitut, das von der Europaischen Zentralbank (,EZB") und der Autorité de
contréle prudentiel et de résolution (,ACPR") iberwacht wird. Dartiber hinaus ist die Bank befugt, Gber ihre luxemburgische
Niederlassung Bank- und Zentralverwaltungstatigkeiten in Luxemburg auszuliben.

Die Anleger kdnnen auf Anfrage am eingetragenen Sitz der Gesellschaft den Verwahrstellenvertrag einsehen, um ein besseres
Verstdandnis und Kenntnis Uiber die begrenzten Pflichten und die Haftung der Verwahrstelle zu erlangen.

Die Verwahrstelle wurde mit der Verwahrung und/oder gegebenenfalls mit der Fihrung von Aufzeichnungen und der
Uberpriifung der Eigentumsverhiltnisse an den Vermégenswerten der Gesellschaft betraut und hat die in Teil | des Gesetzes
von 2010 und den OGAW-Vorschriften vorgesehenen Pflichten und Aufgaben zu erfiillen. Insbesondere sorgt die
Verwahrstelle fiir eine wirksame und ordnungsgemiBe Uberwachung der Cashflows der Gesellschaft.

In Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften muss die Verwahrstelle:

i.  sicherstellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Rickkauf, die Riicknahme und die Annullierung von Aktien der
Gesellschaft im Einklang mit geltendem nationalen Recht und den OGAW-Vorschriften oder der Satzung
erfolgen

ii. sicherstellen, dass der Wert der Aktien gemaR den OGAW-Vorschriften und der Satzung sowie den in der OGAW-
Richtlinie festgelegten Verfahren berechnet wird

iii. die Anweisungen der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft ausfiihren, sofern sie nicht im Widerspruch zu
den OGAW-Vorschriften oder der Satzung stehen

iv. sicherstellen, dass bei Transaktionen, die das Vermogen der Gesellschaft betreffen, alle Gegenleistungen innerhalb
der Ublichen Fristen an die Gesellschaft (iberwiesen werden und

v. sicherstellen, dass die Ertrage der Gesellschaft gemaR den OGAW-Vorschriften und der Satzung zugewiesen werden.
Die Verwahrstelle darf keine der in den Ziffern (i) bis (v) dieses Abschnitts genannten Pflichten und Aufgaben delegieren.

GemalR den Bestimmungen der OGAW-Richtlinie kann die Verwahrstelle unter bestimmten Bedingungen einen Teil oder die
Gesamtheit der Vermoégenswerte, die ihr zur Verwahrung und/oder Aufbewahrung anvertraut wurden, Korrespondenten oder
Drittverwahrern anvertrauen, die bisweilen bestellt werden. Die Haftung der Verwahrstelle wird durch eine solche
Ubertragung nicht beriihrt, sofern nicht anders angegeben, allerdings ausschlieflich innerhalb der nach dem Gesetz von 2010
zuldssigen Grenzen.

Eine Liste dieser Korrespondenten/Drittverwahrer ist auf der Website der Verwahrstelle (www.caceis.com unter ,veille
réglementaire") verfligbar. Diese Liste kann von gelegentlich aktualisiert werden. Eine vollstindige Liste aller
Korrespondenten/Drittverwahrer ist auf Anfrage kostenlos bei der Verwahrstelle erhéltlich. Aktuelle Informationen Uber die
Identitat der Verwahrstelle, die Beschreibung ihrer Aufgaben und moglicher Interessenkonflikte, die von der Verwahrstelle
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tibertragenen Verwahrfunktionen und etwaige Interessenkonflikte, die sich aus einer solchen Ubertragung ergeben kénnen,
werden den Anlegern ebenfalls auf der vorstehend genannten Website der Verwahrstelle und auf Anfrage zur Verfligung
gestellt. Es gibt viele Situationen, in denen ein Interessenkonflikt entstehen kann, insbesondere dann, wenn die Verwahrstelle
ihre Verwahrfunktionen delegiert oder wenn die Verwahrstelle auch andere Aufgaben im Namen der Gesellschaft wahrnimmt,
wie z. B. die Dienste einer Verwaltungs-, einer Register- und einer Kundenkommunikationsstelle. Diese Situationen und die
damit verbundenen Interessenkonflikte wurden von der Verwahrstelle identifiziert.

Die Gesellschaft und die Verwahrstelle konnen den Verwahrstellenvertrag jederzeit unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist
von neunzig (90) Tagen schriftlich kiindigen. Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle jedoch nur aus ihren Pflichten entlassen,
wenn innerhalb von zwei Monaten eine neue Verwahrstelle ernannt wird, die die Aufgaben und Zustandigkeiten der
Verwahrstelle tGbernimmt. Nach ihrer Abberufung muss die Verwahrstelle ihre Aufgaben und Zustdndigkeiten so lange
wahrnehmen, bis das gesamte Vermogen der Gesellschaft auf die neue Verwahrstelle ibertragen wurde.

Interessenkonflikte

Um die Interessen der Gesellschaft und ihrer Aktionére zu schiitzen und die geltenden Vorschriften einzuhalten, wurden bei
der Verwabhrstelle eine Politik und Verfahren zur Vermeidung von Interessenkonflikten und zu deren Uberwachung eingefiihrt,
die insbesondere auf Folgendes abzielen:

a. ldentifizierung und Analyse potenzieller Interessenkonflikte
b. Aufzeichnung, Verwaltung und Uberwachung von Interessenkonflikten entweder durch:

- Verlass auf die standigen MaBnahmen zur Bewiltigung von Interessenkonflikten, wie z. B. getrennte
juristische Personen, Aufgabentrennung, getrennte Berichtslinien, Insiderlisten flir Mitarbeiter oder

-  Durchfihrung einer Einzelfallpriifung, um (i) geeignete PraventivmaBnahmen zu ergreifen, wie z. B. die
Erstellung einer neuen Uberwachungsliste, die Einfiihrung einer neuen ,Chinese Wall“, die Sicherstellung,
dass die Geschéafte zu marktiiblichen Bedingungen abgewickelt werden, und/oder die betroffenen Aktionare
der Gesellschaft zu informieren, oder (ii) die Ausfihrung der Tatigkeit, die den Interessenkonflikt verursacht
hat, abzulehnen.

Die Verwahrstelle hat eine funktionale, hierarchische und/oder vertragliche Trennung zwischen der Erfiillung ihrer OGAW-
Verwahrfunktionen und der Erfiillung anderer Aufgaben im Namen der Gesellschaft, insbesondere der Dienstleistungen einer
Verwaltungs-, einer Register- und einer Kundenkommunikationsstelle, vorgenommen.

Die Verwabhrstelle hat keine Entscheidungsbefugnis oder Beratungspflicht in Bezug auf die Anlagen der Gesellschaft. Die
Verwabhrstelle ist ein Dienstleister fiir die Gesellschaft und nicht fiir die Erstellung dieses Verkaufsprospekts verantwortlich
und Gbernimmt daher keine Verantwortung fiir die Richtigkeit der in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen
oder fir die Glltigkeit der Struktur und der Anlagen der Gesellschaft.

UCI ADMINISTRATOR

CACEIS Bank, Luxembourg Branch (im Folgenden auch ,Caceis” genannt) wurde von der Verwaltungsgesellschaft beauftragt,
im Rahmen des am 2. November 2016 in Kraft getretenen Zentralverwaltungsvertrags OGA-Verwaltungsdienstleistungen fiir
die Gesellschaft zu erbringen, einschlieBlich der allgemeinen Verwaltung sowie der Buchfiihrung und Fiihrung aller Konten der
Gesellschaft, der regelmafBigen Ermittlung des Nettoinventarwerts, der Erstellung und Einreichung der Finanzberichte der
Gesellschaft und der Zusammenarbeit mit den Abschlusspriifern.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass die Aktien mit Zustimmung des Aktionéars Gber DLT ausgegeben werden
kénnen. In einem solchen Fall werden die Aktien aus technischer Sicht als Security Tokens ausgegeben. Der fiir das
Aktiondrsregister verwendete DLT ist derzeit Polygon Pos. Die Liste der fiir tokenisierte Aktien unterstiitzten DLT kann nach
dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft und des UCI Administrators erweitert werden.

Caceis hat sich auBBerdem verpflichtet, fir die Gesellschaft im Rahmen des am 2. November 2016 in Kraft getretenen
Zentralverwaltungsvertrags Dienstleistungen als Register- und Transferstelle sowie als Kundenkommunikationsstelle zu
erbringen. In dieser Eigenschaft ist Caceis fiir die Bearbeitung von Zeichnungen von Aktien, die Bearbeitung von Antragen auf
Ricknahme und Umtausch und die Entgegennahme von Geldlberweisungen, die Zahlung etwaiger Ausschiittungen, die
Zahlung des Riicknahmepreises durch die Gesellschaft, die sichere Verwahrung des Registers der Aktionare der Gesellschaft,
die Riicknahme oder den Umtausch sowie die Bereitstellung und Uberwachung des Versands von Ausziigen, Berichten,
Mitteilungen und anderen Dokumenten an die Aktionare zustandig.
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Die CACEIS Bank, Luxembourg Branch, mit Sitz in 5, allée Scheffer, L-2520 Luxemburg, eingetragen im Luxemburger Handels-
und Gesellschaftsregister unter der Nummer B 209.310, handelt als Zweigstelle der CACEIS Bank, einer Aktiengesellschaft
(société anonyme) nach franzésischem Recht mit Sitz in 1-3, place Valhubert, 75013 Paris, Frankreich, eingetragen im
franzdsischen Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer 692 024 722 RCS Paris.

VERTRIEBSSTELLEN

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Funktionen Vertrieb und Marketing an ODDO BHF SCA (bertragen und trifft dariiber
hinaus Vereinbarungen mit weiteren Vertriebsstellen, um die Aktien jedes Teilfonds in verschiedenen Landern weltweit, au3er
in den USA, ihren Territorien und Besitzungen oder anderen, der Rechtshoheit der USA unterliegenden Gebieten (mit
bestimmten Ausnahmen) sowie vorbehaltlich weiterer Verbote, zu vermarkten und zu vertreiben.

Die Vertriebsstellen kénnen mit Handlern als ihren Beauftragten (einzeln als ,Untervertriebsstelle und gemeinsam als
,Untervertriebsstellen" bezeichnet) vertragliche Vereinbarungen tiber den Vertrieb von Aktien eines der Teilfonds auBerhalb
der Vereinigten Staaten von Amerika (ihrer Territorien oder Besitzungen oder anderer Gebiete, die ihrer Gerichtsbarkeit
unterliegen) und jeder anderen Gerichtsbarkeit, die andere Vertriebsvorkehrungen vorschreiben kann, treffen.

Die Vertriebsstellen und die Untervertriebsstellen konnen an der Entgegennahme von Zeichnungs- und Riicknahmeantragen
im Namen der Gesellschaft und der Teilfonds beteiligt sein und kénnen in diesem Fall einen Nominee-Service flir Anleger
anbieten, die Aktien ber sie erwerben. Ein Anleger kann sich daflir entscheiden, einen solchen Nominee-Service in Anspruch
zu nehmen, bei dem der Nominee die Aktien in seinem Namen fir und im Auftrag des Anlegers halt, der jederzeit berechtigt
ist, einen direkten Anspruch auf die Aktien zu erheben, und der, um den Nominee zu erméachtigen, auf einer Hauptversammlung
der Aktionire abzustimmen, dem Nominee zu diesem Zweck spezifische oder allgemeine Abstimmungsanweisungen erteilen
muss.

Die Vertriebsstellen und die Untervertriebsstellen leiten in dem von der OGA-Verwaltungsstelle in Luxemburg geforderten
Umfang Antragsformulare weiter und Gbermitteln dariiber hinaus Schecks (zahlbar an die Gesellschaft) oder (iberweisen Gelder
fiir Antrége auf Aktien an die Transferstelle, die im Namen der Gesellschaft handelt, und erhalten dann den Ausgabeaufschlag
fiir die entsprechend ausgegebenen Aktien.

LUXEMBURGISCHE VORSCHRIFTEN ZUR BEKAMPFUNG VON
GELDWASCHE

Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, die Vertriebsstellen, etwaige Untervertriebsstellen und der UCI Administrator
werden jederzeit alle Verpflichtungen einhalten, die sich aus geltenden Gesetzen, Vorschriften und Verordnungen zur
Bekampfung von Geldwasche und insbesondere aus dem luxemburgischen Gesetz vom 27. Oktober 2010 gegen Geldwasche
und Terrorismusfinanzierung in seiner gednderten Fassung sowie aus den diesbeziiglichen Rundschreiben oder Verordnungen
der Aufsichtsbehdrde ergeben, und sie werden dartber hinaus Verfahren einflihren, die sicherstellen, dass sie die vorstehende
Verpflichtung im erforderlichen Umfang erfiillen.

Zu diesem Zweck kdnnen die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, die Vertriebsstellen, die Untervertriebsstellen und der
UCI Administrator Informationen anfordern, die zur Feststellung der Identitat eines potenziellen Anlegers und der Herkunft
der Zeichnungserlose erforderlich sind. Die Nichtbeibringung von Unterlagen kann dazu fiihren, dass die Gesellschaft die
Zeichnung oder den Umtausch von Aktien verzégert oder ablehnt oder dass die Auszahlung bei der Riicknahme von Aktien
des betreffenden Anlegers verzégert wird. Zur Klarstellung sei angemerkt, dass der gleiche Prozess im Zusammenhang mit den
Security Tokens gilt.

Im Zusammenhang mit Security Tokens kénnen Kontrollen zur Bekdmpfung von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung
(AML/CFT) auch die Uberpriifung der Wallet umfassen, die zum Besitz oder zur Ubertragung solcher Security Tokens
verwendet wird. Nur Wallets, die die vom UCI Administrator durchgefiihrten technischen und AML/CFT-Bewertungen
erfolgreich bestanden haben (die ,Whitelist-Wallets"), kénnen fiir die Ausgabe, die Ubertragung oder die Riicknahme von
Security Tokens verwendet werden.

DIE AKTIEN

Die Gesellschaft kann in jeder Klasse der einzelnen Teilfonds Aktien ausgeben.

Die Gesellschaft bietet verschiedene Aktienklassen an, die aus mehreren Kategorien von Aktien bestehen. Aktienklassen mit

dem Buchstaben ,C" (mit Ausnahme der ,GC“-Aktienklassen, bei denen es sich um thesaurierende oder ausschiittende Aktien

handeln kann) und , X" in ihrer Bezeichnung sind Aktienklassen, die ihre Ertrage kapitalisieren, wihrend Aktienklassen mit dem
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Buchstaben ,D“ in ihrer Bezeichnung Aktienklassen sind, die auf jdhrlicher Basis oder hiufiger regelmiRige Dividenden
ausschutten, wenn der Verwaltungsrat dies beschlief3t.

Aktienklassen mit dem Buchstaben ,R“ in ihrer Bezeichnung kénnen von Anlegern aller Art (d. h. Privatanlegern und
institutionellen Anlegern”) erworben werden.

Ab dem 11. Dezember 2017 kénnen Aktienklassen mit dem Buchstaben | in ihrer Bezeichnung ausschlieBlich von geeigneten
Gegenparteien und professionellen Anlegern im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 15. Mai 2014 Uber Markte fir Finanzinstrumente, gedndert durch die Richtlinie (EU) 2016/1034 vom 23. Juni 2016,
erworben werden.*

GC-Aktienklassen sind (i) von der Verwaltungsgesellschaft zugelassenen Versicherungsgesellschaften vorbehalten, die
fondsgebundene Produkte im Rahmen von ,Advisory Management“-Vertragen in ihrem Angebot zeichnen, und (ii) Kunden von
ODDO BHF SCA, die einen Beratungsvertrag mit einem Finanzanlageberatungspartner von ODDO BHF SCA abgeschlossen
haben. Bei den GC-Aktien kann es sich um thesaurierende Aktien oder ausschiittende Aktien handeln.

Aktienklassen mit dem Buchstaben ,N“ in ihrer Bezeichnung sind ausschlieBlich im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
verfligbar, und flr diese Aktienklassen werden keine Vertriebsgeblihren oder Riickverglitungen gezahit.

Ab dem 11. Dezember 2017 sind Aktienklassen mit dem Buchstaben ,N“ in ihrer Bezeichnung (i) Anlegern, die Gber einen
Vermittler zeichnen, der die Dienstleistung der Anlageberatung auf unabhangiger Basis gemal3 der européischen Richtlinie
2014/65/EU (sogenannte ,MiFID llI-Richtlinie) erbringt, (ii) Anlegern, die Zeichnungen Uber einen Finanzmittler auf der
Grundlage einer zwischen dem Anleger und dem Vermittler geschlossenen Geblihrenvereinbarung vornehmen, in der
festgelegt ist, dass der Vermittler ausschlieBlich vom Anleger bezahlt wird, (iii) Unternehmen, die die Dienstleistung der
Portfolioverwaltung gemaR der MIFID Il-Richtlinie erbringen, (iv) OGA, die von den Unternehmen der ODDO BHF Group
verwaltet werden, und (v) ODDO BHF SCA, wenn sie die Dienstleistung der Anlageberatung auf der Grundlage einer
schriftlichen Honorarvereinbarung mit ihrem Kunden erbringt, vorbehalten>.

Aktienklassen mit dem Buchstaben ,P“ in ihrer Bezeichnung kdnnen nur institutionellen Anlegern angeboten werden, die im
Vorfeld eine Vereinbarung mit der Verwaltungsgesellschaft getroffen haben. Aktienklassen mit dem Buchstaben ,X“ in ihrer
Bezeichnung kénnen institutionellen Anlegern nur bei vorherigem Abschluss einer individuellen Sondervereinbarung zwischen
dem Aktiondr und der Verwaltungsgesellschaft angeboten werden. Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft zu
entscheiden, ob sie der Ausgabe von ,X“-Aktien zustimmt, ob sie die hierfiir erforderlichen Vorkehrungen bzw. eine individuelle
Sondervereinbarung zu treffen bereit ist und wie eine solche Sondervereinbarung auszugestalten ist. Ungeachtet der
vorstehenden Bestimmungen ist die im Teilfonds ODDO BHF Sustainable Euro Corporate Bond sowie im Teilfonds Euro High
Yield Bond angebotene Aktienklasse mit einem ,X“ in ihrer Bezeichnung der S-Bank vorbehalten.

Aktienklassen mit dem Buchstaben ,F“ in ihrer Bezeichnung kénnen allen Anlegern angeboten werden. Der Fonds wird die
Ausgabe von Anteilen der Klasse ,F“ nach dem Annahmeschluss des Tages einstellen, an dem das verwaltete Vermégen der
betreffenden Anteilsklasse erstmalig EUR 100 Millionen erreicht, in jedem Falle aber 6 Monate nach ihrer Auflegung.

Aktienklassen mit den Buchstaben ,,oN“ (zusammen oder einzeln) in ihrer Bezeichnung diirfen nur Kunden der Private Banking-
Sparte der ODDO BHF SE oder der ODDO BHF (Schweiz) AG angeboten werden, die Portfolioverwaltungs- oder
Anlageberatungsdienstleistungen einer Gesellschaft der ODDO BHF Group nutzen.

Aktienklassen mit dem Buchstaben ,S“ in ihrer Bezeichnung kénnen von Anlegern aller Art (d. h. Privatanlegern und
institutionellen Anlegern) nach alleinigem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft erworben werden.

Aktien kénnen auf unterschiedliche Wahrungen lauten. Der Begriff ,EUR" bezeichnet den Euro, die gemeinsame Wahrung der
EU-Mitgliedstaaten, die der Wirtschafts- und Wahrungsunion angehéren. Der Begriff ,USD“ bezeichnet den US-Dollar, die
Waihrung der USA. Der Begriff ,CHF" bezeichnet den Schweizer Franken, die Wahrung der Schweiz. Der Begriff ,GBP“

4 Vor dem 11. Dezember 2017 kdnnen Aktienklassen mit dem Buchstaben I in ihrer Bezeichnung nur von institutionellen
Anlegern erworben werden. Fur Anlagen, die vor dem 11. Dezember 2017 getéatigt wurden, gelten nicht die neuen, sondern
weiterhin die bisherigen Eignungskriterien. Zusatzliche und neue Anlagen, die ab 11. Dezember 2017 von bestehenden
Anlegern getatigt werden, welche die neuen Eignungskriterien nicht erfiillen, werden nicht mehr akzeptiert.

5Vor dem 11. Dezember 2017 sind Aktienklassen mit dem Buchstaben ,N* in ihrer Bezeichnung(i) italienischen institutionellen
Anlegern und Schweizer Anlegern, (ii) Kleinanlegern, wenn sie Uber eine Vertriebsstelle, einen Finanzberater, eine Plattform
oder einen anderen Vermittler auf der Grundlage einer zwischen dem Anleger und dem Vermittler geschlossenen
Sondervereinbarung oder Provisionsvereinbarung investieren, und (iii) von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGA
und Mandaten vorbehalten. Fiir Anlagen, die vor dem 11. Dezember 2017 getatigt wurden, gelten nicht die neuen, sondern
weiterhin die bisherigen Eignungskriterien. Zusatzliche und neue Anlagen, die ab 11. Dezember 2017 von bestehenden
Anlegern getatigt werden, welche die neuen Eignungskriterien nicht erfillen, werden nicht mehr akzeptiert.
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bezeichnet das Britische Pfund, die Wahrung des Vereinigten Konigreichs. Der Begriff ,SEK“ bezeichnet die Schwedische
Krone, die Wahrung Schwedens.

Die mit [H] gekennzeichneten Aktienklassen sind gegenlber der Referenzwihrung des jeweiligen Teilfonds abgesichert
(vorbehaltlich spezifischer Vorschriften fiir einen bestimmten Teilfonds), oder wenn die abgesicherte Aktienklasse auf dieselbe
Referenzwahrung wie der Teilfonds lautet, sichert die Gesellschaft diese Aktienklasse gegen das Wahrungsrisiko ab, das aus
Vermogenswerten entsteht, die nicht auf die Referenzwihrung des Teilfonds lauten. Die Merkmale der abgesicherten
Aktienklassen bleiben unverandert, mit der Ausnahme, dass die Kosten in Verbindung mit der Absicherung von diesen Klassen
zu tragen sind. Ein derartiges Absicherungsgeschiaft kann sich auf den Nettoinventarwert aller Aktienklassen eines Teilfonds
auswirken.

Bei Aktienklassen mit dem Buchstaben ,w“ in ihrer Bezeichnung handelt es sich um Aktienklassen ohne
Performancevergitung.

Die Nettoerldse aus den Zeichnungen werden in das spezifische Portfolio von Vermégenswerten investiert, das den jeweiligen
Teilfonds bildet.

Vom Verwaltungsrat wird fiir jeden Teilfonds ein separates Portfolio von Vermogenswerten gefiihrt. Jedes Portfolio von
Vermogenswerten wird ausschlieRlich zugunsten der Aktionare des betreffenden Teilfonds angelegt.

Der Verwaltungsrat stellt sicher, dass die einem Teilfonds zuzuordnenden Vermégenswerte von den Vermodgenswerten
anderer Teilfonds getrennt bleiben und dass jede Partei, die im Namen eines Teilfonds Vertrage mit der Gesellschaft
abschlieBt oder Geschafte mit ihr tatigt, zustimmt, dass jeder Teilfonds so zu behandeln ist, als ob er eine separate juristische
Person wire, und dass dementsprechend eine solche Partei keine Rechte gegen die Gesellschaft als Ganzes oder einen
anderen Teilfonds, sondern nur in Bezug auf den betreffenden Teilfonds hat.

Die Aktien eines Teilfonds werden in Form von Namensaktien oder nicht verurkundeten Inhaberaktien und/oder als von einem
Clearing- oder Abwicklungssystem verwahrte Sammelurkunde ausgegeben. Namens- und Inhaberaktien kdnnen unter
anderem Uber Clearstream Banking, Euroclear, Fund Settle, Vestima und/oder andere zentralisierte Verwaltungssysteme
bereitgestellt werden. Aktionare sollten beachten, dass Euroclear nur die Lieferung ganzer Aktien akzeptiert.

Die Eintragung des Namens des Aktiondrs in das Aktienregister verbrieft sein Eigentumsrecht an diesen Namensaktien, und
dies gegebenenfalls einschlieBlich durch Eintragung in ein Blockchain-basiertes Register, Distributed Ledger Technologies
(DLT)/ (DEEP, Dispositif Electronique d’Enregistrement Partagé) oder ein anderes Blockchain-basiertes Register, das in
Einklang mit den einschlagigen Gesetzen eingerichtet wurde) und vom UCI Administrator oder einem anderen, von der
Gesellschaft zugelassenen Registrar gefiihrt wird.

Eine ausfihrlichere Beschreibung finden Sie auch in Abschnitt 5 ,Form der Aktien“.

Die Gesellschaft weist die Anleger darauf hin, dass Anleger ihre Anlegerrechte, insbesondere das Recht zur Teilnahme an
Hauptversammlungen, nur dann in vollem Umfang unmittelbar gegeniiber der Gesellschaft ausiiben kdnnen, wenn der Anleger
selbst und unter seinem eigenen Namen im Register der Aktionare eingetragen ist. In Féllen, in denen ein Anleger (iber einen
Vermittler in die Gesellschaft anlegt, der in die Gesellschaft im eigenen Namen, aber im Auftrag des Anlegers investiert, ist es
dem Anleger unter Umstdnden nicht immer moglich, bestimmte Anlegerrechte unmittelbar gegeniiber der Gesellschaft
auszuliben. Anlegern wird empfohlen, sich beziiglich ihrer Rechte beraten zu lassen.

Sofern kein Aktienzertifikat erforderlich ist, erhilt ein Inhaber von Namensaktien lediglich eine schriftliche Bestatigung tiber
seinen Aktienbesitz. Der Verwaltungsrat empfiehlt Anlegern, Aktien ohne Zertifikat zu halten, da diese den Vorteil haben, dass
Umtausch- und Riicknahmeanweisungen ohne Vorlage eines Zertifikats ausgefiihrt werden kénnen.

Alle Aktien missen voll eingezahlt sein; sie haben keinen Nennwert und sind nicht mit Vorzugs- qder Vorkaufsrechten
verbunden. Jede Aktie der Gesellschaft, unabhangig davon, zu welchem Teilfonds sie gehort, hat in Ubereinstimmung mit
luxemburgischem Recht und der Satzung auf jeder Hauptversammlung der Aktionare eine Stimme.

Bruchteile von Namensaktien kénnen bis zu einem Tausendstel einer Aktie ausgegeben werden. Derartige Aktienbruchteile

sind nicht stimmberechtigt, verleihen aber Anspruch auf eine anteilige Beteiligung an den Nettoergebnissen und am
Liquidationserlds, die der betreffenden Aktienklasse des betreffenden Teilfonds zuzurechnen sind.

AUSGABE UND VERKAUF VON AKTIEN

Die Aktien werden Uber die Vertriebsstellen oder die Untervertriebsstellen angeboten. Ein Antrag auf Zeichnung von Aktien
kann auch direkt an die Gesellschaft in Luxemburg gerichtet werden.
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Nach dem Erstausgabezeitraum (sofern zutreffend) ist der Angebotspreis pro Aktie jeder Klasse des betreffenden Teilfonds
(der ,Angebotspreis") die Summe aus (i) dem Nettoinventarwert pro Aktie dieser Klasse plus (ii) dem Ausgabeaufschlag, falls
zutreffend, wie unten angegeben. Der Angebotspreis liegt am Sitz der Gesellschaft zur Einsichtnahme aus.

Aktien der einzelnen Teilfonds kénnen von der Gesellschaft an jedem Bewertungstag im Sinne der Definition in Anhang Il
ausgegeben werden.

Anlegern werden Aktien der betreffenden Klasse innerhalb des betreffenden Teilfonds nach Erhalt des Antragsformulars
zugeteilt, wie am betreffenden Bewertungstag festgelegt (wie nachfolgend in Anhang Il definiert), vorausgesetzt, ein solcher
Antrag wird vom Zeichner oder einem Vermittler vor Ablauf der Annahmefrist des betreffenden Teilfonds am Sitz der
Transferstelle im Namen der Gesellschaft eingereicht. Antrdge, die nach diesem Zeitpunkt eingehen, werden am
nachstfolgenden Bewertungstag bearbeitet - unter Beriicksichtigung der Tatsache, dass Zeichnungen zu einem unbekannten
Nettoinventarwert abgewickelt werden.

Zeichnungs- und Riicknahmeantrige werden von der Transferstelle an jedem Bewertungstag bis 12.00 Uhr (mittags), Ortszeit
Luxemburg (oder einem anderen fiir den entsprechenden Teilfonds festgelegten Zeitpunkt), gesammelt und auf der Grundlage
des Nettoinventarwerts desselben Tags ausgefiihrt. Antrige auf Zeichnung von Aktien kénnen nach 12.00 Uhr (mittags),
Ortszeit Luxemburg (oder einem anderen fiir den entsprechenden Teilfonds festgelegten Zeitpunkt), nicht storniert werden.

Security Tokens kénnen in traditionelle Aktien umgetauscht werden und umgekehrt. Die Register- und Transferstelle wird die
Security Tokens in der Blockchain entfernen/ausgeben und die traditionellen Aktien im Register ausgeben/I6schen.

Die Beantragung und Abwicklung von Zeichnungsantragen wird in Abschnitt 5 ,Form der Aktien“ und Abschnitt 9
LYAbwicklung” dieses Verkaufsprospekts ndher beschrieben.

Antrage werden von den Vertriebsstellen oder den Untervertriebsstellen in der Regel am Tag des Eingangs an die Transferstelle
weitergeleitet, sofern der Antrag bei diesen Vertriebsstellen oder Untervertriebsstellen vor dem Termin eingeht, der
gelegentlich von der Geschéftsstelle, bei der der Antrag eingeht, festgelegt wird. Den Handlern und Unterhandlern ist es nicht
gestattet, Antrage zurlickzuhalten, sei es mit dem Ziel, von einer Preisdnderung zu profitieren oder aus anderen Griinden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat im Namen der einzelnen Teilfonds Vereinbarungen mit den Vertriebsstellen getroffen. Diese
Vereinbarungen sehen die Zahlung von Ausgabeaufschlagen vor, die maximal 5% des Nettoinventarwerts der jeweils
ausgegebenen Aktien betragen dirfen. Die Vertriebsstellen koénnen einen Teil dieser Ausgabeaufschlage an
Untervertriebsstellen weitergeben. Die Vertriebsstellen kénnen die erhaltenen Ausgabeaufschlage nach eigenem Ermessen
mit Untervertriebsstellen teilen.

Wenn in einem Land, in dem die Aktien angeboten werden, die 6rtlichen Gesetze oder Gepflogenheiten einen niedrigeren
Verkaufspreis als den oben genannten fiir einen einzelnen Kaufauftrag fiir Aktien vorschreiben oder zulassen, kdnnen die
Vertriebsstellen und die Untervertriebsstellen diese Aktien in diesem Land zu einem Gesamtpreis anbieten, der unter dem
oben genannten Preis liegt, jedoch in Ubereinstimmung mit den nach den Gesetzen oder Gepflogenheiten des betreffenden
Landes zulassigen Hochstbetragen.

Von den Anlegern kann verlangt werden, dass sie einen Kaufantrag fiir Aktien oder andere fir die Gesellschaft oder die
Vertriebsstellen oder Untervertriebsstellen zufriedenstellende Unterlagen ausfillen, aus denen hervorgeht, dass der Kaufer
keine ,US-Person” im Sinne der hierin enthaltenen Definition ist. Antragsformulare, die eine solche Erkldrung enthalten, sind
bei der Gesellschaft oder bei den Vertriebsstellen und Untervertriebsstellen erhiltlich.

Zahlungen fiir Aktienklassen mit dem Buchstaben ,1“ oder ,P“ fiir Aktienklassen mit dem Buchstaben ,GC"“ und fir
Aktienklassen mit dem Buchstaben ,X“ in ihrer Bezeichnung missen innerhalb von drei (3) Geschiftstagen nach dem
betreffenden Bewertungstag in der Referenzwidhrung des betreffenden Teilfonds oder in einer anderen vom Anleger
angegebenen Wihrung erfolgen (in diesem Fall sind alle Wahrungsumrechnungskosten vom Anleger zu tragen).

Zahlungen fur Aktienklassen mit dem Buchstaben ,R“ oder ,N“ in ihrer Bezeichnung in jedem Teilfonds kénnen in Euro, US-
Dollar, Schweizer Franken, GBP oder SEK erfolgen. Alle Wahrungsumrechnungskosten im Zusammenhang mit der
Umrechnung des Zeichnungspreises fir diese Aktienklassen in die Referenzwahrung des betreffenden Teilfonds werden von
dieser Aktienklasse getragen. Die Zahlung muss innerhalb von drei (3) Geschaftstagen nach dem betreffenden Bewertungstag
erfolgen.

Im Falle von beim UCI Administrator gezeichneten Security Tokens kann die Zahlung in EUROD Stablecoin, ausgegeben von
ODDO BHF SCA, erfolgen. Die Uberweisung der EUROD muss am Tag der Antragstellung vor 12.00 Uhr Luxemburger Ortszeit
an eine vom UCI Administrator benannte Adresse erfolgen. Eine Zeichnung in Security Tokens wird nur dann akzeptiert und
Security Tokens gegen EUROD fir den nidchsten Bewertungstag ausgegeben, wenn der entsprechende Zeichnungsbetrag in
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EUROD am Tag der Antragstellung vor 12.00 Uhr Luxemburger Ortszeit eingegangen ist. Bei nicht fristgerechtem Eingang
von EUROD wird der Auftrag abgelehnt.

Bei der Ausgabe von Aktien behilt die Gesellschaft einen Betrag pro Aktie ein, der dem Nettoinventarwert pro Aktie der
betreffenden Klasse zum Zeitpunkt der Antragsbearbeitung entspricht.

Die Mindestanlage pro Aktienklasse ist oben fiir jeden Teilfonds beschrieben und unterliegt dem Ermessen des
Verwaltungsrats, geringere Betrdge zu akzeptieren. Sofern fiir einen bestimmten Teilfonds nichts anderes vorgesehen ist,
gilt kein Mindestbestand.

Bruchteile von Namensaktien kénnen in Héhe von bis zu einem Tausendstel einer Aktie ausgegeben werden.

Schriftliche Bestitigungen des Aktienbesitzes werden den Aktiondren innerhalb von sechs (6) Geschiftstagen nach dem
jeweiligen Bewertungstag zugestellt; Zertifikate werden den Aktiondren gegebenenfalls innerhalb von vierzehn (14)
Geschiftstagen nach dem jeweiligen Bewertungstag zugestellt.

Die Gesellschaft kann sich bereit erklaren, Aktien als Gegenleistung fiir eine Sacheinlage von Wertpapieren auszugeben, wobei
die Bedingungen des luxemburgischen Rechts einzuhalten sind, insbesondere die Verpflichtung, einen Bewertungsbericht des
Abschlussprifers der Gesellschaft (,réviseur d'entreprises agréé"“) vorzulegen, der von jedem Aktionar am Sitz der Gesellschaft
eingesehen werden kann, und unter der Voraussetzung, dass diese Wertpapiere den Anlagezielen und der Anlagepolitik des
betreffenden Teilfonds, wie hierin beschrieben, entsprechen. Alle Kosten, die im Zusammenhang mit der Einbringung von
Wertpapieren in Form von Sacheinlagen entstehen, sind von dem/den betreffenden Aktionar(en) zu tragen.

Die Gesellschaft behilt sich das Recht vor, einen Antrag ganz oder teilweise abzulehnen, wobei in diesem Fall die gezahlten
Zeichnungsbetrige bzw. der Restbetrag innerhalb von zehn (10) Geschiftstagen an den Antragsteller zurtickerstattet werden,
oder die Ausgabe von Aktien an einem, mehreren oder allen Teilfonds jederzeit und ohne vorherige Anklindigung auszusetzen.
Insbesondere liegt es im Ermessen des Verwaltungsrats, Antrage auf Zeichnung von Aktien eines Teilfonds abzulehnen, wenn
das Nettovermdgen einen Betrag erreicht hat, der als Hochstgrenze fiir einen wirtschaftlich effizienten Betrieb dieses Teilfonds
anzusehen ist.

Market Timing und Late Trading

Zeichnungen, Riicknahmen und Umtausch von Aktien sollten nur zu Anlagezwecken erfolgen. Die Gesellschaft erlaubt kein
Market Timing oder andere exzessive Handelspraktiken. UbermiRige, kurzfristige Handelspraktiken (Market Timing) kénnen
die Portfoliomanagement-Strategien stéren und die Fondsperformance beeintrachtigen. Der Verwaltungsrat oder die
Transferstelle sind berechtigt, Zeichnungs- oder Umtauschauftrage von Aktionaren abzulehnen, von denen sie annehmen, dass
sie Market-Timing-Praktiken einsetzen. Der Verwaltungsrat ist auch befugt, alle Aktien eines Aktionars, der exzessiven Handel
betreibt oder betrieben hat, zurlickzunehmen. Weder der Verwaltungsrat noch die Gesellschaft kénnen fiir Verluste haftbar
gemacht werden, die sich aus abgelehnten Antragen oder Zwangsriicknahmen ergeben.

UMTAUSCH VON AKTIEN

Die Aktionare haben das Recht, vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen, Aktien einer Klasse eines Teilfonds in Aktien
derselben Klasse eines anderen Teilfonds umzutauschen.

Der Umtausch von Aktien einer Klasse in eine Klasse mit dem Buchstaben ,X“ in ihrer Bezeichnung oder in ,P“-Aktien ist nicht
zuldssig, wobei es im Ermessen des Verwaltungsrats liegt, Umtauschantrage von institutionellen Anlegern zu akzeptieren.

Der Kurs, zu dem die Aktien einer Klasse eines Teilfonds umgetauscht werden, wird unter Bezugnahme auf den jeweiligen
Nettoinventarwert der betreffenden Aktien bestimmt, der zum selben Bewertungstag nach Erhalt der unten genannten
Dokumente berechnet wird. Der Umtausch erfolgt jeweils zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

Antrige auf den Umtausch von Aktien kénnen nach 12.00 Uhr (mittags), Ortszeit Luxemburg (oder einem anderen fiir den
entsprechenden Teilfonds festgelegten Zeitpunkt), nicht storniert werden.

Gegenwartig wird keine Umtauschgebiihr erhoben. Der Verwaltungsrat behilt sich jedoch das Recht vor, gegebenenfalls eine
Umtauschgebiihr einzufiihren, vorausgesetzt, dass die Einfiihrung einer Umtauschgebtihr mit einer Frist von einem (1) Monat
angekiindigt wird, wahrend der die Aktionare das Recht haben, ihre Aktien kostenlos zuriickzugeben. In einem solchen Fall
wird der Verkaufsprospekt entsprechend geandert.

Ein Umtausch von Aktien eines Teilfonds in Aktien eines anderen Teilfonds innerhalb derselben Aktienklasse wird als
Ricknahme von Aktien und gleichzeitiger Kauf von Aktien behandelt. Umtauschende Aktiondre konnen daher im
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Zusammenhang mit dem Umtausch einen steuerpflichtigen Gewinn oder Verlust nach den Gesetzen des Landes erzielen, deren
Staatsangehorigkeit die Aktionare jeweils besitzen oder in dem sie jeweils ihren Wohnsitz oder Sitz haben.

Im Falle eines Umtauschs von Aktien von Teilfonds, die auf unterschiedliche Referenzwahrungen lauten, erfordert der
Umtauschauftrag den Umtausch der Referenzwahrung von einem Teilfonds in eine andere. Folglich wird die Anzahl der Aktien
des neuen Teilfonds, die bei einem Umtausch erworben werden, durch den Nettowechselkurs beeinflusst, der gegebenenfalls
auf einen solchen Umtausch Anwendung findet. Derartige Devisentransaktionen werden im Namen und auf Kosten des
jeweiligen Anlegers getétigt.

Die Gesellschaft hat die folgende Formel fiir den Umtausch von Aktien festgelegt:

S-F1* NAV 1 * FX/NAV2 = S-F2

S-F1 ist die Anzahl der Aktien des Teilfonds oder der Klasse, aus der umgetauscht wird

NAV1 st der Nettoinventarwert pro Aktie des Teilfonds oder der Klasse, aus dem/der umgetauscht wird

NAV2 st der Nettoinventarwert pro Aktie des Teilfonds oder der Klasse, in die umgetauscht wird

FX ist der Wechselkurs, der gegebenenfalls auf den Umtausch zwischen den auf verschiedene Wahrungen lautenden
Teilfonds angewandt wird, wie er der Gesellschaft von der Verwahrstelle oder einer anderen von der
Verwaltungsgesellschaft benannten Bank an dem betreffenden Bewertungstag mitgeteilt wird, oder, wenn dieser Tag
ein Bankfeiertag in dem Land ist, auf dessen Wahrung entweder der Teilfonds lautet, aus dem umgetauscht wurde,
oder der Teilfonds lautet, in den umgetauscht wurde, am nachsten Geschéiftstag, an dem die Banken in beiden

Landern fur den Geschéftsverkehr gedffnet sind und

S-F2 ist die Anzahl der Aktien des Teilfonds oder der Klasse, in die umgetauscht wurde und die beim Umtausch erhalten
wurden.

Die Aktien kénnen an jedem Bewertungstag zum Umtausch angeboten werden.

Alle Bedingungen und Mitteilungen fiir die Riicknahme von Aktien gelten auch fiir den Umtausch von Aktien.

Ein Umtausch von Aktien wird erst dann vorgenommen, wenn die folgenden Dokumente von den Vertriebsstellen oder einer
Untervertriebsstelle oder direkt vom Aktionidre am eingetragenen Sitz der Transferstelle (im Namen der Gesellschaft)

eingegangen sind:

- ein ordnungsgemaf ausgefiilltes Umtauschformular oder eine andere fiir die Transferstelle akzeptable schriftliche
Mitteilung

- gegebenenfalls das entsprechende Aktienzertifikat mit dem ordnungsgemiR ausgefiillten Ubertragungsformular
zusammen mit allen anderen Unterlagen, die von der Transferstelle bisweilen angefordert werden kénnen.

Bruchteile von Namensaktien kénnen bei einem Umtausch bis zu einem Tausendstel einer Aktie ausgegeben werden.

Beim Umtausch von Aktien eines Teilfonds in Aktien eines anderen Teilfonds derselben Klasse muss ein Aktionar die geltenden
Mindestanlagebedingungen des erworbenen Teilfonds oder der Klasse erfillen.

Wenn infolge eines Umtauschantrags der Gesamtnettoinventarwert der von einem Aktionére in einer Klasse innerhalb eines
Teilfonds gehaltenen Aktien unter den im Abschnitt ,Ausgabe und Verkauf von Aktien“ angegebenen Mindestbetrag fallen
wirde, kann die Gesellschaft diesen Antrag als Antrag auf Umtausch des gesamten Aktienbesitzes dieses Aktionars in dieser
Klasse in diesem Teilfonds behandeln.

Aktien einer Klasse eines Teilfonds werden nicht umgetauscht, wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts pro Aktie des
betreffenden Teilfonds von der Gesellschaft gemaR Artikel 12 der Satzung ausgesetzt wurde.

RUCKNAHME VON AKTIEN

Jeder Aktionar der Gesellschaft kann die Gesellschaft jederzeit dazu auffordern, die von ihm gehaltenen Aktien einer Klasse
eines Teilfonds an einem bestimmten Bewertungstag vollstandig oder teilweise zuriickzunehmen.
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Aktionére, die die vollstindige oder teilweise Riicknahme ihrer Aktien wiinschen, sollten dies mit einem an die Gesellschaft
gerichteten Schreiben oder Fax am eingetragenen Sitz der Transferstelle oder tber die Vertriebs- oder Untervertriebsstellen
beantragen.

Die Vertriebsstellen und die Untervertriebsstellen konnen Riicknahmeantrage im Namen der Aktionare an die Transferstelle
weiterleiten, einschlieBlich ordnungsgemar ausgeflillter Aktienzertifikate, sofern diese an die Aktionare ausgegeben wurden.

Ricknahmeantrige missen die folgenden Angaben (sofern zutreffend) enthalten: die Identitit und Adresse des Aktionars, der
die Riicknahme beantragt, die Zahl der zuriickzunehmenden Aktien, die Bezeichnung des entsprechenden Teilfonds und der
entsprechenden Aktienklasse eine Angabe, ob die Aktien mit oder ohne Zertifikat ausgegeben wurden, den Namen, auf den
die Aktien lauten und Angaben, an wen die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgen soll. Diesem Antrag sind ordnungsgemaRe
Aktienscheine (falls vorhanden) und alle fiir die Riicknahme erforderlichen Unterlagen beizufiigen. Bei Namensaktien mit
Zertifikat muss das Ubertragungsformular auf der Riickseite des Zertifikats ordnungsgemaf ausgefiillt werden.

Aktionare sollten daflir sorgen und tragen die Verantwortung dafiir, dass die gegebenenfalls ausgestellten Zertifikate der
zurlickzunehmenden Aktien in ordnungsgemaBer Form am eingetragenen Sitz der Gesellschaft eingehen.

Anteile von Anteilinhabern werden an einem Bewertungstag zuriickgenommen, sofern die Antrage vor 12.00 Uhr (mittags),
Ortszeit Luxemburg (oder einem anderen fiir den entsprechenden Teilfonds festgelegten Zeitpunkt), an diesem Bewertungstag
eingegangen sind. Antrdge auf Riicknahmen von Aktien kénnen nach 12.00 Uhr (mittags), Ortszeit Luxemburg (oder einem
anderen, fir den entsprechenden Teilfonds festgelegten Zeitpunkt), nicht storniert werden.

Antrage, die nach Annahmeschluss eingehen, werden am nachstfolgenden Bewertungstag bearbeitet, unter Beriicksichtigung
der Tatsache, dass Riicknahmen zu einem unbekannten Nettoinventarwert abgewickelt werden.

Aktien werden zu einem Preis zuriickgenommen, der dem Nettoinventarwert pro Aktie der betreffenden Klasse des jeweiligen
Teilfonds entspricht (der ,Riicknahmereis”). Der Riicknahmeabschlag, der jedem Anleger belastet werden kann, ist den fiir
jeden Teilfonds relevanten Informationen zu entnehmen. Der Riicknahmeabschlag fillt der Gesellschaft zu und kompensiert
die Kosten, die ihr durch das Riicknahmeverfahren entstanden sind.

Der Riicknahmepreis ist spatestens drei (3) Geschaftstage nach dem betreffenden Bewertungstag oder, sofern dieses Datum
spéater liegt, nach Eingang der Angaben zum Riicknahmeantrag und gegebenenfalls der Aktienzertifikate bei der Gesellschaft
zu zahlen.

Ricknahmen in Bezug auf Security Tokens kdnnen von einem Anleger in EUROD beantragt werden. Fiir solche Riicknahmen
in EUROD ist eine Wallet erforderlich, und der Riicknahmeerlés wird innerhalb von drei (3) Geschiftstagen nach dem
Bewertungstag, fiir den der Riicknahmeantrag vor 12.00 Uhr Luxemburger Ortszeit beim UCI Administrator eingegangen ist,
an die Wallet des Anlegers Uiberwiesen.

Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt per Uberweisung und/oder per Scheck, der dem Aktionir an die von ihm
angegebene Adresse zugesandt wird, oder per Bankanweisung auf ein vom Aktionar angegebenes Konto, und zwar auf Kosten
und Risiko des Aktionérs. Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt erst, wenn der Zeichnungspreis fiir den Kauf von Aktien
gezahlt wurde.

Der Riicknahmepreis der Aktienklassen mit dem Buchstaben I, ,X“ oder ,P“ und der ggf. vorhandenen Aktienklassen mit den
Buchstaben ,GC* wird in der Referenzwahrung der betreffenden Klasse des Teilfonds oder in einer anderen vom Aktionar
angegebenen frei konvertierbaren Wahrung gezahlt. Im letzteren Fall gehen die Kosten fiir die Wahrungsumrechnung zu
Lasten des Aktionars.

Der Riicknahmepreis von Aktienklassen mit dem Buchstaben ,R“ oder ,N“ in ihrer Bezeichnung in einem Teilfonds wird in Euro,
US-Dollar, Schweizer Franken, GBP oder SEK gezahlt. Alle Wahrungsumrechnungskosten, die im Zusammenhang mit der
Umrechnung des Riicknahmepreises dieser Aktienklassen von der Referenzwahrung des betreffenden Teilfonds in Euro, US-
Dollar, Schweizer Franken, GBP oder SEK anfallen, sind von dieser Aktienklasse zu tragen. Aktionéare sollten jedoch beachten,
dass in Bezug auf diese Aktienklassen alle Wahrungsumrechnungskosten, die dadurch entstehen, dass sie die Zahlung des
Ricknahmepreises in einer anderen Wahrung als dem Zeichnungspreis beantragen, von dem betreffenden Aktionar zu tragen
sind. Der Ricknahmepreis kann hoher oder niedriger sein als der zum Zeitpunkt der Zeichnung oder des Kaufs gezahlte Preis.

Die Gesellschaft hat das Recht, wenn der Verwaltungsrat dies beschlieBt, die Zahlung des Riicknahmepreises an jeden

Aktionare, der sich damit einverstanden erklart, in natura zu leisten, indem sie dem Inhaber Anlagen aus dem Portfolio von

Vermogenswerten, das im Zusammenhang mit dieser Aktienklasse eingerichtet wurde, zuteilt, deren Wert an dem

Bewertungstag, an dem der Riicknahmepreis berechnet wird, demjenigen der zurlickzunehmenden Aktien entspricht

(,Ricknahme in natura“). Die Art und der Typ der in diesem Fall zu tibertragenden Vermégenswerte werden auf einer fairen

und angemessenen Grundlage und ohne Beeintrachtigung der Interessen der anderen Aktionare der betreffenden Aktienklasse
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bestimmt, und die zugrunde gelegte Bewertung wird durch einen Sonderbericht des Abschlusspriifers an die Gesellschaft
bestatigt, soweit dies nach luxemburgischem Recht erforderlich ist. Die Kosten solcher Transaktionen gehen zu Lasten des
Empfangers der Vermdgenswerte.

Aktien einer Klasse eines Teilfonds werden nicht zurlickgenommen, wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts pro Aktie
dieses Teilfonds von der Gesellschaft gemaf3 Artikel 12 der Satzung ausgesetzt wurde.

Sofern aus irgendeinem Grund der Gesamtwert des Nettovermégens eines Teilfonds oder der Wert des Nettovermdgens einer
Aktienklasse innerhalb eines Teilfonds unter einen Wert gefallen ist, der vom Verwaltungsrat als Mindestwert fiir eine
wirtschaftlich effiziente Verwaltung dieses Teilfonds oder dieser Aktienklasse festgesetzt wurde, oder diesen Wert nicht
erreicht hat, sowie im Falle einer wesentlichen Anderung im politischen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen Umfeld oder im
Rahmen einer Rationalisierung kann der Verwaltungsrat beschlieBen, alle Aktien der entsprechenden Aktienklasse(n) zum
Nettoinventarwert pro Aktie (unter Berlicksichtigung der effektiven Verkaufspreise der Anlagen und Kosten dieser
VeriuBerung) des Bewertungstages oder -zeitpunktes, zu welchem der entsprechende Beschluss wirksam wird, zwangsweise
zurtickzunehmen. Die Gesellschaft wird die Inhaber der entsprechenden Aktienklasse(n) vor dem Stichtag fir die
Zwangsriicknahme entsprechend in Kenntnis setzen, wobei die Griinde und das Verfahren fiir die Riicknahme aufgefiihrt
werden: Die Inhaber von Namensaktien werden schriftlich informiert. Vorbehaltlich einer anderweitigen Entscheidung im
Interesse der Aktiondre oder zur Wahrung der Gleichbehandlung aller Aktionidre kénnen die Aktionare des betreffenden
Teilfonds die Riicknahme oder den Umtausch ihrer Aktien vor Wirksamwerden der Zwangsriicknahme weiterhin kostenfrei
beantragen (allerdings unter Berlicksichtigung der tatsichlichen Realisierungskurse und -kosten der Anlagen).
Riicknahmeerldse, welche Aktien zuzuordnen sind, die zum Zeitpunkt dieser Zwangsriicknahme nicht zurtickgegeben wurden,
werden bei der Caisse de Consignation fiir den jeweils Anspruchsberechtigten hinterlegt. Wird der Anspruch auf diese Betrage
nicht geltend gemacht, verfallt er gemal Luxemburger Recht.

Regelung zur Begrenzung von Riicknahmen:

Der Verwaltungsrat kann MaBnahmen zur Begrenzung der Riicknahmen (sogenannte ,Gates") einfiihren. Dies ermdglicht es,
Riicknahmeantrdge von Aktiondren des Teilfonds (iber mehrere Bewertungstage zu verteilen, wenn sie eine bestimmte,
objektiv festgelegte Schwelle (ibersteigen.

Eingesetzte Methode:

Die Ausloseschwelle der Gates wurde auf 5% des Nettovermogens des betreffenden Teilfonds festgesetzt. Die Aktionére des
Teilfonds werden darauf hingewiesen, dass die Ausloseschwelle fiir die Begrenzung mit dem Verhéltnis zwischen folgenden
Faktoren verglichen wird:
- dem am selben Bewertungstag zwischen (i) dem Gesamtbetrag dieser Riicknahmen und (ii) dem Gesamtbetrag dieser
Zeichnungen und
- dem Nettovermogen dieses Teilfonds.

Die Teilfonds umfassen mehrere Aktienklassen und die Ausléseschwelle des Verfahrens muss fiir alle Aktienklassen des
Teilfonds gleich sein. Die Schwelle, oberhalb der die Gates ausgeldst werden, richtet sich nach der Haufigkeit der Berechnung
des Nettoinventarwerts des Teilfonds, seinen Anlagezielen und der Liquiditat der Vermdgenswerte, die er halt. Letzteres ist in
der Satzung der Gesellschaft angegeben. Zentral erfasste Riicknahmen beziehen sich auf das gesamte Vermégen des Teilfonds
und nicht auf einzelne Aktienklassen. Durch Anwendung der Gates kann der Verwaltungsrat berechtigt sein,
Riicknahmeantrége bis zu zehn Bewertungstage zuriickzustellen. Wenn die Riicknahmeantréage die Ausléseschwelle der Gates
Ubersteigen, kann der Verwaltungsrat beschlieBen, Riicknahmeantrdgen (iber den Grenzwert hinaus nachzukommen, und
somit die ansonsten gesperrten Auftrage vollstindig oder teilweise auszufiihren.

Benachrichtigung der Aktionare:

Im Fall der Auslésung der Gates werden alle Aktionidre des/der betreffenden Teilfonds hieriber auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft (www.am.oddo-bhf.com) informiert. Aktiondre des Teilfonds, deren Auftrige nicht ausgefihrt
wurden, erhalten schnellstmdglich eine gesonderte Mitteilung.

Bearbeitung nicht ausgefiihrter Auftrage:

Die Ricknahmeauftrage werden fiir die Aktionare des Teilfonds, die seit dem letzten Bewertungstag Riicknahmen beantragt
haben, im gleichen Verhaltnis ausgefihrt. Flr nicht ausgefiihrte Auftrage gilt automatisch der nachste Nettoinventarwert und
sie werden gegeniber neuen Riicknahmeauftragen, die zu diesem nachsten Nettoinventarwert eingehen, nicht bevorzugt

behandelt. In jedem Fall konnen nicht ausgefiihrte und automatisch aufgeschobene Riicknahmeauftrage von den betreffenden
Aktionaren des Teilfonds nicht widerrufen werden.
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Beispiel fur die eingefiihrten MaBnahmen:

Wenn die Auftrage zur Ricknahme von Teilfondsanteilen 10% des Nettovermoégens dieses Teilfonds betragen, die
Ausléseschwelle aber bei 5% liegt, kann der Verwaltungsrat beschlieRen, Riicknahmeauftrage bis 7,5% des Nettovermogens
anzunehmen (d. h. 75% der Riicknahmeauftrage auszufiihren statt 50% bei strikter Anwendung der Begrenzung auf 5%).

Swing-Pricing-Mechanismus:

Kommt es zu einer bedeutenden Zahl an Zeichnungen und Rlicknahmen, so kann sich dies aufgrund der Kosten fir die
Umstrukturierung des Portfolios im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauRerung von Teilfondsanteilen nachteilhaft
auf den Nettoinventarwert des Teilfonds auswirken. Diese Kosten konnen durch die Differenz zwischen dem
Transaktionspreis und dem Bewertungspreis oder durch Steuern oder Maklergebiihren bedingt sein.

Zur Wahrung der Interessen der Aktionire, die mittel- bis langfristig investieren, hat der Verwaltungsrat beschlossen, bei
dem Teilfonds einen Swing-Pricing-Mechanismus mit einer Ausléseschwelle anzuwenden, wie nachfolgend erldutert.

Aus diesem Grund wird der Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds angepasst, wenn der absolute Wert des Saldos der
téglichen Zeichnungen/Ricknahmen (ber der im Voraus festgelegten Schwelle liegt. Der Nettoinventarwert wird
entsprechend nach oben (bzw. nach unten) angepasst, wenn der Saldo (als absoluter Wert) der Zeichnungen und Riicknahmen
Uber dem Schwellenwert liegt. Dieser Preisanpassungsmechanismus schiitzt die Aktiondre des Teilfonds, indem die
Auswirkungen solcher Zeichnungen und Riicknahmen auf den Nettoinventarwert des Teilfonds begrenzt werden. Durch
diesen Mechanismus entstehen den Aktiondren des jeweiligen Teilfonds keine zusatzlichen Kosten, sondern die Kosten
werden so verteilt, dass die bestehenden Aktiondre des Teilfonds keine Transaktionskosten tragen, die durch
Zeichnungen/Riicknahmen von neuen Aktiondren oder von Aktiondren, die ihren Bestand verkaufen, entstehen. Der
Nettoinventarwert wird im Fall von umfangreichen Mittelzufliissen in den Teilfonds (durch Zeichnungen) nach oben und im
Fall von umfangreichen Abflissen (durch Riicknahmen) nach unten korrigiert.

Diese Ausloseschwelle wird als Prozentsatz des Gesamtvermogens des Teilfonds ausgedriickt. Unter normalen
Marktbedingungen betragt die Anpassung an jedem Bewertungstag nicht mehr als 2% des Betrags des Nettoinventarwerts
ohne die Anpassung. Unter auBergewdhnlichen Marktbedingungen (wie u. a. einer Ausweitung der Geld-Brief-Spannen infolge
hoher Marktvolatilitat und/oder -illiquiditat, auBergewohnliche Marktstérungen) kann sie jedoch zum Schutz der Interessen
der Aktionare bis auf 5% erhoht werden.

Die Hohe der Ausléseschwelle und des Anpassungsfaktors fiir den Nettoinventarwert (entsprechend den Kosten fir die
Umstrukturierung des Portfolios) werden vom Verwaltungsrat festgelegt. Der Anpassungsfaktor wird monatlich tiberprift.

Die Risikoindikatoren werden anhand des ggf. angepassten Nettoinventarwerts des Teilfonds berechnet. Daher kann sich die
Anwendung des Swing-Pricing-Mechanismus auf das Volatilitdtsniveau und die Wertentwicklung des Teilfonds auswirken. Die
Berechnung einer etwaigen Performanceverglitung erfolgt jedoch auf der Grundlage des nicht angepassten
Nettoinventarwerts.

Gemal den Vorschriften sind nur die mit der Anwendung beauftragten Personen mit den Einzelheiten dieses Mechanismus
vertraut, wie beispielsweise dem Prozentsatz der Ausldseschwelle. Die Veroffentlichung dieser Informationen ist unter allen
Umstdnden untersagt.

AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Die Gesellschaft kann ihre Nettoanlageertridge und alle realisierten Kapitalgewinne ausschiitten. Darliber hinaus kann die
Gesellschaft alle nicht realisierten Kapitalgewinne und sonstigen Vermdgenswerte ausschitten.

Aktienklassen mit dem Buchstaben ,C“ (mit Ausnahme der ,GC“-Aktienklassen) und ,X“ in ihrer Bezeichnung sind
Aktienklassen, die ihre Ertrage kapitalisieren, wihrend Aktienklassen mit dem Buchstaben ,D“ Aktienklassen sind, die auf
jahrlicher Basis oder haufiger regelmafige Dividenden ausschiitten, wenn der Verwaltungsrat dies beschlieBt. GC-Aktien
kénnen thesaurierende Aktien oder ausschiittende Aktien sein.

Wenn Aktiondre im Antragsformular die Wiederanlage solcher Dividenden beantragt haben, wird auf die Wiederanlage von
Ausschiittungen kein Ausgabeaufschlag erhoben.

Falls eine Dividende fiir einen oder mehrere Teilfonds gezahlt wird, wird diese Dividende an die Aktionare per Scheck, per
Post an die im Register der Aktionare angegebene Adresse oder per Bankiiberweisung ausgezahlt. Dividendenschecks, die
nicht innerhalb von flnf (5) Jahren eingeldst werden, verfallen und flieBen dem Teilfonds zu, aus dem die Dividende zahlbar
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ist. Auf eine von der Gesellschaft erklarte Ausschittung, die sie zur Verfiigung des Empfangers hilt, werden keine Zinsen
gezahlt.

In jedem Fall darf keine Ausschiittung erfolgen, wenn dadurch der Nettoinventarwert der Gesellschaft unter Euro 1.250.000,-
fallen wiirde.

ERTRAGSAUSGLEICH

Die Gesellschaft wendet auf die Aktienklassen der Teilfonds ein sogenanntes Ertragsausgleichverfahren an. Dies bedeutet,
dass der wahrend des Geschiftsjahres aufgelaufene anteilige Ertrag und die realisierten Kapitalgewinne bzw. -verluste, die der
Erwerber von Aktien als Teil des Zeichnungspreises bezahlen muss und die der Verkadufer von Aktien als Bestandteil des
Riicknahmepreises bezahlt bekommt, laufend verrechnet werden. Die angefallenen Aufwendungen werden in Verfahren zur
Berechnung des Ertragsausgleichs ausgewiesen.

Das Ertragsausgleichverfahren dient zur Anpassung von Schwankungen im Verhiltnis zwischen dem Ertrag und den
realisierten Kapitalgewinnen bzw. -verlusten einerseits und den sonstigen Vermdgenswerten andererseits, die durch Netto-
Kapitalzufliisse oder Netto-Kapitalabfliisse aufgrund der Ausgabe oder Riicknahme von Aktien verursacht werden. Andernfalls
wirde jeder Netto-Kapitalzufluss den Anteil des Ertrags und der realisierten Kapitalgewinne bzw. -verluste am
Nettoinventarwert eines Teilfonds vermindern und jeder Netto-Kapitalabfluss wiirde ihn erhéhen.

KOSTEN UND AUSLAGEN

Betriebliche Aufwendungen

Die Gesellschaft zahlt aus dem Vermogen des jeweiligen Teilfonds alle von der Gesellschaft zu zahlenden Aufwendungen
(nachstehend die ,Gesamtbetriebskosten®). Hierzu zdhlen unter anderem Griindungskosten, an die Verwaltungsgesellschaft
und den Anlageberater gegebenenfalls zu zahlende Gebilhren, an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlende
Performanceverglitung, an die Abschlusspriifer, die Verwahrstelle und ihre Korrespondenten (falls zutreffend), den UCI
Administrator, die Bérsenzulassungsstelle, die Zahlstellen, die Vertriebsstellen und die standigen Vertreter an den Orten der
Registrierung, sowie an alle anderen von der Gesellschaft beschéaftigten Vertreter zu zahlende Kosten und Auslagen, die
Verglitung der Verwaltungsratsmitglieder und ihre angemessenen Auslagen, Kosten fiir Versicherungsschutz sowie
angemessene Reisekosten im Zusammenhang mit Verwaltungsratssitzungen, Gebihren und Auslagen fir Rechts- und
Abschlusspriifungsdienste, einschlieBlich der Kosten fir die Bereitstellung von Steuerauskunftsbescheinigungen fiir in- und
auslandische Steuerzwecke, die Kosten fir die Durchsetzung und Umsetzung vertretbarer Rechtsanspriiche der Gesellschaft
und fur die Abwehr von gegen die Gesellschaft erhobenen und ungerechtfertigt erscheinenden Anspriichen, alle Kosten und
Auslagen fiir die Eintragung der Gesellschaft bei staatlichen Stellen oder Bérsen im GroBherzogtum Luxemburg und in anderen
Landern und deren Aufrechterhaltung, Kosten und Aufwendungen fiir die Verdffentlichung und den Vertrieb von
Nettoinventarwerten, ein angemessener Teil der Werbekosten und andere Kosten, die im Zusammenhang mit dem Angebot
und dem Vertrieb von Aktien entstehen, Berichts- und Veroffentlichungskosten, einschlieBlich der Kosten fiir die Erstellung,
den Druck, die Werbung und den Vertrieb von Verkaufsprospekten, erlauternden Memoranden, periodischen Berichten oder
Registrierungserklarungen, und die Kosten etwaiger Berichte an die Aktionére, die Kosten fiir die Bewertung eines Teilfonds
durch anerkannte Ratingagenturen, die Kosten fiir die Berechnung von Risiko- und Performancekennzahlen sowie die
Vergilitung eines Beauftragten zur Sicherheitenverwaltung, wenn die Verwaltungsgesellschaft Dritte mit der Erbringung
solcher Dienstleistungen beauftragt hat, die Kosten im Zusammenhang mit der Verwendung von Indexnamen, insbesondere
Lizenzgebiihren, samtliche Steuern, Abgaben, behordlichen und dhnlichen Geblihren sowie alle sonstigen Betriebskosten,
einschlieB3lich der Kosten fiir den Kauf und Verkauf von Vermoégenswerten, Zinsen, Bank- und Maklergebihren, Porto, Telefon
und Fernschreiben sowie alle Kosten und Gebihren im Zusammenhang mit der Bereitstellung der Aktien in der DLT oder
gegen EUROD.

Die Gesellschaft kann regelmafig anfallende oder wiederkehrende Verwaltungskosten und sonstige Kosten auf der Grundlage
eines Schatzbetrags jahrlich oder fiir andere Zeitraume anteilig abgrenzen. Bei Zeichnungen, Riicknahmen und Umtausch von
Aktien, die von einem Aktionare Uber eine Zahlstelle in einem Land (z. B. Italien) getatigt werden, in dem die Gesellschaft flir
den Ooffentlichen Vertrieb registriert ist, konnen die Kosten und Auslagen im Zusammenhang mit den
Zahlungsvermittlungsdiensten jedoch dem Aktionar in Rechnung gestellt werden.

Kosten im Zusammenhang mit der Auflegung eines neuen Teilfonds werden Uber einen Zeitraum von hochstens finf (5) Jahren
zu Lasten des Vermdgens dieses Teilfonds abgeschrieben, und zwar in Hoéhe der vom Verwaltungsrat nach billigem Ermessen
festgelegten Betrage pro Jahr. Der neu geschaffene Teilfonds tragt keinen Anteil der Kosten und Aufwendungen, die im
Zusammenhang mit der Griindung der Gesellschaft und der Erstausgabe von Aktien entstanden sind und zum Zeitpunkt der
Schaffung des neuen Teilfonds noch nicht abgeschrieben worden sind.
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Der UCI Administrator und die Verwahrstelle haben Anspruch auf eine Gebihr von bis zu 0,045% p. a., die jeden Monat als
Prozentsatz des Nettoinventarwerts jeder Aktienklasse jedes Teilfonds berechnet wird und monatlich nachtraglich zahlbar ist.
In diesen Prozentzahlen sind auch die von der Verwahrstelle und ihren Korrespondenten erhobenen Transaktionsgebiihren
fir Portfoliotransaktionen enthalten.

»1“-Aktien und
,GC“-Aktien

0,45%

S1“-Aktien und
,GC“-Aktien

0,70%

»1“-Aktien und
»,GC“-Aktien

0,50%

J1“-Aktien und
,GC“-Aktien

0,70%

J1“-Aktien und
,GC"“-Aktien

0,50%

J“-Aktien
(auBer ,lw“-
Aktien), ,GC"-
Aktien, ,X“-
Aktien

0,50%

J“-Aktien
(auBer ,Ilw"
Aktien)

Der Verwaltungsgesellschaft wird aus dem Vermdgen jedes Teilfonds eine Anlageverwaltungsgebiihr gezahlt, die

einem Jahresprozentsatz des taglichen Nettoinventarwerts jeder Aktienklasse eines jeden Teilfonds entspricht und
vierteljahrlich nachtraglich gezahlt wird. Die Anlageverwaltungsgebiihr belduft sich entsprechend der folgenden

a)
Prozentzahlen:
+* ODDO BHF Sustainable Euro Corporate Bond:
»N“-Aktien »R“-Aktien JP“-Aktien ,ON“-Aktien
0,65% 0,9% 0,30% 0,65%
«* ODDO BHF Euro High Yield Bond:
JP“-Aktien
Klasse (auBer
»N“-Aktien »R“-Aktien ,DP15-EUR" ,DP15-EUR")
1,00% 1,40% 0,60% 0,45%
«* ODDO BHF Euro Credit Short Duration:
,N“-Aktien
(auBer der
Klasse ,DN- = Klasse ,DN -
GBP[H]") GBP[H]" »R“-Aktien »P“-Aktien
0,60% 0,54% 0,80% 0,40%
«* ODDO BHF Convertibles Global:
SN“-Aktien ,R“-Aktien
1,05% 1,40%
«* ODDO BHF Obijectifs Revenus:
«* ODDO BHF Credit Opportunities:
N“-Aktien »R“-Aktien JP“-Aktien
(auBer ,Nw“- = (auBer ,Rw“- = (auBer ,Pw“- ,Rw"“-Aktien
Aktien) Aktien) Aktien)
0,70% 1% 0,40% 1,2%
+* ODDO BHF Global Credit Short Duration:
,N“-Aktien »R“-Aktien »P“-Aktien
JF“-Aktien (auBer ,Nw“- | (auBer ,Rw"“- (auBer ,Pw"“-
Aktien) Aktien) Aktien)
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SX“-Aktien
0,195%

X“-Aktien
0,33%

Jw-Aktien,
»~Nw“-Aktien

0,75%

~Rw“-Aktien

SPw“-Aktien

0,65%

Jlw“-Aktien

SNw*“-Aktien

SPw*-Aktien



0,55%

J1“-Aktien
(auBer ,lw“-
Aktien)

0,60%

#1“-Aktien
(auBer ,lw“-
Aktien)

0,80%

J“-Aktien
(auBer ,lw"-
Aktien)

0,80%

J“-Aktien
(auBer ,Ilw"-
Aktien)

0,60%

J1“-Aktien
(auBer ,Ilw"-
Aktien)

0,50%

J1“-Aktien
(auBer ,Ilw"-
Aktien)

0,30%

SJIW*“-Aktien
0,30%

~Rw“-Aktien
1,10%

0,25% 0,60% 0,90% 0,45%
«* ODDO BHF US Equity Trend:
N“-Aktien »R“-Aktien »P“-Aktien
(auBer ,Nw"“- | (auBer ,Rw"- (auBer ,Pw"-
Aktien) Aktien) Aktien) »~Rw"“-Aktien
0,75% 1,20% 0,45% 1,40%
«* ODDO BHF Artificial Intelligence:
,N“-Aktien »R“-Aktien
(auBer ,Nw"“- (auBer ,Rw"-
Aktien) Aktien) ~Rw“-Aktien = ,lw“-Aktien
0,95% 1,60% 1,90% 0,95%
+* ODDO BHF Green Planet:
,N“-Aktien »R“-Aktien
(auBer ,Nw“- | (auRer ,Rw"-
Aktien) Aktien) JRw“-Aktien = ,Nw"“-Aktien
0,95% 1,60% 1,90% 1,10%
+¢ ODDO BHF Global High Yield Bond:
,N“-Aktien »R“-Aktien
(auBer ,Nw“- | (auRer ,Rw"-
Aktien) Aktien) JRw“-Aktien = ,Nw"“-Aktien
0,80% 1,10% 1,40% 1,10%
«* ODDO BHF Global Target 2031:
SN“-Aktien
(auBer ,Nw"“- »R“-Aktien
Aktien) (auBer JRw“-Aktien = ,Nw"“-Aktien
0,65% 1,00% 1,20% 0,80%
«* ODDO BHF Global Target IG 2031:
SN“-Aktien
(auBer ,Nw"“- »R“-Aktien
Aktien) (auBer JRw“-Aktien = ,Nw"“-Aktien
0,40% 0,60% 0,80% 0,50%
«* ODDO BHF Global Navigator:
JNw“-Aktien = ,Rw"-Aktien
0,45% 0,90%
+*» ODDO BHF Laufzeitfonds 2032:
SNw“-Aktien = ,Iw"“-Aktien
0,75% 0,55%
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1%

Jlw“-Aktien
0,70%

SNw“-Aktien
1,10%

Jlw“-Aktien
0,95%

Jlw“-Aktien
0,70%

Jlw“-Aktien
0,60%

Jlw“-Aktien
0,40%

0,65% 0,70%
~Xw“-Aktien
,P“-Aktien
0,50% 0,55%
SPw“-Aktien
0,50%
SPw“-Aktien ,F“-Aktien
0,45% 0,30%
JF“-Aktien
0,30%
JF“-Aktien
0,15%

0,55%



b) Zusatzlich zu der oben unter a) aufgefuhrten Anlageverwaltungsgebiihr kann die Verwaltungsgesellschaft jahrlich aus dem
Vermdogen bestimmter Teilfonds nachtraglich eine Performancevergiitung (die ,Performancevergiitung”) wie unten angegeben
erhalten,

wobei es sich bei den Aktienklassen mit dem Buchstaben ,w“ in ihrer Bezeichnung um Aktienklassen ohne
Performanceverglitung handelt.

Zum Datum dieses Verkaufsprospekts:

Teilfonds, die eine Performancevergiitung

erheben Héhe der Performancevergiitung

Far die Aktienklassen ,R“, ,N“, ,F ,oN“und ,S“

Hochstens 10% der Outperformance des Teilfonds gegenliber dem Referenzindex,
nachdem die Underperformance fiir die vergangenen fiinf Jahre ausgeglichen wurde und
unter der Voraussetzung, dass der absolute Ertrag positiv ist (*).

Der Referenzindex stimmt mit dem Anlageziel und der Anlagestrategie des Teilfonds
Uberein.

fur die Aktienklassen I ,X“und ,P“

Hochstens 10% der Outperformance des Teilfonds gegenliber dem Referenzindex,
nachdem die Underperformance der vorangegangenen fiinf Jahre ausgeglichen wurde (*).

ODDO BHF Credit Opportunities

Der Referenzindex stimmt mit dem Anlageziel und der Anlagestrategie des Teilfonds
Uberein.

Fir die Aktienklassen ,R“, ,N“ ,F“, ,oN“und ,S“

Hochstens 10% der Outperformance des Teilfonds gegeniiber dem Referenzindex,
nachdem die Underperformance flir die vergangenen fiinf Jahre ausgeglichen wurde und
unter der Voraussetzung, dass der absolute Ertrag positiv ist (*).

Der Referenzindex stimmt mit dem Anlageziel und der Anlagestrategie des Teilfonds

ODDO BHF Global Credit Short Duration Uberein.

fur die Aktienklassen I ,X“ und ,P“

Hochstens 10% der Outperformance des Teilfonds gegenliber dem Referenzindex,
nachdem die Underperformance der vorangegangenen fiinf Jahre ausgeglichen wurde (*).

Der Referenzindex stimmt mit dem Anlageziel und der Anlagestrategie des Teilfonds
Uberein.

Far die Aktienklassen ,R“, ,N“, ,F*, ,oN“und ,S“

Hochstens 10% der Outperformance des Teilfonds gegeniiber dem Referenzindex,
nachdem die Underperformance fiir die vergangenen fiinf Jahre ausgeglichen wurde und
unter der Voraussetzung, dass der absolute Ertrag positiv ist (*).

Der Referenzindex stimmt mit dem Anlageziel und der Anlagestrategie des Teilfonds
ODDO BHF US Equity Trend tberein.
fur die Aktienklassen 1%, ,X“ und ,P“

Hochstens 10% der Outperformance des Teilfonds gegenliber dem Referenzindex,
nachdem die Underperformance der vorangegangenen fiinf Jahre ausgeglichen wurde (*).

Der Referenzindex stimmt mit dem Anlageziel und der Anlagestrategie des Teilfonds
Uberein.

ODDO BHF Artificial Intelligence Fur die Aktienklassen ,R", ,N“, ,F“, ,oN“und ,S“
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ODDO BHF Green Planet

ODDO BHF Green Planet

ODDO BHEF Global High Yield Bond

Hochstens 20% der Outperformance des Teilfonds gegeniiber dem Referenzindex,
nachdem die Underperformance fiir die vergangenen fiinf Jahre ausgeglichen wurde und
unter der Voraussetzung, dass der absolute Ertrag positiv ist (*).

Die Benchmark, die fir die Berechnung der Performancevergilitung Berlicksichtigung
findet, wird in der Wahrung der betreffenden Aktie betrachtet, mit Ausnahme von
abgesicherten Aktien, fiir die die Benchmark stets in USD, der Wahrung des ODDO BHF
Artificial Intelligence, angegeben wird.

Der Referenzindex stimmt mit dem Anlageziel und der Anlagestrategie des Teilfonds
Uberein.

fur die Aktienklassen I, ,X“ und ,P“

Hochstens 20% der Outperformance des Teilfonds gegenliber dem Referenzindex,
nachdem die Underperformance der vorangegangenen fiinf Jahre ausgeglichen wurde (*).

Die Benchmark, die fir die Berechnung der Performancevergiitung Berlicksichtigung
findet, wird in der Wahrung der betreffenden Aktie betrachtet, mit Ausnahme von
abgesicherten Aktien, fiir die die Benchmark stets in USD, der Wahrung des ODDO BHF
Artificial Intelligence, angegeben wird.

Der Referenzindex stimmt mit dem Anlageziel und der Anlagestrategie des Teilfonds
Uberein.

Far die Aktienklassen ,R“, ,N“, ,F* ,oN“und ,S“

Hochstens 20% der Outperformance des Teilfonds gegenliber dem Referenzindex,
nachdem die Underperformance fiir die vergangenen fiinf Jahre ausgeglichen wurde und
unter der Voraussetzung, dass der absolute Ertrag positiv ist (*).

Die Benchmark, die fiir die Berechnung der Performancevergiitung Berlicksichtigung
findet, wird in der Wahrung der betreffenden Aktie betrachtet, mit Ausnahme von
abgesicherten Aktien, fiir die die Benchmark stets in USD, der Wahrung des ODDO BHF
Green Planet, angegeben wird.

Der Referenzindex stimmt mit dem Anlageziel und der Anlagestrategie des Teilfonds
Uberein.

Das vom Teilfonds verwendete Anlageuniversum unterscheidet sich von dessen
Referenzindex, damit attraktive Anlagen auRRerhalb der Benchmark mdglich sind und vom
Fondsmanagement nach Anwendung aller Filter gemaR den ESG-Anforderungen und der
Anlagestrategie als attraktiv eingestufte Emittenten ausgewahlt werden kénnen.

fur die Aktienklassen I, ,X“ und ,P“

Hochstens 20% der Outperformance des Teilfonds gegeniiber dem Referenzindex,
nachdem die Underperformance der vorangegangenen fiinf Jahre ausgeglichen wurde (*).

Die Benchmark, die fiir die Berechnung der Performancevergiitung Berlicksichtigung
findet, wird in der Wahrung der betreffenden Aktie betrachtet, mit Ausnahme von
abgesicherten Aktien, fiir die die Benchmark stets in USD, der Wahrung des ODDO BHF
Green Planet, angegeben wird.

Der Referenzindex stimmt mit dem Anlageziel und der Anlagestrategie des Teilfonds
Uberein.

Das vom Teilfonds verwendete Anlageuniversum unterscheidet sich von dessen
Referenzindex, damit attraktive Anlagen auf3erhalb der Benchmark méglich sind und vom
Fondsmanagement nach Anwendung aller Filter gemafR den ESG-Anforderungen und der
Anlagestrategie als attraktiv eingestufte Emittenten ausgewahlt werden kénnen.

Fir die Aktienklassen ,R“, ,N*, ,F*“:

Hochstens 10% der Outperformance des Teilfonds gegenliber dem Referenzindex,
nachdem die Underperformance fiir die vergangenen fiinf Jahre ausgeglichen wurde und
unter der Voraussetzung, dass der absolute Ertrag positiv ist (*).

Fur die Aktienklassen ,|“ und ,P*:
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ODDO BHF Global Target 2031

ODDO BHF Global Target IG 2031

Hochstens 20% der Outperformance des Teilfonds gegenliber dem Referenzindex,
nachdem die Underperformance der vorangegangenen fiinf Jahre ausgeglichen wurde (*).

Der Referenzindex stimmt mit dem Anlageziel und der Anlagestrategie des Teilfonds
Uberein.

Fur die Aktienklassen I, ,R", ,N“, ,F“

Hochstens 10% der Outperformance des Teilfonds gegenliber der Hurdle Rate, nachdem
die Underperformance fir die vergangenen flinf Jahre ausgeglichen wurde und unter der
Voraussetzung, dass der absolute Ertrag positiv ist (*).

Die Auswahl der Hurdle Rate stimmt mit dem Anlageziel und der Anlagestrategie des
Teilfonds tberein.

Fiur die Aktienklassen CR-EUR, CR-CHF [H], CR-USD [H] und DR-EUR: Der
Anlageverwalter strebt (ber einen Anlagezeitraum vom Auflegungsdatum des Teilfonds
bis spatestens 31. Dezember 2031 eine annualisierte Wertentwicklung (nach Abzug von
Gebihren) von mehr als 2,80% an.

Fur die Aktienklassen CI-EUR, CI-CHF [H], CI-USD [H] und DI-EUR: Der Anlageverwalter
strebt Uber einen Anlagezeitraum vom Auflegungsdatum des Teilfonds bis spatestens
31. Dezember 2031 eine annualisierte Wertentwicklung (nach Abzug von Gebtihren) von
mehr als 3,30% an.

Fur die Aktienklassen CN-EUR, CN-CHF [H] und DN-EUR: Der Anlageverwalter strebt
Uber einen Anlagezeitraum vom Auflegungsdatum des Teilfonds bis spatestens
31. Dezember 2031 eine annualisierte Wertentwicklung (nach Abzug von Gebtihren) von
mehr als 3,15% an.

Fur die Aktienklasse ,F“: Der Anlageverwalter strebt Uiber einen Anlagezeitraum vom
Auflegungsdatum des Teilfonds bis spatestens 31. Dezember 2031 eine annualisierte
Wertentwicklung (nach Abzug von Gebltihren) von mehr als 3,50% an.

Fur die Aktienklassen I, ,R", ,N“, ,F“

Hochstens 10% der Outperformance des Teilfonds gegeniiber der Hurdle Rate, nachdem
die Underperformance fiir die vergangenen flinf Jahre ausgeglichen wurde und unter der
Voraussetzung, dass der absolute Ertrag positiv ist (*).

Die Auswahl der Hurdle Rate stimmt mit dem Anlageziel und der Anlagestrategie des
Teilfonds tberein.

Fir Aktien der Klasse CR-EUR: Der Anlageverwalter strebt tiber einen Anlagezeitraum vom
Auflegungsdatum des Teilfonds bis spatestens 31. Dezember 2031 eine annualisierte
Wertentwicklung (nach Abzug von Gebtihren) von mehr als 2,30% an.

Fir Aktien der Klasse CI-EUR: Der Anlageverwalter strebt tiber einen Anlagezeitraum vom
Auflegungsdatum des Teilfonds bis spatestens 31. Dezember 2031 eine annualisierte
Wertentwicklung (nach Abzug von Gebtihren) von mehr als 2,60% an.

Fir Aktien der Klasse CN-EUR: Der Anlageverwalter strebt (iber einen Anlagezeitraum
vom Auflegungsdatum des Teilfonds bis spatestens 31. Dezember 2031 eine annualisierte
Wertentwicklung (nach Abzug von Gebtihren) von mehr als 2,50% an.

Fur die Aktienklasse ,F“: Der Anlageverwalter strebt tber einen Anlagezeitraum vom
Auflegungsdatum des Teilfonds bis spatestens 31. Dezember 2031 eine annualisierte
Wertentwicklung (nach Abzug von Gebtihren) von mehr als 2,75% an.

* Performanceverglitung: wird zugunsten der Verwaltungsgesellschaft wie folgt abgezogen:

e Die Performanceverglitung beruht auf einem Vergleich zwischen der Wertentwicklung des Teilfonds und der seines
Referenzindex, einer Hurdle Rate oder gegebenenfalls einem auslésenden Schwellenwert und beinhaltet eine Methode, um
eine unterdurchschnittliche Wertentwicklung in der Vergangenheit auszugleichen.

e Die Wertentwicklung des Teilfonds wird auf der Grundlage seines Buchwerts nach Berlicksichtigung der festen
Verwaltungsgebihren und vor Abzug der Performancevergiitung ermittelt.
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e Die Outperformance wird anhand der ,Indexed Asset“-Methode berechnet, mit der ein fiktives Vermégen simuliert wird, fuir
das dieselben Zeichnungs- und Riicknahmebedingungen gelten wie fiir den Teilfonds und das dieselbe Wertentwicklung wie
sein Referenzindex bzw. seine Hurdle Rate aufweist. Dieses indexierte Vermogen wird anschlieBend mit dem Vermégen des
Teilfonds verglichen. Die Differenz zwischen beiden entspricht der Outperformance des Teilfonds gegeniiber dem
Referenzindex bzw. der Hurdle Rate.

e Wenn der Nettoinventarwert berechnet wird und sofern die Wertentwicklung des Teilfonds die des Referenzindex bzw. der
Hurdle Rate Ubersteigt, wird eine Rickstellung fir die Performancevergiitung gebildet. Wenn die Wertentwicklung eines
Teilfonds zwischen zwei Nettoinventarwertberechnungen unter der des Referenzindex bzw. der Hurdle Rate liegt, wird die
zuvor gebildete Riickstellung reduziert. Die Riickstellung darf nicht um einen héheren als den zuvor angesammelten Betrag
reduziert werden. Die Performancevergltung wird fiir jede Teilfondsaktienklasse separat berechnet und zuriickgestellt.

e Der Referenzindex bzw. die Hurdle Rate wird unabhingig von der Wahrung, auf die die betreffende Aktie lautet, in der
Waihrung der Aktienklasse berechnet, aulRer bei den gegen Wahrungsrisiken abgesicherten Aktien. Bei ihnen wird der
Referenzindex bzw. die Hurdle Rate in der Referenzwéhrung des Fonds berechnet.

e Die Performanceverglitung wird Uiber eine Berechnungsperiode gemessen, die dem Geschéftsjahr des Teilfonds entspricht
(die ,Berechnungsperiode"). Jede Berechnungsperiode beginnt am letzten Geschéiftstag des Geschiftsjahres des Teilfonds und
endet am letzten Geschaftstag des darauffolgenden Geschéftsjahres. Fir die wahrend einer Berechnungsperiode aufgelegten
Aktienklassen dauert die erste Berechnungsperiode mindestens 12 Monate und endet am letzten Geschiftstag des nachsten
Geschiftsjahres. Die gesamte Performancevergiitung ist jahrlich nach Ende der Berechnungsperiode an die
Verwaltungsgesellschaft zu zahlen.

e Bei Riicknahmen wird, sofern eine Riickstellung fiir eine Performanceverglitung gebildet wurde, der auf diese Riicknahmen
entfallende Anteil der Riickstellung kristallisiert und flieBt endgtiltig der Verwaltungsgesellschaft zu.

e Der Horizont, tiber den die Wertentwicklung gemessen wird, ist ein rollierender Zeitraum von funf Jahren (,Performance-
Referenzzeitraum®). Der Ausgleichsmechanismus kann am Ende dieses Zeitraums teilweise zuriickgesetzt werden. Das
bedeutet, dass nach einer kumulierten Underperformance Uber den flinfjahrigen Performance-Referenzzeitraum die
unterdurchschnittliche Wertentwicklung auf rollierender jahrlicher Basis teilweise zurilickgesetzt werden kann. Dabei wird das
erste Jahr der Underperformance im betreffenden Performance-Referenzzeitraum geléscht. In dem betreffenden
Performance-Referenzzeitraum kann eine Underperformance im ersten Jahr durch eine Outperformance in den folgenden
Jahren des Performance-Referenzzeitraums ausgeglichen werden.

e In einem konkreten Performance-Referenzzeitraum muss jede Underperformance in der Vergangenheit ausgeglichen
werden, bevor wieder eine Performancevergttung fallig wird.

e Wird eine Performancevergiitung am Ende einer Berechnungsperiode kristallisiert (auRer aufgrund von Riicknahmen),
beginnt ein neuer Performance-Referenzzeitraum.

e Fir die Aktienklassen ,R“, ,N* ,F“ ,oN“und ,S“ fillt keine Performancevergiitung an, wenn die absolute Performance der
Aktie negativ ist. Die absolute Performance ist definiert als die Differenz zwischen dem aktuellen Nettoinventarwert und dem
letzten Nettoinventarwert, der am Ende der vorangegangenen Berechnungsperiode ermittelt wurde (Referenz-
Nettoinventarwert).

e Fiir die Aktienklassen ,I“, ,X“ und ,P“: Die Aktionire werden dariiber informiert, dass die Performancevergiitungen
vorbehaltlich einer Outperformance gegeniiber der jeweiligen Benchmark bzw. der Hurdle Rate auch im Fall einer negativen
absoluten Performance an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt werden kénnen.

Beispiel fiir die Anwendung von Performancevergiitungen auf die Anteilklassen ,R", ,N*, ,F*, ,oN“ und ,S*“

Vertraulich

Nettoinventar Jahresperf Im Folgejahr Zahlun
wert des OGA | Jahresperfor | ormance Relative auszugleichen einerg
Jahr (Basis: 100 mance des der Jahresperfor de Anmerkung
Performanc
am Anfang OGA Benchmar mance Underperform ..
evergltung
von Jahr 1) k ance
Jahrliche
105.0 Outperformance UND
1 0 ’ 5,0% -1,0% 6,0% 0,0% JA positive absolute
Performance fiir das
Jahr
2 Ll 131% 5,1% -8,0% 8,0% NEIN Jahrliche
30 Underperformance
Underperformance in
3 41 31% 1,1% 2,0% -6,0% NEIN | Jahr2wirdin Jahr 3
09 nur teilweise
ausgeglichen
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89.
09

-5,3%

-6,3%

1,0%

-5,0%

NEIN

Underperformance in
Jahr 2 wird in Jahr 4
nur teilweise
ausgeglichen

100.8

13,2%

11,2%

2,0%

-3,0%

NEIN

Underperformance in
Jahr 2 wird in Jahr 5
nur teilweise
ausgeglichen

102.9

2,0%

1,0%

1,0%

0,0%

NEIN

Underperformance in
Jahr 2 wird in Jahr 6
nur teilweise
ausgeglichen.
Allerdings wird die
restliche
Underperformance (-
2%) fur Jahr 7 (Ende
des 5-Jahres-
Zeitraums) gestrichen

99.
83

-3,0%

-1,0%

-2,0%

-2,0%

NEIN

Jahrliche
Underperformance

96.
83

-3,0%

-8,0%

5,0%

0,0%

NEIN

Die Underperformance
in Jahr 7 wird in Jahr 8
vollstandig
ausgeglichen, aber die
absolute
Jahresperformance ist
negativ: Es wird keine
Performancevergltung
gezahlt.

Beispiel fiir die Anwendung von Performancevergiitungen auf die Aktienklassen , 1, ,X“ und ,P*:

Jahr

Nettoinvent
arwert des
OGA (Basis:
100 am
Anfang von
Jahr 1)

Jahresperfor
mance des
OGA

Jahresperfor
mance der
Benchmark

Relative
Jahresperfor
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Im Folgejahr
auszugleiche
nde
Underperfor
mance

Zahlung
einer
Performance
vergiitung

Anmerkung

105.00

5,0%

-1,0%

6,0%

0,0%

JA

Jahrliche
Outperformance

91.30

-13,1%

-5,1%

-8,0%

-8,0%

NEIN

Jahrliche
Underperformance

94.09

3,1%

1,1%

2,0%

-6,0%
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Underperformance in
Jahr 2 wird in Jahr 3
nur teilweise
ausgeglichen

89.09

-5,3%

-6,3%
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Jahr 2 wird in Jahr 4
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100.88
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102.91

2,0%

1,0%

1,0%
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Jahr 2 wird in Jahr 6
nur teilweise
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Allerdings wird die
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restliche
Underperformance (-
2%) fur Jahr 7 (Ende
des 5-Jahres-
Zeitraums) gestrichen.

7 99.83 -3,0% -1,0% -2,0% 2.0% NEIN Jahrliche
Underperformance
Underperformance in
8 96.83 -3,0% -8,0% 5,0% 0,0% A Jahr 7 wird in Jahr 8

vollstandig
ausgeglichen

Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die Zahlung der den Anlageverwaltern zustehenden Verglitung aus ihrer Geblhr
verantwortlich. Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmten Vertriebsstellen und/oder Anlegern Nachldsse auf die
Anlageverwaltungsgebiihr gewahren.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen schriftlichen Plan aufgestellt, in dem Maf3nahmen festgelegt sind, die sie in Bezug auf
die betreffenden Teilfonds fiir den Fall ergreifen wird, dass sich eine der oben aufgefiihrten Benchmarks wesentlich andert
oder nicht mehr bereitgestellt wird (der ,Notfallplan“), wie in Artikel 28(2) der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert
oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, in der jeweils glltigen Fassung (die
,Benchmark-Verordnung") vorgeschrieben. Die Aktionidre kdnnen den Notfallplan am eingetragenen Sitz der Gesellschaft und
Giber die Website der Verwaltungsgesellschaft unter am.oddo-bhf.com einsehen.

Die oben unter b) aufgefiihrten Benchmarks werden von der neben dem Namen der jeweiligen Benchmark angegebenen
Einrichtung in ihrer Eigenschaft als Administrator einer solchen Benchmark gemaf3 der Definition in der Benchmark-
Verordnung bereitgestellt (jeweils ein ,Benchmark-Administrator’ und zusammen die ,Benchmark-Administratoren"). In der
nachstehenden Tabelle ist der Status jedes Benchmark-Administrators in Bezug auf das in Artikel 36 der Benchmark-
Verordnung genannte ESMA-Register (das ,Register”) zum Verdéffentlichungsdatum dieses mit dem Visastempel versehenen
Verkaufsprospekts aufgefiihrt:

Teilfonds Benchmark Administrator Status des Administrators
ODD.O BHF | Markit iBoxx Euro | IHS Markit Als gemaB Artikel 32 der Benchmark-Verordnung
sustainable  Euro | Corporate  Total | Benchmark zugelassener Administrator im Register aufgeftihrt
Corporate Bond Return Administration & & & ’
Limited

ODDO BHF Euro | ICE BofA BB-B | ICE Data Indices, LLC
High Yield Bond Euro High Yield

Non-Financial Der Administrator ist in einem Drittland ansassig und
Fixed & Floating hat vor dem 31. Dezember 2025 bei der ESMA die
Rate Constrained Anerkennung beantragt.
Index (HEAG
Index)
ODDO BHF | Thomson Reuters | Thomson Reuters
Convertibles Global Focus | Benchmark Services | Als gemaRR Artikel 32 der Benchmark-Verordnung
Global Hedged Limited zugelassener Administrator im Register aufgefiihrt.

Convertible Bond

8t[))'gcotifs Reve?mtf €STR +15 Bp. El;rlgr[;aalili?iititut Als gemiB Artikel 34 der Benchmark-Verordnung
) (EMMI) zugelassener Administrator im Register aufgefiihrt.
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ODDO BHF Credit | €STR +2% | Europdisches Als gemia Artikel 34 der Benchmark-Verordnung

Opportunities (kapitalisiert) Geldmarktinstitut zugelassener Administrator im Register aufgefuhrt.
(EMMI)

ODDO BHF €STR . +1,5% Européisches ) Als gemia3 Artikel 34 der Benchmark-Verordnung

Global Credit | (kapitalisiert) Geldmarktinstitut zugelassener Administrator im Register aufgefiihrt.

Short Duration (EMMI)

ODDO BHF US | S&P 500 NR S&P Dow Jones

Als gemaB Artikel 33 der Benchmark-Verordnung

Equity Trend Indices LLC zugelassener Administrator im Register aufgefiihrt.
ODDO BHF | MSCI World NR MSCI Limited Als gemaB Artikel 33 der Benchmark-Verordnung
Artificial zugelassener Administrator im Register aufgefiihrt.
Intelligence
ODDO BHF MSCI ACWI NR | MSCI Limited Als gemalR Artik.el'33 der' Benc.hmark-VerQ.rdnung
Green Planet Index zugelassener Administrator im Register aufgefiihrt.
ODDO BHF | ICE BofA BB-B | Ice Data Indices, LLC
Global High Yield | Global High Yield Der Administrator ist in einem Drittland ansassig und
Non-Financial hat vor dem 31. Dezember 2025 bei der ESMA die
Constrained Total Anerkennung beantragt.
Return Index
(Hedged in EUR)
ODDO BHE | 60% Mscl AC | MsCI Limited Als gemi3B Artikel 33 der Benchmark-Verordnung

Global Navigator World Index NR + zugelassener Administrator im Register aufgefiihrt.

40% Bloomberg
Global Aggregate
Bond Index

Die Verwaltungsgesellschaft hat fundierte schriftliche Plane erstellt, in denen MaRRnahmen enthalten sind, die sie ergreifen
wirde, falls sich Bestandteile des Referenzindex grundlegend verandern oder nicht mehr verfiigbar sind.

Bloomberg

Sollte sich der Status eines Benchmark-Administrators oder einer Benchmark Zndern, wird dieser Verkaufsprospekt
entsprechend aktualisiert.

Verrechnungsprovisionen

Die Verwaltungsgesellschaft und jeder der Anlageverwalter kodnnen mit Maklern Vereinbarungen Uber
Verrechnungsprovisionen  (sogenannte  ,Soft Commissions) abschlieBen, in deren Rahmen  bestimmte
Geschéftsdienstleistungen fir Dritte erbracht werden und von den Maklern aus den Provisionen bezahlt werden, die sie fir
Transaktionen der Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter erhalten. In Ubereinstimmung mit der bestméglichen
Ausfiihrung koénnen die Verwaltungsgesellschaft oder die Anlageverwalter Maklern Maklerprovisionen fiir
Portfoliotransaktionen fiir die Gesellschaft als Verglitung fiir die von ihnen erbrachten Research-Dienstleistungen sowie fiir
die bei der Ausfiihrung von Auftrdgen durch diese Makler erbrachten Dienstleistungen zahlen.

Die Vereinbarungen des Fonds zu Verrechnungsprovisionen unterliegen den folgenden Bedingungen: (i) die
Verwaltungsgesellschaft oder die Anlageverwalter handeln beim Abschluss von Vereinbarungen {ber
Verrechnungsprovisionen jederzeit im besten Interesse der Gesellschaft; (ii) die erbrachten Leistungen stehen im direkten
Zusammenhang mit den Aktivitaten der Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter ; (iii) die fur die Transaktionen der
Gesellschaft anfallenden Vermittlungsprovisionen werden von der Verwaltungsgesellschaft oder den Anlageverwaltern direkt
an die Broker entrichtet, die ausschlieRlich juristische und keine nattirlichen Personen sind; (iv) die Verwaltungsgesellschaft
oder die Anlageverwalter informieren die Mitglieder des Verwaltungsrates Uber die Vereinbarungen zu
Verrechnungsprovisionen einschlieBlich der Art der in diesem Zusammenhang erhaltenen Leistungen; und (v)
Verrechnungsprovisionen werden in den periodisch erscheinenden Berichten verdffentlicht.
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BESTEUERUNG

Die folgende Zusammenfassung basiert auf den derzeit im GroBherzogtum Luxemburg geltenden Rechtsvorschriften und
Praktiken und unterliegt diesbeziiglichen Anderungen.

A. Besteuerung der Gesellschaft in Luxemburg

Die Gesellschaft unterliegt keiner luxemburgischen Steuer auf die Gewinne oder den Ertrag, und von der Gesellschaft
vorgenommene Ausschiittungen unterliegen keiner luxemburgischen Quellensteuer. Die Gesellschaft unterliegt jedoch in
Luxemburg einer Steuer von 0,05% p. a. ihres Nettoinventarwerts; diese Steuer ist vierteljahrlich auf der Basis des Werts des
gesamten Nettovermdgens der Teilfonds zum Ende des betreffenden Kalendervierteljahres zahlbar. Dieser Satz betragt jedoch
0,01% p. a. fir:

a) Unternehmen, deren ausschlieBlicher Zweck in der gemeinsamen Anlage in Geldmarktinstrumenten und Einlagen bei
Kreditinstituten liegt

b) Unternehmen, deren ausschlieRlicher Zweck in der gemeinsamen Anlage in Einlagen bei Kreditinstituten liegt und

c) einzelne Teilfonds von Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) mit mehreren Teilfonds, die im Gesetz von 2010
genannt sind, sowie einzelne innerhalb eines OGA oder eines Teilfonds eines OGA mit mehreren Teilfonds
ausgegebene Wertpapierklassen, sofern die Wertpapiere solcher Teilfonds oder Klassen einem oder mehreren
institutionellen Anlegern vorbehalten sind.

Unter bestimmten Bedingungen kann eine Befreiung von der taxe d'abonnement gelten.

Bei der Ausgabe von Aktien ist in Luxemburg keine Stempelsteuer oder sonstige Steuer zu zahlen. Auf die realisierten
Wertsteigerungen der Vermdgenswerte der Gesellschaft ist keine luxemburgische Steuer zu zahlen.

Allgemeines

Von der Gesellschaft auf ihre Anlagen bezogene Dividenden und Zinsen koénnen in den Ursprungslandern nicht
erstattungsfahigen Quellensteuern oder sonstigen Steuern unterliegen.

B. Besteuerung von Aktionaren

Luxemburgische Besteuerung von Aktionaren

Nach geltendem Recht unterliegen Aktionare in Luxemburg keiner Kapitalertrags-, Einkommen- oder Quellensteuer, auBer (i)
Personen, die in Luxemburg ansissig sind oder eine stindige Niederlassung haben, oder (ii) nicht in Luxemburg ansassige
Personen, die personlich oder durch Zurechnung direkt oder indirekt 10% oder mehr des ausgegebenen Aktienkapitals der
Gesellschaft halten und die ihre Beteiligung ganz oder teilweise innerhalb von sechs Monaten ab dem Datum des Erwerbs
verduRern, oder (iii) in einigen begrenzten Fillen einige ehemals in Luxemburg ansissige Personen, die personlich oder durch
Zurechnung direkt oder indirekt 10% oder mehr des ausgegebenen Aktienkapitals der Gesellschaft halten.

Alle Dividenden, sonstigen Ertragsausschittungen der Gesellschaft oder Zahlungen von Erlésen aus dem Verkauf und/oder
der Riicknahme von Aktien an der Gesellschaft kénnen ab dem 1. Juli 2005 (je nach dem Anlageportfolio der SICAV) der
Quellensteuer und/oder der Auskunftserteilung gemaB der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie 2003/48/EG vom 3. Juni 2003 (die
,4Richtlinie“) im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen unterliegen, wenn die Zahlung an einen Aktionar, der eine in einem
Mitgliedstaat ansassige natirliche Person im Sinne der Richtlinie ist (oder eine in einem Mitgliedstaat ansissige ,Resteinheit"),
von einer in einem anderen Mitgliedstaat ansissigen Zahlstelle geleistet wird. Bestimmte andere Lander (einschlieBlich der
Schweiz) haben eine gleichwertige Quellensteuer- und/oder Auskunftsregelung fiir Zahlungen, die tiber eine in diesen Landern
niedergelassene Zahlstelle geleistet werden, eingefiihrt oder beabsichtigen dies. Die luxemburgische Regierung hat den
automatischen Informationsaustausch ab dem 1. Januar 2015 eingefiihrt.

Die vorstehenden Informationen sind nicht erschépfend und stellen keine Rechts- oder Steuerberatung dar. Potenzielle
Anleger sollten sich von ihren eigenen professionellen Beratern iber die Auswirkungen der Zeichnung, des Kaufs, des Besitzes,
des Umtauschs oder der VerauRRerung von Aktien der Gesellschaft beraten lassen.

Allgemeines

Es ist davon auszugehen, dass die Aktionare der Gesellschaft in vielen verschiedenen Landern steuerlich ansassig sind. Daher
wird im Verkaufsprospekt auch kein Versuch unternommen, die steuerlichen Folgen der Zeichnung, des Umtauschs, des

Besitzes oder der Riickgabe oder des sonstigen Erwerbs oder der VerduBerung von Aktien der Gesellschaft fiir jeden Anleger
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zusammenzufassen. Diese Folgen hiangen von den geltenden Gesetzen und Gepflogenheiten im Land der Staatsangehdérigkeit,
des Wohnsitzes, des Sitzes oder der Griindung eines Aktionars sowie von seinen personlichen Umsténden ab.

Besondere Bestimmungen des Investmentsteuergesetzes

Unbeschadet der obigen Ausfiihrungen werden hier weitere Uberlegungen zum deutschen Investmentsteuergesetz (InvStG)
angestellt.

Das InvStG sieht fur in Deutschland ansissige Personen, die in Kapitalbeteiligungsfonds (mit einer Mindestaktienquote von
51%) oder gemischten Investmentfonds (mit einer Mindestaktienquote von 25%) anlegen, eine teilweise Steuerbefreiung vor.
Diese neue steuerliche Behandlung tritt am 1. Januar 2018 in Kraft (das InvStG ist jedoch bereits am 27. Juli 2016 in Kraft
getreten und bestimmte Anderungen gelten riickwirkend ab dem 1. Januar 2016).

Fir jeden relevanten Teilfonds ist im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik“ des vorliegenden Verkaufsprospekts
angegeben, ob der Teilfonds in eine Mindestaktienquote gemaR InvStG investiert. Die in diesem Verkaufsprospekt dargelegten
Anlageziele und Anlagepolitik werden vom Verwaltungsrat der Gesellschaft gemafR Artikel 18 der Satzung der Gesellschaft
festgelegt.

Fur diesen Zweck gelten als ,Beteiligungen” im Sinne von Kapitel 1 § 2 Abs. 8 des InvStG:

® an einer Borse zugelassene oder auf einem organisierten Markt notierte Anteile an einer Kapitalgesellschaft

e Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine Immobilien-Gesellschaft ist und die in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uiber den Europaischen Wirtschaftsraum
ansassig ist und dort der Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften unterliegt und nicht von ihr befreit ist

e Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die in einem Drittstaat ansassig ist und dort einer Ertragsbesteuerung fir
Kapitalgesellschaften in Héhe von mindestens 15 Prozent unterliegt und nicht von ihr befreit ist

® Investmentanteile an Aktienfonds gemafl3 Kapitel 1 § 2 Abs. 6 InvStG s in Hohe von 51% des Wertes des
Investmentanteils und

e Investmentanteile an Mischfonds gemafl Kapitel 1 § 2 Abs. 7 des InvStG in Hohe von 25% des Wertes des
Investmentanteils.

Es gibt keine steuerlichen Auswirkungen fiir einen Feeder-Teilfonds in Luxemburg, der in einen Master-OGAW investiert.

Anleger sollten sich tiber die méglichen steuerlichen Folgen der Zeichnung, des Kaufs, des Besitzes, des Umtauschs, der
Riickgabe oder der anderweitigen VerauBerung von Aktien nach den Gesetzen des Landes ihrer Staatsangehorigkeit, ihres
Wohnsitzes, ihres Sitzes oder ihrer Griindung informieren und gegebenenfalls ihre professionellen Berater dazu konsultieren.

VERSAMMLUNGEN DER AKTIONARE UND BERICHTE AN DIE AKTIONARE

Einladungen zu Hauptversammlungen der Aktionare (einschlie3lich solcher, die Satzungsanderungen oder die Auflésung und
Liquidation der Gesellschaft oder eines Teilfonds zum Gegenstand haben) werden jedem eingetragenen Aktiondr mindestens
acht (8) Tage vor der Versammlung per Post zugestellt und in dem nach luxemburgischem Recht vorgeschriebenen Umfang im
Recueil Electronique des Sociétés et Associations (dem ,RESA", friiher bekannt als ,Mémorial“) sowie in jeder luxemburgischen
und sonstigen Zeitung(en), die der Verwaltungsrat bestimmen kann, veroffentlicht.

Wird die Satzung geandert, so werden diese Anderungen bei der Kanzlei des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt und im
RESA veroffentlicht.

Die Gesellschaft veroffentlicht jahrlich einen ausfiihrlichen, gepriften Bericht Gber ihre Geschaftstatigkeit und die Verwaltung
ihres Vermogens. Dieser Bericht enthdlt unter anderem den konsolidierten Abschluss aller Teilfonds, eine ausfiihrliche
Beschreibung der Vermoégenswerte der einzelnen Teilfonds und einen Bericht des Abschlusspriifers.

Die Gesellschaft veroffentlicht auBerdem ungepriifte Halbjahresberichte, die unter anderem eine Beschreibung der dem
Portfolio der einzelnen Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen sowie die Anzahl der seit der letzten Veroffentlichung
ausgegebenen und zurtickgenommenen Aktien enthalten.

Die vorgenannten Dokumente werden innerhalb von vier (4) Monaten fur die Jahresberichte und zwei (2) Monaten fur die
Halbjahresberichte nach Jahres- bzw. Halbjahresschluss erstellt und kénnen von jeder Person am eingetragenen Sitz der
Gesellschaft sowie unter am.oddo-bhf.com und www.fundinfo.com kostenlos angefordert werden.

Das Geschiftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. November jedes Jahres und endet am 31. Oktober des folgenden Jahres.
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Die Jahreshauptversammlung findet am Sitz der Gesellschaft oder an einem anderen in der Einberufung angegebenen Ort im
GroRRherzogtum Luxemburg am ersten Freitag im Monat Marz um 10.00 Uhr statt. Ist dieser Tag ein gesetzlicher Feiertag in
Luxemburg, so findet die Jahreshauptversammlung am darauffolgenden Geschiftstag statt.

Die Aktionare eines Teilfonds kénnen jederzeit Hauptversammlungen abhalten, um tUber Angelegenheiten zu entscheiden, die
ausschlief3lich diesen Teilfonds betreffen.

Die konsolidierten Konten der Gesellschaft werden in Euro geflihrt, die Referenzwahrung des Aktienkapitals. Die
Jahresabschliisse der einzelnen Teilfonds werden auch in der Referenzwahrung der Teilfonds ausgedriickt.
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ANHANG I:

ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Die Gesellschaft ist befugt, auf der Grundlage des Grundsatzes der Risikostreuung die Unternehmens- und Anlagepolitik fiir
die Anlagen der einzelnen Teilfonds, gegebenenfalls die Referenzwahrung und die Art und Weise, in der die Geschiafte der
Gesellschaft zu fuhren sind, zu bestimmen.

Jeder Teilfonds kann im groBtméglichen Umfang und unter den Bedingungen, die in den geltenden luxemburgischen Gesetzen
und Verordnungen festgelegt sind, jedoch in Ubereinstimmung mit den in den Verkaufsunterlagen der Gesellschaft
festgelegten Bestimmungen, Aktien zeichnen, erwerben und/oder halten, die von einem oder mehreren Teilfonds der
Gesellschaft ausgegeben werden oder ausgegeben werden sollen. In diesem Fall und vorbehaltlich der in den geltenden
luxemburgischen Gesetzen und Verordnungen festgelegten Bedingungen werden die mit diesen Aktien verbundenen
Stimmrechte, sofern vorhanden, ausgesetzt, solange sie von dem betreffenden Teilfonds gehalten werden. Dariiber hinaus
und solange diese Aktien von einem Teilfonds gehalten werden, wird ihr Wert bei der Berechnung des Nettovermdégens der
Gesellschaft zum Zwecke der Uberpriifung der im Gesetz von 2010 festgelegten Mindestschwelle des Nettovermdgens nicht
berlicksichtigt.

Sofern nicht fur einen bestimmten Teilfonds im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik” des Verkaufsprospekts restriktivere
Regeln vorgesehen sind, muss die Anlagepolitik jedes Teilfonds mit den nachstehend festgelegten Regeln und Beschrankungen
Gibereinstimmen:

A. Die Anlagen in den Teilfonds umfassen ausschlieBlich:

1. Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt zugelassen sind oder dort
gehandelt werden

2. Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt in einem Mitgliedstaat
gehandelt werden

3. Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen Notierung an einer Borse in einem Drittstaat
zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt in einem Drittstaat gehandelt werden

4, kirzlich begebene (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, vorausgesetzt, dass:

- die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass ein Antrag auf Zulassung zur amtlichen Notierung an
einer Borse in einem Drittstaat oder an einem geregelten Markt oder an einem anderen geregelten Markt im Sinne
der vorstehenden Abséatze 1 bis 3 gestellt wird

- eine solche Zulassung innerhalb eines Jahres nach der Erteilung sichergestellt ist

5. Anteile von gemals der OGAW-Richtlinie zugelassenen OGAW und/oder sonstigen OGA im Sinne des Gesetzes von
2010, unabhangig davon, ob sie in einem Mitgliedstaat oder in einem Drittstaat ansassig sind, vorausgesetzt, dass:

- diese sonstigen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen sind, die vorsehen, dass sie einer Aufsicht unterliegen, die
nach Auffassung der Aufsichtsbehorde derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und dass die
Zusammenarbeit zwischen den Behdrden in ausreichendem MaRe gewidhrleistet ist (derzeit der Fall in den
Vereinigten Staaten, Kanada, die Schweiz, Island, Australien, Neuseeland, Hongkong, Norwegen und Japan)

- das Schutzniveau der Anteilseigner dieser sonstigen OGA dem Schutzniveau der Anteilseigner eines OGAW
gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften liber die Trennung der Vermogenswerte, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewahrung und Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der OGAW-
Richtlinie gleichwertig sind

- die Geschaftstatigkeit der sonstigen OGA in Halbjahres- und Jahresberichten dargestellt wird, um eine Beurteilung
der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, der Ertrage und der Geschiftstatigkeit wahrend des Berichtszeitraums
zu ermoglichen

- nicht mehr als 10% des Vermdgens des OGAW oder der sonstigen OGA, deren Erwerb beabsichtigt ist, gemaf ihren
Griindungsunterlagen insgesamt in Anteilen anderer OGAW oder anderer OGA angelegt werden kdnnen
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Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten bei Kreditinstituten, sofern das
Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder, falls sich der Sitz des Kreditinstituts in einem Drittstaat
befindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der Aufsichtsbehdrde denjenigen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind

Derivative Finanzinstrumente, d. h. insbesondere Optionen, Futures, einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter
Instrumente, die an einem geregelten Markt oder an einem anderen geregelten Markt im Sinne der vorstehenden
Absitze (1), (2) und (3) gehandelt werden, und/oder derivative Finanzinstrumente, die im Freiverkehr (,OTC-
Derivate") gehandelt werden, sofern:

der Basiswert aus Instrumenten, die unter diesen Abschnitt A. fallen, Finanzindizes, Zinssatzen, Wechselkursen oder
Waihrungen besteht, in die der Teilfonds gemaR seinen Anlagezielen investieren kann; die Gegenparteien bei
Geschiften mit OTC-Derivaten Institute sind, die einer Aufsicht unterliegen und zu den von der Aufsichtsbehorde
genehmigten Kategorien gehéren und

die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative der Gesellschaft zu ihrem beizulegenden Zeitwert verkauft, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft
glattgestellt werden kénnen

diese Transaktionen unter keinen Umstdnden dazu fiihren, dass der Teilfonds von seinen Anlagezielen abweicht

Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst zum Zwecke des Anleger- und
Sparerschutzes Regulierungsvorschriften unterliegen und sofern diese Instrumente:

von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats, der
Européischen Zentralbank, der EU oder der Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein
Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Féderation oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder garantiert werden oder

von einem Unternehmen emittiert werden, dessen Wertpapiere auf den unter (1), (2) oder (3) genannten geregelten
Mérkten oder anderen geregelten Markten gehandelt werden oder

von einem Institut begeben oder garantiert werden, das gemaR den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterliegt, oder von einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen unterliegt und diese einhélt, die nach
Auffassung der Regulierungsbehdrde mindestens ebenso streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts oder

von anderen Emittenten begeben werden, die zu den von der Aufsichtsbehérde zugelassenen Kategorien gehéren,
sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten ein Anlegerschutz gilt, der dem in den drei vorstehenden Absatzen
genannten gleichwertig ist, und sofern es sich bei dem Emittenten um eine SICAV, deren Kapital und Riicklagen
mindestens zehn Millionen Euro (EUR 10.000.000) betriagt und die ihren Jahresabschluss gemiR der Richtlinie
78/660/EWG vorlegt und veréffentlicht, ein Unternehmen, das sich innerhalb einer Unternehmensgruppe, die eine
oder mehrere bérsennotierte Gesellschaften umfasst, der Finanzierung der Gruppe widmet, oder ein Unternehmen
handelt, das sich der Finanzierung von Verbriefungsorganismen widmet, die von einer Bankenliquiditétslinie
profitieren.

Jeder Teilfonds kann jedoch:

Bis zu 10% seines Vermdgens in anderen als den oben unter A (1) bis (4) und (8) genannten Vermdgenswerten
anlegen.

Voriibergehend und ergénzend Barmittel bis zu 20% des Nettovermogens des Teilfonds halten; diese Beschrankung
kann ausnahmsweise und voriibergehend fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum Uberschritten werden, wenn
die Gesellschaft der Ansicht ist, dass ein solcher Verstof3 durch auRergewodhnlich ungilinstige Marktbedingungen
gerechtfertigt und im Interesse der Aktionare ist.

Der Teilfonds kann auch geeignete Zahlungsmitteldquivalente halten, um Riicknahmen Rechnung zu tragen oder
andere Liquiditatsbedarfe zu decken, wie in den Anlagezielen und der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds naher
beschrieben.
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a)

AusschlieBlich zum Zweck der Abwicklung von Zeichnungen oder Riicknahmen von Security Tokens kann der
Teilfonds E-Geld-Token im Sinne von Artikel 3(1)(7) der Verordnung (EU) 2023/1114 (auch bekannt als Verordnung
Uber Miarkte fir Kryptowerte - MiCAR) halten. Solche E-Geld-Token werden als zusatzliche liquide Mittel im Sinne
der FAQ der CSSF zum Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 tber Organismen flir gemeinsame Anlagen
betrachtet. Die durch Zeichnung erhaltenen E-Geld-Token werden so bald wie méglich in Bankguthaben auf Sicht
umgewandelt oder in zuldssige Vermogenswerte investiert.

Kredite in Hohe von bis zu 10% seines Vermoégens aufnehmen, vorausgesetzt, dass diese nur voriibergehend
aufgenommen werden. Sicherheitenvereinbarungen in Bezug auf den Abschluss von Optionen oder den Kauf oder
Verkauf von Termingeschiften (Forwards) oder -kontrakten (Futures) gelten nicht als ,Kreditaufnahme” im Sinne
dieser Beschrankung.

Erwerb von Fremdwahrung durch ein Back-to-Back-Darlehen.

Dariiber hinaus muss die Gesellschaft in Bezug auf das Vermdgen eines jeden Teilfonds die folgenden
Anlagebeschrinkungen je Emittent einhalten:

Regeln zur Risikodiversifizierung

Fur die Berechnung der unter den Punkten (1) bis (5), (8), (9), (13) und (14) beschriebenen Beschriankungen werden
Unternehmen, die derselben Unternehmensgruppe angehdren, als ein einziger Emittent betrachtet.

Soweit es sich bei einem Emittenten um eine juristische Person mit mehreren Portfolios handelt, bei denen die
Vermogenswerte eines Portfolios ausschlieBlich den Anlegern dieses Portfolios und denjenigen Glaubigern vorbehalten sind,
deren Forderung im Zusammenhang mit der Griindung, dem Betrieb und der Liquidation dieses Portfolios entstanden ist, ist
jedes Portfolio fir die Zwecke der Anwendung der unter den Punkten (1) bis (5), (7) bis (9) und (12) bis (14) beschriebenen
Risikostreuungsregeln als eigenstandiger Emittent anzusehen.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Kein Teilfonds darf zusatzliche Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von ein und demselben
Emittenten erwerben, wenn:

bei einem solchen Kauf mehr als 10% seines Vermodgens aus (bertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten von ein und demselben Emittenten bestehen wiirden oder

der Gesamtwert aller Gibertragharen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in die er jeweils mehr
als 5% seines Vermogens anlegt, 40% des Wertes seines Vermogens (bersteigen wiirde. Diese Beschriankung gilt
nicht fir Einlagen und Geschéfte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt werden, die einer Aufsicht
unterliegen.

Ein Teilfonds kann kumulativ bis zu 20% seines Vermogens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen,
die von ein und derselben Unternehmensgruppe begeben werden.

Die oben unter (1)(i) genannte Grenze von 10% wird auf 35% angehoben, wenn es sich um Gibertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente handelt, die von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskérperschaften, einem Drittstaat
oder einer internationalen Einrichtung o6ffentlich-rechtlichen Charakters, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehoren, begeben oder garantiert werden.

Die vorstehend unter (1)(i) genannte Grenze von 10% wird auf bis zu 25% angehoben, wenn es sich um zul3ssige
Schuldtitel handelt, die vor dem 8. Juli 2022 von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat begeben wurden,
das nach geltendem Recht einer besonderen o6ffentlichen Aufsicht unterliegt, um die Inhaber dieser zulassigen
Schuldtitel zu schiitzen, und in Bezug auf gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne von Artikel 3 Absatz 1 der
Richtlinie 2019/2162 des Européischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 (iber die Emission
gedeckter Schuldverschreibungen und die offentliche Aufsicht Uber gedeckte Schuldverschreibungen und zur
Anderung der Richtlinien 2009/65/EG und 2014/59/EU. Fiir die Zwecke dieses Dokuments sind ,zulissige
Schuldtitel“ Wertpapiere, die vor dem 8. Juli 2022 begeben wurden und deren Erlése nach geltendem Recht in
Vermoégenswerte investiert werden, die eine Rendite erwirtschaften, die den Schuldendienst bis zum
Falligkeitstermin der Wertpapiere deckt und bei einem Ausfall des Emittenten vorrangig fiir die Zahlung von Kapital
und Zinsen verwendet wird, sowie Wertpapiere, die Artikel 3 Absatz 1 der Richtlinie 2019/2162 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber die Emission gedeckter Schuldverschreibungen und die
offentliche Aufsicht tiber gedeckte Schuldverschreibungen und zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG und
2014/59/EU entsprechen. Soweit ein relevanter Teilfonds mehr als 5% seines Vermdégens in zuldssigen Schuldtiteln
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eines solchen Emittenten anlegt, darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80% des Vermogens des betreffenden
Teilfonds nicht Gberschreiten.

5. Die oben unter (3) und (4) genannten Wertpapiere sind bei der Berechnung der unter (1) (ii) genannten Obergrenze
von 40% nicht zu beriicksichtigen.

6. Ungeachtet der oben genannten Obergrenzen ist jeder Teilfonds berechtigt, nach dem Grundsatz der
Risikostreuung bis zu 100% seines Vermogens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anzulegen, die von
einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskorperschaften, einem anderen Mitgliedstaat der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,OECD") wie den Vereinigten Staaten oder von einer
internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehéren,
begeben oder garantiert werden, sofern (i) diese Wertpapiere Teil von mindestens sechs verschiedenen Emissionen
sind und (ii) die Wertpapiere aus einer solchen Emission nicht mehr als 30% des Gesamtvermdgens des betreffenden
Teilfonds ausmachen.

7. Unbeschadet der unter (b) genannten Grenzen werden die unter (1) genannten Grenzen fiir Anlagen in Aktien
und/oder Anleihen ein und desselben Emittenten auf maximal 20% angehoben, wenn die Anlagepolitik des Teilfonds
darauf abzielt, die Zusammensetzung eines bestimmten, von der Aufsichtsbehérde anerkannten Aktien- oder
Anleiheindex nachzubilden, und zwar auf folgender Grundlage:

- De Zusammensetzung des Index ist ausreichend diversifiziert,
- Der Index stellt eine angemessene Benchmark fiir den Markt dar, auf den er sich bezieht,
- Er wird in angemessener Weise veroffentlicht.

Die Grenze von 20% wird auf 35% angehoben, wenn sich dies aufgrund auBergewohnlicher Marktbedingungen als
gerechtfertigt erweist, insbesondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte Ubertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente stark dominieren. Die Anlage bis zu dieser Grenze ist nur bei einem Einzelemittenten zul&ssig.

Bankguthaben
8. Ein Teilfonds darf nicht mehr als 20% seines Vermogens in Einlagen bei ein und demselben Institut anlegen.

Derivative Instrumente

9. Das Ausfallrisiko bei Geschaften mit OTC-Derivaten darf 10% des Vermdgens des Teilfonds nicht Gberschreiten,
wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von A oben ist, (6) oder 5% seines Vermdgens in anderen Fillen.

10. Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten dirfen nur innerhalb der unter den Nummern 2, 5 und 14 genannten
Grenzen getatigt werden, sofern das Risiko der Basiswerte insgesamt die unter den Nummern 1 bis 5, 8, 9, 13 und 14
genannten Anlagegrenzen nicht Uberschreitet. Wenn der Teilfonds in indexbasierten derivativen Finanzinstrumenten
anlegt, mussen diese Anlagen nicht unbedingt mit den in (1) bis (5), (8), (9), (13) und (14) genannten Grenzen kombiniert
werden.

(112) Ist in ein Ubertragbares Wertpapier oder Geldmarktinstrument ein Derivat eingebettet, ist dieses bei der Einhaltung
der Anforderungen von A (7) (ii) und C (a) (10) und (D) sowie der in den Verkaufsunterlagen der Gesellschaft
festgelegten Risiko- und Informationsanforderungen zu bertcksichtigen.

e  Anteile an offenen Fonds

(12) Sofern in der Anlagepolitik eines bestimmten Teilfonds nichts anderes vorgesehen ist, darf kein Teilfonds mehr als
10% seines Vermogens in Anteilen eines einzigen OGAW oder sonstigen OGA im Sinne von Punkt A (5) anlegen;
ferner darf kein Teilfonds, sofern in der Anlagepolitik eines bestimmten Teilfonds nichts anderes vorgesehen ist,
insgesamt mehr als 10% seines Vermégens in Anteilen oder Aktien anderer OGAW oder OGA anlegen.

Far die Zwecke der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jedes Portfolio eines OGA mit mehreren Portfolios im Sinne von
Artikel 181 des Gesetzes von 2010 als separater Emittent zu erachten, sofern der Grundsatz der Trennung der Verpflichtungen
der verschiedenen Portfolios gegeniber Dritten gewahrleistet ist.

Wenn ein Teilfonds Aktien oder Anteile von OGAW, OGAW-ETF und/oder anderen OGA erworben hat, missen die

Vermdgenswerte der jeweiligen OGAW oder anderen OGA fiir die Zwecke der in (1) bis (5), (8), (9), (13) und (14) festgelegten
Grenzen nicht kombiniert werden.
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Legt ein Teilfonds in Anteilen anderer OGAW und/oder anderer OGA an, die direkt oder im Auftrag von der
Verwaltungsgesellschaft oder einem bestellten Anlageverwalter (in diesem und den beiden folgenden Absitzen als ,Verwalter*
bezeichnet) oder von einer anderen SICAV verwaltet werden, mit der der Verwalter durch eine gemeinsame Verwaltung oder
Kontrolle oder durch eine direkte oder indirekte Beteiligung von mehr als 10% des Kapitals oder der Stimmen verbunden ist,
so darf die der Verwalter oder die andere SICAV fiir die Anlage des Teilfonds in Anteilen dieser anderen OGAW und/oder
OGA keine Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren erheben.

e Kombinierte Grenzwerte

13. Ungeachtet der oben in (1), (8) und (9) festgelegten individuellen Grenzen darf ein Teilfonds Folgendes nicht
kombinieren:

- Anlagen in Gbertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten begeben von,

- Einlagen hinterlegt bei und/oder

- Risiken aus Transaktionen mit OTC-Derivaten oder effizienten Portfoliotransaktionen bei
einer einzigen Einrichtung in Héhe von mehr als 20% seines Vermogens.

14. Die in den vorstehenden Absatzen (1), (3), (4), (8), (9) und (13) genannten Grenzen diirfen nicht kombiniert werden,
so dass Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten, in Einlagen bei diesem
Emittenten oder in derivativen Instrumenten, die gemaR den vorstehenden Absatzen (1), (3), (4), (8), (9) und (13)
getatigt werden, insgesamt 35% des Vermdogens eines jeden Teilfonds der Gesellschaft nicht Gibersteigen dirfen.

b) Beschrinkungen der Kontrolle

15. Kein Teilfonds darf eine derartige Menge an stimmberechtigten Aktien erwerben, die es der Gesellschaft erméglichen
wirde, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschaftsflihrung des Emittenten auszuliben.

16. Kein Teilfonds darf (i) mehr als 10% der im Umlauf befindlichen stimmrechtslosen Aktien eines Emittenten, (i) mehr
als 10% der im Umlauf befindlichen Schuldtitel eines Emittenten, (iii) mehr als 10% der Geldmarktinstrumente eines
Emittenten oder (iv) mehr als 25% der im Umlauf befindlichen Aktien oder Anteile eines OGAW und/oder OGA
erwerben.

Die unter (i) bis (iv) genannten Grenzen missen zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht eingehalten zu werden, wenn sich der
Bruttobetrag der Anleihen oder Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Instrumente zum Zeitpunkt
des Erwerbs nicht berechnen l&sst.

Die oben unter (15) und (16) genannten Obergrenzen gelten nicht fir:

- Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden

- Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder garantiert werden

- Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-
rechtlichen Charakters begeben werden, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehéren

- Anteile am Kapital einer Gesellschaft, die nach dem Recht eines Drittstaates gegriindet wurde oder organisiert ist,
sofern (i) diese Gesellschaft ihr Vermoégen hauptséchlich in Wertpapieren von Emittenten dieses Staates anlegt, (i)
nach dem Recht dieses Staates eine Beteiligung des betreffenden Teilfonds am Kapital dieser Gesellschaft die
einzige Mdglichkeit darstellt, Wertpapiere von Emittenten dieses Staates zu erwerben, und (i) diese Gesellschaft
in ihrer Anlagepolitik die unter C., Punkte (1) bis (5), (8), (9) und (12) bis (16) genannten Beschriankungen einhilt und

- Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften, die ausschlieBlich fiir Rechnung der Gesellschaft in dem Land, in dem
die Tochtergesellschaft ansdssig ist, im Hinblick auf die Ricknahme von Aktien auf Antrag der Aktionare

Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten ausiiben.

D. Dariiber hinaus muss die Gesellschaft in Bezug auf ihr Vermogen die folgenden Anlagebeschrinkungen je
Instrument einhalten:

48

Vertraulich



Jeder Teilfonds muss sicherstellen, dass sein Gesamtrisiko in Bezug auf derivative Finanzinstrumente seinen
Gesamtnettowert nicht Gibersteigt.

Das Risiko wird unter Berlicksichtigung des aktuellen Werts der Basiswerte, des Gegenparteirisikos, der
vorhersehbaren Marktbewegungen und der fir die Liquidierung der Positionen verfligbaren Zeit berechnet.

SchlieBlich muss die Gesellschaft in Bezug auf das Vermogen jedes Teilfonds die folgenden Anlagebeschrankungen
einhalten:

Kein Teilfonds darf Rohstoffe oder Edelmetalle oder Zertifikate, die diese reprasentieren, erwerben. Um jeden
Zweifel auszuschlieBen, werden Transaktionen mit Fremdwahrungen, Finanzinstrumenten, Indizes oder
Ubertragbaren Wertpapieren sowie Futures und Termingeschafte, Optionen und Swaps fir die Zwecke dieser
Beschrankung nicht als Waren betrachtet.

Kein Teilfonds darf in Immobilien investieren, allerdings kénnen Anlagen in Wertpapieren getétigt werden, die durch
Immobilien oder Beteiligungen daran besichert sind oder von Gesellschaften ausgegeben werden, die in Immobilien
oder Beteiligungen daran investieren.

Kein Teilfonds darf Optionsscheine oder andere Rechte zur Zeichnung seiner Aktien ausgeben.
Ein Teilfonds darf keine Darlehen oder Garantien zugunsten Dritter gewéhren, wobei diese Beschriankung keinen
Teilfonds daran hindert, in nicht voll eingezahlte Gbertragbare Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder andere

Finanzinstrumente, wie unter A., Punkte (5), (7) und (8) aufgefiihrt, zu investieren.

Die Gesellschaft darf keine Leerverkdufe von Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen
Finanzinstrumenten titigen, die unter A., Punkte (5), (7) und (8) aufgeftihrt sind.

AusschlieBBlich fiir die Master-Feeder-Struktur muss die Gesellschaft die folgenden Anlagebeschrankungen
befolgen:

Ein Teilfonds, der als ,Feeder im Sinne von Artikel 77 des Gesetzes von 2010 (,Feeder-OGAW") eines Master-OGAW
(,Master-OGAW") handelt, muss mindestens 85% seines Vermogens in Anteile eines solchen Master-OGAW investieren.

Ein Master-OGAW ist ein OGAW oder der Teilfonds eines solchen, a) unter dessen Anteilinhabern sich mindestens ein Feeder-
OGAW befindet, b) der selbst kein Feeder-OGAW ist und c) der keine Anteile eines Feeder-OGAW hilt.
Ein Feeder-OGAW darf bis zu 15% seines Vermdgens in eine oder mehrere der folgenden Anlagen investieren:

(a) zusatzliche liquide Mittel gemaR Artikel 41(2), Absatz 2 des Gesetzes von 2010,

(b) derivative Finanzinstrumente, die nur zu Absicherungszwecken gemaR Artikel 41(1)(g) und Artikel 42(2) und (3)
genutzt werden dirfen, und

(b) bewegliches sowie unbewegliches Vermogen, das fir die Ausiibung seines Geschifts von wesentlicher Bedeutung
ist, wenn der Feeder-OGAW eine Investmentgesellschaft ist.

In den entsprechenden Fallen muss die Beschreibung des Teilfonds Informationen zu den Gebiihren und Auslagen enthalten,
die infolge der Anlage des Teilfonds im Feeder-OGAW anfallen; zudem miissen in der Beschreibung des Teilfonds die
Gesamtgebiihren und -auslagen des Master- und des Feeder-OGAW angegeben sein.

G.

1.

Unbeschadet hierin enthaltener gegenteiliger Bestimmungen:

Die oben genannten Obergrenzen kénnen von jedem Teilfonds bei der Ausiibung von Zeichnungsrechten, die an
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente im Portfolio des jeweiligen Teilfonds gekniipft sind, au3er Acht
gelassen werden.

Werden diese Obergrenzen aus Griinden, die sich der Kontrolle eines Teilfonds entziehen, oder infolge der Ausiibung
von Zeichnungsrechten (berschritten, so muss dieser Teilfonds bei seinen Verkaufstransaktionen vorrangig das Ziel
verfolgen, diese Situation unter geblhrender Berlicksichtigung der Interessen seiner Aktionare zu beheben.

Der Teilfonds hat das Recht, zusatzliche Anlagebeschrankungen festzulegen, soweit diese Beschrankungen erforderlich sind,
um die Gesetze und Vorschriften der Lander einzuhalten, in denen die Aktien der Gesellschaft angeboten oder verkauft

werden.
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H. Gesamtrisiko und Risikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft muss ein Verfahren fiir das Risikomanagement einsetzen, das es ihr ermdglicht, das Risiko der
Positionen in ihren Teilfonds und deren Beitrag zum Gesamtrisikoprofil ihrer Teilfonds jederzeit zu tiberwachen und messen.

In Bezug auf derivative Finanzinstrumente muss die Verwaltungsgesellschaft ein Verfahren (oder mehrere Verfahren) zur
genauen und unabhingigen Bewertung des Wertes von OTC-Derivaten einsetzten, und die Verwaltungsgesellschaft muss fir
jeden Teilfonds sicherstellen, dass das Gesamtrisiko in Bezug auf derivative Finanzinstrumente den Gesamtnettowert seines
Portfolios nicht Giberschreitet.

Bei der Berechnung des Gesamtrisikos werden der aktuelle Wert der Basiswerte, das Gegenparteirisiko, kiinftige
Marktbewegungen und die fir die Liquidierung der Positionen verfiigbare Zeit berilicksichtigt.

Jeder Teilfonds kann im Rahmen seiner Anlagepolitik und innerhalb der in Anhang | ,Anlagebeschréankungen® und in Anhang Il
»#Anlagetechniken und -instrumente“ festgelegten Grenzen in derivative Finanzinstrumente investieren, sofern das
Engagement in den Basiswerten insgesamt die in Anhang | festgelegten Anlagegrenzen nicht tberschreitet.

Wenn ein Teilfonds in indexbasierte derivative Finanzinstrumente investiert, miissen diese Anlagen nicht notwendigerweise
mit den in Anhang | ,Anlagebeschrinkungen” Punkt C (a) (1)-(5), (8), (9), (13) und (14) festgelegten Grenzen kombiniert werden.

Ist in ein Ubertragbares Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument ein Derivat eingebettet, ist letzteres bei der Erfillung der
Anforderungen dieses Abschnitts zu beriicksichtigen.

Die Gesellschaft berechnet das Gesamtengagement aller Teilfonds nach der Commitment-Methode, mit Ausnahme des ODDO
BHF Credit Opportunities, fir den die Gesellschaft die Methode des absoluten Value-at-Risk anwendet.

Nach dem Commitment-Ansatz werden alle derivativen Finanzpositionen des Teilfonds in den Marktwert der entsprechenden
Basiswertpositionen umgerechnet. Netting- und Absicherungsvereinbarungen kénnen in die Berechnung des Gesamtrisikos
einflieBen, wenn diese Vereinbarungen offensichtliche und wesentliche Risiken nicht auBer Acht lassen und zu einer deutlichen
Verringerung des Risikos flihren. Bei diesem Ansatz ist das globale Engagement eines Teilfonds auf 100% seines
Nettoinventarwerts begrenzt.

Der VaR ist ein MaR3 fir den maximalen potenziellen Verlust aus allen vom Teilfonds gehaltenen Positionen aufgrund des
Marktrisikos und nicht aufgrund der Hebelwirkung. Insbesondere misst der VaR den maximalen potenziellen Verlust bei einem
bestimmten Konfidenzniveau (Wahrscheinlichkeit) Gber einen bestimmten Zeitraum (Haltedauer) unter normalen
Marktbedingungen.

Die Berechnung des VaR sollte in Ubereinstimmung mit den folgenden Parametern (die ,VaR-Parameter) durchgefiihrt
werden:

- einseitiges Konfidenzintervall von 99%

- Haltedauer von 1 Monat (20 Geschiftstage)

- effektiver Beobachtungszeitraum (Historie) der Risikofaktoren von mindestens 1 Jahr (250 Geschiftstage), es sei
denn, ein kiirzerer Beobachtungszeitraum ist durch einen erheblichen Anstieg der Preisvolatilitit (z. B. bei extremen
Marktbedingungen) gerechtfertigt

- vierteljahrliche Aktualisierungen des Datensatzes oder hiufiger, wenn die Marktpreise wesentlichen Anderungen
unterliegen und

- Berechnung mindestens auf Tagesbasis.

Ein Teilfonds kann ein Konfidenzintervall und/oder eine Haltedauer verwenden, die von den oben unter (a) und (b) genannten
VaR-Parametern abweichen, sofern das Konfidenzintervall nicht unter 95% liegt und die Haltedauer 1 Monat
(20 Geschéftstage) nicht Gberschreitet.

Absolute VaR-Methode

Die absolute VaR-Methode wird verwendet, wenn sich das Risiko-/Ertragsprofil eines Teilfonds haufig andert oder wenn es
nicht moglich ist, eine Benchmark festzulegen. Der absolute VaR-Ansatz verlangt, dass der VaR des Portfolios an keinem Tag
mehr als 20% des Nettoinventarwerts des Teilfonds betragen darf. Wenn andere VaR-Parameter zur Berechnung des VaR
verwendet werden, sollte die maximale absolute VaR-Grenze von 20% neu skaliert werden, um die neuen VaR-Parameter zu
berlcksichtigen. Die Aktionare sollten sich Uber die erwartete Héhe der Hebelwirkung und die zur Bestimmung der erwarteten
Hohe der der Hebelwirkung verwendete Methode informieren.

Erwartete H6he der Hebelwirkung
50

Vertraulich



Wenn ein Teilfonds sein Gesamtengagement auf der Grundlage der Absolute-VaR-Methode festlegt (fiir jeden Teilfonds
prazisiert), wird der Hebel unter Berlcksichtigung der vom Teilfonds eingesetzten Finanzderivate, der Wiederanlage von
Sicherheiten, die er im Zusammenhang mit Transaktionen zur effizienten Portfolioverwaltung erhalten hat, sowie der
Verwendung von Sicherheiten im Rahmen sonstiger Transaktionen zur effizienten Portfolioverwaltung, insbesondere in Bezug
auf sonstige Wertpapierleihgeschafte, bestimmt. Bei derivativen Finanzinstrumenten wird die Hebelwirkung als Summe der
Nennwerte der verwendeten Derivate berechnet. Die erwartete Hohe der Hebelwirkung fiir jeden Teilfonds sowie die
Méglichkeit einer hoheren Hebelwirkung werden fiir jeden Teilfonds in diesem Dokument angegeben.

Die Gesellschaft berechnet das Gesamtengagement des ODDO BHF Credit Opportunities jeweils mithilfe der Absolute-VaR-
Methode bei einem Konfidenzniveau von 99% und einem Zeithorizont von 20 Geschiftstagen.

Bei diesem Ansatz liegt die erwartete Hebelwirkung bei 200%, kann aber unter bestimmten Marktbedingungen auch héher
sein.

l. Ukraine-Konflikt

GemiR den Bestimmungen der Verordnung (EU) Nr. 833/2014 ist Staatsangehérigen von Russland oder Belarus, nattirlichen
Personen mit Wohnsitz in Russland oder Belarus, oder in Russland oder Belarus niedergelassenen juristischen Personen,
Organisationen und Einrichtungen, auBer Staatsangehorigen eines Mitgliedstaats und natilirlichen Personen mit einer
voriibergehenden oder dauerhaften Aufenthaltsgenehmigung in einem Mitgliedstaat, die Zeichnung von Aktien seit dem
12. April 2022 untersagt.
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ANHANG II:
ANLAGETECHNIKEN UND -INSTRUMENTE

Die Gesellschaft kann Techniken und Instrumente im Zusammenhang mit Gibertragbaren Wertpapieren und anderen liquiden
Finanzanlagen fir ein effizientes Portfoliomanagement und zu Absicherungszwecken unter Einhaltung der geltenden Gesetze
und Vorschriften, einschlieBlich des CSSF-Rundschreibens 08/356, des CSSF-Rundschreibens 14/592 und der zur Regulierung
von Wertpapierfinanzierungsgeschiaften (Securities Financing Transactions Regulation - SFTR), einsetzen. Beziehen sich diese
Geschifte auf die Verwendung von Derivaten, so missen diese Bedingungen und Grenzen mit den in Anlage |
»#Anlagebeschriankungen” festgelegten Bestimmungen in Einklang stehen.

Dariiber hinaus kann die Gesellschaft zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements Wertpapierleihgeschafte und
Pensionsgeschéfte abschlieRen, sofern die in diesem Anhang Il aufgefiihrten Regeln eingehalten werden.

Soweit dies fiir einen bestimmten Teilfonds vorgesehen ist, kann die Gesellschaft Techniken und Instrumente im
Zusammenhang mit zuldssigen Finanztiteln und Geldmarktinstrumenten einsetzen, insbesondere Pensionsgeschifte,
Kaufgeschifte oder tempordre Wertpapiertbertragungen, sofern diese Techniken und Instrumente fiir eine effiziente
Portfolio- oder Liquiditatsverwaltung verwendet werden.

Diese Techniken und Instrumente diirfen auf keinen Fall dazu fiihren, dass die Gesellschaft von ihren im Verkaufsprospekt
genannten Zielen abweicht.

Il. - Die genannten Techniken und Instrumente erfiillen folgende Kriterien:

1. Sie werden in Abhingigkeit von den Marktbedingungen eingesetzt, d. h. durch diese Techniken und Instrumente wird
mithilfe einer effizienten Portfolioverwaltung die hochstmogliche Rendite bei einem bestimmten Risikoniveau oder
das geringstmogliche Risiko bei einem bestimmten Renditeniveau im Vergleich zu anderen Anlagen erreicht, die der
betreffende Teilfonds gemafR seiner Anlagepolitik und seinen Anlagebeschréankungen tatigen kann. Sie werden je nach
Marktgelegenheiten voriibergehend verwendet, da die Teilfonds ausschlieBlich ,spezielle” Pensionsgeschafte
eingehen, bei denen der Entleiher dem betreffenden Teilfonds fiir die Dauer der Wertpapierleihe eine ,Miete" zahlt.
Die Teilfonds reagieren unabhangig von den Zinsen auf Marktschwankungen, da die Geschéafte auf einen variablen
Zinssatz + Marge (€STR) indexiert sind. Dartiber hinaus kénnen die Geschifte jederzeit mit einer Klindigungsfrist von
24 Stunden gekiindigt werden. Die Teilfonds verleihen Wertpapiere an Emittenten aller Art, solange der
Ertrag/Gewinn fiir die Wertentwicklung des betreffenden Teilfonds vorteilhaft ist. Mit fast allen Emittenten am Repo-
Markt kdnnen Wertpapierleihgeschifte abgeschlossen werden, um die Nachfrage von Liquiditdtsanbietern oder
Arbitrageuren in Ubereinstimmung mit der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds zu befriedigen;

2. Sie sind wirtschaftlich angemessen, da ihre Umsetzung rentabel ist;

3. Sie werden eingesetzt, um folgendes Ziel zu erreichen: um durch das Geschift selbst und/oder durch die
Wiederanlage von Barsicherheiten Kapitalzuwachs oder Ertrége fiir die Gesellschaft zu generieren;

4. Die damit verbundenen Risiken werden im Rahmen des Risikomanagementprozesses der Gesellschaft angemessen
beriicksichtigt.

Zum Datum der Erstellung dieses Verkaufsprospekts tatigt keiner der Teilfonds Buy/Sell-Back-Geschifte, Sell/Buy-Back-
Geschifte oder umgekehrte Pensionsgeschdfte im Sinne der SFTR. AuBerdem tatigt keiner der Teilfonds
Wertpapierleihgeschafte. Sollte einer der Teilfonds solche Instrumente einsetzen, wird der Verkaufsprospekt dahingehend
geadndert.

Unter keinen Umsténden diirfen diese Transaktionen dazu fiihren, dass ein Teilfonds von seinen im Verkaufsprospekt unter
+Anlageziele und Anlagepolitik® festgelegten Anlagezielen abweicht oder das angegebene Risikoprofil eines Teilfonds
wesentlich erhoht wird.

Um das Risiko eines Teilfonds in Bezug auf den Ausfall der Gegenpartei im Rahmen von Wertpapierleih- und
Pensionsgeschiften zu begrenzen, erhilt der Teilfonds nur Barmittel als Sicherheiten, wie in Abschnitt C (Sicherheitenpolitik)
nachstehend genauer beschrieben.

Im Rahmen von Wertpapierleihgeschiften und Pensionsgeschiften erhaltene Vermdégenswerte (mit Ausnahme von
Sicherheiten) werden von der Verwahrstelle oder ihrem Beauftragten gemiB dem Abschnitt ,Verwahrstelle" dieses
Verkaufsprospekts gehalten.

A. Wertpapierleihe

Bei Wertpapierleihgeschaften tGbertragt ein Verleiher Wertpapiere oder Instrumente an einen Entleiher mit der Verpflichtung,
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dass der Entleiher gleichwertige Wertpapiere oder Instrumente zu einem spateren Zeitpunkt oder auf Verlangen des Verleihers
zuriickgibt, wobei ein solches Geschéft fir die Partei, die die Wertpapiere oder Instrumente (ibertragt, als Wertpapierverleih
und fiir die Gegenpartei, an die sie (ibertragen werden, als Wertpapierleihe gilt.

Sofern im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik“ des vorliegenden Verkaufsprospekts fiir einen Teilfonds angegeben, kann
die Gesellschaft fur diesen Teilfonds Wertpapierleihgeschafte tatigen, mit der MaRgabe, dass sie die folgenden Regeln einhilt:

() Die Gegenpartei muss eine erstklassige Bank, ein erstklassiger Broker/Dealer oder ein anderes erstklassiges
Finanzinstitut sein, das nach luxemburgischem Recht in seiner jeweils gliltigen Fassung als zuldssige Gegenpartei gilt.

(i) Sie darf Wertpapiere oder Instrumente nur entweder direkt, Giber ein standardisiertes System, das von Euroclear oder
Clearstream Banking oder einer anderen anerkannten Clearingstelle organisiert wird, oder tber ein Leihsystem, das
von einem Finanzinstitut organisiert wird, das Aufsichtsvorschriften unterliegt, die nach Auffassung der CSSF
denjenigen des EU-Rechts gleichwertig sind, und das auf diese Art von Geschéften spezialisiert ist, verleihen oder
entleihen.

(iii) Sie ist jederzeit berechtigt, im Rahmen des Vertrages die Riickgabe der verliehenen Wertpapiere oder Instrumente
zu verlangen oder den Vertrag zu kiindigen. Die Laufzeit des Vertrages darf 30 Tage nicht Gberschreiten (es sei denn,
der Vertrag ist jederzeit kiindbar). Darliber hinaus darf die Gesellschaft nicht mehr als 50% des Gesamtwerts des
betreffenden Teilfonds verleihen, es sei denn, der Vertrag ist jederzeit kostenlos kiindbar.

(iv) Sie darf keine Wertpapiere verleihen, die als Basiswert im Zusammenhang mit derivativen Finanzinstrumenten
gebunden sind. Wertpapiere, die bei Derivaten auf einen Wechselkurs oder eine Wahrung als Absicherung verwendet
werden, gelten nicht als mit diesem Derivat verbunden.

Das Hauptrisiko beim Verleihen von Wertpapieren besteht darin, dass der Entleiher zahlungsunfahig wird oder sich weigert,
seinen Verpflichtungen zur Riickgabe der Wertpapiere nachzukommen. In diesem Fall kénnte der Teilfonds seine Wertpapiere
moglicherweise nur verzégert wiederbeschaffen und méglicherweise einen Kapitalverlust erleiden. Ein Teilfonds kann auch
einen Verlust bei der Wiederanlage der erhaltenen Barsicherheiten erleiden. Ein solcher Verlust kann entstehen, wenn der
Wert der Anlage, die mit einer von einer Gegenpartei fiir Wertpapierleihgeschifte erhaltenen Barsicherheit getatigt wurde,
sinkt. Durch den Wertriickgang einer solchen mit einer Barsicherheit getatigten Anlage wiirde sich der Betrag der verfiigbaren
Sicherheiten verringern, den der Teilfonds nach Abschluss des Wertpapierleihgeschifts an die Gegenpartei fir
Wertpapierleihgeschafte zuriickzahlen muss. Der Teilfonds misste die Differenz zwischen der urspriinglich erhaltenen
Sicherheit und dem Betrag ausgleichen, der fiir die Riickzahlung an die Gegenpartei zur Verfligung steht. Hierdurch wiirde ein
Verlust fir den Teilfonds entstehen.

B. Pensionsgeschifte

Bei Pensionsgeschiften handelt es sich um Transaktionen im Rahmen einer Vereinbarung, nach der eine Partei Wertpapiere
oder Instrumente an einen Kontrahenten mit der Verpflichtung verkauft, diese oder andere Wertpapiere gleicher Art als Ersatz
vom Kontrahenten zu einem festgelegten Preis an einem vom Ubertragenden festgelegten oder zu bestimmenden kiinftigen
Datum zurlickzukaufen. Solche Transaktionen werden gemeinhin aus Sicht der die Wertpapiere oder Instrumente
verkaufenden Partei als Pensionsgeschafte bezeichnet.

Diese Anlagetechnik ermoglicht es dem zugelassenen Teilfonds, eine feste Rendite zu erzielen, die von den
Marktschwankungen wahrend dieses Zeitraums abgeschirmt ist.

Sofern im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik“ zum betreffenden Teilfonds in diesem Verkaufsprospekt dargelegt, kann
der Fonds Pensionsgeschafte als Kaufer und Verkaufer von Wertpapieren oder Instrumenten tatigen. vorausgesetzt dies steht
im Einklang mit den nachstehenden Bestimmungen:

(i) die Gegenpartei muss Aufsichtsbestimmungen unterliegen, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des EU-Rechts
gleichwertig sind und

(i) der Teilfonds muss jederzeit in der Lage sein, ein eingegangenes Geschift zu beenden oder den Uber ein
Pensionsgeschaft in Wertpapieren oder Instrumenten angelegten Barbetrag in voller Hohe abzurufen. Bei auf
hdchstens sieben Tage befristeten Transaktionen sollte jederzeit einen Abruf von Barmitteln oder Vermégenswerten
moglich sein;

(iii) die Gesellschaft darf keine Wertpapiere verduRern, die als mit Finanzderivaten verbundene Basiswerte verwendet
werden, die verliehen wurden. Wertpapiere, die bei Derivaten auf einen Wechselkurs oder eine Wahrung als
Absicherung verwendet werden, gelten nicht als mit diesem Derivat verbunden.
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Das Hauptrisiko bei Pensionsgeschaften besteht darin, dass die Gegenpartei méglicherweise insolvent wird oder sich weigert,
ihren Verpflichtungen zum Riickkauf oder Ersatz der Wertpapiere nachzukommen. In diesem Fall kénnte der Teilfonds seine
Wertpapiere moglicherweise nur verzogert wiederbeschaffen bzw. ersetzen und moglicherweise einen Kapitalverlust erleiden.
Ein Teilfonds kann auch einen Verlust bei der Wiederanlage der erhaltenen Barsicherheiten erleiden. Ein solcher Verlust kann
entstehen, wenn der Wert der Anlage, die mit einer von einer Gegenpartei erhaltenen Barsicherheit getatigt wurde, sinkt.
Durch den Wertriickgang einer solchen mit einer Barsicherheit getatigten Anlage wirde sich der Betrag der verfiigbaren
Sicherheiten verringern, den der Teilfonds nach Abschluss des Pensionsgeschéfts an die Gegenpartei zuriickzahlen muss. Der
Teilfonds misste die Differenz zwischen der urspriinglich erhaltenen Sicherheit und dem Betrag ausgleichen, der fir die
Rlickzahlung an die Gegenpartei zur Verfligung steht. Hierdurch wiirde ein Verlust fur den Teilfonds entstehen.

C. Methoden zur Berechnung und Aufteilung des Ertrags aus temporaren Kiufen und Verkaufen von
Wertpapieren

Bei temporiren Wertpapierverkdufen (Wertpapierleihe oder Pensionsgeschifte) flieRt die daraus resultierende Zahlung nach
Abzug der Gebihren vollstindig den Teilfonds zu. Die Gebilihren in Hohe von 25% des Bruttoumsatzes werden an die
Gegenpartei zurlickgezahlt. AuRBer den an die Gegenpartei zu zahlenden Gebilhren wird dem Teilfonds bei temporéren
Wertpapierverkdufen keine andere direkte Gebiihr berechnet. Die Verwaltungsgesellschaft erhalt keine Zahlung aus diesen
Geschiften. Gegenpartei der Teilfonds ist ODDO BHF SCA als Hauptvermittler.

Nahere Informationen entnehmen Sie bitte dem Jahresbericht des Fonds.

D. Sicherheitenrichtlinie

In diesem Abschnitt wird die Politik der Verwaltungsgesellschaft fiir die Verwaltung von Sicherheiten dargelegt, die zugunsten
der einzelnen Teilfonds im Zusammenhang mit OTC-Finanzderivaten und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
(Wertpapierleih- und Pensionsgeschifte) entgegengenommen werden. Alle Barmittel oder Vermégenswerte, die ein Teilfonds
im Rahmen der Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement erhilt, werden fir die Zwecke dieses Abschnitts als
Sicherheiten erachtet.

Zul3ssige Sicherheiten

Die zugunsten eines Teilfonds erhaltenen Sicherheiten kdnnen zur Verringerung seines Gegenparteirisikos verwendet werden,
wenn sie die in den geltenden Gesetzen und Vorschriften festgelegten Bedingungen erfillen. Insbesondere sollten
Sicherheiten, die zugunsten eines Teilfonds entgegengenommen werden, die folgenden Bedingungen erfiillen:

(i) Sicherheiten, bei denen es sich nicht um Barmittel handelt, sollten qualitativ hochwertig und hochliquide sein und auf
einem geregelten Markt oder einem multilateralen Handelssystem mit transparenten Preisen gehandelt werden, damit
sie schnell zu einem Preis verkauft werden kdénnen, der der Bewertung vor dem Verkauf nahe kommt.

(ii) Sicherheiten sollten mindestens auf Tagesbasis bewertet werden, und Vermdgenswerte, die eine hohe Preisvolatilitat
aufweisen, sollten nicht als Sicherheiten akzeptiert werden, es sei denn, es werden entsprechend konservative
Sicherheitsabschlage vorgenommen, wie weiter unten ausgefiihrt.

(iii) Sicherheiten sollten von einer Einheit begeben werden, die von der Gegenpartei unabhangig ist und von der erwartet
wird, dass sie keine hohe Korrelation mit der Performance der Gegenpartei aufweist.

(iv) Sicherheiten sollten in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten ausreichend diversifiziert sein. Das maximale
Engagement eines Teilfonds in einem bestimmten Emittenten, der im Korb der erhaltenen Sicherheiten enthalten ist,
ist auf 20% des Nettovermégens des Teilfonds begrenzt. Wenn der Teilfonds gegenliber verschiedenen
Gegenparteien ein Engagement aufweist, sollten die erhaltenen Sicherheiten aufgerechnet werden, um die 20%-
Grenze fiir das Engagement gegeniliber einem einzelnen Emittenten zu ermitteln. Abweichend davon kann diese
Grenze Uberschritten werden, und bis zu 100% der von einem Teilfonds erhaltenen Sicherheiten kénnen aus
Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten bestehen, die von einem Mitgliedstaat, einer oder
mehreren seiner Gebietskdrperschaften, einem Mitgliedstaat der OECD oder der Gruppe der Zwanzig (G20) wie den
Vereinigten Staaten von Amerika, der Republik Singapur, der Sonderverwaltungsregion Hongkong der Volksrepublik
China oder von einer internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der ein oder mehrere
Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantiert werden, vorausgesetzt, dass diese Wertpapiere oder Instrumente
Teil eines Sicherheitenkorbs sind, der sich aus Wertpapieren oder Instrumenten aus mindestens sechs verschiedenen
Emissionen zusammensetzt, und dass die Wertpapiere oder Instrumente aus einer einzigen Emission nicht mehr als
30% des Nettovermogens des Teilfonds ausmachen.
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(v) Im Falle einer Eigentumslibertragung sollten die erhaltenen Sicherheiten von der Verwahrstelle oder einem ihrer
Unterverwahrer verwahrt werden, auf den die Verwahrstelle die Aufgabe der Verwahrung dieser Sicherheiten
Uibertragen hat. Bei anderen Arten von Sicherheiten (z. B. Verpfindung) konnen die Sicherheiten von einem Dritten
verwahrt werden, der einer Aufsicht unterliegt und nicht mit dem Sicherungsgeber verbunden ist.

(vi) Die Sicherheiten sollten von der Gesellschaft jederzeit ohne Bezugnahme auf oder Genehmigung durch die
Gegenpartei vollstreckt werden kénnen.

(vii) Die erhaltenen Sicherheiten sollten gegebenenfalls auch die in Anhang| (Anlagebeschrinkungen) dieses
Verkaufsprospekts genannten Kontrollgrenzen einhalten.

Vorbehaltlich der oben genannten Bedingungen sind als Sicherheiten nur Barmittel in Euro zuldssig.

Hohe der Sicherheiten

Die Hohe der fir OTC-Finanzderivatetransaktionen und effiziente Portfoliomanagementtechniken erforderlichen Sicherheiten
wird gemaB den mit den einzelnen Gegenparteien getroffenen Vereinbarungen festgelegt, wobei Faktoren wie die Art und die
Merkmale der Transaktionen, die Kreditwiirdigkeit und die Identitdt der Gegenparteien sowie die vorherrschenden
Marktbedingungen beriicksichtigt werden. Das nicht durch Sicherheiten gedeckte Gegenparteirisiko wird stets unter den in
diesem Verkaufsprospekt festgelegten Grenzen fiir das Gegenparteirisiko bleiben.

Es wird erwartet, dass die Hohe der von einer Gegenpartei zugunsten eines jeden Teilfonds gestellten Sicherheiten so
bemessen ist, dass das Nettoengagement des betreffenden Teilfonds gegeniiber dieser Gegenpartei, welches sich aus
Geschaften mit OTC-Finanzderivaten und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement ergibt, an jedem Bewertungstag
null Prozent (0%) seines Nettoinventarwerts betragen soll: erwartet wird, dass jeder Teilfonds vollstiandig besichert ist.

Abschlagspolitik

Fur Sicherheiten in Form von Bargeld wird kein Bewertungsabschlag (,Haircut”) vorgenommen

Reinvestition von Sicherheiten

Unbare Sicherheiten, die zugunsten eines Teilfonds entgegengenommen werden, dirfen nicht verkauft, reinvestiert oder
verpfandet werden. Barsicherheiten, die zugunsten eines Teilfonds entgegengenommen werden, kénnen nur:

(i) bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat oder einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat hinterlegt
werden, das Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des EU-Rechts gleichwertig
sind

(ii) in hochwertige Staatsanleihen investiert werden

(i) in kurzfristige Geldmarktfonds gemafR der Definition in den von der ESMA herausgegebenen Leitlinien fir eine
gemeinsame Definition von europaischen Geldmarktfonds (CESR/10-049) in ihrer jeweils gliltigen Fassung investiert
werden.

Reinvestierte Barsicherheiten sollten gemaR den flr unbare Sicherheiten geltenden Diversifizierungsanforderungen (siehe
oben) gestreut werden. Die Wiederanlage von Barsicherheiten birgt fiir den Teilfonds bestimmte Risiken, wie im Abschnitt
Risikofaktoren beschrieben

Zentral abgewickelte OTC-Derivate

Die Gesellschaft kann OTC-Derivate abschlieBen, die iber eine Clearingstelle abgewickelt werden, die als zentrale Gegenpartei
fungiert. Im Allgemeinen konnen zentral abgewickelte OTC-Derivate nach dem Agency-Modell oder dem Principal-to-
Principal-Modell gecleart werden. Beim Principal-to-Principal-Modell gibt es in der Regel eine Transaktion zwischen der
Gesellschaft und ihrem Clearing Broker und eine weitere Back-to-Back-Transaktion zwischen dem Clearing Broker und der
zentralen Gegenpartei, wahrend es beim Agency-Modell nur eine Transaktion zwischen der Gesellschaft und der zentralen
Gegenpartei gibt. Fiir diese Geschafte stellt und/oder erhdlt die Gesellschaft Sicherheiten fiir einen Teilfonds in Form von
Einschusszahlungen, wie mit dem Clearing Broker in Ubereinstimmung mit den Vorschriften des betreffenden Clearinghauses
vereinbart, unter anderem Uber akzeptable Formen von Sicherheiten, die Hohe der Sicherheiten, die Bewertung und
Sicherheitsabschlage. Die Gesellschaft stellt sicher, dass die vom Clearing Broker zu leistende Nachschusszahlung mit seiner
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Richtlinie zu Sicherheiten Uibereinstimmt. Das zentrale Clearing soll das Kreditrisiko der Gegenpartei verringern und die
Liquiditat im Vergleich zu bilateral geclearten OTC-Derivaten erhéhen, beseitigt diese Risiken jedoch nicht vollstandig.

E. Umgang mit Interessenkonflikten

Aufgrund ihrer GroBe, ihrer Zugehorigkeit zur ODDO BHF-Gruppe, der Grindung einer deutsch-franzésischen
Vermogensverwaltungssparte und der angebotenen vielfiltigen Anlagedienste und Management-Expertise wird die
Verwaltungsgesellschaft im Rahmen ihrer (iblichen Geschaftstatigkeit wahrscheinlich mit folgenden Situationen konfrontiert,
die zu Interessenkonflikten flihren kénnten.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt die Dienste der ODDO-Gruppe als Hauptvermittler fiir Wertpapierfinanzierungsgeschifte
(Wertpapierleihe im Rahmen von Pensionsgeschiften) in Anspruch.

Bei Wertpapierleih- oder Pensionsgeschiften, die mit ODDO BHF SCA durchgefiihrt werden, fliet die daraus resultierende
Zahlung nach Abzug der Geblihren vollstandig den Teilfonds zu. Die Gebtlihren in Hohe von 25% des Bruttoumsatzes werden
an die Gegenpartei zurlickgezahlt. Eine andere direkte Gebilhr wird dem Teilfonds nicht berechnet. Die
Verwaltungsgesellschaft erhilt keine Zahlung aus diesen Geschiften. Gegenpartei der Teilfonds ist ODDO BHF SCA als
Hauptvermittler. Das scheint der Marktpraxis zu entsprechen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Verfahren, Kontrollen und Grenzen eingefiihrt, um diese potenziellen Interessenkonflikte
moglichst effizient zu regeln. Dartber hinaus verfligt sie tiber ein von der ODDO-Gruppe unabhingiges Governance-System.
Dementsprechend hat kein Mitglied der Unternehmensfiihrung der ODDO-Gruppe eine Leitungsfunktion in der
Verwaltungsgesellschaft und umgekehrt.

Die Mitarbeiter und ihre Vorgesetzten in der Verwaltungsgesellschaft sind mit Unterstiitzung der Compliance-Abteilung der
Verwaltungsgesellschaft fiir die standige und sorgfaltige Ermittlung von nachweislichen oder potenziellen Interessenkonflikten
zustandig.

Mitarbeiter, die einen Interessenkonflikt ermittelt oder denken, einen solchen ermittelt zu haben, missen unverziiglich den
Kontrollleiter benachrichtigen, der den Vorgesetzten und Abteilungsleitern bei ihrem Entscheidungsprozess im Umgang mit
Interessenkonflikten hilft.

Wird ein Interessenkonflikt vermutet, der nicht durch ein bestehendes Verfahren abgedeckt ist, gibt der Kontrollleiter eine auf
der vorbildlichen Marktpraxis basierende Empfehlung an die Geschéftsfilhrung oder den Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft.

GemalR Artikel 35 der EU-Richtlinie vom 19.12.2012 fiihrt die Verwaltungsgesellschaft ein Register, das sie regelmaRig
aktualisiert, in dem die von ihr oder in ihrem eigenen Namen durchgefiihrten gemeinsamen Anlagetéatigkeiten aufgefiihrt sind,
bei denen ein Interessenkonflikt, der den Interessen eines oder mehrerer ihrer Kunden oder OGAW erheblich schaden kdnnte,
aufgetreten ist oder, bei einer laufenden Tatigkeit, wahrscheinlich auftreten wird.

In einigen komplexen oder speziellen Fillen kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieBen, dass die von der
Verwaltungsgesellschaft ergriffenen organisatorischen MaBnahmen nicht ausreichen, um zu gewéhrleisten, dass das Risiko

vermieden werden kann, dass den Interessen der Kunden geschadet wird.

In diesem Fall stellt die Verwaltungsgesellschaft den Kunden klare Informationen (ber die allgemeine Art oder die Ursache
dieser Interessenkonflikte bereit, bevor sie im Namen der Kunden Namen handelt.
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ANHANG Il
BESTIMMUNG DES NETTOINVENTARWERTS

1) Berechnung und Verdffentlichung

Der Nettoinventarwert pro Aktie jeder Klasse in Bezug auf jeden Teilfonds wird in der Referenzwahrung des betreffenden
Teilfonds berechnet und an jedem Bewertungstag (wie nachstehend genauer definiert) ermittelt, indem das Nettovermdgen
der Gesellschaft, das dieser Aktienklasse des betreffenden Teilfonds zuzurechnen ist (d.h. der Wert des Teils der
Vermogenswerte abzliglich des Teils der Verbindlichkeiten, der dieser Klasse an einem solchen Bewertungstag zuzurechnen
ist), durch die Gesamtzahl der dann im Umlauf befindlichen Aktien der betreffenden Klasse geteilt wird. Der Nettoinventarwert
pro Aktie kann nach Ermessen des Verwaltungsrats auf die ndchste Einheit der betreffenden Wahrung auf- oder abgerundet
werden.

Wenn seit dem Zeitpunkt der Ermittlung des Nettoinventarwerts pro Aktie am betreffenden Bewertungstag eine wesentliche
Anderung der Notierungen an den Markten eingetreten ist, an denen ein wesentlicher Teil der Anlagen gehandelt oder notiert
wird, die dem betreffenden Teilfonds zuzurechnen sind, kann die Gesellschaft zur Wahrung der Interessen der Aktionare und
der Gesellschaft die erste Bewertung annullieren und eine zweite Bewertung vornehmen. Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und
Umtauschantriage werden auf der Grundlage dieser zweiten Bewertung behandelt.

Der Nettoinventarwert pro Aktie jedes Teilfonds wird an jedem Geschiftstag (auBer am 24. Dezember) in Luxemburg ermittelt
(,Bewertungstag”). Der Nettoinventarwert pro Aktie wird auf der Grundlage des Wertes der zugrunde liegenden Anlagen des
betreffenden Teilfonds gemaf Artikel 11 der Satzung berechnet (siehe ,Anhang VI“).

Der Nettoinventarwert pro Aktie sowie die Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreise pro Aktie jeder Klasse in jedem
Teilfonds sind wahrend der Geschéaftszeiten am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

2) Voriibergehende Aussetzung der Berechnung

Die Gesellschaft kann bei jedem Teilfonds die Berechnung des Nettoinventarwerts pro Aktie sowie die Ausgabe, die
Ricknahme und den Umtausch von Aktien gemaR Artikel 12 der Satzung (siehe ,Anhang VI“) vorlibergehend aussetzen.

Beginn und Ende eines Aussetzungszeitraums werden von der Gesellschaft allen Aktionaren durch Veroffentlichung mitgeteilt,
und diese Informationen kénnen den betroffenen Aktionaren zugesandt werden, d. h. denen, die einen Antrag auf Zeichnung,
Riicknahme oder Umtausch von Aktien gestellt haben, fiir die die Berechnung des Nettoinventarwerts ausgesetzt wurde.

Jeder Antrag auf Zeichnung, Riicknahme oder Umtausch von Aktien ist unwiderruflich, es sei denn, die Berechnung des
Nettoinventarwerts pro Aktie des betreffenden Teilfonds wird ausgesetzt. In diesem Fall konnen die Aktionare mitteilen, dass

sie ihren Antrag zurilickziehen méchten.

Geht bei der Gesellschaft keine diesbeziigliche Mitteilung ein, wird der Antrag am ersten fiir den jeweiligen Teilfonds
festgelegten Bewertungstag nach dem Ende des Aussetzungszeitraums bearbeitet.
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ANHANG IV:

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

1) Informationen zur Gesellschaft

Die Gesellschaft wurde am 18. Dezember 1998 unter dem Namen ,WestLB Compass Fund“ gegriindet und unterliegt dem
Gesellschaftsrecht und dem Gesetz von 2010 in der jeweils gliltigen Fassung.

30.06.2000 ODDO BHF Euro High Yield Bond
13.03.2002 ODDO BHF Sustainable Euro Corporate Bond
01.06.2011 ODDO BHF Euro Credit Short Duration
15.12.2016 ODDO BHF Convertibles Global
15.12.2016 ODDO BHF Obijectifs Revenus
07.09.2018 ODDO BHF Credit Opportunities
16.07.2018 ODDO BHF US Equity Trend
22.10.2018 ODDO BHF Global Credit Short Duration
19.12.2018 ODDO BHF Artificial Intelligence
26.10.2020 ODDO BHF Green Planet
22.07.2025 ODDO BHF Global High Yield Bond
04.08.2025 ODDO BHF Global Target 2031

ODDO BHF Global Target IG 2031
27.08.2025 ODDO BHF Global Navigator

ODDO BHF Laufzeitfonds 2032

Der eingetragene Sitz der Gesellschaft befindet sich in 5, Allée Scheffer L-2520 Luxemburg, GroRherzogtum Luxemburg. Die
Gesellschaft ist im ,Registre de Commerce et des Sociétés” beim Bezirksgericht Luxemburg unter der Nummer B 67 580
eingetragen.

Die Satzung wurde im Mémorial vom 1. Februar 1999 veroffentlicht und bei der Kanzlei des Bezir[gsgerichts Luxemburg
zusammen mit der ,Notice légale” Gber die Ausgabe und den Verkauf von Aktien hinterlegt. Die letzte Anderung der Satzung
wurde am 4. Januar 2018 vorgenommen, und eine Veréffentlichung im RESA, die diese Anderung bestétigt, erfolgte am 17.
Januar 2018.

Jede betroffene Person kann diese Dokumente bei der Kanzlei des Bezirksgerichts Luxemburg einsehen; Kopien sind auf
Anfrage am Sitz der Gesellschaft erhiltlich.
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Das gesetzlich vorgeschriebene Mindestkapital der Gesellschaft belduft sich auf 1.250.000.- EUR. Das Kapital der Gesellschaft
besteht aus voll eingezahlten, nennwertlosen Aktien.

Die Gesellschaft ist eine offene Gesellschaft, was bedeutet, dass sie jederzeit auf Antrag der Aktionare ihre Aktien zu Preisen
zurlicknehmen kann, die auf dem geltenden Nettoinventarwert pro Aktie basieren.

In Ubereinstimmung mit der Satzung kann der Verwaltungsrat fiir jeden Teilfonds Aktien ausgeben. Fiir jeden Teilfonds wird
ein separates Portfolio von Vermdgenswerten gefiihrt, das in Ubereinstimmung mit dem fiir den jeweiligen Teilfonds geltenden
Anlageziel investiert wird. Folglich ist die Gesellschaft ein ,Umbrella-Fonds®, der es den Anlegern ermdglicht, zwischen einem
oder mehreren Anlagezielen zu wahlen, indem sie in einen oder mehrere Teilfonds investieren.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann bisweilen beschlieRen, weitere Teilfonds aufzulegen. In diesem Fall wird der
Verkaufsprospekt aktualisiert und geandert, um ihn um detaillierte Angaben (ber die neuen Teilfonds zu ergdnzen.

Das Aktienkapital der Gesellschaft wird in Euro, der Referenzwahrung der Gesellschaft, ausgedriickt und entspricht zu jedem
Zeitpunkt dem Gesamtwert des Nettovermdogens aller Teilfonds.

Die Satzung enthélt in Artikel 10 Bestimmungen, die es der Gesellschaft erméglichen, den Besitz von Aktien zu beschranken
oder zu verhindern (siehe ,Anhang VI“).

2) Auflésung und Liquidation der Gesellschaft

Die Gesellschaft kann jederzeit durch einen Beschluss der Hauptversammlung der Aktionare aufgeldst werden, wobei die fiir
Satzungsanderungen geltenden Bestimmungen Gber die Beschlussfahigkeit und die Stimmenmehrheiten einzuhalten sind.

Sinkt das Aktienkapital unter zwei Drittel des in Artikel 5 der Satzung angegebenen Mindestkapitals, so wird die Frage der
Auflosung der Gesellschaft vom Verwaltungsrat einer Hauptversammlung vorgelegt. Die Hauptversammlung, fiir die in diesem
Fall keine Beschlussfihigkeit (Quorum) gilt, entscheidet mit einfacher Mehrheit der auf der Versammlung vertretenen Aktien.

Die Frage der Auflésung der Gesellschaft wird auch dann einer Hauptversammlung der Aktionare vorgelegt, wenn das
Aktienkapital unter ein Viertel des in Artikel 5 der Satzung festgelegten Mindestkapitals fallt. In diesem Fall wird die
Hauptversammlung ohne Anforderungen an die Beschlussfahigkeit abgehalten und die Auflosung kann von Aktiondren
beschlossen werden, die ein Viertel der auf der Versammlung vertretenen Aktien halten.

Die Versammlung muss so einberufen werden, dass sie innerhalb einer Frist von vierzig Tagen nach Feststellung des Absinkens
des Nettovermdgens unter zwei Drittel bzw. ein Viertel des gesetzlichen Mindestbetrages stattfindet.

Die Liquidation wird von einem oder mehreren Liquidatoren durchgefiihrt, bei denen es sich um natiirliche oder juristische
Personen handeln kann, die von der zustandigen luxemburgischen Aufsichtsbehérde ordnungsgemaf zugelassen sind und von
der Hauptversammlung der Aktionare bestellt werden, die auch ihre Befugnisse und ihre Verglitung festlegen.

Der Nettoerl6s aus der Liquidation, der jeder Aktienklasse innerhalb eines Teilfonds entspricht, wird von den Liquidatoren an
die Inhaber von Aktien der betreffenden Klasse des betreffenden Teilfonds im Verhaltnis zu ihrem Aktienbesitz in dieser Klasse
verteilt.

Sollte die Gesellschaft freiwillig oder zwangsweise liquidiert werden, wird die Liquidation gema3 den Bestimmungen des
Gesetzes von 2010 durchgefiihrt. Dieses Gesetz legt die Schritte fest, die unternommen werden miissen, damit die Aktionare
an der Verteilung der Liquidationserlose teilhaben kénnen, und sieht eine Hinterlegung bei der ,Caisse de Consignation“ zum
Zeitpunkt des Abschlusses der Liquidation vor. Betrdge, die nicht innerhalb der gesetzlichen Verjahrungsfrist aus dem
Treuhandkonto eingefordert werden, verfallen nach den Bestimmungen des luxemburgischen Rechts.

3) Auflésung, Teilung und Verschmelzung von Teilfonds oder Aktienklassen

Sofern aus irgendeinem Grund der Gesamtwert des Nettovermégens eines Teilfonds oder der Wert des Nettovermdgens einer
Aktienklasse innerhalb eines Teilfonds unter einen Wert gefallen ist, der vom Verwaltungsrat als Mindestwert fiir eine
wirtschaftlich effiziente Verwaltung dieses Teilfonds oder dieser Aktienklasse festgesetzt wurde, oder diesen Wert nicht
erreicht hat, sowie im Falle einer wesentlichen Anderung im politischen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen Umfeld oder im
Rahmen einer Rationalisierung kann der Verwaltungsrat beschlieBen, alle Aktien der entsprechenden Aktienklasse(n) zum
Nettoinventarwert pro Aktie (unter Berlicksichtigung der effektiven Verkaufspreise der Anlagen und Kosten dieser
VeriuBerung) des Bewertungstages oder -zeitpunktes, zu welchem der entsprechende Beschluss wirksam wird, zwangsweise
zurtickzunehmen. Die Gesellschaft wird die Inhaber der entsprechenden Aktienklasse(n) vor dem Stichtag fir die
Zwangsriicknahme entsprechend in Kenntnis setzen, wobei die Griinde und das Verfahren fiir die Riicknahme aufgefiihrt

werden: Die Inhaber von Namensaktien werden schriftlich informiert. Vorbehaltlich einer anderweitigen Entscheidung im
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Interesse der Aktiondre oder zur Wahrung der Gleichbehandlung aller Aktiondre kénnen die Aktionare des betreffenden
Teilfonds die Riicknahme oder den Umtausch ihrer Aktien vor Wirksamwerden der Zwangsriicknahme weiterhin kostenfrei
beantragen (allerdings unter Beriicksichtigung der tatsichlichen Realisierungskurse und -kosten der Anlagen).

Der Verwaltungsrat kann unter den in diesem Abschnitt genannten Bedingungen beschliel3en, einen Teilfonds oder eine
Aktienklasse durch Teilung in zwei oder mehrere Teilfonds oder Aktienklassen, durch Verschmelzung mit einem anderen
Teilfonds oder einem anderen luxemburgischen oder auslandischen OGAW oder durch Verschmelzung einer Aktienklasse mit
einer anderen Aktienklasse umzustrukturieren.

Unbeschadet der dem Verwaltungsrat durch vorstehenden Absatz eingerdumten Befugnisse kann die Generalversammlung
der Aktionare einer oder aller in einem Teilfonds aufgelegten Aktienklassen auf Vorschlag des Verwaltungsrats (i) alle Aktien
der betreffenden Klasse(n) zuriicknehmen und den Aktiondren den Nettoinventarwert ihrer Aktien (unter Beriicksichtigung
der tatsichlichen VeriduBerungspreise der Anlagen und der VeriduRerungskosten) erstatten, der am Bewertungstag oder
Bewertungszeitpunkt im Laufe eines Bewertungstags berechnet wird, an dem dieser Beschluss wirksam wird, oder (ii) die
Teilung eines Teilfonds oder einer Aktienklasse oder die Verschmelzung mit einem anderen Teilfonds oder einem anderen
luxemburgischen oder auslandischen OGAW beschlieBen. Fir eine solche Hauptversammlung der Aktionare gelten keine
Anforderungen an die Beschlussféhigkeit, und die Beschliisse werden mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen
gefasst, sofern ein solcher Beschluss nicht die Auflésung der Gesellschaft zur Folge hat.

Vermogenswerte, die bei der Durchfiihrung der Riicknahme nicht an die Beglinstigten ausgezahlt werden kénnen, werden bei
der Caisse de Consignation im Namen der berechtigten Personen hinterlegt. Wird der Anspruch auf diese Betrage nicht geltend
gemacht, verfallt er gemaR Luxemburger Recht.

Alle zurlickgenommenen Aktien werden annulliert.

Jede Zusammenlegung eines Teilfonds innerhalb der Gesellschaft wird vom Verwaltungsrat beschlossen, es sei denn, der
Verwaltungsrat beschlie3t, die Entscheidung tiber eine Zusammenlegung einer Versammlung der Aktionare der betreffenden
Klasse oder des betreffenden Teilfonds vorzulegen. Fiur diese Sitzung ist keine Beschlussfahigkeit erforderlich, und die
Beschliisse werden mit der einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst. Im Falle einer Verschmelzung eines
Teilfonds, durch die die Gesellschaft aufhort zu existieren, wird Giber die Verschmelzung von einer Versammlung der Aktionére
abgestimmt, die gemaR den Anforderungen an Beschlussfahigkeit und Stimmenmehrheiten fiir Satzungsanderungen ihren
Beschluss fasst.

Jede Verschmelzung eines Teilfonds unterliegt den Bestimmungen {iber Verschmelzungen, wie im Gesetz von 2010 und in den
Durchfiihrungsverordnungen festgelegt.
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ANHANG V:

Verfiigbare Dokumente

Kopien der folgenden Dokumente sind wahrend der Gblichen Geschiftszeiten an jedem Geschéftstag in Luxemburg am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhiltlich:

i) die Satzung der Gesellschaft;

ii)) die unter der Uberschrift ,Verwahrstelle genannte Dienstleistungsvereinbarung

(iii) die unter der Uberschrift ,OGA-Verwalter* genannte Dienstleistungsvereinbarung

iv) der Vertrag mit der Verwaltungsgesellschaft

v) die Vereinbarungen mit dem/den Anlageverwalter(n), die unter der Uberschrift ,Anlageverwalter"

aufgefiihrt sind
vi) die Vereinbarungen mit den unter der Uberschrift ,Vertriebsstelle“ genannten Vertriebsstellen

vii) die aktuellen Berichte und Abschliisse, die unter der Uberschrift ,Versammlungen der Aktionire und
Berichte an die Aktionare" aufgefiihrt sind

viii) das luxemburgische Gesetz vom 17. Dezember 2010 tber Organismen flir gemeinsame Anlagen und das
luxemburgische Gesetz vom 10. August 1915 Uber Handelsgesellschaften in seiner jeweils aktuellen
Fassung.
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Anhang VI:

Ausziige aus der Satzung

Artikel 10. - Beschrankungen des Aktienbesitzes

Die Gesellschaft kann den Besitz von Aktien der Gesellschaft durch Personen, Firmen oder juristische Personen beschranken,
wenn dieser Besitz nach Ansicht der Gesellschaft ihr schaden kann, wenn er unter Umstinden zu einem Verstol3 gegen
luxemburgisches oder auslandisches Recht oder gegen diese Satzung oder die Verkaufsunterlagen der Gesellschaft fiihrt oder
wenn der Gesellschaft dadurch steuerliche oder sonstige finanzielle Nachteile entstehen kénnen, die sie andernfalls nicht
erlitten hatte (diese Personen, Firmen oder juristischen Personen, die vom Verwaltungsrat zu bestimmen sind, werden im
Folgenden als ,unzulissige Personen” bezeichnet).

Zu diesem Zweck kann die Gesellschaft:

A.- die Ausgabe von Aktien und die Eintragung von Aktientbertragungen ablehnen, wenn sie der Ansicht ist, dass eine solche
Eintragung oder Ubertragung zu rechtlichem oder wirtschaftlichem Eigentum einer unzuldssigen Person an diesen Aktien
fiihren wiirde oder kénnte und

B.- jederzeit von jeder Person, deren Name im Register der Aktionare eingetragen ist, oder von jeder Person, die die Eintragung
der Ubertragung von Aktien in das Aktionarsregister beantragt, die Vorlage von Informationen und/oder Belegen verlangen,
die sie fiir erforderlich halt, um festzustellen, ob das wirtschaftliche Eigentum an den Aktien eines solchen Aktionérs bei einer
unzuladssigen Person verbleibt oder ob eine solche Eintragung zu einem wirtschaftlichen Eigentum an diesen Aktien durch eine
unzulassige Person fiihren wird und

C.- sich weigern, die Stimme einer unzulassigen Person bei einer Aktionarsversammlung der Gesellschaft anzunehmen und

D.- wenn die Gesellschaft den Eindruck hat, dass eine unzulissige Person entweder allein oder zusammen mit einer anderen
Person wirtschaftlicher Eigentlimer von Aktien ist, diesen Aktionar anweisen, seine Aktien zu verkaufen und der Gesellschaft
innerhalb von dreiRig (30) Tagen nach der Anweisung einen Nachweis tiber den Verkauf vorzulegen. Kommt ein solcher
Aktionar der Anweisung nicht nach, kann die Gesellschaft alle von ihm gehaltenen Aktien zwangsweise zuriicknehmen oder
zurlicknehmen lassen, und zwar wie folgt:

(1) Die Gesellschaft hat dem Aktionar, der diese Aktien halt oder im Register der Aktionare als Eigentiimer der zu erwerbenden
Aktien eingetragen ist, eine zweite Mitteilung (die ,Kaufmitteilung”) zuzustellen, in der die zu erwerbenden Aktien, die Art der
Berechnung des Kaufpreises und der Name des Kaufers angegeben sind.

Eine solche Mitteilung kann dem Aktionar durch Versand in einem frankierten, an ihn adressierten Einschreibeumschlag an
seiner letzten bekannten oder in den Blichern der Gesellschaft verzeichneten Adresse zugestellt werden. Der besagte Aktionar
ist daraufhin verpflichtet, der Gesellschaft unverzliglich das oder die Aktienzertifikat(e) auszuhiandigen, die die in der
Kaufmitteilung genannten Aktien reprasentieren.

Unmittelbar nach Geschaftsschluss des in der Kaufmitteilung genannten Datums verliert der betreffende Aktionar seine
Eigenschaft als Eigentiimer der in der Mitteilung genannten Aktien, und im Falle von Namensaktien wird sein Name aus dem
Register der Aktionare gestrichen, und im Falle von Inhaberaktien wird das Zertifikat bzw. werden die Zertifikate, die diese
Aktien reprasentieren, storniert.

(2) Der Preis, zu dem jeder dieser Aktien erworben werden soll (der ,Kaufpreis“), ist ein Betrag, der auf dem Nettoinventarwert
pro Aktie der betreffenden Klasse zu dem Bewertungstag oder Bewertungszeitpunkt wiahrend eines vom Verwaltungsrat fir
die Riicknahme von Aktien an der Gesellschaft festgelegten Bewertungstages basiert, der dem Datum der Kaufmitteilung oder
der Riickgabe des Aktienzertifikats oder der Aktienzertifikate, die die in der Mitteilung genannten Aktien reprasentieren,
vorausgeht, je nachdem, welcher Betrag niedriger ist, und der gemaR Artikel 8 dieser Satzung bestimmt wird, abzliglich der
darin vorgesehenen Servicegebihr.

(3) Die Zahlung des Kaufpreises erfolgt an den friiheren Eigentiimer dieser Aktien gewohnlich in der vom Verwaltungsrat fur
die Zahlung des Riicknahmepreises der Aktien der betreffenden Klasse festgelegten Wahrung und wird von der Gesellschaft
bei einer Bank in Luxemburg oder anderswo (wie in der Kaufmitteilung angegeben) zur Zahlung an diesen Eigentliimer
hinterlegt, sobald der Kaufpreis nach Einreichung des/ der in der Mitteilung genannten Aktienzertifikats/Aktienzertifikate und
der beigefligten, noch nicht filligen Dividendenscheine endgliltig feststeht. Nach Zustellung der Kaufmitteilung wie oben
beschrieben hat der frithere Eigentiimer mit Ausnahme des Anspruchs auf Auszahlung des Kaufpreises (ohne Zinsen) durch
die Bank nach wirksamer Riickgabe des/der Aktienzertifikats/Aktienzertifikate wie oben beschrieben, weder ein weiteres
Interesse an diesen Aktien noch einen Anspruch gegen die Gesellschaft oder ihr Vermdgen in Bezug auf diese Aktien.
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Riicknahmeerldse, die ein Aktionar gemal diesem Absatz erhalt, aber nicht innerhalb eines Zeitraums von flnf Jahren ab dem
in der Kaufmitteilung angegebenen Datum eingezogen hat, kénnen danach nicht mehr eingefordert werden und fallen an die
entsprechende(n) Aktienklasse(n) zurtick. Der Verwaltungsrat ist befugt, von Zeit zu Zeit alle erforderlichen Schritte zu
unternehmen, um einen solchen Riickgdngigmachung zu vollziehen und solche MaBnahmen im Namen der Gesellschaft zu
genehmigen.

(4) Die Ausubung der durch diesen Artikel Gbertragenen Befugnisse durch die Gesellschaft darf in keinem Fall mit der
Begriindung in Frage gestellt oder fur ungtiltig erklart werden, dass keine ausreichenden Nachweise fiir das Eigentum an Aktien
durch eine Person vorlagen oder dass sich das tatsachliche Eigentum an Aktien anders gestaltete, als von der Gesellschaft zum
Zeitpunkt der Kaufmitteilung gedacht, vorausgesetzt, dass die Gesellschaft in einem solchen Fall die genannten Befugnisse in
gutem Glauben ausgelibt hat.

Der Begriff ,unzuldssige Person®, wie er hier verwendet wird, schlie3t weder Zeichner von Aktien der Gesellschaft ein, die im
Zusammenhang mit der Griindung der Gesellschaft ausgegeben wurden, solange diese Zeichner diese Aktien halten, noch
Wertpapierhandler, die Aktien zum Zwecke des Vertriebs im Zusammenhang mit einer Ausgabe von Aktien durch die
Gesellschaft erwerben. ,Unzuldssige Person“ umfasst eine ,US-Person“ gemaR der Definition in den Verkaufsunterlagen des
Unternehmens.

Der Verwaltungsrat kann die Ausgabe und Ubertragung von Aktien einer Klasse auf institutionelle Anleger im Sinne von Artikel
174 des Gesetzes von 2010 (,institutionelle(r) Anleger“) beschrianken. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen die
Annahme eines Zeichnungsantrags flir Aktien einer Klasse, die institutionellen Anlegern vorbehalten ist, so lange aufschieben,
bis die Gesellschaft einen ausreichenden Nachweis erhalten hat, dass der Antragsteller die Voraussetzung eines institutionellen
Anlegers erfiillt. Wenn sich zu irgendeinem Zeitpunkt herausstellt, dass ein Inhaber von Aktien einer Klasse, die institutionellen
Anlegern vorbehalten ist, kein institutioneller Anleger ist, wandelt der Verwaltungsrat die betreffenden Aktien in Aktien einer
Klasse um, die nicht institutionellen Anlegern vorbehalten ist (sofern eine solche Klasse mit dhnlichen Merkmalen existiert),
oder nimmt die betreffenden Aktien gemaR den oben in dieser Satzung festgelegten Bestimmungen zwangsweise zuriick. Der
Verwaltungsrat verweigert die Ubertragung von Aktien und damit die Eintragung in das Register der Aktionire, wenn eine
solche Ubertragung dazu fithren wiirde, dass Aktien einer Klasse, die institutionellen Anlegern vorbehalten ist, nach einer
solchen Ubertragung von einer Person gehalten wiirden, die nicht als institutioneller Anleger zu erachten ist.

Zusatzlich zu jeglicher Haftung nach geltendem Recht muss jeder Aktionar, der nicht die Voraussetzungen eines institutionellen
Anlegers erfllt und Aktien einer Klasse halt, die institutionellen Anlegern vorbehalten ist, oder jeder Aktionar, der vom Besitz
von Aktien der Gesellschaft ausgeschlossen ist, die Gesellschaft, den Verwaltungsrat, die anderen Aktionare der betreffenden
Klasse und die Beauftragten der Gesellschaft fir sadmtliche Schaden, Verluste und Aufwendungen, die aus den
Beteiligungsumstanden resultieren oder damit verbunden sind, zu denen der betreffende Aktionar irrefiihrende oder unwahre
Unterlagen vorgelegt oder irrefiihrende oder unwahre Angaben gemacht hat, um seinen Status unrechtmagig zu begriinden,
oder es versiumt hat, die Gesellschaft tiber die Anderung seines Status zu informieren, schadlos zu halten und zu entschadigen.

Artikel 11 - Berechnung des Nettoinventarwerts pro Aktie

Der Nettoinventarwert pro Aktie jeder Aktienklasse wird in der Referenzwahrung (wie in den Verkaufsunterlagen fur die
Aktien definiert) des betreffenden Teilfonds berechnet und, soweit innerhalb eines Teilfonds zutreffend, in der Wahrung
ausgedriickt, in der die betreffende Aktienklasse notiert ist. Er wird an jedem Bewertungstag oder zu jedem
Bewertungszeitpunkt im Verlauf eines Bewertungstages ermittelt, indem das Nettovermogen der Gesellschaft, das jeder
Aktienklasse zuzurechnen ist, d. h. der Wert des Anteils der Vermogenswerte abzliglich des Anteils der Verbindlichkeiten, der
dieser Klasse zuzurechnen ist, an einem solchen Bewertungstag oder zu einem solchen Bewertungszeitpunkt im Verlauf eines
Bewertungstages durch die Anzahl der zu diesem Zeitpunkt in Umlauf befindlichen Aktien der betreffenden Klasse gemiaB den
nachstehend aufgefiihrten Bewertungsregeln geteilt wird. Der Nettoinventarwert pro Aktie kann nach Ermessen des
Verwaltungsrats auf die nachste Einheit der betreffenden Wahrung auf- oder abgerundet werden. Wenn seit dem Zeitpunkt
der Ermittlung des Nettoinventarwerts eine wesentliche Anderung der Notierungen an den Méarkten eingetreten ist, an denen
ein wesentlicher Teil der Anlagen gehandelt oder notiert wird, die der betreffenden Aktienklasse zuzurechnen sind, kann die
Gesellschaft zur Wahrung der Interessen der Aktionare und der Gesellschaft die erste Bewertung annullieren und eine zweite
Bewertung vornehmen.

Die Bewertung des Nettoinventarwerts der verschiedenen Aktienklassen erfolgt auf folgende Weise:

I. Die Vermogenswerte der Gesellschaft beinhalten:

1. alle Barmittel oder Einlagen, einschlielich der darauf aufgelaufenen Zinsen
2. alle Wechsel und Schuldscheine sowie Forderungen (einschlie3lich der Erlése aus verkauften, aber nicht gelieferten
Wertpapieren)
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7.

alle Anleihen, Termingeldscheine, Einlagenzertifikate, Aktien, Anteile, Schuldverschreibungen, Obligationen,
Bezugsrechte, Optionsscheine, Optionen und andere Wertpapiere, Finanzinstrumente und &ahnliche
Vermogenswerte, die sich im Besitz der Gesellschaft befinden oder fiir die sie Vertrage abgeschlossen hat
(vorausgesetzt, dass die Gesellschaft Anpassungen in einer Weise vornehmen kann, die nicht im Widerspruch zu
Absatz (a) unten steht, und zwar im Hinblick auf Schwankungen im Marktwert von Wertpapieren, die durch den
Handel ex-Dividende, ex-Recht oder durch dhnliche Praktiken verursacht werden)

alle Aktiendividenden, Bardividenden und Barausschiittungen, die die Gesellschaft erhalt, soweit die Informationen
darliber der Gesellschaft in angemessener Weise zur Verfiigung stehen

alle aufgelaufenen Zinsen auf verzinsliche Vermoégenswerte, die sich im Besitz des Unternehmens befinden, es sei
denn, sie sind im Kapitalbetrag eines solchen Vermégenswerts enthalten oder schlagen sich darin nieder

die vorlaufigen Ausgaben der Gesellschaft, einschlieBlich der Kosten fiir die Ausgabe und den Vertrieb von Aktien
der Gesellschaft, soweit diese nicht abgeschrieben wurden

alle anderen Vermogenswerte jeglicher Art und Natur, einschlieBlich im Voraus gezahlter Kosten.

Der Wert dieser Vermdgenswerte wird wie folgt ermittelt:

a)

Der Wert von Bargeld oder Einlagen, Wechseln und Sichtwechseln sowie Forderungen, aktiven
Rechnungsabgrenzungsposten, Bardividenden und Zinsen, die wie vorstehend beschrieben erklart oder aufgelaufen
sind und noch nicht erhalten wurden, gilt als der volle diesbezligliche Betrag, es sei denn, es ist unwahrscheinlich,
dass derlei Betrage in voller Hohe gezahlt oder erhalten werden; in diesem Fall wird der Wert nach einem Abschlag
ermittelt, den die Gesellschaft jeweils fiir angemessen hélt, um den tatsachlichen Wert widerzuspiegeln.

Ubertragbare Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Finanzanlagen, die an einer Bérse oder einem geregelten
Markt oder an einem anderen geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden, werden im Allgemeinen zu ihrem
letzten vor dem Bewertungszeitpunkt verfligbaren Kurs an dem betreffenden Markt bewertet. Festverzinsliche
Wertpapiere, die nicht an solchen Markten gehandelt werden, werden im Allgemeinen zu ihren letzten verfiigbaren
Preis- oder Renditedquivalenten bewertet, die von einem oder mehreren vom Verwaltungsrat genehmigten Handlern
oder Pricing Services eingeholt werden; wenn solche Preise nicht reprasentativ fiir ihren Wert sind, werden solche
Vermogenswerte zu ihrem beizulegenden Zeitwert angegeben, zu dem sie erwartungsgeman weiterverkauft werden
kénnen und der nach Treu und Glauben vom Verwaltungsrat oder nach dessen Anweisungen zu bestimmen ist.

Alle sonstigen Ubertragbaren Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Finanzanlagen, einschlieBlich Aktien und
Schuldetitel, fiir die Preise von einer Preisagentur geliefert werden, die aber nicht als reprasentativ fiir den Marktwert
angesehen werden, werden zu ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet, der nach Treu und Glauben in Anwendung
der vom Verwaltungsrat festgelegten Verfahren ermittelt wird.

Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von hochstens einem Jahr werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertet, was ihrem Marktwert nahekommt. Bei dieser Bewertungsmethode werden die Anlagen des betreffenden
Teilfonds nicht zum Marktwert, sondern zu den um die Abschreibung von Agio bzw. die Zuschreibung von Disagio
bereinigten Anschaffungskosten bewertet.

Anteile oder Aktien offener Organismen fiir gemeinsame Anlagen werden zu ihrem letzten festgestellten und
verfligbaren Nettoinventarwert bewertet oder, falls dieser Preis nicht reprasentativ fir den Marktwert dieser
Vermogenswerte ist, wird der Preis von der Gesellschaft auf einer fairen und angemessenen Basis festgelegt. Anteile
oder Aktien eines geschlossenen Organismus fiir gemeinsame Anlagen werden zu ihrem letzten verfligbaren
Borsenwert bewertet.

Futures-, Termin- oder Optionskontrakte, die nicht an einer Bérse oder an geregelten Markten oder an anderen
geregelten Markten gehandelt werden, werden zu ihrem Nettoliquidationswert bewertet, der gemaB den vom
Verwaltungsrat festgelegten Grundsidtzen auf einer flir die verschiedenen Arten von Kontrakten einheitlich
angewandten Grundlage bestimmt wird. Der Wert von Terminkontrakte Termingeschafte oder Optionskontrakten,
die an einer Borse oder an geregelten Markten oder an anderen geregelten Markten gehandelt werden, basiert auf
den letzten verfligbaren Abrechnungs- oder Schlusskursen, die fiir diese Kontrakte an einer Bérse oder an geregelten
Markten oder an anderen geregelten Markten, an denen die betreffenden Terminkontrakte, Termingeschafte oder
Optionskontrakte im Namen der Gesellschaft gehandelt werden, gelten, dies unter der Mal3gabe, dass, wenn ein
Terminkontrakt, Termingeschaft oder Optionskontrakt an dem Tag, fiir den das Vermogen ermittelt wird, nicht
liquidiert werden konnte, die Grundlage fiir die Ermittlung des Liquidationswerts eines solchen Kontrakts der Wert
ist, den der Verwaltungsrat fur fair und angemessen halt.
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g) Zinsswaps werden auf der Grundlage ihres Marktwerts bewertet, der unter Bezugnahme auf die geltende Zinskurve
ermittelt wird.

Credit Default Swaps und Total Return Swaps werden nach den vom Verwaltungsrat genehmigten Verfahren zum
beizulegenden Zeitwert bewertet. Da diese Swaps nicht an der Borse gehandelt werden, sondern private Vertrage
sind, die die Gesellschaft und eine Swap-Gegenpartei als Auftraggeber abschlieRen, werden die Dateninputs fiir die
Bewertungsmodelle in der Regel durch Bezugnahme auf aktive Méarkte ermittelt. Allerdings ist es méglich, dass solche
Marktdaten fiir Credit Default Swaps und Total Return Swaps in der Ndhe des Bewertungstages nicht zur Verfligung
stehen werden. Sind solche Marktdaten nicht verfligbar, werden notierte Marktdaten fir dhnliche Instrumente (z. B.
ein anderes Basisinstrument fir dasselbe oder ein dhnliches Referenzunternehmen) verwendet, vorausgesetzt, es
werden angemessene Anpassungen vorgenommen, um etwaigen Unterschieden zwischen den zu bewertenden
Credit Default Swaps und Total Return Swaps und dem dhnlichen Finanzinstrument, fir das ein Preis verfligbar ist,
Rechnung zu tragen. Marktinputdaten und -preise kénnen von Borsen, einem Broker, einer externen Preisagentur
oder einer Gegenpartei bezogen werden.

Stehen keine solchen Marktdaten zur Verfligung, werden Credit Default Swaps und Total Return Swaps zu ihrem
beizulegenden Zeitwert nach einer vom Verwaltungsrat festgelegten Bewertungsmethode bewertet, bei der es sich
um eine als gute Marktusance weithin anerkannte Bewertungsmethode handelt (d. h. eine Methode, die von aktiven
Marktteilnehmern bei der Preisbildung angewandt wird oder die nachweislich eine zuverlassige Schatzung der
Marktpreise liefert), dies unter der MaRgabe, dass der Verwaltungsrat Anpassungen vornimmt, die er fiir angemessen
und verniinftig halt. Der Abschlusspriifer der Gesellschaft wird die Angemessenheit der Bewertungsmethode fiir die
Bewertung von Credit Default Swaps und Total Return Swaps Uberpriifen. In jedem Fall wird die Gesellschaft Credit
Default Swaps und Total Return Swaps immer nach dem Fremdvergleichsgrundsatz bewerten.

Alle anderen Swaps werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet, der nach Treu und Glauben gemaR den vom
Verwaltungsrat festgelegten Verfahren ermittelt wird.

h) Alle anderen Wertpapiere, Instrumente und sonstigen Vermdégenswerte werden zum Marktwert bewertet, der nach
Treu und Glauben gemaR den vom Verwaltungsrat festgelegten Verfahren ermittelt wird.

i) Vermogenswerte, die auf eine andere Wahrung lauten als die, in der der jeweilige Nettoinventarwert ausgedriickt
wird, werden zum jeweiligen Devisenkassakurs am betreffenden Bewertungstag umgerechnet. In diesem
Zusammenhang sind die zur Absicherung von Woechselkursrisiken eingesetzten Sicherungsinstrumente zu
beriicksichtigen.

Die Gesellschaft ist berechtigt, bei der Bewertung der Vermoégenswerte, die einer bestimmten Klasse zuzuordnen sind, von
den unter (b), (c), (d), (), (f) und (g) genannten Bewertungsregeln abzuweichen, indem sie zu den unter (b), (c), (d), (e), (f) und (g)
genannten Preisen einen Betrag hinzurechnet, der die geschatzten Kosten fiir den Erwerb der entsprechenden
Vermogenswerte widerspiegelt, falls die Gesellschaft erwartet, dass weitere Anlagen fiir den Teilfonds, zu dem diese Klasse
gehdrt, getatigt werden, oder indem sie von den unter (b), (c), (d), (e), (f) und (g) genannten Preisen einen Betrag abzieht, der
die geschatzten Kosten fiir die VerduBerung dieser Vermogenswerte widerspiegelt, falls die Gesellschaft erwartet, dass
Anlagen, die dem Teilfonds, zu dem diese Klasse gehdort, zuzuordnen sind, verkauft werden.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen eine andere Bewertungsmethode zulassen, wenn er der Ansicht ist, dass
diese dem Marktwert eines Vermogenswertes der Gesellschaft besser Rechnung tragt.

Il. Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft beinhalten:
1. alle Darlehen, Rechnungen und Verbindlichkeiten

2. alle aufgelaufenen Zinsen auf Darlehen des Unternehmens (einschlieRlich der aufgelaufenen Gebuhren fiir die Zusage
solcher Darlehen)

3. alle aufgelaufenen oder zu zahlenden Kosten (einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf Verwaltungskosten,
Managementgebilihren, einschlief3lich Erfolgspramien,  Verwahrstellengebihren und  Geblihren  fir
Unternehmensvertreter)

4, alle bekannten gegenwartigen und kinftigen Verbindlichkeiten, einschlieBlich aller falligen vertraglichen
Verpflichtungen zur Zahlung von Geldern oder Vermégenswerten, einschlieSlich des Betrags der von der Gesellschaft
erklarten, nicht ausgezahlten Dividenden

5. eine angemessene Rickstellung fir kiinftige Steuern auf der Grundlage des Kapitals und der Ertrdge bis zum

Bewertungstag oder Bewertungszeitpunkt im Laufe eines Bewertungstages, wie von Zeit zu Zeit von der Gesellschaft
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festgelegt, und (gegebenenfalls) andere vom Verwaltungsrat genehmigte und gebilligte Riicklagen sowie der Betrag
(gegebenenfalls), den der Verwaltungsrat als angemessene Rickstellung fiir Eventualverbindlichkeiten der
Gesellschaft erachtet

alle sonstigen Verbindlichkeiten der Gesellschaft, gleich welcher Art und welchen Charakters, die nach allgemein
anerkannten Grundsitzen der Rechnungslegung ausgewiesen werden. Bei der Bestimmung der Hoéhe dieser
Verbindlichkeiten beriicksichtigt die Gesellschaft alle von der Gesellschaft zu zahlenden Aufwendungen, darunter die
Griindungskosten, an ihre Anlageverwalter und Anlageberater zu zahlende Gebiihren, an ihre Abschlusspriifer,
Verwahrstelle und ihre Korrespondenten, Domizil-, Verwaltungs-, Register- und Transferstelle,
Borsenzulassungsstelle, die Zahlstelle, die Vertriebsstelle und die stidndigen Vertreter an den Registrierungsorten
sowie alle anderen von der Gesellschaft beschiftigten Vertreter zu zahlenden Gebiihren, die Honorare der
Verwaltungsratsmitglieder und ihre angemessenen Auslagen, Kosten fiir Versicherungsschutz und angemessenen
Reisekosten im Zusammenhang mit Verwaltungsratssitzungen, die Gebiihren und Auslagen fiir Rechts- und
Abschlusspriifungsdienste, die Geblihren und Auslagen fiir die Eintragung und Aufrechterhaltung der Eintragung der
Gesellschaft bei staatlichen Stellen oder Bérsen im GroBherzogtum Luxemburg und in anderen Landern, Berichts-
und Veroffentlichungskosten, einschlie3lich der Kosten fiir die Erstellung, den Druck, die Werbung und die Verteilung
von Verkaufsprospekten, erlauternden Memoranden, periodischen Berichten oder Registrierungserklarungen, der
Kosten fiir den Druck von Aktienzertifikaten und der Kosten fiir Berichte an die Aktionare, alle Steuern, Abgaben,
staatlichen und dhnlichen Geblihren sowie alle sonstigen Betriebskosten, einschlieBlich der Kosten fiir den Kauf und
Verkauf von Vermogenswerten, Zinsen, Bank- und Maklergebiihren, Porto, Telefon und Telex. Die Gesellschaft kann
regelmaBig anfallende oder wiederkehrende Verwaltungskosten und sonstige Kosten auf der Grundlage eines
Schatzbetrags jahrlich oder fiir andere Zeitrdume anteilig abgrenzen.

11l. Die Vermoégenswerte werden wie folgt zugeordnet:

Der Verwaltungsrat legt flir jede Aktienklasse einen Teilfonds auf und kann einen Teilfonds fiir mehrere Aktienklassen auf
folgende Weise auflegen:

a)

e)

beziehen sich mehrere Aktienklassen auf einen Teilfonds, werden die diesen Klassen zuzuordnenden
Vermogenswerte gemeinsam gemaf der spezifischen Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds angelegt, wobei der
Verwaltungsrat jedoch innerhalb eines Teilfonds befugt ist, Aktienklassen wie folgt zu definieren: entsprechend (i)
einer spezifischen Ausschiittungspolitik, wie z.B. Anspruch auf Ausschiittungen oder kein Anspruch auf
Ausschittungen, und/oder (ii) einer spezifischen Struktur von Verkaufs- und Riicknahmegebiihren und/oder (jii) einer
spezifischen Struktur von Verwaltungs- oder Beratungsgeblhren und/oder (iv) einer spezifischen Zuweisung von
Ausschittungen, Aktionarsdiensten oder sonstigen Gebtihren und/oder (v) der Wihrung oder Wihrungseinheit, in
der die Klasse notiert werden kann, und dem Wechselkurs zwischen dieser Wahrung oder Wahrungseinheit und der
Referenzwihrung des betreffenden Teilfonds, und/oder (vi) dem Einsatz verschiedener Absicherungstechniken, um
die in der Wahrung der betreffenden Aktienklasse notierten Vermogenswerte und Ertrage in der Referenzwahrung
des betreffenden Teilfonds gegen langfristige Schwankungen ihrer Notierungswahrung zu schiitzen, und/oder (vii)
den sonstigen Merkmale, die der Verwaltungsrat bisweilen unter Einhaltung geltenden Rechts festlegt

die Erlése aus der Ausgabe von Aktien einer Klasse werden in den Biichern der Gesellschaft der oder den fiir diesen
Teilfonds ausgegebenen Aktienklasse(n) zugerechnet, und der entsprechende Betrag erh6ht gegebenenfalls den
Anteil des Nettovermogens dieses Teilfonds, der der auszugebenden Aktienklasse zuzurechnen ist

die Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, Ertrage und Aufwendungen, die einem Teilfonds zuzurechnen sind, werden
vorbehaltlich der vorstehenden Bestimmungen unter (a) auf die fir diesen Teilfonds ausgegebene(n) Aktienklasse(n)
angewandt

wird ein Vermogenswert von einem anderen Vermdgenswert abgeleitet, so ist dieser abgeleitete Vermdgenswert in
den Bichern der Gesellschaft derselben Klasse bzw. denselben Klassen von Aktien zuzuordnen wie die
Vermogenswerte, von denen er abgeleitet wurde, und bei jeder Neubewertung eines Vermodgenswerts ist der
Wertzuwachs oder die Wertminderung der betreffenden Klasse bzw. den betreffenden Klassen von Aktien
zuzuordnen;

wenn ein Vermogenswert oder eine Verbindlichkeit der Gesellschaft nicht als einer bestimmten Aktienklasse
zurechenbar angesehen werden kann, wird dieser Vermdgenswert oder diese Verbindlichkeit allen Aktienklassen
anteilig zu ihrem jeweiligen Nettoinventarwert oder auf eine andere vom Verwaltungsrat nach Treu und Glauben
festgelegte Weise zugewiesen, mit der MaBgabe, dass (i) in Fillen, in denen Vermoégenswerte im Namen mehrerer
Teilfonds auf einem Konto gehalten und/oder als getrennter Pool von Vermégenswerten gemeinsam von einem
Beauftragten des Verwaltungsrats verwaltet werden, der jeweilige Anspruch jeder Aktienklasse der anteiligen
Beteiligung, die sich aus der Einbringung der betreffenden Aktienklasse in das betreffende Konto oder den
betreffenden Pool ergibt, entspricht und (ii) der Anspruch entsprechend den Einlagen und Entnahmen, die fur
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Rechnung der Aktienklasse getatigt werden, wie in den Verkaufsunterlagen fiir die Aktien der Gesellschaft
beschrieben, variiert und schlieRlich (iii) alle Verbindlichkeiten, unabhingig von der Aktienklasse, der sie zuzuordnen
sind, fir die Gesellschaft als Ganzes verbindlich sind, sofern mit den Glaubigern nichts anderes vereinbart wurde

bei der Zahlung von Ausschittungen an die Inhaber einer Aktienklasse wird der Nettoinventarwert dieser
Aktienklasse um den Betrag dieser Ausschiittungen verringert.

Alle Bewertungsvorschriften und -feststellungen sind nach den allgemein anerkannten Grundsatzen der Rechnungslegung
auszulegen und vorzunehmen.

Jede Entscheidung zur Berechnung des Nettoinventarwerts, die vom Verwaltungsrat oder von einer Bank, einem
Unternehmen oder einer anderen Organisation, die der Verwaltungsrat zum Zwecke der Berechnung des Nettoinventarwerts
ernennen kann, getroffen wird, ist endgiiltig und fir die Gesellschaft und die gegenwértigen, friiheren oder kiinftigen Aktionare
verbindlich, sofern keine B&sglaubigkeit, grobe Fahrlassigkeit oder ein offensichtlicher Fehler vorliegt.

IV. Im Zusammenhang mit den Regeln dieses Artikels gelten die folgenden Bestimmungen:

1.

Aktien der Gesellschaft, die zurlickgenommen werden sollen, werden bis unmittelbar nach dem vom Verwaltungsrat
festgelegten Zeitpunkt des Bewertungstages, an dem eine solche Bewertung vorgenommen wird, als vorhanden
behandelt und berticksichtigt, und ab diesem Zeitpunkt und bis zur Zahlung durch die Gesellschaft gilt der Preis daftr
als Verbindlichkeit der Gesellschaft

Aktien, die von der Gesellschaft ausgegeben werden sollen, werden ab dem vom Verwaltungsrat festgelegten
Zeitpunkt des Bewertungstages, an dem diese Bewertung vorgenommen wird, als ausgegeben behandelt, und ab
diesem Zeitpunkt und bis zum Eingang des Preises bei der Gesellschaft gilt der Preis als eine Schuld gegenlber der
Gesellschaft

alle Anlagen, Barguthaben und sonstigen Vermogenswerte, die auf andere Wahrungen als die Referenzwahrung des
betreffenden Teilfonds lauten, werden unter Beriicksichtigung des oder der zum Zeitpunkt der Ermittlung des
Nettoinventarwerts der Aktien geltenden Marktkurse bewertet und

wenn die Gesellschaft an einem Bewertungstag oder zu einem Bewertungszeitpunkt im Laufe eines Bewertungstages
vertraglich vereinbart hat:

- einen Vermogensgegenstand zu erwerben, so ist der Wert des fir diesen Vermogensgegenstand zu zahlenden
Entgelts als Verbindlichkeit der Gesellschaft und der Wert des zu erwerbenden Vermdgensgegenstandes als
Vermogensgegenstand der Gesellschaft auszuweisen

- einen Vermogensgegenstand zu verkaufen, so ist der Wert des daflir zu erhaltenden Entgelts als
Vermogensgegenstand der Gesellschaft auszuweisen, und der zu liefernde Vermégensgegenstand ist nicht in das
Vermogen der Gesellschaft einzubeziehen

wenn jedoch der genaue Wert oder die Art einer solchen Gegenleistung oder eines solchen Vermoégensgegenstand
an einem solchen Bewertungstag oder zu einem solchen Bewertungszeitpunkt im Laufe eines Bewertungstages nicht
bekannt ist, wird ihr bzw. sein Wert von der Gesellschaft geschatzt.

Der Nettoinventarwert kann in dem Maf3e angepasst werden, wie es der Verwaltungsrat oder sein Beauftragter fiir
angemessen halt, um unter anderem etwaige Handelsgebiihren, einschlie3lich etwaiger Handelsspannen, steuerliche
Abgaben und potenzielle Marktauswirkungen, die sich aus den Aktionarsgeschaften ergeben, zu beriicksichtigen.

Bei Geschiaften kann eine Verwéasserungsabgabe erhoben werden, wie in den Verkaufsunterlagen der Gesellschaft
angegeben. Eine solche Verwasserungsabgabe sollte einen bestimmten Prozentsatz des Nettoinventarwerts nicht
Uberschreiten, der von Zeit zu Zeit vom Verwaltungsrat festgelegt und in den Verkaufsunterlagen der Gesellschaft
bekannt gegeben wird. Bei der Berechnung dieser Verwéasserungsabgabe werden die geschatzten Kosten, Ausgaben
und potenziellen Auswirkungen auf die Wertpapierkurse beriicksichtigt, die durch die Erflllung von Riicknahme- und
Umtauschantragen entstehen kdénnen.

Die Gesellschaft kann alle oder einen Teil der fur zwei oder mehrere Teilfonds (fiir die Zwecke dieses Dokuments
Jbeteiligte Teilfonds") gebildeten Vermégen auf einer gepoolten Basis anlegen und verwalten. Ein solcher
Vermégenspool wird durch die Ubertragung von Barmitteln oder anderen Vermégenswerten (sofern diese
Vermdgenswerte im Hinblick auf die Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds angemessen sind) von jedem der
beteiligten Teilfonds gebildet. Im Anschluss kann die Gesellschaft gelegentlich weitere Ubertragungen an die
einzelnen Vermogenspools durchfiihren. Es ist auch eine Riickiibertragung von Vermoégenswerten an einen beteiligten
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Teilfonds bis zur Hohe des Beteiligungsbetrags dieses Teilfonds moglich. Der Anteil eines beteiligten Teilfonds an
einem Vermoégenspool wird unter Bezugnahme auf fiktive Aktien gleichen Werts am Vermodgenspool gemessen. Bei
der Bildung eines Vermdgenspools legt die Gesellschaft den Anfangswert der fiktiven Aktien fest (der in einer von der
Gesellschaft fiir geeignet befundenen Wahrung angegeben wird) und weist jedem beteiligten Teilfonds fiktive Aktien
in einem Gesamtwert zu, der dem eingebrachten Barbetrag (oder dem Wert der anderen eingebrachten
Vermdgenswerte) entspricht. Danach wird der Wert der Aktien bestimmt, indem das Nettovermdgen des
Vermoégenspools durch die Anzahl der fiktiven Aktien geteilt wird.

Wenn zusatzliche Barmittel oder Vermogenswerte in einen Vermdgenspool eingebracht oder aus diesem entnommen
werden, wird die Zuteilung von fiktiven Aktien des betreffenden beteiligten Teilfonds um eine Anzahl von fiktiven
Aktien erhoht bzw. verringert, die ermittelt wird, indem der Betrag der eingebrachten oder entnommenen Barmittel
oder Wert der Vermégenswerte durch den aktuellen Wert einer Aktie an einem solchen Vermoégenspool geteilt wird.
Wird eine Bareinlage eingebracht, kann diese fir die Zwecke dieser Berechnung als um einen Betrag gemindert
betrachtet werden, der nach dem Daflirhalten der Gesellschaft die steuerlichen Abgaben sowie die Handels- und
Erwerbskosten angemessen widerspiegelt, die bei einer Anlage der entsprechenden Barmittel anfallen kénnen; im
Falle einer Barentnahme kann eine entsprechende Minderung vorgenommen werden, um den Kosten Rechnung zu
tragen, die bei der VeraduBerung von Wertpapieren oder anderen Vermdgenswerten aus dem Vermdgenspool
anfallen kénnen.

Dividenden, Zinsen und sonstige Ausschiittungen mit Ertragscharakter, die im Hinblick auf die Vermogenswerte in
einem Vermogenspool anfallen, werden diesem Vermégenspool zugerechnet und flihren zu einem Anstieg des
jeweiligen Nettovermogens. Bei der Auflosung der Gesellschaft werden die Vermodgenswerte in einem
Vermogenspool den beteiligten Teilfonds im Verhéltnis zu ihrer jeweiligen Beteiligung an dem Vermdogenspool
zugewiesen.

Artikel 12 - Haufigkeit und voriibergehende Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Aktie, der Ausgabe,
der Riicknahme und des Umtauschs von Aktien

Der Nettoinventarwert pro Aktie und der Preis fiir die Ausgabe, die Ricknahme und den Umtausch von Aktien werden fir
jede Aktienklasse von der Gesellschaft oder einem von der Gesellschaft beauftragten Vertreter mindestens zweimal im Monat
in einem vom Verwaltungsrat festgelegten Rhythmus berechnet, wobei dieser Zeitpunkt hier als ,Bewertungstag” bezeichnet
wird; sofern der Nettoinventarwert pro Aktie zu mehreren Zeitpunkten im Verlauf desselben Bewertungstages berechnet wird,
wird jeder dieser Zeitpunkte hier als ,Bewertungszeitpunkt” im Verlauf des betreffenden Bewertungstages bezeichnet.

Die Gesellschaft kann die Ermittlung des Nettoinventarwerts pro Aktie einer bestimmten Klasse und die Ausgabe und
Ricknahme ihrer Aktien von ihren Aktiondren sowie den Umtausch von und in Aktien jeder Klasse aussetzen:

a)

wahrend eines Zeitraums, in dem eine(r) der maBgeblichen Bérsen, geregelten Markte oder ein anderer geregelter
Markt in einem Mitgliedstaat oder in einem anderen Staat, an dem ein wesentlicher Teil der Anlagen der Gesellschaft,
die dieser Aktienklasse zuzurechnen sind, notiert ist oder gehandelt wird, oder in dem ein oder mehrere
Devisenmarkte in der Wahrung, auf die ein wesentlicher Teil der Vermégenswerte der Klasse lautet, au3er an
gewohnlichen Feiertagen, geschlossen sind oder in dem der Handel dort eingeschrankt oder ausgesetzt ist, sofern
diese Einschrankung oder Aussetzung die Bewertung der Anlagen der Gesellschaft, die einer dort notierten Klasse
zuzurechnen sind, beeintrachtigt oder

wahrend des Bestehens eines Zustands, der nach Ansicht des Verwaltungsrats einen Notfall darstellt, aufgrund
dessen die VerduRerung oder Bewertung von Vermogenswerten der Gesellschaft, die dieser Aktienklasse zuzuordnen
sind, nicht praktikabel ware oder

wahrend eines Ausfalls der Kommunikations- oder Berechnungsmittel, die normalerweise bei der Ermittlung des
Preises oder des Wertes einer Anlage dieser Aktienklasse oder des aktuellen Preises oder Wertes an einer Borse oder
einem anderen Markt in Bezug auf die dieser Aktienklasse zuzurechnenden Vermoégenswerte eingesetzt werden oder

wenn aus einem anderen Grund die Preise von Anlagen im Besitz der Gesellschaft, die einer Aktienklasse zuzuordnen
sind, nicht unverziglich oder genau ermittelt werden kénnen oder

wahrend eines Zeitraums, in dem die Gesellschaft nicht in der Lage ist, Gelder flir Zahlungen bei der Riicknahme von
Aktien dieser Klasse zu repatriieren, oder wahrend eines Zeitraums, in dem ein Transfer von Geldern, die mit der
Realisierung oder dem Erwerb von Anlagen oder mit Zahlungen, die bei der Riicknahme von Aktien fallig werden,
verbunden sind, nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht zu normalen Wechselkursen durchgefihrt werden kann

im Falle der Veroffentlichung (i) einer Einberufung zu einer Hauptversammlung der Aktionare, auf der die Auflosung

der Gesellschaft oder eines Teilfonds beschlossen werden soll, oder des Beschlusses des Verwaltungsrats, einen oder
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mehrere Teilfonds aufzuldsen, oder (ii) soweit eine solche Aussetzung zum Schutz der Aktionire gerechtfertigt ist,
der Einberufung der Hauptversammlung der Aktionare, auf der die Verschmelzung der Gesellschaft oder eines
Teilfonds vorgeschlagen werden soll, oder des Beschlusses des Verwaltungsrats, einen oder mehrere Teilfonds zu
verschmelzen

g) wenn nach Auffassung des Verwaltungsrates durch Umstande, die sich dem Einfluss des Verwaltungsrates entziehen,
der weitere Handel mit den Aktien nicht langer moglich oder aber gegentiber den Aktionaren unfair ware, oder aber
in einem anderen Fall bzw. anderen Fallen, in denen eine Nichtaussetzung des Handels steuerliche Verbindlichkeiten
flr die Gesellschaft oder ihre Aktionare begriinden oder sonstige wirtschaftliche oder anderweitige Nachteile nach
sich ziehen wiirde, die andernfalls nicht entstanden wiren

h) wahrend eines Zeitraums, in dem der Nettoinventarwert einer Tochtergesellschaft der Gesellschaft nicht genau
bestimmt werden kann.

Eine solche Aussetzung wird gegebenenfalls von der Gesellschaft veréffentlicht und kann den Aktiondren mitgeteilt werden,
die einen Antrag auf Zeichnung, Riicknahme oder Umtausch von Aktien gestellt haben, fiir die die Berechnung des
Nettoinventarwerts ausgesetzt wurde.

Die Aussetzung einer Aktienklasse hat keine Auswirkungen auf die Berechnung des Nettoinventarwerts pro Aktie, die
Ausgabe, die Riicknahme und den Umtausch von Aktien einer anderen Aktienklasse.

Jeder Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag ist unwiderruflich, auBer im Falle einer Aussetzung der Berechnung des
Nettoinventarwerts.
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Anhang VII:
DATENSCHUTZERKLARUNG - ANLEGER UND NAHESTEHENDE PERSONEN

Die Gesellschaft und/oder gegebenenfalls die Verwaltungsgesellschaft kdnnen jeweils als fiir die Datenverarbeitung
Verantwortliche personenbezogene Daten von natirlichen Personen, die Inhaber oder Zeichner von Aktien (die ,Anleger”)
sind, sowie von deren Verwaltungsratsmitgliedern, Fiihrungskriften und wirtschaftlichen Eigentiimern (die ,betroffenen
Personen”) erheben und verarbeiten, wenn diese in der Gesellschaft anlegen, insbesondere wenn diese Daten bei der Anlage
Uber das Antragsformular oder auf eine andere, im Prospekt vorgesehene Weise bereitgestellt werden.

Diese personenbezogenen Daten kdnnen unter anderem den Vor- und Nachnamen, die Wohnsitzadresse, die E-Mail-Adresse,
die Telefonnummer und andere Kotaktangaben, das Geschlecht, das Geburtsdatum und den Geburtsort, die
Staatsbirgerschaft und den Beruf, Kopien der Personalausweis-/Reisepassnummer oder einer anderen nationalen
Identifikationsnummer, Steuerdaten (z. B. die Steuernummer oder den FATCA- oder CRS-Status), finanzielle Angaben,
Funktionen und Vollmachten (die ,personenbezogenen Daten"“) der betroffenen Personen umfassen.

Falls der betreffende Anleger nicht die betroffene Person ist, auf welche sich die personenbezogenen Daten beziehen, hat
dieser Anleger die jeweilige(n) betroffene(n) Person(en) tUber die Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten fiir die in
diesem Dokument genannten Zwecke zu informieren, diesen Personen eine Kopie dieser Mitteilung zu Gibergeben und, sofern
dies notwendig und angemessen ist, gegebenenfalls im Voraus deren Einwilligung fir die Verarbeitung ihrer
personenbezogenen Daten einzuholen. Wir kdnnen annehmen, dass Anleger die in diesem Dokument enthaltenen
Verpflichtungen eingehalten haben.

Personenbezogene Daten werden in Einklang mit der EU-Verordnung 2016/679 zum Schutz natirlicher Personen bei der
Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr (die ,DSGVO*") und in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen der in Luxemburg geltenden Datenschutzgesetze (einschlieBlich des Gesetzes vom 1. August 2018 betreffend
die Organisation der nationalen Datenschutzkommission und die allgemeine Regelung zum Datenschutz in der jeweils
geltenden geanderten oder neuen Fassung) (gemeinsam: die ,Datenschutzgesetze“) verarbeitet, und es werden
Verarbeitungssysteme konzipiert, die ein HochstmaR an Schutz fiir die personenbezogenen Daten gewéhrleisten.

Von den betroffenen Personen bereitgestellte personenbezogene Daten werden zur Zeichnung von Aktien der Gesellschaft
(z. B. zur Durchfiihrung von vorvertraglichen MaBnahmen und im Rahmen des von den betroffenen Personen unterzeichneten
Antragsformulars), bei berechtigtem Interesse des fir die Datenverarbeitung Verantwortlichen und zur Einhaltung der
gesetzlichen Verpflichtungen, denen der fiir die Datenverarbeitung Verantwortliche unterliegt, verarbeitet. Die
personenbezogenen Daten werden von der Gesellschaft und/oder der Verwaltungsgesellschaft (bzw. deren
Tochterunternehmen, Vertretern, Mitarbeitern, Beauftragten oder Unterauftragnehmern) insbesondere fiir folgende Zwecke
verarbeitet:

1. Um Anlagen in Aktien der Gesellschaft und ihre laufende Verwaltung (einschlieBlich der Erstellung, Aktualisierung
und FUhrung von Anlegerkonten und des Registers der Aktionare, der Verarbeitung von Zeichnungen, Riicknahmen
und Umwandlungen von Aktien sowie der Durchfihrung von KapitalmaBnahmen in Bezug auf die Aktien) zu
ermoglichen und zu erleichtern;

2. fir die Zwecke der Fondsverwaltung, zur Einhaltung der vertraglichen Verpflichtungen durch die Gesellschaft oder
die Verwaltungsgesellschaft und zur Verfolgung von berechtigten Interessen und Zielen (einschlieBlich der
Ausschiittung von Dividenden, der Bereitstellung von Informationen und Berichten an die Anleger, der Bearbeitung
von Beschwerden und der Einberufung und Durchfiihrung von Hauptversammlungen der Aktionare);

3. zur Einhaltung der geltenden Gesetze und Vorschriften u. a. im Bereich der Bekdmpfung von Geldwésche (zur
Uberpriifung der Identitit von Kunden (,Know Your Customer‘-Uberpriifungen)) und der geltenden
Steuervorschriften (insbesondere gemiR dem FATCA oder der EU-Richtlinie 2014/107/EU (,CRS"), zur
Verhinderung von Late-Trading- und Market-Timing-Praktiken, fir regelmaBige und ad hoc erstellte Berichte an
Anleger und lokale Behérden und zur Einhaltung von einstweiligen Verfliigungen;
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4. fiir alle sonstigen Zwecke, sofern die betroffene Person in die jeweilige Verarbeitung eingewilligt hat;
5. flr die Zwecke des Kundenbeziehungsmanagements.

Die ,berechtigten Interessen” des o. g. fiir die Datenverarbeitung Verantwortlichen umfassen: (a) den Verarbeitungszweck
gemaR Punkt 5. des vorstehenden Absatzes dieser Klausel; (b) die Erbringung des Nachweises (im Falle eines Rechtsstreits)
einer Transaktion oder einer geschiftlichen Kommunikation sowie im Zusammenhang mit einem geplanten Kauf, einer
Zusammenlegung oder einer Ubernahme eines beliebigen Teils des Geschifts der Gesellschaft; und (c) die Ausfiihrung der
Geschiftstitigkeit der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit angemessenen Marktstandards.

Angesichts der Zwecke, fiir die die Verarbeitung personenbezogener Daten vorgesehen ist, erwarten die Gesellschaft und
gegebenenfalls die Verwaltungsgesellschaft nicht, dass die Einholung einer Einwilligung erforderlich sein wird. Sofern wir die
Einwilligung zur Verarbeitung personenbezogenen Daten der betroffenen Personen benétigen, werden wir sie dazu
kontaktieren. Falls eine Einwilligung erforderlich ist, sind die betroffenen Personen berechtigt, ihre Einwilligung jederzeit
zurlickzuziehen.

In Einklang mit den Grundsatzen der DSGVO werden personenbezogene Daten nicht langer als fiir die Erhebungszwecke
notwendig gespeichert und unterliegen bestimmten Aufbewahrungsfristen.

Personenbezogene Daten kdnnen unmittelbar von der Gesellschaft oder ihrer Verwaltungsgesellschaft oder von einem oder
mehreren ihrer Vertreter, Beauftragten oder externen Dienstleister einschlieBlich in erster Linie der Verwahrstelle, Zahlstelle
und dem UCI Administrator, die als ,Datenverarbeiter” gemaR DSGVO agieren, erhoben werden.

Unter bestimmten Voraussetzungen kénnen Vertreter, Beauftragte oder externe Dienstleister der Gesellschaft und/oder
gegebenenfalls der Verwaltungsgesellschaft, darunter die Verwahrstelle, die Zahlistelle und der UCI Administrator, die
ansonsten personenbezogene Daten als Datenverarbeiter der Gesellschaft (und/oder gegebenenfalls der
Verwaltungsgesellschaft) verarbeiten, auch als fiir die Datenverarbeitung Verantwortliche fungieren, falls und wenn sie
personenbezogene Daten fir die Zwecke der Einhaltung ihrer eigenen gesetzlichen Verpflichtungen verarbeiten (insbesondere
im Rahmen ihrer eigenen MaBnahmen zur Bekdmpfung von Geldwésche und ihrer Know-Your-Customer-Prozesse).

Neben der Gesellschaft und/oder der Verwaltungsgesellschaft kénnen personenbezogene Daten an Vertreter, Beauftragte
und externe Dienstleister der Gesellschaft und/oder der Verwaltungsgesellschaft sowie an Gerichte und offentliche
Einrichtungen und Behorden weitergegeben werden (wobei diese Behérden und insbesondere Steuerbehérden ihrerseits die
Angaben an andere Behérden wie insbesondere Steuerbehérden weitergeben koénnen). Die Gesellschaft und/oder
gegebenenfalls die Verwaltungsgesellschaft sowie die o. g. Empfanger kénnen die personenbezogenen Daten wiederum zu
den o. g. Zwecken und fir interne Untersuchungen und Berichte an ihre Vertreter, Mitarbeiter und an andere Unternehmen
ihrer Gruppe sowie an Dritte weitergeben.

Personenbezogene Daten kénnen von den o. g. Stellen innerhalb und auBerhalb des EWR weitergegeben werden; im letzteren
Fall missen sie sicherstellen, dass die personenbezogenen Daten durch eine Angemessenheitsfeststellung der Europaischen
Kommission oder angemessene Schutzmechanismen wie z. B. EU-Modellvertrage, verbindliche Unternehmensregeln, geltende
Verhaltensregeln oder geltende Nachweise geschiitzt werden. Die Verwaltungsgesellschaft kann personenbezogene Daten
insbesondere an die Tochtergesellschaft der ODDO BHF Group in Tunis, ODDO BHF Tunis, fir die Zwecke der IT-
Verarbeitung weitergeben; in diesem Fall unterliegen die Dateniibermittlung und -verarbeitung den Standard-Vertragsklauseln
der Europaischen Kommission (C(2010) 593), die ein angemessenes Schutzniveau garantieren (ein Exemplar dieser Standard-
Vertragsklauseln kann per E-Mail an dpo@oddo-bhf.com angefordert werden).

In Ubereinstimmung mit und vorbehaltlich der DSGVO und anderer einschligiger Gesetze sind betroffene Personen berechtigt,
die fir die o. g. Zwecke verarbeiteten Daten einzusehen und die Berichtigung der Daten zu verlangen, wenn sie nachweisen
kénnen, dass sie unrichtig sind, sowie deren L&schung zu verlangen, die Nutzung ihrer personenbezogenen Daten
einzuschranken und die Ubertragbarkeit der Daten zu verlangen. Sofern die Verarbeitung der personenbezogenen Daten eine
gesetzliche Verpflichtung darstellt oder die Ausfiihrung von vertraglichen Verpflichtungen ermdéglichen soll, kann die
Weigerung der betroffenen Personen, die verlangten Daten offenzulegen, sowie die Inanspruchnahme eines Rechts zur
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Einschrankung der Datenverarbeitung dazu fiihren, dass die Gesellschaft die Zeichnung oder Riicknahme von Aktien ablehnt
oder allgemein nicht in der Lage ist, alle oder einen Teil der gemaf ihren Unterlagen vorgesehenen Leistungen zu erbringen.

Bei Fragen, Anliegen oder Bedenken im Zusammenhang mit der Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten kdonnen die
betroffenen Personen sich per E-Mail an dpo@oddo-bhf.com oder postalisch an den Sitz der Gesellschaft oder der
Verwaltungsgesellschaft (siehe Seite 4 des Verkaufsprospekts) wenden. Dartiber hinaus kénnen betroffene Personen Fragen
oder Beschwerden im Zusammenhang mit der Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten an die luxemburgische
Datenschutzbehérde (CNPD) oder, wenn sie auRerhalb Luxemburgs ansissig sind, an die Aufsichtsbehérde in dem EWR-
Mitgliedstaat, in dem sie leben oder arbeiten, oder in dem Mitgliedstaat, in dem der vermeintliche Verstol gegen die DSGVO
stattfand, richten.

Diese Mitteilung wird regelmafig tGberprift und kann zu gegebener Zeit aktualisiert werden.
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GLOSSAR
»Absoluter VaR"

»Verwaltungsvertrag"

LSatzung”
»Abschlussprifer”
»Verwaltungsrat”
»Geschéaftstag”

,Geschiftstag im Vereinigten Konigreich”

»OGA-Verwalter”

»Klasse“

I(l

»,Barmitte

,Barmitteldquivalent”

»Aktienrecht”

,Gesellschaft”

»CSSF-Rundschreiben 08/356"

»,CSSF-Rundschreiben 14/592"

»Verwahrstelle und Zahlstelle“

»Zugelassener Markt"

»Zugelassener Staat"

»Zugelassene Wertpapiere"

Absolute Value at Risk

der zum 1. Februar 2016 in Kraft getretene Vertrag zwischen der Gesellschaft,
der Verwaltungsgesellschaft und dem UCI Administrator

die Satzung der Gesellschaft

KPMG Audit

der jeweils aktuelle Verwaltungsrat der Gesellschaft

jeder Tag, an dem Banken in Luxemburg fir normale Bankgeschifte gedffnet sind

jeder Tag, an dem die Banken im Vereinigten Kénigreich von GroRbritannien und
Nordirland fiir normale Bankgeschéfte geoffnet sind

Caceis Bank, Luxembourg Branch

eine Aktienklasse eines Teilfonds der Gesellschaft; die Aktienklassen kénnen sich
im Hinblick auf Kosten, Geblhrenstruktur, Verwendung der Ertrage,
anlageberechtigte Personen, Mindestanlagebetrag, Referenzwiahrung, die
Méglichkeit einer Wahrungsabsicherung in einer Aktienklasse oder andere
Merkmale unterscheiden

Bankeinlagen auf Sicht im Sinne der Frage 14 der FAQ der CSSF zum
Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 tiber Organismen flir gemeinsame
Anlagen

Geldmarktinstrumente im Sinne von Frage 15 der FAQ der CSSF zum
Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 (iber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen, einschlie3lich Commercial Paper

Das luxemburgische Gesetz vom 10. August 1915 tiber Handelsgesellschaften (in
seiner geanderten Fassung)

SICAV ODDO BHF

CSSF-Rundschreiben 08/356 ber die Vorschriften, die auf Organismen fiir
gemeinsame Anlagen anwendbar sind, sofern diese bestimmte Techniken und
Instrumente in Bezug auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einsetzen

CSSF-Rundschreiben 14/592 zu den ESMA-Leitlinien zu ETFs und anderen
OGAW-Themen

Caceis Bank, Luxembourg Branch

Ein geregelter Mar.l.<t in einem zugelassenen Staat, der regelmaRig geo6ffnet,
anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich ist

Jeder Mitgliedstaat der OECD und jedes andere Land in Nord- und Stidamerika,
Europa, Asien, Afrika und Ozeanien

(i) Wertpapiere, die zum amtlichen Markt einer Wertpapierbdrse in einem
zugelassenen Staat zugelassen sind; und/oder

(i) tbertragbare Wertpapiere, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden; und/oder

(iii) Wertpapiere aus Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen die
Verpflichtung enthalten, die Zulassung zum amtlichen Markt einer
Wertpapierbérse oder zu einem anderen organisierten Markt in einem
zugelassenen Staat zu beantragen, und sofern die Zulassung spatestens vor
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»ESMA‘

»EU“

»,EUROD*

LUnternehmensgruppe”

sinstitutioneller Anleger”

»Anlageverwalter”

,Gesetz von 2010“

sVerwaltungsgesellschaft”

,Mitgliedstaat”

»Mémorial“

»MiCAR"

»Geldmarktinstrumente“

»Nettoinventarwert”

»OECD"

»Angebotspreis”

»+Anderer regulierter Markt“

Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird
die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde

derzeitige und kiinftige Mitgliedstaaten der Europaischen Union

ein von ODDO BHF SCA ausgegebener, auf Euro lautender Stablecoin, der als E-
Geld-Token im Sinne der MICAR gelten soll und als digitales
Abwicklungsinstrument flr Zeichnungen und Riicknahmen von tokenisierten
Aktien verwendet werden kann, die Gber den UCI Administrator abgewickelt
werden

Firmen, die zur gleichen Gesamtheit von Unternehmen gehéren und gemaB der
Richtlinie 83/349/EWG des Rates vom 13. Juni 1983 (ber den konsolidierten
Abschluss und geman anerkannten internationalen
Rechnungslegungsvorschriften konsolidierte Abschliisse aufstellen miissen

institutioneller Anleger gemaR Definition in den von den luxemburgischen
Aufsichtsbehérden jeweils herausgegebenen Richtlinien oder Empfehlungen

ein kraft einer Vereinbarung mit der Verwaltungsgesellschaft beauftragter
Dienstleister, der Anlagedienstleistungen fiir einen oder mehrere Teilfonds
erbringt, wie im Abschnitt ,Anlageverwalter beschrieben

das luxemburgische Gesetz vom 17. Dezember 2010 in seiner jeweils geltenden
Fassung

ODDO BHF Asset Management SAS ist die designierte Verwaltungsgesellschaft
der Gesellschaft

Ein Mitgliedstaat der Europdischen Union

Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations des GrofRRherzogtums
Luxemburg

Verordnung (EU) 2023/1114 des Européischen Parlaments und des Rates vom
31. Mai 2023 (iber Markte fiir Kryptowerte in ihrer jeweils geltenden Fassung

Instrumente, die Gblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide
sind und einen Wert haben, der jederzeit genau bestimmt werden kann

Der Nettoinventarwert jeder Aktienklasse innerhalb jedes Teilfonds eines jeden
Teilfonds, wie im Abschnitt ,Berechnung des Nettoinventarwerts” beschrieben,
oder des Fonds

die Mitglieder der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung

der Angebotspreis pro Aktie jeder Klasse in Bezug auf jeden Teilfonds, der gemaR
der im Abschnitt ,Ausgabe und Verkauf von Aktien“ dargelegten Methode
berechnet wird

ein Markt, der reguliert, regelmaBig gedffnet, anerkannt und fir die
Offentlichkeit zuganglich ist, d. h. ein Markt, (i) der folgende Kriterien auf
kumulativer Basis erfillt: Liquiditat, Orderabstimmung mit mehreren Instanzen
(allgemeine Abstimmung von Brief- und Geldkursen zur Festsetzung eines
Einheitskurses); Transparenz (die Weitergabe vollstindiger Informationen, um
den Kunden die Méglichkeit zu geben, Abschliisse nachzuvollziehen und damit
sicherzustellen, dass ihre Order zu aktuellen Bedingungen ausgefiihrt werden);
(i) auf dem die Wertpapiere mit einer bestimmten festgelegten Haufigkeit
gehandelt werden, (iii) der von einem Staat oder einer 6ffentlichen Behérde, die
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,Drittstaat”

von diesem Staat mit Befugnissen ausgestattet wurde, oder von einer anderen
Korperschaft, die von diesem Staat oder dieser 6ffentlichen Behérde anerkannt
wird, wie z. B. eine Berufsvereinigung, anerkannt wird, und (iv) auf dem die
gehandelten Wertpapiere der Offentlichkeit zuganglich sind

Jeder européische Staat, der kein Mitgliedstaat ist, und jeder Staat in Amerika,
Afrika, Asien, Australien und Ozeanien

»Ausschliisse im Zusammenhang mit Paris-abgestimmten EU-Referenzwerten“  Ausschliisse von Anlagen in Unternehmen,

»Riicknahmepreis“

»Referenzwihrung”

»Geregelter Markt”

JAufsichtsbehérde”

»RESA®

»Aktionire"

~Aktien"

»SICAV*

»SFDR"

»SFTR®

»Teilfonds”

,Ubertragbare Wertpapiere"

»OGA"

»OGAW*

die in Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe a bis g der Delegierten Verordnung (EU)
2020/1818 der Kommission vom 17. Juli 2020 zur Ergénzung der Verordnung
(EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf
Mindeststandards flir EU-Referenzwerte fiir den klimabedingten Wandel und fiir
Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte genannt sind

der Riicknahmepreis pro Aktie jeder Klasse in Bezug auf jeden Teilfonds, der
gemil3 der im Abschnitt ,Riicknahme von Aktien“ dargelegten Methode
berechnet wird

die Einheitswahrung der Gesellschaft, eines Teilfonds oder einer Klasse

jeder geregelte Markt in einem beliebigen Land, der gemiR3 der Definition in
Artikel 41(1) des Gesetzes von 2010 ordnungsgemaR funktioniert, anerkannt und
furr die Offentlichkeit zuganglich ist

die luxemburgische Behorde oder ihre Nachfolgerin, die fir die Aufsicht tber
OGA im GroBherzogtum Luxemburg zustandig ist

Recueil Electronique des Sociétés et Associations (friiher bekannt als Mémorial)

Inhaber von Aktien der Gesellschaft, wie sie in den Blichern der Gesellschaft, die
beim OGA-Verwalter hinterlegt sind, eingetragen sind

Aktien der Gesellschaft ohne Nennwert, die jeweils in verschiedene Klassen
unter Bezugnahme auf die Teilfonds der Gesellschaft unterteilt sind

Société d'Investissement a Capital Variable (ein offener Publikumsfonds)

Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor

Verordnung (EU) 2015/2365 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2015 Gber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012

separate Portfolios von Vermdgenswerten der Gesellschaft, die jeweils durch
eine oder mehrere Klassen von Aktien der Gesellschaft reprasentiert werden und
in Einklang mit einem bestimmten Anlageziel und einer bestimmten Anlagepolitik
verwaltet werden

- Aktien und andere aktiendhnliche Wertpapiere

- Anleihen und andere Schuldtitel

- alle anderen handelbaren Wertpapiere, die zum Erwerb solcher Wertpapiere
durch Zeichnung oder Austausch berechtigen, mit Ausnahme von Techniken und
Instrumenten

- Darlehensbeteiligungen

ein Organismus flr gemeinsame Anlagen im Sinne des luxemburgischen Rechts
ein Organismus flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemaR Artikel 1

Absatz 2 der OGAW-Richtlinie
75

Vertraulich



»OGAW-Richtlinie“

»USA" oder ,Vereinigte Staaten"

,US-Person”

~Bewertungstag”

i

Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli
2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in der jeweils
geltenden Fassung

die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Territorien und Besitztimer, alle
Staaten der Vereinigten Staaten von Amerika und der District of Columbia

I. Der Begriff ,US-Person“ bezeichnet

(A) ein Blrger oder Einwohner der Vereinigten Staaten

(B) eine inlandische Personengesellschaft

(C) eine inldndische Kapitalgesellschaft

(D) jeden Nachlass (mit Ausnahme auslandischer Nachlisse im Sinne von Absatz
II. unten und

(E) jeden Trust, wenn -

(i) ein Gericht in den Vereinigten Staaten in der Lage ist, die Hauptaufsicht tiber
die Verwaltung des Trusts auszuiiben und

(ii) eine oder mehrere Personen aus den Vereinigten Staaten befugt sind, alle
wesentlichen Entscheidungen des Trusts zu kontrollieren.

Il. Ausléndische Nachlass- oder Treuhandverméogen.

(A) Auslandischer Nachlass. Der Begriff ,ausliandischer Nachlass" bezeichnet
einen Nachlass, dessen Einklinfte aus Quellen auRerhalb der Vereinigten
Staaten, die nicht de facto mit der Auslibung eines Gewerbes oder
Unternehmens innerhalb der Vereinigten Staaten verbunden sind, in das
Bruttoeinkommen gemaR Untertitel A nicht einbezogen werden kénnen.

(B) Auslandischer Trust. Der Begriff ,auslandischer Trust” bezeichnet jeden Trust,
der nicht in Absatz | beschrieben ist

jeder Tag (mit Ausnahme des 24. Dezembers), der ein Geschiftstag ist.
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Anhang VIII:

Okologische und/oder soziale Merkmale
Name des Produkts: ODDO BHF SUSTAINABLE EURO CORPORATE BOND?®

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfihrun
g anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
Okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen

Wirtschaftstatigkeiten.

Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kdénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Der ODDO BHF Sustainable Euro Corporate Bond (, Teilfonds" oder ,Fonds") ist ein Teilfonds der SICAV ODDO BHF (,SICAV").

Unternehmenskennung (LEI-CODE): 47UOWTOORVIPRTCR8T92

WERDEN MIT DIESEM FINANZPRODUKT NACHHALTIGE INVESTITIONEN ANGESTREBT?

00 [ s

00 X Nein

0 Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: n. z.

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

0 in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
dkologisch nachhaltig einzustufen
sind

OO0 Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: n. z.

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthalt es einen
Mindestanteil von 50% an
nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

O mit einem sozialen Ziel

0 Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

8

WELCHE OKOLOGISCHEN UND/ODER SOZIALEN MERKMALE WERDEN MIT

E DIESEM FINANZPRODUKT BEWORBEN?

Der ESG-Ansatz des Teilfonds soll zu einem guten Management der CO2-Emissionen beitragen:

indem Emittenten ausgeschlossen werden, die in Sektoren mit hohen CO2-Emissionen wie Kohle
und unkonventionelles Ol und Gas tatig sind, wie in der Ausschlusspolitik der Verwaltungsgesellschaft
beschrieben;

6 Der Teilfonds halt die ESMA-Leitlinien ESMA34-1592494965-657 zu Fondsnamen, die ESG- oder

nachhaltigkeitsbezogene Begriffe verwenden, ein.

Insbesondere schliet der Teilfonds Investitionen in

Unternehmen aus, die in Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe a bis g der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 der
Kommission aufgefihrt sind: ,Die Ausschllisse im Zusammenhang mit Paris-abgestimmten EU-Referenzwerten®.
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Mit
Nachhaltigkeitsindikat
oren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

und indem gleichzeitig sichergestellt wird, dass die durchschnittliche CO2-Intensitat des Teilfonds
besser ist als die seiner Benchmark.

|, Erste Stufe: AusschlUsse:

Der Teilfonds verwendet den Ublichen Ausschlussrahmen, der in der Ausschlusspolitik der
Verwaltungsgesellschaft ndher beschrieben ist, die unter www.am.oddo-bhf.com verfligbar ist. Diese
Ausschlussrichtlinie deckt insbesondere Kohle, Tabak und unkonventionelle Waffen ab. Des Weiteren
schlie3t der Teilfonds die Produktion von Erwachsenenunterhaltung, konventionelle Waffen und die
Kernkraftsektoren aus allen Investitionen aus und wendet die Ausschllsse im Zusammenhang mit
Paris-abgestimmten EU-Referenzwerten an.

[I. Zweite Stufe: ESG-Rating und CO2-Intensitat

In dieser Phase wird das ESG-Rating der Wertpapiere, die das Anlageuniversum bilden, bertcksichtigt.
Zu diesem Zweck stltzt sich das Managementteam auf ESG-Ratings, die von dem externen
Datenanbieter MSCI ESG Research bereitgestellt werden.

Sollte ein Emittent noch kein Rating von MSCIESG Research erhalten haben, stehen der
Verwaltungsgesellschaft zwei Optionen zur Verflgung:

0 Zum einen kann sie das ESG-Rating verwenden, das die Verwaltungsgesellschaft den Wertpapieren
des betreffenden Emittenten zugewiesen hat.

o Sollte die Verwaltungsgesellschaft den Wertpapieren des betreffenden Emittenten kein ESG-Rating
zugewiesen haben, so kann sie zum anderen ein Ersatz-ESG-Rating erstellen, das unter anderem durch
den Durchschnitt der ESG-Ratings von MSCI im entsprechenden Tatigkeitsbereich, die GrofRze des
Unternehmens und das Sitzland bestimmt wird. Dieses Ersatzrating wird nicht mehr verwendet, sobald
MSCI ESG Research ein eigenes ESG-Rating flr den betreffenden Emittenten erstellt oder wenn
diesem ein ESG-Rating von der Verwaltungsgesellschaft zugewiesen wird.

DarUber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft ein von MSCI zur Verfligung gestelltes ESG-Rating
einer Priifung unterziehen. Diese Uberprifung wird vom ESG-Team durchgefiihrt und kann zur Folge
haben, dass das ESG-Rating von MSCI durch ein neues internes Rating ersetzt wird.

. Die Verwaltungsgesellschaft sichert zu, dass mindestens 90% der Emittenten im Portfolio Gber ein
ESG-Rating verflgen (unter Berlcksichtigung der Gewichtung jeder Aktie). Die Verpflichtung zu
diesem Mindestanteil ermoglicht es uns, die wichtigsten nachhaltigkeitsbezogenen Gelegenheiten und
Risiken fUr den Grofteil der Vermodgenswerte des Teilfonds zu erkennen.

Neben der Berticksichtigung von ESG-Ratings verpflichtet sich der Teilfonds dazu, eine bessere CO»-

Intensitat (gewichteter Durchschnitt der CO2-Emissionen, Scope 1 und Scope 2, dividiert durch den
Umsatz der Unternehmen, in die der Teilfonds investiert) aufzuweisen als seine Benchmark.

WELCHE ~ NACHHALTIGKEITSINDIKATOREN ~ WERDEN ~ ZUR  MESSUNG  DER
ERREICHUNG DER EINZELNEN OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALE, DIE
DURCH DIESES FINANZPRODUKT BEWORBEN WERDEN, HERANGEZOGEN?

Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der ESG-Merkmale
herangezogen:

o Der ESG-Abdeckungsgrad, basierend auf der Verpflichtung, dass unter Berlcksichtigung der
Gewichtung jedes Wertpapiers und unter Ausschluss von Barmitteln, Derivaten, Staatsanleihen und
Quasi-Staatsanleihen mindestens 90% der Wertpapiere des Teilfonds Uber ein ESG-Rating verfigen
e Das gewichtete durchschnittliche ESG-Rating des Teilfonds zur Beurteilung der allgemeinen
Erreichung der 6kologischen, sozialen und auf die Unternehmensfiihrung bezogenen Merkmale

 Die nachhaltigen Anlagen des Teilfonds, die mindestens 50% betragen missen

e Die CO2-Intensitat des Teilfonds (gewichteter Durchschnitt der COz-Emissionen, Scope 1 und
Scope 2, dividiert durch den Umsatz der Unternehmen, in die der Teilfonds investiert), insbesondere
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im Vergleich zu seiner Benchmark Ferner liegen unter Berlcksichtigung der Gewichtung jedes
Wertpapiers und unter Ausschluss von Barmitteln, Derivaten, Staatsanleihen und Quasi-Staatsanleihen
flr mindestens 90% der Wertpapiere, die das Nettovermogen des Teilfonds bilden, Daten Uber die
CO2-Intensitat vor.

WELCHES SIND DIE ZIELE DER NACHHALTIGEN INVESTITIONEN, DIE MIT DEM
FINANZPRODUKT TEILWEISE GETATIGT WERDEN SOLLEN, UND WIE TRAGT DIE
NACHHALTIGE INVESTITION ZU DIESEN ZIELEN BEI?

Der Teilfonds bezieht sich in seiner ESG-Strategie auf die oben beschriebenen Ziele, strebt jedoch
nicht an, seine Anlagen ausschlieSslich auf der Grundlage eines oder mehrerer dieser Ziele
auszuwahlen. Die Beitrage zu diesen Zielen werden durch die Nachhaltigkeitsindikatoren
bericksichtigt, die im Rahmen der ESG-Strategie zum Einsatz kommen.

Daher beabsichtigt der Teilfonds, beide Aspekte des Beitrags eines Unternehmens zu erfassen: der
positive Beitrag zum Umweltschutz und/oder zur Gesellschaft, der sich aus 1) dem mit Produkten
und/oder Dienstleistungen der Unternehmen erzielten Umsatz oder 2) dem Beitrag zu 6kologischen
und/oder sozialen Zielen dank der breit gefacherten Geschaftstatigkeit der Unternehmen in
Ubereinstimmung mit dkologischen und/oder sozialen Zielen ergibt.

Um als nachhaltige Anlage zu gelten, muss ein Unternehmen mindestens eines der folgenden Kriterien
erflllen:

a) Kriterien ,basierend auf der Geschaftstatigkeit des Unternenmens":

- Implizierter Temperaturanstieg (Implied Temperature Rise, ,ITR"):

Die Geschaftstatigkeit von Unternehmen, deren Klimaziele im Einklang mit dem 2-°C-Ziel des
Ubereinkommens von Paris stehen und einen Temperaturanstieg von maximal 2 °C vorsehen, wird als
Beitrag zu einem Umweltziel angesehen, und diese Unternehmen gelten somit als nachhaltige
Investition. Wir verwenden ITR-Daten von MSCI, um die Einhaltung der Temperaturvorgaben zu
bewerten.

- Von der SBTi genehmigte Emissionsziele:

Treibhausgasemissionen werden als eine Mdglichkeit genannt, mit denen sich ein Umweltziel messen
lasst. Unser Ansatz zur Beurteilung nachhaltiger Investitionen schlie8t auch Unternehmen ein, deren
Ziele zur Treibhausgasreduzierung von der Science-Based Targets Initiative (SBTi) genehmigt wurden.

b) Kriterien ,basierend auf den Umsatzaktivititen des Unternehmens":

- Umsatze aus nachhaltigen Losungen:

Wir beurteilen, inwieweit eine wirtschaftliche Tatigkeit zu bestimmten 6kologischen oder sozialen
Zielen beitragt. Dazu verwenden wir die Datenkategorie ,Sustainable Impact Revenue" (Umsatze mit
nachhaltiger Wirkung) von MSCI. Der ,Sustainable Impact Revenue” liegt zwischen 0% und 100% und
stellt einen bestimmten Anteil am Gesamtumsatz der Unternehmen dar.

- EU-Taxonomiekonforme Umsatze:

Die EU-Taxonomie dient dazu, wirtschaftliche Tatigkeiten zu identifizieren, die 6kologischen oder
sozialen Zielen dienen. Allerdings sind derzeit nur zwei der sechs festgelegten Umweltziele vollstdndig
definiert. Auf Unternehmensebene ermitteln wir die Taxonomiekonformitdt als Prozentsatz des
Umsatzes, der durch taxonomiekonforme Aktivitdten generiert wird.

- EU-Taxonomiekonforme Investitionsausgaben:
Auf Unternehmensebene ermitteln  wir die Taxonomiekonformitdt als Prozentsatz der

Investitionsausgaben, die durch taxonomiekonforme Aktivitdten generiert werden.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidu
ngen auf
Nachhaltigkeitsfaktore
n in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

- ,Griner Anteil“ eines Firmenpatents:
Dieser Indikator hilft uns dabei, Unternehmen zu ermitteln, die Umsatze aus emissionsmindernden
Technologien und Praktiken erzielen, die zu einem Umweltziel beitragen, und Patente dafr halten.

) Zusatzliche Kriterien: Nachhaltige Anleihen:

Wir sind der Ansicht, dass grine, soziale und nachhaltige Anleihen als nachhaltige Investitionen gelten
kdénnen, solange die Erldse zur Finanzierung von Projekten verwendet werden, die einen positiven
Beitrag zu einem dkologischen und/oder sozialen Ziel leisten.

INWIEFERN  HABEN DIE  NACHHALTIGEN INVESTITIONEN, DIE MIT DEM
FINANZPRODUKT TEILWEISE GETATIGT WERDEN SOLLEN, OKOLOGISCH ODER
SOZIAL NACHHALTIGEN ANLAGEZIELEN NICHT ERHEBLICH GESCHADET?

Der nachfolgende Ansatz wurde im Einklang mit Artikel 2 Absatz 17 der Offenlegungsverordnung
(SFDR) festgelegt.

e Von Investitionen ausgeschlossene Sektoren:
Der Teilfonds verwendet den Ublichen Ausschlussrahmen, der in der Ausschlusspolitik der
Verwaltungsgesellschaft ndher beschrieben ist, die unter www.am.oddo-bhf.com verfigbar
ist. Diese Ausschlussrichtlinie deckt insbesondere Kohle, Tabak und unkonventionelle
Waffen ab. Des Weiteren schlieBt der Teilfonds die Produktion von
Erwachsenenunterhaltung, konventionelle Waffen und die Kernkraftsektoren aus allen
Investitionen aus und wendet die Ausschllsse im Zusammenhang mit Paris-abgestimmten
EU-Referenzwerten an.

o Kontroversen: Die laut unserem Datenanbieter MSCI ESG umstrittensten Unternehmen
werden nach erneuter Prifung und Bestétigung durch das ESG-Team nicht als nachhaltig
eingestuft.

e Berlcksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen: Um die Nachhaltigkeitsziele
nicht wesentlich zu beeintréachtigen, legt der Anlageverwalter (vor dem Handel
anzuwendende) Kontrollregeln fir ausgewdhlte, erheblich schadliche Aktivititen fest:
Engagement in umstrittenen Waffen (Toleranz 0%) und schwerwiegende VerstolRe gegen
die Prinzipien des UN Global Compact und gegen die Leitsatze der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Unternenmen
(Toleranz 0%).

¢ Dialog, Engagement und Abstimmungen: Unsere Politik in Bezug auf Dialog, Mitwirkung und
Abstimmungen unterstitzt das Ziel, erhebliche Beeintrachtigungen zu vermeiden, indem wir
die wichtigsten Risiken ermitteln und uns Gehor verschaffen, um Veranderungen und
Verbesserungen zu bewirken.

WIE WURDEN DIE INDIKATOREN FUR NACHTEILIGE AUSWIRKUNGEN AUF
NACHHALTIGKEITSFAKTOREN BERUCKSICHTIGT?

Die Verordnung (EU) 2020/852 definiert bestimmte Problembereiche, die negative Auswirkungen
(,PAIY) haben konnen.

Der Anlageverwalter wendet vor dem Handel Regeln zu zwei PAI an:
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Engagement in umstrittenen Waffen (PAI 14 und Toleranz 0%),

Schwerwiegende VerstdRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact und gegen die
Leitsatze der Organisation fUr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur
multinationale Unternehmen (PAI 10 und Toleranz 0%).

DarlUber hinaus umfasst die ESG-Analyse von MSCI (sofern Daten zur Verfligung stehen) die
Uberwachung der Treibhausgasemissionen (PAI 1), des Engagements in fossilen Brennstoffen (PAI 4),
des Anteils des Verbrauchs und der Erzeugung nicht erneuerbarer Energien (PAI 5), der Intensitat des
Energieverbrauchs in Sektoren mit hoher Klimaauswirkung (PAIl 6), der Aktivititen mit negativen
Auswirkungen auf Gebiete mit schutzbedrftiger Biodiversitat (PAI 7), fehlender Prozesse und
Compliance-Mechanismen zur Kontrolle der Einhaltung des UN Global Compact und der OECD-
Leitsatze fUr multinationale Unternehmen (PAI 11), des unbereinigten geschlechtsspezifischen
Verdienstgefalles (PAI 12) und der paritatischen Zusammensetzung des Verwaltungsrats (PAl 13). Der
Anlageverwalter bezieht dariiber hinaus zwei weitere PAI ein: die Entwaldungspolitik (PAI 15) und das
Fehlen einer Menschenrechtspolitik (PAI 9).

Weitere Informationen Uber die Berlcksichtigung der PAI durch den Anlageverwalter finden Sie unter
www.am.oddo-bhf.com.

WIE STEHEN DIE NACHHALTIGEN INVESTITIONEN MIT DEN OECD-LEITSATZEN FUR
MULTINATIONALE UNTERNEHMEN UND DEN LEITPRINZIPIEN DER VEREINTEN
NATIONEN FUR WIRTSCHAFT UND MENSCHENRECHTE IN EINKLANG? NAHERE
ANGABEN:

Der Anlageverwalter vergewissert sich der Konformitdt der nachhaltigen Anlagen des Teilfonds und
wendet dabei die Ausschlussliste in Bezug auf den Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC)
an, wie in der Ausschlusspolitik des Anlageverwalters dargelegt. Nachgewiesene VerstoBe gegen die
OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und/oder die Leitprinzipien der Vereinten Nationen
far Wirtschaft und Menschenrechte flihren ebenfalls zu Ausschlissen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen®
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrdchtigen dtirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen“ findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die
die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten bertcksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
berlcksichtigen nicht die  EU-Kriterien fir  0©kologisch  nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen ckologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

WERDEN BEI DIESEM FINANZPRODUKT DIE WICHTIGSTEN NACHTEILIGEN
h AUSWIRKUNGEN AUF NACHHALTIGKEITSFAKTOREN BERUCKSICHTIGT?

Ja, im Einklang mit den Bestimmungen von Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR) beriicksichtigt der Anlageverwalter
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berlcksichtigt werden.

Nachhaltigkeitsrisiken, indem er ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) in seinen
Anlageentscheidungsprozess einbezieht, wie im Abschnitt ,Anlagestrategie” erlautert. Dieser Prozess
ermoglicht es zudem, die Fahigkeit des Managementteams zur Steuerung negativer Auswirkungen der
Geschaftstatigkeit auf Nachhaltigkeitsaspekte zu bewerten.

O Nein

WELCHE ANLAGESTRATEGIE WIRD MIT DIESEM FINANZPRODUKT VERFOLGT?

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und zielt auf langfristigen Kapitalzuwachs ab, indem er ein
Portfolio verwaltet, das mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens in Ubertragbaren
Schuldtiteln  6ffentlicher oder privater Unternehmen aus samtlichen Sektoren (einschlieBlich
Finanzinstituten) anlegt, und dabei gleichzeitig ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfihrung) einbezieht.

Das Anlageuniversum des Teilfonds umfasst die im Markit iBoxx Euro Corporate Total Return Index
enthaltenen Unternehmen. Im Rahmen des Anlageprozesses kann der Anlageverwalter nach eigenem
Ermessen Uber die Zusammensetzung des Teilfondsportfolios entscheiden und vom Anlageuniversum
abweichen.

Erstens beriicksichtigt der Anlageverwalter die ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und gute
Unternehmensfihrung) in zwei Stufen:

- Erste Stufe: Ausschluss von Sektoren
Der Teilfonds verwendet den Ublichen Ausschlussrahmen, der in der Ausschlusspolitik der
Verwaltungsgesellschaft naher beschrieben ist, die unter www.am.oddo-bhf.com verfligbar ist. Diese
Ausschlussrichtlinie deckt insbesondere Kohle, Tabak und unkonventionelle Waffen ab. Des Weiteren
schliel3t der Teilfonds die Produktion von Erwachsenenunterhaltung, konventionelle Waffen und die
Kernkraftsektoren aus allen Investitionen aus und wendet die Ausschllsse im Zusammenhang mit
Paris-abgestimmten EU-Referenzwerten an.

- Zweite Stufe: ESG-Ratings und CO»-Intensitat
In dieser Phase wird das ESG-Rating der Wertpapiere, die das Anlageuniversum bilden, bertcksichtigt.
Zu diesem Zweck stltzt sich das Managementteam auf ESG-Ratings, die von dem externen
Datenanbieter MSCI ESG Research bereitgestellt werden.
Sollte ein Emittent noch kein Rating von MSCI ESG Research erhalten haben, stehen der
Verwaltungsgesellschaft zwei Optionen zur Verflgung:
o0 Zum einen kann sie das ESG-Rating verwenden, das die Verwaltungsgesellschaft den Wertpapieren
des betreffenden Emittenten zugewiesen hat.
o Sollte die Verwaltungsgesellschaft den Wertpapieren des betreffenden Emittenten kein ESG-Rating
zugewiesen haben, so kann sie zum anderen ein Ersatz-ESG-Rating erstellen, das unter anderem durch
den Durchschnitt der ESG-Ratings von MSCI im entsprechenden Téatigkeitsbereich, die GroRe des
Unternehmens und das Sitzland bestimmt wird. Dieses Ersatzrating wird nicht mehr verwendet, sobald
MSCI ESG Research ein eigenes ESG-Rating fUr den betreffenden Emittenten erstellt oder wenn
diesem ein ESG-Rating von der Verwaltungsgesellschaft zugewiesen wird.

Darlber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft ein von MSCI zur Verflgung gestelltes ESG-Rating
einer Prifung unterziehen. Diese Uberpriifung wird vom ESG-Team durchgefiihrt und kann zur Folge
haben, dass das ESG-Rating von MSCI durch ein neues internes Rating ersetzt wird.

Das Managementteam ber(cksichtigt bei der Berechnung des durchschnittlichen ESG-Ratings des
Teilfonds die Gewichtung der im Portfolio gehaltenen Wertpapiere.

Die Verwaltungsgesellschaft sichert zu, dass mindestens 90% der Emittenten im Portfolio Gber ein
ESG-Rating verfiigen (unter Berlcksichtigung der Gewichtung jeder Aktie).
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Steuervorschriften.

Neben der Berlcksichtigung von ESG-Ratings verpflichtet sich der Teilfonds dazu, eine bessere CO»-
Intensitat (gewichteter Durchschnitt der CO2-Emissionen, Scope 1 und Scope 2, dividiert durch den
Umsatz der Unternehmen, in die der Teilfonds investiert) aufzuweisen als seine Benchmark.

WORIN BESTEHEN DIE VERBINDLICHEN ELEMENTE DER ANLAGESTRATEGIE, DIE FUR
DIE AUSWAHL DER INVESTITIONEN ZUR ERFULLUNG DER BEWORBENEN
OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN ZIELE VERWENDET WERDEN?

Die verbindlichen Elemente des Teilfonds sind folgende:

* Der ESG-Abdeckungsgrad, basierend auf der Verpflichtung, dass unter Bericksichtigung der
Gewichtung jedes Wertpapiers und unter Ausschluss von Barmitteln, Derivaten, Staatsanleihen und
Quasi-Staatsanleihen mindestens 90% der Wertpapiere des Teilfonds Gber ein ESG-Rating verflgen
» Die nachhaltigen Anlagen des Teilfonds, die mindestens 50% betragen mussen

o Die COo-Intensitdt des Teilfonds (gewichteter Durchschnitt der CO2-Emissionen, Scope 1 und
Scope 2, dividiert durch den Umsatz der Unternehmen, in die der Teilfonds investiert), insbesondere
im Vergleich zu seiner Benchmark Ferner liegen unter Berlcksichtigung der Gewichtung jedes
Wertpapiers und unter Ausschluss von Barmitteln, Derivaten, Staatsanleihen und Quasi-Staatsanleihen
far mindestens 90% der Wertpapiere, die das Nettovermdgen des Teilfonds bilden, Daten (ber die
CO2-Intensitat vor.

UM WELCHEN MINDESTSATZ WIRD DER UMFANG DER VOR DER ANWENDUNG
DIESER ANLAGESTRATEGIE IN BETRACHT GEZOGENEN INVESTITIONEN REDUZIERT?

Das Managementteam geht keine Verpflichtung ein, um den Umfang der vor der Anwendung der
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen um einen Mindestsatz zu verringern.

WIE WERDEN DIE VERFAHRENSWEISEN EINER GUTEN UNTERNEHMENSFUHRUNG
DER UNTERNEHMEN, IN DIE INVESTIERT WIRD, BEWERTET?

In der Responsible Investment Policy von ODDO BHF Asset Management sind unsere Definition und
Bewertung dessen, was die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung ausmacht,
ausfthrlich beschrieben. Zur Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung
kdnnen eine Reihe von Kriterien herangezogen werden, darunter Richtlinien und Praktiken zur
Korruptionsbekdmpfung, Richtlinien zur Vergltung von Flhrungskraften, die Aktionarsstruktur, die
Qualitat der Finanzkommunikation und die Geschaftsethik.

a WELCHE VERMOGENSALLOKATION IST FUR DIESES FINANZPRODUKT GEPLANT?

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und zielt auf langfristigen Kapitalzuwachs ab, indem er ein Portfolio
verwaltet, das mindestens 2/3 seines Gesamtvermaogens in Ubertragbaren Schuldtiteln offentlicher
oder privater Unternehmen aus samtlichen Sektoren (einschlie3lich Finanzinstitute) anlegt, und dabei
gleichzeitig eine Analyse der ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Governance) einbezieht.

Mindestens 80% des Nettovermogens mussen auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet
sein.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermogens in den Ubrigen Investitionen des
Finanzprodukts halten, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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gibt den jeweiligen
Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedrlckt durch
den Anteil der:

- Umsatzerltse

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

- Investitionsausgabe
n

(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fir
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
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Der Teilfonds weist mindestens 50% an nachhaltigen Investitionen auf. Der Teilfonds kann jedoch
Investitionen halten, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Mindestens 0,5% des Nettovermogens des Teilfonds - je Emittent gewichtet nach dem Anteil des
taxonomiekonformen Umsatzes - sind in taxonomiekonforme Tatigkeiten investiert.

Mindestens 49,5% des Nettovermogens des Teilfonds sind in anderen okologischen Investitionen
angelegt, und der Teilfonds kann soziale Investitionen halten, ohne dass dafiir eine Mindestvorgabe
gilt.

Unter BerUcksichtigung der Gewichtung jedes Wertpapiers verfigen mindestens 90% der Emittenten
im Portfolio Uber ein ESG-Rating. Zielfonds mit einem ESG-Rating auf Fondsebene werden ebenfalls
bericksichtigt.

Taxonomiekonform

#1A Nachhaltig Andere 6kologische
#1 Ausgerichtet
auf 6kologische
oder soziale
Merkmale #1B Andere
INVESTITIONEN dkologische/soziale
Merkmale

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen o&kologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
weder auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen
mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

Die Unterkategorie #1B Andere Okologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen, die auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht
als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformit
at umfassen die
Kriterien fur fossiles
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder COz-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
flr Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermdglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissions
werte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.

INWIEFERN WERDEN DURCH DEN EINSATZ VON DERIVATEN DIE MIT DEM
FINANZPRODUKT BEWORBENEN OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALE
ERREICHT?

Derivate werden nicht aktiv zur Verbesserung der ESG-Konformitat oder zur Verringerung von ESG-
Risiken eingesetzt. Im Rahmen seiner Anlagestrategie kann der Teilfonds zu Anlage- und
Absicherungszwecken in derivative Finanzinstrumente investieren.

WIRD MIT DEM FINANZPRODUKT IN EU-TAXONOMIEKONFORME TATIGKEITEN IM
BEREICH FOSSILES GAS UND/ODER KERNENERGIE” INVESTIERT?

O Ja
O In fossiles Gas
Nein

O In Kernenergie

Der Fondsmanager analysiert die Portfoliopositionen anhand von ESG-Kriterien. Fossile Gase sind fir
den Teilfonds nicht ausgeschlossen. Fir den Teilfonds ist kein Mindestanteil an taxonomiekonformen
Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen vorgesehen.

m IN WELCHEM MINDESTMAIS SIND NACHHALTIGE INVESTITIONEN MIT EINEM

UMWELTZIEL MIT DER EU-TAXONOMIE KONFORM?

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitéit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitéit in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefllich der Staatsanleihen, wéhrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
Investitionen einschlieBlich ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen* 0,5%

0,5% B Taxonomiekonform

(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

W Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

Nicht Nicht

taxonomiekonform taxonomiekonform

99,5% 99,5%

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fliir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

7 Téatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die
vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

WIE HOCH IST DER MINDESTANTEIL DER INVESTITIONEN IN
UBERGANGSTATIGKEITEN UND ERMOGLICHENDEN TATIGKEITEN?

Der Mindestprozentsatz betragt 0%.

WIE HOCH IST DER MINDESTANTEIL NACHHALTIGER INVESTITIONEN MIT EINEM
UMWELTZIEL, DIE NICHT MIT DER EU-TAXONOMIE KONFORM SIND?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind, belduft sich auf 49,5%.

WIE HOCH IST DER MINDESTANTEIL DER SOZIAL NACHHALTIGEN INVESTITIONEN?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem sozialen Ziel betragt 0%, allerdings darf der
Teilfonds Investitionen mit einem sozialen Ziel tatigen.

WELCHE INVESTITIONEN FALLEN UNTER ,#2 ANDERE INVESTITIONEN®, WELCHER
ANLAGEZWECK WIRD MIT IHNEN VERFOLGT UND GIBT ES EINEN OKOLOGISCHEN
ODER SOZIALEN MINDESTSCHUTZ?

Bei den unter ,#2 Andere Investitionen* erfassten Anlagen handelt es sich um Derivate und sonstige
erganzende Anlagen (wie Geldmarktinstrumente), wie im Abschnitt ,Anlagestrategie” des Teilfonds
festgelegt. Es gibt keinen dkologischen oder sozialen Mindestschutz.

DIESES FINANZPRODUKT AUF DIE BEWORBENEN OKOLOGISCHEN UND/ODER

e WURDE EIN INDEX ALS REFERENZWERT BESTIMMT, UM FESTZUSTELLEN, OB

SOZIALEN MERKMALE AUSGERICHTET IST?

Eine Ausrichtung der Benchmark des Teilfonds auf die von ihm beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale ist nicht beabsichtigt.

INWIEFERN IST DER REFERENZWERT KONTINUIERLICH AUF DIE MIT DEM
FINANZPRODUKT BEWORBENEN OKOLOGISCHEN UND SOZIALEN MERKMALE
AUSGERICHTET?

Nicht zutreffend.

WIE WIRD DIE KONTINUIERLICHE AUSRICHTUNG DER ANLAGESTRATEGIE AUF DIE
INDEXMETHODE SICHERGESTELLT?

Nicht zutreffend.

WIE UNTERSCHEIDET SICH DER BESTIMMTE INDEX VON EINEM RELEVANTEN
BREITEN MARKTINDEX?

Nicht zutreffend.

WO KANN DIE METHODE ZUR BERECHNUNG DES BESTIMMTEN INDEXES
EINGESEHEN WERDEN?

Nicht zutreffend.
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WO KANN ICH IM INTERNET WEITERE PRODUKTSPEZIFISCHE INFORMATIONEN
FINDEN?

Weitere Informationen dariber, wie der Anlageverwalter ESG-Kriterien berlicksichtigt, finden Sie im
Jahresbericht des Teilfonds und auf https://am.oddo-
bhf.com/france/fr/investisseur_professionnel/home.

“*Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
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Anhang IX:

Okologische und/oder soziale Merkmale

Name des Produkts: ODDO BHF EURO HIGH YIELD BOND
Der ODDO BHF EURO HIGH YIELD BOND (,Teilfonds" oder ,Fonds") ist ein Teilfonds der SICAV ODDO BHF (,SICAV").

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfihrun
o anwenden

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
Okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthélt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen

Wirtschaftstatigkeiten.

Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
konnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

2

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: n. z.

0 in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

0 in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
dkologisch nachhaltig einzustufen
sind

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: n. z.

Unternehmenskennung (LEI-CODE): LL29WOHLYGYF238K8529

WERDEN MIT DIESEM FINANZPRODUKT NACHHALTIGE INVESTITIONEN ANGESTREBT?

00 X Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthalt es einen
Mindestanteil von 10% an
nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustufen
sind

O mit einem sozialen Ziel

[0 Es werden damit dkologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

WELCHE OKOLOGISCHEN UND/ODER SOZIALEN MERKMALE WERDEN MIT

DIESEM FINANZPRODUKT BEWORBEN?

Der Teilfonds bewirbt sowohl 6kologische als auch soziale Merkmale, die sich in der
Zusammensetzung und Gewichtung des internen ESG-Ratingmodells des Anlageverwalters
widerspiegeln.

Im Rahmen des internen ESG-Ratingmodells kdnnen u. a. folgende Kriterien analysiert werden:

- Umwelt: Klimawandel, Naturkapital, Verschmutzung und Abfall, umweltbezogene Gelegenheiten

- Soziales: Humankapital, Kundenkapital, Lieferkette, Cybersicherheit

- Governance: Unternehmensfihrung, Fihrung, Unternehmensverhalten

Besondere Aufmerksamkeit wird der Analyse des Humankapitals und der Unternehmensfihrung
gewidmet, da sich diese auf das endgUltige ESG-Rating der einzelnen Unternehmen auswirken. Wir
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glauben, dass ein schlechtes Management des Humankapitals oder eine schwache
Unternehmensfihrung ein groRRes Risiko fur die Umsetzung der Unternehmensstrategie und damit
fUr die Unternehmensbewertung darstellen.

Die  Analyse  von Kontroversen  (Arbeitsunfalle, Umweltverschmutzung, Korruption,
wettbewerbswidrige Praktiken, Produktsicherheit, Lieferkettenmanagement usw.) auf der Grundlage
der Informationen, die von unserem externen Anbieter nicht-finanzieller Daten bereitgestellt werden,
ist in den Ratingprozess integriert und wirkt sich direkt auf das ESG-Rating jedes Unternehmens aus.

WELCHE  NACHHALTIGKEITSINDIKATOREN ~ WERDEN ~ ZUR  MESSUNG  DER
ERREICHUNG DER EINZELNEN OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALE, DIE
DURCH DIESES FINANZPRODUKT BEWORBEN WERDEN, HERANGEZOGEN?

Das ESG-Analysemodell des Anlageverwalters verwendet alle im obigen Absatz erwdhnten Merkmale
und Indikatoren, und die monatliche ESG-Berichterstattung enthalt derzeit Indikatoren, die deren
Erreichung wie folgt belegen

e Der gewichtete durchschnittliche interne ESG-Score des Teilfonds muss hoéher ausfallen
als der der Benchmark.

e Unter Berlcksichtigung der Gewichtung jedes Wertpapiers verfliigen mindestens 75% der
Emittenten im Portfolio Gber ein ESG-Rating.

e « Die nachhaltigen Anlagen des Teilfonds missen mindestens 10% betragen.

WELCHES SIND DIE ZIELE DER NACHHALTIGEN [INVESTITIONEN, DIE MIT DEM
FINANZPRODUKT TEILWEISE GETATIGT WERDEN SOLLEN, UND WIE TRAGT DIE
NACHHALTIGE INVESTITION ZU DIESEN ZIELEN BEI?

Der Fonds bezieht sich in seiner ESG-Strategie auf die oben beschriebenen Ziele, strebt jedoch nicht
an, seine Anlagen ausschlieSlich auf der Grundlage eines oder mehrerer dieser Ziele auszuwahlen. Die
Beitrage zu diesen Zielen werden durch die Nachhaltigkeitsindikatoren berticksichtigt, die im Rahmen
der ESG-Strategie zum Einsatz kommen.

Daher beabsichtigt der Teilfonds, beide Aspekte des Beitrags eines Unternehmens zu erfassen: der
positive Beitrag zum Umweltschutz und/oder zur Gesellschaft, der sich aus 1) dem mit Produkten
und/oder Dienstleistungen der Unternehmen erzielten Umsatz oder 2) dem Beitrag zu 6kologischen
und/oder sozialen Zielen dank der breit gefidcherten Geschaftstatigkeit der Unternehmen in
Ubereinstimmung mit ékologischen und/oder sozialen Zielen ergibt.

Um als nachhaltige Anlage zu gelten, muss ein Unternehmen mindestens eines der folgenden Kriterien
erflllen:

a) Kriterien ,basierend auf der Geschéaftstatigkeit des Unternehmens":

- Implizierter Temperaturanstieg (Implied Temperature Rise, ,ITR"):

Die Geschaftstatigkeit von Unternehmen, deren Klimaziele im Einklang mit dem 2-°C-Ziel des
Ubereinkommens von Paris stehen und einen Temperaturanstieg von maximal 2 °C vorsehen, wird als
Beitrag zu einem Umweltziel angesehen, und diese Unternehmen gelten somit als nachhaltige
Investition. Wir verwenden ITR-Daten von MSCI, um die Einhaltung der Temperaturvorgaben zu
bewerten.

- Von der SBTi genehmigte Emissionsziele:
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Treibhausgasemissionen werden als eine Moglichkeit genannt, mit denen sich ein Umweltziel messen
lasst. Unser Ansatz zur Beurteilung nachhaltiger Investitionen schlie8t auch Unternehmen ein, deren
Ziele zur Treibhausgasreduzierung von der Science-Based Targets Initiative (SBTi) genehmigt wurden.

b) Kriterien ,basierend auf den Umsatzaktivititen des Unternenmens":

- Umsatze aus nachhaltigen Losungen:

Wir beurteilen, inwieweit eine wirtschaftliche Tatigkeit zu bestimmten &kologischen oder sozialen
Zielen beitragt. Dazu verwenden wir die Datenkategorie ,Sustainable Impact Revenue” (Umsatze mit
nachhaltiger Wirkung) von MSCI. Der ,Sustainable Impact Revenue® liegt zwischen 0% und 100% und
stellt einen bestimmten Anteil am Gesamtumsatz der Unternehmen dar.

- EU-Taxonomiekonforme Umsatze:

Die EU-Taxonomie dient dazu, wirtschaftliche Tatigkeiten zu identifizieren, die dkologischen oder
sozialen Zielen dienen. Allerdings sind derzeit nur zwei der sechs festgelegten Umweltziele vollstandig
definiert. Auf Unternehmensebene ermitteln wir die Taxonomiekonformitat als Prozentsatz des
Umsatzes, der durch taxonomiekonforme Aktivitdten generiert wird.

- EU-Taxonomiekonforme Investitionsausgaben:
Auf  Unternehmensebene ermitteln wir die Taxonomiekonformitat als Prozentsatz der
Investitionsausgaben, die durch taxonomiekonforme Aktivitdten generiert werden.

- ,Griner Anteil“ eines Firmenpatents:
Dieser Indikator hilft uns dabei, Unternehmen zu ermitteln, die Umsatze aus emissionsmindernden
Technologien und Praktiken erzielen, die zu einem Umweltziel beitragen, und Patente dafir halten.

) Zusatzliche Kriterien: Nachhaltige Anleihen:

Wir sind der Ansicht, dass grine, soziale und nachhaltige Anleihen als nachhaltige Investitionen gelten
kénnen, solange die Erlése zur Finanzierung von Projekten verwendet werden, die einen positiven
Beitrag zu einem okologischen und/oder sozialen Ziel leisten.

INWIEFERN  HABEN ~ DIE NACHHALTIGEN  INVESTITIONEN, DIE  MIT  DEM
FINANZPRODUKT TEILWEISE GETATIGT WERDEN SOLLEN, OKOLOGISCH ODER
SOZIAL NACHHALTIGEN ANLAGEZIELEN NICHT ERHEBLICH GESCHADET?

Der nachfolgende Ansatz wurde im Einklang mit Artikel 2 Absatz 17 der Offenlegungsverordnung
(SFDR)** festgelegt.

e Von Investitionen ausgeschlossene Sektoren: Der Teilfonds verwendet den Ublichen
Ausschlussrahmen, der in der Ausschlusspolitik der Verwaltungsgesellschaft naher
beschrieben ist, die unter www.am.oddo-bhf.com verflighar ist. Des Weiteren schlielst der
Teilfonds die Produktion von Erwachsenenunterhaltung aus allen Investitionen aus.
Einzelheiten zur Ausschlusspolitik des Anlageverwalters mit weiteren Angaben zur ESG-
Integration und Ausschlussschwellen sind unter ,www.am.oddo-bhf.com* zu finden.

e Kontroversen: Die laut unserem Datenanbieter MSCI ESG umstrittensten Unternehmen
werden nach erneuter Prifung und Bestatigung durch das ESG-Team nicht als nachhaltig
eingestuft.

e Berlcksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen: Um die Nachhaltigkeitsziele
nicht wesentlich zu beeintréchtigen, legt der Anlageverwalter (vor dem Handel
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidu
ngen auf
Nachhaltigkeitsfaktore
n in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

anzuwendende) Kontrollregeln flir ausgewdhlte, erheblich schadliche Aktivitdten fest:
Engagement in umstrittenen Waffen (Toleranz 0%) und schwerwiegende VersttRe gegen
die Prinzipien des UN Global Compact und gegen die Leitsatze der Organisation flur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen
(Toleranz 0%).

e Dialog, Engagement und Abstimmungen: Unsere Politik in Bezug auf Dialog, Mitwirkung und
Abstimmungen unterstitzt das Ziel, erhebliche Beeintrachtigungen zu vermeiden, indem wir
die wichtigsten Risiken ermitteln und uns Gehor verschaffen, um Verdnderungen und
Verbesserungen zu bewirken.

WIE WURDEN DIE INDIKATOREN FUR NACHTEILIGE AUSWIRKUNGEN AUF
NACHHALTIGKEITSFAKTOREN BERUCKSICHTIGT?

Die Verordnung (EU) 2020/852 definiert bestimmte Problembereiche, die negative Auswirkungen
(,PAIY) haben konnen.

Der Anlageverwalter wendet vor dem Handel Regeln zu zwei PAI an:
- Engagement in umstrittenen Waffen (PAI 14 und Toleranz 0%),
- Schwerwiegende VerstoBe gegen die Prinzipien des UN Global Compact und gegen die
Leitsdtze der Organisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur
multinationale Unternehmen (PAI 10 und Toleranz 0%).

Dartber hinaus bezieht der Anlageverwalter andere PAI in seine ESG-Analyse fur Unternehmen ein,
bei denen die Informationen verfligbar sind, aber keine strengen Kontrollvorschriften bestehen. Das
endgliltige ESG-Rating des Anlageverwalters wird mithilfe der Erhebung von PAI-Daten ermittelt.

Die ESG-Analyse umfasst (sofern Daten zur Verfligung stehen) die Uberwachung der
Treibhausgasemissionen (PAIl 1), des Engagements in fossilen Brennstoffen (PAI 4), des Anteils des
Verbrauchs und der Erzeugung nicht erneuerbarer Energien (PAI5), der Intensitit des
Energieverbrauchs in Sektoren mit hoher Klimaauswirkung (PAl 6), der Aktivititen mit negativen
Auswirkungen auf Gebiete mit schutzbedirftiger Biodiversitdt (PAI 7), fehlender Prozesse und
Compliance-Mechanismen zur Kontrolle der Einhaltung des UN Global Compact und der OECD-
Leitsdtze fUr multinationale Unternehmen (PAIl 11), des unbereinigten geschlechtsspezifischen
Verdienstgefilles (PAI 12) und der paritatischen Zusammensetzung des Verwaltungsrats (PAl 13). Der
Anlageverwalter bezieht dartiber hinaus zwei weitere PAI ein: die Entwaldungspolitik (PAI 15) und das
Fehlen einer Menschenrechtspolitik (PAI 9).

Weitere Informationen Uber die Berlicksichtigung der PAI durch den Anlageverwalter finden Sie unter
am.oddo-bhf.com.

WIE STEHEN DIE NACHHALTIGEN INVESTITIONEN MIT DEN OECD-LEITSATZEN FUR
MULTINATIONALE UNTERNEHMEN UND DEN LEITPRINZIPIEN DER VEREINTEN
NATIONEN FUR WIRTSCHAFT UND MENSCHENRECHTE IN EINKLANG? NAHERE
ANGABEN:

Der Anlageverwalter vergewissert sich der Konformitdt der nachhaltigen Anlagen des Teilfonds und
wendet dabei die Ausschlussliste in Bezug auf den Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC)
an, wie in der Ausschlusspolitik des Anlageverwalters dargelegt. Nachgewiesene VerstoRe gegen die
OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und/oder die Leitprinzipien der Vereinten Nationen

fur Wirtschaft und Menschenrechte flihren ebenfalls zu Ausschlissen.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fr
Investitionsentscheidu
ngen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen®
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrdchtigen dtirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die
die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertcksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dtirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

WERDEN BEI DIESEM FINANZPRODUKT DIE WICHTIGSTEN NACHTEILIGEN
AUSWIRKUNGEN AUF NACHHALTIGKEITSFAKTOREN BERUCKSICHTIGT?

h Ja, im Einklang mit den Bestimmungen von Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR) berlcksichtigt der Anlageverwalter
Nachhaltigkeitsrisiken, indem er ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) in seinen
Anlageentscheidungsprozess einbezieht, wie im Abschnitt ,Anlagestrategie erldutert. Dieser Prozess
ermoglicht es zudem, die Fahigkeit des Managementteams zur Steuerung negativer Auswirkungen der
Geschaftstatigkeit auf Nachhaltigkeitsaspekte zu bewerten.

O Nein

WELCHE ANLAGESTRATEGIE WIRD MIT DIESEM FINANZPRODUKT VERFOLGT?

Die ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Governance) erganzen die Fundamentalanalyse und werden
vollstandig in den Investmentprozess integriert. Der Ansatz basiert auf zwei aufeinanderfolgenden
Stufen.

- Erste Stufe: Der Teilfonds verwendet den dblichen Ausschlussrahmen, der in der
Ausschlusspolitik der Verwaltungsgesellschaft ndher beschrieben ist, die unter www.am.oddo-
bhf.com verflgbar ist. Des Weiteren schlieBt der Teilfonds die Produktion von
Erwachsenenunterhaltung aus allen Investitionen aus.

- Zweite Stufe: In dieser Phase wird einer groRen Mehrheit der Unternehmen im
Anlageuniversum ein ESG-Rating zugewiesen.

Im Rahmen des internen ESG-Ratingmodells kénnen u. a. folgende Kriterien analysiert werden:
- Umwelt: Klimawandel, Naturkapital, Verschmutzung und Abfall, umweltbezogene
Gelegenheiten

- Soziales: Humankapital, Kundenkapital, Lieferkette, Cybersicherheit

- Governance: Unternehmensfihrung, Fihrung, Unternehmensverhalten

Besondere  Aufmerksamkeit  wird der Analyse des Humankapitals und der
Unternehmensfihrung gewidmet, da sich diese auf das endgulltige ESG-Rating der einzelnen
Unternehmen auswirken. Wir glauben, dass ein schlechtes Management des Humankapitals
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oder eine schwache Unternehmensfilhrung ein groBBes Risiko fir die Umsetzung der
Unternehmensstrategie und damit fir die Unternehmensbewertung darstellen.

Unsere Analysen werden von unserem Team an ESG-Analysten in enger Zusammenarbeit mit
den Anlageteams durchgefihrt. Dies ermdglicht die Identifizierung nicht-finanzieller Risiken, die
bei den jeweiligen Emittenten mdglicherweise gegeben sind und sich in finanzieller Hinsicht auf
das Unternehmen oder auf dessen operatives Umfeld auswirken kénnen. Die Analyse von
Kontroversen (Arbeitsunfille, Umweltverschmutzung, Korruption, wettbewerbswidrige
Praktiken, Produktsicherheit, Lieferkettenmanagement usw.) auf der Grundlage der
Informationen, die von unserem externen Anbieter nicht-finanzieller Daten bereitgestellt
werden, ist in den Ratingprozess integriert und wirkt sich direkt auf das ESG-Rating jedes
Unternehmens aus.

Diese ESG-Analyse hat ein internes Rating auf einer Skala von 1 (schlechtestes Rating) bis 5
(bestes Rating) zur Folge.

Sollte ein Emittent noch kein Rating durch das interne ESG-Ratingmodell erhalten haben, kann
die Verwaltungsgesellschaft die ESG-Ratings von MSCI ESG Research verwenden.

Das interne ESG-Team analysiert die vom Managementteam des Anlageverwalters
ausgewahlten Emittenten, sodass unter Berlcksichtigung der Gewichtung der einzelnen
Wertpapiere mindestens 75% der Emittenten im Portfolio Uber ein ESG-Rating verflgen.
Zielfonds mit einem ESG-Rating auf Fondsebene werden ebenfalls beriicksichtigt.

Dieses ESG-Punktesystem beeinflusst die Struktur des Teilfonds, indem das Engagement in
Unternehmen, die eine geringere Punkteanzahl in Bezug auf die ESG-Kriterien aufweisen, begrenzt
wird, um eine bestimmte Gesamtqualitat des Teilfonds in Bezug auf ESG-Kriterien sicherzustellen.
Insbesondere muss das gewichtete durchschnittliche interne ESG-Rating des Teilfonds hoher ausfallen
als das der Benchmark.

WORIN BESTEHEN DIE VERBINDLICHEN ELEMENTE DER ANLAGESTRATEGIE, DIE FUR
DIE AUSWAHL DER INVESTITIONEN ZUR ERFULLUNG DER BEWORBENEN
OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN ZIELE VERWENDET WERDEN?

Der Teilfonds verwendet den Ublichen Ausschlussrahmen, der in der Ausschlusspolitik

der Verwaltungsgesellschaft naher beschrieben ist, die unter www.am.oddo-bhf.com verflgbar ist.
Des Weiteren schlie8t der Teilfonds die Produktion von Erwachsenenunterhaltung aus allen
Investitionen aus. Die anderen verbindlichen Elemente lauten wie folgt:

e Das gewichtete durchschnittliche interne ESG-Rating des Teilfonds muss hoher ausfallen
als das der Benchmark.

e Unter Berlcksichtigung der Gewichtung jedes Wertpapiers verfliigen mindestens 75% der
Emittenten im Portfolio Gber ein ESG-Rating.

e« Die nachhaltigen Anlagen des Teilfonds missen mindestens 10% betragen.
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Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen
, gute Beziehungen zu
den Arbeitnehmern,
eine angemessene
Vergltung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedrlckt durch
den Anteil der:

- Umsatzerltse

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

- Investitionsausgabe
n

(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. flr
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

UM WELCHEN MINDESTSATZ WIRD DER UMFANG DER VOR DER ANWENDUNG
DIESER ANLAGESTRATEGIE IN BETRACHT GEZOGENEN INVESTITIONEN REDUZIERT?

Es gibt keinen Mindestsatz.

WIE WERDEN DIE VERFAHRENSWEISEN EINER GUTEN UNTERNEHMENSFUHRUNG
DER UNTERNEHMEN, IN DIE INVESTIERT WIRD, BEWERTET?

In der Responsible Investment Policy von ODDO BHF Asset Management sind unsere Definition und
Bewertung dessen, was die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung ausmacht,
ausfthrlich beschrieben.

Zur Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung kénnen eine Reihe von
Kriterien herangezogen werden, darunter Richtlinien und Praktiken zur Korruptionsbekdmpfung,
Richtlinien zur Vergitung wvon FUhrungskriften, die Aktiondrsstruktur, die Qualitdt der
Finanzkommunikation und die Geschaftsethik.

WELCHE VERMOGENSALLOKATION IST FUR DIESES FINANZPRODUKT GEPLANT?

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und zielt darauf ab, hohe Ertrdge und ein hohes Kapitalwachstum
zu erwirtschaften.

Mindestens 75% des Nettovermogens mussen auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet
sein.

Der Teilfonds kann bis zu 25% seines Nettovermdgens in den dbrigen Investitionen des
Finanzprodukts halten, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Der Teilfonds weist mindestens 10% an nachhaltigen Investitionen auf. Der Teilfonds kann jedoch
Investitionen halten, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Mindestens 0,2% des Nettovermogens des Teilfonds - je Emittent gewichtet nach dem Anteil des
taxonomiekonformen Umsatzes - sind in taxonomiekonforme Tatigkeiten investiert.

Mindestens 9,8% des Nettovermogens des Teilfonds sind in anderen okologischen Investitionen
angelegt, und der Teilfonds kann soziale Investitionen halten, ohne dass daflir eine Mindestvorgabe
gilt.

Unter BerUcksichtigung der Gewichtung jedes Wertpapiers verfligen mindestens 75% der Emittenten
im Portfolio Uber ein ESG-Rating. Zielfonds mit einem ESG-Rating auf Fondsebene werden ebenfalls
berlcksichtigt. Die Gbrigen 25% konnen Investitionen des Finanzprodukts umfassen, die weder auf
Okologische noch auf soziale Merkmale ausgerichtet sind.
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Mit Blick auf die
EU-
Taxonomiekonformi
tat umfassen die
Kriterien flr
fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare
Energie oder CO2-
arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die
Kriterien flr
Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Taxonomiekonform

#1 Ausgerichtet

j #1A Nachhaltig _ Andere 6kologische

auf okologische

oder soziale
INVESTITIONEN —L

Merkmale #1B Andere

Okologische/soziale
Merkmale

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen &kologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
weder auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen
mit dkologischen oder sozialen Zielen.

Die Unterkategorie #1B Andere Okologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen, die auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht
als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

INWIEFERN WERDEN DURCH DEN EINSATZ VON DERIVATEN DIE MIT DEM
FINANZPRODUKT BEWORBENEN OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALE
ERREICHT?

Derivate werden nicht aktiv zur Verbesserung der ESG-Konformitat oder zur Verringerung von ESG-
Risiken eingesetzt. Im Rahmen seiner Anlagestrategie kann der Teilfonds zu Anlage- und
Absicherungszwecken in derivative Finanzinstrumente investieren.

WIRD MIT DEM FINANZPRODUKT IN EU-TAXONOMIEKONFORME TATIGKEITEN IM
BEREICH FOSSILES GAS UND/ODER KERNENERGIE® INVESTIERT?

O Ja

O In fossiles Gas O In Kernenergie

8 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz*)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

95

Vertraulich



Erméglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissions
werte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.

Nein

Der Fondsmanager analysiert die Portfoliopositionen anhand von ESG-Kriterien. Anlagen in
Kernenergie und fossile Gase sind flr den Teilfonds nicht ausgeschlossen. Fir den Teilfonds ist kein
Mindestanteil an taxonomiekonformen Tatigkeiten im Zusammenhang mit Kernenergie und/oder
fossilen Gasen vorgesehen.

@ IN WELCHEM MINDESTMAI(S SIND NACHHALTIGE INVESTITIONEN MIT EINEM

UMWELTZIEL MIT DER EU-TAXONOMIE KONFORM?

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdit in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefllich der Staatsanleihen, wéhrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschlieBlich

Staatsanleihen* 0,2%
W Taxonomiekonform 0,2% W Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht Nicht taxonomiekonform
taxonomiekonform
99,8%
0, ’
93,8% Diese Grafik gibt 95,28% der Gesamtinvestitionen

wieder.

* Fliir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.
WIE

HOCH IST DER MINDESTANTEIL DER INVESTITIONEN IN UBERGANGSTATIGKEITEN
UND ERMOGLICHENDEN TATIGKEITEN?

Der Mindestprozentsatz betragt 0%.

% WIE HOCH IST DER MINDESTANTEIL NACHHALTIGER INVESTITIONEN MIT
= EINEM UMWELTZIEL, DIE NICHT MIT DER EU-TAXONOMIE KONFORM SIND?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind, belduft sich auf 9,8%.

WIE HOCH IST DER MINDESTANTEIL DER SOZIAL NACHHALTIGEN
INVESTITIONEN?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem sozialen Ziel betragt 0%, allerdings darf der
Teilfonds Investitionen mit einem sozialen Ziel tatigen.

/'.\ WELCHE INVESTITIONEN FALLEN UNTER ,#2 ANDERE INVESTITIONEN®,
‘,j? WELCHER ANLAGEZWECK WIRD MIT IHNEN VERFOLGT UND GIBT ES EINEN
OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MINDESTSCHUTZ?

Bei den unter ,#2 Andere Investitionen® erfassten Anlagen handelt es sich um Derivate und sonstige
erganzende Anlagen (wie Geldmarktinstrumente), wie im Abschnitt ,Anlagestrategie“ des Teilfonds
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

festgelegt, und/oder um Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf dkologische noch auf soziale
Merkmale ausgerichtet sind. Es gibt keinen dkologischen oder sozialen Mindestschutz.

WURDE EIN INDEX ALS REFERENZWERT BESTIMMT, UM FESTZUSTELLEN, OB
DIESES FINANZPRODUKT AUF DIE BEWORBENEN OKOLOGISCHEN UND/ODER
SOZIALEN MERKMALE AUSGERICHTET IST?

Der Teilfonds hat keine auf die von dem Teilfonds beworbenen &kologischen und/oder sozialen
Merkmale ausgerichtete Benchmark festgelegt.

INWIEFERN IST DER  REFERENZWERT KONTINUIERLICH ~AUF  DIE MIT DEM
FINANZPRODUKT BEWORBENEN OKOLOGISCHEN UND SOZIALEN MERKMALE
AUSGERICHTET?

Nicht zutreffend.

WIE WIRD DIE KONTINUIERLICHE AUSRICHTUNG DER ANLAGESTRATEGIE AUF DIE
INDEXMETHODE SICHERGESTELLT?

Nicht zutreffend.

WIE UNTERSCHEIDET SICH DER BESTIMMTE INDEX VON EINEM RELEVANTEN
BREITEN MARKTINDEX?

Nicht zutreffend.

WO KANN DIE METHODE ZUR BERECHNUNG DES BESTIMMTEN INDEXES
EINGESEHEN WERDEN?

Nicht zutreffend.

WO KANN ICH IM INTERNET WEITERE PRODUKTSPEZIFISCHE
INFORMATIONEN FINDEN?

Weitere Informationen dartber, wie der Anlageverwalter ESG-Kriterien berUcksichtigt, finden
Sie im Jahresbericht des Teilfonds und auf am.oddo-bhf.com.

“* Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
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Anhang X:

Okologische und/oder soziale Merkmale

Name des Produkts: ODDO BHF EURO CREDIT SHORT DURATION
Der ODDO BHF Euro Credit Short Duration (,Teilfonds" oder ,Fonds") ist ein Teilfonds der SICAV ODDO BHF (,SICAV").

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
6kologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Unternehmenskennung (LEI-CODE): AZEBJ8BY4JQK6HQX1ING5

WERDEN MIT DIESEM FINANZPRODUKT NACHHALTIGE INVESTITIONEN ANGESTREBT?

00 [ )5 00 X Nein

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: n. z.

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

0 in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen
Ziel getatigt: n. z.

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthilt es einen Mindestanteil von
10% an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

O mit einem sozialen Ziel

O Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getéatigt.

9

WELCHE OKOLOGISCHEN UND/ODER SOZIALEN MERKMALE WERDEN MIT

DIESEM FINANZPRODUKT BEWORBEN?

Der Teilfonds bewirbt sowohl 6kologische als auch soziale Merkmale, die sich in der
Zusammensetzung und Gewichtung des internen ESG-Ratingmodells des Anlageverwalters

wid

erspiegeln.

Im Rahmen des internen ESG-Ratingmodells kdnnen u. a. folgende Kriterien analysiert werden:

- Umwelt: Klimawandel, Naturkapital, Verschmutzung und Abfall, umweltbezogene Gelegenheiten

- Soziales: Humankapital, Kundenkapital, Lieferkette, Cybersicherheit

- Governance: Unternehmensfihrung, Fihrung, Unternehnmensverhalten

Besondere Aufmerksamkeit wird der Analyse des Humankapitals und der Unternehmensfihrung
gewidmet, da sich diese auf das endgUltige ESG-Rating der einzelnen Unternehmen auswirken. Wir
glauben, dass ein schlechtes Management des Humankapitals oder eine schwache
Unternehmensfihrung ein groRRes Risiko fur die Umsetzung der Unternehmensstrategie und damit

fur

Die

die Unternehmensbewertung darstellen.

Analyse  von Kontroversen

(Arbeitsunfalle,

Umweltverschmutzung,  Korruption,

wettbewerbswidrige Praktiken, Produktsicherheit, Lieferkettenmanagement usw.) auf der Grundlage
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Mit
Nachhaltigkeitsindikat
oren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

der Informationen, die von unserem externen Anbieter nicht-finanzieller Daten bereitgestellt werden,
ist in den Ratingprozess integriert und wirkt sich direkt auf das ESG-Rating jedes Unternehmens aus.

WELCHE  NACHHALTIGKEITSINDIKATOREN ~ WERDEN  ZUR  MESSUNG  DER
ERREICHUNG DER EINZELNEN OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALE, DIE
DURCH DIESES FINANZPRODUKT BEWORBEN WERDEN, HERANGEZOGEN?

Das ESG-Analysemodell des Anlageverwalters verwendet alle im obigen Absatz erwdhnten Merkmale
und Indikatoren, und die monatliche ESG-Berichterstattung enthalt derzeit Indikatoren, die deren
Erreichung wie folgt belegen:

e« Das gewichtete durchschnittliche interne ESG-Rating des Teilfonds muss hoher ausfallen
als das des Anlageuniversums.

e Unter Berlicksichtigung der Gewichtung jedes Wertpapiers verfligen mindestens 75% der
Emittenten im Portfolio Uber ein ESG-Rating.

e Der Teilfonds weist einen Mindestanteil von 10% an nachhaltigen Investitionen auf.

WELCHES SIND DIE ZIELE DER NACHHALTIGEN INVESTITIONEN, DIE MIT DEM
FINANZPRODUKT TEILWEISE GETATIGT WERDEN SOLLEN, UND WIE TRAGT DIE
NACHHALTIGE INVESTITION ZU DIESEN ZIELEN BEI?

Der Fonds bezieht sich in seiner ESG-Strategie auf die oben beschriebenen Ziele, strebt jedoch nicht
an, seine Anlagen ausschlieBlich auf der Grundlage eines oder mehrerer dieser Ziele auszuwahlen. Die
Beitradge zu diesen Zielen werden durch die Nachhaltigkeitsindikatoren bertcksichtigt, die im Rahmen
der ESG-Strategie zum Einsatz kommen.

Daher beabsichtigt der Teilfonds, beide Aspekte des Beitrags eines Unternehmens zu erfassen: der
positive Beitrag zum Umweltschutz und/oder zur Gesellschaft, der sich aus 1) dem mit Produkten
und/oder Dienstleistungen der Unternehmen erzielten Umsatz oder 2) dem Beitrag zu 6kologischen
und/oder sozialen Zielen dank der breit gefacherten Geschaftstatigkeit der Unternehmen in
Ubereinstimmung mit dkologischen und/oder sozialen Zielen ergibt.

Um als nachhaltige Anlage zu gelten, muss ein Unternehmen mindestens eines der folgenden Kriterien
erflllen:

a) Kriterien ,basierend auf der Geschaftstatigkeit des Unternenmens":

- Implizierter Temperaturanstieg (Implied Temperature Rise, ,ITR"):

Die Geschaftstatigkeit von Unternehmen, deren Klimaziele im Einklang mit dem 2-°C-Ziel des
Ubereinkommens von Paris stehen und einen Temperaturanstieg von maximal 2 °C vorsehen, wird als
Beitrag zu einem Umweltziel angesehen, und diese Unternehmen gelten somit als nachhaltige
Investition. Wir verwenden ITR-Daten von MSCI, um die Einhaltung der Temperaturvorgaben zu
bewerten.

- Von der SBTi genehmigte Emissionsziele:

Treibhausgasemissionen werden als eine Moglichkeit genannt, mit denen sich ein Umweltziel messen
lasst. Unser Ansatz zur Beurteilung nachhaltiger Investitionen schlie8t auch Unternehmen ein, deren
Ziele zur Treibhausgasreduzierung von der Science-Based Targets Initiative (SBTi) genehmigt wurden.

b) Kriterien ,basierend auf den Umsatzaktivitdten des Unternehmens":

- Umsatze aus nachhaltigen Losungen:
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Wir beurteilen, inwieweit eine wirtschaftliche Tatigkeit zu bestimmten &kologischen oder sozialen
Zielen beitragt. Dazu verwenden wir die Datenkategorie ,Sustainable Impact Revenue” (Umsatze mit
nachhaltiger Wirkung) von MSCI. Der ,Sustainable Impact Revenue® liegt zwischen 0% und 100% und
stellt einen bestimmten Anteil am Gesamtumsatz der Unternehmen dar.

- EU-Taxonomiekonforme Umsatze:

Die EU-Taxonomie dient dazu, wirtschaftliche Tatigkeiten zu identifizieren, die dkologischen oder
sozialen Zielen dienen. Allerdings sind derzeit nur zwei der sechs festgelegten Umweltziele vollstandig
definiert. Auf Unternehmensebene ermitteln wir die Taxonomiekonformitat als Prozentsatz des
Umsatzes, der durch taxonomiekonforme Aktivitdten generiert wird.

- EU-Taxonomiekonforme Investitionsausgaben:
Auf Unternehmensebene ermitteln wir die Taxonomiekonformitat als Prozentsatz der
Investitionsausgaben, die durch taxonomiekonforme Aktivitdten generiert werden.

- ,Griner Anteil“ eines Firmenpatents:
Dieser Indikator hilft uns dabei, Unternehmen zu ermitteln, die Umsatze aus emissionsmindernden
Technologien und Praktiken erzielen, die zu einem Umweltziel beitragen, und Patente dafir halten.

) Zusatzliche Kriterien: Nachhaltige Anleihen:

Wir sind der Ansicht, dass grine, soziale und nachhaltige Anleihen als nachhaltige Investitionen gelten
kdnnen, solange die Erldse zur Finanzierung von Projekten verwendet werden, die einen positiven
Beitrag zu einem okologischen und/oder sozialen Ziel leisten.

INWIEFERN  HABEN DIE  NACHHALTIGEN INVESTITIONEN, DIE MIT DEM
FINANZPRODUKT TEILWEISE GETATIGT WERDEN SOLLEN, OKOLOGISCH ODER
SOZIAL NACHHALTIGEN ANLAGEZIELEN NICHT ERHEBLICH GESCHADET?

Der nachfolgende Ansatz wurde im Einklang mit Artikel 2 Absatz 17 der Offenlegungsverordnung
(SFDR)** festgelegt.

¢ Von Investitionen ausgeschlossene Sektoren: Der Teilfonds verwendet den blichen
Ausschlussrahmen, der in der Ausschlusspolitik der Verwaltungsgesellschaft naher
beschrieben ist, die unter www.am.oddo-bhf.com verflighar ist. Des Weiteren
schlie8t der Teilfonds die Produktion von Erwachsenenunterhaltung aus allen
Investitionen aus.

e Kontroversen: Die laut unserem Datenanbieter MSCI ESG umstrittensten Unternehmen
werden nach erneuter Prifung und Bestétigung durch das ESG-Team nicht als nachhaltig
eingestuft.

e Berlcksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen: Um die Nachhaltigkeitsziele
nicht wesentlich zu beeintréchtigen, legt der Anlageverwalter (vor dem Handel
anzuwendende) Kontrollregeln flir ausgewdhlte, erheblich schadliche Aktivitdten fest:
Engagement in umstrittenen Waffen (Toleranz 0%) und schwerwiegende VersttRe gegen
die Prinzipien des UN Global Compact und gegen die Leitsatze der Organisation flur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen
(Toleranz 0%).
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidu
ngen auf
Nachhaltigkeitsfaktore
n in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Dialog, Engagement und Abstimmungen: Unsere Politik in Bezug auf Dialog, Mitwirkung und
Abstimmungen unterstitzt das Ziel, erhebliche Beeintrachtigungen zu vermeiden, indem wir
die wichtigsten Risiken ermitteln und uns Gehor verschaffen, um Veranderungen und
Verbesserungen zu bewirken.

WIE WURDEN DIE INDIKATOREN FUR NACHTEILIGE AUSWIRKUNGEN AUF
NACHHALTIGKEITSFAKTOREN BERUCKSICHTIGT?

Die Verordnung (EU) 2020/852 definiert bestimmte Problembereiche, die negative Auswirkungen
(,PAIY) haben konnen.

Der Anlageverwalter wendet vor dem Handel Regeln zu zwei PAI an:

- Engagement in umstrittenen Waffen (PAI 14 und Toleranz 0%),

- Schwerwiegende VerstoBe gegen die Prinzipien des UN Global Compact und gegen die Leitsatze
der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale
Unternehmen (PAI 10 und Toleranz 0%).

Darlber hinaus bezieht der Anlageverwalter andere PAl in seine ESG-Analyse flr Unternehmen ein,
bei denen die Informationen verflighar sind, aber keine strengen Kontrollvorschriften bestehen. Das
endgUltige ESG-Rating des Anlageverwalters wird mithilfe der Erhebung von PAI-Daten ermittelt.

Die ESG-Analyse umfasst (sofern Daten zur Verfligung stehen) die Uberwachung der
Treibhausgasemissionen (PAI 1), des Engagements in fossilen Brennstoffen (PAIl 4), des Anteils des
Verbrauchs und der Erzeugung nicht erneuerbarer Energien (PAI5), der Intensitit des
Energieverbrauchs in Sektoren mit hoher Klimaauswirkung (PAI 6), der Aktivitditen mit negativen
Auswirkungen auf Gebiete mit schutzbedirftiger Biodiversitat (PAI 7), fehlender Prozesse und
Compliance-Mechanismen zur Kontrolle der Einhaltung des UN Global Compact und der OECD-
Leitsdtze fUr multinationale Unternenmen (PAI 11), des unbereinigten geschlechtsspezifischen
Verdienstgefalles (PAI 12) und der paritatischen Zusammensetzung des Verwaltungsrats (PAl 13). Der
Anlageverwalter bezieht dariiber hinaus zwei weitere PAI ein: die Entwaldungspolitik (PAI 15) und das
Fehlen einer Menschenrechtspolitik (PAI 9).

Weitere Informationen Uber die Berlcksichtigung der PAI durch den Anlageverwalter finden Sie unter
www.am.oddo-bhf.com.

WIE STEHEN DIE NACHHALTIGEN INVESTITIONEN MIT DEN OECD-LEITSATZEN FUR
MULTINATIONALE UNTERNEHMEN UND DEN LEITPRINZIPIEN DER VEREINTEN
NATIONEN FUR WIRTSCHAFT UND MENSCHENRECHTE IN EINKLANG? NAHERE
ANGABEN:

Der Anlageverwalter vergewissert sich der Konformitat der nachhaltigen Anlagen des Teilfonds und
wendet dabei die Ausschlussliste in Bezug auf den Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC)
an, wie in der Ausschlusspolitik des Anlageverwalters dargelegt. Nachgewiesene Verstofe gegen die
OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und/oder die Leitprinzipien der Vereinten Nationen
far Wirtschaft und Menschenrechte fiihren ebenfalls zu Ausschlissen.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen® festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrcchtigen diirfen, und
es sind spezifische EU-Kriterien beigeftigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitditen berlcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien flir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen dkologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdchtigen.

WERDEN BEI DIESEM FINANZPRODUKT DIE WICHTIGSTEN NACHTEILIGEN
h AUSWIRKUNGEN AUF NACHHALTIGKEITSFAKTOREN BERUCKSICHTIGT?

Ja, im Einklang mit den Bestimmungen von Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR) berlcksichtigt der Anlageverwalter
Nachhaltigkeitsrisiken, indem er ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) in seinen
Anlageentscheidungsprozess einbezieht, wie im Abschnitt ,Anlagestrategie erldutert. Dieser Prozess
ermoglicht es zudem, die Fahigkeit des Managementteams zur Steuerung negativer Auswirkungen der
Geschaftstatigkeit auf Nachhaltigkeitsaspekte zu bewerten.

O Nein

WELCHE ANLAGESTRATEGIE WIRD MIT DIESEM FINANZPRODUKT
VERFOLGT?

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und zielt darauf ab, hohe Ertrédge und ein hohes Kapitalwachstum
zu erwirtschaften, wie im Abschnitt ,Anlagestrategie“ des Teilfonds beschrieben.

Die ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Governance) erganzen die Fundamentalanalyse und werden
vollstdndig in den Investmentprozess integriert. Der Ansatz basiert auf zwei aufeinanderfolgenden
Stufen.

- Erste Stufe: Der Teilfonds verwendet den Ublichen Ausschlussrahmen, der in der
Ausschlusspolitik der Verwaltungsgesellschaft ndher beschrieben ist, die unter www.am.oddo-
bhf.com verfligbar ist. Des Weiteren schlieBt der Teilfonds die Produktion von
Erwachsenenunterhaltung aus allen Investitionen aus. Einzelheiten zur Ausschlusspolitik des
Anlageverwalters mit weiteren Angaben zur ESG-Integration und Ausschlussschwellen sind
unter ,www.am.oddo-bhf.com“ zu finden.

- Zweite Stufe: In dieser Phase wird einer grollen Mehrheit der Unternehmen im
Anlageuniversum ein ESG-Rating zugewiesen.

Im Rahmen des internen ESG-Ratingmodells kdnnen u. a. folgende Kriterien analysiert werden:
- Umwelt: Klimawandel, Naturkapital, Verschmutzung und Abfall, umweltbezogene Gelegenheiten
- Soziales: Humankapital, Kundenkapital, Lieferkette, Cybersicherheit

- Governance: Unternehmensfihrung, Fihrung, Unternehmensverhalten
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Besondere Aufmerksamkeit wird der Analyse des Humankapitals und der Unternehmensfihrung
gewidmet, da sich diese auf das endgliltige ESG-Rating der einzelnen Unternehmen auswirken. Wir
glauben, dass ein schlechtes Management des Humankapitals oder eine schwache
Unternehmensfihrung ein grof3es Risiko fur die Umsetzung der Unternehmensstrategie und damit ftr
die Unternehmensbewertung darstellen.

Unsere Analysen werden von unserem Team an ESG-Analysten in enger Zusammenarbeit mit den
Anlageteams durchgeflthrt. Dies ermoglicht die Identifizierung nicht-finanzieller Risiken, die bei den
jeweiligen Emittenten moglicherweise gegeben sind und sich in finanzieller Hinsicht auf das
Unternehmen oder auf dessen operatives Umfeld auswirken kénnen. Die Analyse von Kontroversen
(Arbeitsunfalle, Umweltverschmutzung, Korruption, wettbewerbswidrige Praktiken, Produktsicherheit,
Lieferkettenmanagement usw.) auf der Grundlage der Informationen, die von unserem externen
Anbieter nicht-finanzieller Daten bereitgestellt werden, ist in den Ratingprozess integriert und wirkt
sich direkt auf das ESG-Rating jedes Unternehmens aus.

Diese ESG-Analyse hat ein internes Rating auf einer Skala von 1 (schlechtestes Rating) bis 5 (bestes
Rating) zur Folge.

Sollte ein Emittent noch kein Rating durch das interne ESG-Ratingmodell erhalten haben, kann die
Verwaltungsgesellschaft die ESG-Ratings von MSCI ESG Research verwenden.

Das interne ESG-Team analysiert die vom Managementteam des Anlageverwalters ausgewdhlten
Emittenten. Unter Berlcksichtigung der Gewichtung jedes Wertpapiers verfligen daher mindestens
75% der Emittenten im Portfolio Uber ein ESG-Rating. Zielfonds mit einem ESG-Rating auf Fondsebene
werden ebenfalls bertcksichtigt.

Dieses ESG-Punktesystem beeinflusst die Struktur des Teilfonds, indem das Engagement in
Unternehmen, die eine geringere Punkteanzahl in Bezug auf die ESG-Kriterien aufweisen, begrenzt
wird, um eine bestimmte Gesamtqualitat des Teilfonds in Bezug auf ESG-Kriterien sicherzustellen.
Insbesondere muss das gewichtete durchschnittliche interne ESG-Rating des Teilfonds hdher ausfallen
als das des Anlageuniversums, das als der folgende Index definiert ist: ICE BofA 0-5 Year Euro
Developed Markets High Yield 2% Constrained Index, gemafl3 der internen Bewertung des
Anlageverwalters. Das Managementteam kann in Schuldtitel aul3erhalb des Anlageuniversums
investieren. Das Anlageuniversum stellt lediglich eine relevante VergleichsgréfRRe flr das ESG-Rating
des Portfolios dar.

WORIN BESTEHEN DIE VERBINDLICHEN ELEMENTE DER ANLAGESTRATEGIE, DIE FUR
DIE AUSWAHL DER INVESTITIONEN ZUR ERFULLUNG DER BEWORBENEN
OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN ZIELE VERWENDET WERDEN?

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet die folgenden Elemente zur Messung der Erreichung der
Okologischen und/oder sozialen Merkmale, die durch das Finanzprodukt beworben werden:

e Ausschlusspolitik, die unter www.am.oddo-bhf.com bereitsteht. Des Weiteren schlie3t der
Teilfonds die Produktion von Erwachsenenunterhaltung aus allen Investitionen aus.

e Das gewichtete durchschnittliche interne ESG-Rating des Teilfonds muss hoher ausfallen als das
des Anlageuniversums.

e Unter Bertlcksichtigung der Gewichtung jedes Wertpapiers verfligen 75% des Teilfonds Uber ein
ESG-Rating.

e Die nachhaltigen Anlagen des Teilfonds, die mindestens 10% betragen mussen.
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Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide

Managementstrukturen,

gute Beziehungen zu
den Arbeitnehmern,
eine angemessene
Vergltung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedruckt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

- Investitionsausgabe
n

(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. flr
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Zur Erinnerung: Das Anlageuniversum ist als der folgende Index definiert: ICE BofA 0-5 Year Euro
Developed Markets High Yield 2% Constrained Index, gemafls der internen Bewertung des
Anlageverwalters. Das Managementteam kann in Schuldtitel aulZerhalb des Anlageuniversums
investieren. Das Anlageuniversum stellt lediglich eine relevante VergleichsgrofRRe fir das ESG-Rating
des Portfolios dar.

UM WELCHEN MINDESTSATZ WIRD DER UMFANG DER VOR DER ANWENDUNG
DIESER ANLAGESTRATEGIE IN BETRACHT GEZOGENEN INVESTITIONEN REDUZIERT?

Es gibt keinen Mindestsatz.

WIE WERDEN DIE VERFAHRENSWEISEN EINER GUTEN UNTERNEHMENSFUHRUNG
DER UNTERNEHMEN, IN DIE INVESTIERT WIRD, BEWERTET?

In der Responsible Investment Policy von ODDO BHF Asset Management sind unsere Definition und
Bewertung dessen, was die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung ausmacht,
ausfthrlich beschrieben.

Zur Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung kénnen eine Reihe von
Kriterien herangezogen werden, darunter Richtlinien und Praktiken zur Korruptionsbekdmpfung,
Richtlinien zur Vergitung von FUhrungskraften, die Aktiondrsstruktur, die Qualitdt der
Finanzkommunikation und die Geschaftsethik.

WELCHE VERMOGENSALLOKATION IST FUR DIESES FINANZPRODUKT
@ GEPLANT?

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und zielt darauf ab, hohe Ertrdge und ein hohes Kapitalwachstum
zu erwirtschaften.

Mindestens 75% des Nettovermogens mussen auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet
sein.

Der Teilfonds kann bis zu 25% seines Nettovermogens in den Ubrigen Investitionen des
Finanzprodukts halten, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Der Fonds weist mindestens 10% an nachhaltigen Investitionen auf. Der Teilfonds kann jedoch
Investitionen halten, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Mindestens 0,2% des Nettovermdgens des Teilfonds - je Emittent gewichtet nach dem Anteil des
taxonomiekonformen Umsatzes - sind in taxonomiekonforme Tatigkeiten investiert.

Mindestens 9,8% des Nettovermogens des Teilfonds sind in anderen 6kologischen Investitionen
angelegt, und der Teilfonds kann soziale Investitionen halten, ohne dass dafiir eine Mindestvorgabe

gilt.
Unter BerUcksichtigung der Gewichtung jedes Wertpapiers verfligen mindestens 75% der Emittenten
im Portfolio Uber ein ESG-Rating. Die Ubrigen 25% konnen Investitionen des Finanzprodukts umfassen,

die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden oder Uber ein ESG-Rating verflgen.
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Mit Blick auf die
EU-
Taxonomiekonfor
mitdt umfassen die
Kriterien fir
fossiles Gas die
Begrenzung  der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare
Energie oder CO,-
arme  Kraftstoffe
bis Ende 2035. Die
Kriterien fir
Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits-  und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Zielfonds mit einem ESG-Rating auf Fondsebene werden ebenfalls berlicksichtigt.

Taxonomiekonform

e, #1A Nachhaltig Andere 6kologische
auf 6kologische
oder soziale B A
Merkmale naere
INVESTITIONEN Skologische/soziale
Merkmale

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen okologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf Okologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen
oder sozialen Zielen.

Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

INWIEFERN  WERDEN DURCH DEN EINSATZ VON DERIVATEN DIE MIT DEM
FINANZPRODUKT BEWORBENEN OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALE
ERREICHT?

Derivate werden nicht aktiv zur Verbesserung der ESG-Konformitat oder zur Verringerung von ESG-
Risiken eingesetzt. Im Rahmen seiner Anlagestrategie kann der Teilfonds zu Anlage- und
Absicherungszwecken in derivative Finanzinstrumente investieren.

WIRD MIT DEM FINANZPRODUKT IN EU-TAXONOMIEKONFORME TATIGKEITEN IM
BEREICH FOSSILES GAS UND/ODER KERNENERGIE? INVESTIERT?

O Ja

O In fossiles Gas
Nein
Der Fondsmanager analysiert die Portfoliopositionen anhand von ESG-Kriterien. Anlagen in
Kernenergie und fossile Gase sind fir den Teilfonds nicht ausgeschlossen. Fir den Teilfonds ist kein
Mindestanteil an taxonomiekonformen Tatigkeiten im Zusammenhang mit Kernenergie und/oder
fossilen Gasen vorgesehen.

O In Kernenergie

9 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz*)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Erméglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend
darauf hin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeit

en sind Tatigkeiten,

flr die es noch
keine COz-armen
Alternativen gibt
und die unter
anderem
Treibhausgasemissi
onswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

UMWELTZIEL MIT DER EU-TAXONOMIE KONFORM?

@ IN WELCHEM MINDESTMA SIND NACHHALTIGE INVESTITIONEN MIT EINEM

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefllich der Staatsanleihen, wéhrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

0,2%
W Taxonomiekonform 0,2% B Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht Nicht taxonomiekonform
taxonomiekonform
99,8% 99,8%

Diese Grafik gibt 97,61% der Gesamtinvestitionen wieder.

*  Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten.

WIE HOCH IST DER MINDESTANTEIL DER INVESTITIONEN IN
UBERGANGSTATIGKEITEN UND ERMOGLICHENDEN TATIGKEITEN?

Der Mindestprozentsatz betragt 0%.

@ WIE HOCH IST DER MINDESTANTEIL NACHHALTIGER INVESTITIONEN MIT
= EINEM UMWELTZIEL, DIE NICHT MIT DER EU-TAXONOMIE KONFORM SIND?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind, belduft sich auf 9,8%.

WIE HOCH IST DER MINDESTANTEIL DER SOZIAL NACHHALTIGEN
INVESTITIONEN?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem sozialen Ziel betragt 0%, allerdings darf der
Teilfonds Investitionen mit einem sozialen Ziel tatigen.

@ WELCHE INVESTITIONEN FALLEN UNTER ,#2 ANDERE INVESTITIONEN®,
':‘f——-/ WELCHER ANLAGEZWECK WIRD MIT IHNEN VERFOLGT UND GIBT ES EINEN
OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MINDESTSCHUTZ?

Bei den unter ,#2 Andere Investitionen® erfassten Anlagen handelt es sich um Derivate und sonstige
erganzende Anlagen und/oder Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf dkologische noch auf
soziale Merkmale ausgerichtet sind.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

WURDE EIN INDEX ALS REFERENZWERT BESTIMMT, UM FESTZUSTELLEN,
OB DIESES FINANZPRODUKT AUF DIE BEWORBENEN OKOLOGISCHEN
UND/ODER SOZIALEN MERKMALE AUSGERICHTET IST?

Dieser Teilfonds hat keine Benchmark.

INWIEFERN IST DER REFERENZWERT KONTINUIERLICH AUF DIE MIT DEM
FINANZPRODUKT BEWORBENEN OKOLOGISCHEN UND SOZIALEN MERKMALE
AUSGERICHTET?

Nicht zutreffend.

WIE WIRD DIE KONTINUIERLICHE AUSRICHTUNG DER ANLAGESTRATEGIE AUF DIE
INDEXMETHODE SICHERGESTELLT?

Nicht zutreffend.

WIE UNTERSCHEIDET SICH DER BESTIMMTE INDEX VON EINEM RELEVANTEN
BREITEN MARKTINDEX?

Nicht zutreffend.

WO KANN DIE METHODE ZUR BERECHNUNG DES BESTIMMTEN INDEXES
EINGESEHEN WERDEN?

Nicht zutreffend.

WO KANN ICH IM INTERNET WEITERE PRODUKTSPEZIFISCHE INFORMATIONEN
FINDEN?

Weitere Informationen darUber, wie der Anlageverwalter ESG-Kriterien berUcksichtigt, finden Sie im
Jahresbericht des Teilfonds und auf www.am.oddo-bhf.com.

** Verordnung (EU) 2019/2088 (ber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
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Anhang XI:

Okologische und/oder soziale Merkmale
Name des Produkts: ODDO BHF CREDIT OPPORTUNITIES

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfihrun
g anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
Okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthélt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen

Wirtschaftstatigkeiten.

Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
konnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

9

Der ODDO BHF Credit Opportunities (, Teilfonds* oder ,Fonds") ist ein Teilfonds der SICAV ODDO BHF (,SICAV").

Unternehmenskennung (LEI-CODE): 5493006MVL1X779UVS34

WERDEN MIT DIESEM FINANZPRODUKT NACHHALTIGE INVESTITIONEN ANGESTREBT?

'Y AEBE 00 X Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthalt es einen
Mindestanteil von 20% an
nachhaltigen Investitionen

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: n. z.

0 in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustufen
sind

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: n. z.

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustufen
sind

O mit einem sozialen Ziel

[0 Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getétigt.

WELCHE OKOLOGISCHEN UND/ODER SOZIALEN MERKMALE WERDEN MIT
DIESEM FINANZPRODUKT BEWORBEN?

Der ESG-Ansatz des Teilfonds soll zu einem guten Management der CO2-Emissionen

beitragen:
indem Emittenten ausgeschlossen werden, die in Sektoren mit hohen CO2-Emissionen wie Kohle
und unkonventionelles Ol und Gas tatig sind, wie in der Ausschlusspolitik der Verwaltungsgesellschaft
beschrieben;

und indem gleichzeitig sichergestellt wird, dass die durchschnittliche CO2-Intensitat des Teilfonds
besser ist als die seines Anlageuniversums.
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Mit
Nachhaltigkeitsindikat
oren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

l. Erste Stufe: Ausschliisse:

Der Teilfonds verwendet den Ublichen Ausschlussrahmen, der in der Ausschlusspolitik der
Verwaltungsgesellschaft ndher beschrieben ist, die unter www.am.oddo-bhf.com verflgbar ist. Des
Weiteren schlielst der Teilfonds die Produktion von Erwachsenenunterhaltung, konventionelle Waffen,
Gllucksspiel und GVO aus allen Investitionen aus und wendet die Ausschlisse im Zusammenhang mit
Paris-abgestimmten EU-Referenzwerten an.

II.
Zweite Stufe: ESG-Rating und CO2-Intensitat:

In dieser Phase wird das ESG-Rating der Wertpapiere, die das Anlageuniversum bilden,
berlcksichtigt. Zu diesem Zweck stltzt sich das Managementteam auf ESG-Ratings, die von
dem externen Datenanbieter MSCI ESG Research bereitgestellt werden.

Sollte ein Emittent noch kein Rating von MSCI ESG Research erhalten haben, stehen der
Verwaltungsgesellschaft zwei Optionen zur Verflgung:

0 Zum einen kann sie das interne ESG-Rating verwenden, das die Verwaltungsgesellschaft den
Wertpapieren des betreffenden Emittenten zugewiesen hat.

o Sollte die Verwaltungsgesellschaft den Wertpapieren des betreffenden Emittenten kein ESG-
Rating zugewiesen haben, so kann sie zum anderen ein Ersatz-ESG-Rating erstellen, das unter
anderem durch den Durchschnitt der ESG-Ratings von MSCI im entsprechenden
Tatigkeitsbereich, die GroBBe des Unternehmens und das Sitzland bestimmt wird. Dieses
Ersatzrating wird nicht mehr verwendet, sobald MSCI ESG Research ein eigenes ESG-Rating fur
den betreffenden Emittenten erstellt oder wenn diesem ein ESG-Rating von der
Verwaltungsgesellschaft zugewiesen wird.

Dartiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft ein von MSCI zur Verflgung gestelltes ESG-
Rating einer Prifung unterziehen. Diese Uberprifung wird vom ESG-Team durchgefihrt und
kann zur Folge haben, dass das ESG-Rating von MSCI durch ein neues internes Rating ersetzt
wird.

Das Managementteam berUcksichtigt bei der Berechnung des durchschnittlichen ESG-Ratings
des Teilfonds die Gewichtung der im Portfolio gehaltenen Wertpapiere. Die
Verwaltungsgesellschaft sichert zu, dass mindestens 90% der Emittenten im Portfolio Uber ein
ESG-Rating verfligen (unter Bericksichtigung der Gewichtung jeder Aktie). Die Verpflichtung
zu diesem Mindestanteil ermoglicht es uns, die wichtigsten nachhaltigkeitsbezogenen
Gelegenheiten und Risiken fur den Grof3teil der Vermdgenswerte des Teilfonds zu erkennen.

Neben der Berticksichtigung von ESG-Ratings verpflichtet sich der Teilfonds dazu, eine bessere CO»-
Intensitat (gewichteter Durchschnitt der CO2-Emissionen, Scope 1 und Scope 2, dividiert durch den
Umsatz der Unternehmen, in die der Teilfonds investiert) aufzuweisen als sein Anlageuniversum.

WELCHE ~ NACHHALTIGKEITSINDIKATOREN ~ WERDEN  ZUR  MESSUNG  DER
ERREICHUNG DER EINZELNEN OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALE, DIE
DURCH DIESES FINANZPRODUKT BEWORBEN WERDEN, HERANGEZOGEN?

Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der ESG-Merkmale
herangezogen:

o Der ESG-Abdeckungsgrad, basierend auf der Verpflichtung, dass unter Berlcksichtigung der
Gewichtung jedes Wertpapiers und unter Ausschluss von Barmitteln, Derivaten, Staatsanleihen und
Quasi-Staatsanleihen mindestens 90% der Wertpapiere des Teilfonds Uber ein ESG-Rating verfigen
e Das gewichtete durchschnittliche ESG-Rating des Teilfonds zur Beurteilung der allgemeinen
Erreichung der 6kologischen, sozialen und auf die Unternehmensfiihrung bezogenen Merkmale

* Die nachhaltigen Anlagen des Teilfonds, die mindestens 20% betragen missen

e Die CO2-Intensitat des Teilfonds (gewichteter Durchschnitt der COz-Emissionen, Scope 1 und
Scope 2, dividiert durch den Umsatz der Unternehmen, in die der Teilfonds investiert), insbesondere
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im Vergleich zu seinem Anlageuniversum. Ferner liegen unter Berlcksichtigung der Gewichtung jedes
Wertpapiers und unter Ausschluss von Barmitteln, Derivaten, Staatsanleihen und Quasi-Staatsanleihen
flr mindestens 90% der Wertpapiere, die das Nettovermogen des Teilfonds bilden, Daten Uber die
CO2-Intensitat vor.

WELCHES SIND DIE ZIELE DER NACHHALTIGEN INVESTITIONEN, DIE MIT DEM
FINANZPRODUKT TEILWEISE GETATIGT WERDEN SOLLEN, UND WIE TRAGT DIE
NACHHALTIGE INVESTITION ZU DIESEN ZIELEN BEI?

Der Teilfonds bezieht sich in seiner ESG-Strategie auf die oben beschriebenen Ziele, strebt jedoch
nicht an, seine Anlagen ausschlie3lich auf der Grundlage eines oder mehrerer dieser Ziele auszuwahlen.
Die Beitrage zu diesen Zielen werden durch die Nachhaltigkeitsindikatoren berlcksichtigt, die im
Rahmen der ESG-Strategie zum Einsatz kommen.

Daher beabsichtigt der Teilfonds, beide Aspekte des Beitrags eines Unternehmens zu erfassen: der
positive Beitrag zum Umweltschutz und/oder zur Gesellschaft, der sich aus 1) dem mit Produkten
und/oder Dienstleistungen der Unternehmen erzielten Umsatz oder 2) dem Beitrag zu ¢kologischen
und/oder sozialen Zielen dank der breit gefacherten Geschaftstatigkeit der Unternehmen in
Ubereinstimmung mit kologischen und/oder sozialen Zielen ergibt.

Um als nachhaltige Anlage zu gelten, muss ein Unternehmen mindestens eines der folgenden Kriterien
erflllen:

a) Kriterien ,basierend auf der Geschéftstatigkeit des Unternehmens":

- Implizierter Temperaturanstieg (Implied Temperature Rise, ,ITR"):

Die Geschaftstatigkeit von Unternehmen, deren Klimaziele im Einklang mit dem 2-°C-Ziel des
Ubereinkommens von Paris stehen und einen Temperaturanstieg von maximal 2 °C vorsehen, wird als
Beitrag zu einem Umweltziel angesehen, und diese Unternehmen gelten somit als nachhaltige
Investition. Wir verwenden ITR-Daten von MSCI, um die Einhaltung der Temperaturvorgaben zu
bewerten.

- Von der SBTi genehmigte Emissionsziele:

Treibhausgasemissionen werden als eine Moglichkeit genannt, mit denen sich ein Umweltziel messen
lasst. Unser Ansatz zur Beurteilung nachhaltiger Investitionen schlie8t auch Unternehmen ein, deren
Ziele zur Treibhausgasreduzierung von der Science-Based Targets Initiative (SBTi) genehmigt wurden.

b) Kriterien ,basierend auf den Umsatzaktivititen des Unternenmens":

- Umsatze aus nachhaltigen Losungen:

Wir beurteilen, inwieweit eine wirtschaftliche Tatigkeit zu bestimmten 6kologischen oder sozialen
Zielen beitragt. Dazu verwenden wir die Datenkategorie ,Sustainable Impact Revenue” (Umsatze mit
nachhaltiger Wirkung) von MSCI. Der ,Sustainable Impact Revenue® liegt zwischen 0% und 100% und
stellt einen bestimmten Anteil am Gesamtumsatz der Unternehmen dar.

- EU-Taxonomiekonforme Umsatze:

Die EU-Taxonomie dient dazu, wirtschaftliche Tatigkeiten zu identifizieren, die dkologischen oder
sozialen Zielen dienen. Allerdings sind derzeit nur zwei der sechs festgelegten Umweltziele vollstandig
definiert. Auf Unternehmensebene ermitteln wir die Taxonomiekonformitat als Prozentsatz des
Umsatzes, der durch taxonomiekonforme Aktivitdten generiert wird.

- EU-Taxonomiekonforme Investitionsausgaben:
Auf Unternehmensebene ermitteln  wir die Taxonomiekonformitdt als Prozentsatz der
Investitionsausgaben, die durch taxonomiekonforme Aktivitaten generiert werden.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidu
ngen auf
Nachhaltigkeitsfaktore
n in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

- ,Griner Anteil“ eines Firmenpatents:
Dieser Indikator hilft uns dabei, Unternehmen zu ermitteln, die Umsatze aus emissionsmindernden
Technologien und Praktiken erzielen, die zu einem Umweltziel beitragen, und Patente dafr halten.

) Zusatzliche Kriterien: Nachhaltige Anleihen:

Wir sind der Ansicht, dass grine, soziale und nachhaltige Anleihen als nachhaltige Investitionen gelten
kénnen, solange die Erlose zur Finanzierung von Projekten verwendet werden, die einen positiven
Beitrag zu einem okologischen und/oder sozialen Ziel leisten.

INWIEFERN  HABEN DIE  NACHHALTIGEN INVESTITIONEN, DIE MIT DEM
FINANZPRODUKT TEILWEISE GETATIGT WERDEN SOLLEN, OKOLOGISCH ODER
SOZIAL NACHHALTIGEN ANLAGEZIELEN NICHT ERHEBLICH GESCHADET?

Der nachfolgende Ansatz wurde im Einklang mit Artikel 2 Absatz 17 der Offenlegungsverordnung
(SFDR) festgelegt.

e Von Investitionen ausgeschlossene Sektoren: Der Teilfonds verwendet den Ublichen
Ausschlussrahmen, der in der Ausschlusspolitik der Verwaltungsgesellschaft ndher beschrieben
ist, die unter www.am.oddo-bhf.com verfiigbar ist. Des Weiteren schliel3t der Teilfonds die
Produktion von Erwachsenenunterhaltung, konventionelle Waffen, GVO und Glucksspiel aus
allen Investitionen aus und wendet die Ausschlisse im Zusammenhang mit Paris-abgestimmten
EU-Referenzwerten an.

e Kontroversen: Die laut unserem Datenanbieter MSCI ESG umstrittensten Unternehmen werden
nach erneuter Prifung und Bestatigung durch das ESG-Team nicht als nachhaltig eingestuft.

e Berlcksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen: Um die Nachhaltigkeitsziele nicht
wesentlich zu beeintrachtigen, legt der Anlageverwalter (vor dem Handel anzuwendende)
Kontrollregeln fir ausgewadhlte, erheblich schadliche Aktivititen fest: Engagement in
umstrittenen Waffen (Toleranz 0%) und schwerwiegende Versto(3e gegen die Prinzipien des UN
Global Compact und gegen die Leitsatze der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen (Toleranz 0%).

e Dialog, Engagement und Abstimmungen: Unsere Politik in Bezug auf Dialog, Mitwirkung und
Abstimmungen unterstitzt das Ziel, erhebliche Beeintrachtigungen zu vermeiden, indem wir die
wichtigsten Risiken ermitteln und uns Gehor verschaffen, um Veranderungen und
Verbesserungen zu bewirken.

WIE  WURDEN  DIE  INDIKATOREN FUR NACHTEILIGE AUSWIRKUNGEN AUF
NACHHALTIGKEITSFAKTOREN BERUCKSICHTIGT?

Die Verordnung (EU) 2020/852 definiert bestimmte Problembereiche, die negative Auswirkungen
(,PAI“) haben kénnen.

Der Anlageverwalter wendet vor dem Handel Regeln zu zwei PAI an:
- Engagement in umstrittenen Waffen (PAI 14 und Toleranz 0%),
Schwerwiegende Verstde gegen die Prinzipien des UN Global Compact und gegen die

Leitsatze der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir
multinationale Unternehmen (PAI 10 und Toleranz 0%).
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Dartber hinaus umfasst die ESG-Analyse von MSCI gegebenenfalls (sofern Daten zur Verfligung
stehen) die Uberwachung der Treibhausgasemissionen (PAl 1), des Engagements in fossilen
Brennstoffen (PAIl 4), des Anteils des Verbrauchs und der Erzeugung nicht erneuerbarer Energien
(PAI'5), der Intensitdt des Energieverbrauchs in Sektoren mit hoher Klimaauswirkung (PAI 6), der
Aktivitdten mit negativen Auswirkungen auf Gebiete mit schutzbedirftiger Biodiversitat (PAI 7),
fehlender Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Kontrolle der Einhaltung des UN Global
Compact und der OECD-Leitsadtze fur multinationale Unternehmen (PAI 11), des unbereinigten
geschlechtsspezifischen Verdienstgefélles (PAI 12) und der paritatischen Zusammensetzung des
Verwaltungsrats (PAI 13). Der Anlageverwalter bezieht darliber hinaus zwei weitere PAl ein: die
Entwaldungspolitik (PAI 15) und das Fehlen einer Menschenrechtspolitik (PAI 9).

Weitere Informationen tber die Berlcksichtigung der PAI durch den Anlageverwalter finden Sie unter
www.am.oddo-bhf.com.

WIE STEHEN DIE NACHHALTIGEN INVESTITIONEN MIT DEN OECD-LEITSATZEN FUR
MULTINATIONALE UNTERNEHMEN UND DEN LEITPRINZIPIEN DER VEREINTEN
NATIONEN FUR WIRTSCHAFT UND MENSCHENRECHTE IN EINKLANG? NAHERE
ANGABEN:

Der Anlageverwalter vergewissert sich der Konformitat der nachhaltigen Anlagen des Teilfonds und
wendet dabei die Ausschlussliste in Bezug auf den Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC)
an, wie in der Ausschlusspolitik des Anlageverwalters dargelegt. Nachgewiesene Verstol3e gegen die
OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und/oder die Leitprinzipien der Vereinten Nationen
far Wirtschaft und Menschenrechte flihren ebenfalls zu Ausschlissen.

l

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdichtigungen®
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrdchtigen duirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigeftigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die
die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berlcksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir &kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen ddrfen dkologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

WERDEN BEI DIESEM FINANZPRODUKT DIE WICHTIGSTEN NACHTEILIGEN
n AUSWIRKUNGEN AUF NACHHALTIGKEITSFAKTOREN BERUCKSICHTIGT?

Ja, im Einklang mit den Bestimmungen von Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 {ber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR) beriicksichtigt der Anlageverwalter
Nachhaltigkeitsrisiken, indem er ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) in seinen
Anlageentscheidungsprozess einbezieht, wie im Abschnitt ,Anlagestrategie” erlautert. Dieser Prozess
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ermoglicht es zudem, die Fahigkeit des Managementteams zur Steuerung negativer Auswirkungen der
Geschaftstatigkeit auf Nachhaltigkeitsaspekte zu bewerten.
O Nein

WELCHE ANLAGESTRATEGIE WIRD MIT DIESEM FINANZPRODUKT
VERFOLGT?

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und sein Anlageziel besteht darin, eine Performance zu
erzielen, die nach Abzug der Gebihren Uber der Wertentwicklung des €STR plus 2% (kapitalisiert) auf
jahrlicher Basis liegt. Dazu verwaltet er ein Portfolio, das mindestens 70% seines Gesamtvermogens in
Wertpapieren von Emittenten anlegt, die ihren Sitz in einem OECD-Mitgliedstaat haben, und
beriicksichtigt gleichzeitig ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung).

l. Das Anlageuniversum des Teilfonds setzt sich aus den Unternehmen zusammen, die in
folgenden Kreditmarktindizes enthalten sind: ICE BofAML Euro Corporate Senior Index, ICE
BofAML BB-B Euro High Yield Non-Financial Constrained Index, ICE BofAML Euro
Subordinated Financial Index, ICE BofA Euro Non-Financial Subordinated Index, ICE BofAML
Euro Large Cap ex Corporates Index und ICE BofA Non-Financial US Emerging Markets Liquid
Corporate Plus Index sowie ICE BofA Contingent Capital Index. Im Rahmen des
Anlageprozesses kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen (Uber die
Zusammensetzung des Teilfondsportfolios entscheiden und vom Anlageuniversum
abweichen. Der Anlageverwalter berlicksichtigt die ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfihrung) in zwei Stufen.

- Erste Stufe: Ausschluss von Sektoren
Der Teilfonds verwendet den Ublichen Ausschlussrahmen, der in der Ausschlusspolitik der
Verwaltungsgesellschaft ndher beschrieben ist, die unter www.am.oddo-bhf.com verfigbar ist. Des
Weiteren schlie3t der Teilfonds die Produktion von Erwachsenenunterhaltung, konventionelle Waffen,
GVO und Glicksspiel aus allen Investitionen aus und wendet die Ausschllsse im Zusammenhang mit
Paris-abgestimmten EU-Referenzwerten an.

- Zweite Stufe: ESG-Rating und COgz-Intensitat
In dieser Phase wird das ESG-Rating der Wertpapiere, die das Anlageuniversum bilden,
berlcksichtigt. Zu diesem Zweck stitzt sich das Managementteam auf ESG-Ratings, die von
dem externen Datenanbieter MSCI ESG Research bereitgestellt werden.
Sollte ein Emittent noch kein Rating von MSCI ESG Research erhalten haben, stehen der
Verwaltungsgesellschaft zwei Optionen zur Verflgung:
o Zum einen kann sie das ESG-Rating verwenden, das die Verwaltungsgesellschaft den
Wertpapieren des betreffenden Emittenten zugewiesen hat.
o Sollte die Verwaltungsgesellschaft den Wertpapieren des betreffenden Emittenten kein
ESG-Rating zugewiesen haben, so kann sie zum anderen ein Ersatz-ESG-Rating erstellen, das
unter anderem durch den Durchschnitt der ESG-Ratings von MSCI im entsprechenden
Tatigkeitsbereich, die GroBe des Unternehmens und das Sitzland bestimmt wird. Dieses
Ersatzrating wird nicht mehr verwendet, sobald MSCI ESG Research ein eigenes ESG-Rating
fUr den betreffenden Emittenten erstellt oder wenn diesem ein ESG-Rating von der
Verwaltungsgesellschaft zugewiesen wird.

DarUber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft ein von MSCI zur Verfligung gestelltes ESG-
Rating einer Prifung unterziehen. Diese Uberpriifung wird vom ESG-Team durchgefiihrt und
kann zur Folge haben, dass das ESG-Rating von MSCI durch ein neues internes Rating ersetzt
wird.
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Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrun
g umfassen solide
Managementstrukture
n, gute Beziehungen
zu den
Arbeitnehmern, eine
angemessene
Vergltung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Das Managementteam berUcksichtigt bei der Berechnung des durchschnittlichen ESG-Ratings
des Teilfonds die Gewichtung der im Portfolio gehaltenen Wertpapiere. Unter
Beriicksichtigung der Gewichtung jedes Wertpapiers verfliigen daher mindestens 90% der
Emittenten im Portfolio Gber ein ESG-Rating.

Neben der Berticksichtigung von ESG-Ratings verpflichtet sich der Teilfonds dazu, eine bessere CO»-
Intensitat (gewichteter Durchschnitt der CO2-Emissionen, Scope 1 und Scope 2, dividiert durch den
Umsatz der Unternehmen, in die der Teilfonds investiert) aufzuweisen als sein Anlageuniversum.

[I.  Bei diesem zuldssigen Universum fUhrt das Managementteam des Anlageverwalters einen
Anlageprozess durch, wie im allgemeinen Teil dieses Prospekts dargelegt.

WORIN BESTEHEN DIE VERBINDLICHEN ELEMENTE DER ANLAGESTRATEGIE, DIE FUR
DIE AUSWAHL DER INVESTITIONEN ZUR ERFULLUNG DER BEWORBENEN
OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN ZIELE VERWENDET WERDEN?

Die verbindlichen Elemente des Teilfonds sind folgende:

* Der ESG-Abdeckungsgrad, basierend auf der Verpflichtung, dass unter Bericksichtigung der
Gewichtung jedes Wertpapiers und unter Ausschluss von Barmitteln, Derivaten, Staatsanleihen und
Quasi-Staatsanleihen mindestens 90% der Wertpapiere des Teilfonds Gber ein ESG-Rating verflgen
» Die nachhaltigen Anlagen des Teilfonds, die mindestens 20% betragen mussen

o Die COo-Intensitdt des Teilfonds (gewichteter Durchschnitt der CO2-Emissionen, Scope 1 und
Scope 2, dividiert durch den Umsatz der Unternehmen, in die der Teilfonds investiert), insbesondere
im Vergleich zu seinem Anlageuniversum. Ferner liegen unter Berlcksichtigung der Gewichtung jedes
Wertpapiers und unter Ausschluss von Barmitteln, Derivaten, Staatsanleihen und Quasi-Staatsanleihen
far mindestens 90% der Wertpapiere, die das Nettovermogen des Teilfonds bilden, Daten (ber die
CO2-Intensitat vor.

UM WELCHEN MINDESTSATZ WIRD DER UMFANG DER VOR DER ANWENDUNG
DIESER ANLAGESTRATEGIE IN BETRACHT GEZOGENEN INVESTITIONEN REDUZIERT?

Der Anlageverwalter geht keine Verpflichtung ein, um den Umfang der vor der Anwendung der
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen um einen Mindestsatz zu verringern.

WIE WERDEN DIE VERFAHRENSWEISEN EINER GUTEN UNTERNEHMENSFUHRUNG
DER UNTERNEHMEN, IN DIE INVESTIERT WIRD, BEWERTET?

In der Responsible Investment Policy von ODDO BHF Asset Management sind unsere Definition und
Bewertung dessen, was die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung ausmacht,
ausfuhrlich beschrieben. Zur Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung
konnen eine Reihe von Kriterien herangezogen werden, darunter Richtlinien und Praktiken zur
Korruptionsbekdmpfung, Richtlinien zur Vergltung von Flhrungskraften, die Aktionarsstruktur, die
Qualitat der Finanzkommunikation und die Geschaftsethik.
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WELCHE VERMOGENSALLOKATION IST FUR DIESES FINANZPRODUKT
GEPLANT?

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und sein Anlageziel besteht darin, eine Performance zu erzielen, die
nach Abzug der GebUhren Uber der Wertentwicklung des €STR plus 2% (kapitalisiert) auf jahrlicher
Basis liegt. Dazu verwaltet er ein Portfolio, das mindestens 70% seines Gesamtvermodgens in
Wertpapieren von Emittenten anlegt, die ihren Sitz in einem OECD-Mitgliedstaat haben, und
berlicksichtigt  gleichzeitig eine  Analyse  von  ESG-Kriterien  (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfihrung).

Mindestens 80% des Nettovermdgens muissen auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet
sein.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in den dbrigen Investitionen des
Finanzprodukts halten, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Der Teilfonds weist mindestens 20% an nachhaltigen Investitionen auf. Der Fonds kann jedoch
Investitionen halten, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Mindestens 0,5% des Nettovermogens des Teilfonds - je Emittent gewichtet nach dem Anteil des
taxonomiekonformen Umsatzes - sind in taxonomiekonforme Tatigkeiten investiert.

Mindestens 20% des Nettovermogens des Teilfonds sind in anderen 6kologischen Investitionen
angelegt, und der Teilfonds kann soziale Investitionen halten, ohne dass daflr eine Mindestvorgabe

gilt.

Unter BerUcksichtigung der Gewichtung jedes Wertpapiers verfligen mindestens 90% der Emittenten
im Portfolio Uber ein ESG-Rating. Zielfonds mit einem ESG-Rating auf Fondsebene werden ebenfalls
berlcksichtigt.

Taxonomiekonform

#1 Ausgerichtet

j #1A Nachhaltig Andere 6kologische

auf 6kologische
oder soziale
Merkmale _L #1B Andere
okologische/soziale
Merkmale

INVESTITIONEN —L

#2 Andere
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Die
Vermdgensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte an.

Mit Blick auf die
EU-
Taxonomiekonformi
tat umfassen die
Kriterien fur
fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare
Energie oder CO.-
arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die
Kriterien fur
Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

#1 Ausgerichtet auf ékologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
folgende Unterkategorien:

Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen
mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

Die Unterkategorie #1B Andere 0©kologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen, die auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht
als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

INWIEFERN WERDEN DURCH DEN EINSATZ VON DERIVATEN DIE MIT DEM
FINANZPRODUKT BEWORBENEN OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALE
ERREICHT?

Derivate werden nicht aktiv zur Verbesserung der ESG-Konformitat oder zur Verringerung von ESG-
Risiken eingesetzt. Im Rahmen seiner Anlagestrategie kann der Teilfonds zu Anlage- und

Absicherungszwecken in derivative Finanzinstrumente investieren.

WIRD MIT DEM FINANZPRODUKT IN EU-TAXONOMIEKONFORME TATIGKEITEN IM
BEREICH FOSSILES GAS UND/ODER KERNENERGIE'™ INVESTIERT?

O Ja
O In fossiles Gas
Nein

O In Kernenergie

Der Fondsmanager analysiert die Portfoliopositionen anhand von ESG-Kriterien. Anlagen in
Kernenergie und fossile Gase sind fir den Teilfonds nicht ausgeschlossen. Fiir den Teilfonds ist kein
Mindestanteil an taxonomiekonformen Tatigkeiten im Zusammenhang mit Kernenergie und/oder
fossilen Gasen vorgesehen.

10 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz*)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedrlckt durch
den Anteil der:

- Umsatzerltse

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

- Investitionsausgabe
n

(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. flr
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Ermdglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-

armen Alternativen gibt

und die unter anderem
Treibhausgasemissions
werte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.

@ IN WELCHEM MINDESTMAIB SIND NACHHALTIGE INVESTITIONEN MIT EINEM

UMWELTZIEL MIT DER EU-TAXONOMIE KONFORM?

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdit in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefllich der Staatsanleihen, wéhrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

0,5%
W Taxonomiekonform 0,5% B Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht Nicht taxonomiekonform
taxonomiekonform
99,5%

99,5%

Diese Grafik gibt 79,94% der Gesamtinvestitionen wieder.

*  Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten. WIE

HOCH IST DER MINDESTANTEIL DER INVESTITIONEN IN UBERGANGSTATIGKEITEN
UND ERMOGLICHENDEN TATIGKEITEN?

Der Mindestprozentsatz betragt 0%.

@" WIE HOCH IST DER MINDESTANTEIL NACHHALTIGER INVESTITIONEN MIT
EINEM UMWELTZIEL, DIE NICHT MIT DER EU-TAXONOMIE KONFORM SIND?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind, belauft sich auf 20%.

WIE HOCH IST DER MINDESTANTEIL DER SOZIAL NACHHALTIGEN
INVESTITIONEN?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem sozialen Ziel betragt 0%, allerdings darf der
Teilfonds Investitionen mit einem sozialen Ziel tatigen.

(5
=¥ \WELCHER ANLAGEZWECK WIRD MIT IHNEN VERFOLGT UND GIBT ES EINEN

j? WELCHE INVESTITIONEN FALLEN UNTER ,#2 ANDERE INVESTITIONENS,

OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MINDESTSCHUTZ?

Bei den unter ,#2 Andere Investitionen® erfassten Anlagen handelt es sich um Derivate und sonstige
erganzende Anlagen (wie Geldmarktinstrumente), wie im Abschnitt ,Anlagestrategie” des Teilfonds
festgelegt. Es gibt keinen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

WURDE EIN INDEX ALS REFERENZWERT BESTIMMT, UM FESTZUSTELLEN, OB
DIESES FINANZPRODUKT AUF DIE BEWORBENEN OKOLOGISCHEN UND/ODER
SOZIALEN MERKMALE AUSGERICHTET IST?

Eine Ausrichtung der Benchmark des Teilfonds auf die von ihm beworbenen ékologischen und/oder
sozialen Merkmale ist nicht beabsichtigt.

INWIEFERN IST DER REFERENZWERT KONTINUIERLICH AUF DIE MIT DEM
FINANZPRODUKT BEWORBENEN OKOLOGISCHEN UND SOZIALEN MERKMALE
AUSGERICHTET?

Nicht zutreffend.

WIE WIRD DIE KONTINUIERLICHE AUSRICHTUNG DER ANLAGESTRATEGIE AUF DIE
INDEXMETHODE SICHERGESTELLT?

Nicht zutreffend.

WIE UNTERSCHEIDET SICH DER BESTIMMTE INDEX VON EINEM RELEVANTEN
BREITEN MARKTINDEX?

Nicht zutreffend.

WO KANN DIE METHODE ZUR BERECHNUNG DES BESTIMMTEN INDEXES
EINGESEHEN WERDEN?

Nicht zutreffend.

WO KANN ICH IM INTERNET WEITERE PRODUKTSPEZIFISCHE INFORMATIONEN
FINDEN?

Weitere Informationen darUber, wie der Anlageverwalter ESG-Kriterien berlcksichtigt, finden Sie im
Jahresbericht des Teilfonds und auf am.oddo-bhf.com.

** Verordnung (EU) 2019/2088 (ber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
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Anhang XII:

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
Okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthdlt. Diese
Verordnung umfasst
ein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen

Wirtschaftstatigkeiten.

Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
konnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Okologische und/oder soziale Merkmale

Name des Produkts: ODDO BHF GLOBAL CREDIT SHORT DURATION
ODDO BHF Global Credit Short Duration (,Teilfonds” oder ,Fonds”) ist ein Teilfonds der SICAV ODDO BHF
(,SICAV*).

Unternehmenskennung (LEI-Code): 5493006BC8COASXXQY52

WERDEN MIT DIESEM FINANZPRODUKT NACHHALTIGE INVESTITIONEN ANGESTREBT?

O Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit ékologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben und obwohl keine
Umweltziel getatigt: n. z. nachhaltigen Investitionen angestrebt

werden, enthalt es einen Mindestanteil von

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der 10% an nachhaltigen Investitionen

EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als dkologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen
Ziel getatigt: n. z.

O mit einem sozialen Ziel

O Es werden damit dkologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Q’, WELCHE OKOLOGISCHEN UND/ODER SOZIALEN MERKMALE WERDEN MIT
DIESEM FINANZPRODUKT BEWORBEN?

Der Teilfonds bewirbt 06kologische und/oder soziale Merkmale, die sich im externen ESG-
Ratingsystems der Verwaltungsgesellschaft widerspiegeln. ESG-Kriterien werden im Rahmen eines
Ansatzes bericksichtigt, der in zwei Stufen unterteilt werden kann:

l. Erste Stufe: Ausschllsse:

Der Teilfonds verwendet den Ublichen Ausschlussrahmen, der in der Ausschlusspolitik der
Verwaltungsgesellschaft ndher beschrieben ist, die unter www.am.oddo-bhf.com verflgbar ist.
Des Weiteren schlie3t der Teilfonds die Produktion von Erwachsenenunterhaltung aus allen
Investitionen aus.

.  Zweite Stufe:

ESG-Rating: In dieser Phase wird das ESG-Rating der Unternehmen im Anlageuniversum
berlcksichtigt. Hierzu verwendet das Managementteam nicht-finanzielle Daten und Ratings, die
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Mit
Nachhaltigkeitsin
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von einem externen Datenanbieter, MSCI ESG Research, bereitgestellt werden. DarUber hinaus
kénnen zusatzliche ESG-Bewertungen vom Research-Team der Verwaltungsgesellschaft oder
von Dritten herangezogen werden, und zwar vor allem dann, wenn ein Emittent noch kein
Rating von MSCI erhalten hat.

Das Managementteam bericksichtigt bei der Berechnung des Portfoliodurchschnitts die
Gewichtung der im Portfolio gehaltenen Wertpapiere. Wenn eine Herabstufung des ESG-
Ratings oder eine Anderung der ESG-Ratingmethode das durchschnittliche Portfolio-Rating
beeintrachtigen, wird unter BerUcksichtigung der Interessen der Aktiondre und der
Marktbedingungen die Wiederherstellung eines durchschnittlichen Ratings betrieben, das héher
als das der Benchmark ist. Die Verwaltungsgesellschaft sichert zu, dass mindestens 75% der
Emittenten im Portfolio Uber ein ESG-Rating verfligen (unter BerUcksichtigung der Gewichtung
jeder Aktie).

WELCHE NACHHALTIGKEITSINDIKATOREN WERDEN ZUR MESSUNG DER
ERREICHUNG DER EINZELNEN OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALE, DIE
DURCH DIESES FINANZPRODUKT BEWORBEN WERDEN, HERANGEZOGEN?

Das ESG-Ratingmodell von MSCI verwendet alle im obigen Absatz genannten Merkmale und
Indikatoren, und der monatliche ESG-Bericht enthalt derzeit die folgenden Indikatoren, die deren
Erreichung belegen:

Das gewichtete ESG-Rating fUr das Portfolio zur Messung der Erreichung der 6kologischen, sozialen
und auf die Unternehmensfihrung bezogenen Merkmale.

Mindestens 75% der Emittenten im Portfolio verfligen Uber ein ESG-Rating (unter BerUcksichtigung
der Gewichtung jeder Aktie).

WELCHES SIND DIE ZIELE DER NACHHALTIGEN INVESTITIONEN, DIE MIT DEM
FINANZPRODUKT TEILWEISE GETATIGT WERDEN SOLLEN, UND WIE TRAGT DIE
NACHHALTIGE INVESTITION ZU DIESEN ZIELEN BEI?

Der Fonds bezieht sich in seiner ESG-Strategie auf die oben beschriebenen Ziele, strebt jedoch nicht
an, seine Anlagen ausschlieBlich auf der Grundlage eines oder mehrerer dieser Ziele auszuwahlen. Die
Beitrage zu diesen Zielen werden durch die Nachhaltigkeitsindikatoren berlcksichtigt, die im Rahmen
der ESG-Strategie zum Einsatz kommen.

Daher beabsichtigt der Teilfonds, beide Aspekte des Beitrags eines Unternehmens zu erfassen: der
positive Beitrag zum Umweltschutz und/oder zur Gesellschaft, der sich aus 1) dem mit Produkten
und/oder Dienstleistungen der Unternehmen erzielten Umsatz oder 2) dem Beitrag zu 6kologischen
und/oder sozialen Zielen dank der breit gefacherten Geschaftstatigkeit der Unternehmen in
Ubereinstimmung mit dkologischen und/oder sozialen Zielen ergibt.

Um als nachhaltige Anlage zu gelten, muss ein Unternehmen mindestens eines der folgenden Kriterien
erflllen:

a) Kriterien ,basierend auf der Geschaftstatigkeit des Unternenmens":

- Implizierter Temperaturanstieg (Implied Temperature Rise, ,ITR"):

Die Geschaftstatigkeit von Unternehmen, deren Klimaziele im Einklang mit dem 2-°C-Ziel des
Ubereinkommens von Paris stehen und einen Temperaturanstieg von maximal 2 °C vorsehen, wird als
Beitrag zu einem Umweltziel angesehen, und diese Unternehmen gelten somit als nachhaltige
Investition. Wir verwenden ITR-Daten von MSCI, um die Einhaltung der Temperaturvorgaben zu
bewerten.

- Von der SBTi genehmigte Emissionsziele:

Treibhausgasemissionen werden als eine Méglichkeit genannt, mit denen sich ein Umweltziel messen
lasst. Unser Ansatz zur Beurteilung nachhaltiger Investitionen schliet auch Unternehmen ein, deren
Ziele zur Treibhausgasreduzierung von der Science-Based Targets Initiative (SBTi) genehmigt wurden.
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b) Kriterien ,basierend auf den Umsatzaktivititen des Unternenmens":

- Umsatze aus nachhaltigen Losungen:

Wir beurteilen, inwieweit eine wirtschaftliche Tatigkeit zu bestimmten &kologischen oder sozialen
Zielen beitragt. Dazu verwenden wir die Datenkategorie ,Sustainable Impact Revenue® (Umsatze mit
nachhaltiger Wirkung) von MSCI. Der ,Sustainable Impact Revenue® liegt zwischen 0% und 100% und
stellt einen bestimmten Anteil am Gesamtumsatz der Unternehmen dar.

- EU-Taxonomiekonforme Umsatze:

Die EU-Taxonomie dient dazu, wirtschaftliche Tatigkeiten zu identifizieren, die dkologischen oder
sozialen Zielen dienen. Allerdings sind derzeit nur zwei der sechs festgelegten Umweltziele vollstandig
definiert. Auf Unternehmensebene ermitteln wir die Taxonomiekonformitdt als Prozentsatz des
Umsatzes, der durch taxonomiekonforme Aktivitdten generiert wird.

- EU-Taxonomiekonforme Investitionsausgaben:
Auf Unternehmensebene ermitteln wir die Taxonomiekonformitat als Prozentsatz der
Investitionsausgaben, die durch taxonomiekonforme Aktivitaten generiert werden.

- ,Grlner Anteil“ eines Firmenpatents:
Dieser Indikator hilft uns dabei, Unternehmen zu ermitteln, die Umsatze aus emissionsmindernden
Technologien und Praktiken erzielen, die zu einem Umweltziel beitragen, und Patente daflr halten.

c) Zusatzliche Kriterien: Nachhaltige Anleihen:
Wir sind der Ansicht, dass grine, soziale und nachhaltige Anleihen als nachhaltige Investitionen gelten
kdénnen, solange die Erlose zur Finanzierung von Projekten verwendet werden, die einen positiven Beitrag
zu einem Okologischen und/oder sozialen Ziel leisten.

INWIEFERN HABEN DIE NACHHALTIGEN INVESTITIONEN, DIE MIT DEM
FINANZPRODUKT TEILWEISE GETATIGT WERDEN SOLLEN, OKOLOGISCH ODER
SOZIAL NACHHALTIGEN ANLAGEZIELEN NICHT ERHEBLICH GESCHADET?

Der nachfolgende Ansatz wurde im Einklang mit Artikel 2 Absatz 17 der Offenlegungsverordnung
(SFDR)** festgelegt.

e Von Investitionen ausgeschlossene Sektoren:
Der Teilfonds verwendet den Ublichen Ausschlussrahmen, der in der Ausschlusspolitik der
Verwaltungsgesellschaft ndher beschrieben ist, die unter www.am.oddo-bhf.com verflighar
ist. Des Weiteren schliel3t der Teilfonds die Produktion von Erwachsenenunterhaltung aus
allen Investitionen aus.

e Kontroversen: Die laut unserem ESG-Datenanbieter MSCI umstrittensten Unternehmen
werden nach erneuter Prifung und Bestatigung durch das ESG-Team nicht als nachhaltig
eingestuft.

e Berlcksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen: Um die Nachhaltigkeitsziele
nicht wesentlich zu beeintrachtigen, legt der Anlageverwalter (vor dem Handel
anzuwendende) Kontrollregeln fUr ausgewahlte, erheblich schadliche Aktivitdten fest:
Engagement in umstrittenen Waffen (Toleranz 0%) und schwerwiegende VerstdRe gegen die
Prinzipien des UN Global Compact und gegen die Leitsatze der Organisation flr
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fUr multinationale Unternehmen
(Toleranz 0%).

o Dialog, Engagement und Abstimmungen: Unsere Politik in Bezug auf Dialog, Mitwirkung und
Abstimmungen unterstitzt das Ziel, erhebliche Beeintrachtigungen zu vermeiden, indem wir

die wichtigsten Risiken ermitteln und uns Gehdr verschaffen, um Verdnderungen und
Verbesserungen zu bewirken.
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WIE WURDEN DIE INDIKATOREN FUR NACHTEILIGE AUSWIRKUNGEN AUF
NACHHALTIGKEITSFAKTOREN BERUCKSICHTIGT?

Die Verordnung (EU) 2020/852 definiert bestimmte Problembereiche, die negative Auswirkungen
(,PAI) haben kénnen.

Der Anlageverwalter wendet vor dem Handel Regeln zu zwei PAI an:

- Engagement in umstrittenen Waffen (PAIl 14 und Toleranz 0%).

- Schwerwiegende Verstoe gegen die Prinzipien des UN Global Compact und gegen die Leitsatze der
Organisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale
Unternehmen (PAI 10 und Toleranz 0%).

Darilber hinaus integrieren die MSCI-ESG-Ratings Umwelt-, Sozial- und Governance-Themen, sofern
die Erhebung weiterer zentraler PAI-Daten fir Unternehmen und Staaten deren ESG-Rating
unterstltzen kann. Die ESG-Analyse umfasst bei Unternehmen gegebenenfalls, sofern die Daten
verfligbar sind, die Uberwachung der Treibhausgasemissionen (PAI 1), der Aktivititen mit negativen
Auswirkungen auf Gebiete mit schutzbeddrftiger Biodiversitat (PAI 7), das Fehlen von Prozessen und
Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der Prinzipien des UN Global Compact
und der OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen (PAI 11) und die Geschlechtervielfalt in den
Leitungs- und Kontrollorganen (PAI 13). Bei staatlichen Emittenten werden auch die
Treibhausgasintensitat pro Kopf (PAIl 15, normalerweise auf Basis des Bruttoinlandsprodukts und nicht
auf Basis der Bevolkerungszahl) und die Lander, in die investiert wird und die gegen soziale
Bestimmungen verstoBen (PAI 16), berlicksichtigt.

Dennoch legt die Verwaltungsgesellschaft fir diese anderen zentralen PAI keine spezifischen Ziele
oder definierten Kontrollregeln, mit Ausnahme der im ersten Absatz genannten, fest.

Weitere Informationen Zu den MSCI-ESG-Ratings sind erhaltlich unter:
https://www.msci.com/zh/esg-ratings

WIE STEHEN DIE NACHHALTIGEN INVESTITIONEN MIT DEN OECD-LEITSATZEN FUR
MULTINATIONALE UNTERNEHMEN UND DEN LEITPRINZIPIEN DER VEREINTEN
NATIONEN FUR WIRTSCHAFT UND MENSCHENRECHTE IN EINKLANG? NAHERE
ANGABEN:

Der Anlageverwalter vergewissert sich der Konformitdt der nachhaltigen Anlagen des Teilfonds und
wendet dabei die Ausschlussliste des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) an, wie in der
Ausschlusspolitik des Anlageverwalters dargelegt. Nachgewiesene VerstoBe gegen die OECD-
Leitsatze flUr multinationale Unternehmen und/oder die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir
Wirtschaft und Menschenrechte fihren ebenfalls zu Ausschlissen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigeftigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen® findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berlicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-
Kriterien flir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.
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o WERDEN BEI DIESEM FINANZPRODUKT DIE WICHTIGSTEN NACHTEILIGEN

N

“ )| AUSWIRKUNGEN AUF NACHHALTIGKEITSFAKTOREN BERUCKSICHTIGT?

Ja, im Einklang mit den Bestimmungen von Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR) beriicksichtigt der Anlageverwalter
Nachhaltigkeitsrisiken, indem er ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) in seinen
Anlageentscheidungsprozess einbezieht, wie im Abschnitt ,Anlagestrategie” erlautert. Dieser Prozess
ermdglicht es zudem, die Fahigkeit des Managementteams zur Steuerung negativer Auswirkungen der
Geschaftstatigkeit auf Nachhaltigkeitsaspekte zu bewerten.

O Nein

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an einer Benchmark, dem €STR plus
1,5% (kapitalisiert) (die ,Benchmark"), deren Wertentwicklung er zu Ubertreffen versucht und
die gegebenenfalls als Bezugsgrofe fir die Berechnung der Performancevergltung
herangezogen wird, wie im Abschnitt ,Anlagestrategie” des Teilfonds beschrieben.

’i WELCHE ANLAGESTRATEGIE WIRD MIT DIESEM FINANZPRODUKT VERFOLGT?

Der Ansatz basiert auf zwei aufeinanderfolgenden Stufen.

Die ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Governance) erganzen die Fundamentalanalyse und werden
vollstandig in den Investmentprozess integriert. Der Ansatz basiert auf zwei aufeinanderfolgenden
Stufen.

- Erste Stufe: Ausschluss

Der Teilfonds verwendet den Ublichen Ausschlussrahmen, der in der Ausschlusspolitik der
Verwaltungsgesellschaft ndher beschrieben ist, die unter www.am.oddo-bhf.com verflgbar ist. Des
Weiteren schliel3t der Teilfonds die Produktion von Erwachsenenunterhaltung aus allen Investitionen
aus.

- Zweite Stufe: ESG-Rating

In dieser Phase wird das ESG-Rating der Unternehmen im Anlageuniversum bericksichtigt. Hierzu
verwendet das Managementteam nicht-finanzielle Daten und Ratings, die von einem externen
Datenanbieter, MSCI ESG Research, bereitgestellt werden. Darlber hinaus kdnnen zusatzliche ESG-
Bewertungen vom Research-Team der Verwaltungsgesellschaft oder von Dritten herangezogen
werden, und zwar vor allem dann, wenn ein Emittent noch kein Rating von MSCI erhalten hat.

Sollte ein Emittent noch kein Rating von MSCI ESG Research erhalten haben, stehen der
Verwaltungsgesellschaft verschiedene Optionen zur Verfligung:

o Sie kann eine ESG-Bewertung der Verwaltungsgesellschaft (falls vorhanden) oder von Dritten
heranziehen.

o Sie kann einen durch die Verwaltungsgesellschaft erstellten sogenannten Proxy Score verwenden.
Um einen solchen Proxy-ESG-Score zu ermitteln, berechnet die Verwaltungsgesellschaft einen
durchschnittlichen ESG-Score, indem sie bestehende ESG-Scores von MSCI ESG Research unter
Berlcksichtigung von Marktkapitalisierung, Wirtschaftstyp und Sektorzugehdrigkeit des jeweiligen
Unternehmens zusammenfasst. Der Proxy-ESG-Score wird so lange genutzt, bis MSCI ESG Research
seinen eigenen Score fur das Unternehmen erstellt.

Darliber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft eine Bewertung von MSCI ESG Research einer
Uberpriifung unterziehen, wenn der Fondsmanager einen entsprechenden begriindeten Antrag
eingereicht hat. Diese Uberpriifung erfolgt durch das ESG-Team im Rahmen einer ESG-
Sorgfaltsprifung und kann dazu fUhren, dass die Bewertung von MSCI ESG Research durch einen
neuen ESG-Score ersetzt wird. Der neue ESG-Score wird im Rahmen der ESG-Sorgfaltspriifung
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erldutert und gerechtfertigt. Eine solche Uberpriifung einer Bewertung von MSCI ESG Research darf
fir maximal 10% der gewichteten Fondspositionen erfolgen.

Das Managementteam bertcksichtigt bei der Berechnung des Portfoliodurchschnitts die Gewichtung
der im Portfolio gehaltenen Wertpapiere. Wenn eine Herabstufung des ESG-Ratings oder eine
Anderung der ESG-Ratingmethode das durchschnittliche Portfolio-Rating beeintrachtigen, wird unter
Beriicksichtigung der Interessen der Aktiondre und der Marktbedingungen die Wiederherstellung eines
durchschnittlichen  Ratings betrieben, das hoher als das der Benchmark ist. Die
Verwaltungsgesellschaft sichert zu, dass mindestens 75% der Emittenten im Portfolio Uber ein ESG-
Rating verfligen (unter Berlcksichtigung der Gewichtung jeder Aktie).

Unter Berlcksichtigung der Gewichtung jedes Wertpapiers verfligen daher mindestens 75% der
Emittenten im Portfolio Uber ein ESG-Rating.

Dieses ESG-Punktesystem beeinflusst die Portfoliostruktur, indem das Engagement in Emittenten, die
eine geringere Punkteanzahl in Bezug auf die ESG-Kriterien aufweisen, begrenzt wird, und wird zur
Sicherstellung einer bestimmten Gesamtqualitdt des Portfolios in Bezug auf ESG-Kriterien genutzt.
Insbesondere muss das gewichtete durchschnittliche ESG-Rating des Portfolios Uber dem ESG-
gewichteten Durchschnitt des Anlageuniversums liegen, das als der folgende Index definiert ist: ICE
BofA 3-5Year BB-B Global High Yield Non-Financial Constrained Index; HWXE, gemaf3
MSCI ESG Research.

Das Managementteam kann in Schuldtitel aulBerhalb des Anlageuniversums investieren. Das
Anlageuniversum stellt lediglich eine relevante Vergleichsgrofe flr das ESG-Rating des Portfolios dar.

WORIN BESTEHEN DIE VERBINDLICHEN ELEMENTE DER ANLAGESTRATEGIE, DIE
FUR DIE AUSWAHL DER INVESTITIONEN ZUR ERFULLUNG DER BEWORBENEN
OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN ZIELE VERWENDET WERDEN?

Der Teilfonds verwendet:

e den Ublichen Ausschlussrahmen, der in der Ausschlusspolitik der Verwaltungsgesellschaft naher
beschrieben ist, die unter www.am.oddo-bhf.com verfiigbar ist. Des Weiteren schlie8t der Teilfonds
die Produktion von Erwachsenenunterhaltung aus allen Investitionen aus.

e Der gewichtete ESG-Score des Portfolios muss Uber dem gewichteten MSCI-ESG-Score des ESG-
Anlageuniversums liegen.

e Unter BerUcksichtigung der Gewichtung jedes Wertpapiers verfligen mindestens 75% der
Emittenten im Portfolio Uber ein ESG-Rating.
e Die nachhaltigen Anlagen des Teilfonds, die mindestens 10% betragen mussen.

UM WELCHEN MINDESTSATZ WIRD DER UMFANG DER VOR DER ANWENDUNG
DIESER ANLAGESTRATEGIE IN BETRACHT GEZOGENEN INVESTITIONEN REDUZIERT?

Es gibt keinen Mindestsatz.

WIE WERDEN DIE VERFAHRENSWEISEN EINER GUTEN UNTERNEHMENSFUHRUNG
DER UNTERNEHMEN, IN DIE INVESTIERT WIRD, BEWERTET?

In der Responsible Investment Policy von ODDO BHF Asset Management sind unsere Definition und
Bewertung dessen, was die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung ausmacht,
ausfihrlich beschrieben.

Zur Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung kénnen eine Reihe von
Kriterien herangezogen werden, darunter Richtlinien und Praktiken zur Korruptionsbekdmpfung,
Richtlinien zur Vergltung von Flhrungskraften, die Aktionarsstruktur, die Qualitat der
Finanzkommunikation und die Geschaftsethik. WELCHE VERMOGENSALLOKATION IST FUR
DIESES FINANZPRODUKT GEPLANT?
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Mindestens 75% des Nettoinventarwerts des Teilfonds mUssen auf dkologische und/oder soziale
Merkmale ausgerichtet sein.

Der Teilfonds kann auf3erdem bis zu 25% in ,anderen® Investitionen (wie nachstehend definiert) halten,
worunter die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts fallen, die weder auf dkologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Mindestens 10% des Nettoinventarwerts des Teilfonds sind in nachhaltigen Investitionen angelegt.
Der Teilfonds kann auch Vermogenswerte halten, die auf 6kologische und/oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Mindestens 0,2% des Nettovermogens des Fonds - je Emittent gewichtet nach dem Anteil des
taxonomiekonformen Umsatzes - sind in taxonomiekonforme Tatigkeiten investiert.

Mindestens 9,8% des Nettovermdgens des Fonds sind in anderen dkologischen Investitionen angelegt,
und der Teilfonds kann soziale Investitionen halten, ohne dass dafiir eine Mindestvorgabe gilt.

Unter BerUcksichtigung der Gewichtung jedes Wertpapiers verfligen mindestens 75% der Emittenten
im Portfolio Uber ein ESG-Rating. Zielfonds mit einem ESG-Rating auf Fondsebene werden ebenfalls
berlcksichtigt. Die Gbrigen 25% konnen Investitionen des Finanzprodukts umfassen, die weder auf
Okologische noch auf soziale Merkmale ausgerichtet sind.

Taxonomiekonform

. Andere
#1A Nachhaltig Skologische
#1B Andere Soziale
INVESTITIONEN Okologische/soziale
Merkmale

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder
sozialen Zielen.

Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

INWIEFERN WERDEN DURCH DEN EINSATZ VON DERIVATEN DIE MIT DEM
FINANZPRODUKT BEWORBENEN OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALE
ERREICHT?

Derivate werden nicht aktiv zur Verbesserung der ESG-Konformitat oder zur Verringerung von ESG-
Risiken eingesetzt. Im Rahmen seiner Anlagestrategie kann der Teilfonds zu Anlage- und
Absicherungszwecken in derivative Finanzinstrumente investieren.
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WIRD MIT DEM FINANZPRODUKT IN EU-TAXONOMIEKONFORME TATIGKEITEN IM
BEREICH FOSSILES GAS UND/ODER KERNENERGIE INVESTIERT?

O Ja
[ In fossiles Gas O In Kernenergie
Nein

Der Fondsmanager analysiert die Portfoliopositionen anhand von ESG-Kriterien. Anlagen in
Kernenergie und fossile Gase sind flr den Teilfonds nicht ausgeschlossen. Fir den Teilfonds ist kein
Mindestanteil an taxonomiekonformen Tatigkeiten im Zusammenhang mit Kernenergie und/oder
fossilen Gasen vorgesehen.

IN - WELCHEM MINDESTMAR SIND NACHHALTIGE INVESTITIONEN MIT EINEM
UMWELTZIEL MIT DER EU-TAXONOMIE KONFORM?

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der

Ermdglichende Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdit in

Ttigkeiten wirken Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefllich der Staatsanleihen, wéhrend die
unmittelbar zweite Grafik die Taxonomiekonformitdit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
ermoglichend die keine Staatsanleihen umfassen.

darauf hin, dass
andere Tatigkeiten

einen wesentlichen 1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
Beitrag zu den einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Umweltzielen 0,2%
leisten.

0,2% B Taxonomiekonform

W Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

Ubergangstatigkeit
en sind Tatigkeiten,
flr die es noch

keine CQz—armen Nicht Nicht taxonomiekonform
Alternativen gibt

R taxonomiekonform
und die unter

and‘erem o 99,8% 99,8%
Z;esl\/l?/zi]:esgasemISSI Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.
aufweisen, die den
besten Leistungen *  Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
erlipiEdE, gegeniiber Staaten.
\_/\/IE HOCH IST_ DER MINDESTANTEIL _DER \N\/ESTITIQNEN IN
UBERGANGSTATIGKEITEN UND ERMOGLICHENDE TATIGKEITEN?
& Der Mindestprozentsatz betragt 0%.
i _*. \
ﬁ sind nachhaltige  @ghgy) \WIE HOCH IST DER MINDESTANTEIL NACHHALTIGER INVESTITIONEN MIT EINEM
nvestitionen mit einem UMWELTZIEL, DIE NICHT MIT DER EU-TAXONOMIE KONFORM SIND?

Umweltziel, die die

:;';‘::;’t'igf:roko'og'“h Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie

Wirtschaftstatigkeiten konform sind, belduft sich auf 9,8%.

gemaR der EU-
o WIE HOCH IST DER MINDESTANTEIL DER SOZIAL NACHHALTIGEN
INVESTITIONEN?

beriicksichtigen.

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem sozialen Ziel betragt 0%, allerdings darf der
Teilfonds Investitionen mit einem sozialen Ziel tatigen.

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz*)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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WELCHE INVESTITIONEN FALLEN UNTER ,#2 ANDERE INVESTITIONEN®, WELCHER
ANLAGEZWECK WIRD MIT IHNEN VERFOLGT UND GIBT ES EINEN
OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MINDESTSCHUTZ?

Bei den unter ,#2 Andere Investitionen® erfassten Anlagen handelt es sich um Derivate und sonstige
erganzende Anlagen und/oder Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische noch auf
soziale Merkmale ausgerichtet sind.

DIESES FINANZPRODUKT AUF DIE BEWORBENEN OKOLOGISCHEN

UND/ODER SOZIALEN MERKMALE AUSGERICHTET IST?

Eine Ausrichtung der Benchmark des Teilfonds auf die von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale ist nicht beabsichtigt.

INWIEFERN IST DER REFERENZWERT KONTINUIERLICH AUF DIE MIT DEM
_ FINANZPRODUKT BEWORBENEN OKOLOGISCHEN UND SOZIALEN MERKMALE
ﬁgcéjrir;zwerten AUSGERICHTET?

it Gielie e el Lo Nicht zutreffend.
Indizes, mit denen

SN ITe, 6l 0EE WIE WIRD DIE KONTINUIERLICHE AUSRICHTUNG DER ANLAGESTRATEGIE AUF DIE
Finanzprodukt die

a WURDE EIN INDEX ALS REFERENZWERT BESTIMMT, UM FESTZUSTELLEN, OB

beworbenen INDEXMETHODE SICHERGESTELLT?
Okologischen oder .
sozialen Merkmale Nicht zutreffend.

erreicht.

WIE UNTERSCHEIDET SICH DER BESTIMMTE INDEX VON EINEM RELEVANTEN
BREITEN MARKTINDEX?

Nicht zutreffend.

WO KANN DIE METHODE ZUR BERECHNUNG DES BESTIMMTEN INDEXES
EINGESEHEN WERDEN?

Nicht zutreffend.

WO KANN ICH IM INTERNET WEITERE PRODUKTSPEZIFISCHE
INFORMATIONEN FINDEN?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: https://www.am.oddo-bhf.com.
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Anhang XIIlI:

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
6kologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Nachhaltiges Investitionsziel

Name des Produkts: ODDO BHF ARTIFICIAL INTELLIGENCE
Der ODDO BHF Artificial Intelligence (, Teilfonds“) ist ein Teilfonds der SICAV ODDO BHF.

Unternehmenskennung (LEI-CODE): 549300JBBFN3XZYK2J67

WERDEN MIT DIESEM FINANZPRODUKT NACHHALTIGE INVESTITIONEN ANGESTREBT?

o0 Ja @@ [] Nein

Es wird damit ein Mindestanteil an O Es werden damit dkologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben und obwohl keine
Umweltziel getatigt: 90% nachhaltigen Investitionen angestrebt

werden, enthalt es einen Mindestanteil von

[ in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- . .
n. z. an nachhaltigen Investitionen

Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

X in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getitigt: n. z.

O mit einem sozialen Ziel

O Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

‘»
L/ WELCHES NACHHALTIGE INVESTITIONSZIEL WIRD MIT DEM
FINANZPRODUKT ANGESTREBT?

Der Teilfonds strebt Kapitalwachstum durch Anlagen in internationalen bdrsennotierten Aktien von
Unternehmen an, die vom globalen Megatrend ,Kinstliche Intelligenz® (,Artificial Intelligence®)
profitieren, und investiert hierzu in eine Auswahl verwandter Anlagethemen. Der Teilfonds verfolgt
ein nachhaltiges Anlageziel im Sinne von Artikel 9 Absatz 3 der SFDR. Das nachhaltige Investitionsziel
des Teilfonds besteht darin, zur Verringerung der CO2-Emissionen beizutragen und Gelegenheiten zu
nutzen, die sich aus dem Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft zur Verwirklichung der
langfristigen Ziele des Pariser Klimaschutzabkommens vom 12. Dezember 2015 zur Begrenzung der
globalen Erwarmung ergeben. Der Teilfonds wird CO2-Emissionen erreichen, die um 30% unter denen
der Benchmark, des MSCI World NR, liegen, gemessen an der CO2-Intensitat (tCO2/Mio. USD Umsatz;
aggregiert auf Portfolioebene einschlieBlich Scope 1, Scope 2 und Scope 3).
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Mit
Nachhaltigkeitsindik
atoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

WELCHE ~ NACHHALTIGKEITSINDIKATOREN ~ WERDEN ~ ZUR  MESSUNG  DER
ERREICHUNG DES NACHHALTIGEN INVESTITIONSZIELS DIESES FINANZPRODUKTS
HERANGEZOGEN?

Das nachhaltige Investitionsziel wird anhand der COgz-Emissionen im Zusammenhang mit den
Portfolioanlagen des Teilfonds bewertet, die anhand der CO2-Intensitdt gemessen werden (Tonnen
CO2 fur Scope 1, 2 und 3/Mio. USD Umsatz, aggregiert auf Portfolioebene).

WIE WIRD ERREICHT, DASS NACHHALTIGE INVESTITIONEN NICHT ZU EINER
ERHEBLICHEN  BEEINTRACHTIGUNG DES OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN
NACHHALTIGEN INVESTITIONSZIELS FUHREN?

Der nachfolgende Ansatz wurde im Einklang mit Artikel 2 Absatz 17 der Offenlegungsverordnung
(SFDR) festgelegt.

1. Ratingbezogene Ausschliisse: Unternehmen mit einem MSCI-ESG-Rating von CCC und B werden,
wenn das MSCI-ESG-Teilrating fUr eine der Kategorien Umwelt, Soziales oder Unternehmensfihrung
unter 3 liegt, systematisch aus dem anfanglichen Anlageuniversum (MSCI World NR) ausgeschlossen.
2. Sektor- und normenbasierte Ausschlisse: Der Teilfonds verwendet den (iblichen Ausschlussrahmen,
der in der Ausschlusspolitik der Verwaltungsgesellschaft naher beschrieben ist, die unter
www.am.oddo-bhf.com verflighar ist. Darliber hinaus schlie8t der Teilfonds speziell die Produktion
von Erwachsenenunterhaltung, konventionelle Waffen, Glicksspiel und GVO aus allen Investitionen
aus. Der Teilfonds kann auch nicht in Energie (O, Gas und Kohle), Grundstoffe, Immobilien, Luftfracht,
Luftlogistik und Fluggesellschaften auf der Grundlage der Informationen von Bloomberg investieren.

Falls der Teilfonds in ein Unternehmen investiert hat, das aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen
wird, dann verduBert der Teilfonds die gesamte Beteiligung.

3. Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse Impacts, PAl): Die
Verwaltungsgesellschaft legt Kontrollregeln flr einige ausgewahlte, besonders umweltschadliche
Tatigkeiten fest: Engagement in umstrittenen Waffen (PAl 14 und Toleranz 0%), Engagement in
Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind (PAl 4) und schwerwiegende VerstoRe
gegen die Prinzipien des UN Global Compact und gegen die Leitsdtze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Unternehmen (PAI 10
und Toleranz 0%). Andere PAl werden Uber die ESG-Ratings oder spezielle PAI-Daten berlcksichtigt,
unterliegen jedoch keinen konkreten Beschrankungen.

4. Scharfe Kontroversen laut MSCI: Unternehmen mit laut MSCI ESG Research nachhaltigen Anlagen,
jedoch scharfen Kontroversen werden aus der Berechnung der nachhaltigen Anlagen ausgeschlossen.
Mithilfe der MSCI-Controversies-Bewertung werden kontroverse Ereignisse und ihr Schweregrad auf
einer Bewertungsskala von null (duBerst schwerwiegend) bis zehn (in letzter Zeit keine Vorfélle)
eingestuft.

5. Dialog, Engagement und Abstimmungen: Unsere Politik in Bezug auf Dialog, Mitwirkung und
Abstimmungen unterstitzt das Ziel, wesentliche nachteilige Auswirkungen zu vermeiden, indem wir
die wichtigsten Risiken ermitteln und uns Gehor verschaffen, um Veranderungen und Verbesserungen
zu bewirken.

WIE WURDEN DIE INDIKATOREN FUR NACHTEILIGE AUSWIRKUNGEN AUF
NACHHALTIGKEITSFAKTOREN BERUCKSICHTIGT?

Die Taxonomie-Verordnung der Europdischen Union (EU)2020/852 definiert bestimmte
Problembereiche, die wesentliche negative Auswirkungen (,PAI‘) haben koénnen. Die
Verwaltungsgesellschaft wendet vor dem Handel Regeln zu drei PAl an: Engagement in umstrittenen
Waffen (PAI 14 und Toleranz 0%), Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind (PAl 4 und Toleranz 0%) und schwerwiegende VerstéBe gegen die Prinzipien
des UN Global Compact und gegen die Leitsatze der Organisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen (PAI 10 und Toleranz 0%).
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidu
ngen auf
Nachhaltigkeitsfaktore
n in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr
Investitionsentscheid
ungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
berUcksichtigt
werden.

Darilber hinaus integrieren die MSCI-ESG-Ratings Umwelt-, Sozial- und Governance-Themen, sofern
die Erhebung weiterer zentraler PAI-Daten fir Unternehmen und Staaten deren ESG-Rating
unterstitzen kann. Die ESG-Analyse umfasst bei Unternehmen, sofern die Daten verfligbar sind, die
Uberwachung der Treibhausgasemissionen (PAl 1), das Fehlen von Prozessen und Compliance-
Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der Prinzipien des UN Global Compact und der OECD-
Leitsatze fur multinationale Unternehmen (PAI 11) und die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und
Kontrollorganen (PAI 13). Bei staatlichen Emittenten werden auch die Treibhausgasintensitét pro Kopf
(PAI 15, normalerweise auf Basis des Bruttoinlandsprodukts und nicht auf Basis der Bevolkerungszahl)
und die Lander, in die investiert wird und die gegen soziale Bestimmungen versto3en (PAI 16),
bericksichtigt.

Dennoch legt die Verwaltungsgesellschaft fir diese anderen zentralen PAI keine spezifischen Ziele
oder definierten Kontrollregeln, mit Ausnahme der im ersten Absatz genannten, fest.

Weitere Informationen Zu den MSCI-ESG-Ratings sind erhaltlich unter:
https://www.msci.com/zh/esg-ratings

WIE STEHEN DIE NACHHALTIGEN INVESTITIONEN MIT DEN OECD-LEITSATZEN FUR
MULTINATIONALE UNTERNEHMEN UND DEN LEITPRINZIPIEN DER VEREINTEN
NATIONEN FUR WIRTSCHAFT UND MENSCHENRECHTE IN EINKLANG?

Die Verwaltungsgesellschaft vergewissert sich der Konformitat der nachhaltigen Anlagen des Teilfonds
und wendet dabei die Ausschlussliste in Bezug auf den United Nations Global Compact (UNGC) an,
wie in der Ausschlusspolitik der Verwaltungsgesellschaft beschrieben. Nachgewiesene Verstol3e gegen
die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und/oder die Leitprinzipien der Vereinten
Nationen flr Wirtschaft und Menschenrechte flihren ebenfalls zu Ausschlissen.

WERDEN BEI DIESEM FINANZPRODUKT DIE WICHTIGSTEN NACHTEILIGEN

@l ~UsWIRKUNGEN AUF NACHHALTIGKEITSFAKTOREN BERUCKSICHTIGT?

Ja, die Verwaltungsgesellschaft berlicksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken, indem sie ESG-Kriterien
(Umwelt, Soziales und Governance) in ihren Anlageentscheidungsprozess einbezieht, wie vorstehend
erlautert. Dieser Prozess ermoglicht es zudem, die Fahigkeit des Managementteams zur Steuerung
negativer Auswirkungen von Geschaftsaktivitdten auf Nachhaltigkeitsaspekte zu bewerten. Ein
Engagement in umstrittenen Waffen (PAI 14), ein Engagement in Unternehmen, die im Bereich der
fossilen Brennstoffe tatig sind (PAl 4) und schwerwiegende VerstoRe gegen die Prinzipien des UN
Global Compact und gegen die Leitsatze der Organisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen (PAI 10) werden nicht toleriert und alle
derartigen Emittenten werden aus dem Portfolio ausgeschlossen.

0 Nein

gl VELCHE ANLAGESTRATEGIE WIRD MIT DIESEM FINANZPRODUKT VERFOLGT?

Der Teilfonds strebt Kapitalwachstum durch Anlagen in internationalen bérsennotierten Aktien
von Unternehmen an, die vom globalen Megatrend ,Klnstliche Intelligenz® (,Artificial
Intelligence”) profitieren, und investiert hierzu in eine Auswahl verwandter Anlagethemen. Der
Teilfonds verfolgt ein nachhaltiges Anlageziel im Sinne von Artikel 9 Absatz 3 der SFDR. Das
nachhaltige Investitionsziel des Teilfonds besteht darin, zur Verringerung der CO2-Emissionen
beizutragen und Gelegenheiten zu nutzen, die sich aus dem Ubergang zu einer kohlenstoffarmen
Wirtschaft zur Verwirklichung der langfristigen Ziele des Pariser Klimaschutzabkommens vom
12. Dezember 2015* zur Begrenzung der globalen Erwdrmung ergeben.
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[) Vom Anlageuniversum zum zuldssigen Anlageuniversum (das ,ESG-Anlageuniversum®):

Aufgrund eines selektiven Ansatzes, der eine grof3e Mehrheit der Wertpapiere des Anlageuniversums
(MSCI World NR) abdeckt, werden mittels sektor- und ratingbasierter Ausschliisse mindestens 20%
der Bestandteile des Anlageuniversums ausgeschlossen, woraus sich das ESG-Anlageuniversum ergibt.
Dieser selektive Ansatz wird in zwei Stufen durchgefiihrt und anschlieBend durch Uberlegungen zur
Reduzierung der CO2-Emissionen erganzt:

Erste Stufe: Ausschluss von Sektoren

Der Teilfonds verwendet den Ublichen Ausschlussrahmen, der in der Ausschlusspolitik der
Verwaltungsgesellschaft ndher beschrieben ist, die unter www.am.oddo-bhf.com verflgbar ist. Des
Weiteren schlielst der Teilfonds die Produktion von Erwachsenenunterhaltung, konventionelle Waffen,
Gliicksspiel und GVO aus allen Investitionen aus. Der Teilfonds kann auch nicht in Energie (O, Gas
und Kohle), Grundstoffe, Immobilien, Luftfracht, Luftlogistik und Fluggesellschaften auf der Grundlage
der Informationen von Bloomberg investieren.

Einzelheiten zur Ausschlusspolitik der Verwaltungsgesellschaft sind unter ,www.am.oddo-bhf.com*
verflgbar.

Zweite Stufe: ESG-Rating
In dieser Phase wird einer groBen Mehrheit der Unternehmen im ESG-Anlageuniversum ein ESG-
Rating zugewiesen.

Der ESG-Filter des externen Anbieters nicht-finanzieller Daten des Managementteams basiert auf dem
MSCI-ESG-Rating, das auf einer Skala von CCC (schlechtestes Rating) bis AAA (bestes Rating)
bewertet, inwieweit ESG-bezogene Risiken bzw. Chancen flir die Unternehmen bestehen. Es basiert
auf den Teilbewertungen auf einer Skala von O (schlechteste) bis 10 (beste) fir die Bereiche Umwelt,
Soziales und Unternehmensfiihrung. Durch die Kombination von externen und internen
Ratingverfahren wird das Anlageuniversum des Teilfonds weiter verringert, um das zuldssige
Universum zu bestimmen:

Unternehmen, deren Entwicklung nicht von den Managementteams Uberwacht wird und die ein MSCI-
ESG-Rating von CCC und B aufweisen, werden, wenn das MSCI-ESG-Teilrating fUr eine der Kategorien
Umwelt, Soziales oder Governance unter 3 liegt, systematisch aus dem Anlageuniversum
ausgeschlossen.

Wenn ein Portfoliounternehmen herabgestuft wird und eine dieser Einschrankungen nicht mehr
erfUllt, muss das Managementteam das entsprechende Investment innerhalb von drei Monaten
beenden.

Unter Beriicksichtigung der Gewichtung jedes Wertpapiers liegen flir mindestens 90% der Emittenten
im Portfolio ein ESG-Rating und eine Analyse der CO2-Intensitat vor. Zielfonds mit einem ESG-Rating
auf Fondsebene werden ebenfalls bertcksichtigt.

Sollte ein Emittent noch kein Rating von MSCIESG Research erhalten haben, stehen der
Verwaltungsgesellschaft zwei Optionen zur Verflgung:

0 Zum einen kann sie das ESG-Rating verwenden, das die Verwaltungsgesellschaft den Wertpapieren
des betreffenden Emittenten zugewiesen hat.

o Sollte die Verwaltungsgesellschaft den Wertpapieren des betreffenden Emittenten kein ESG-Rating
zugewiesen haben, so kann sie zum anderen ein Ersatz-ESG-Rating erstellen, das unter anderem durch
den Durchschnitt der ESG-Ratings von MSCI im entsprechenden Téatigkeitsbereich, die GrofRe des
Unternehmens und das Sitzland bestimmt wird. Dieses Ersatzrating wird nicht mehr verwendet, sobald
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MSCI ESG Research ein eigenes ESG-Rating flr den betreffenden Emittenten erstellt oder wenn
diesem ein ESG-Rating von der Verwaltungsgesellschaft zugewiesen wird.

DarUber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft ein von MSCI zur Verflgung gestelltes ESG-Rating
einer Priifung unterziehen. Diese Uberpriifung wird vom ESG-Team durchgefiihrt und kann zur Folge
haben, dass das ESG-Rating von MSCI durch ein neues internes Rating ersetzt wird.

Il) Die Reduzierung der CO2-Emissionen:

Der selektive Ansatz wird durch Uberlegungen zur Reduzierung der CO2-Emissionen erginzt. Der
Teilfonds berlcksichtigt CO2-bezogene Daten, um die langfristigen Ziele des Pariser
Klimaschutzabkommens zur Begrenzung der globalen Erwarmung zu erreichen. Zu diesem Zweck
investiert der Teilfonds in Unternehmen, die ihren COg2-FuRabdruck reduzieren, indem er ihre
Fortschritte bei der Emissionsreduzierung in absoluten Zahlen fiir Scope 1 (direkte Emissionen aus
eigenen oder kontrollierten Quellen), Scope 2 (indirekte Emissionen im Zusammenhang mit dem
Energieverbrauch zur Herstellung von Waren und Dienstleistungen) und Scope 3 (alle anderen
indirekten Emissionen, die in der Wertschopfungskette eines Unternehmens anfallen) dynamisch
Uberwacht, wobei der Drittanbieter MSCI herangezogen wird. Weitere Informationen Uber die
Methodik und die ESG-Bewertung sowie die ESG-Berichterstattung fir den Teilfonds sind unter
am.oddo-bhf.com verfligbar.

Das Managementteam wird Emittenten in Betracht ziehen, die sich fir den Klimawandel engagieren
und/oder das Potenzial fir den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft auf Grundlage
verschiedener anerkannter Marktrahmen aufweisen:
e Unternehmen mit einer von der SBTi (Science Based Target Initiative) zertifizierten Strategie
zur CO2-Reduktion,
e Ausrichtung der Umsatze an der EU-Taxonomie und Steigerung des griinen Anteils der
Unternehmensaktivitaten,
e Unternehmen mit einem aus Sicht des ESG-Teams glaubwiirdigen Ubergangsplan.

SchlieRlich wird der Teilfonds CO2-Emissionen erreichen, die um 30% unter denen der Benchmark,
des MSCI World NR, liegen, gemessen an der COaz-Intensitat (Tonnen CO2 fir Scope 1, 2 und 3/Mio.
USD Umsatz), aggregiert auf Portfolioebene.

Zusatzlich zu diesen drei Phasen werden mindestens 90% des Nettovermdgens des Teilfonds mit
Unterstltzung eines externen Anbieters von ESG-Analysen einer Prifung unterzogen, in der es nicht
um finanzielle Aspekte geht.

WORIN BESTEHEN DIE VERBINDLICHEN ELEMENTE DER ANLAGESTRATEGIE, DIE FUR
DIE AUSWAHL DER INVESTITIONEN ZUR ERREICHUNG DES NACHHALTIGEN
INVESTITIONSZIELS VERWENDET WERDEN?

Der Teilfonds verwendet den Ublichen Ausschlussrahmen, der in der Ausschlusspolitik der
Verwaltungsgesellschaft ndher beschrieben ist, die unter www.am.oddo-bhf.com verfligbar ist. Des
Weiteren schlielst der Teilfonds die Produktion von Erwachsenenunterhaltung, konventionelle Waffen,
Gllucksspiel und GVO aus allen Investitionen aus.

Der Teilfonds kann auch nicht in Energie (OI, Gas und Kohle), Grundstoffe, Immobilien, Luftfracht,
Luftlogistik und Fluggesellschaften auf der Grundlage der Informationen von Bloomberg investieren.
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Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfihrun
g umfassen solide
Managementstrukture
n, gute Beziehungen
zu den
Arbeitnehmern, eine
angemessene
Vergltung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die
Vermodgensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedrickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerldse

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fir den
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

ESG-Ratings: Unternehmen mit einem Rating von CCC oder B werden, wenn das MSCI-ESG-Teilrating
fr eine der Kategorien Umwelt, Soziales oder Unternehmensfihrung unter 3 liegt, systematisch aus
dem Anlageuniversum ausgeschlossen.

Die Ziel-CO»-Intensitat (Tonnen COz in Scope 1, 2, 3/Mio. US-Dollar Umsatz) soll 30% niedriger sein
als die CO2-Intensitat der Benchmark (MSCI World NR). Der Teilfonds wird einen Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel von 90% tatigen.

WIE WERDEN DIE VERFAHRENSWEISEN EINER GUTEN UNTERNEHMENSFUHRUNG
DER UNTERNEHMEN, IN DIE INVESTIERT WIRD, BEWERTET?

In der Responsible Investment Policy von ODDO BHF Asset Management sind unsere Definition und
Bewertung dessen, was die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung ausmacht,
ausfthrlich beschrieben. Zur Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung
kénnen eine Reihe von Kriterien herangezogen werden, darunter Richtlinien und Praktiken zur
Korruptionsbekampfung, Richtlinien zur Vergltung von Flhrungskraften, die Aktionarsstruktur, die
Qualitat der Finanzkommunikation und die Geschaftsethik.

WIE SEHEN DIE VERMOGENSALLOKATION UND DER MINDESTANTEIL DER

NACHHALTIGEN INVESTITIONEN AUS?

Der Teilfonds strebt Kapitalwachstum durch Anlagen in internationalen bérsennotierten Aktien von
Unternehmen an, die vom globalen Megatrend ,Kinstliche Intelligenz* (,Artificial Intelligence")
profitieren, und investiert hierzu in eine Auswahl verwandter Anlagethemen.

Mindestens 90% des Nettoinventarwerts des Teilfonds sind in nachhaltigen Investitionen angelegt.
Der Teilfonds kann auBerdem bis zu 10% in ,nicht nachhaltigen" Investitionen (wie nachstehend
definiert) halten, worunter die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts fallen, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Der Teilfonds investiert mindestens 0% seines Nettovermogens - je Emittent gewichtet nach dem
Anteil der taxonomiekonformen Einnahmen - in taxonomiekonforme Tatigkeiten.

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind, belduft sich auf 20%.

Unter BerUcksichtigung der Gewichtung jedes Wertpapiers verfiigen mindestens 90% der Emittenten
im Portfolio Uber ein ESG-Rating. Zielfonds mit einem ESG-Rating auf Fondsebene werden ebenfalls
bericksichtigt.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder COz-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenergie beinhalten

umfassende Sicherheits-

und Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Taxonomiekonform

Andere
okologische

Okologisch
#1 Nachhaltig

INVESTITIONEN

#2 Nicht
nachhaltig

#1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.
#2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

WIE WIRD DURCH DEN
INVESTITIONSZIEL ERREICHT?

Derivate werden nicht aktiv zur Verbesserung der ESG-Konformitat oder zur Verringerung von ESG-
Risiken eingesetzt. Im Rahmen seiner Anlagestrategie kann der Teilfonds zu Anlage- und
Absicherungszwecken in derivative Finanzinstrumente investieren.

EINSATZ VON DERIVATEN DAS NACHHALTIGE

IN WELCHEM MINDESTMATR SIND NACHHALTIGE INVESTITIONEN MIT EINEM
UMWELTZIEL MIT DER EU-TAXONOMIE KONFORM?1?

O Ja
O In fossiles Gas
Nein

O In Kernenergie

Der Fondsmanager analysiert die Portfoliopositionen anhand von ESG-Kriterien. Anlagen in
Kernenergie und fossile Gase sind fiir den Teilfonds nicht ausgeschlossen. Flr den Teilfonds ist kein
Mindestanteil an taxonomiekonformen Tatigkeiten im Zusammenhang mit Kernenergie und/oder
fossilen Gasen vorgesehen.

12 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz®)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO»-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissions
werte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.

sind
okologisch nachhaltige
Investitionen, die die
Kriterien fur
Okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemals der EU-
Taxonomie nicht
berticksichtigen.

IN WELCHEM MINDESTMAIB SIND NACHHALTIGE INVESTITIONEN MIT EINEM
UMWELTZIEL MIT DER EU-TAXONOMIE KONFORM?

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefllich der Staatsanleihen, wéhrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

0%
W Taxonomiekonform 0% B Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht Nicht taxonomiekonform
taxonomiekonform
100%

100%

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

*  Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten.

WIE HOCH IST DER MINDESTANTEIL DER INVESTITIONEN IN
UBERGANGSTATIGKEITEN UND ERMOGLICHENDEN TATIGKEITEN?

Der Mindestprozentsatz betragt 0%.

WIE HOCH IST DER MINDESTANTEIL NACHHALTIGER INVESTITIONEN MIT
EINEM UMWELTZIEL, DIE NICHT MIT DER EU-TAXONOMIE KONFORM SIND?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind, belauft sich auf 20%.

WIE HOCH IST DER MINDESTANTEIL AN NACHHALTIGEN INVESTITIONEN MIT
EINEM SOZIALEN ZIEL?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem sozialen Ziel betragt 0%, allerdings darf der
Teilfonds Investitionen mit einem sozialen Ziel eingehen.

.@ WELCHE INVESTITIONEN FALLEN UNTER ,#2 NICHT NACHHALTIGE
= INVESTITIONEN, WELCHER ANLAGEZWECK WIRD MIT IHNEN VERFOLGT
UND GIBT ES EINEN OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MINDESTSCHUTZ?

Bei den unter ,#2 Andere Investitionen® erfassten Anlagen handelt es sich um Derivate und sonstige
erganzende Anlagen wie Geldmarktinstrumente, flr die kein dkologischer oder sozialer Mindestschutz
zur Anwendung kommt. Die Auswirkungen dieser Vermogenswerte werden als neutral flr das
nachhaltige Investitionsziel des Teilfonds angesehen.

WURDE ZUR ERREICHUNG DES NACHHALTIGEN INVESTITIONSZIELS EIN
BESTIMMTER INDEX ALS REFERENZWERT BESTIMMT?

Es wurde keine bestimmte Benchmark als Nachhaltigkeitsreferenzwert zur Erreichung des
nachhaltigen Investitionsziels bestimmt.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
nachhaltige

INWIEFERN  WERDEN BEI' DEM REFERENZWERT NACHHALTIGKEITSFAKTOREN
KONTINUIERLICH IM  EINKLANG MIT DEM NACHHALTIGEN INVESTITIONSZIEL
BERUCKSICHTIGT?

Nicht zutreffend.

WIE WIRD DIE KONTINUIERLICHE AUSRICHTUNG DER ANLAGESTRATEGIE AUF DIE
INDEXMETHODE SICHERGESTELLT?

Nicht zutreffend.

WIE UNTERSCHEIDET SICH DER BESTIMMTE INDEX VON EINEM RELEVANTEN
BREITEN MARKTINDEX?

Nicht zutreffend.

WO KANN DIE METHODE ZUR BERECHNUNG DES BESTIMMTEN INDEXES
EINGESEHEN WERDEN?

Nicht zutreffend.

WO KANN ICH IM INTERNET WEITERE PRODUKTSPEZIFISCHE INFORMATIONEN
FINDEN?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: am.oddo-bhf.com.

* https://treaties.un.org/doc/Treaties/2016/02/20160215%2006-03%20PM/Ch_XXVII-7-d.pdf
** MSCI World NR Index ist eine eingetragene Marke der MSCI Limited.
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Anhang XIV:

Nachhaltiges Investitionsziel

Name des Produkts: ODDO BHF GREEN PLANET?®
Der ODDO BHF Green Planet (, Teilfonds”) ist ein Teilfonds der SICAV ODDO BHF.

Unternehmenskennung (LEI-CODE): 549300XKOCFKWWDCFC63

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines

Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
Okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kénnten
taxonomiekonform sein

WERDEN MIT DIESEM FINANZPRODUKT NACHHALTIGE INVESTITIONEN ANGESTREBT?

[T DESE A EF e U A AIEE [T BYANEES T |

O Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthilt es einen Mindestanteil von
n. z. an nachhaltigen Investitionen

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: 90%

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getitigt: n. z.

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

O mit einem sozialen Ziel

O Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine

oder nicht. nachhaltigen Investitionen getitigt.

&
9, WELCHES NACHHALTIGE INVESTITIONSZIEL WIRD MIT DEM FINANZPRODUKT
ANGESTREBT?

Der Teilfonds zielt darauf ab, in internationalen bérsennotierten Aktien von Unternehmen anzulegen,
die am starksten vom strukturellen Trend zu einer 6kologischen Transformation, dem Megatrend
,Green Planet" profitieren, d. h. deren Geschaftsmodell einen wesentlichen positiven Beitrag zur
Bewaltigung von Herausforderungen des Klimawandels hinsichtlich vier verschiedener nicht exklusiver
Unterthemen leistet - u. a. saubere Energie, Energieeffizienz, Schutz natirlicher Ressourcen und
nachhaltige Mobilitat. Die Anlage in den Megatrend ,Green Planet” gilt als 6kologisch nachhaltiges Ziel.

3 Der Teilfonds halt die ESMA-Leitlinien ESMA34-1592494965-657 zu Fondsnamen, die ESG- oder
nachhaltigkeitsbezogene Begriffe verwenden, ein: Insbesondere schliel3t der Teilfonds Investitionen in
Unternehmen aus, die in Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe a bis g der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 der

Kommission aufgefiihrt sind.
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Mit
Nachhaltigkeitsindik
atoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

WELCHE ~ NACHHALTIGKEITSINDIKATOREN ~ WERDEN ~ ZUR  MESSUNG  DER
ERREICHUNG DES NACHHALTIGEN INVESTITIONSZIELS DIESES FINANZPRODUKTS
HERANGEZOGEN?

Der Fonds bezieht sich in seiner ESG-Strategie auf die oben beschriebenen Ziele, strebt jedoch nicht
an, seine Anlagen ausschlieBSlich auf der Grundlage eines oder mehrerer dieser Ziele auszuwahlen. Die
Beitrage zu diesen Zielen werden durch die Nachhaltigkeitsindikatoren berlcksichtigt, die im Rahmen
der ESG-Strategie zum Einsatz kommen.

Daher beabsichtigt der Teilfonds, beide Aspekte des Beitrags eines Unternehmens zu erfassen: der
positive Beitrag zum Umweltschutz und/oder zur Gesellschaft, der sich aus 1) dem mit Produkten
und/oder Dienstleistungen der Unternehmen erzielten Umsatz oder 2) dem Beitrag zu 6kologischen
und/oder sozialen Zielen dank der breit gefdcherten Geschaftstatigkeit der Unternehmen in
Ubereinstimmung mit ¢kologischen und/oder sozialen Zielen ergibt.

Um als nachhaltige Anlage zu gelten, muss ein Unternehmen mindestens eines der folgenden Kriterien
erflllen:

a) ,basierend auf der Geschéftstatigkeit des Unternenmens":

- Implizierter Temperaturanstieg (Implied Temperature Rise, ,ITR"):

Die Geschaftstatigkeit von Unternehmen, deren Klimaziele im Einklang mit dem 2-°C-Ziel des
Ubereinkommens von Paris stehen und einen Temperaturanstieg von maximal 2 °C vorsehen, wird als
Beitrag zu einem Umweltziel angesehen, und diese Unternehmen gelten somit als nachhaltige
Investition. Wir verwenden ITR-Daten von MSCI, um die Einhaltung der Temperaturvorgaben zu
bewerten.

- Von der SBTi genehmigte Emissionsziele:

Treibhausgasemissionen werden als eine Mdglichkeit genannt, mit denen sich ein Umweltziel messen
lasst. Unser Ansatz zur Beurteilung nachhaltiger Investitionen schlie8t auch Unternehmen ein, deren
Ziele zur Treibhausgasreduzierung von der Science-Based Targets Initiative (SBTi) genehmigt wurden.

b) Kriterien ,basierend auf den Umsatzaktivititen des Unternehmens":

- Umsétze aus nachhaltigen Losungen:

Wir beurteilen, inwieweit eine wirtschaftliche Tatigkeit zu bestimmten 6kologischen oder sozialen
Zielen beitragt. Dazu verwenden wir die Datenkategorie ,Sustainable Impact Revenue" (Umsatze mit
nachhaltiger Wirkung) von MSCI. Der ,Sustainable Impact Revenue” liegt zwischen 0% und 100% und
stellt einen bestimmten Anteil am Gesamtumsatz der Unternehmen dar.

- EU-Taxonomiekonforme Umsatze:

Die EU-Taxonomie dient dazu, wirtschaftliche Tatigkeiten zu identifizieren, die 6kologischen oder
sozialen Zielen dienen. Allerdings sind derzeit nur zwei der sechs festgelegten Umweltziele vollstandig
definiert. Auf Unternehmensebene ermitteln wir die Taxonomiekonformitat als Prozentsatz des
Umsatzes, der durch taxonomiekonforme Aktivitdten generiert wird.

- EU-Taxonomiekonforme Investitionsausgaben:

Auf  Unternehmensebene ermitteln  wir die Taxonomiekonformitat als Prozentsatz der
Investitionsausgaben, die durch taxonomiekonforme Aktivitaten generiert werden.

-, Griner Anteil* eines Firmenpatents:
Dieser Indikator hilft uns dabei, Unternehmen zu ermitteln, die Umsatze aus emissionsmindernden

Technologien und Praktiken erzielen, die zu einem Umweltziel beitragen, und Patente dafir halten.

c) Zusatzliche Kriterien: Nachhaltige Anleihen:
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Wir sind der Ansicht, dass grine, soziale und nachhaltige Anleihen als nachhaltige Investitionen gelten
kénnen, solange die Erldse zur Finanzierung von Projekten verwendet werden, die einen positiven
Beitrag zu einem dkologischen und/oder sozialen Ziel leisten.

Unternehmen, die keine Umsatze aus nachhaltigen Losungen erzielen oder deren Daten nicht
konsistent sind, kénnen vom ESG-Team des Anlageverwalters auf der Grundlage einer zweiten
Beurteilung im Hinblick auf die Ausrichtung ihrer Umsatze an den nachhaltigen Investitionszielen des
Teilfonds berticksichtigt werden, sofern sie den DNSH-Ansatz des Anlageverwalters beachten.

WIE WIRD ERREICHT, DASS NACHHALTIGE INVESTITIONEN NICHT ZU EINER
ERHEBLICHEN  BEEINTRACHTIGUNG DES OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN
NACHHALTIGEN INVESTITIONSZIELS FUHREN?

Der nachfolgende Ansatz wurde im Einklang mit Artikel 2 Absatz 17 der Offenlegungsverordnung
(SFDR) festgelegt.

1. Sektor- und normenbasierte Ausschliisse:

- Der Teilfonds verwendet den Ublichen Ausschlussrahmen, der in der Ausschlusspolitik der
Verwaltungsgesellschaft ndher beschrieben ist, die unter www.am.oddo-bhf.com verfiigbar ist.
- Weitere Ausschlisse:

- in Bezug auf energiebezogene Aktivititen (konventionelles Ol und Gas sowie Kohle): siehe
Ausschlusspolitik der Verwaltungsgesellschaft.

- in Bezug auf die Ubrigen Aktivitaten (Erwachsenenunterhaltung, GVO, Alkohol und Gliicksspiel)
werden Unternehmen ausgeschlossen, deren Beteiligung 5% bzw. bei Tabak 0% ihres Umsatzes
Ubersteigt.

- die Ausschllsse im Zusammenhang mit Paris-abgestimmten EU-Referenzwerten.

Dieser erste ESG-Filter wird monatlich anhand der ESG-Analysen von MSCI Gberprift. Falls der
Teilfonds in ein Unternehmen investiert hat, das aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen wird, dann
verdulRert der Teilfonds die gesamte Beteiligung.

2. BerUcksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse Impacts, PAl): Die
Verwaltungsgesellschaft legt (vor dem Handel anzuwendende) Kontrollregeln fir einige
ausgewadhlte, erheblich schadigende Tatigkeiten fest: Engagement in umstrittenen Waffen (PAI 14
und Toleranz 0%), schwerwiegende VerstoBe gegen die Prinzipien des UN Global Compact und
gegen die Leitsdtze der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD)
fUr multinationale Unternehmen (PAI 10 und Toleranz 0%) und die Ausschlisse im Zusammenhang
mit Paris-abgestimmten EU-Referenzwerten (PAl 4 - Engagement in Unternehmen, die im Bereich
der fossilen Brennstoffe tatig sind).

3. Dialog, Engagement und Abstimmungen: Unsere Politik in Bezug auf Dialog, Mitwirkung und
Abstimmungen unterstitzt das Ziel, erhebliche Beeintrachtigungen zu vermeiden, indem wir die
wichtigsten Risiken ermitteln und uns Gehor verschaffen, um Veranderungen und Verbesserungen
ZU bewirken.

4. Scharfe Kontroversen laut MSCI: Unternehmen mit laut MSCI ESG Research nachhaltigen Anlagen,
jedoch scharfen Kontroversen werden aus der Berechnung der nachhaltigen Anlagen
ausgeschlossen. Mithilfe der MSCI-Controversies-Bewertung werden kontroverse Ereignisse und

ihr Schweregrad auf einer Bewertungsskala von null (duBerst schwerwiegend) bis zehn (in letzter
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidu
ngen auf
Nachhaltigkeitsfaktore
n in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Zeit keine Vorfélle) eingestuft. Das Anlageuniversum des Teilfonds beschrankt sich auf
Unternehmen, die im Hinblick auf die ESG-Kriterien eine MSCI-Controversies-Bewertung von
mindestens 1 fUr soziale und auf die Unternehmensflhrung bezogene Merkmale und von
mindestens 2 flr dkologische Merkmale aufweisen.

WIE WURDEN DIE INDIKATOREN FUR NACHTEILIGE AUSWIRKUNGEN AUF
NACHHALTIGKEITSFAKTOREN BERUCKSICHTIGT?

Die Taxonomie-Verordnung der Europdischen Union (EU)2020/852 definiert bestimmte
Problembereiche, die wesentliche negative Auswirkungen (,PAI“) haben koénnen. Die
Verwaltungsgesellschaft wendet vor dem Handel Regeln zu drei PAl an: Engagement in umstrittenen
Waffen (PAIl 14 und Toleranz 0%), schwerwiegende VerstoBe gegen die Prinzipien des UN Global
Compact und gegen die Leitsdtze der Organisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen (PAI 10 und Toleranz 0%) und die AusschlUsse
im Zusammenhang mit Paris-abgestimmten EU-Referenzwerten (PAl 4 - Engagement in
Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind).

Dariber hinaus integrieren die MSCI-ESG-Ratings Umwelt-, Sozial- und Governance-Themen, sofern
die Erhebung weiterer zentraler PAI-Daten fir Unternehmen und Staaten deren ESG-Rating
unterstttzen kann. Die ESG-Analyse umfasst bei Unternehmen, sofern die Daten verflgbar sind, die
Uberwachung der Treibhausgasemissionen (PAI 1), den CO2-FuRabdruck (PAI 2), die CO»-Intensitit
(PAI 3), Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedUrftiger Biodiversitdt auswirken
(PAI 7), den Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfalle (PAI 9), VerstoRe gegen die UNGC-Grundsatze
und die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen (PAI 10), das Fehlen von Prozessen und
Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsatze und der OECD-
Leitsdtze fUr multinationale Unternehmen (PAI 11), das unbereinigte geschlechtsspezifische
Verdienstgefille (PAl 12) und die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI 13).
Bei staatlichen Emittenten werden auch die Treibhausgasintensitdt pro Kopf (PAl 15, normalerweise
auf Basis des Bruttoinlandsprodukts und nicht auf Basis der Bevolkerungszahl) und die Lander, in die
investiert wird und die gegen soziale Bestimmungen versto3en (PAI 16), beriicksichtigt.

Dennoch legt die Verwaltungsgesellschaft flr diese anderen zentralen PAI keine spezifischen Ziele
oder definierten Kontrollregeln, mit Ausnahme der im ersten Absatz genannten, fest.

Weitere Informationen Zu den MSCI-ESG-Ratings sind
https://www.msci.com/zh/esg-ratings

WIE STEHEN DIE NACHHALTIGEN INVESTITIONEN MIT DEN OECD-LEITSATZEN FUR
MULTINATIONALE UNTERNEHMEN UND DEN LEITPRINZIPIEN DER VEREINTEN
NATIONEN FUR WIRTSCHAFT UND MENSCHENRECHTE IN EINKLANG?

Die Verwaltungsgesellschaft vergewissert sich der Konformitat der nachhaltigen Anlagen des Teilfonds
und wendet dabei die Ausschlussliste in Bezug auf den United Nations Global Compact (UNGC) und
die OECD-Leitsdtze an, wie in der Ausschlusspolitik der Verwaltungsgesellschaft beschrieben.
Nachgewiesene Verstole gegen die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen und/oder die
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte fihren ebenfalls zu
Ausschlissen.

erhéltlich unter:

WERDEN BEI DIESEM FINANZPRODUKT DIE WICHTIGSTEN NACHTEILIGEN

“ AUSWIRKUNGEN AUF NACHHALTIGKEITSFAKTOREN BERUCKSICHTIGT?

Xl Ja, die Verwaltungsgesellschaft bertcksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken, indem sie ESG-Kriterien
(Umwelt, Soziales und Governance) in ihren Anlageentscheidungsprozess einbezieht, wie vorstehend

erlautert. Dieser Prozess ermdglicht es zudem, die Fahigkeit des Managementteams zur Steuerung
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr
Investitionsentscheidu
ngen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz

beriicksichtigt werden.

negativer Auswirkungen von Geschaftsaktivitidten auf Nachhaltigkeitsaspekte zu bewerten. Ein
Engagement in umstrittenen Waffen (PAI 14), Engagement in Unternehmen, die im Bereich der
fossilen Brennstoffe tatig sind (PAIl 4), schwerwiegende Verstole gegen die Prinzipien des UN Global
Compact und gegen die Leitsdtze der Organisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fir multinationale Unternehmen (PAI 10) und die Ausschllsse im Zusammenhang
mit Paris-abgestimmten EU-Referenzwerten (PAl 4 - Engagement in Unternehmen, die im Bereich der
fossilen Brennstoffe tatig sind) werden nicht toleriert und alle derartigen Emittenten werden aus dem
Portfolio ausgeschlossen.

WELCHE ANLAGESTRATEGIE WIRD MIT DIESEM FINANZPRODUKT VERFOLGT?

Anlagestrategie:

Der Teilfonds zielt darauf ab, in internationalen borsennotierten Aktien von Unternehmen
anzulegen, die am starksten vom strukturellen Trend zu einer 6kologischen Transformation, dem
Megatrend ,Green Planet® profitieren, d. h. deren Geschaftsmodell einen wesentlichen positiven
Beitrag zur Bewaltigung der Herausforderungen des Klimawandels hinsichtlich vier verschiedener nicht
exklusiver Unterthemen leistet - u. a. saubere Energie, Energieeffizienz, Schutz natirlicher Ressourcen
und nachhaltige Mobilitat. Die Anlage in den Megatrend ,Green Planet” gilt als dkologisch nachhaltiges
Ziel. Gleichzeitig wird eine nichtfinanzielle Analyse auf der Grundlage der ESG-Ratings von MSCI
durchgeflihrt, um vorzugsweise in Unternehmen anzulegen, deren ESG-Merkmale (Umwelt, Soziales,
Unternehmensfihrung) am starksten zur Begrenzung der operativen Ausflhrungsrisiken und zur
Forderung nachhaltiger Praktiken beitragen.

Das Anlageuniversum basiert zundchst auf dem MSCI ACWI NR Index™* und internationalen
Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von Uber 500 Millionen USD, die einer ESG-Analyse
(Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) unterzogen werden.

Im Rahmen des Anlageprozesses kann die Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen Uber die
Zusammensetzung des Teilfondsportfolios entscheiden und vom Anlageuniversum abweichen.

Nachhaltigkeitsanalyse:

Unternehmen, die keine nachhaltigen Umséatze erzielen oder deren Daten nicht konsistent sind,
kdnnen vom ESG-Team des Anlageverwalters auf der Grundlage der Ausrichtung ihrer Umsatze an
den nachhaltigen Investitionszielen des Teilfonds als nachhaltige Investitionen bertcksichtigt werden,
sofern sie den DNSH-Ansatz des Anlageverwalters beachten.

Die Benchmark, der MSCI All Countries World Index, ist ein breiter Marktindex, der in seiner
Zusammensetzung oder bei seiner Berechnungsmethode nicht zwangslaufig die vom Teilfonds
beworbenen ESG-Merkmale berUcksichtigt. Eine Beschreibung der zur Berechnung der Benchmark
verwendeten Methode ist unter https://www.msci.com/ zu finden.

Dabei liegt der Fokus auf den besten Emittenten ihrer Klasse, die auf Grundlage der ESG-Analysen
von MSCI mit den folgenden Methoden ermittelt werden:

(1) Die ESG-Bewertung von MSCI dient zur Einschatzung, inwieweit die Unternehmen ESG-
bezogenen Risiken und Chancen ausgesetzt sind, woraus sich eine Best-in-Class-Ratingskala von CCC
(schlechteste Note) bis AAA (beste Note) ergibt. Das Anlageuniversum des Teilfonds beschrankt sich
auf Unternehmen mit einer MSCI-ESG-Bewertung von mindestens B.

Im Rahmen des ESG-Bewertungsverfahrens werden insbesondere folgende Kriterien analysiert:
Umwelt:  Klimarisikomanagement,  Energieverbrauch, = Wasserverbrauch,  Abfallmanagement,
Umweltzertifizierungen, Produkte und Dienstleistungen mit dkologischem Mehrwert
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Soziales: Humankapital (Personalmanagement, Diversitdit der FUhrungsteams, Mitarbeiter-
Weiterbildung, Arbeitsschutz usw.), Lieferantenmanagement, Innovation usw.

Governance: Unternehmensfihrung (Wahrung der Interessen von Minderheitsaktionadren,
Zusammensetzung der Flhrungsorgane, Vergltungspolitik), Erfullung von  Steuerpflichten,
Gefahrdung durch Korruptionsrisiken usw.

Die relative Gewichtung der 6kologischen, sozialen und Governance-Aspekte im endglltigen ESG-
Rating basiert auf einer Wesentlichkeitsbeurteilung von MSCI.

(2) Mithilfe der MSCI-Controversies-Bewertung werden kontroverse Ereignisse und ihr Schweregrad
auf einer Bewertungsskala von null (duBerst schwerwiegend) bis zehn (in letzter Zeit keine Vorfélle)
eingestuft. Das Anlageuniversum des Teilfonds beschrankt sich auf Unternehmen, die im Hinblick auf
die ESG-Kriterien eine MSCI-Controversies-Bewertung von mindestens 1 fir soziale und auf die
Unternehmensfiihrung bezogene Merkmale und von mindestens 2 flr okologische Merkmale
aufweisen.

(3) Die Filterkennzahl MSCI Business Involvement stellt eine Analyse der Unternehmen zur Verfligung,
die gemal3 den Ausschlissen des Fonds auszuschlie3en sind.

Dieser erste ESG-Filter wird monatlich anhand von ESG-Analysen von MSCI Uberprift. Falls der
Teilfonds in ein Unternehmen investiert hat, das aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen wird, dann
verduBert der Teilfonds die gesamte Beteiligung.

Sollte ein Emittent noch kein Rating von MSCIESG Research erhalten haben, stehen der
Verwaltungsgesellschaft zwei Optionen zur Verflgung:

0 Zum einen kann sie das ESG-Rating verwenden, das die Verwaltungsgesellschaft den Wertpapieren
des betreffenden Emittenten zugewiesen hat.

o Sollte die Verwaltungsgesellschaft den Wertpapieren des betreffenden Emittenten kein ESG-Rating
zugewiesen haben, so kann sie zum anderen ein Ersatz-ESG-Rating erstellen, das unter anderem durch
den Durchschnitt der ESG-Ratings von MSCI im entsprechenden Téatigkeitsbereich, die GrofRe des
Unternehmens und das Sitzland bestimmt wird. Dieses Ersatzrating wird nicht mehr verwendet, sobald
MSCI ESG Research ein eigenes ESG-Rating fUr den betreffenden Emittenten erstellt oder wenn
diesem ein ESG-Rating von der Verwaltungsgesellschaft zugewiesen wird.

DarUber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft ein von MSCI zur Verflgung gestelltes ESG-Rating
einer Priifung unterziehen. Diese Uberprifung wird vom ESG-Team durchgefiihrt und kann zur Folge
haben, dass das ESG-Rating von MSCI durch ein neues internes Rating ersetzt wird.

Mindestens 90% der Emittenten im Portfolio verfligen unter BerUcksichtigung der Gewichtung jedes
Wertpapiers Uber ein mit Unterstlitzung eines externen Anbieters von ESG-Analysen ermitteltes ESG-
Rating. Zielfonds mit einem ESG-Rating auf Fondsebene werden ebenfalls berlcksichtigt.

Das Managementteam ber(icksichtigt bei der Berechnung des durchschnittlichen ESG-Ratings des
Teilfonds die Gewichtung der im Portfolio gehaltenen Wertpapiere.

Im Falle einer Verschlechterung der ESG-Ratings der im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere oder einer
Anderung der ESG-Ratingmethode, die sich auf das durchschnittliche ESG-Rating des Teilfonds
auswirkt, wird das durchschnittliche ESG-Rating des Teilfonds nach dem Ausschluss der 20% am
niedrigsten bewerteten Wertpapiere auf Grundlage der ESG-Ratings und der vom Teilfonds
angewandten Ausschlisse unter BerUcksichtigung der Interessen der Anleger sowie der
Marktbedingungen wieder auf ein Niveau zurlckgeflhrt, das Uber jenem der Benchmark liegt.
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Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfthrun
g umfassen solide
Managementstrukture
n, gute Beziehungen
zu den
Arbeitnehmern, eine
angemessene
Vergltung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an einer Benchmark, dem MSCI ACWI NR USD
Index (die ,Benchmark®), deren Wertentwicklung er zu Ubertreffen versucht und die gegebenenfalls
als BezugsgroBe fur die Berechnung der Performancevergltung herangezogen wird.

Diese Benchmark bildet die Performance von Unternehmen aller Marktkapitalisierungen aus 23
Industrielandern und 26 Schwellenlandern ab. Der Teilfonds ist bestrebt, seine Benchmark zu
Ubertreffen anstatt sie prazise nachzubilden und kann sowohl in positiver als auch negativer Richtung
betrachtlich von ihr abweichen. Im Rahmen des Anlageprozesses kann die Verwaltungsgesellschaft
nach eigenem Ermessen (ber die Zusammensetzung des Teilfondsportfolios entscheiden.

Das gewichtete durchschnittliche ESG-Rating des Portfolios ist hdher als das gewichtete
durchschnittliche ESG-Rating der Benchmark, nachdem die 20% Wertpapiere mit dem schlechtesten
Rating basierend auf den ESG-Ratings und den vom Teilfonds angewandten Ausschlusskriterien
ausgeschlossen wurden.

WORIN BESTEHEN DIE VERBINDLICHEN ELEMENTE DER ANLAGESTRATEGIE, DIE FUR
DIE AUSWAHL DER INVESTITIONEN ZUR ERREICHUNG DES NACHHALTIGEN
INVESTITIONSZIELS VERWENDET WERDEN?

1. Sektor- und normenbasierte Ausschliisse:

- Der Teilfonds verwendet den Ublichen Ausschlussrahmen, der in der Ausschlusspolitik der
Verwaltungsgesellschaft ndher beschrieben ist, die unter www.am.oddo-bhf.com verfiigbar ist.

- Weitere Ausschliisse:

- in Bezug auf energiebezogene Aktivititen (konventionelles Ol und Gas sowie Kohle): siehe
Ausschlusspolitik der Verwaltungsgesellschaft.

- in Bezug auf die Ubrigen Aktivitaten (Erwachsenenunterhaltung, GVO, Alkohol und Glicksspiel)
werden Unternehmen ausgeschlossen, deren Beteiligung den Schwellenwert von 5% bzw. bei
Tabak 0% ihres Umsatzes Ubersteigt.

- die Ausschllsse im Zusammenhang mit Paris-abgestimmten EU-Referenzwerten

2. Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel: 20%

WIE WERDEN DIE VERFAHRENSWEISEN EINER GUTEN UNTERNEHMENSFUHRUNG
DER UNTERNEHMEN, IN DIE INVESTIERT WIRD, BEWERTET?

@, |In der ODDO BHF Responsible Investment Policy sind unsere Definition und Bewertung der

\j Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung ausfihrlich beschrieben. Zur Bewertung
S der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung kénnen zahlreiche Kriterien

herangezogen werden, darunter Richtlinien und Praktiken zur Korruptionsbekampfung, Richtlinien
zur VergUtung von Fahrungskraften, die Aktionarsstruktur, die Qualitat der Finanzberichterstattung
und die Geschiftsethik. WIE SEHEN DIE VERMOGENSALLOKATION UND DER
MINDESTANTEIL DER NACHHALTIGEN INVESTITIONEN AUS?

Der Teilfonds zielt darauf ab, in internationalen bérsennotierten Aktien von Unternehmen anzulegen,

die am starksten vom strukturellen Trend zu einer dkologischen Transformation, dem Megatrend

,Green Planet® profitieren, d. h. deren Geschaftsmodell einen wesentlichen positiven Beitrag zur

Bewaltigung von Herausforderungen des Klimawandels hinsichtlich vier verschiedener nicht exklusiver
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den Anteil der:
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umweltfreundlichen
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Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.
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n
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investiert wird,
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den Ubergang zu
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Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Unterthemen leistet - u. a. saubere Energie, Energieeffizienz, Schutz natirlicher Ressourcen und
nachhaltige Mobilitat.

Mindestens 90% des Nettoinventarwerts des Teilfonds sind in nachhaltigen Investitionen angelegt.
Der Teilfonds kann aufRerdem bis zu 10% in ,nicht nachhaltigen Investitionen (wie nachstehend
definiert) halten, worunter die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts fallen, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel belduft sich auf 90% und der
Teilfonds muss keinen Mindestanteil an sozialen Investitionen halten.

0,5% des Nettovermogens des Teilfonds - je Emittent gewichtet nach dem Anteil der
taxonomiekonformen Einnahmen - sind in taxonomiekonforme Téatigkeiten investiert.
Mindestens 89,5% des Nettovermdgens werden in anderen Investitionen angelegt.

Unter BerUcksichtigung der Gewichtung jedes Wertpapiers verfigen mindestens 90% der
Emittenten im Portfolio Uber ein ESG-Rating. Zielfonds mit einem ESG-Rating auf Fondsebene
werden ebenfalls bericksichtigt.

Taxonomiekonform

Okologisch Andere
#1 Nachhaltig

INVESTITIONEN

#2 Nicht
nachhaltig

#1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.
#2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

WIE WIRD DURCH DEN
INVESTITIONSZIEL ERREICHT?

Derivate werden nicht aktiv zur Verbesserung der ESG-Konformitat oder zur Verringerung von ESG-
Risiken eingesetzt. Im Rahmen seiner Anlagestrategie kann der Teilfonds zu Anlage- und
Absicherungszwecken in derivative Finanzinstrumente investieren.

EINSATZ VON DERIVATEN DAS NACHHALTIGE

WIRD MIT DEM FINANZPRODUKT IN EU-TAXONOMIEKONFORME TATIGKEITEN IM
BEREICH FOSSILES GAS UND/ODER KERNENERGIE* INVESTIERT?

4 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz®)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

144

Vertraulich



O Ja

Mit Blick auf die EU- O In fossiles Gas O In Kernenergie
Taxonomiekonformitat Nein

umfassen die Kriterien

fur fossiles Gas die

Begrenzung der Der Fondsmanager analysiert die Portfoliopositionen anhand von ESG-Kriterien. Eine Anlage in

Emissionen und die . . .. . . .. . . . . .
sl euivel] fossilen Gasen ist fur den Teilfonds nicht ausgeschlossen. Fur den Teilfonds ist kein Mindestanteil an

erneuerbare Energie taxonomiekonformen Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen vorgesehen.
oder COz-arme

Kraftstoffe bis Ende

2035. Die Kriterien fur

Kernenergie beinhalten

umfassende Sicherheits-

und Abfallentsorgungs-

vorschriften.
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sind
okologisch nachhaltige
Investitionen, die die
Kriterien fur
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemals der EU-
Taxonomie nicht
berlcksichtigen.

IN WELCHEM MINDESTMAI(S SIND NACHHALTIGE INVESTITIONEN MIT EINEM
UMWELTZIEL MIT DER EU-TAXONOMIE KONFORM?

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefllich der Staatsanleihen, wdhrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
0,5%
. 0,5% B Taxonomiekonform
B Taxonomiekonform .
(ohne fossiles Gas und {ohne fossiles Gas und
. Kernenergie)
Kernenergie)
Nicht Nicht taxonomiekonform
taxonomiekonform
99 5% 99,5%
’

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

*  Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten.

WIE HOCH IST DER MINDESTANTEIL DER INVESTITIONEN IN
UBERGANGSTATIGKEITEN UND ERMOGLICHENDEN TATIGKEITEN?

Der Mindestprozentsatz betragt 0%.

% WIE HOCH IST DER MINDESTANTEIL NACHHALTIGER INVESTITIONEN MIT
& EINEM UMWELTZIEL, DIE NICHT MIT DER EU-TAXONOMIE KONFORM SIND?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind, belduft sich auf 89,5%.

WIE HOCH IST DER MINDESTANTEIL AN NACHHALTIGEN INVESTITIONEN MIT
EINEM SOZIALEN ZIEL?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem sozialen Ziel betragt 0%, allerdings darf der
Fonds Investitionen mit einem sozialen Ziel eingehen.

/'.\ WELCHE INVESTITIONEN FALLEN UNTER ,#2 NICHT NACHHALTIGE
'\{ﬁ/’ INVESTITIONEN®, WELCHER ANLAGEZWECK WIRD MIT IHNEN VERFOLGT
UND GIBT ES EINEN OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MINDESTSCHUTZ?

Bei den unter ,#2 Andere Investitionen® erfassten Anlagen handelt es sich um Derivate und sonstige
erganzende Anlagen wie Geldmarktinstrumente, flr die kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz
zur Anwendung kommt. Diese Vermdgenswerte werden als neutral flr das nachhaltige Investitionsziel
des Teilfonds angesehen.
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BESTIMMTER INDEX ALS REFERENZWERT BESTIMMT?

Es wurde keine bestimmte Benchmark als Nachhaltigkeitsreferenzwert zur Erreichung des
nachhaltigen Investitionsziels bestimmt.

e WURDE ZUR ERREICHUNG DES NACHHALTIGEN INVESTITIONSZIELS EIN

Eg;:rz':‘zwerten INWIEFERN WERDEN BElI DEM REFERENZWERT NACHHALTIGKEITSFAKTOREN
handelt es sich um KONTINUIERLICH IM  EINKLANG MIT DEM NACHHALTIGEN INVESTITIONSZIEL
Indizes, mit denen BERUCKSICHTIGT?

gemessen wird, ob

das nachhaltige Nicht zutreffend.

Investitionsziel des

Finanzprodukts WIE WIRD DIE KONTINUIERLICHE AUSRICHTUNG DER ANLAGESTRATEGIE AUF DIE

erreicht wird.

INDEXMETHODE SICHERGESTELLT?
Nicht zutreffend.

WIE UNTERSCHEIDET SICH DER BESTIMMTE INDEX VON EINEM RELEVANTEN
BREITEN MARKTINDEX?

Nicht zutreffend.

WO KANN DIE METHODE ZUR BERECHNUNG DES BESTIMMTEN INDEXES
EINGESEHEN WERDEN?

Nicht zutreffend.

WO KANN ICH IM INTERNET WEITERE PRODUKTSPEZIFISCHE INFORMATIONEN
FINDEN?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: am.oddo-bhf.com.
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Anhang XV:
Okologische und/oder soziale Merkmale

Name des Produkts: ODDO BHF GLOBAL HIGH YIELD BOND
Der ODDO BHF GLOBAL HIGH YIELD BOND (, Teilfonds” oder ,Fonds”) ist ein Teilfonds der SICAV ODDO BHF

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthélt. Diese
Verordnung umfasst
ein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
konnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

(,SICAV“).

Unternehmenskennung (LEI-Code): 636700R6W3QJRPU7SD75

WERDEN MIT DIESEM FINANZPRODUKT NACHHALTIGE INVESTITIONEN ANGESTREBT?

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: n. z.

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen
Ziel getatigt: n. z.

®0® X Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthilt es einen Mindestanteil von
10% an nachhaltigen Investitionen.

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

O mit einem sozialen Ziel

O Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getéatigt.

¥

WELCHE OKOLOGISCHEN UND/ODER SOZIALEN MERKMALE WERDEN MIT
DIESEM FINANZPRODUKT BEWORBEN?

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale, die sich im externen ESG-

Ratingsystem der Verwaltungsgesellschaft von MSCI ESG Research widerspiegeln. ESG-Kriterien
werden im Rahmen eines Ansatzes berlcksichtigt, der in zwei Stufen unterteilt werden kann:

Erste Stufe: Ausschliisse:

Der Teilfonds verwendet den Ublichen Ausschlussrahmen, der in der Ausschlusspolitik der
Verwaltungsgesellschaft ndher beschrieben ist, die unter www.am.oddo-bhf.com verflgbar ist.
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Mit
Nachhaltigkeitsin
dikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen
oder sozialen
Merkmale
erreicht werden.

Des Weiteren schlie3t der Teilfonds die Produktion von Erwachsenenunterhaltung aus allen
Investitionen aus.

Zweite Stufe: ESG-Rating

In dieser Phase wird das ESG-Rating der Wertpapiere, die das Anlageuniversum bilden,
berlcksichtigt. Zu diesem Zweck stltzt sich das Managementteam auf ESG-Ratings, die von
dem externen Datenanbieter MSCI ESG Research bereitgestellt werden.

Sollte ein Emittent noch kein Rating von MSCI ESG Research erhalten haben, stehen der
Verwaltungsgesellschaft zwei Optionen zur Verflgung:

o Zum einen kann sie das ESG-Rating verwenden, das die Verwaltungsgesellschaft den
Wertpapieren des betreffenden Emittenten zugewiesen hat.

o Sollte die Verwaltungsgesellschaft den Wertpapieren des betreffenden Emittenten kein ESG-
Rating zugewiesen haben, so kann sie zum anderen ein Ersatz-ESG-Rating erstellen, das unter
anderem durch den Durchschnitt der ESG-Ratings von MSCI im entsprechenden
Tatigkeitsbereich, die GroBBe des Unternehmens und das Sitzland bestimmt wird. Dieses
Ersatzrating wird nicht mehr verwendet, sobald MSCI ESG Research ein eigenes ESG-Rating fur
den betreffenden Emittenten erstellt oder wenn diesem ein ESG-Rating von der
Verwaltungsgesellschaft zugewiesen wird.

Dartiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft ein von MSCI zur Verflgung gestelltes ESG-
Rating einer Prifung unterziehen. Diese Uberprifung wird vom ESG-Team durchgefihrt und
kann zur Folge haben, dass das ESG-Rating von MSCI durch ein neues internes Rating ersetzt
wird.

Das Managementteam berUcksichtigt bei der Berechnung des durchschnittlichen ESG-Ratings
des Teilfonds die Gewichtung der im Portfolio gehaltenen Wertpapiere. Im Falle einer
Verschlechterung der ESG-Ratings der im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere oder einer
Anderung der ESG-Ratingmethode, die sich auf das durchschnittliche ESG-Rating des
Teilfonds auswirkt, wird das durchschnittliche ESG-Rating des Teilfonds unter
Berticksichtigung der Interessen der Anleger sowie der Marktbedingungen wieder auf ein
Niveau zuriickgefiihrt, das iiber jenem der Benchmark liegt. Die Verwaltungsgesellschaft
sichert zu, dass mindestens 75% der Emittenten im Portfolio Uber ein ESG-Rating verflgen
(unter BerUcksichtigung der Gewichtung jeder Aktie).

Eine Ausrichtung der Benchmark des Teilfonds auf die von dem Teilfonds beworbenen
Okologischen und/oder sozialen Merkmale ist nicht beabsichtigt.

WELCHE NACHHALTIGKEITSINDIKATOREN WERDEN ZUR MESSUNG DER
ERREICHUNG DER EINZELNEN OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALE, DIE
DURCH DIESES FINANZPRODUKT BEWORBEN WERDEN, HERANGEZOGEN?

Das ESG-Ratingmodell von MSCI verwendet alle im obigen Absatz genannten Merkmale und
Indikatoren, und der monatliche ESG-Bericht enthélt derzeit die folgenden Indikatoren, die deren
Erreichung belegen:

Das gewichtete ESG-Rating fir das Portfolio zur Messung der Erreichung der dkologischen,
sozialen und auf die Unternehmensfiihrung bezogenen Merkmale.

Mindestens 75% der Emittenten im Portfolio verfigen (ber ein ESG-Rating (unter
Berlicksichtigung der Gewichtung jeder Aktie).
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Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich
um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen
von
Investitionsents
cheidungen auf
Nachhaltigkeitsf
aktoren in den
Bereichen
Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrecht
e und
Bekampfung
von Korruption
und
Bestechung.

WELCHES SIND DIE ZIELE DER NACHHALTIGEN INVESTITIONEN, DIE MIT DEM
FINANZPRODUKT TEILWEISE GETATIGT WERDEN SOLLEN, UND WIE TRAGT DIE
NACHHALTIGE INVESTITION ZU DIESEN ZIELEN BEI?

Der Fonds bezieht sich in seiner ESG-Strategie auf die oben beschriebenen Ziele, strebt jedoch nicht
an, seine Anlagen ausschlieBSlich auf der Grundlage eines oder mehrerer dieser Ziele auszuwahlen. Die
Beitrage zu diesen Zielen werden durch die Nachhaltigkeitsindikatoren bercksichtigt, die im Rahmen
der ESG-Strategie zum Einsatz kommen.

Daher beabsichtigt der Teilfonds, beide Aspekte des Beitrags eines Unternehmens zu erfassen: der
positive Beitrag zum Umweltschutz und/oder zur Gesellschaft, der sich aus 1) dem mit Produkten
und/oder Dienstleistungen der Unternehmen erzielten Umsatz oder 2) dem Beitrag zu 6kologischen
und/oder sozialen Zielen dank der breit gefdcherten Geschaftstatigkeit der Unternehmen in
Ubereinstimmung mit dkologischen und/oder sozialen Zielen ergibt.

Um als nachhaltige Anlage zu gelten, muss ein Unternehmen mindestens eines der folgenden Kriterien
erflllen:

a) Kriterien ,basierend auf der Geschaftstatigkeit des Unternenmens":

- Implizierter Temperaturanstieg (Implied Temperature Rise, ,ITR"):

Die Geschaftstatigkeit von Unternehmen, deren Klimaziele im Einklang mit dem 2-°C-Ziel des
Ubereinkommens von Paris stehen und einen Temperaturanstieg von maximal 2 °C vorsehen, wird als
Beitrag zu einem Umweltziel angesehen, und diese Unternehmen gelten somit als nachhaltige
Investition. Wir verwenden ITR-Daten von MSCI, um die Einhaltung der Temperaturvorgaben zu
bewerten.

- Von der SBTi genehmigte Emissionsziele:

Treibhausgasemissionen werden als eine Mdglichkeit genannt, mit denen sich ein Umweltziel messen
lasst. Unser Ansatz zur Beurteilung nachhaltiger Investitionen schlie8t auch Unternehmen ein, deren
Ziele zur Treibhausgasreduzierung von der Science-Based Targets Initiative (SBTi) genehmigt wurden.

b) Kriterien ,basierend auf den Umsatzaktivitdten des Unternehmens":

- Umsatze aus nachhaltigen Losungen:

Wir beurteilen, inwieweit eine wirtschaftliche Tatigkeit zu bestimmten 6kologischen oder sozialen
Zielen beitragt. Dazu verwenden wir die Datenkategorie ,Sustainable Impact Revenue" (Umsatze mit
nachhaltiger Wirkung) von MSCI. Der ,Sustainable Impact Revenue® liegt zwischen 0% und 100% und
stellt einen bestimmten Anteil am Gesamtumsatz der Unternehmen dar.

- EU-Taxonomiekonforme Umséatze:

Die EU-Taxonomie dient dazu, wirtschaftliche Tatigkeiten zu identifizieren, die dkologischen oder
sozialen Zielen dienen. Allerdings sind derzeit nur zwei der sechs festgelegten Umweltziele vollstandig
definiert. Auf Unternehmensebene ermitteln wir die Taxonomiekonformitdt als Prozentsatz des
Umsatzes, der durch taxonomiekonforme Aktivitdten generiert wird.

- EU-Taxonomiekonforme Investitionsausgaben:
Auf Unternehmensebene ermitteln wir die Taxonomiekonformitat als Prozentsatz der
Investitionsausgaben, die durch taxonomiekonforme Aktivitaten generiert werden.

- ,Grlner Anteil“ eines Firmenpatents:
Dieser Indikator hilft uns dabei, Unternehmen zu ermitteln, die Umsatze aus emissionsmindernden
Technologien und Praktiken erzielen, die zu einem Umweltziel beitragen, und Patente dafir halten.

c) Zusatzliche Kriterien: Nachhaltige Anleihen:
Wir sind der Ansicht, dass grine, soziale und nachhaltige Anleihen als nachhaltige Investitionen gelten

kdnnen, solange die Erldse zur Finanzierung von Projekten verwendet werden, die einen positiven
Beitrag zu einem okologischen und/oder sozialen Ziel leisten.
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INWIEFERN HABEN DIE NACHHALTIGEN INVESTITIONEN, DIE MIT DEM
FINANZPRODUKT TEILWEISE GETATIGT WERDEN SOLLEN, OKOLOGISCH ODER
SOZIAL NACHHALTIGEN ANLAGEZIELEN NICHT ERHEBLICH GESCHADET?

Der nachfolgende Ansatz wurde im Einklang mit Artikel 2 Absatz 17 der Offenlegungsverordnung
(SFDR)** festgelegt.

e Von Investitionen ausgeschlossene Sektoren:

Der Teilfonds verwendet den Ublichen Ausschlussrahmen, der in der Ausschlusspolitik der
Verwaltungsgesellschaft ndher beschrieben ist, die unter www.am.oddo-bhf.com verfligbhar
ist. Des Weiteren schliel3t der Teilfonds die Produktion von Erwachsenenunterhaltung aus
allen Investitionen aus.

e Kontroversen: Die laut unserem ESG-Datenanbieter MSCI umstrittensten Unternehmen
werden nach erneuter Prifung und Bestatigung durch das ESG-Team nicht als nachhaltig
eingestuft.

e Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen: Um die Nachhaltigkeitsziele
nicht wesentlich zu beeintrdchtigen, legt der Anlageverwalter (vor dem Handel
anzuwendende) Kontrollregeln fUr ausgewahlte, erheblich schadliche Aktivititen fest:
Engagement in umstrittenen Waffen (Toleranz 0%) und schwerwiegende VerstoRe gegen die
Prinzipien des UN Global Compact und gegen die Leitsatze der Organisation fUr
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Unternehmen
(Toleranz 0%).

o Dialog, Engagement und Abstimmungen: Unsere Politik in Bezug auf Dialog, Mitwirkung und
Abstimmungen unterstitzt das Ziel, erhebliche Beeintrachtigungen zu vermeiden, indem wir
die wichtigsten Risiken ermitteln und uns Gehor verschaffen, um Veranderungen und
Verbesserungen zu bewirken.

WIE WURDEN DIE INDIKATOREN FQR NACHTEILIGE AUSWIRKUNGEN AUF
NACHHALTIGKEITSFAKTOREN BERUCKSICHTIGT?

Die Verordnung (EU) 2020/852 definiert bestimmte Problembereiche, die negative Auswirkungen
(,PAI") haben koénnen.

Der Anlageverwalter wendet vor dem Handel Regeln zu zwei PAI an:

- Engagement in umstrittenen Waffen (PAI 14 und Toleranz 0%).

- Schwerwiegende VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact und gegen die Leitsatze der
Organisation fUr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale
Unternehmen (PAI 10 und Toleranz 0%).

DarUber hinaus integrieren die MSCI-ESG-Ratings Umwelt-, Sozial- und Governance-Themen, sofern
die Erhebung weiterer zentraler PAI-Daten fir Unternehmen und Staaten deren ESG-Rating
unterstitzen kann. Die ESG-Analyse umfasst bei Unternehmen, sofern die Daten verflighar sind, die
Uberwachung der Treibhausgasemissionen (PAI 1), der Aktivitdten mit negativen Auswirkungen auf
Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitdt (PAI 7), das Fehlen von Prozessen und Compliance-
Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der Prinzipien des UN Global Compact und der OECD-
Leitsatze fur multinationale Unternehmen (PAI 11) und die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und
Kontrollorganen (PAI 13). Bei staatlichen Emittenten werden auch die Treibhausgasintensitat pro Kopf
(PAI 15, normalerweise auf Basis des Bruttoinlandsprodukts und nicht auf Basis der Bevolkerungszahl)
und die Lander, in die investiert wird und die gegen soziale Bestimmungen versto3en (PAI 16),
berlcksichtigt.

Dennoch legt die Verwaltungsgesellschaft flr diese anderen zentralen PAI keine spezifischen Ziele

oder definierten Kontrollregeln, mit Ausnahme der im ersten Absatz genannten, fest.
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Weitere Informationen Zu den MSCI-ESG-Ratings sind erhaltlich unter:
https://www.msci.com/zh/esg-ratings

WIE STEHEN DIE NACHHALTIGEN INVESTITIONEN MIT DEN OECD-LEITSATZEN FUR
MULTINATIONALE UNTERNEHMEN UND DEN LEITPRINZIPIEN DER VEREINTEN
NATIONEN FUR WIRTSCHAFT UND MENSCHENRECHTE IN EINKLANG?

Der Anlageverwalter vergewissert sich der Konformitat der nachhaltigen Anlagen des Teilfonds und
wendet dabei die Ausschlussliste in Bezug auf den Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC)
an, wie in der Ausschlusspolitik des Anlageverwalters dargelegt. Nachgewiesene Verstol3e gegen die
OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und/oder die Leitprinzipien der Vereinten Nationen
far Wirtschaft und Menschenrechte fiihren ebenfalls zu Ausschlissen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berlicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-
Kriterien flir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen drfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.

WERDEN BEI DIESEM FINANZPRODUKT DIE WICHTIGSTEN NACHTEILIGEN
“ AUSWIRKUNGEN AUF NACHHALTIGKEITSFAKTOREN BERUCKSICHTIGT?

Ja, im Einklang mit den Bestimmungen von Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (SFDR) bertcksichtigt der Anlageverwalter Nachhaltigkeitsrisiken, indem er ESG-
Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) in seinen Anlageentscheidungsprozess einbezieht, wie
im Abschnitt ,Anlagestrategie” erlautert. Dieser Prozess ermoglicht es zudem, die Fahigkeit des
Managementteams zur Steuerung negativer Auswirkungen der Geschaftstatigkeit auf Nachhaltigkeitsaspekte
zu bewerten.

O Nein

t WELCHE ANLAGESTRATEGIE WIRD MIT DIESEM FINANZPRODUKT
&  VERFOLGT?

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an einer Benchmark, dem ICE BofA BB-B
Global High Yield Non-Financial Constrained Total Return Index (hedged in EUR) (die ,Benchmark"),
deren Wertentwicklung er zu Gbertreffen versucht und die gegebenenfalls als Bezugsgroe fir die
Berechnung der Performancevergiitung herangezogen wird, wie im Abschnitt ,Anlagestrategie“ des
Teilfonds beschrieben.

Der Ansatz basiert auf zwei aufeinanderfolgenden Stufen.

Die ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Governance) ergdnzen die Fundamentalanalyse und werden
vollstdndig in den Investmentprozess integriert. Der Ansatz basiert auf zwei aufeinanderfolgenden
Stufen.

- Erste Stufe: Ausschluss

Der Teilfonds verwendet den Ublichen Ausschlussrahmen, der in der Ausschlusspolitik der
Verwaltungsgesellschaft ndher beschrieben ist, die unter www.am.oddo-bhf.com verfigbar ist. Des
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur
Investitionsentscheidun
gen, wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
bericksichtigt werden.

Weiteren schliel3t der Teilfonds die Produktion von Erwachsenenunterhaltung aus allen Investitionen
aus.

- Zweite Stufe: ESG-Rating

In dieser Phase wird das ESG-Rating der Wertpapiere, die das Anlageuniversum bilden, bertcksichtigt.
Zu diesem Zweck stltzt sich das Managementteam auf ESG-Ratings, die von dem externen
Datenanbieter MSCI ESG Research bereitgestellt werden.

Sollte ein Emittent noch kein Rating von MSCIESG Research erhalten haben, stehen der
Verwaltungsgesellschaft zwei Optionen zur Verflgung:

0 Zum einen kann sie das ESG-Rating verwenden, das die Verwaltungsgesellschaft den Wertpapieren
des betreffenden Emittenten zugewiesen hat.

o Sollte die Verwaltungsgesellschaft den Wertpapieren des betreffenden Emittenten kein ESG-Rating
zugewiesen haben, so kann sie zum anderen ein Ersatz-ESG-Rating erstellen, das unter anderem durch
den Durchschnitt der ESG-Ratings von MSCI im entsprechenden Tatigkeitsbereich, die GrofRe des
Unternehmens und das Sitzland bestimmt wird. Dieses Ersatzrating wird nicht mehr verwendet, sobald
MSCI ESG Research ein eigenes ESG-Rating fUr den betreffenden Emittenten erstellt oder wenn
diesem ein ESG-Rating von der Verwaltungsgesellschaft zugewiesen wird.

Dartber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft ein von MSCI zur Verflgung gestelltes ESG-Rating
einer Prifung unterziehen. Diese Uberprifung wird vom ESG-Team durchgefthrt und kann zur Folge
haben, dass das ESG-Rating von MSCI durch ein neues internes Rating ersetzt wird.

Das Managementteam bericksichtigt bei der Berechnung des durchschnittlichen ESG-Ratings des
Teilfonds die Gewichtung der im Portfolio gehaltenen Wertpapiere. Im Falle einer Verschlechterung
der ESG-Ratings der im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere oder einer Anderung der ESG-
Ratingmethode, die sich auf das durchschnittliche ESG-Rating des Teilfonds auswirkt, wird das
durchschnittliche ESG-Rating des Teilfonds unter Berticksichtigung der Interessen der Anleger sowie
der Marktbedingungen wieder auf ein Niveau zurlckgeflhrt, das Uber jenem der Benchmark liegt.

Die Verwaltungsgesellschaft sichert zu, dass mindestens 75% der Emittenten im Portfolio Uber ein
ESG-Rating verflgen (unter Berlcksichtigung der Gewichtung jeder Aktie).

Unter Berlcksichtigung der Gewichtung jedes Wertpapiers verfligen daher mindestens 75% der
Emittenten im Portfolio Uber ein ESG-Rating.

Dieses ESG-Punktesystem beeinflusst die Portfoliostruktur, indem das Engagement in Emittenten, die
eine geringere Punkteanzahl in Bezug auf die ESG-Kriterien aufweisen, begrenzt wird, und wird zur
Sicherstellung einer bestimmten Gesamtqualitdt des Portfolios in Bezug auf ESG-Kriterien genutzt.
Insbesondere muss das gewichtete durchschnittliche ESG-Rating des Portfolios Uber dem ESG-
gewichteten Durchschnitt des Anlageuniversums liegen, das als der folgende Index definiert ist: ICE
BofA BB-B Global High Yield Non-Financial Constrained Index, gemald MSCI ESG Research.

Das Managementteam kann in Schuldtitel aulBerhalb des Anlageuniversums investieren. Das
Anlageuniversum stellt lediglich eine relevante Vergleichsgrofe flr das ESG-Rating des Portfolios dar.

WORIN BESTEHEN DIE VERBINDLICHEN ELEMENTE DER ANLAGESTRATEGIE, DIE
FUR DIE AUSWAHL DER INVESTITIONEN ZUR ERFULLUNG DER BEWORBENEN
OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN ZIELE VERWENDET WERDEN?

Der Teilfonds verwendet:

e den Ublichen Ausschlussrahmen, der in der Ausschlusspolitik der Verwaltungsgesellschaft naher
beschrieben ist, die unter www.am.oddo-bhf.com verfiigbar ist. Des Weiteren schlie3t der Teilfonds
die Produktion von Erwachsenenunterhaltung aus allen Investitionen aus. Einzelheiten zur
Ausschlusspolitik des Anlageverwalters mit  weiteren Angaben zur ESG-Integration und
Ausschlussschwellen sind unter www.am.oddo-bhf.com zu finden.

153

Vertraulich



Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiithrung
umfassen solide
Managementstrukturen
, gute Beziehungen zu
den Arbeitnehmern,
eine angemessene
Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlése, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur den
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft

— Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

e Der gewichtete ESG-Score des Portfolios muss Uber dem gewichteten MSCI-ESG-Score des ESG-
Anlageuniversums liegen.

e Unter BerUcksichtigung der Gewichtung jedes Wertpapiers verfligen mindestens 75% der
Emittenten im Portfolio Uber ein ESG-Rating.

Die nachhaltigen Anlagen des Teilfonds, die mindestens 10% betragen mussen.

UM WELCHEN MINDESTSATZ WIRD DER UMFANG DER VOR DER ANWENDUNG
DIESER ANLAGESTRATEGIE IN BETRACHT GEZOGENEN INVESTITIONEN REDUZIERT?

Es gibt keinen Mindestsatz.

WIE WERDEN DIE VERFAHRENSWEISEN EINER GUTEN UNTERNEHMENSFUHRUNG
DER UNTERNEHMEN, IN DIE INVESTIERT WIRD, BEWERTET?

In der Responsible Investment Policy von ODDO BHF Asset Management sind unsere Definition und
Bewertung dessen, was die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung ausmacht,
ausfthrlich beschrieben.

Zur Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung kdnnen eine Reihe von
Kriterien herangezogen werden, darunter Richtlinien und Praktiken zur Korruptionsbekdmpfung,
Richtlinien zur Vergltung von FUhrungskraften, die Aktiondrsstruktur, die Qualitdt der
Finanzkommunikation und die Geschéftsethik.

WELCHE VERMOGENSALLOKATION IST FUR DIESES FINANZPRODUKT
GEPLANT?

Mindestens 75% des Nettoinventarwerts des Teilfonds mUssen auf dkologische und/oder soziale
Merkmale ausgerichtet sein.

Der Teilfonds kann auBBerdem bis zu 25% in ,anderen” Investitionen (wie nachstehend definiert) halten,
worunter die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts fallen, die weder auf 6kologische noch soziale
Merkmale ausgerichtet sind.

Mindestens 10% des Nettoinventarwerts des Teilfonds sind in nachhaltigen Investitionen angelegt.
Der Teilfonds kann auch Vermogenswerte halten, die auf 6kologische und/oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

0,2% des Nettovermdgens des Fonds - je Emittent gewichtet mit dem Anteil des taxonomiekonformen
Umsatzes - sind in taxonomiekonforme Tatigkeiten investiert.

Mindestens 2,80% des Nettovermogens des Teilfonds sind in anderen 6kologischen Investitionen
angelegt und der Teilfonds kann soziale Investitionen halten, ohne dass daflir eine Mindestvorgabe

gilt.

Unter BerUcksichtigung der Gewichtung jedes Wertpapiers verfligen mindestens 75% der Emittenten
im Portfolio Uber ein ESG-Rating. Zielfonds mit einem ESG-Rating auf Fondsebene werden ebenfalls
berlcksichtigt.
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Taxonomiekonform

. Andere
#1A Nachhaltig Skologische
#1B Andere Soziale
INVESTITIONEN Okologische/soziale
Merkmale

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder
sozialen Zielen.

Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

INWIEFERN WERDEN DURCH DEN EINSATZ VON DERIVATEN DIE MIT DEM
FINANZPRODUKT BEWORBENEN OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALE
ERREICHT?

Derivate werden nicht aktiv zur Verbesserung der ESG-Konformitat oder zur Verringerung von ESG-
Risiken eingesetzt. Im Rahmen seiner Anlagestrategie kann der Teilfonds zu Anlage- und
Absicherungszwecken in derivative Finanzinstrumente investieren.

WIRD MIT DEM FINANZPRODUKT IN EU-TAXONOMIEKONFORME TATIGKEITEN IM
BEREICH FOSSILES GAS UND/ODER KERNENERGIE® INVESTIERT?

Mit Blick auf die O Ja

EU A O In fossiles Gas O In Kernenergie
Taxonomiekonformi

tat umfassen die Nein

Kriterien fiir fossiles

Gas die Begrenzung Der Anlageverwalter analysiert die Portfoliopositionen anhand von ESG-Kriterien. Anlagen in
ggﬁg;ﬂﬁgﬁ;:&d Kernenergie und fossile Gase sind fiir den Teilfonds nicht ausgeschlossen. Fiir den Teilfonds ist kein
iy = Mindestanteil an taxonomiekonformen Tatigkeiten im Zusammenhang mit Kernenergie und/oder
oder COz-arme fossilen Gasen vorgesehen.

Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien

e, @ IN WELCHEM MINDESTMAR SIND NACHHALTIGE INVESTITIONEN MIT EINEM
beinhalten UMWELTZIEL MIT DER EU-TAXONOMIE KONFORM?

umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

15 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz*)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Erméglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend
darauf hin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangststigkeit
en sind Tatigkeiten,
flr die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt
und die unter
anderem
Treibhausgasemissi
onswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

=~ sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaR der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefllich der Staatsanleihen, wéhrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,

die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen

einschlieBlich Staatsanleihen*

0,2%
B Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht
taxonomiekonform
99,8%

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

B Taxonomiekonform

(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

0,2%

99,8%

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

*  Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen

gegeniiber Staaten.

WIE HOCH IST DER MINDESTANTEIL DER INVESTITIONEN IN

UBERGANGSTATIGKEITEN UND ERMOGLICHENDE TATIGKEITEN?

Der Mindestprozentsatz betragt 0%.

WIE HOCH IST DER MINDESTANTEIL NACHHALTIGER INVESTITIONEN MIT EINEM
UMWELTZIEL, DIE NICHT MIT DER EU-TAXONOMIE KONFORM SIND?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind, belauft sich auf 2,8%.

WIE HOCH IST DER MINDESTANTEIL DER SOZIAL NACHHALTIGEN

INVESTITIONEN?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem sozialen Ziel betrégt 0%, allerdings darf der

Teilfonds Investitionen mit einem sozialen Ziel tatigen.

soziale Merkmale ausgerichtet sind.
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WELCHE INVESTITIONEN FALLEN UNTER ,#2 ANDERE INVESTITIONEN®, WELCHER
7 ANLAGEZWECK WIRD MIT IHNEN VERFOLGT UND GIBT ES EINEN
OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MINDESTSCHUTZ?

Bei den unter ,#2 Andere Investitionen® erfassten Anlagen handelt es sich um Derivate und sonstige
ergdnzende Anlagen und/oder Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische noch auf



WURDE EIN INDEX ALS REFERENZWERT BESTIMMT, UM FESTZUSTELLEN, OB

UND/ODER SOZIALEN MERKMALE AUSGERICHTET IST?

Eine Ausrichtung der Benchmark des Teilfonds auf die von dem Teilfonds beworbenen
Okologischen und/oder sozialen Merkmale ist nicht beabsichtigt.

INWIEFERN IST DER REFERENZWERT KONTINUIERLICH AUF DIE MIT DEM
_ FINANZPRODUKT BEWORBENEN OKOLOGISCHEN UND SOZIALEN MERKMALE
Egll‘:rir;zwerten AUSGERICHTET?

it Gieliz e el Lo Nicht zutreffend.
Indizes, mit denen

SN ITe, 6l 0EE WIE WIRD DIE KONTINUIERLICHE AUSRICHTUNG DER ANLAGESTRATEGIE AUF DIE
Finanzprodukt die

a DIESES FINANZPRODUKT AUF DIE BEWORBENEN OKOLOGISCHEN

beworbenen INDEXMETHODE SICHERGESTELLT?
Okologischen oder .
sozialen Merkmale Nicht zutreffend.

erreicht.

WIE UNTERSCHEIDET SICH DER BESTIMMTE INDEX VON EINEM RELEVANTEN
BREITEN MARKTINDEX?

Nicht zutreffend.

WO KANN DIE METHODE ZUR BERECHNUNG DES BESTIMMTEN INDEXES
EINGESEHEN WERDEN?

Nicht zutreffend.

WO KANN ICH IM INTERNET WEITERE PRODUKTSPEZIFISCHE
INFORMATIONEN FINDEN?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: https: //www.am.oddo-bhf.com.
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Anhang XVI:

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
Okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthdlt. Diese
Verordnung umfasst
ein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen

Wirtschaftstatigkeiten.

Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
konnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Okologische und/oder soziale Merkmale

Name des Produkts: ODDO BHF GLOBAL TARGET 2031
Der ODDO BHF Global TARGET 2031 (,Teilfonds” oder ,Fonds“) ist ein Teilfonds der SICAV ODDO BHF
(,SICAV*).

Unternehmenskennung (LEI-Code): 63670051E0040GN3G375

WERDEN MIT DIESEM FINANZPRODUKT NACHHALTIGE INVESTITIONEN ANGESTREBT?

O Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit ékologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben und obwohl keine
Umweltziel getatigt: n. z. nachhaltigen Investitionen angestrebt

werden, enthalt es einen Mindestanteil von

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der 10% an nachhaltigen Investitionen.

EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als dkologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen
Ziel getatigt: n. z.

O mit einem sozialen Ziel

O Es werden damit dkologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Q’, WELCHE OKOLOGISCHEN UND/ODER SOZIALEN MERKMALE WERDEN MIT
DIESEM FINANZPRODUKT BEWORBEN?

Der Teilfonds bewirbt sowohl &kologische als auch soziale Merkmale, die sich in der Zusammensetzung
und Gewichtung des internen ESG-Ratingsystems des Anlageverwalters widerspiegeln.

Im Rahmen des Ratingverfahrens des Anlageverwalters werden insbesondere die folgenden Kriterien
analysiert:
- Umwelt: Klimarisikomanagement, Energie- und Wasserverbrauch, Abfallmanagement,
Umweltzertifizierungen, Produkte und Dienstleistungen mit dkologischem Mehrwert usw.

- Soziales: Humankapital (Personalmanagement, Diversitat der Flhrungsteams, Mitarbeiter-
Weiterbildung, Arbeitsschutz usw.), Lieferantenmanagement, Innovation usw.
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Mit
Nachhaltigkeitsin
dikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen
oder sozialen
Merkmale
erreicht werden.

- Governance: Unternehmensfiihrung (Interessenschutz  von  Minderheitsaktionaren,
Zusammensetzung der FUhrungsorgane, Vergltungspolitik), Erflllung von Steuerpflichten,
Gefahrdung durch Korruptionsrisiken usw.

Besondere Aufmerksamkeit wird der Analyse des Humankapitals und der Unternehmensfihrung
gewidmet.

Die Analyse von Kontroversen (Arbeitsunfalle, Umweltverschmutzung, Verurteilungen wegen
Korruption, wettbewerbswidrige Praktiken, Produktsicherheit, Lieferkettenmanagement usw.) auf der
Grundlage der Informationen, die von unserem externen Anbieter nicht-finanzieller Daten bezogen
werden, ist in den Ratingprozess integriert und wirkt sich direkt auf das ESG-Rating jedes
Unternehmens aus.

Dieser ESG-Analyseprozess fUhrt zu einer internen flnfstufigen Ratingskala (wobei 5 die beste und 1
die schlechteste Note ist): Erhebliche ESG-Chancen (5), ESG-Chancen (4), ESG-neutral (3), moderates
ESG-Risiko (2) und hohes ESG-Risiko (1).

Darlber hinaus konnen zusatzliche ESG-Bewertungen von MSCI ESG Research oder von Dritten
herangezogen werden, und zwar vor allem dann, wenn ein Emittent noch kein Rating vom Research-
Team der Verwaltungsgesellschaft erhalten hat.

Dieser Teilfonds hat keine Benchmark.

WELCHE NACHHALTIGKEITSINDIKATOREN WERDEN ZUR MESSUNG DER
ERREICHUNG DER EINZELNEN OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALE, DIE
DURCH DIESES FINANZPRODUKT BEWORBEN WERDEN, HERANGEZOGEN?

Das ESG-Analysemodell des Anlageverwalters verwendet alle im obigen Absatz erwdhnten Merkmale
und Indikatoren, und die monatliche ESG-Berichterstattung enthélt derzeit Indikatoren, die deren
Erreichung wie folgt belegen:

e Das gewichtete ESG-Rating flir das Portfolio zur Beurteilung der allgemeinen Erreichung der
okologischen, sozialen und auf die Unternehmensfiihrung bezogenen Merkmale.
e Die CO2-Intensitdt des Teilfonds (Summe der Scope-1- und Scope-2-COz-Emissionen geteilt
durch die Summe der Umsatze der Unternehmen, in die der Teilfonds investiert).
e Mindestens 75% der Emittenten von Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten mit High-VYield-
Rating und mindestens 90% der Emittenten von Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten mit
Investment-Grade-Rating im Portfolio verfigen Uber ein ESG-Rating.
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Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich
um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen
von
Investitionsents
cheidungen auf
Nachhaltigkeitsf
aktoren in den
Bereichen
Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrecht
e und
Bekampfung
von Korruption
und
Bestechung.

WELCHES SIND DIE ZIELE DER NACHHALTIGEN INVESTITIONEN, DIE MIT DEM
FINANZPRODUKT TEILWEISE GETATIGT WERDEN SOLLEN, UND WIE TRAGT DIE
NACHHALTIGE INVESTITION ZU DIESEN ZIELEN BEI?

Der Fonds bezieht sich in seiner ESG-Strategie auf die oben beschriebenen Ziele, strebt jedoch nicht
an, seine Anlagen ausschlieBSlich auf der Grundlage eines oder mehrerer dieser Ziele auszuwahlen. Die
Beitrage zu diesen Zielen werden durch die Nachhaltigkeitsindikatoren bercksichtigt, die im Rahmen
der ESG-Strategie zum Einsatz kommen.

Daher beabsichtigt der Teilfonds, beide Aspekte des Beitrags eines Unternehmens zu erfassen: der
positive Beitrag zum Umweltschutz und/oder zur Gesellschaft, der sich aus 1) dem mit Produkten
und/oder Dienstleistungen der Unternehmen erzielten Umsatz oder 2) dem Beitrag zu 6kologischen
und/oder sozialen Zielen dank der breit gefdcherten Geschaftstatigkeit der Unternehmen in
Ubereinstimmung mit ¢kologischen und/oder sozialen Zielen ergibt.

Um als nachhaltige Anlage zu gelten, muss ein Unternehmen mindestens eines der folgenden Kriterien
erflllen:

a) Kriterien ,basierend auf der Geschaftstatigkeit des Unternenmens":

- Implizierter Temperaturanstieg (Implied Temperature Rise, ,ITR"):

Die Geschaftstatigkeit von Unternehmen, deren Klimaziele im Einklang mit dem 2-°C-Ziel des
Ubereinkommens von Paris stehen und einen Temperaturanstieg von maximal 2 °C vorsehen, wird als
Beitrag zu einem Umweltziel angesehen, und diese Unternehmen gelten somit als nachhaltige
Investition. Wir verwenden ITR-Daten von MSCI, um die Einhaltung der Temperaturvorgaben zu
bewerten.

- Von der SBTi genehmigte Emissionsziele:

Treibhausgasemissionen werden als eine Mdglichkeit genannt, mit denen sich ein Umweltziel messen
lasst. Unser Ansatz zur Beurteilung nachhaltiger Investitionen schlie8t auch Unternehmen ein, deren
Ziele zur Treibhausgasreduzierung von der Science-Based Targets Initiative (SBTi) genehmigt wurden.

b) Kriterien ,basierend auf den Umsatzaktivititen des Unternehmens":

- Umsatze aus nachhaltigen Losungen:

Wir beurteilen, inwieweit eine wirtschaftliche Tatigkeit zu bestimmten 6kologischen oder sozialen
Zielen beitragt. Dazu verwenden wir die Datenkategorie ,Sustainable Impact Revenue" (Umsatze mit
nachhaltiger Wirkung) von MSCI. Der ,Sustainable Impact Revenue” liegt zwischen 0% und 100% und
stellt einen bestimmten Anteil am Gesamtumsatz der Unternehmen dar.

- EU-Taxonomiekonforme Umsatze:

Die EU-Taxonomie dient dazu, wirtschaftliche Tatigkeiten zu identifizieren, die 6kologischen oder
sozialen Zielen dienen. Allerdings sind derzeit nur zwei der sechs festgelegten Umweltziele vollstandig
definiert. Auf Unternehmensebene ermitteln wir die Taxonomiekonformitat als Prozentsatz des
Umsatzes, der durch taxonomiekonforme Aktivitdten generiert wird.

- EU-Taxonomiekonforme Investitionsausgaben:

Auf  Unternehmensebene ermitteln  wir die Taxonomiekonformitdt als Prozentsatz der
Investitionsausgaben, die durch taxonomiekonforme Aktivitdten generiert werden.

- ,Griner Anteil“ eines Firmenpatents:

Dieser Indikator hilft uns dabei, Unternehmen zu ermitteln, die Umsatze aus emissionsmindernden
Technologien und Praktiken erzielen, die zu einem Umweltziel beitragen, und Patente dafir halten.
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) Zusatzliche Kriterien: Nachhaltige Anleihen:

Wir sind der Ansicht, dass griine, soziale und nachhaltige Anleihen als nachhaltige Investitionen gelten
kdénnen, solange die Erldse zur Finanzierung von Projekten verwendet werden, die einen positiven
Beitrag zu einem 6kologischen und/oder sozialen Ziel leisten.

INWIEFERN HABEN DIE NACHHALTIGEN INVESTITIONEN, DIE MIT DEM
FINANZPRODUKT TEILWEISE GETATIGT WERDEN SOLLEN, OKOLOGISCH ODER
SOZIAL NACHHALTIGEN ANLAGEZIELEN NICHT ERHEBLICH GESCHADET?

Der nachfolgende Ansatz wurde im Einklang mit Artikel 2 Absatz 17 der Offenlegungsverordnung
(SFDR)** festgelegt.

e Von Investitionen ausgeschlossene Sektoren:

Der Teilfonds verwendet den Ublichen Ausschlussrahmen, der in der Ausschlusspolitik der
Verwaltungsgesellschaft ndher beschrieben ist, die unter www.am.oddo-bhf.com verflighar
ist. Des Weiteren schliel3t der Teilfonds die Produktion von Erwachsenenunterhaltung aus
allen Investitionen aus.

e Kontroversen: Die laut unserem ESG-Datenanbieter MSCI umstrittensten Unternehmen
werden nach erneuter Prifung und Bestatigung durch das ESG-Team nicht als nachhaltig
eingestuft.

e Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen: Um die Nachhaltigkeitsziele
nicht wesentlich zu beeintrdchtigen, legt der Anlageverwalter (vor dem Handel
anzuwendende) Kontrollregeln fUr ausgewahlte, erheblich schadliche Aktivititen fest:
Engagement in umstrittenen Waffen (Toleranz 0%) und schwerwiegende VerstéRe gegen die
Prinzipien des UN Global Compact und gegen die Leitsatze der Organisation flr
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen
(Toleranz 0%).

o Dialog, Engagement und Abstimmungen: Unsere Politik in Bezug auf Dialog, Mitwirkung und
Abstimmungen unterstitzt das Ziel, erhebliche Beeintrachtigungen zu vermeiden, indem wir
die wichtigsten Risiken ermitteln und uns Gehor verschaffen, um Veranderungen und
Verbesserungen zu bewirken.

WIE WURDEN DIE INDIKATOREN FQR NACHTEILIGE AUSWIRKUNGEN AUF
NACHHALTIGKEITSFAKTOREN BERUCKSICHTIGT?

Die Verordnung (EU) 2020/852 definiert bestimmte Problembereiche, die negative Auswirkungen
(,PAI‘) haben kénnen.

Der Anlageverwalter wendet vor dem Handel Regeln zu zwei PAI an:

- Engagement in umstrittenen Waffen (PAI 14 und Toleranz 0%),

- Schwerwiegende VerstoBe gegen die Prinzipien des UN Global Compact und gegen die
Leitsdtze der Organisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur
multinationale Unternehmen (PAI 10 und Toleranz 0%).

Darlber hinaus bezieht der Anlageverwalter andere PAl in seine ESG-Analyse flr Unternehmen ein,
bei denen die Informationen verfligbar sind, aber keine strengen Kontrollvorschriften bestehen. Das
endgUltige ESG-Rating des Anlageverwalters wird mithilfe der Erhebung von PAI-Daten ermittelt.

Die ESG-Analyse umfasst (sofern Daten zur Verfligung stehen) die Uberwachung der
Treibhausgasemissionen (PAl 1), des Engagements in fossilen Brennstoffen (PAI 4), des Anteils des

Verbrauchs und der Erzeugung nicht erneuerbarer Energien (PAI5), der Intensitdt des
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Energieverbrauchs in Sektoren mit hoher Klimaauswirkung (PAl 6), der Aktivititen mit negativen
Auswirkungen auf Gebiete mit schutzbedrftiger Biodiversitat (PAI 7), fehlender Prozesse und
Compliance-Mechanismen zur Kontrolle der Einhaltung des UN Global Compact und der OECD-
Leitsatze fUr multinationale Unternehmen (PAI 11), des unbereinigten geschlechtsspezifischen
Verdienstgefilles (PAI 12) und der paritatischen Zusammensetzung des Verwaltungsrats (PAl 13). Der
Anlageverwalter bezieht dartber hinaus zwei weitere PAI ein: die Entwaldungspolitik (PAl 15) und das
Fehlen einer Menschenrechtspolitik (PAI 9).

Weitere Informationen Uber die Berlicksichtigung der PAI durch den Anlageverwalter finden Sie unter
am.oddo-bhf.com.

WIE STEHEN DIE NACHHALTIGEN INVESTITIONEN MIT DEN OECD-LEITSATZEN FUR
MULTINATIONALE UNTERNEHMEN UND DEN LEITPRINZIPIEN DER VEREINTEN
NATIONEN FUR WIRTSCHAFT UND MENSCHENRECHTE IN EINKLANG? NAHERE
ANGABEN:

Der Anlageverwalter vergewissert sich der Konformitat der nachhaltigen Anlagen des Teilfonds und
wendet dabei die Ausschlussliste des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) an, wie in der
Ausschlusspolitik des Anlageverwalters dargelegt. Nachgewiesene VerstoBe gegen die OECD-
Leitsatze flUr multinationale Unternehmen und/oder die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir
Wirtschaft und Menschenrechte fihren ebenfalls zu Ausschlissen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-
Kriterien flr dkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.

£ ") VVERDEN BEI DIESEM FINANZPRODUKT DIE WICHTIGSTEN NACHTEILIGEN
“ AUSWIRKUNGEN AUF NACHHALTIGKEITSFAKTOREN BERUCKSICHTIGT?

Ja, im Einklang mit den Bestimmungen von Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR) beriicksichtigt der Anlageverwalter
Nachhaltigkeitsrisiken, indem er ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) in seinen
Anlageentscheidungsprozess einbezieht, wie im Abschnitt ,Anlagestrategie“ erlautert. Dieser Prozess
ermdglicht es zudem, die Fahigkeit des Managementteams zur Steuerung negativer Auswirkungen der
Geschaftstatigkeit auf Nachhaltigkeitsaspekte zu bewerten.
O Nein

’ .J WELCHE ANLAGESTRATEGIE WIRD MIT DIESEM FINANZPRODUKT

-  \/ERFOLGT?

Das Anlageuniversum des Teilfonds setzt sich aus den Unternehmen zusammen, die im folgenden
Kreditmarktindex enthalten sind: ICE BofA BB-B Global High Yield Non-Financial Constrained Total Return
Index Hedged EUR.
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Die BerUcksichtigung von ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Governance) ist Teil der
Fundamentalanalyse. Zwar bezieht das Managementteam ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und
Governance) in seine Anlageentscheidungen mit ein, allerdings sind sie kein dominierender Faktor. Somit
stimmen die getroffenen Anlageentscheidungen moglicherweise nicht mit den ESG-Kriterien Uberein.

Dieser Ansatz kann in zwei aufeinanderfolgende Stufen unterteilt werden:

- Erste Stufe: Der Teilfonds verwendet den Gblichen Ausschlussranmen, der in der Ausschlusspolitik der
Verwaltungsgesellschaft naher beschrieben ist, die unter www.am.oddo-bhf.com verfligbar ist. Des
Weiteren ist Erwachsenenunterhaltung von allen Investitionen ausgeschlossen.

- Zweite Stufe: In dieser Phase wird einer grol3en Mehrheit der Unternehmen im Anlageuniversum ein ESG-
Rating zugewiesen. Im Rahmen des internen ESG-Ratingmodells kénnen u. a. folgende Kriterien analysiert
werden:

- Umwelt: Klimawandel, Naturkapital, Verschmutzung und Abfall, umweltbezogene Gelegenheiten
- Soziales: Humankapital, Kundenkapital, Lieferkette, Cybersicherheit
- Governance: Unternehmensfihrung, Fihrung, Unternehmensverhalten

Besondere Aufmerksamkeit wird der Analyse des Humankapitals und der Unternehmensfihrung gewidmet,
da sich diese auf das endgliltige ESG-Rating der einzelnen Unternehmen auswirken. Wir glauben, dass ein
schlechtes Management des Humankapitals oder eine schwache Unternehmensfihrung ein grof3es Risiko
fUr die Umsetzung der Unternehmensstrategie und damit fir die Unternehmensbewertung darstellen.

Unsere Analysen werden von unserem Team an ESG-Analysten in enger Zusammenarbeit mit den
Anlageteams durchgefthrt. Dies ermoglicht die Identifizierung nicht-finanzieller Risiken, die bei den
jeweiligen Emittenten moglicherweise gegeben sind und sich in finanzieller Hinsicht auf das Unternehmen
oder auf dessen operatives Umfeld auswirken kénnen. Die Analyse von Kontroversen (Arbeitsunfélle,
Umweltverschmutzung, Korruption, wettbewerbswidrige Praktiken, Produktsicherheit,
Lieferkettenmanagement usw.) auf der Grundlage der Informationen, die von unserem externen Anbieter
nicht-finanzieller Daten bereitgestellt werden, ist in den Ratingprozess integriert und wirkt sich direkt auf
das ESG-Rating jedes Unternehmens aus.

Diese ESG-Analyse hat ein internes Rating auf einer Skala von 1 (schlechtestes Rating) bis 5 (bestes Rating)
zur Folge.

Sollte ein Emittent noch kein Rating durch das interne ESG-Ratingmodell erhalten haben, kann die
Verwaltungsgesellschaft die ESG-Ratings von MSCI ESG Research verwenden.

Das interne ESG-Team analysiert die vom Managementteam des Anlageverwalters ausgewahlten
Emittenten, sodass unter Beriicksichtigung der Gewichtung der einzelnen Wertpapiere mindestens 75%
der Emittenten im Portfolio Uber ein ESG-Rating verflgen. Zielfonds mit einem ESG-Rating auf Fondsebene
werden ebenfalls berlicksichtigt.

Dieses ESG-Punktesystem beeinflusst die Struktur des Teilfonds, indem das Engagement in Unternehmen,
die eine geringere Punkteanzahl in Bezug auf die ESG-Kriterien aufweisen, begrenzt wird, um eine
bestimmte Gesamtqualitat des Teilfonds in Bezug auf ESG-Kriterien sicherzustellen. Insbesondere muss das
gewichtete durchschnittliche interne ESG-Rating des Teilfonds hoher ausfallen als das der Benchmark.

Das Managementteam kann auch Aktien aul3erhalb des Anlageuniversums des Teilfonds auswahlen.

In Anbetracht der angestrebten Wertentwicklung des Fonds und der konkreten Hochstlaufzeit fir die
gehaltenen Wertpapiere kann die Titelauswahl je nach Marktchancen und der Falligkeit von Wertpapieren
nach Ermessen des Anlageverwalters im Laufe der Zeit variieren. Insbesondere kann der Teilfonds bis zu
100% seines Vermogens in Wertpapieren mit einem Investment-Grade-Rating von Uber BB+ (von Standard
& Poor’s oder einem Rating, das von der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig erachtet wird, oder auf
Grundlage des internen Ratings der Verwaltungsgesellschaft) anlegen.

Ferner kann der Anlageverwalter maximal 100% des Nettovermogens in franzosische oder auslandische
Terminfinanzinstrumente investieren, die an geregelten Markten oder aulBerbdrslich gehandelt werden,
ohne eine Ubergewichtung anzustreben. Der Anlageverwalter kann Positionen eingehen, um das Portfolio
gegen das Zins- und Kreditrisiko abzusichern. Der Anlageverwalter wird auch Swap- und/oder
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Devisenterminkontrakte zur Absicherung des Portfolios gegen Wahrungsrisiken eingehen, wobei jedoch ein
Restrisiko von maximal 5% verbleibt.

Das maximale Engagement des Teilfonds an den Markten (Aktien, Schuldtitel, Fonds und Derivate) darf
100% des Nettovermdgens des Teilfonds nicht Uberschreiten, da das maximale Engagement der Summe
der Nettoengagements an den einzelnen Markten (Aktien, Anleihen, Geldmarkt) entspricht, in denen der
Teilfonds engagiert ist (Summe der Kaufpositionen und der Absicherungspositionen).

Die Verordnung (EU) 2020/852 (im Folgenden die ,Taxonomie-Verordnung") zielt auf die Identifizierung
Okologisch nachhaltiger Wirtschaftstatigkeiten ab.

Die Taxonomie-Verordnung identifiziert diese Tatigkeiten nach ihrem Beitrag zu sechs Ubergeordneten
Umweltzielen:

- Klimaschutz;

- Anpassung an den Klimawandel;

- nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen;

- Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft (Abfallvermeidung und Recycling);
- Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung;

- Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat und der Okosysteme.

Um als nachhaltig angesehen zu werden, muss eine Wirtschaftstatigkeit nachweislich wesentlich zu einem
oder mehreren der sechs Ziele beitragen, ohne dabei eines der anderen Ziele erheblich zu beeintrachtigen
(Grundsatz der ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen®, DNSH).

Um als taxonomiekonform eingestuft zu werden, muss eine Tatigkeit auch die volkerrechtlich garantierten
Menschen- und sozialen Rechte einhalten (soziale Mindestgarantien).

Da bisher Daten fehlen, die die Unternehmen im Rahmen der Taxonomie-Verordnung kiinftig bereitstellen
werden, verpflichtet die Verwaltungsgesellschaft sich, dass sie 0% des Teilfondsvermogens in
taxonomiekonforme Tatigkeiten investieren wird.

Die Verwaltungsgesellschaft geht davon aus, dass der Prozentsatz dieser Anlagen mit einer besseren
Datenverflgbarkeit steigen wird.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien flr 0okologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten bericksichtigen.

Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil des Teilfonds zugrunde liegen, berlcksichtigen die in der
Taxonomie-Verordnung definierten EU-Kriterien flr dkologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten nicht.

WORIN BESTEHEN DIE VERBINDLICHEN ELEMENTE DER ANLAGESTRATEGIE, DIE
FUR DIE AUSWAHL DER INVESTITIONEN ZUR ERFULLUNG DER BEWORBENEN
OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN ZIELE VERWENDET WERDEN?

Der Teilfonds verwendet:

e den Ublichen Ausschlussrahmen, der in der Ausschlusspolitik der Verwaltungsgesellschaft naher
beschrieben ist, die unter www.am.oddo-bhf.com verfiigbar ist. Des Weiteren schlie8t der Teilfonds
die Produktion von Erwachsenenunterhaltung aus allen Investitionen aus.

o Das gewichtete ESG-Rating fir das Portfolio zur Beurteilung der allgemeinen Erreichung der
Okologischen, sozialen und auf die Unternehmensfihrung bezogenen Merkmale.

e Die CO2-Intensitit des Teilfonds (Summe der Scope-1- und Scope-2-CO2-Emissionen geteilt durch
die Summe der Umsatze der Unternehmen, in die der Teilfonds investiert).

o Die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sich sicherzustellen, dass nach BerUcksichtigung der
Gewichtung jedes Wertpapiers mindestens 75% der Emittenten von Schuldtiteln und
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Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiithrung
umfassen solide
Managementstrukturen
, gute Beziehungen zu
den Arbeitnehmern,
eine angemessene
Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlése, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft

— Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Geldmarktinstrumenten mit High-Yield-Rating und mindestens 90% der Emittenten von Schuldtiteln
und Geldmarktinstrumenten mit Investment-Grade-Rating im Portfolio eine ESG-Bewertung
aufweisen.

UM WELCHEN MINDESTSATZ WIRD DER UMFANG DER VOR DER ANWENDUNG
DIESER ANLAGESTRATEGIE IN BETRACHT GEZOGENEN INVESTITIONEN REDUZIERT?

Es gibt keinen Mindestsatz.

WIE WERDEN DIE VERFAHRENSWEISEN EINER GUTEN UNTERNEHMENSFUHRUNG
DER UNTERNEHMEN, IN DIE INVESTIERT WIRD, BEWERTET?

In der nachhaltigen Anlagepolitik von ODDO BHF Asset Management sind unsere Definition und
Bewertung dessen, was die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung ausmacht,
ausfthrlich beschrieben.

Die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfliihrung stltzen sich auf die Qualitit des
Managementteams, die Strategie der nachhaltigen Entwicklung, die Rechte von Minderheitsaktionaren,
die Korruptionsbekampfung und die Erfolgsbilanz sowie auf weitere Kriterien. Ein guter Indikator fir
den Grad der Ausrichtung der Unternehmensstrategien auf nachhaltige Aspekte ist ihre Positionierung
im Hinblick auf den UN Global Compact. Durch die Verpflichtung auf die zehn Prinzipien in Bezug auf
Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekdmpfung setzt das Unternehmen ein positives

Signal fUr seine starken Ambitionen zur Schaffung eines langfristig orientierten Finanzokosystems.

WELCHE VERMOGENSALLOKATION IST FUR DIESES FINANZPRODUKT
GEPLANT?

Mindestens 75% des Nettoinventarwerts des Teilfonds mUssen auf dkologische und/oder soziale
Merkmale ausgerichtet sein.

Der Teilfonds kann auBerdem bis zu 25 % in ,anderen“ Investitionen (wie nachstehend definiert) halten,
worunter die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts fallen, die weder auf 6kologische noch soziale
Merkmale ausgerichtet sind.

Mindestens 10% des Nettoinventarwerts des Teilfonds sind in nachhaltigen Investitionen angelegt.
Der Teilfonds kann auch Vermogenswerte halten, die auf 6kologische und/oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

0,2% des Nettovermdgens des Fonds - je Emittent gewichtet mit dem Anteil des taxonomiekonformen
Umsatzes - sind in taxonomiekonforme Tatigkeiten investiert.

Mindestens 9,80% des Nettovermdgens des Teilfonds sind in anderen 6kologischen Investitionen
angelegt, und der Teilfonds kann soziale Investitionen halten, ohne dass dafiir eine Mindestvorgabe
gilt. Mindestens 75% der Emittenten von Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten mit High-Yield-
Rating

und mindestens 90% der Emittenten von Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten mit Investment-
Grade-Rating im Portfolio verfiigen unter Berlcksichtigung der Gewichtung jedes Wertpapiers im
Portfolio Uber ein ESG-Rating. Zielfonds mit einem ESG-Rating auf Fondsebene werden ebenfalls
berlcksichtigt.
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Mit Blick auf die
EU-
Taxonomiekonformi
tét umfassen die
Kriterien fiir fossiles
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder COz-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
fur Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Taxonomiekonform

. Andere
#1A Nachhaltig Skologische
#1B Andere Soziale
INVESTITIONEN Okologische/soziale
Merkmale

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder
sozialen Zielen.

Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

INWIEFERN WERDEN DURCH DEN EINSATZ VON DERIVATEN DIE MIT DEM
FINANZPRODUKT BEWORBENEN OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALE
ERREICHT?

Derivate werden nicht aktiv zur Verbesserung der ESG-Konformitat oder zur Verringerung von ESG-
Risiken eingesetzt. Im Rahmen seiner Anlagestrategie kann der Teilfonds zu Anlage- und
Absicherungszwecken in derivative Finanzinstrumente investieren.

WIRD MIT DEM FINANZPRODUKT IN EU-TAXONOMIEKONFORME TATIGKEITEN IM
BEREICH FOSSILES GAS UND/ODER KERNENERGIE® INVESTIERT?

O Ja
O In fossiles Gas O In Kernenergie
Nein

Der Anlageverwalter analysiert die Portfoliopositionen anhand von ESG-Kriterien. Anlagen in
Kernenergie und fossile Gase sind fir den Teilfonds nicht ausgeschlossen. Fir den Teilfonds ist kein
Mindestanteil an taxonomiekonformen Tatigkeiten im Zusammenhang mit Kernenergie und/oder
fossilen Gasen vorgesehen.

@ IN WELCHEM MINDESTMAR SIND NACHHALTIGE INVESTITIONEN MIT EINEM
UMWELTZIEL MIT DER EU-TAXONOMIE KONFORM?

16 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz*)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend
darauf hin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkeit
en sind Tatigkeiten,
flr die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt
und die unter
anderem
Treibhausgasemissi
onswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

@
‘g’ sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaR der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefllich der Staatsanleihen, wéhrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

0,2%
m Taxonomiekonform 0,2% B Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht Nicht taxonomiekonform
taxonomiekonform
99,8% 99,8%

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

*  Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff , Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten.

WIE HOCH IST DER MINDESTANTEIL DER INVESTITIONEN IN
UBERGANGSTATIGKEITEN UND ERMOGLICHENDE TATIGKEITEN?

Der Mindestprozentsatz betragt 0%.

%29 WIE HOCH IST DER MINDESTANTEIL NACHHALTIGER INVESTITIONEN MIT EINEM
= UMWELTZIEL, DIE NICHT MIT DER EU-TAXONOMIE KONFORM SIND?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind, belauft sich auf 2,8%.

WIE HOCH IST DER MINDESTANTEIL DER SOZIAL NACHHALTIGEN
INVESTITIONEN?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem sozialen Ziel betrégt 0%, allerdings darf der
Teilfonds Investitionen mit einem sozialen Ziel tatigen.

«,;

\P

2 WELCHE INVESTITIONEN FALLEN UNTER ,#2 ANDERE INVESTITIONEN®, WELCHER
“'j ANLAGEZWECK WIRD MIT IHNEN VERFOLGT UND GIBT ES EINEN
OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MINDESTSCHUTZ?

Bei den unter ,#2 Andere Investitionen® erfassten Anlagen handelt es sich um Derivate und sonstige
ergdnzende Anlagen und/oder Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische noch auf
soziale Merkmale ausgerichtet sind.
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WURDE EIN INDEX ALS REFERENZWERT BESTIMMT, UM FESTZUSTELLEN, OB

UND/ODER SOZIALEN MERKMALE AUSGERICHTET IST?
Dieser Teilfonds hat keine Benchmark.

INWIEFERN IST DER REFERENZWERT KONTINUIERLICH AUF DIE MIT DEM
_ FINANZPRODUKT BEWORBENEN OKOLOGISCHEN UND SOZIALEN MERKMALE
Bei den AUSGERICHTET?

Referenzwerten

it Gieliz e el Lo Nicht zutreffend.
Indizes, mit denen

M, ©9RER WIE WIRD DIE KONTINUIERLICHE AUSRICHTUNG DER ANLAGESTRATEGIE AUF DIE
Finanzprodukt die

“ DIESES FINANZPRODUKT AUF DIE BEWORBENEN OKOLOGISCHEN

beworbenen INDEXMETHODE SICHERGESTELLT?

bkologischen od )

fofi;iﬁhi?k%j; Nicht zutreffend.

erreient WIE UNTERSCHEIDET SICH DER BESTIMMTE INDEX VON EINEM RELEVANTEN

BREITEN MARKTINDEX?
Nicht zutreffend.

WO KANN DIE METHODE ZUR BERECHNUNG DES BESTIMMTEN INDEXES
EINGESEHEN WERDEN?

Nicht zutreffend.

WO KANN ICH IM INTERNET WEITERE PRODUKTSPEZIFISCHE
INFORMATIONEN FINDEN?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: https://www.am.oddo-bhf.com.
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Anhang XVII:

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfihrun
g anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthélt. Diese
Verordnung umfasst
ein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen

Wirtschaftstatigkeiten.

Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
konnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Okologische und/oder soziale Merkmale

Name des Produkts: ODDO BHF GLOBAL TARGET IG 2031
Der ODDO BHF Global TARGET 2031 (,Teilfonds” oder ,Fonds”) ist ein Teilfonds der SICAV ODDO BHF

(,SICAV).

Unternehmenskennung (LEI-Code): 636700VS1UGOYX39X084

WERDEN MIT DIESEM FINANZPRODUKT NACHHALTIGE INVESTITIONEN ANGESTREBT?

Es werden damit ékologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
10% an nachhaltigen Investitionen.

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: n. z.

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als dkologisch
nachhaltig einzustufen sind

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen
Ziel getatigt: n. z.

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

O mit einem sozialen Ziel

O Es werden damit dkologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

WELCHE OKOLOGISCHEN UND/ODER SOZIALEN MERKMALE WERDEN MIT
@ DIESEM FINANZPRODUKT BEWORBEN?

Der ESG-Ansatz des Teilfonds soll zu einem guten Management der CO2-Emissionen

beitragen:

indem Emittenten ausgeschlossen werden, die in Sektoren mit hohen CO2-Emissionen wie Kohle
und unkonventionelles Ol und Gas tétig sind, wie in der Ausschlusspolitik der Verwaltungsgesellschaft

beschrieben;

und indem gleichzeitig sichergestellt wird, dass die durchschnittliche CO2-Intensitat des Teilfonds
besser ist als die seines Anlageuniversums (definiert als 80% ICE BofA Euro Corporate Index (EROO
Index) + 20% ICE BofA BB-B Euro High Yield Non-Financial Fixed & Floating Rate Constrained Index

(HEAQ)).
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Mit
Nachhaltigkeitsin
dikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen
oder sozialen
Merkmale
erreicht werden.

l. Erste Stufe: Ausschlisse:

Der Teilfonds verwendet den Ublichen Ausschlussrahmen, der in der Ausschlusspolitik der
Verwaltungsgesellschaft ndher beschrieben ist, die unter www.am.oddo-bhf.com verflgbar ist.
Des Weiteren schlie3t der Teilfonds die Produktion von Erwachsenenunterhaltung aus allen
Investitionen aus.

ll.  Zweite Stufe: ESG-Rating und CO2-Intensitat

In dieser Phase wird das ESG-Rating der Wertpapiere, die das Anlageuniversum bilden,
berlcksichtigt. Zu diesem Zweck stltzt sich das Managementteam auf ESG-Ratings, die von
dem externen Datenanbieter MSCI ESG Research bereitgestellt werden.

Sollte ein Emittent noch kein Rating von MSCI ESG Research erhalten haben, stehen der
Verwaltungsgesellschaft zwei Optionen zur Verflgung:

o Zum einen kann sie das ESG-Rating verwenden, das die Verwaltungsgesellschaft den
Wertpapieren des betreffenden Emittenten zugewiesen hat.

o Sollte die Verwaltungsgesellschaft den Wertpapieren des betreffenden Emittenten kein ESG-
Rating zugewiesen haben, so kann sie zum anderen ein Ersatz-ESG-Rating erstellen, das unter
anderem durch den Durchschnitt der ESG-Ratings von MSCI im entsprechenden
Tatigkeitsbereich, die GroBBe des Unternehmens und das Sitzland bestimmt wird. Dieses
Ersatzrating wird nicht mehr verwendet, sobald MSCI ESG Research ein eigenes ESG-Rating fur
den betreffenden Emittenten erstellt oder wenn diesem ein ESG-Rating von der
Verwaltungsgesellschaft zugewiesen wird.

Dartiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft ein von MSCI zur Verfligung gestelltes ESG-
Rating einer Prifung unterziehen. Diese Uberprifung wird vom ESG-Team durchgefihrt und
kann zur Folge haben, dass das ESG-Rating von MSCI durch ein neues internes Rating ersetzt
wird.

Das Managementteam berUcksichtigt bei der Berechnung des durchschnittlichen ESG-Ratings
des Teilfonds die Gewichtung der im Portfolio gehaltenen Wertpapiere.

Mindestens 75% des Nettoinventarwerts des Teilfonds muUssen auf okologische und/oder
soziale Merkmale ausgerichtet sein. Die Verpflichtung zu diesem Mindestanteil ermdglicht es
uns, die wichtigsten nachhaltigkeitsbezogenen Gelegenheiten und Risiken fir den Grofsteil der
Vermogenswerte des Teilfonds zu erkennen.

Neben der Bericksichtigung von ESG-Ratings verpflichtet sich der Teilfonds dazu, eine bessere
CO2-Intensitat (gewichteter Durchschnitt der CO2-Emissionen, Scope 1 und Scope 2, dividiert
durch den Umsatz der Unternehmen, in die der Teilfonds investiert) aufzuweisen als sein
Anlageuniversum (definiert als 80% ICE BofA Euro Corporate Index (EROO Index) + 20% ICE
BofA BB-B Euro High Yield Non-Financial Fixed & Floating Rate Constrained Index (HEAG)).

Dieser Teilfonds hat keine Benchmark.

WELCHE NACHHALTIGKEITSINDIKATOREN WERDEN ZUR MESSUNG DER
ERREICHUNG DER EINZELNEN OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALE, DIE
DURCH DIESES FINANZPRODUKT BEWORBEN WERDEN, HERANGEZOGEN?

Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der ESG-Merkmale

herangezogen:

o Der ESG-Abdeckungsgrad, basierend auf der Verpflichtung, dass unter Berlcksichtigung der
Gewichtung jedes Wertpapiers und unter Ausschluss von Barmitteln, Derivaten, Staatsanleihen und
Quasi-Staatsanleihen mindestens 90% der Wertpapiere des Teilfonds Uber ein ESG-Rating verfigen

170

Vertraulich



Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich
um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen
von
Investitionsents
cheidungen auf
Nachhaltigkeitsf
aktoren in den
Bereichen
Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrecht
e und
Bekédmpfung
von Korruption
und
Bestechung.

e Das gewichtete durchschnittliche ESG-Rating des Teilfonds zur Beurteilung der allgemeinen
Erreichung der dkologischen, sozialen und auf die Unternehmensfihrung bezogenen Merkmale

 Die nachhaltigen Anlagen des Teilfonds, die mindestens 10% betragen missen

e Die CO2-Intensitdt des Teilfonds(gewichteter Durchschnitt der CO2-Emissionen, Scope 1 und
Scope 2, dividiert durch den Umsatz der Unternehmen, in die der Teilfonds investiert), insbesondere
im Vergleich zu seinem Anlageuniversum (definiert als 80% ICE BofA Euro Corporate Index (EROO
Index) + 20% ICE BofA BB-B Euro High Yield Non-Financial Fixed & Floating Rate Constrained Index
(HEAG)). Ferner liegen unter Berlcksichtigung der Gewichtung jedes Wertpapiers und unter
Ausschluss von Barmitteln, Derivaten, Staatsanleihen und Quasi-Staatsanleihen fir mindestens 20%
der Wertpapiere, die das Nettovermogen des Teilfonds bilden, Daten (ber die CO2-Intensitat vor.

WELCHES SIND DIE ZIELE DER NACHHALTIGEN INVESTITIONEN, DIE MIT DEM
FINANZPRODUKT TEILWEISE GETATIGT WERDEN SOLLEN, UND WIE TRAGT DIE
NACHHALTIGE INVESTITION ZU DIESEN ZIELEN BEI?

Der Teilfonds bezieht sich in seiner ESG-Strategie auf die oben beschriebenen Ziele, strebt jedoch
nicht an, seine Anlagen ausschlie3lich auf der Grundlage eines oder mehrerer dieser Ziele auszuwahlen.
Die Beitrage zu diesen Zielen werden durch die Nachhaltigkeitsindikatoren berUcksichtigt, die im
Rahmen der ESG-Strategie zum Einsatz kommen.

Daher beabsichtigt der Teilfonds, beide Aspekte des Beitrags eines Unternehmens zu erfassen: der
positive Beitrag zum Umweltschutz und/oder zur Gesellschaft, der sich aus 1) dem mit Produkten
und/oder Dienstleistungen der Unternehmen erzielten Umsatz oder 2) dem Beitrag zu 6kologischen
und/oder sozialen Zielen dank der breit gefdcherten Geschaftstatigkeit der Unternehmen in
Ubereinstimmung mit dkologischen und/oder sozialen Zielen ergibt.

Um als nachhaltige Anlage zu gelten, muss ein Unternehmen mindestens eines der folgenden Kriterien
erflllen:

a) Kriterien ,basierend auf der Geschaftstatigkeit des Unternenmens":

- Implizierter Temperaturanstieg (Implied Temperature Rise, ,ITR"):

Die Geschaftstatigkeit von Unternehmen, deren Klimaziele im Einklang mit dem 2-°C-Ziel des
Ubereinkommens von Paris stehen und einen Temperaturanstieg von maximal 2 °C vorsehen, wird als
Beitrag zu einem Umweltziel angesehen, und diese Unternehmen gelten somit als nachhaltige
Investition. Wir verwenden ITR-Daten von MSCI, um die Einhaltung der Temperaturvorgaben zu
bewerten.

- Von der SBTi genehmigte Emissionsziele:

Treibhausgasemissionen werden als eine Méglichkeit genannt, mit denen sich ein Umweltziel messen
lasst. Unser Ansatz zur Beurteilung nachhaltiger Investitionen schlie8t auch Unternehmen ein, deren
Ziele zur Treibhausgasreduzierung von der Science-Based Targets Initiative (SBTi) genehmigt wurden.

b) Kriterien ,basierend auf den Umsatzaktivitdten des Unternehmens":

- Umsatze aus nachhaltigen Losungen:

Wir beurteilen, inwieweit eine wirtschaftliche Tatigkeit zu bestimmten 6kologischen oder sozialen
Zielen beitragt. Dazu verwenden wir die Datenkategorie ,Sustainable Impact Revenue" (Umsatze mit
nachhaltiger Wirkung) von MSCI. Der ,Sustainable Impact Revenue® liegt zwischen 0% und 100% und
stellt einen bestimmten Anteil am Gesamtumsatz der Unternehmen dar.

- EU-Taxonomiekonforme Umséatze:

Die EU-Taxonomie dient dazu, wirtschaftliche Tatigkeiten zu identifizieren, die dkologischen oder
sozialen Zielen dienen. Allerdings sind derzeit nur zwei der sechs festgelegten Umweltziele vollstdndig
definiert. Auf Unternehmensebene ermitteln wir die Taxonomiekonformitat als Prozentsatz des
Umsatzes, der durch taxonomiekonforme Aktivitdten generiert wird.

- EU-Taxonomiekonforme Investitionsausgaben:
Auf  Unternehmensebene ermitteln  wir die Taxonomiekonformitat als Prozentsatz der
Investitionsausgaben, die durch taxonomiekonforme Aktivitdten generiert werden.
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- ,Grlner Anteil“ eines Firmenpatents:
Dieser Indikator hilft uns dabei, Unternehmen zu ermitteln, die Umsatze aus emissionsmindernden
Technologien und Praktiken erzielen, die zu einem Umweltziel beitragen, und Patente dafir halten.

c) Zusatzliche Kriterien: Nachhaltige Anleihen:

Wir sind der Ansicht, dass griine, soziale und nachhaltige Anleihen als nachhaltige Investitionen gelten
kdnnen, solange die Erldse zur Finanzierung von Projekten verwendet werden, die einen positiven
Beitrag zu einem dkologischen und/oder sozialen Ziel leisten.

INWIEFERN HABEN DIE NACHHALTIGEN INVESTITIONEN, DIE MIT DEM
FINANZPRODUKT TEILWEISE GETATIGT WERDEN SOLLEN, OKOLOGISCH ODER
SOZIAL NACHHALTIGEN ANLAGEZIELEN NICHT ERHEBLICH GESCHADET?

Der nachfolgende Ansatz wurde im Einklang mit Artikel 2 Absatz 17 der Offenlegungsverordnung
(SFDR)** festgelegt.

e Von Investitionen ausgeschlossene Sektoren:
Der Teilfonds verwendet den Ublichen Ausschlussrahmen, der in der Ausschlusspolitik der
Verwaltungsgesellschaft ndher beschrieben ist, die unter www.am.oddo-bhf.com verflighar
ist. Des Weiteren schliel3t der Teilfonds die Produktion von Erwachsenenunterhaltung aus
allen Investitionen aus.

e Kontroversen: Die laut unserem ESG-Datenanbieter MSCI umstrittensten Unternehmen
werden nach erneuter Prifung und Bestatigung durch das ESG-Team nicht als nachhaltig
eingestuft.

e Berlcksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen: Um die Nachhaltigkeitsziele
nicht wesentlich zu beeintrachtigen, legt der Anlageverwalter (vor dem Handel
anzuwendende) Kontrollregeln flr ausgewahlte, erheblich schadliche Aktivitaten fest:
Engagement in umstrittenen Waffen (Toleranz 0%) und schwerwiegende VerstoRe gegen die
Prinzipien des UN Global Compact und gegen die Leitsatze der Organisation flr
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen
(Toleranz 0%).

o Dialog, Engagement und Abstimmungen: Unsere Politik in Bezug auf Dialog, Mitwirkung und
Abstimmungen unterstitzt das Ziel, erhebliche Beeintrachtigungen zu vermeiden, indem wir
die wichtigsten Risiken ermitteln und uns Gehor verschaffen, um Veranderungen und
Verbesserungen zu bewirken.

WIE WURDEN DIE INDIKATOREN FQR NACHTEILIGE AUSWIRKUNGEN AUF
NACHHALTIGKEITSFAKTOREN BERUCKSICHTIGT?

Die Verordnung (EU) 2020/852 definiert bestimmte Problembereiche, die negative Auswirkungen
(,PAI") haben koénnen.

Der Anlageverwalter wendet vor dem Handel Regeln zu zwei PAI an:

- Engagement in umstrittenen Waffen (PAI 14 und Toleranz 0%).

- Schwerwiegende Versto3e gegen die Prinzipien des UN Global Compact und gegen die Leitsatze der
Organisation fUr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale
Unternehmen (PAI 10 und Toleranz 0%).

Darlber hinaus bezieht der Anlageverwalter andere PAl in seine ESG-Analyse flr Unternehmen ein,
bei denen die Informationen verflighar sind, aber keine strengen Kontrollvorschriften bestehen. Das

endgUltige ESG-Rating des Anlageverwalters wird mithilfe der Erhebung von PAI-Daten ermittelt.
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Die ESG-Analyse umfasst die Uberwachung der Treibhausgasemissionen (PAl 1), des Engagements in
fossilen Brennstoffen (PAl 4), des Anteils des Verbrauchs und der Erzeugung nicht erneuerbarer
Energien (PAI 5), der Intensitat des Energieverbrauchs in Sektoren mit hoher Klimaauswirkung (PAI 6),
der Aktivititen mit negativen Auswirkungen auf Gebiete mit schutzbedrftiger Biodiversitat (PAIl 7),
fehlender Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Kontrolle der Einhaltung des UN Global
Compact und der OECD-Leitsadtze fur multinationale Unternehmen (PAI 11), des unbereinigten
geschlechtsspezifischen Verdienstgefalles (PAI 12) und der paritdtischen Zusammensetzung des
Verwaltungsrats (PAI 13). Der Anlageverwalter bezieht darlber hinaus zwei weitere PAl ein: die
Entwaldungspolitik (PAI 15) und das Fehlen einer Menschenrechtspolitik (PAI 9).

Sofern der Teilfonds in staatliche Anlagen investiert, bezieht das ESG-Modell des Anlageverwalters die
beiden wichtigsten PAI in die ESG-Analyse ein: Treibhausgasintensitat (PAl 15) und Lander mit
Investitionen, die gegen soziale Bestimmungen verstoZen (PAI 16).

Weitere Informationen Uber die Berlicksichtigung der PAI durch den Anlageverwalter finden Sie unter
am.oddo-bhf.com.

WIE STEHEN DIE NACHHALTIGEN INVESTITIONEN MIT DEN OECD-LEITSATZEN FUR
MULTINATIONALE UNTERNEHMEN UND DEN LEITPRINZIPIEN DER VEREINTEN
NATIONEN FUR WIRTSCHAFT UND MENSCHENRECHTE IN EINKLANG? NAHERE
ANGABEN:

Der Anlageverwalter vergewissert sich der Konformitat der nachhaltigen Anlagen des Teilfonds und
wendet dabei die Ausschlussliste in Bezug auf den Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC)
an, wie in der Ausschlusspolitik des Anlageverwalters dargelegt. Nachgewiesene Verstol3e gegen die
OECD-Leitsatze far multinationale Unternehmen und/oder die Leitprinzipien der Vereinten Nationen
far Wirtschaft und Menschenrechte flihren ebenfalls zu Ausschlissen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen® findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berlicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-
Kriterien flir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.

WERDEN BEI DIESEM FINANZPRODUKT DIE WICHTIGSTEN NACHTEILIGEN
“ AUSWIRKUNGEN AUF NACHHALTIGKEITSFAKTOREN BERUCKSICHTIGT?

Ja, im Einklang mit den Bestimmungen von Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (SFDR) bertcksichtigt der Anlageverwalter Nachhaltigkeitsrisiken, indem er ESG-
Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) in seinen Anlageentscheidungsprozess einbezieht, wie
im Abschnitt ,Anlagestrategie“ erlautert. Dieser Prozess ermdglicht es zudem, die Fahigkeit des
Managementteams zur Steuerung negativer Auswirkungen der Geschaftstatigkeit auf Nachhaltigkeitsaspekte
zu bewerten.

O Nein

173

Vertraulich



WELCHE ANLAGESTRATEGIE WIRD MIT DIESEM FINANZPRODUKT
VERFOLGT?

Das Anlageuniversum des Teilfonds setzt sich aus den Unternehmen zusammen, die im folgenden
Kreditmarktindex enthalten sind: 80% ICE BofA Euro Corporate Index (EROO Index) + 20% ICE BofA
BB-B Euro High Yield Non-Financial Fixed & Floating Rate Constrained Index (HEAG).

Die Berlcksichtigung von ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Governance) ist Teil der
Fundamentalanalyse. Sie haben Einfluss auf die Entscheidungsprozesse des Managementteams,
diktieren diese aber nicht.

Dieser Ansatz kann in zwei aufeinanderfolgende Stufen unterteilt werden:

- Erste Stufe: Der Teilfonds verwendet den Gblichen Ausschlussrahmen, der in der Ausschlusspolitik
der Verwaltungsgesellschaft naher beschrieben ist, die unter www.am.oddo-bhf.com verfiigbar ist.
Des Weiteren ist Erwachsenenunterhaltung von allen Investitionen ausgeschlossen.

- Zweite Stufe: ESG-Rating und CO2-Intensitat:

In dieser Phase wird das ESG-Rating der Unternehmen im Anlageuniversum berlcksichtigt. Hierzu
verwendet das Managementteam nicht-finanzielle Daten und Ratings, die von einem externen
Datenanbieter, MSCI ESG Research, bereitgestellt werden. Darlber hinaus kdnnen zusatzliche ESG-
Bewertungen vom Research-Team der Verwaltungsgesellschaft oder von Dritten herangezogen
werden, und zwar vor allem dann, wenn ein Emittent noch kein Rating von MSCI erhalten hat.

Das Managementteam bertcksichtigt bei der Berechnung des Portfoliodurchschnitts die Gewichtung
der im Portfolio gehaltenen Wertpapiere.

Unter BerUcksichtigung der Gewichtung jedes Wertpapiers verfligen mindestens 90% der Emittenten
im Portfolio Uber ein ESG-Rating.Neben der Berlcksichtigung von ESG-Ratings verpflichtet sich der
Teilfonds dazu, eine bessere COz-Intensitit (gewichteter Durchschnitt der CO2-Emissionen, Scope 1
und Scope 2, dividiert durch den Umsatz der Unternehmen, in die der Teilfonds investiert) aufzuweisen
als sein Anlageuniversum (definiert als 80% ICE BofA Euro Corporate Index (EROO Index) + 20% ICE
BofA BB-B Euro High Yield Non-Financial Fixed & Floating Rate Constrained Index (HEAG)).

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermogens in liquiden Mitteln halten.

Das maximale Engagement des Teilfonds an den Mérkten (Schuldtitel, Fonds und Derivate) darf 100%
des Nettovermogens des Teilfonds nicht Uberschreiten, da das maximale Engagement der Summe der
Nettoengagements an den einzelnen Markten (Anleihen, Geldmarkt) entspricht, in denen der Teilfonds
engagiert ist (Summe der Kaufpositionen und der Absicherungspositionen).

WORIN BESTEHEN DIE VERBINDLICHEN ELEMENTE DER ANLAGESTRATEGIE, DIE
FUR DIE AUSWAHL DER INVESTITIONEN ZUR ERFULLUNG DER BEWORBENEN
OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN ZIELE VERWENDET WERDEN?

Die verbindlichen Elemente des Teilfonds sind folgende:

e Der ESG-Abdeckungsgrad, basierend auf der Verpflichtung, dass unter Berlicksichtigung der
Gewichtung jedes Wertpapiers und unter Ausschluss von Barmitteln, Derivaten, Staatsanleihen und
Quasi-Staatsanleihen mindestens 90% der Wertpapiere des Teilfonds Gber ein ESG-Rating verflgen
« Die nachhaltigen Anlagen des Teilfonds, die mindestens 10% betragen missen

e Die COo-Intensitdt des Teilfonds(gewichteter Durchschnitt der CO2-Emissionen, Scope 1 und
Scope 2, dividiert durch den Umsatz der Unternehmen, in die der Teilfonds investiert), insbesondere
im Vergleich zu seinem Anlageuniversum (definiert als 80% ICE BofA Euro Corporate Index (EROO
Index) + 20% ICE BofA BB-B Euro High Yield Non-Financial Fixed & Floating Rate Constrained Index
(HEAQ)). Ferner liegen unter Berlicksichtigung der Gewichtung jedes Wertpapiers und unter
Ausschluss von Barmitteln, Derivaten, Staatsanleihen und Quasi-Staatsanleihen flir mindestens 90%
der Wertpapiere, die das Nettovermdgen des Teilfonds bilden, Daten tber die CO»-Intensitat vor.
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Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfithrung
umfassen solide
Managementstrukturen
, gute Beziehungen zu
den Arbeitnehmern,
eine angemessene
Verguitung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedrickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fir den
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft

— Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitdaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

UM WELCHEN MINDESTSATZ WIRD DER UMFANG DER VOR DER ANWENDUNG
DIESER ANLAGESTRATEGIE IN BETRACHT GEZOGENEN INVESTITIONEN REDUZIERT?

Es gibt keinen Mindestsatz.

WIE WERDEN DIE VERFAHRENSWEISEN EINER GUTEN UNTERNEHMENSFUHRUNG
DER UNTERNEHMEN, IN DIE INVESTIERT WIRD, BEWERTET?

In der Responsible Investment Policy von ODDO BHF Asset Management sind unsere
Definition und Bewertung dessen, was die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfihrung  ausmacht, ausflhrlich  beschrieben. Zur Bewertung der
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung kénnen eine Reihe von Kriterien
herangezogen werden, darunter Richtlinien und Praktiken zur Korruptionsbekdmpfung,
Richtlinien zur Vergitung von FUhrungskraften, die Aktionarsstruktur, die Qualitat der
Finanzkommunikation und die Geschaftsethik.

WELCHE VERMOGENSALLOKATION IST FUR DIESES FINANZPRODUKT GEPLANT?

Zum Nettovermogen des Teilfonds zéhlen Schuldtitel und Geldmarktinstrumente.

Mindestens 75% des Nettovermdgens muissen auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet
sein.

Der Teilfonds kann bis zu 25% seines Nettovermdgens in den dbrigen Investitionen des
Finanzprodukts halten, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Der Fonds weist mindestens 10% an nachhaltigen Investitionen auf. Der Fonds kann jedoch
Investitionen halten, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Mindestens 0,2% des Nettovermogens des Teilfonds - je Emittent gewichtet nach dem Anteil des
taxonomiekonformen Umsatzes - sind in taxonomiekonforme Tatigkeiten investiert.

Mindestens 92,80% des Nettovermogens des Teilfonds sind in anderen okologischen Investitionen
angelegt, und der Fonds kann soziale Investitionen halten, ohne dass dafiir eine Mindestvorgabe gilt.
Die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sich sicherzustellen, dass nach Berlcksichtigung der
Gewichtung jedes Wertpapiers mindestens 75% der Emittenten von Schuldtiteln und
Geldmarktinstrumenten mit High-Yield-Rating und mindestens 90% der Emittenten von Schuldtiteln
und Geldmarktinstrumenten mit Investment-Grade-Rating im Portfolio eine ESG-Bewertung
aufweisen.

Zielfonds mit einem ESG-Rating auf Fondsebene werden ebenfalls berlicksichtigt.
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Mit Blick auf die
EU-
Taxonomiekonformi
tat umfassen die
Kriterien fur fossiles
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
fir Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und

Taxonomiekonform

. Andere
#1A Nachhaltig Skologische
#1B Andere Soziale
INVESTITIONEN Okologische/soziale
Merkmale

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder
sozialen Zielen.

Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

INWIEFERN WERDEN DURCH DEN EINSATZ VON DERIVATEN DIE MIT DEM
FINANZPRODUKT BEWORBENEN OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALE
ERREICHT?

Derivate werden nicht aktiv zur Verbesserung der ESG-Konformitat oder zur Verringerung von ESG-
Risiken eingesetzt. Im Rahmen seiner Anlagestrategie kann der Teilfonds zu Anlage- und
Absicherungszwecken in derivative Finanzinstrumente investieren.

WIRD MIT DEM FINANZPRODUKT IN EU-TAXONOMIEKONFORME TATIGKEITEN IM
BEREICH FOSSILES GAS UND/ODER KERNENERGIE17 INVESTIERT?

O Ja
O In fossiles Gas O In Kernenergie
Nein

Der Fondsmanager analysiert die Portfoliopositionen anhand von ESG-Kriterien. Anlagen in
Kernenergie und fossile Gase sind fir den Teilfonds nicht ausgeschlossen. Fir den Teilfonds ist kein
Mindestanteil an taxonomiekonformen Tatigkeiten im Zusammenhang mit Kernenergie und/oder
fossilen Gasen vorgesehen.

@ IN WELCHEM MINDESTMAR SIND NACHHALTIGE INVESTITIONEN MIT EINEM
UMWELTZIEL MIT DER EU-TAXONOMIE KONFORM?

17 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz*)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Erméglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend
darauf hin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkeit
en sind Tatigkeiten,
flr die es noch
keine COz-armen
Alternativen gibt
und die unter
anderem
Treibhausgasemissi
onswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

-7
ﬁ sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaR der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefllich der Staatsanleihen, wéhrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

0,2%
W Taxonomiekonform 0,2% B Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht Nicht taxonomiekonform
taxonomiekonform
99,8%

99,8%

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

*  Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten.

WIE HOCH IST DER MINDESTANTEIL DER INVESTITIONEN IN
UBERGANGSTATIGKEITEN UND ERMOGLICHENDE TATIGKEITEN?

Der Mindestprozentsatz betragt 0%.
gi—:z} WIE HOCH IST DER MINDESTANTEIL NACHHALTIGER INVESTITIONEN MIT EINEM

UMWELTZIEL, DIE NICHT MIT DER EU-TAXONOMIE KONFORM SIND?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind, belauft sich auf 2,8%.

WIE HOCH IST DER MINDESTANTEIL DER SOZIAL NACHHALTIGEN
INVESTITIONEN?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem sozialen Ziel betragt 0%, allerdings darf der
Teilfonds Investitionen mit einem sozialen Ziel tatigen.

WELCHE INVESTITIONEN FALLEN UNTER ,#2 ANDERE INVESTITIONEN®, WELCHER
ANLAGEZWECK WIRD MIT IHNEN VERFOLGT UND GIBT ES EINEN

OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MINDESTSCHUTZ?

Bei den unter ,#2 Andere Investitionen“ erfassten Anlagen handelt es sich um Derivate und sonstige
erganzende Anlagen.
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WURDE EIN INDEX ALS REFERENZWERT BESTIMMT, UM FESTZUSTELLEN, OB

UND/ODER SOZIALEN MERKMALE AUSGERICHTET IST?
Dieser Teilfonds hat keine Benchmark.

INWIEFERN IST DER REFERENZWERT KONTINUIERLICH AUF DIE MIT DEM
_ FINANZPRODUKT BEWORBENEN OKOLOGISCHEN UND SOZIALEN MERKMALE
Bei den AUSGERICHTET?

Referenzwerten

it Gieliz e el Lo Nicht zutreffend.
Indizes, mit denen

M, ©9RER WIE WIRD DIE KONTINUIERLICHE AUSRICHTUNG DER ANLAGESTRATEGIE AUF DIE
Finanzprodukt die

“ DIESES FINANZPRODUKT AUF DIE BEWORBENEN OKOLOGISCHEN

beworbenen INDEXMETHODE SICHERGESTELLT?

bkologischen od )

fofi;iﬁhi?k%j; Nicht zutreffend.

erreient WIE UNTERSCHEIDET SICH DER BESTIMMTE INDEX VON EINEM RELEVANTEN

BREITEN MARKTINDEX?
Nicht zutreffend.

WO KANN DIE METHODE ZUR BERECHNUNG DES BESTIMMTEN INDEXES
EINGESEHEN WERDEN?

Nicht zutreffend.

WO KANN ICH IM INTERNET WEITERE PRODUKTSPEZIFISCHE
INFORMATIONEN FINDEN?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: https://www.am.oddo-bhf.com.

178

Vertraulich



Anhang XVIII:

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
Okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthélt. Diese
Verordnung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
konnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Okologische und/oder soziale Merkmale

Name des Produkts: ODDO BHF US EQUITY TREND
Der ODDO BHF US EQUITY TREND (,Teilfonds" oder ,Fonds") ist ein Teilfonds der SICAV ODDO BHF (,SICAV").

Unternehmenskennung (LEI-CODE): 54930015XWO4PJRGNW22

WERDEN MIT DIESEM FINANZPRODUKT NACHHALTIGE INVESTITIONEN ANGESTREBT?

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: n. z.

0 in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustufen
sind

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: n. z.

'Y AEBE 00 X Nein

[ Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthalt es einen
Mindestanteil von __% an
nachhaltigen Investitionen

LImit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

L] mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustufen
sind

O mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

9

WELCHE OKOLOGISCHEN UND/ODER SOZIALEN MERKMALE WERDEN MIT
DIESEM FINANZPRODUKT BEWORBEN?

Der Teilfonds bewirbt: (1) die Klimawende (d. h. Verringerung der CO2-Emissionen), (2)
Naturkapital (d. h. Schutz der biologischen Vielfalt und Verringerung von Umweltschiaden) und
(8) Menschenrechte und Humankapital (d. h. Gesundheit und Sicherheit, Entwicklung des
Humankapitals, Arbeitsmanagement, Beziehungen zu den Gemeinden, Schutz der Privatsphare
und Datensicherheit sowie Produktsicherheit und -qualitit) durch die kombinierte Anwendung
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von Ausschlissen und eines externen ESG-Rating-Systems von MSCI. ESG-Kriterien werden im
Rahmen eines Ansatzes berUcksichtigt, der in zwei Stufen unterteilt werden kann:

- Erste Stufe: AusschliUsse:

Der Teilfonds verwendet den Ublichen Ausschlussrahmen, der in der Ausschlusspolitik der
Verwaltungsgesellschaft ndher beschrieben ist, die unter www.am.oddo-bhf.com verflgbar ist.
Die Ausschliisse umfassen Folgendes:

Unkonventionelle Waffen: alle Unternehmen, die Waffen herstellen oder vertreiben, die nach
bestimmten internationalen Ubereinkommen?® verboten sind. Die Unternehmen diirfen keine
nach Mal3 gefertigten Komponenten herstellen oder umstrittene oder unterschiedslos wirkende
Waffen verwenden, reparieren, zum Verkauf anbieten, verkaufen, vertreiben, ein- oder
ausfihren, lagern oder transportieren. Hierzu zdhlen etwa: Antipersonenminen, Submunition,
inerte Munition und Panzerungen, die abgereichertes Uran oder sonstiges Industrieuran
enthalten, Waffen, die weil3en Phosphor enthalten, biologische, chemische oder Kernwaffen
(gilt fur Unternehmen mit Sitz in einem Land, das nicht dem Vertrag Giber die Nichtverbreitung
von Kernwaffen beigetreten ist).

Kohlebergbau: Unternehmen mit einer Jahresproduktion von mehr als 8 Millionen Tonnen oder
alternativ einer Produktion, die 5% ihres Umsatzes entspricht.

Energie aus Kohle: Unternehmen, bei denen Kohle mehr als 15% ihres Produktionsmixes oder
alternativ mehr als 15% ihrer installierten Kapazitat ausmacht.

Projekte zum Ausbau kohlebezogener Geschéaftstatigkeiten: Unternehmen, die im Kohlebergbau
oder in der Kohleverstromung tatig sind und neue Projekte in Verbindung mit Kraftwerkskohle
entwickeln, unabhangig von der GroBe des Projekts. Dazu gehdren Kohleinfrastrukturprojekte
wie der Ausbau von Hafen oder Stral8en, die den Ausbau der Kohleproduktion fordern.

Tabak: Unternehmen, die mehr als 0% ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabak
erwirtschaften.

Unkonventionelles Ol und Gas: Unternehmen aus dem Energiesektor, die mehr als 5% ihres
Umsatzes mit der Forderung und Produktion von unkonventionellem Ol und Gas erwirtschaften.
Dazu gehoren Schieferdl und -gas sowie Olsande.

Exploration in der Arktis: Unternehmen aus dem Energiesektor, die mehr als 10% ihres Umsatzes
mit der Forderung und Produktion von (konventionellem und unkonventionellem) Ol und Gas in
der Arktis erwirtschaften.

Governance und internationale Normen und Ubereinkommen: Unternehmen, die gegen die
Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen und gegen die OECD-Leitsatze fur
multinationale Unternehmen verstofZen.

Biologische Vielfalt: Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit der Produktion von
Palmol erwirtschaften, sowie Unternehmen, die (gema von MSCI bereitgestellten Daten) in
schwerwiegende Kontroversen im Zusammenhang mit der biologischen Vielfalt verwickelt sind.

- Zweite Stufe: ESG-Rating

Dies umfasst die Bewertung des ESG-Ratings der Wertpapiere, die das Anlageuniversum bilden.
Ziel ist die Auswahl von Anlagen, die es dem Teilfonds erméglichen, seine Verpflichtung zur
Aufrechterhaltung einer gewichteten durchschnittlichen ESG-Bewertung zu erfUllen, die besser
ist als die des S&P 500 NR (Net Return) (die ,Benchmark"). Zu diesem Zweck stUtzt sich das
Managementteam auf ESG-Ratings, die von dem externen Datenanbieter MSCI bereitgestellt
werden. Mindestens 90% des Nettovermdgens des Teilfonds wird dabei in Wertpapiere
investiert, flr die solche Daten verfligbar sind und vom Anlageverwalter geprtft wurden.

MSCI verwendet eine regelbasierte Methode und weist Emittenten ein branchenbezogenes
Buchstabenrating von AAA bis CCC zu, mit dem bewertet wird, wie gut sie mit den (fur die

'8 Chemiewaffenkonvention (ratifiziert 1993 in Paris), Biowaffenkonvention (ausgehandelt 1972 in Genf), Ottawa-Konvention von 1997 und
Oslo-Ubereinkommen von 2008
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Mit
Nachhaltigkeitsindikat
oren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidun
gen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

vorstehend aufgefUhrten Okologischen und sozialen Merkmale relevanten)
Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen umgehen. Dies betrifft die folgenden Bereiche: (1)
Klimawende: CO2-Emissionen, Anfélligkeit fUr den Klimawandel, Chancen im Bereich Cleantech,
Chancen im Bereich griines Bauen und Chancen im Bereich erneuerbare Energien; (2)
Naturkapital: biologische Vielfalt und Landnutzung, Rohstoffbeschaffung und Wasserstress; und
(3) Menschenrechte und Humankapital: Gesundheit und Sicherheit, Entwicklung des
Humankapitals, Arbeitsmanagement, Beziehungen zu den Gemeinden, Schutz der Privatsphére
und Datensicherheit sowie Produktsicherheit und -qualitdt (zusammen die NRC). Die Leistung
in diesen Bereichen wird jeweils im Vergleich zu den Wettbewerbern bewertet. Ein Rating von
AAA stellt das beste und ein Rating von CCC das schlechteste Ergebnis dar.

Der Anlageverwalter berlicksichtigt bei der Berechnung des durchschnittlichen ESG-Ratings des
Teilfonds die Gewichtung der im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere. Im Falle einer
Verschlechterung der ESG-Ratings der im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere oder einer
Anderung der ESG-Ratingmethode, die sich auf das durchschnittliche ESG-Rating des Teilfonds
auswirkt, wird das durchschnittliche ESG-Rating des Teilfonds unter Berlcksichtigung der
Interessen der Anleger sowie der Marktbedingungen wieder auf ein Niveau zurlickgefihrt, das
Uber jenem der Benchmark liegt. Mit Blick auf dieses Rating strebt der Teilfonds keine bestimmte
Outperformance gegeniber der Benchmark an (d. h. der Abstand zwischen der gewichteten
durchschnittlichen MSCI-ESG-Bewertung des Fonds und der der Benchmark kann letztendlich
minimal sein).

Der Teilfonds hat keinen Referenzwert fir die Erreichung der von ihm beworbenen
Okologischen und sozialen Merkmale festgelegt.

WELCHE  NACHHALTIGKEITSINDIKATOREN ~ WERDEN ~ ZUR  MESSUNG  DER
ERREICHUNG DER EINZELNEN OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALE, DIE
DURCH DIESES FINANZPRODUKT BEWORBEN WERDEN, HERANGEZOGEN?

Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der ESG-Merkmale des
Teilfonds herangezogen:

- Die ESG-Abdeckung des Teilfonds, insbesondere angesichts der Verpflichtung, dass mindestens 90%
des Nettovermogens des Teilfonds in Wertpapiere investiert sein wird, die Uber ein ESG-Rating
verfligen (unter Berlcksichtigung der Gewichtung jedes Wertpapiers).

- Das interne gewichtete ESG-Rating fUr den Teilfonds zur Beurteilung der allgemeinen Erreichung
der 6kologischen, sozialen und auf die Unternehmensfihrung bezogenen Merkmale.

WELCHES SIND DIE ZIELE DER NACHHALTIGEN INVESTITIONEN, DIE MIT DEM
FINANZPRODUKT TEILWEISE GETATIGT WERDEN SOLLEN, UND WIE TRAGT DIE
NACHHALTIGE INVESTITION ZU DIESEN ZIELEN BEI?

n. z. - der Teilfonds tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

INWIEFERN ~ HABEN  DIE NACHHALTIGEN  INVESTITIONEN, DIE  MIT  DEM
FINANZPRODUKT TEILWEISE GETATIGT WERDEN SOLLEN, OKOLOGISCH ODER
SOZIAL NACHHALTIGEN ANLAGEZIELEN NICHT ERHEBLICH GESCHADET?

n. z. - der Teilfonds tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

WIE  WURDEN  DIE  INDIKATOREN FUR NACHTEILIGE AUSWIRKUNGEN AUF
NACHHALTIGKEITSFAKTOREN BERUCKSICHTIGT?

n. z. - der Teilfonds tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

WIE STEHEN DIE NACHHALTIGEN INVESTITIONEN MIT DEN OECD-LEITSATZEN FUR
MULTINATIONALE UNTERNEHMEN UND DEN LEITPRINZIPIEN DER VEREINTEN
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NATIONEN FUR WIRTSCHAFT UND MENSCHENRECHTE IN EINKLANG? NAHERE
ANGABEN:

n. z. - der Teilfonds tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen”
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die
die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen berlcksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir &kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dtirfen dkologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

WERDEN BEI DIESEM FINANZPRODUKT DIE WICHTIGSTEN NACHTEILIGEN
“ AUSWIRKUNGEN AUF NACHHALTIGKEITSFAKTOREN BERUCKSICHTIGT?

Ja, im Einklang mit den Bestimmungen von Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088
des Européischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 (ber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR) berlicksichtigt der Anlageverwalter
Nachhaltigkeitsrisiken, indem er ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung) in seinen
Anlageentscheidungsprozess einbezieht, wie im Abschnitt ,Anlagestrategie* erldutert. Dieser Prozess
ermoglicht es zudem, die Fahigkeit des Managementteams zur Steuerung negativer Auswirkungen der
Geschaftstatigkeit auf Nachhaltigkeitsaspekte zu bewerten.

0 Nein

WELCHE ANLAGESTRATEGIE WIRD MIT DIESEM FINANZPRODUKT
VERFOLGT?

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an einer Benchmark, dem S&P 500
NR (Net Return) in EUR mit Wiederanlage der Dividenden (die ,Benchmark"), deren Wertentwicklung
er zu Ubertreffen versucht und die gegebenenfalls als BezugsgroBe fir die Berechnung der
Performanceverglitung herangezogen wird.
Der Teilfonds investiert mindestens 70% seines Nettovermogens in Aktien, die in der Benchmark
enthalten sind.
In Abhdngigkeit von den Marktbedingungen kann der Teilfonds bis zu 30% seines Nettovermogens in
auf Euro lautende Schuldtitel mit einem Investment-Grade-Rating (Mindestrating BBB- von Standard
& Poor’s, vom Anlageverwalter als gleichwertig erachtetes Rating oder internes Rating des
Anlageverwalters) investieren, die von Unternehmen oder staatlichen Emittenten ausgegeben werden.

Der Investmentprozess basiert auf der Einbeziehung von ESG-Kriterien, ESG-Ratings, normativen und
sektorspezifischen Ausschllssen (einschlieBlich UNGC, umstrittene Waffen) sowie positiven
Merkmalen. Dartber hinaus beachtet der Anlageverwalter die Prinzipien der Vereinten Nationen flr
verantwortliches Investieren in Bezug auf ESG-Themen und wendet diese im Zuge seiner
Verpflichtungen an, indem er Rechte von Aktiondren und Glaubigern aktiv wahrnimmt. Der

Investmentprozess besteht aus zwei Stufen. Die erste Stufe umfasst sektorbasierte Ausschlisse sowie
182

Vertraulich



Ausschlisse umstrittener Tatigkeiten. Der Teilfonds investiert nicht in Emittenten, die an der
Herstellung und Verbreitung von unkonventionellen Waffen oder an Projekten zum Ausbau
kohlebezogener Geschaftstatigkeiten oder an der Kohleinfrastruktur beteiligt sind. Ferner werden
Emittenten aus anderen umstrittenen Wirtschaftssektoren ausgeschlossen, wenn diese bestimmte
Umsatzgrenzen Uberschreiten. Zu diesen Sektoren zahlen Kohlebergbau, Kohleverstromung, Projekte
zum Ausbau kohlebezogener Geschéftstatigkeiten oder der Kohleinfrastruktur, Tabak und Forderung
fossiler Brennstoffe in der Arktis oder Exploration, Produktion und Nutzung von unkonventionellem
Ol und Gas (Schieferdl/-gas und Olsande). Emittenten, die in erheblichem MaRe gegen die UNGC-
Prinzipien und die OECD-Leitsatze verstoRen, werden ebenfalls ausgeschlossen. Der Anlageverwalter
stutzt sich auf die Daten von MSCI, um festzustellen, ob eines dieser Ausschlusskriterien auf ein
Unternehmen zutrifft.

Im Anschluss werden MSCI-ESG-Ratings oder ein anderes internes oder externes Rating, das der
Anlageverwalter als akzeptabel erachtet, herangezogen. Dadurch riicken Emittenten mit niedrigeren
Nachhaltigkeitsrisiken in den Vordergrund (Best-in-Class-Ansatz).

Der Teilfonds konzentriert sich auf Emittenten mit einer hohen Nachhaltigkeitsleistung. Der
Anlageverwalter wird den Teilfonds mit einer durchschnittlichen ESG-Bewertung zusammenstellen,
die besser ist als die durchschnittliche ESG-Bewertung der Benchmark.

Fir den Teilfonds erworbene Direktanlagen unterliegen den Mindestausschlissen, die einen
Okologischen oder sozialen Mindestschutz garantieren. Es wird jedoch kein Look-Through-Ansatz in
Bezug auf die Finanzinstrumente angewandt (kein Look-Through-Ansatz in Bezug auf die
Vermogenswerte von Zielfonds oder auf Zertifikate).

WORIN BESTEHEN DIE VERBINDLICHEN ELEMENTE DER ANLAGESTRATEGIE, DIE FUR
DIE AUSWAHL DER INVESTITIONEN ZUR ERFULLUNG DER BEWORBENEN
OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN ZIELE VERWENDET WERDEN?

Der Fonds investiert nicht in Unternehmen, die gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten
Nationen verstol3en oder in schwerwiegende Kontroversen im Zusammenhang mit der biologischen
Vielfalt verwickelt sind. Ferner investiert er nicht in Unternehmen, die an der Herstellung oder dem
Vertrieb von unkonventionellen Waffen oder an Projekten zum Ausbau kohlebezogener
Geschaftstatigkeiten oder an der Kohleinfrastruktur beteiligt sind. Der Teilfonds investiert zudem
vorbehaltlich der angegebenen Schwellenwerte nicht in Unternehmen, die an den folgenden
Aktivitdten beteiligt sind: Kohlebergbau (Unternehmen mit einer Jahresproduktion von mehr als
8 Millionen Tonnen oder alternativ einer Produktion, die 5% ihres Umsatzes entspricht),
Kohleverstromung (Unternehmen, bei denen Kohle mehr als 15% ihres Produktionsmixes oder
alternativ mehr als 15% ihrer installierten Kapazitat ausmacht), Tabak (Unternenmen, die mehr als 0%
ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabak erzielen), Forderung fossiler Brennstoffe in der Arktis
(Unternehmen aus dem Energiesektor, die mehr als 10% ihres Umsatzes mit der Férderung und
Produktion von (konventionellem und unkonventionellem) Ol und Gas in der Arktis erzielen),
unkonventionelles Ol und Gas und deren Férderung (Unternehmen aus dem Energiesektor, die mehr
als 5% ihres Umsatzes mit der Forderung und Produktion von unkonventionellem Ol und Gas,
einschlieBlich Schiefersl und -gas sowie Olsande, erzielen) und Palmélproduktion (Unternehmen, die
mehr als 5% ihres Umsatzes mit der Produktion von Palmdl erzielen).

Der Anlageverwalter wird den Teilfonds so zusammenstellen, dass dessen gewichtete
durchschnittliche ESG-Bewertung stets besser ist als die der Benchmark. Dies wird (wie oben
dargelegt) dazu flhren, dass Anlagen in Emittenten mit vergleichsweise geringeren
Nachhaltigkeitsrisiken und héherer Nachhaltigkeitsleistung (insbesondere in Bezug auf die vorstehend
unter ,Welche o&kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?* aufgefihrten NRC) bevorzugt werden, um die entsprechenden vom Teilfonds
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Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfthrun
g umfassen solide
Managementstrukture
n, gute Beziehungen
zu den
Arbeitnehmern, eine
angemessene
Vergltung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlése, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft

— Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale zu erreichen. In diesem Zuge wird mindestens 20%
des Nettovermogens des Teilfonds in Wertpapiere investiert, fir die die erforderlichen MSCI-Daten
verflgbar sind und vom Anlageverwalter geprift wurden.

UM WELCHEN MINDESTSATZ WIRD DER UMFANG DER VOR DER ANWENDUNG
DIESER ANLAGESTRATEGIE IN BETRACHT GEZOGENEN INVESTITIONEN REDUZIERT?

FUr den Teilfonds besteht keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen zu reduzieren.

WIE WERDEN DIE VERFAHRENSWEISEN EINER GUTEN UNTERNEHMENSFUHRUNG
DER UNTERNEHMEN, IN DIE INVESTIERT WIRD, BEWERTET?

In der Responsible Investment Policy der Verwaltungsgesellschaft sind unsere Definition und
Bewertung dessen, was die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung ausmacht,
ausfthrlich beschrieben.

Die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung stitzen sich auf die Qualitdt des
Managementteams, die Strategie der nachhaltigen Entwicklung, die Rechte von Minderheitsaktionaren,
die Korruptionsbekdmpfung und die Erfolgshilanz sowie auf weitere Kriterien. Ein guter Indikator fir
den Grad der Ausrichtung der Unternehmensstrategien auf nachhaltige Aspekte ist ihre Positionierung
im Hinblick auf den UN Global Compact. Durch die Verpflichtung auf die zehn Prinzipien in Bezug auf
Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekdmpfung setzt das Unternehmen ein positives
Signal fUr seine starken Ambitionen zur Schaffung eines langfristig orientierten Finanzdkosystems.

WELCHE VERMOGENSALLOKATION IST FUR DIESES FINANZPRODUKT
GEPLANT?

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und sein Anlageziel besteht in der Generierung nachhaltiger Ertrage
aus dem Einkommen aus dem Wachstum von Anlagen in Wertpapieren bei gleichzeitiger
Aufrechterhaltung eines geringen finanziellen Risikos. Der Teilfonds investiert mindestens 70% seines
Nettovermogens in Aktien, die in der Benchmark enthalten sind.

Mindestens 90% des Nettoinventarwerts des Teilfonds sind auf die vom Teilfonds beworbenen
6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet (#Ausgerichtet auf dkologische/soziale Merkmale),
mussen aber nicht die Voraussetzungen fir eine Einstufung als nachhaltige Investition erftllen. Bis zu
10% der Investitionen des Teilfonds sind nicht auf diese Merkmale ausgerichtet (#2 Andere
Investitionen).

Taxonomiekonform

: #1A Nachhaltig Andere 6kologische
#1 Ausgerichtet

auf 6kologische

oder soziale
INVESTITIONEN —L

Merkmale #1B Andere

okologische/soziale
Merkmale

#2 Andere
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Die
Vermdgensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte an.
Mit Blick auf die
EU-
Taxonomiekonformi
tat umfassen die
Kriterien fur
fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare
Energie oder CO2-
arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die
Kriterien fur
Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

#1 Ausgerichtet auf ékologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
folgende Unterkategorien:

Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen
mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

Die Unterkategorie #1B Andere 0©kologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen, die auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht
als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

INWIEFERN WERDEN DURCH DEN EINSATZ VON DERIVATEN DIE MIT DEM
FINANZPRODUKT BEWORBENEN OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALE
ERREICHT?

Derivate werden nicht aktiv zur Verbesserung der ESG-Konformitat oder zur Verringerung von ESG-
Risiken eingesetzt. Im Rahmen seiner Anlagestrategie kann der Teilfonds zu Anlage- und
Absicherungszwecken in derivative Finanzinstrumente investieren.

WIRD MIT DEM FINANZPRODUKT IN EU-TAXONOMIEKONFORME TATIGKEITEN IM
BEREICH FOSSILES GAS UND/ODER KERNENERGIE!? INVESTIERT?

O Ja
O In fossiles Gas
Nein

O In Kernenergie

19 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz*)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedrlckt durch
den Anteil der:

- Umsatzerltse

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

- Investitionsausgabe

n
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. flr
den Ubergang zu
einer griinen

IN WELCHEM MINDESTMAIB SIND NACHHALTIGE INVESTITIONEN MIT EINEM
UMWELTZIEL MIT DER EU-TAXONOMIE KONFORM?

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdit in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefllich der Staatsanleihen, wéhrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

Wirtschaft.
- Betriebsausgaben 1. Taxonomiekonformitét der Investitionen 2. Taxonomiekonformitét der Investitionen
(OpEx), die die einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*

umweltfreundlichen
betrieblichen

Aktivitaten der W Taxonomiekonform W Taxonomiekonform
Unternehmen, in die (ohne fossiles Gas und (ohne fossiles Gas und
investiert wird, Kernenergie) ° Kernenergie) 0%
widerspiegeln.
Nicht 100% Nicht taxonomiekonform
taxonomiekonform 100%

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

*  Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen

Ermaglichende gegeniiber Staaten. WIE
Tatigkeiten wirken HOCH IST DER MINDESTANTEIL DER INVESTITIONEN IN UBERGANGSTATIGKEITEN
Zrnn:ﬂéttfliardd UND ERMOGLICHENDEN TATIGKEITEN?

rmoglichen arauf

i, CEES EIRTISs n.z. - der Teilfonds hat keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstatigkeiten oder
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag ermdglichende Tatigkeiten.
zu den Umweltzielen
leisten. ) WIE HOCH IST DER MINDESTANTEIL NACHHALTIGER INVESTITIONEN MIT
Ubergangstitigkeiten - EINEM UMWELTZIEL, DIE NICHT MIT DER EU-TAXONOMIE KONFORM SIND?
Z‘S”ﬂ(laﬁ"fekﬁtee%ﬁfd'e n. z. - der Teilfonds hat keinen Mindestanteil an Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit
armen Alternativen gibt der EU-Taxonomie konform sind.

und die unter anderem
Treibhausgasemissions

WIE HOCH IST DER MINDESTANTEIL DER SOZIAL NACHHALTIGEN
werte aufweisen, die INVESTITIONEN?
den besten Leistungen

entsprechen. n. z. - der Teilfonds hat keinen Mindestanteil an sozial nachhaltigen Investitionen.
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@
=% sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umuweltziel, die die
Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaR der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

WELCHE INVESTITIONEN FALLEN UNTER ,#2 ANDERE INVESTITIONEN®,
WELCHER ANLAGEZWECK WIRD MIT IHNEN VERFOLGT UND GIBT ES EINEN
OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MINDESTSCHUTZ?

Der Teilfonds tatigt Uberwiegend Investitionen, die auf dkologische und soziale Merkmale ausgerichtet
sind (#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale).

Die unter ,#2 Andere Investitionen* aufgefiihrten Investitionen kdénnen zusatzliche liquide Mittel,
Geldmarktinstrumente, Anlagen in als OGAW zugelassenen ETFs, Futures, Wahrungsswaps und
Devisentermingeschafte umfassen. Sie kdnnen auch Wertpapiere umfassen, die die vorstehend
beschriebenen 6kologischen und/oder sozialen Kriterien nicht mehr erfillen. Es gibt keinen
Okologischen oder sozialen Mindestschutz.

WURDE EIN INDEX ALS REFERENZWERT BESTIMMT, UM FESTZUSTELLEN, OB
DIESES FINANZPRODUKT AUF DIE BEWORBENEN OKOLOGISCHEN UND/ODER
SOZIALEN MERKMALE AUSGERICHTET IST?

Der Teilfonds hat keinen Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob der Teilfonds auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

INWIEFERN IST DER  REFERENZWERT  KONTINUIERLICH ~AUF  DIE MIT DEM
FINANZPRODUKT BEWORBENEN OKOLOGISCHEN UND SOZIALEN MERKMALE
AUSGERICHTET?

Nicht zutreffend.

WIE WIRD DIE KONTINUIERLICHE AUSRICHTUNG DER ANLAGESTRATEGIE AUF DIE
INDEXMETHODE SICHERGESTELLT?

Nicht zutreffend.

WIE UNTERSCHEIDET SICH DER BESTIMMTE INDEX VON EINEM RELEVANTEN
BREITEN MARKTINDEX?

Nicht zutreffend.

WO KANN DIE METHODE ZUR BERECHNUNG DES BESTIMMTEN INDEXES
EINGESEHEN WERDEN?

Nicht zutreffend.

WO KANN ICH IM INTERNET WEITERE PRODUKTSPEZIFISCHE INFORMATIONEN
FINDEN?

Weitere Informationen dariber, wie der Anlageverwalter ESG-Kriterien berlicksichtigt, finden Sie im
Jahresbericht des Teilfonds und auf am.oddo-bhf.com.

“* Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
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Anhang XIX:

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthélt. Diese
Verordnung umfasst
ein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
konnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Okologische und/oder soziale Merkmale

Name des Produkts: ODDO BHF Laufzeitfonds 2032

Der ODDO BHF Laufzeitfonds 2032 (,, Teilfonds” oder ,,Fonds”) ist ein Teilfonds der SICAV ODDO BHF (,,SICAV*).

Unternehmenskennung (LEI-Code):

WERDEN MIT DIESEM FINANZPRODUKT NACHHALTIGE INVESTITIONEN ANGESTREBT?

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als dkologisch
nachhaltig einzustufen sind

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen
Ziel getatigt: n. z.

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: n. z.

Es werden damit ékologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthilt es einen Mindestanteil von
10% an nachhaltigen Investitionen.

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als dkologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

O mit einem sozialen Ziel

O Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

33’, WELCHE OKOLOGISCHEN UND/ODER SOZIALEN MERKMALE WERDEN MIT

DIESEM FINANZPRODUKT BEWORBEN?

Der Teilfonds bewirbt sowohl 6kologische als auch soziale Merkmale, die sich in der Zusammensetzung
und Gewichtung des internen ESG-Ratingsystems des Anlageverwalters widerspiegeln.

Im Rahmen des Ratingverfahrens des Anlageverwalters werden insbesondere die folgenden Kriterien

analysiert:
- Umwelt: Klimarisikomanagement,

Energie-

und Wasserverbrauch, Abfallmanagement,

Umweltzertifizierungen, Produkte und Dienstleistungen mit dkologischem Mehrwert usw.

- Soziales: Humankapital (Personalmanagement, Diversitat der Flhrungsteams, Mitarbeiter-
Weiterbildung, Arbeitsschutz usw.), Lieferantenmanagement, Innovation usw.
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Mit
Nachhaltigkeitsin
dikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen
oder sozialen
Merkmale
erreicht werden.

- Governance: Unternehmensfiihrung (Interessenschutz  von  Minderheitsaktionaren,
Zusammensetzung der FUhrungsorgane, Vergltungspolitik), Erflllung von Steuerpflichten,
Gefahrdung durch Korruptionsrisiken usw.

Besondere Aufmerksamkeit wird der Analyse des Humankapitals und der Unternehmensfihrung
gewidmet.

Die Analyse von Kontroversen (Arbeitsunfalle, Umweltverschmutzung, Verurteilungen wegen
Korruption, wettbewerbswidrige Praktiken, Produktsicherheit, Lieferkettenmanagement usw.) auf der
Grundlage der Informationen, die von unserem externen Anbieter nicht-finanzieller Daten bezogen
werden, ist in den Ratingprozess integriert und wirkt sich direkt auf das ESG-Rating jedes
Unternehmens aus.

Dieser ESG-Analyseprozess fUhrt zu einer internen flnfstufigen Ratingskala (wobei 5 die beste und 1
die schlechteste Note ist): Erhebliche ESG-Chancen (5), ESG-Chancen (4), ESG-neutral (3), moderates
ESG-Risiko (2) und hohes ESG-Risiko (1).

Darlber hinaus konnen zusatzliche ESG-Bewertungen von MSCI ESG Research oder von Dritten
herangezogen werden, und zwar vor allem dann, wenn ein Emittent noch kein Rating vom Research-
Team der Verwaltungsgesellschaft erhalten hat.

Dieser Teilfonds hat keine Benchmark.

WELCHE NACHHALTIGKEITSINDIKATOREN WERDEN ZUR MESSUNG DER
ERREICHUNG DER EINZELNEN OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALE, DIE
DURCH DIESES FINANZPRODUKT BEWORBEN WERDEN, HERANGEZOGEN?

Das ESG-Analysemodell des Anlageverwalters verwendet alle im obigen Absatz erwdhnten Merkmale
und Indikatoren, und die monatliche ESG-Berichterstattung enthélt derzeit Indikatoren, die deren
Erreichung wie folgt belegen:

¢ Das gewichtete durchschnittliche interne ESG-Rating des Teilfonds muss hoéher ausfallen als das
des Anlageuniversums.

¢ Die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sich sicherzustellen, dass nach BerUcksichtigung der
Gewichtung jedes Wertpapiers mindestens 75% der Emittenten von Schuldtiteln und
Geldmarktinstrumenten mit High-Yield-Rating und mindestens 90% der Emittenten von
Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten mit Investment-Grade-Rating im Portfolio eine ESG-
Bewertung aufweisen.
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Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich
um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen
von
Investitionsents
cheidungen auf
Nachhaltigkeitsf
aktoren in den
Bereichen
Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrecht
e und
Bekampfung
von Korruption
und
Bestechung.

WELCHES SIND DIE ZIELE DER NACHHALTIGEN [INVESTITIONEN, DIE MIT DEM
FINANZPRODUKT TEILWEISE GETATIGT WERDEN SOLLEN, UND WIE TRAGT DIE
NACHHALTIGE INVESTITION ZU DIESEN ZIELEN BEI?

Der Fonds bezieht sich in seiner ESG-Strategie auf die oben beschriebenen Ziele, strebt jedoch nicht
an, seine Anlagen ausschlieBSlich auf der Grundlage eines oder mehrerer dieser Ziele auszuwahlen. Die
Beitrage zu diesen Zielen werden durch die Nachhaltigkeitsindikatoren bercksichtigt, die im Rahmen
der ESG-Strategie zum Einsatz kommen.

Daher beabsichtigt der Teilfonds, beide Aspekte des Beitrags eines Unternehmens zu erfassen: der
positive Beitrag zum Umweltschutz und/oder zur Gesellschaft, der sich aus 1) dem mit Produkten
und/oder Dienstleistungen der Unternehmen erzielten Umsatz oder 2) dem Beitrag zu 6kologischen
und/oder sozialen Zielen dank der breit gefdcherten Geschaftstatigkeit der Unternehmen in
Ubereinstimmung mit ¢kologischen und/oder sozialen Zielen ergibt.

Um als nachhaltige Anlage zu gelten, muss ein Unternehmen mindestens eines der folgenden Kriterien
erflllen:

a) Kriterien ,basierend auf der Geschaftstatigkeit des Unternenmens":

- Implizierter Temperaturanstieg (Implied Temperature Rise, ,ITR"):

Die Geschaftstatigkeit von Unternehmen, deren Klimaziele im Einklang mit dem 2-°C-Ziel des
Ubereinkommens von Paris stehen und einen Temperaturanstieg von maximal 2 °C vorsehen, wird als
Beitrag zu einem Umweltziel angesehen, und diese Unternehmen gelten somit als nachhaltige
Investition. Wir verwenden ITR-Daten von MSCI, um die Einhaltung der Temperaturvorgaben zu
bewerten.

- Von der SBTi genehmigte Emissionsziele:

Treibhausgasemissionen werden als eine Mdglichkeit genannt, mit denen sich ein Umweltziel messen
lasst. Unser Ansatz zur Beurteilung nachhaltiger Investitionen schlie8t auch Unternehmen ein, deren
Ziele zur Treibhausgasreduzierung von der Science-Based Targets Initiative (SBTi) genehmigt wurden.

b) Kriterien ,basierend auf den Umsatzaktivititen des Unternehmens":

- Umsatze aus nachhaltigen Losungen:

Wir beurteilen, inwieweit eine wirtschaftliche Tatigkeit zu bestimmten 6kologischen oder sozialen
Zielen beitragt. Dazu verwenden wir die Datenkategorie ,Sustainable Impact Revenue" (Umsatze mit
nachhaltiger Wirkung) von MSCI. Der ,Sustainable Impact Revenue” liegt zwischen 0% und 100% und
stellt einen bestimmten Anteil am Gesamtumsatz der Unternehmen dar.

- EU-Taxonomiekonforme Umsatze:

Die EU-Taxonomie dient dazu, wirtschaftliche Tatigkeiten zu identifizieren, die 6kologischen oder
sozialen Zielen dienen. Allerdings sind derzeit nur zwei der sechs festgelegten Umweltziele vollstandig
definiert. Auf Unternehmensebene ermitteln wir die Taxonomiekonformitat als Prozentsatz des
Umsatzes, der durch taxonomiekonforme Aktivitdten generiert wird.

- EU-Taxonomiekonforme Investitionsausgaben:

Auf  Unternehmensebene ermitteln  wir die Taxonomiekonformitdt als Prozentsatz der
Investitionsausgaben, die durch taxonomiekonforme Aktivitdten generiert werden.

- ,Griner Anteil“ eines Firmenpatents:

Dieser Indikator hilft uns dabei, Unternehmen zu ermitteln, die Umsatze aus emissionsmindernden
Technologien und Praktiken erzielen, die zu einem Umweltziel beitragen, und Patente dafir halten.
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) Zusatzliche Kriterien: Nachhaltige Anleihen:

Wir sind der Ansicht, dass griine, soziale und nachhaltige Anleihen als nachhaltige Investitionen gelten
kdénnen, solange die Erldse zur Finanzierung von Projekten verwendet werden, die einen positiven
Beitrag zu einem 6kologischen und/oder sozialen Ziel leisten.

INWIEFERN HABEN DIE NACHHALTIGEN INVESTITIONEN, DIE MIT DEM
FINANZPRODUKT TEILWEISE GETATIGT WERDEN SOLLEN, OKOLOGISCH ODER
SOZIAL NACHHALTIGEN ANLAGEZIELEN NICHT ERHEBLICH GESCHADET?

Der nachfolgende Ansatz wurde im Einklang mit Artikel 2 Absatz 17 der Offenlegungsverordnung
(SFDR)** festgelegt.

e Von Investitionen ausgeschlossene Sektoren:

Der Teilfonds verwendet den Ublichen Ausschlussrahmen, der in der Ausschlusspolitik der
Verwaltungsgesellschaft ndher beschrieben ist, die unter www.am.oddo-bhf.com verflighar
ist. Des Weiteren schliel3t der Teilfonds die Produktion von Erwachsenenunterhaltung aus
allen Investitionen aus.

e Kontroversen: Die laut unserem ESG-Datenanbieter MSCI umstrittensten Unternehmen
werden nach erneuter Prifung und Bestatigung durch das ESG-Team nicht als nachhaltig
eingestuft.

e Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen: Um die Nachhaltigkeitsziele
nicht wesentlich zu beeintrdchtigen, legt der Anlageverwalter (vor dem Handel
anzuwendende) Kontrollregeln fUr ausgewahlte, erheblich schadliche Aktivititen fest:
Engagement in umstrittenen Waffen (Toleranz 0%) und schwerwiegende VerstéRe gegen die
Prinzipien des UN Global Compact und gegen die Leitsatze der Organisation flr
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen
(Toleranz 0%).

o Dialog, Engagement und Abstimmungen: Unsere Politik in Bezug auf Dialog, Mitwirkung und
Abstimmungen unterstitzt das Ziel, erhebliche Beeintrachtigungen zu vermeiden, indem wir
die wichtigsten Risiken ermitteln und uns Gehor verschaffen, um Veranderungen und
Verbesserungen zu bewirken.

WIE WURDEN DIE INDIKATOREN FQR NACHTEILIGE AUSWIRKUNGEN AUF
NACHHALTIGKEITSFAKTOREN BERUCKSICHTIGT?

Die Verordnung (EU) 2020/852 definiert bestimmte Problembereiche, die negative Auswirkungen
(,PAI‘) haben kénnen.

Der Anlageverwalter wendet vor dem Handel Regeln zu zwei PAI an:

- Engagement in umstrittenen Waffen (PAI 14 und Toleranz 0%),

- Schwerwiegende VerstoBe gegen die Prinzipien des UN Global Compact und gegen die
Leitsdtze der Organisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur
multinationale Unternehmen (PAI 10 und Toleranz 0%).

Darlber hinaus bezieht der Anlageverwalter andere PAl in seine ESG-Analyse flr Unternehmen ein,
bei denen die Informationen verfligbar sind, aber keine strengen Kontrollvorschriften bestehen. Das
endgUltige ESG-Rating des Anlageverwalters wird mithilfe der Erhebung von PAI-Daten ermittelt.

Die ESG-Analyse umfasst (sofern Daten zur Verfligung stehen) die Uberwachung der
Treibhausgasemissionen (PAl 1), des Engagements in fossilen Brennstoffen (PAI 4), des Anteils des

Verbrauchs und der Erzeugung nicht erneuerbarer Energien (PAI5), der Intensitdt des
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Energieverbrauchs in Sektoren mit hoher Klimaauswirkung (PAl 6), der Aktivititen mit negativen
Auswirkungen auf Gebiete mit schutzbedrftiger Biodiversitat (PAI 7), fehlender Prozesse und
Compliance-Mechanismen zur Kontrolle der Einhaltung des UN Global Compact und der OECD-
Leitsatze fUr multinationale Unternehmen (PAI 11), des unbereinigten geschlechtsspezifischen
Verdienstgefilles (PAI 12) und der paritatischen Zusammensetzung des Verwaltungsrats (PAl 13). Der
Anlageverwalter bezieht dartber hinaus zwei weitere PAI ein: die Entwaldungspolitik (PAl 15) und das
Fehlen einer Menschenrechtspolitik (PAI 9).

Weitere Informationen Uber die Berlicksichtigung der PAI durch den Anlageverwalter finden Sie unter
am.oddo-bhf.com.

WIE STEHEN DIE NACHHALTIGEN INVESTITIONEN MIT DEN OECD-LEITSATZEN FUR
MULTINATIONALE UNTERNEHMEN UND DEN LEITPRINZIPIEN DER VEREINTEN
NATIONEN FUR WIRTSCHAFT UND MENSCHENRECHTE IN EINKLANG? NAHERE
ANGABEN:

Der Anlageverwalter vergewissert sich der Konformitat der nachhaltigen Anlagen des Teilfonds und
wendet dabei die Ausschlussliste des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) an, wie in der
Ausschlusspolitik des Anlageverwalters dargelegt. Nachgewiesene VerstoBe gegen die OECD-
Leitsatze flUr multinationale Unternehmen und/oder die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir
Wirtschaft und Menschenrechte fihren ebenfalls zu Ausschlissen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-
Kriterien flr dkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.

£ ") VVERDEN BEI DIESEM FINANZPRODUKT DIE WICHTIGSTEN NACHTEILIGEN
“ AUSWIRKUNGEN AUF NACHHALTIGKEITSFAKTOREN BERUCKSICHTIGT?

Ja, im Einklang mit den Bestimmungen von Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR) beriicksichtigt der Anlageverwalter
Nachhaltigkeitsrisiken, indem er ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) in seinen
Anlageentscheidungsprozess einbezieht, wie im Abschnitt ,Anlagestrategie“ erlautert. Dieser Prozess
ermdglicht es zudem, die Fahigkeit des Managementteams zur Steuerung negativer Auswirkungen der
Geschaftstatigkeit auf Nachhaltigkeitsaspekte zu bewerten.
O Nein

’ .J WELCHE ANLAGESTRATEGIE WIRD MIT DIESEM FINANZPRODUKT

-  \/ERFOLGT?

Das Anlageuniversum des Teilfonds setzt sich aus den Unternehmen zusammen, die im folgenden
Kreditmarktindex enthalten sind: ICE BofA BB-B Global High Yield Non-Financial Constrained Total Return
Index Hedged EUR.
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Die BerUcksichtigung von ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Governance) ist Teil der
Fundamentalanalyse. Zwar bezieht das Managementteam ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und
Governance) in seine Anlageentscheidungen mit ein, allerdings sind sie kein dominierender Faktor. Somit
stimmen die getroffenen Anlageentscheidungen moglicherweise nicht mit den ESG-Kriterien Uberein.

Dieser Ansatz kann in zwei aufeinanderfolgende Stufen unterteilt werden:

- Erste Stufe: Der Teilfonds verwendet den Gblichen Ausschlussranmen, der in der Ausschlusspolitik der
Verwaltungsgesellschaft naher beschrieben ist, die unter www.am.oddo-bhf.com verfligbar ist. Des
Weiteren ist Erwachsenenunterhaltung von allen Investitionen ausgeschlossen.

- Zweite Stufe: In dieser Phase wird einer grol3en Mehrheit der Unternehmen im Anlageuniversum ein ESG-
Rating zugewiesen. Im Rahmen des internen ESG-Ratingmodells kénnen u. a. folgende Kriterien analysiert
werden:

- Umwelt: Klimawandel, Naturkapital, Verschmutzung und Abfall, umweltbezogene Gelegenheiten
- Soziales: Humankapital, Kundenkapital, Lieferkette, Cybersicherheit
- Governance: Unternehmensfihrung, Fihrung, Unternehmensverhalten

Besondere Aufmerksamkeit wird der Analyse des Humankapitals und der Unternehmensfihrung gewidmet,
da sich diese auf das endgliltige ESG-Rating der einzelnen Unternehmen auswirken. Wir glauben, dass ein
schlechtes Management des Humankapitals oder eine schwache Unternehmensfihrung ein grof3es Risiko
fUr die Umsetzung der Unternehmensstrategie und damit fir die Unternehmensbewertung darstellen.

Unsere Analysen werden von unserem Team an ESG-Analysten in enger Zusammenarbeit mit den
Anlageteams durchgefthrt. Dies ermoglicht die Identifizierung nicht-finanzieller Risiken, die bei den
jeweiligen Emittenten moglicherweise gegeben sind und sich in finanzieller Hinsicht auf das Unternehmen
oder auf dessen operatives Umfeld auswirken kénnen. Die Analyse von Kontroversen (Arbeitsunfélle,
Umweltverschmutzung, Korruption, wettbewerbswidrige Praktiken, Produktsicherheit,
Lieferkettenmanagement usw.) auf der Grundlage der Informationen, die von unserem externen Anbieter
nicht-finanzieller Daten bereitgestellt werden, ist in den Ratingprozess integriert und wirkt sich direkt auf
das ESG-Rating jedes Unternehmens aus.

Diese ESG-Analyse hat ein internes Rating auf einer Skala von 1 (schlechtestes Rating) bis 5 (bestes Rating)
zur Folge.

Sollte ein Emittent noch kein Rating durch das interne ESG-Ratingmodell erhalten haben, kann die
Verwaltungsgesellschaft die ESG-Ratings von MSCI ESG Research verwenden.

Das interne ESG-Team analysiert die vom Managementteam des Anlageverwalters ausgewahlten
Emittenten, sodass unter Beriicksichtigung der Gewichtung der einzelnen Wertpapiere mindestens 75%
der Emittenten im Portfolio Uber ein ESG-Rating verflgen. Zielfonds mit einem ESG-Rating auf Fondsebene
werden ebenfalls berlicksichtigt.

Dieses ESG-Punktesystem beeinflusst die Struktur des Teilfonds, indem das Engagement in Unternehmen,
die eine geringere Punkteanzahl in Bezug auf die ESG-Kriterien aufweisen, begrenzt wird, um eine
bestimmte Gesamtqualitat des Teilfonds in Bezug auf ESG-Kriterien sicherzustellen. Insbesondere muss das
gewichtete durchschnittliche interne ESG-Rating des Teilfonds hoher ausfallen als das des
Anlageuniversums.

Das Managementteam kann auch Aktien aulSerhalb des Anlageuniversums des Teilfonds auswahlen.

In Anbetracht der angestrebten Wertentwicklung des Teilfonds und der konkreten Hochstlaufzeit fur die
gehaltenen Wertpapiere kann die Titelauswahl je nach Marktchancen und der Falligkeit von Wertpapieren
nach Ermessen des Anlageverwalters im Laufe der Zeit variieren. Insbesondere kann der Teilfonds bis zu
100% seines Vermogens in Wertpapieren mit einem Investment-Grade-Rating von Uber BB+ (von Standard
& Poor’s oder einem Rating, das von der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig erachtet wird, oder auf
Grundlage des internen Ratings der Verwaltungsgesellschaft) anlegen.

Ferner kann der Anlageverwalter maximal 100% des Nettovermogens in franzosische oder auslandische
Terminfinanzinstrumente investieren, die an geregelten Markten oder aulBerbdrslich gehandelt werden,
ohne eine Ubergewichtung anzustreben. Der Anlageverwalter kann Positionen eingehen, um das Portfolio
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gegen das Zins- und Kreditrisiko abzusichern. Der Anlageverwalter wird auch Swap- und/oder
Devisenterminkontrakte zur Absicherung des Portfolios gegen Wahrungsrisiken eingehen, wobei jedoch ein
Restrisiko von maximal 5% verbleibt.

Das maximale Engagement des Teilfonds an den Markten (Aktien, Schuldtitel, Fonds und Derivate) darf
100% des Nettovermdgens des Teilfonds nicht Gberschreiten, da das maximale Engagement der Summe
der Nettoengagements an den einzelnen Markten (Aktien, Anleihen, Geldmarkt) entspricht, in denen der
Teilfonds engagiert ist (Summe der Kaufpositionen und der Absicherungspositionen).

Die Verordnung (EU) 2020/852 (im Folgenden die ,Taxonomie-Verordnung") zielt auf die Identifizierung
Okologisch nachhaltiger Wirtschaftstatigkeiten ab.

Die Taxonomie-Verordnung identifiziert diese Tatigkeiten nach ihrem Beitrag zu sechs Ubergeordneten
Umweltzielen:

- Klimaschutz;

- Anpassung an den Klimawandel;

- nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen;

- Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft (Abfallvermeidung und Recycling);
- Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung;

- Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat und der Okosysteme.

Um als nachhaltig angesehen zu werden, muss eine Wirtschaftstatigkeit nachweislich wesentlich zu einem
oder mehreren der sechs Ziele beitragen, ohne dabei eines der anderen Ziele erheblich zu beeintrachtigen
(Grundsatz der ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen", DNSH).

Um als taxonomiekonform eingestuft zu werden, muss eine Tatigkeit auch die volkerrechtlich garantierten
Menschen- und sozialen Rechte einhalten (soziale Mindestgarantien).

Da bisher Daten fehlen, die die Unternehmen im Rahmen der Taxonomie-Verordnung kiinftig bereitstellen
werden, verpflichtet die Verwaltungsgesellschaft sich, dass sie 0% des Teilfondsvermogens in
taxonomiekonforme Tatigkeiten investieren wird.

Die Verwaltungsgesellschaft geht davon aus, dass der Prozentsatz dieser Anlagen mit einer besseren
Datenverflgbarkeit steigen wird.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien flr 0Okologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten bericksichtigen.

Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil des Teilfonds zugrunde liegen, berlcksichtigen die in der
Taxonomie-Verordnung definierten EU-Kriterien flr dkologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten nicht.

WORIN BESTEHEN DIE VERBINDLICHEN ELEMENTE DER ANLAGESTRATEGIE, DIE
FUR DIE AUSWAHL DER INVESTITIONEN ZUR ERFULLUNG DER BEWORBENEN
OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN ZIELE VERWENDET WERDEN?

Der Teilfonds verwendet:

e den Ublichen Ausschlussrahmen, der in der Ausschlusspolitik der Verwaltungsgesellschaft naher
beschrieben ist, die unter www.am.oddo-bhf.com verfiigbar ist. Des Weiteren schlie8t der Teilfonds
die Produktion von Erwachsenenunterhaltung aus allen Investitionen aus.

e Das gewichtete durchschnittliche interne ESG-Rating des Teilfonds muss hoéher ausfallen als das
des Anlageuniversums.

o Die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sich sicherzustellen, dass nach BerUcksichtigung der
Gewichtung jedes Wertpapiers mindestens 75% der Emittenten von Schuldtiteln und
Geldmarktinstrumenten mit High-Yield-Rating und mindestens 90% der Emittenten von Schuldtiteln
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Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiithrung
umfassen solide
Managementstrukturen
, gute Beziehungen zu
den Arbeitnehmern,
eine angemessene
Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fir den
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft

— Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitdaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

und Geldmarktinstrumenten mit Investment-Grade-Rating im Portfolio eine ESG-Bewertung
aufweisen.
e Die nachhaltigen Anlagen des Teilfonds missen mindestens 10% betragen.

UM WELCHEN MINDESTSATZ WIRD DER UMFANG DER VOR DER ANWENDUNG
DIESER ANLAGESTRATEGIE IN BETRACHT GEZOGENEN INVESTITIONEN REDUZIERT?

Es gibt keinen Mindestsatz.

WIE WERDEN DIE VERFAHRENSWEISEN EINER GUTEN UNTERNEHMENSFUHRUNG
DER UNTERNEHMEN, IN DIE INVESTIERT WIRD, BEWERTET?

In der Responsible Investment Policy von ODDO BHF Asset Management sind unsere Definition und
Bewertung dessen, was die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung ausmacht,
ausfthrlich beschrieben.

Zur Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung kdnnen eine Reihe von
Kriterien herangezogen werden, darunter Richtlinien und Praktiken zur Korruptionsbekdmpfung,
Richtlinien zur Vergltung von FUhrungskraften, die Aktiondrsstruktur, die Qualitdt der
Finanzkommunikation und die Geschéftsethik.

WELCHE VERMOGENSALLOKATION IST FUR DIESES FINANZPRODUKT
GEPLANT?

Mindestens 75% des Nettoinventarwerts des Teilfonds muUssen auf dkologische und/oder soziale
Merkmale ausgerichtet sein.

Der Teilfonds kann auRerdem bis zu 25% in ,anderen® Investitionen (wie nachstehend definiert) halten,
worunter die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts fallen, die weder auf 6kologische noch soziale
Merkmale ausgerichtet sind.

Mindestens 10% des Nettoinventarwerts des Teilfonds sind in nachhaltigen Investitionen angelegt.
Der Teilfonds kann auch Vermogenswerte halten, die auf 6kologische und/oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

0,2% des Nettovermdgens des Fonds - je Emittent gewichtet mit dem Anteil des taxonomiekonformen
Umsatzes - sind in taxonomiekonforme Tatigkeiten investiert.

Mindestens 9,80% des Nettovermdgens des Teilfonds sind in anderen 6kologischen Investitionen
angelegt und der Teilfonds kann soziale Investitionen halten, ohne dass daflir eine Mindestvorgabe
gilt. Die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sich sicherzustellen, dass nach Bericksichtigung der
Gewichtung

jedes Wertpapiers mindestens 75% der Emittenten von Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten mit
High-Yield-Rating und mindestens 90% der Emittenten von Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten
mit Investment-Grade-Rating im Portfolio eine ESG-Bewertung aufweisen. Zielfonds mit einem ESG-
Rating auf Fondsebene werden ebenfalls berlcksichtigt.
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Mit Blick auf die
EU-
Taxonomiekonformi
tat umfassen die
Kriterien fur fossiles
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
fur Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

&

Taxonomiekonform

. Andere
#1A Nachhaltig Skologische
#1B Andere Soziale
INVESTITIONEN Okologische/soziale
Merkmale

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder
sozialen Zielen.

Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

INWIEFERN WERDEN DURCH DEN EINSATZ VON DERIVATEN DIE MIT DEM
FINANZPRODUKT BEWORBENEN OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALE
ERREICHT?

Derivate werden nicht aktiv zur Verbesserung der ESG-Konformitat oder zur Verringerung von ESG-
Risiken eingesetzt. Im Rahmen seiner Anlagestrategie kann der Teilfonds zu Anlage- und
Absicherungszwecken in derivative Finanzinstrumente investieren.

WIRD MIT DEM FINANZPRODUKT IN EU-TAXONOMIEKONFORME TATIGKEITEN M
BEREICH FOSSILES GAS UND/ODER KERNENERGIE?® INVESTIERT?

O Ja
O In fossiles Gas O In Kernenergie
Nein

Der Anlageverwalter analysiert die Portfoliopositionen anhand von ESG-Kriterien. Anlagen in
Kernenergie und fossile Gase sind fir den Teilfonds nicht ausgeschlossen. Fir den Teilfonds ist kein
Mindestanteil an taxonomiekonformen Tatigkeiten im Zusammenhang mit Kernenergie und/oder
fossilen Gasen vorgesehen.

IN WELCHEM MINDESTMAR SIND NACHHALTIGE INVESTITIONEN MIT EINEM
UMWELTZIEL MIT DER EU-TAXONOMIE KONFORM?

20 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz*)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend
darauf hin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkeit
en sind Tatigkeiten,
flr die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt
und die unter
anderem
Treibhausgasemissi
onswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

@
‘g’ sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaR der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefllich der Staatsanleihen, wéhrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

0,2%
m Taxonomiekonform 0,2% B Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht Nicht taxonomiekonform
taxonomiekonform
99,8% 99,8%

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

*  Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff , Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten.

WIE HOCH IST DER MINDESTANTEIL DER INVESTITIONEN IN
UBERGANGSTATIGKEITEN UND ERMOGLICHENDE TATIGKEITEN?

Der Mindestprozentsatz betragt 0%.

%29 WIE HOCH IST DER MINDESTANTEIL NACHHALTIGER INVESTITIONEN MIT EINEM
= UMWELTZIEL, DIE NICHT MIT DER EU-TAXONOMIE KONFORM SIND?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind, belauft sich auf 2,8%.

WIE HOCH IST DER MINDESTANTEIL DER SOZIAL NACHHALTIGEN
INVESTITIONEN?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem sozialen Ziel betrégt 0%, allerdings darf der
Teilfonds Investitionen mit einem sozialen Ziel tatigen.

«,;

\P

2 WELCHE INVESTITIONEN FALLEN UNTER ,#2 ANDERE INVESTITIONEN®, WELCHER
“'j ANLAGEZWECK WIRD MIT IHNEN VERFOLGT UND GIBT ES EINEN
OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MINDESTSCHUTZ?

Bei den unter ,#2 Andere Investitionen® erfassten Anlagen handelt es sich um Derivate und sonstige
ergdnzende Anlagen und/oder Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische noch auf
soziale Merkmale ausgerichtet sind.
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WURDE EIN INDEX ALS REFERENZWERT BESTIMMT, UM FESTZUSTELLEN, OB

UND/ODER SOZIALEN MERKMALE AUSGERICHTET IST?
Dieser Teilfonds hat keine Benchmark.

INWIEFERN IST DER REFERENZWERT KONTINUIERLICH AUF DIE MIT DEM
_ FINANZPRODUKT BEWORBENEN OKOLOGISCHEN UND SOZIALEN MERKMALE
Bei den AUSGERICHTET?

Referenzwerten

it Gieliz e el Lo Nicht zutreffend.
Indizes, mit denen

M, ©9RER WIE WIRD DIE KONTINUIERLICHE AUSRICHTUNG DER ANLAGESTRATEGIE AUF DIE
Finanzprodukt die

“ DIESES FINANZPRODUKT AUF DIE BEWORBENEN OKOLOGISCHEN

beworbenen INDEXMETHODE SICHERGESTELLT?

bkologischen od )

fofi;iﬁhi?k%j; Nicht zutreffend.

erreient WIE UNTERSCHEIDET SICH DER BESTIMMTE INDEX VON EINEM RELEVANTEN

BREITEN MARKTINDEX?
Nicht zutreffend.

WO KANN DIE METHODE ZUR BERECHNUNG DES BESTIMMTEN INDEXES
EINGESEHEN WERDEN?

Nicht zutreffend.

WO KANN ICH IM INTERNET WEITERE PRODUKTSPEZIFISCHE
INFORMATIONEN FINDEN?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: https://www.am.oddo-bhf.com.
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER BUNDESREPUBLIK
DEUTSCHLAND

Fir die nachfolgenden genannten Teilfonds wurde keine Anzeige zur Zulassung zum Vertrieb in der Bundesrepublik
Deutschland erstattet und Aktien dieser Teilfonds diirfen an Anleger im Geltungsbereich des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) NICHT vertrieben werden.

Die nachfolgenden Teilfonds sind NICHT fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland erhaltlich:
ODDO BHF Objectifs Revenus

In Abweichung zu Artikel 12 der Satzung des Fonds und den Angaben in Anhang Il 2 und Anhang V des Verkaufsprospektes
gilt fiir Aktionare in der Bundesrepublik Deutschland das Widerrufsrecht gemaf § 305 KAGB.

Im Folgenden gemaf Artikel 93(1) der Richtlinie 2009/65/EG, finden Sie Informationen zu den Einrichtungen zur Erfiillung
der Aufgaben gemaf Artikel 92(1) der Richtlinie 2019/1160:

e Verarbeitung der Zeichnungs-, Riickkauf- und Riicknahmeauftrage und Leistung weiterer Zahlungen an die
Anteilseigner fiir Anteile des OGAW

Caceis Bank, Luxembourg Branch

5, Allée Scheffer

L-2520 Luxembourg

Kontakperson: Fund Distribution Services
Telefonnummer: +352 4767 5804

Email: FDI-TA1 fdi-ta1@caceis.com

¢ Information der Anleger dariiber Auftrage erteilt werden kénnen und wie Riickkaufs- und Riicknahmeerlose
ausgezahlt warden

ODDO BHF Asset Management GmbH

Herzogstrasse 15

40217 Dusseldorf

Kontakperson: Service Client / Christopher Pixa

Telefonnummer: +49 (0)211 23924 159

Email: service_client@oddo-bhf.com / christopher.pixa@oddo-bhf.com

o Erleichterung der Handhabung von Informationen und des Zugangs zu Verfahren und Vorkehrungen gemaR
Artikel 15 in Bezug auf die Wahrnehmung von Anlegerrechten aus Anlagen in OGAW in dem Mitgliedstaat,
in dem der OGAW vertrieben wird

ODDO BHF Asset Management GmbH

Herzogstrasse 15

40217 Dusseldorf

Kontakperson: Service Client / Christopher Pixa

Telefonnummer: +49 (0)211 23924 159

Email: service_client@oddo-bhf.com / christopher.pixa@oddo-bhf.com

e Versorgung der Anleger mit den in Kapitel IX vorgeschriebenen Angaben und Unterlagen gemaR den
Bedingungen nach Artikel 94 zur Ansicht und zur Anfertigung von Kopien

ODDO BHF Asset Management GmbH

Herzogstrasse 15

40217 Dusseldorf

Kontakperson: Service Client / Christopher Pixa

Telefonnummer: +49 (0)211 23924 159

Email: service_client@oddo-bhf.com / christopher.pixa@oddo-bhf.com

Folgende Unterlagen sind kostenfrei erhaltlich:

- der ausfiihrliche Verkaufsprospekt;

- die Basisinformationsblatter;

- die Satzung des Fonds;

- die Dienstleistungsvereinbarung gemafl dem Kapitel ,Depotbank®;
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- die Dienstleistungsvereinbarung gemafl dem Kapitel ,Zentrale Verwaltungsstelle®;

- der Verwaltungsvertrag;

- die Vereinbarung Uber den Informationsaustausch zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank;

- die Vereinbarungen mit den Vertriebsstellen gemal dem Kapitel ,Vertriebsstellen® und der Liste der nachgeordneten
Vertriebsstellen;

- die letztverfigbaren Jahres- und Halbjahresberichte gemal dem Kapitel ,Generalversammlungen der Aktiondre und
Berichte an die Aktionare®;

- das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 lber Organismen fur gemeinsame Anlagen und das Gesetz vom 10.
August 1915 iber Handelsgesellschaften einschlieRlich nachfolgender Anderungen und Erganzungen;

- der Aktienwert sowie Ausgabe-, Rucknahme- und Umtauschpreise jeder Aktienklasse innerhalb eines
Teilgesellschaftsvermogens.

Mitteilungen an die Aktiondre und Dividendenerklarungen werden auf www.am.oddo-bhf.com verdffentlicht und kénnen auch
kostenlos bei ODDO BHF Asset Management GmbH angefordert werden; die Ausgabe- und Ricknahmepreise der Aktien
werden auf www.fundinfo.com verdffentlicht.

Zuséatzlich werden die Anleger in der Bundesrepublik Deutschland per dauerhaftem Datentrager informiert (§ 167 KAGB), im
Falle von:

* Aussetzung der Ricknahme der Anteile eines Investmentvermoégens,

* Kiindigung der Verwaltung eines Investmentvermégens oder dessen Abwicklung,

» Anderungen der Vertragsbedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsatzen nicht vereinbar sind, die wesentliche
Anlegerrechte berlihren oder die Vergiitungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Investmentvermégen
entnommen werden konnen, einschliefllich der Hintergriinde der Anderungen sowie der Rechte der Anleger in einer
verstandlichen Art und Weise; dabei ist mitzuteilen, wo und auf welche Weise weitere Informationen hierzu erlangt werden
kénnen,

* Verschmelzung von Investmentvermégen in Form von Verschmelzungsinformationen und

» Umwandlung eines Investmentvermdgens in einen Feederfonds oder die Anderung eines Masterfonds.

Informationen zum Zeichnungs- und Ricknahmeverfahren finden Anleger in den entsprechenden Abschnitten des
Prospektes (Ausgabe und Verkauf von Anteilen, Umtausch von Anteilen und Ricknahme von Anteilen).
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