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1. Allgemeines

11 Glossar

Aktionéar(e)

Eine Person, die der eingetragene Inhaber von Aktien des Fonds ist.

Aktienklasse

Eine Aktienklasse eines Teilfonds, die vom Fonds mit einer spezifischen Aus-
schittungspolitik, einem Verkaufs- und Rlcknahmemechanismus, einer Geblh-
renstruktur, Halteanforderungen, einer Wahrungs- und Absicherungspolitik oder
anderen spezifischen Merkmalen aufgelegt wurde.

Bankarbeitstag

Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und Frankfurt am Main fir den Ge-
schaftsverkehr gedffnet sind, ausgenommen der 24. Dezember und der 31. De-
zember, sofern in Kapitel 19 ,Teilfondsspezifische Informationen” nichts anderes
festgelegt ist.

Basisinformationsblatt

Das Basisinformationsblatt (key information document) im Sinne der Verordnung
(EU) Nr. 1286/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Novem-
ber 2014 Uber Basisinformationsblatter fir verpackte Anlageprodukte flr Klein-
anleger und Versicherungsanlageprodukte (Packaged Retail and Insurance-ba-
sed Investment Product, PRIIP), in der jeweils gliltigen Fassung, das Informationen
Uber jede Aktienklasse eines Teilfonds enthalt.

Benchmark-Verordnung

Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8.
Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Re-
ferenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds ver-
wendet werden, in der jeweils gliltigen Fassung.

Betroffene Parteien

Hat die in Kapitel 10 des allgemeinen Teils dieses Prospekts festgelegte Bedeu-
tung.

Bewertungstag Jeder Bankarbeitstag, an dem die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des
Fonds in Ubereinstimmung mit der Satzung und wie in Kapitel 19 ,Teilfondsspe-
zifische Informationen” naher erldutert bewertet werden.

CSSF Die Commission de Surveillance du Secteur Financier, luxemburgische Aufsichts-

behorde des Finanzsektors.

CSSF-Verordnung 10-04

Mit der CSSF-Verordnung zur Umsetzung der Richtlinie 2010/43/EU vom 1. Juli
2010 zur Durchfihrung der Richtlinie 2009/65/EG im Hinblick auf Risikomanage-
ment muss die Verwaltungsgesellschaft Grundsatze flir das Risikomanagement
anwenden, in der jeweils gultigen Fassung.

CSSF Rundschreiben 24/856

Bezieht sich auf das Rundschreiben 24/856 der CSSF vom 29. Marz 2024 zum
Schutz von Anlegern bei Fehlern bei der Berechnung des Nettoinventarwerts,
Verst6Ben gegen Anlagevorschriften und anderen Fehlern auf OGA-Ebene.

Cut-Off

Tag und Uhrzeit (Luxemburg Ortszeit), bis zu dem Zeichnungs-, Riicknahme-
oder Umtauschantrage eingehen muissen, wie in Kapitel 19 ,Teilfondsspezifische
Informationen” definiert.

DSGVO

Bezeichnet die Verordnung (EU) 2016/679 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 27. April 2016 zum Schutz naturlicher Personen bei der Verarbeitung
personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr.

ESMA

Die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde, eine unabhangige EU-
Behorde, die zur Sicherung der Stabilitat des Finanzsystems der Europaischen
Union beitragt, indem sie den Aktiondrsschutz verbessert und fur stabile, ord-
nungsgeman funktionierende Finanzmarkte sorgt.

EUR

Die offizielle Wahrung der Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die diese Ein-
heitswahrung verwenden.

EU-Recht

Recht der Europaischen Union, einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf EU-Ver-
trage, EU-Richtlinien, EU-Verordnungen, delegierte Rechtsakte,
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Durchfihrungsrechtsakte und Rechtsprechung des EuGH und jedes andere
Rechtsinstrument zur Schaffung von EU-Recht.

FATCA Die Bestimmungen des United States Hiring Incentives to Restore Employment
(HIRE) Act vom 18. Méarz 2010, allgemein als Foreign Account Tax Compliance Act
(FATCA) bezeichnet.

Fonds Bezeichnet die LAIQON SICAV, wie in Kapitel 2 ndher beschrieben.

Geldmarktinstrumente

Instrumente, die Ublicherweise am Geldmarkt gehandelt werden, die liquide sind
und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

Geregelter Markt

Geregelter Markt im Sinne der MIFID-Richtlinie, d. h., ein Markt auf der von jedem
Mitgliedstaat erstellten Liste der geregelten Markte, der ordnungsgemag funktio-
niert und dadurch gekennzeichnet ist, dass die von den zustandigen Behdérden
erlassenen oder genehmigten Vorschriften die Bedingungen flr den Betrieb und
den Zugang zum Markt sowie die Voraussetzungen festlegen, die ein bestimmtes
Finanzinstrument erfillen muss, um an dem Markt gehandelt werden zu kdnnen,
und dass er alle Informations- und Transparenzpflichten einhalt, die in der Richt-
linie 2014/65/EU angeflihrt werden, sowie alle anderen geregelten, anerkannten,
dem Publikum offen stehenden und ordnungsgeman funktionierenden Markte.

Gesetz von 2010

Das luxemburgische Gesetz vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fir ge-
meinsame Anlagen, in der jeweils gultigen Fassung.

Gesetz von 2012

Das luxemburgische Gesetz vom 21. Dezember 2012 zur Umsetzung der Richtlinie
2010/78/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010
zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG,
2003/71/EG, 2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG
und 2009/65/EG in Bezug auf die Kompetenzen der Europdischen Aufsichtsbe-
horde (Europédische Bankenaufsichtsbehorde), der Europdischen Aufsichtsbe-
horde (Européische Aufsichtsbehodrde fur das Versicherungswesen und die be-
triebliche Altersversorgung) und der Europdischen Aufsichtsbehérde (Europai-
sche Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde), in der jeweils glltigen Fassung.

Gesetz von 1915

Bezeichnet das luxemburgische Gesetz vom 10. August 1915 Uber Handelsgesell-
schaften, in der jeweils gultigen Fassung.

Handelstag

Jeder Bankarbeitstag, den der Fonds festlegen kann, an dem Aktien fur jeden
Teilfonds gezeichnet, zurlickgenommen und umgetauscht werden kénnen, wie in
Kapitel 19 ,Teilfondsspezifische Informationen” ndher erlautert.

Institutionelle Anleger

Institutionelle Anleger im Sinne des Gesetzes von 2010 und der Verwaltungspra-
xis der CSSF und der luxemburgischen Administration de I'enregistrement, des
domaines et de la TVA.

Investment Grade

Wertpapiere, die ein Rating von mindestens BBB- von Standard & Poor's oder
Fitch Ratings oder mindestens Baa3 von Moody's Investor Services aufweisen
oder die aufgrund ahnlicher Bonitatskriterien zum Zeitpunkt des Erwerbs als
gleichwertig bewertet werden.

LMT

Hat die in Kapitel 11 des allgemeinen Teils dieses Prospekts festgelegte Bedeu-
tung.

Market Timing

Jede ,Market Timing“-Praxis im Sinne des Rundschreibens 04/146 in der jeweils
glltigen Fassung oder im Sinne einer gednderten bzw. Uberarbeiteten Auslegung
dieses Begriffs durch die CSSF in einem nachfolgenden Rundschreiben, d. h. eine
Arbitragemethode, bei der ein Aktiondr systematisch Aktien desselben luxembur-
gischen OGA innerhalb eines kurzen Zeitraums zeichnet und zurtickgibt oder um-
tauscht, und sich dabei die Zeitunterschiede und/oder Unvollkommenheiten oder
Mangel bei den Methoden zur Bestimmung des Nettoinventarwerts des OGA
zunutze macht.

Mémorial Mémorial C, Recueil Electronique des Sociétés et Associations, der ehemaligen
offiziellen Gazette des GroBherzogtums Luxemburg.
MIFID (i) die MiFID-Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates

vom 15. Mai 2014 Uber Markte fur Finanzinstrumente, in ihrer jeweils glltigen Fas-
sung (ii) die Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments und des
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Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte fir Finanzinstrumente, in ihrer jeweils gulti-
gen Fassung und (iii) alle europaischen und luxemburgischen Vorschriften und
Verordnungen zu deren Durchflihrung.

Mitgliedstaat

Ein Staat, der Vertragspartei des Vertrags zur Grindung der Europdischen Union
ist. Die Staaten, die neben den Mitgliedstaaten der Europaischen Union Vertrags-
parteien des Vertrags zur Errichtung des Europaischen Wirtschaftsraums sind,
werden innerhalb der durch dieses Abkommen und damit zusammenhangende
Rechtsakte festgelegten Grenzen als den Mitgliedstaaten der Europédischen Union
gleichwertig betrachtet.

NIW

Nettoinventarwert. In Bezug auf Aktienklassen eines Teilfonds der Wert des Net-
tovermdgens dieses Teilfonds, das dieser Aktienklasse zuzuordnen ist und geman
den in Kapitel 7 ,Berechnung und Veroffentlichung des Nettoinventarwerts der
ausgegebenen Aktien” beschriebenen Bestimmungen berechnet wird.

Non-Investment Grade

Wertpapiere mit einem Rating unter Baa3 oder BBB-1.

OECD

Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung.

OGA

Organismen flir gemeinsame Anlagen, die nicht unter Teil | des Gesetzes von 2010
fallen.

OGA-Administrator

Die von der Verwaltungsgesellschaft gemaB den Bestimmungen des Gesetzes
von 2010 ernannte und mit der OGA-Verwaltung beauftragte Stelle, wie in Ab-
schnitt 2.2 ,0GA-Administrator” naher beschrieben.

OGAW

Organismus flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemaR Teil | des Gesetzes
von 2010 oder der OGAW-Richtlinie.

OGAW-Richtlinie

Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli
2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend be-
stimmte OGAW, in der jeweils gultigen Fassung.

oTC

Over-The-Counter, bezieht sich auf den Prozess, bei dem Wertpapiere Uber
ein Broker-Dealer-Netzwerk statt an einer zentralisierten Borse gehandelt wer-
den.

Portfoliomanager

Der Portfoliomanager, der von der Verwaltungsgesellschaft gemaB den Bestim-
mungen des Gesetzes von 2010 und des Rahmenvertrags zur Auslagerung des
Portfoliomanagements, wie in Abschnitt 1.4 ,Organisation des Fonds” angegeben.

Prospekt

Dieser Prospekt, einschlieBlich aller Anhdnge und Ergénzungen, in der jeweils gl-
tigen Fassung.

Rahmenvertrag fiir die Auslage-
rung des Portfoliomanagements

von Investmentfonds

Der zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Portfoliomanager geschlos-
sene Vertrag, der die Bestellung des Portfoliomanagers regelt und von Zeit zu Zeit
geandert oder erganzt werden kann.

Referenzwahrung

Die Wahrung, auf die ein Teilfonds oder eine Aktienklasse lautet.

Register- und Transferstelle so-

wie Zahlstelle

Die unter ,Organisation des Fonds" genannte Stelle, die von der Verwaltungsge-
sellschaft gemaRB den Bestimmungen des Gesetzes von 2010 ernannt und mit den
in Abschnitt 2.5 ,Register- und Transferstelle sowie Zahlstelle im GroBherzogtum
Luxemburg"” naher beschriebenen Aufgaben betraut wurde.

Register- und Transferstellen- /

Zahlstellenvertrag

Der zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Register- und Transferstelle
sowie Zahlstelle geschlossene Vertrag, der die Bestellung der Register- und
Transferstelle sowie Zahlstelle regelt und von Zeit zu Zeit geédndert oder ergénzt
werden kann.

Registerstelle

Die Registerstelle ist die gemaB den Bestimmungen des Gesetzes von 2010 zu-
gelassene Stelle, die die Verwaltungsgesellschaft als Beauftragte ernennen kann,
um die Funktion der Registerfiihrung, eine der drei Hauptaktivitdten der OGA-Ver-
waltung, die in Abschnitt 2.2 des Prospekts ,0GA-Administrator” ndher erldutert
werden, zu gewahrleisten.

RESA

Die ,Recueil Electronique des Sociétés et Associations".
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Satzung

Die Satzung des Fonds, in der jeweils glltigen Fassung.

SFDR Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27.
November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor, in der jeweils glltigen Fassung.

SFTR Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25.

November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012, in der jeweils giltigen Fassung.

Société d'investissement a capi-
tal variable

Eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die Teil | des Gesetzes von
2010 unterliegt und die Rechtsform einer société anonyme angenommen hat, die
dem Gesetz vom 10. August 1915 Uber Handelsgesellschaften, in der jeweils giil-
tigen Fassung unterliegt.

Teilfonds

Ein oder mehrere Teilfonds des Fonds.

Teilfondsspezifische Informatio-
nen

Die Erganzung(en) dieses Prospekts in Kapitel 19 mit teilfondsspezifischen Infor-
mationen fur jeden Teilfonds, die fester Bestandteil dieses Prospekts sind.

VaR

Bedeutet Value-at-Risk, eine Methode zur Berechnung des globalen Risikopositi-
onsansatzes, wie in den geltenden Gesetzen und Vorschriften, einschlieBlich,
aber nicht beschrankt auf das CSSF-Rundschreiben 11/512, beschrieben und im
Abschnitt 4.4 ,,Gesamtrisiko-Ansatz” naher erlautert.

Verbundene Personen

Bezeichnet in Bezug auf eine bestimmte natirliche oder juristische Person (i) jede
naturliche oder juristische Person, die direkt oder indirekt Uber einen oder meh-
rere Intermedidre die bestimmte natlrliche oder juristische Person kontrolliert,
von dieser kontrolliert wird oder mit dieser unter gemeinsamer Kontrolle steht,
oder (ii) jedes unmittelbare Familienmitglied dieser solch bestimmten Person.

Vertriebspartner

Ein Finanzintermediar, der von der Verwaltungsgesellschaft ernannt wird und der
fur den Vertrieb der Aktien des Fonds ordnungsgemaR zugelassen ist.

Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat des Fonds, dessen Mitglieder zum Zeitpunkt der Veroffentli-
chung dieses Prospekts in Abschnitt 1.4 ,,Organisation des Fonds" aufgefuhrt sind

Verwahrstelle

Die von der Verwaltungsgesellschaft und dem Fonds gemaB den Bestimmungen
des Gesetzes von 2010 und dem Verwahrstellenvertrag ernannte Verwahrstelle,
wie in Abschnitt 1.4 ,,Organisation des Fonds"” angegeben.

Verwahrstellenvertrag

Der zwischen der Verwaltungsgesellschaft, dem Fonds und der Verwahrstelle ge-
schlossene Vertrag, der die Bestellung der Verwahrstelle regelt und von Zeit zu
Zeit geéndert oder erganzt werden kann.

Wertpapiere

Gesellschaftsaktien und andere, Gesellschaftsaktien gleichwertige Wertpapiere,
Schuldverschreibungen und andere verbriefte Schuldtitel sowie alle anderen han-
delbaren Wertpapiere, die zum Erwerb solcher Wertpapiere durch Zeichnung oder
Tausch im Sinne des Gesetzes von 2010 berechtigt sind.

1.2 Vorwort

Prospekt und sonstige Fondsdokumente

Dieser Prospekt ist nur in Verbindung mit dem letzten Basisinformationsblatt, der letzten Satzung, dem letzten Jahresbericht
sowie dem letzten Halbjahresbericht, sofern dieser nach dem letzten Jahresbericht veroffentlicht wurde, gultig. Diese Do-
kumente gelten als Bestandteil dieses Prospekts. Potenziellen Aktiondren wird ausreichend vor einer geplanten Zeichnung
von Aktien die neueste Version des Basisinformationsblatts bereitgestellt. Je nach geltenden gesetzlichen und behdordlichen
Auflagen (einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf MIFID) in den Vertriebslandern kénnen den Aktiondren unter der Verant-
wortung lokaler Intermediare/Vertriebspartner zusatzliche Informationen ber den Fonds und den/die Teilfonds zur Verfi-
gung gestellt werden.

Dieser Prospekt wurde ausschlieBlich fur Aktionare erstellt und wird diesen zur Verfligung zum Zwecke von Zeichnungen

von Aktien zur Verfligung gestellt. Aktionare sollten eine Anlage in den Fonds nur dann in Betracht ziehen, wenn sie die damit

verbundenen Risiken verstehen, einschlieBlich des Risikos eines Verlusts ihres gesamten investierten Kapitals. Potenzielle

Aktionadre sollten daher die Risikofaktoren in Kapitel 4 ,Risikomanagementsysteme und Risikofaktoren” lesen und
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berilicksichtigen, bevor sie in den Fonds investieren, und sich auch lber mdgliche steuerliche Konsequenzen, die gesetzli-
chen Vorschriften und etwaige Devisenbeschrankungen oder Devisenkontrollbestimmungen informieren, denen sie nach
dem Recht des Landes ihrer Staatsangehdorigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres Aufenthaltsortes unterliegen kénnten und die
fir die Zeichnung, den Besitz, den Umtausch, die Riicknahme oder die VerauBerung von Aktien moglicherweise relevant
sind. Weitere steuerliche Aspekte sind in Kapitel 9 ,Steuerliche Aspekte” dargelegt.

Dieser Prospekt stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Zeichnung von Aktien durch eine Person aus einer
Rechtsordnung dar, in der ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung nicht rechtmaBig ist oder in der die Person,
die ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung macht, dazu nicht qualifiziert ist. Es liegt daher in der Verantwortung
jeder Person, die die Zeichnung von Aktien gemafB diesem Prospekt beantragen mdchte, sich Uber alle geltenden Gesetze
und Vorschriften des jeweiligen Rechtsgebiets zu informieren und diese einzuhalten. Weitere Aspekte zu Verkaufsbeschran-
kungen sind nachfolgend dargelegt.

Alle Aussagen in diesem Prospekt basieren auf der im GroBherzogtum Luxemburg geltenden rechtlichen und aufsichtsrecht-
lichen Praxis und unterliegen deren Anderungen. Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass die Zulassung und Qualifi-
zierung des Fonds als OGAW nicht bedeutet, dass die CSSF den Inhalt dieses Verkaufsprospektes oder das Portfolio der
von dem Fonds/ den Teilfonds gehaltenen Vermodgenswerten positiv bewertet. Anders lautende Darstellungen sind unzu-
lassig und rechtswidrig.

Potenzielle Aktiondre, die zum Inhalt dieses Prospekts Fragen haben, sollten sich an ihre Bank, ihren Makler, ihren Steuer-
oder Rechtsberater, ihren Abschlussprifer oder einen anderen professionellen Finanzberater wenden.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Aktien wurden und werden nicht gemaB dem US Securities Act von 1933 oder einem anderen Wertpapiergesetz eines
der Bundesstaaten der Vereinigten Staaten registriert. Der Fonds wurde und wird weder gemaB den Bestimmungen des
United States Investment Company Act von 1940 in seiner jeweils geltenden Fassung noch gemaB eines anderen US-Bun-
desgesetzes registriert. Daher dirfen die in diesem Prospekt beschriebenen Aktien weder direkt noch indirekt in den Verei-
nigten Staaten von Amerika angeboten oder verkauft werden, es sei denn, sie sind von den Registrierungsanforderungen
des US Securities Act von 1933 ausgenommen. Dariiber hinaus dirfen die Aktien weder direkt noch indirekt einem wirt-
schaftlich Eigentlimer angeboten oder verkauft werden, der eine US-Person ist. Infolgedessen diirfen die Aktien weder di-
rekt noch indirekt zugunsten einer ,US-Person” angeboten oder verkauft werden. ,US-Person” bezeichnet und umfasst fol-
gende Personen: (i) eine ,US-Person” im Sinne von Abschnitt 7701(a)(30) des U.S. Internal Revenue Code von 1986, in der
jeweils geltenden Fassung, (ii) eine ,US-Person”im Sinne der Definition der Regulation S des US Securities Act von 1933 in
der jeweils geltenden Fassung, (iii) eine Person, die sich im Sinne von Rule 202(a)(30)-1 des U.S. Investment Advisers Act
von 1940 in der jeweils geltenden Fassung,, oder (iv) eine Person, die nicht als ,Nicht-US-Person“ gemaR der Definition der
U.S. Commodities Futures Trading Commission Rule 4.7. gilt.

Aktionarsrechte

Der Fonds weist die Aktionare darauf hin, dass jeder Aktionar seine Aktionarsrechte, insbesondere das Recht auf Teilnahme
an der Hauptversammlungen der Aktionare, nur dann vollumfanglich direkt gegenliber dem Fonds austiben kann, wenn der
Aktionar selbst und in seinem eigenen Namen im Register der Aktiondre des Fonds eingetragen ist. In Féllen, in denen ein
Aktiondr Uber einen Intermediar bzw. Nominee in den Fonds investiert ist, der in seinem eigenem Namen, aber fir Rechnung
des Aktiondrs investiert, ist es dem Aktiondr unter Umstanden nicht immer méglich, bestimmte Rechte direkt gegenlber
dem Fonds auszutiben. Den Aktionaren wird empfohlen, sich Uber ihre Recht beraten zu lassen.

Unzuldssige Personen

Eine ,unzuldssige Person” ist eine natlrliche Person, eine Kapitalgesellschaft, eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung,
ein Trust, eine Personengesellschaft, ein Nachlass oder eine andere juristische Person, wenn nach alleiniger Auffassung der
Verwaltungsgesellschaft der Besitz von Aktien des betreffenden Teilfonds den Interessen der bestehenden Aktionaren oder
des betreffenden Teilfonds schaden kdnnte, wenn dies zu einem VerstoB gegen luxemburgische oder andere anwendbare
Gesetze oder Vorschriften fihren kénnte oder wenn der betreffende Teilfonds oder eine Tochtergesellschaft oder Anla-
gestruktur (falls vorhanden) dadurch steuerlichen oder anderen rechtlichen, regulatorischen oder administrativen Nachtei-
len, GeldbuBen oder Strafen ausgesetzt wird, die sonst nicht entstanden wéaren, oder wenn der betreffende Teilfonds oder
eine Tochtergesellschaft oder Anlagestruktur (falls vorhanden), die Verwaltungsgesellschaft und/oder den Fonds infolge-
dessen verpflichtet werden, Registrierungs- oder Meldeanforderungen in einer Rechtsordnung zu erflllen, denen sie sonst
nicht nachkommen muissten. Der Begriff ,unzuldssige Person” umfasst (i) jeden Anleger, der nicht der Definition eines be-
rechtigten Anlegers gemaR der Definition fur den jeweiligen Teilfonds (falls zutreffend) entspricht, (ii) jede US-Person oder
(iii) jede Person, die es versaumt hat, innerhalb eines Kalendermonats nach Aufforderung durch die Verwaltungsgesellschaft
oder den Fonds die von ihr bzw. ihm verlangten Informationen oder Erklarungen vorzulegen. Der Begriff ,,unzuldssige Person”
umfasst darlber hinaus naturliche oder juristische Personen, die direkt oder indirekt gegen geltende AML/CTF-Vorschriften
verstoBen oder gegen die Sanktionen verhangt wurden, einschlieBlich der Personen oder Organisationen, die in den ent-
sprechenden Listen der Vereinten Nationen, der Nordatlantikvertrags-Organisation, der Organisation fur wirtschaftliche Zu-
sammenarbeit und Entwicklung, der Financial Action Task Force, der US-amerikanischen Central Intelligence Agency und
der US-amerikanischen Steuerbehorde, jeweils in der aktuellen Fassung, gefihrt werden.



Der Fonds akzeptiert keine Investitionen von oder im Namen von unzuldssigen Personen. Der Zeichner sichert zu und ge-
wadhrleistet, dass die vorgeschlagene Zeichnung von Aktien, unabhangig davon, ob sie im eigenen Namen oder gegebenen-
falls als Bevollmachtigter, Treuhander, Vertreter, Vermittler, Nominee oder in ahnlicher Funktion im Namen eines anderen
wirtschaftlichen Eigentiimers erfolgt, keine unzuldssige Person ist, und sichert ferner zu und gewahrleistet, dass der Anleger
den Fonds/Verwaltungsgesellschaft unverziglich ber jede Anderung seines Status oder des Status eines oder mehrerer
zugrunde liegender wirtschaftlicher Eigentimer in Bezug auf seine Zusicherungen und Gewahrleistungen in Bezug auf un-
zulassige Personen informiert.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft, der OGA-Administrator oder der Verwaltungsrat des Fonds zu irgendeinem Zeitpunkt
feststellen, dass ein wirtschaftlicher Eigentlimer der Aktien entweder allein oder in Verbindung mit einer anderen Person, ob
direkt oder indirekt, eine unzuldssige Person ist, kann der Fonds nach eigenem Ermessen und chne Haftung die Aktien
gemaB den in der Satzung des Fonds festgelegten Regeln zwangsweise zuriicknehmen, und mit der Ricknahme hort die
unzuldssige Person auf, Eigentimer dieser Aktien zu sein.

Der Fonds kann von jedem Aktionar des Fonds verlangen, ihm alle Informationen zur Verfigung zu stellen, die er flr not-
wendig erachtet, um festzustellen, ob ein solcher Aktionar eine unzuldssige Person ist oder sein wird.

Darlber hinaus sind die Aktionare verpflichtet, die Fonds/Verwaltungsgesellschaft unverziglich zu informieren, wenn der
letztendliche wirtschaftliche Eigentlimer der von diesen Aktionadren gehaltenen Aktien eine unzuldssige Person wird oder
werden wird.

Der Fonds hat das Recht, nach eigenem Ermessen jede Ubertragung, Abtretung oder jeden Verkauf von Aktien abzulehnen,
wenn der Fonds nach verniinftigem Ermessen feststellt, dass dies dazu flihren wirde, dass eine nicht berechtigte Person
Aktien halt, entweder als unmittelbare Folge oder in Zukunft.

Jede Ubertragung von Aktien kann vom OGA-Administrator abgelehnt werden und die Ubertragung wird erst wirksam, wenn
der Ubertragungsempfanger die erforderlichen Informationen gemaB den geltenden Vorschriften zur Kundenidentifizierung
und zur Bekampfung der Geldwasche vorgelegt hat.

1.3 Aligemeiner Datenschutz

Der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft sowie die Dienstleister des Fonds werden personenbezogene Daten von Aktionaren
gemal der Verordnung (EU) 2016/679 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz natdrli-
cher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr in der jeweils gultigen Fassung
(die ,DSGVO") sowie etwaigen Durchflihrungsgesetzen und verfligbaren Leitlinien der zustandigen Datenschutzbehérden
speichern und verarbeiten.

Der Aktionar bestatigt, dass er die Datenschutzerkldrung unter https://www.universal-investment.com/en/privacy-notice-
investors-ubos (die ,Informationen zum Datenschutz”) gelesen und verstanden hat. Die Informationen zum Datenschutz
kénnen von Zeit zu Zeit geandert werden und sind Uber den oben genannten Link jederzeit einsehbar. Mit den Datenschutz-
informationen erhalten Personen, deren personenbezogene Daten verarbeitet werden, alle gesetzlich vorgeschriebenen In-
formationen Uber die Uber sie verarbeiteten personenbezogenen Daten.

1.4 Organisation des Fonds

SITZ DES FONDS

15, rue de Flaxweiler

L-6776 Grevenmacher

VERWALTUNGSRAT DES FONDS

Verwaltungsratsvorsitzender Florian Jilek

Senior Fondsmanager, LAIQON Asset Management
GmbH

Verwaltungsratsmitglied Dr. Robin Braun

Geschéftsfiihrer und Head of Group Sustainability,
LAIQON Asset Management GmbH

Verwaltungsratsmitglied Dr. Lukas Hambel

Legal Counsel (Syndikus), LAIQON AG



https://www.universal-investment.com/en/privacy-notice-investors-ubos
https://www.universal-investment.com/en/privacy-notice-investors-ubos

Verwaltungsratsmitglied

Jean-Michel Ermold

Board Officer, Universal-Investment-Luxembourg
S.A.

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT und OGA-Administrator

Universal-Investment-Luxembourg S.A.
15, rue de Flaxweiler

L-6776 Grevenmacher

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft

Jeremy Albrecht, Mitglied des Vorstandes
Martin Groos, Mitglied des Vorstands
Matthias Miiller, Mitglied des Vorstands
Gerrit van Vliet, Mitglied des Vorstands

Alle Universal-Investment-Luxembourg S.A.

Aufsichtsrat

Dr. Andre Jager, Vorsitzendes Mitglied des Auf-
sichtsrats

Managing Director, Universal-investment-Gesell-
schaft mbH

Markus Neubauer, Mitglied des Aufsichtsrats

externer Director, selbstandige Téatigkeit

Hilton Hess, Mitglied des Aufsichtsrats

Managing Director, Universal- Beteiligungs- und
Servicegesellschaft mbH

Abschlusspriifer der Verwaltungsgesellschaft

Deloitte Audit Sarl,
20, Boulevard de Kockelscheuer,

L-1821 Luxemburg

VERWALTUNG, DIENSTLEISTER UND ANDERE WICHTIGE PARTEIEN

Verwahrstelle

DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg
4, rue Thomas Edison

L-1445 Strassen

GroBherzogtum Luxemburg
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Domizilierungsstelle
Universal-Investment-Luxembourg S.A.
15, rue de Flaxweiler

L-6776 Grevenmacher

GroBherzogtum Luxemburg

Register- und Transferstelle sowie Zahistelle
DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg 4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen

GroBherzogtum Luxemburg

Portfoliomanager

LAIQON Asset Management GmbH

An der Alster 42

D-20099 Hamburg

Unterbeauftragter Portfoliomanager
LAIQON Asset Management Switzerland AG
Freigutstrasse 26

CH-8002 Zirich

Schweiz

Vertriebspartner
LAIQON Solutions GmbH
An der Alster 42
D-20099 Hamburg

Deutschland

LAIQON Asset Management GmbH
An der Alster 42
D-20099 Hamburg

Deutschland

Abschlusspriifer des Fonds
Deloitte Audit Sarl,

20, Boulevard de Kockelscheuer,
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L-1821 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

1.5 Fondsbezogene Informationen
Der Fonds

Der Fonds ist ein offener OGAW in der Rechtsform einer SICAV (société d'investissement a capital variable) gemaB Teil | des
Gesetzes von 2010.

Der Fonds wurde am 12.08.2026 auf unbestimmte Zeit als Aktiengesellschaft (société anonyme) gegriindet. Die aktuelle
Fassung der Satzung wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt. Ein Hinweis auf die Hinterle-
gung beim Handels- und Gesellschaftsregister wurde Uber die Publikationsplattform RESA veroffentlicht.

Ein Exemplar der Satzung und der letzten Jahresabschlisse sind auf Anfrage kostenlos auch am Sitz der Verwaltungsge-
sellschaft wahrend der Ublichen Geschaftszeiten sowie auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Das Grundkapital des Fonds entspricht dem gesamten Nettoinventarwert des Fonds und muss ab sechs Monaten nach der
Registrierung als OGAW jederzeit eine Million zweihundertflinfzigtausend Euro (1.250.000 EUR) Ubersteigen.

Der Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat ist daflir verantwortlich, unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung die Anlagepolitik des
Fonds/der Teilfonds festzulegen und die Geschaftstatigkeit des Fonds zu Uberwachen.

Die Verwaltungsgesellschaft

Der Fonds hat Universal-Investment Luxembourg S.A. zum 12.08.2026 als Verwaltungsgesellschaft ernannt. In dieser Funk-
tion ist die Verwaltungsgesellschaft mit den Anlageverwaltungs-, Verwaltungs- und Marketingfunktionen in Bezug auf den
Fonds gemanR dem Gesetz von 2010 betraut.

Weitere Einzelheiten zur Verwaltungsgesellschaft und zur Art und Weise, wie sie die oben genannten Funktionen in Bezug
auf den Fonds ausfihrt und/oder delegiert hat, sind in Kapitel 2 ,Verwaltung und Administration des Fonds" aufgefihrt.

Die Teilfonds

Der Fonds hat eine Umbrella-Struktur und besteht daher aus mindestens einem Teilfonds. Jeder Teilfonds stellt ein Portfolio
mit unterschiedlichen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten dar und wird gegeniber den Aktiondren und Dritten als ei-
genstandige Einheit betrachtet. Die Rechte von Aktionaren und Glaubigern, die einen Teilfonds betreffen oder im Zusam-
menhang mit der Griindung, dem Betrieb oder der Liquidation eines Teilfonds entstanden sind, sind auf das Vermdgen des
Teilfonds beschrankt. Kein Teilfonds haftet mit seinen Vermdgen fur die Verbindlichkeiten eines anderen Teilfonds.

Die Liste der bestehenden einzelnen Teilfonds, deren Stlickelung und Referenzwéahrung finden Sie in Kapitel 19 , Teilfonds-
spezifische Informationen”.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit neue Teilfonds mit Aktien einrichten, die ahnliche oder andere Merkmale aufweisen wie
die Aktien der bestehenden Teilfonds. Wenn der Verwaltungsrat einen neuen Teilfonds einrichtet, werden die entsprechen-
den Einzelheiten in diesem Prospekt dargelegt.

Aktienklassen

Die Aktien der Teilfonds kénnen in mehrere Aktienklassen unterteilt werden. Jede Aktienklasse kann in (i) thesaurierende
und/oder ausschittende Ertragskategorien und/oder (ii) abgesicherte und/oder nicht abgesicherte Kategorien und/oder (iii)
verschiedene Anlagewahrungen und/oder andere Merkmale (jeweils eine ,Kategorie”) unterteilt sein.

Innerhalb eines Teilfonds kénnen jederzeit neue Aktienklassen oder Aktienklassenkategorien aufgelegt und ausgegeben
werden. Die Aktienklassen und Aktienklassenkategorien, die die Verwaltungsgesellschaft fir einen Teilfonds auflegen kann,
werden im Prospekt beschrieben. Eine neue Aktienklasse oder Aktienklassenkategorie kann andere Merkmale aufweisen als
die derzeit bestehenden Aktienklassen oder Aktienklassenkategorien.

Weitere Informationen Uber die Merkmale und Rechte, die mit jeder moglichen Aktienklasse oder Aktienklassenkategorie
verbunden sind, sowie Uber das Angebot neuer Aktienklassen oder Aktienklassenkategorien finden Sie in Kapitel 5, Aktien”
und in Kapitel 19 , Teilfondsspezifische Informationen” zu jedem Teilfonds. Angaben zur Wertentwicklung der Aktienklasse
sind im Basisinformationsblatt enthalten.

1.6 Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des Fonds beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September des darauffolgenden Jahres.
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Der erste Berichtszeitraum des Fonds beginnt am Tag der Griindung des Fonds und endet am 30. September 2027.

Die gepriften Jahresberichte des Fonds werden innerhalb von vier (4) Monaten nach Geschéaftsjahresende und die unge-
priften Halbjahresberichte des Fonds innerhalb von zwei (2) Monaten nach dem Ende des jeweiligen Zeitraums, auf den sie
sich beziehen, ver&ffentlicht. Diese Berichte werden den Aktionaren auf Anfrage kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesell-
schaft wahrend der Ublichen Geschéaftszeiten zur Verfligung gestellt.

1.7 Rechnungslegungsstandards

Der Jahresabschluss des Fonds wird gemaR dem luxemburgischen Rechnungslegungsstandard, GAAP, erstellt und der Net-
toinventarwert geman diesem Standard berechnet.

1.8 Fondswahrung

Die konsolidierte Referenzwahrung des Fonds ist EUR. Die Referenzwahrung, in der die Wertentwicklung und der Nettoin-
ventarwert jeder Aktienklasse eines Teilfonds berechnet und angegeben werden, ist dem Kapitel 19 ,Teilfondsspezifische
Informationen” zu entnehmen.

2. Verwaltung und Administration des Fonds

2.1 Verwaltungsgesellschaft

Die Universal-Investment-Luxembourg S.A. wurde mit Wirkung zum 12.08.2026 zur Verwaltungsgesellschaft flr den Fonds
bestellt. In dieser Eigenschaft ist die Verwaltungsgesellschaft gemaB dem Gesetz von 2010 mit der Anlageverwaltung, der
Administration und dem Vertrieb des Fonds betraut.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 17. Marz 2000 im GroBherzogtum Luxemburg als Aktiengesellschaft (société ano-
nyme) auf unbestimmte Zeit gegriindet und ist im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg (Registre de Commerce
et des Société) unter der Nummer B75014 eingetragen. Der Sitz der Verwaltungsgesellschaft befindet sich in 15, rue de
Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher, GroBherzogtum Luxemburg.

Die Satzung wurde erstmals am 3. Juni 2000 im Mémorial (ersetzt durch RESA) veroffentlicht und beim Handels- und Ge-
sellschaftsregister Luxemburg hinterlegt. Die letzte Anderung der Satzung wurde Uber die RESA veroffentlicht und beim
Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg hinterlegt.

Das gezeichnete und voll eingezahlte Kapital der Verwaltungsgesellschaft belduft sich zum 30. September 2025 auf
29.623.916 EUR und erfullt damit die Anforderungen des Gesetzes von 2010.

Die Verwaltungsgesellschaft ist als Verwaltungsgesellschaft gemaB den Bestimmungen von Kapitel 15 des Gesetzes von
2010 zugelassen und wird von der CSSF beaufsichtigt. Sie ist in der offiziellen Liste der luxemburgischen Verwaltungsge-
sellschaften, die Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 unterliegen, eingetragen.

Unter der Aufsicht des Verwaltungsrates ist die Verwaltungsgesellschaft fir die tagliche Erbringung von Anlageverwaltungs-
, Verwaltungs- und Marketingdienstleistungen in Bezug auf alle Teilfonds des Fonds verantwortlich.

Vorbehaltlich der im Gesetz von 2010 niedergelegten Anforderungen ist die Verwaltungsgesellschaft befugt, ihre Funktionen
und Pflichten unter ihrer Verantwortung und Kontrolle ganz oder teilweise auf Dritte zu Ubertragen.

211 Vergiitungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft wendet eine Vergltungspolitik und Verglitungspraxis an, die mit einem soliden und wirksamen
Risikomanagement vereinbar und diesem forderlich sind und wird nicht zur Ubernahme von Risiken ermutigen, die nicht mit
dem Risikoprofil und der Satzung im Einklang stehen.

Zudem stimmt die Vergutungspolitik mit der Geschaftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsgesell-
schaft, der von ihr verwalteten OGAW und der Aktiondre in solchen OGAW uberein und sieht MaBnahmen zur Vermeidung
von Interessenkonflikten vor.

Die Vergutungspolitik spiegelt die Ziele der Verwaltungsgesellschaft flir eine gute Unternehmensfiihrung sowie eine nach-
haltige und langfristige Wertschopfung flir Aktiondre wider. Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtvergltung
stehen in einem angemessenen Verhaltnis zueinander, und der Anteil der festen Verglitungskomponente an der Gesamtver-
gutung ist so hoch, dass eine flexible Politik der variablen Verglitungskomponenten uneingeschrankt moglich ist, einschlieB-
lich der Méglichkeit, keine variable Vergltungskomponente zu zahlen.
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Sofern und soweit anwendbar, erfolgt die Leistungsbewertung in einem mehrjahrigen Rahmen, der der Haltedauer, die den
Aktiondren des Fonds empfohlen wird, angemessen ist, um sicherzustellen, dass der Bewertungsprozess auf die langerfris-
tige Wertentwicklung des Fonds und seiner Anlagerisiken abstellt und dass die tatsachliche Auszahlung erfolgsabhangiger
Vergutungskomponenten lUber denselben Zeitraum verteilt ist.

Die Verwaltungsgesellschaft hélt die vorstehend beschriebenen Vergitungsgrundséatze derart und soweit ein, wie dies ent-
sprechend ihrer GroBe, ihrer internen Organisation sowie Art, Umfang und Komplexitat ihrer Tatigkeiten angemessen ist.

Die Grundsatze der Vergitungspolitik werden regelmaBig Uberpriift und an die sich verandernden regulatorischen Rahmen-
bedingungen angepasst.

Weitere Informationen zur Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft sind Zuwendungsgrundstze_UIL_DE_02-2022.pdf
(universal-investment.com) zu entnehmen, wo insbesondere auch eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fur Ver-
gltungen und Leistungen fur bestimmte Mitarbeiterkategorien sowie die ldentifizierung der fur die Zuteilung verantwortli-
chen Personen, gegebenenfalls auch der Mitglieder des Vergltungsausschusses, dargelegt sind. Auf Anfrage stellt die Ver-
waltungsgesellschaft diese Informationen Aktionédren des Fonds kostenlos in Papierform zur Verfligung.

21.2 Stimmrechte

Die Verwaltungsgesellschaft delegiert gemaB den Bestimmungen unter Punkt 394 des Rundschreibens CSSF 18/698 und
Artikel 23 der CSSF-Verordnung 10-4 die Auslibung der Stimmrechte aus den zum Fonds gehdrenden, bdrsennotierten
Aktien an den externen Dienstleister IVOX Glass Lewis, GmbH., Kaiserallee 23a, 76133 Karlsruhe, Deutschland (,Glass
Lewis"), der diese Stimmrechte im Rahmen der Abstimmungs- und Mitwirkungspolitik der Verwaltungsgesellschaft austiben
wird.

2.2 OGA-Administrator

Der OGA-Administrator Ubernimmt vielfaltige Aufgaben und kann in drei Hauptfunktionen unterteilt werden: Registerflihrung,
Nettoinventarwert Berechnung (,NIW Berechnung") und Fondsbuchhaltung sowie Kundenkommunikation.

Die Registerstellenfunktion umfasst alle Aufgaben, die zur Pflege des Fondsregisters erforderlich sind. Hierzu gehdren die
im Rahmen der regelmaBigen Aktualisierung und Pflege erforderlichen Eintragungen, Anderungen und Loschungen.

Unter der NIW Berechnung versteht man die korrekte und vollstandige Aufzeichnung von Transaktionen, um die Blcher und
Aufzeichnungen des Fonds ordnungsgemaB unter Einhaltung der geltenden gesetzlichen, aufsichtsrechtlichen und vertrag-
lichen Anforderungen sowie der entsprechenden Rechnungslegungsgrundsatze zu fiihren, sowie die Berechnung und Er-
stellung des NIW des Fonds in Ubereinstimmung mit den geltenden Vorschriften.

Die Kundenkommunikationsfunktion umfasst die Erstellung und Auslieferung der flr Aktiondre bestimmten vertraulichen Do-
kumente.

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung und Kontrolle die einzelnen Funktionen an Dritte Ubertragen.

2.3 Portfoliomanager
Der Verwaltungsrat hat die Verwaltungsgesellschaft mit der Ausfiihrung der Portfoliomanagementtatigkeit beauftragt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch unter ihrer Verantwortung, Kontrolle und Aufsicht und vorbehaltlich der Genehmi-
gung ihrer zustédndigen Behorde einen oder mehrere Portfoliomanager ernennen, die die Anlageverwaltungsfunktion ausi-
ben und die Anlagepolitik eines oder mehrerer Teilfonds umsetzen. Damit flihrt also ein bestellter Portfoliomanager die tag-
liche Verwaltung der Vermogenswerte eines oder mehrerer Teilfonds durch und trifft die entsprechenden Anlage- und Ver-
auBerungsentscheidungen.

Der Portfoliomanager kann gemaB den Bestimmungen des Rahmenvertrags flir die Auslagerung der Portfolioverwaltung von
Investmentfonds zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Portfoliomanager und vorbehaltlich der Genehmigung sei-
ner zustandigen Behorde einen oder mehrere Unterportfoliomanager ernennen, die die tagliche Verwaltung der Vermogens-
werte eines Teilfonds wahrnehmen und die damit verbundenen Anlage- und VeraduBerungsentscheidungen treffen.

Eine teilfondsunabhangige Aufstellung aller ernannten Portfoliomanager findet sich in Abschnitt 1.4 ,Organisation des
Fonds". Die fir die einzelnen Teilfonds ernannten Portfoliomanager werden in Kapitel 19 , Teilfondsspezifische Informatio-
nen” aufgefihrt.
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2.4 Verwahrstelle und Unterverwahrstellen
Die Vermdgenswerte des Fonds werden von der Verwahrstelle verwahrt.

Einzige Verwahrstelle des Fonds ist die DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue
Thomas Edison, L-1445 Strassen, GroBherzogtum Luxemburg. Die Verwahrstelle ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem
Recht mit Niederlassung in Luxemburg und betreibt Bankgeschafte.

Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, den geltenden Verord-
nungen, dem Verwahrstellenvertrag, der Satzung sowie diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhangen). Sie handelt ehrlich,
redlich, professionell, unabhangig von der Verwaltungsgesellschaft und ausschlieBlich im Interesse des Fonds und der Ak-
tionare. Die Verwahrstelle hat die Moglichkeit, Teile ihrer Aufgaben an Dritte zu delegieren (,Unterverwahrer”).

Durch die Ubertragung von Verwahrfunktionen an einen Unterverwahrer kénnten sich folgende potentielle Interessenkon-
flikte ergeben:

Die Funktion des Unterverwahrers, welcher mit Verwahrfunktionen von der Verwahrstelle beauftragt wurde, kdnnte
von einem verbundenen Unternehmen der Verwahrstelle wahrgenommen werden.

Bei der Auslagerung von Aufgaben an Dritte vergewissert sich die Verwahrstelle, dass die Dritten die notwendigen
MaBnahmen zur Einhaltung aller Anforderungen an Organisation und Vermeidung von Interessenkonflikten wie sie
in den anwendbaren Luxemburger Gesetzen und Verordnungen festgelegt sind, getroffen haben und die Einhaltung
dieser Anforderungen lUberwachen.

Derzeit sind der Verwahrstelle keine Interessenkonflikte aus aktuellen Unterverwahrungen bekannt.

Auf Antrag wird die Verwaltungsgesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten Stand hinsichtlich der Identitat
der Verwahrstelle des Fonds, der Beschreibung der Pflichten der Verwahrstelle sowie der Interessenkonflikte, die entstehen
konnen und der Beschreibung samtlicher von der Verwahrstelle libertragener Verwahrungsfunktionen, der Liste der Unter-
verwahrer bzw. Lagerstellen und Angabe samtlicher Interessenkonflikte, die sich aus der Aufgabenibertragung ergeben
kdnnen, Ubermitteln.

2.5 Die Register- und Transferstelle sowie Zahlstelle

Die Register- und Transferstelle des Fonds ist DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg mit Sitz in 4, rue Thomas
Edison, L-1445 Strassen, GroBherzogtum Luxemburg. Sie wurde von der Verwaltungsgesellschaft als Beauftragte ernannt,
um die Funktion der Registerflihrung, eine der drei Hauptaktivitdten der OGA-Verwaltung, die im Abschnitt 2.2 ,,0GA-Admi-
nistrator” naher erlautert wurden, zu gewahrleisten. Dazu gehdren alle Aufgaben, die zur Flihrung des Fondsregisters erfor-
derlich sind, einschlieBlich der Ausflihrung von Antragen und Auftrdgen zur Zeichnung, zum Umtausch, zur Riicknahme und
zur Ubertragung von Aktien.

Die Register- und Transferstelle des Fonds wurde ebenfalls zur Zahlstelle des Fonds in Luxemburg ernannt.

2.6 Vertriebsstellen

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Vertriebsvertrag mit der LAIQON Solutions GmbH und der LAIQON Asset Manage-
ment GmbH, jeweils mit Sitz an der Alster 42, 20099 Hamburg, geschlossen, wonach diese als Vertriebsstellen flir den Fonds
im Namen der Verwaltungsgesellschaft handeln. Die jeweilige Vertriebsstelle ist berechtigt, ihre Aufgaben ganz oder teil-
weise auf eine oder mehrere Vertriebsstellen und geeignete Dritte (bspw. Plattformen) in Ubereinstimmung mit den gelten-
den Gesetzen zum Anbieten und Verkaufen der Aktien jedes Teilfonds in allen Landern zu uUbertragen, in welchen das An-
bieten und Verkaufen dieser Aktien gestattet ist. Soweit in dem Vertrag bzw. den Vertragen dargelegt, kann/kdnnen die
Vertriebsstelle(n) Vertriebsvertrage mit professionellen Vertretern abschlieBen, insbesondere Banken, Versicherungsgesell-
schaften, Fondsplattformen, unabhangigen Managern, Maklern, Verwaltungsgesellschaften oder anderen Institutionen, de-
ren primare oder sekundare Tatigkeit im Vertrieb von Investmentfonds sowie im Kundendienst liegt (nachfolgend als ,Ver-
triebsstelle” bezeichnet).

Diese Vertriebsstellen sind berechtigt, den Ausgabeaufschlag oder Teile des Ausgabeaufschlags flr die von ihnen vertrie-
benen Aktien fir sich zu behalten oder zu reduzieren. Vertrage mit diesen Vertriebsstellen regeln Rechte und Pflichten im
Rahmen des Anbietens und Verkaufen der Aktien der Teilfonds.

Vertriebsstellen sind berechtigt, Zeichnungsantrage, Ricknahmeantrage und Umtauschantrage fur jeden Teilfonds entge-
genzunehmen und diese dann an die fur die Registerstelle zu senden.

Die Vertriebsstellen verkaufen Anteile des Teilfonds nur in den Landern, in denen diese Anteile zum Verkauf zugelassen
sind.
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Die Vertriebsstellen sind verpflichtet, Investoren / wirtschaftlich Berechtigte, die in das Fondsregister einzeichnen wollen,
zu identifizieren und zu legitimieren. Sie stellen den Kontakt zum Investor her und pflegen die Kundenbeziehung unter Be-
ricksichtigung aller aufsichtsrechtlich und gesetzlich definierten Aufgaben und Pflichten

2.7 Domizilierungsstelle

Die Universal-Investment-Luxembourg S.A wurde von dem Fonds als Domizilierungsstelle bestellt.

2.8 Collateral Manager

Ein Collateral Manager wurde flir den Fonds nicht bestellt.

2.9 Abschlusspriifer

Der von der der Hauptversammlung der Aktiondre ernannte zugelassene Abschlussprifer fur den Jahresabschluss des
Fonds ist Deloitte Audit S.a r.l., 20, Boulevard de Kockelscheuer, L-1821 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg.

3. Anlageziele, Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen

3.1 Anlageziel und Anlagepolitik

Jeder Teilfonds verfolgt ein spezifisches Anlageziel und eine spezifische Anlagepolitik, die in Kapitel 19 ,Teilfondsspezifische
Informationen” ausfuhrlicher beschrieben sind. Die Anlagen jedes Teilfonds missen den Bestimmungen des Gesetzes von
2010 sowie den Anforderungen der ESMA zur Risikoliberwachung und Risikomanagement entsprechen.

Die in diesem Abschnitt dargelegten Anlagebeschrankungen und Anlagegrundséatze gelten fir alle Teilfonds, unbeschadet
etwaiger spezifischer Vorschriften, die fur einen Teilfonds erlassen wurden, wie gegebenenfalls in Kapitel 19 , Teilfondsspe-
zifische Informationen” dargelegt. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir jeden Teilfonds von Zeit zu Zeit zusatzliche Anla-
gerichtlinien festlegen, beispielsweise wenn es erforderlich ist, lokale Gesetze und Vorschriften in Landern, in denen Aktien
vertrieben werden, einzuhalten. Bei einem festgestellten VerstoB gegen das Gesetz von 2010 auf der Ebene eines Teilfonds
muss die Verwaltungsgesellschaft/der Portfolioverwalter die Einhaltung der entsprechenden Richtlinien bei ihren Wertpa-
piergeschaften und Verwaltungsentscheidungen flr den Teilfonds zur Prioritdt machen und dabei die Interessen der Aktio-
nare gebuhrend berlicksichtigen.

Die in diesem Abschnitt auf Fondsebene festgelegten Anlagebeschrankungen und Diversifizierungsregeln gelten fir jeden
Teilfonds einzeln, und alle Prozentsatze fir Vermogenswerte werden als Prozentsatz des gesamten Nettovermodgens des
jeweiligen Teilfonds gemessen.

3.2 Zulassige Anlagen
Die Anlagen jedes Teilfonds dirfen sich nur aus einem oder mehreren der folgenden Finanzinstrumente zusammensetzen:
(A) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt zugelassen sind oder gehandelt werden.

(B) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt eines Mitgliedstaates, der anerkannt,
fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgeman ist, gehandelt werden.

(C) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierborse eines Drittlandes amtlich notiert oder an einem
anderen Markt eines Drittlandes, der anerkannt, fir das Publikum offen ist und dessen Funktionsweise ordnungsgeman ist,
gehandelt werden, sofern die Wahl dieser Boérse oder dieses Marktes in der Satzung vorgesehen ist.

(D) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthal-
ten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse oder an einem anderen geregelten Markt geman
den Absatzen (A) bis (C) dieses Abschnitts beantragt wird und dass diese Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres
nach der Emission erlangt wird.

(E) Anteile von OGAW oder anderen OGA, unabhangig davon, ob sie in einem Mitgliedstaat niedergelassen sind, sofern:

(1) diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach Auf-
fassung der CSSF dem EU-Recht und dem Gesetz von 2012 gleichwertig ist und eine ausreichende Gewahr flr die Zu-
sammenarbeit zwischen den Behorden besteht;
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(2) das Schutzniveau der Aktiondre der anderen OGA dem Schutzniveau der Aktiondre eines OGAW gleichwertig ist und
insbesondere die Vorschriften fur die getrennte Verwahrung von Vermdgenswerten, der Kreditaufnahme, die Kreditge-
wahrung und Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der OGAW-Richtline gleich-
wertig sind;

(3) die Geschaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben sich
ein Urteil Uber das Vermogen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden

(4) der OGAW oder der OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach dessen Satzung insgesamt hdchstens 10%
seines Vermoégens in Anteile anderer OGAW oder OGA anlegen darf;

(5) die Teilfonds dirfen hochstens 10% ihres Nettovermogens in Anteile anderer OGAW oder anderer OGA investieren, es
sei denn, in Kapitel 19 , Teilfondsspezifische Informationen” ist in Bezug auf bestimmte Teilfonds etwas anderes vorgese-
hen;

(6) wenn ein Teilfonds Anteile von OGAW und/oder anderen OGA erworben hat, missen die Vermdgenswerte des jewei-
ligen OGAW oder anderen OGA nicht fur die Zwecke der in Artikel 43 des Gesetzes von 2010 festgelegten Beschrankun-
gen kombiniert werden;

(7) wenn ein Teilfonds in Anteile anderer OGAW und/oder anderer OGA investiert, die unmittelbar oder mittelbar von
derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsge-
sellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteili-
gung verbunden ist, darf diese Verwaltungsgesellschaft oder andere Gesellschaft keine Zeichnungs- oder Riicknahme-
gebuhren fur die OGAW-Anlage in Anteilen solcher anderer OGAW und/oder anderer OGA berechnen.;

(8) ein Teilfonds / der Fonds, der einen wesentlichen Teil seines Vermogens in andere OGAW und/oder andere OGA
investiert, in Kapitel 19 ,Teilfondsspezifische Informationen” / ,Fondsspezifische Informationen” die maximale Hohe der
Verwaltungsgebihren offenlegen muss, die sowohl dem OGAW selbst als auch den anderen OGAW und/oder anderen
OGA, in die er zu investieren beabsichtigt, berechnet werden konnen. In seinem Jahresbericht gibt der Teilfonds / der
Fonds den maximalen Anteil der Verwaltungsgebihren an, die sowohl dem Teilfonds / den Fonds selbst als auch den
OGAW und/oder anderen OGA, in die er investiert, berechnet werden.

(F) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens zwdlf (12) Monaten bei Kreditinstituten, sofern
das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder, falls sich der Sitz des Kreditinstituts in einem
Drittland befindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des EU-Rechts und des
Gesetzes von 2012 gleichwertig sind.

(G) abgeleitete Finanzinstrumente (,Derivate”), einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem
geregelten Markt oder an einem anderen Markt im Sinne der Absatze (A) bis (C) dieses Abschnitts gehandelt werden,
und/oder abgeleiteten Finanzinstrumente, die nicht an einer Bérse gehandelt werden (,0TC-Derivaten”), sofern:

(1) es sich bei den Basiswerten der Derivate um Instrumente im Sinne dieses Abschnitts, um Finanzindizes, Zinssétze,
Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die ein Teilfonds gemaB seinem Anlageziel investieren darf;

(2) die Gegenparteien bei Geschéaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind, die
von der CSSF zugelassen wurden; und

(3) die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative des Fonds/Teilfonds zum angemessenen Zeitwert verauBert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattge-
stellt werden kénnen.

(H) Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt oder an einem anderen Markt im Sinne der Absatze (A) bis
(C) dieses Abschnitts gehandelt werden, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften tber
den Einlagen- und den Anteilinhaberschutz unterliegt, vorausgesetzt sie werden:

(1) von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates, der
Europaischen Zentralbank, der Gemeinschaft oder der Europaischen Investitionsbank, einem Drittland oder sofern dieser
ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Foderation oder von einer internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder garantiert,

(2) von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere an einem geregelten Markt oder einem anderen Markt
im Sinne der Absatze (A) bis (C) dieses Abschnitts gehandelt werden, oder

(3) von einem Institut das gemaRB den im EU-Recht und dem Gesetz von 2012 festgelegten Kriterien einer Aufsicht unter-
stellt ist, oder von einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF mindestens so streng sind
wie die des EU-Rechts, unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert oder

(4) von anderen Emittenten begeben werden, die einer Kategorie angehéren, die von der CSSF zugelassen wurde sofern

fir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den Anteilinhaberschutz im Sinne der Abschnitte (H) (1) bis (H) (3)

dieses Abschnitts gelten und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit Eigenkapital und

Ricklagen von mindestens zehn Millionen Euro (10.000.000 EUR) handelt, das seinen Jahresabschluss nach den
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Vorschriften der Richtlinie 2013/34/EU erstellt und verdffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine
oder mehrere bdrsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe zu-
standig ist, oder um einen Rechtstrager, der die wertpapiermaBige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung
einer von einer Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

Darlber hinaus darf der Fonds fir die unmittelbare Auslibung seines Geschafts unerldssliches bewegliches und unbewegli-
ches Vermdgen erwerben.

Der Fonds ist flr jeden seiner Teilfonds ermachtigt, Techniken und Instrumente in Bezug auf Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente zu den Bedingungen und innerhalb der von der CSSF festgelegten Grenzen einzusetzen, sofern diese Techniken
und Instrumente zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden. Wenn diese Geschéafte den Einsatz von
derivativen Finanzinstrumenten betreffen, miissen diese Bedingungen und Grenzen mit den Bestimmungen der Satzung und
dieses Prospekts Ubereinstimmen. Unter keinen Umsténden diirfen diese Geschéafte dazu flhren, dass der Fonds flir einen
Teilfonds von seinen Anlagezielen abweicht, wie flir den betreffenden Teilfonds jeweils in der Satzung oder diesem Prospekt
festgesetzt.

3.3 Unzuldssige Anlagen

Die Teilfonds dirfen keine Rohstoffe oder Edelmetalle oder Zertifikate, die diese reprasentieren, erwerben oder Rechte oder
Beteiligungen daran halten. Anlagen in Finanzinstrumente, die an die Wertentwicklung von Rohstoffen oder Edelmetallen
gekoppelt oder durch diese abgesichert sind oder jegliche Rechte oder Beteiligungen daran, fallen nicht unter diese Be-
schrankung.

Die Teilfonds dirfen nicht in Immobilien investieren oder ein Recht oder eine Beteiligung an Immobilien halten. Anlagen in
Finanzinstrumente, die mit der Wertentwicklung von Immobilien oder Rechten oder Beteiligungen daran verbunden oder
durch diese besichert sind oder in Anteile oder Schuldtitel, die von Unternehmen ausgegeben werden, die in Immobilien oder
Beteiligungen daran investieren, fallen nicht unter diese Beschrankung.

Die Teilfonds durfen keine Darlehen oder Blrgschaften zugunsten Dritter gewahren. Diese Beschrankung hindert einen Teil-
fonds nicht daran, in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Anteile oder Anteile von OGAW oder anderen OGA oder in deriva-
tive Finanzinstrumente zu investieren, auf die in Abschnitt 3.2 ,Zuldssige Anlagen” Bezug genommen wird, die nicht voll
eingezahlt sind. Darlber hinaus hindert eine solche Beschréankung einen Teilfonds nicht daran, Pensionsgeschéfte, Buy-
and-Sell-Back-Geschéfte oder Wertpapierleihgeschéfte abzuschlieBen oder Kredite bis zu 10 % seines Nettofondsvermo-
gens aufzunehmen, sofern es sich um voriibergehende Kredite handelt.

Die Teilfonds dirfen keine Leerverkdufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, Anteilen oder Anteilen von OGAW oder
anderen OGA oder derivativen Finanzinstrumenten tatigen, auf die in Abschnitt 3.2 ,Zuldssige Anlagen” Bezug genommen
wird.

3.4 Anlagebeschrankungen

3.41 Diversifizierungsanforderungen

Um Diversifizierung zu gewabhrleisten, darf ein Teilfonds nicht mehr als einen bestimmten Prozentsatz seines Vermdgens in
einen Emittenten oder eine einzige Einrichtung investieren. Diese Diversifizierungsregeln gelten nicht wahrend der ersten
sechs (6) Monate der Geschaftstatigkeit eines Teilfonds. Der Teilfonds muss jedoch den Grundsatz der Risikostreuung be-
achten.

Fir die Zwecke dieses Abschnitts werden Unternehmen, die gemaR der Richtlinie 2013/43/EU oder nach anerkannten inter-
nationalen Rechnungslegungsvorschriften konsolidierte Abschliisse aufstellen, als ein einziger Emittent betrachtet.

1. Die Teilfonds dirfen hochstens 10 % ihres Nettovermogens in Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von ein und
derselben Einrichtung ausgegeben werden, investieren. Ein Teilfonds darf hochstens 20 % seines Nettovermogens in
Einlagen bei ein und derselben Einrichtung anlegen. Das Ausfallrisiko der Gegenpartei bei Geschéften eines Teilfonds
mit OTC-Derivaten darf 10% seines Nettovermdgens nicht Uberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im
Sinne von Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe f) ist. Flr andere Félle betragt die Grenze maximal 5 % des Nettovermdgens.

2. Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die ein Teilfonds bei einem Emittenten hélt, bei denen er
mehr als 5 % seines Nettovermdgens anlegt, darf 40 % des Wertes seines Nettovermdgens nicht Uberschreiten. Diese
Beschrankung gilt nicht flr Einlagen bei Finanzinstituten, die einer behdrdlichen Aufsicht unterliegen und flir Geschéafte
mit OTC Derivaten mit solchen Finanzinstituten.
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10.

11.

12.

13.

Ungeachtet der in Absatz 1 festgesetzten Einzelgrenzen darf ein Teilfonds mehrere der folgenden Elemente nicht kom-
binieren, wenn dies zu einer Anlage von mehr als 20 % seines Nettovermdgens bei ein und derselben Einrichtung fihren
wurde:

- von dieser Einrichtung begebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente;
- Einlagen bei dieser Einrichtung; oder
- von dieser Einrichtung erworbene OTC-Derivate.

Die Grenze von 20 % wird auf 35 % angehoben, wenn dies aufgrund auBergewdhnlicher Marktbedingungen gerechtfer-
tigt ist, insbesondere an geregelten Mérkten, an denen bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark domi-
nieren. Die Anlage bis zu dieser Grenze ist nur flr einen einzigen Emittenten zulassig.

Die im ersten Satz von Absatz 1 festgesetzte Grenze von 10 % kann auf hochstens 35 % angehoben werden, wenn die
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskdrperschaften, einem Drittland oder
einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehért, be-
geben oder garantiert werden.

Die in Absatz 1 festgesetzte Grenze von 10 % wird flr bestimmte Schuldtitel auf hochstens 25 % angehoben werden,
wenn diese von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat begeben werden, das aufgrund geltendem Recht
zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt. Insbesondere
mussen die Ertrage aus der Emission dieser Schuldverschreibung gemaB den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgens-
werten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen dies sich daraus ergeben Ver-
bindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fur die beim Ausfall des Emittenten fallig werdende Rlickzahlung des
Kapitals und die Zahlung der anfallenden Zinsen bestimmt sind.

Investiert ein Teilfonds mehr als 5 % seines Nettovermodgens in zuldssige Schuldverschreibungen, die von ein und dem-
selben Emittenten begeben werden, darf der Gesamtwert der Anlagen 80 % des Wertes des Nettovermdgens dieses
Teilfonds nicht Uberschreiten.

Die in Absatz 4 und 5 genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Absatz 2
genannten Grenze von 40 % nicht berucksichtigt.

Dariiber hinaus kann ein Teilfonds bis zu 100 % seines Nettovermogens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
verschiedener Emissionen investieren, die von einem Mitgliedstaat, von seinen Gebietskorperschaften, einem
Nicht-OECD-Mitgliedstaat wie den Vereinigten Staaten oder der Gruppe der Zwanzig (G20), Singapur oder Hong-
kong, oder von internationalen Korperschaften offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere ,Mit-
gliedstaaten” angehoéren, begeben oder garantiert werden.

Dabei muss dieser Teilfonds Vermdgenswerte halten, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissi-
onen begeben worden sind, wobei die im Rahmen ein und derselben Emission begebenen Vermdgenswerte 30 %
des Gesamtvermdgens nicht libersteigen diirfen.

Es durfen nicht mehr als 20 % des Nettovermdgens eines Teilfonds in Anteile ein und desselben OGAW oder anderen
OGA angelegt werden. Jeder Teilfonds eines OGA mit mehreren Teilfonds ist als eigenstédndiger Emittent zu betrachten,
sofern der Grundsatz der Trennung der Verbindlichkeiten der verschiedenen Teilfonds gegenlber Dritten Anwendung
findet.

Anlagen in Anteile von OGA, die keine OGAW sind, dirfen insgesamt 30 % des Nettovermdgens eines Teilfonds nicht
Ubersteigen.

Die in den vorstehenden Absétzen 1, 2, 3, 4, 5, 8 und 9 festgesetzten Grenzen dirfen nicht kombiniert werden. Deshalb
durfen die Anlagen in Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von ein und derselben Einrichtung ausgegeben
werde, in Einlagen oder in Derivaten bei dieser Einrichtung, 35 % des Nettovermogens des betreffenden Teilfonds nicht
Uberschreiten.

Jeder Teilfonds darf kumulativ bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente innerhalb
derselben Unternehmensgruppe investieren.

Ein Teilfonds (der ,investierende OGAW") kann in einen oder mehrere andere OGAW investieren. Jeder Erwerb von
Anteilen eines anderen OGAW (der ,Ziel-OGAW") durch den investierenden OGAW unterliegt den folgenden Bedingun-
gen:

- der Ziel-OGAW darf nicht in den investierenden Teilfonds investieren;

- der Ziel-OGAW darf nicht mehr als 10% seines Nettovermégens in OGAW (einschlieBlich anderer Teilfonds) oder
andere OGA investieren;

- die mit den Anteilen des Ziel-OGAW verbundenen Stimmrechte werden wahrend der Anlage durch den investieren-
den OGAW ausgesetzt; und
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- der Wert der vom investierenden OGAW am Ziel-OGAW gehaltenen Beteiligung wird bei der Berechnung des Net-
tovermdgens des OGAW nicht berlicksichtigt, um die durch das Gesetz von 2010 festgesetzte Mindestschwelle des
Nettovermdgens verifizieren zu kdnnen.

14. Wenn es die Anlagepolitik eines Teilfonds zulasst, Uber Total Return Swaps in Anteile oder Anteile von OGAW und/oder
anderen OGA zu investieren, gilt die in Ziffer 9 dieses Kapitels 3.4.1 festgesetzte Grenze von 20 % ebenfalls, sodass die
potenziellen Verluste, die sich aus dieser Art von Swap-Kontrakten ergeben, die eine Risikoposition gegentber einem
einzigen OGAW oder OGA schaffen, zusammen mit direkten Anlagen in diesen OGAW oder OGA 20 % des Nettovermo-
gens des betreffenden Teilfonds nicht Ubersteigen. Wenn es sich bei diesen OGAW um Teilfonds des Fonds handelt,
muss der Swap-Kontrakt Riickstellungen fir die Barabwicklung enthalten.

15. Die unter den Ziffern 1und 3 dieses Kapitels 3.4.1 festgesetzten Grenzen werden fir Anlagen in Aktien und/oder Schuld-
titel, die von ein und derselben Einrichtung ausgegeben werden auf hdochstens 20 % angehoben, wenn es gemaR der
Anlagepolitik eines Teilfonds das Ziel ist, die Zusammensetzung eines bestimmten, von der CSSF anerkannten Aktien-
oder Schuldtitelindex nachzubilden, und zwar unter den folgenden Voraussetzungen:

- die Zusammensetzung des Index ist hinreichend diversifiziert;
- der Index ist eine addquate Bezugsgrundlage fiir den Markt, auf den er sich bezieht, dar;
- er wird in angemessener Weise veroffentlicht.

16. Das Halten von zusatzlichen flissigen Mittel, der auf Sichteinlagen beschrankt ist, wie Barmittel, die auf Girokonten bei
einer Bank gehalten werden, die jederzeit zuganglich sind, ist auf 20 % des Nettovermbgens eines Teilfonds beschrankt,
mit Ausnahme von vorubergehenden Uberschreitungen aufgrund auBergewdhnlich unglinstiger Marktbedingungen.

17. Die Teilfonds dirfen nicht mehr als 10 % ihres Vermogens in Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente investieren, die
nicht in Abschnitt 3.2 ,Zuldssige Anlagen” aufgefihrt sind.

3.4.2 Grenzen zur Vermeidung von Eigentumskonzentration

Die Grenzen zur Vermeidung einer signifikanten Eigentumskonzentration sollen den Teilfonds vor den Risiken schiitzen, die
ihm oder einem Emittenten entstehen kdnnten, wenn er einen hohen Prozentsatz eines bestimmten Wertpapiers oder Emit-
tenten halten wirde. Der Teilfonds muss die vorstehend beschriebenen Anlagegrenzen bei der Austibung von Bezugsrech-
ten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknlpft sind, die Teil seines Vermdgens sind, nicht einhalten, solange
VerstoBe gegen die Anlagebeschrankungen, die sich aus der Auslibung von Bezugsrechten ergeben, behoben werden.

Der Fonds darf Uber alle Teilfonds zusammengenommen Folgendes nicht erwerben:

1.  mit Stimmrechten verbundene Anteile, die es dem Fonds ermdglichen wiirden, einen erheblichen Einfluss auf die Ge-
schaftsfihrung des Emittenten auszuiben;

2. mehr als:
a. 10 % der stimmrechtlosen Aktien ein und desselben Emittenten;
b. 10 % der Schuldtitel ein und desselben Emittenten;
c. 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten;
d. 25 % der Anteile ein und desselben Zielfonds.

Die in den vorstehenden Ziffern 2 (b), (c) und (d) dieses Kapitels 3.4.2 festgesetzten Grenzen kdnnen zum Zeitpunkt des
Erwerbs auBer Acht gelassen werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldtitel oder der Geldmarktinstrumente oder der
Nettobetrag der ausgegebenen Instrumente zu diesem Zeitpunkt nicht berechnen lasst.

Die in den Ziffern 1 und 2 dieses Kapitels 3.4.2 genannten Beschrankungen gelten nicht fur:

- Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder dessen 6ffentlichen Gebietskorper-
schaften begeben oder garantiert werden;

- Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Staat, der nicht Mitglied der Europaischen Union ist,
begeben oder garantiert werden;

- Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters
begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europdischen Union angehoren;

- auf Aktien, die der Fonds an dem Kapital einer Gesellschaft, die nach dem Recht eines Drittlandes oder eines
amerikanischen, afrikanischen, asiatischen oder ozeanischen Staates gegriindet oder errichtet wurde, sofern
diese Gesellschaft ihr Vermdgen hauptsachlich in Wertpapiere von Emittenten dieses Staates anlegt und diese
Art Beteiligung flr den Fonds nach dem Recht dieses Staates die einzige Mdglichkeit darstellt, in Wertpapiere
von Emittenten dieses Staates zu investieren. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch nur, wenn dieser Staat in
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seiner Anlagepolitik die Beschrankungen im Sinne von Artikel 43, 46 und 48 (1) und (2) des Gesetzes von 2010
einhalt;

- Aktien, die von einer oder mehreren Investmentgesellschaften am Kapital von Tochtergesellschaften gehalten
werden, die ausschlieBlich fur die Investmentgesellschaft oder -gesellschaften Verwaltungs-, Beratungs- oder
Vertriebstatigkeiten in dem Staat austben, im Hinblick auf die Riicknahme von Anteilen auf Anfrage der Aktio-
nare.

3.5 Master-/Feeder-Struktur

Unter den Bedingungen und innerhalb der Grenzen, die im Gesetz von 2010 festgelegt sind, kann die Verwaltungsgesell-
schaft, soweit nach den luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften zulassig, einen oder mehrere Teilfonds auflegen, die
als Master-Fonds oder Feeder-Fonds einzuordnen sind, oder einen bestehenden Teilfonds als Master-Fonds oder Feeder-
Fonds bestimmen. In diesem Fall werden nahere Informationen hierliber in den , Teilfondsspezifischen Informationen” auf-
geflihrt.

Ein Feeder-Teilfonds ist ein Teilfonds, der zur Anlage von mindestens 85 % seines Vermdgens in Anteile eines anderen
Fonds, der als OGAW errichtet wurde, oder in einen Teilfonds dieses OGAW, zugelassen wurde. Ein Feeder-Teilfonds darf
bis zu 15 % seines Vermogens in erganzende liquide Vermdgenswerte gemaB den Bestimmungen von Abschnitt 3.2, Zulds-
sige Anlagen” oder in derivative Finanzinstrumente investieren, die nur zu Absicherungszwecken eingesetzt werden. Fur die
Einhaltung von Artikel 42 Abs. 3 des Gesetzes von 2010 berechnet der Feeder -Fonds sein Gesamtrisiko im Zusammenhang
mit derivativen Finanzinstrumenten anhand einer Kombination seines eigenen unmittelbaren Risikos mit:

- Entweder dem tatsachlichen Risiko des Master-Fonds gegenlber derivativen Finanzinstrumenten im Verhéltnis
zur Investition des Feeder-Teilfonds in den Master-Fonds oder

- das potenzielle Gesamthochstrisiko des Master-OGAW in Bezug auf derivative Finanzinstrumente, die in dem
Verwaltungsreglement des Master-OGAW vorgesehen ist im Verhaltnis zur Investition des Feeder-Fonds in den
Master-Fonds.

Falls die Verwaltungsgesellschaft beschlieBt, eine Feeder-Struktur errichten, muss dies zuvor von der CSSF genehmigt wer-
den. Einzelheiten hierzu werden dann in Kapitel 19 , Teilfondsspezifische Informationen” dargelegt.

Der Master-Fonds und der Feeder-Teilfonds miissen dieselben Bankarbeitstage haben, die Bewertungstage missen Uber-
einstimmen und die Annahmeschlusszeiten fiir die Auftragsbearbeitung muissen koordiniert werden, damit Auftrage flr An-
teile des Feeder-Teilfonds bearbeitet und die daraus resultierenden Auftrége flr Anteile des Master-Fonds vor Annahme-
schluss des Master-Fonds desselben Tages platziert werden kdnnen.

3.6 Anlageninderivative Finanzinstrumente und Einsatz von Techniken zur effizienten Portfoliover-
waltung
und Zertifikate auf Rohstoffe

Die Teilfonds kénnen vorbehaltlich der Bedingungen und innerhalb der Grenzen, die in den luxemburgischen Vorschriften
und den Bestimmungen dieses Prospekts festgelegt sind:

- in derivative Finanzinstrumente zu Anlagezwecken, zur effizienten Portfolioverwaltung oder zur Absicherung
gegen Risiken (Markt-, Wertpapier-, Zins-, Kredit- und sonstige Risiken) investieren;

- in1:1 Zertifikate auf Rohstoffe investieren. Bei 1:1 Zertifikaten handelt es sich um bdrsengelistete Anlageinstru-
mente, welche als Wertpapiere im Sinne des Artikels 41 (1) a) — d) des Gesetzes von 2010 gelten und keine
eingebetteten Derivate enthalten, die nicht der reinen Abbildung der Wertentwicklung dienen. 1:1 Zertifikate auf
Rohstoffe dirfen keine physische Lieferung vorsehen oder dem Emittenten das Recht gewahren, eine physi-
sche Lieferung des entsprechende Basiswertes vorzunehmen

Aktionare sollten beachten, dass die Anlagepolitik des/der Teilfonds derzeit nicht die Moglichkeit vorsieht, in Wertpa-
pierfinanzierungsgeschifte (d. h. Pensionsgeschafte, Wertpapierleihe, Buy-and-Sell-Back-Geschifte oder Sell-and-
Buy-Back-Geschafte) oder in sonstige Geschifte zur effizienten Portfolioverwaltung im Sinne der SFTR und/oder in To-
tal Return Swaps zu investieren.

Sollte der Fonds entscheiden, eine solche Méglichkeit einzuraumen, ist der Prospekt vor Inkrafttreten dieser Entschei-
dung zu aktualisieren, damit der Fonds die aufsichtsrechtlichen Offenlegungspflichten erfiillt.

3.6.1 Derivative Finanzinstrumente
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Ein Teilfonds kann in derivative Finanzinstrumente zu Anlagezwecken, zur effizienten Portfolioverwaltung oder zur Absiche-
rung gegen Risiken (Markt-, Wertpapier-, Zins-, Kredit- und sonstige Risiken) investieren.

Derivative Finanzinstrumente umfassen insbesondere Futures, Forwards, Optionen, Swaps (einschlieBlich, aber nicht be-
schrankt auf Total Return Swaps, Credit und Credit Default Swaps, Zins- und Inflationsswaps), Swaptions und Devisenter-
minkontrakte. Es kdnnen neue derivative Finanzinstrumente entwickelt werden, die fir den Teilfonds geeignet sein kénnen,
und der Teilfonds kann solche derivativen Finanzinstrumente in Ubereinstimmung mit den geltenden Vorschriften einsetzen
Die dabei erhaltenen Sicherheiten missen der Sicherheitenrichtlinie des Fonds entsprechen.

Die Bedingungen zu deren Einsatz und die geltenden Beschrankungen mussen unter allen Umstanden den Bestimmungen
des Gesetzes von 2010, des luxemburgischen Rechts sowie dem Prospekts entsprechen.

Unter keinen Umstanden durfen diese Geschéfte dazu fuhren, dass der Fonds und seine Teilfonds von ihrer Anlagepolitik
und ihren Anlagebeschrankungen abweichen.

3.6.2 Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und Total Return Swaps

Zur Minderung von Risiken oder Kosten oder zur Erwirtschaftung von Kapitalgewinnen oder -ertrdgen kann ein Teilfonds in
dem Umfang, wie dies fir einen Teilfonds in Kapitel 19 ,Teilfondsspezifische Informationen” naher erlautert wird, Techniken
und Instrumente (insbesondere Wertpapierleingeschafte, Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte) in Bezug
auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung einsetzen, soweit dies im
besten Interesse des Teilfonds und im Einklang mit seinem Anlageziel ist.

Diese Geschafte durfen jedoch unter keinen Umstanden dazu flhren, dass ein Teilfonds von seinen in diesem Prospekt
festgelegten Anlagezielen abweicht oder ein zuséatzliches Risiko eingeht, das Uber das in Kapitel 19 ,Teilfondsspezifische
Informationen” beschriebene Risikoprofil hinausgeht.

Diese Techniken und Instrumente werden unter Einhaltung der Regelungen der folgenden Vorschriften durchgefuhrt:

- Artikel 11 der groBherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 Uber bestimmte Definitionen des Gesetzes vom 20.
Dezember 2002 Uiber Organismen flir gemeinsame Anlagen, in der jeweils gliltigen Fassung;

- dem CSSF-Rundschreiben 08/356 tber die Regelungen flir Organismen flir gemeinsame Anlagen, wenn sie bestimmte
Techniken und Instrumente in Bezug auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einsetzen, in der jeweils gliltigen
Fassung;

- dem CSSF-Rundschreiben 14/592 Uber Leitlinien der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (ESMA)
zu ETFs und anderen OGAW-Fragen, in der jeweils gliltigen Fassung;

- der SFTR; sowie

- alle anderen geltenden Gesetze und Vorschriften.

Risiken im Zusammenhang mit solchen Techniken und Instrumenten werden durch den Risikomanagementprozess der Ver-
waltungsgesellschaft angemessen besichert. Weitere Informationen zu den mit diesen Techniken und Instrumenten verbun-
denen Risiken und den Auswirkungen auf die Aktionarsrenditen sind in Abschnitt 4.6 ,Risikofaktoren” dargelegt. Es kann
nicht garantiert werden, dass das mit dem Einsatzes solcher Techniken und Instrumente angestrebte Ziel erreicht wird.

Das Risiko gegenuber einer Gegenpartei, das durch effiziente Techniken zur Portfolioverwaltung und OTC Derivate entsteht,
muss bei der Berechnung der Risikolimits fir Gegenparteien kombiniert werden.

Einzelheiten zu den Auswahlkriterien und eine Liste der zugelassenen Gegenparteien sind auf Anfrage am Sitz des Fonds
oder der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

1.  Wertpapierleihgeschéafte

Soweit fir einen Teilfonds in Kapitel 19 ,Teilfondsspezifische Informationen” angegeben, kann der Fonds in Bezug auf diesen
Teilfonds insbesondere Wertpapierleihgeschafte abschlieBen, sofern zusatzlich zu den oben genannten Bedingungen die
folgenden Regeln eingehalten werden:

- der Darlehensnehmer bei einem Wertpapierleihgeschaft muss Aufsichtsbestimmungen unterliegen, die nach Auf-
fassung der CSSF denjenigen des EU-Rechts gleichwertig sind;

- der Teilfonds darf Wertpapiere nur an einen Darlehensnehmer verleihen, entweder direkt oder Uber ein standardi-
siertes System, das von einem anerkannten Clearinghaus organisiert wird, oder Uber ein Leihsystem, das von einem
Finanzinstitut organisiert wird, das Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen
des EU-Rechts gleichwertig sind und das auf diese Art Geschafte spezialisiert ist; der Teilfonds darf Wertpapier-
leihgeschéafte nur unter der Voraussetzung abschlieBen, dass er gemaB den Vertragsbedingungen jederzeit berech-
tigt ist, die Rlickgabe der verliehenen Wertpapiere zu verlangen oder den Vertrag zu kiindigen.

Wenn ein Teilfonds Wertpapierleihgeschafte abschlieBt, werden der maximale und der erwartete Anteil am Nettovermdgen
dieses Teilfonds, der Gegenstand von Wertpapierleihgeschaften sein konnte, in Kapitel 19 , Teilfondsspezifische Informati-
onen“ angegeben.
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Die erhaltenen Sicherheiten missen den Anforderungen in Unterabschnitt 3.6.3 ,Verwaltung von Sicherheiten und Sicher-
heitenpolitik” entsprechen. Weitere Einzelheiten zu solchen Transaktionen werden in Kapitel 19 , Teilfondsspezifische Infor-
mationen” und im Jahresbericht des Fonds offengelegt. Die Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von Wertpapierleih-
geschaften und die Auswirkungen auf Aktionarsrenditen sind in Kapitel 19 ,Teilfondsspezifische Informationen” beschrieben.

2. Pensionsgeschéafte und umgekehrte Pensionsgeschafte

Soweit flr einen Teilfonds in Kapitel 19 , Teilfondsspezifische Informationen” angegeben, kann der Teilfonds folgendes ein-
gehen:

- Pensionsgeschéafte, die aus Termingeschaften bestehen, bei deren Falligkeit der Fonds (Verkaufer) zum Rickkauf
der verkauften Vermdgenswerte und die Gegenpartei (Kaufer) zur Riickgabe der im Rahmen der Geschafte erwor-
benen Vermdgenswerte verpflichtet sind; und/oder

- umgekehrte Pensionsgeschafte, die aus Termingeschaften bestehen, bei deren Falligkeit die Gegenpartei (Verkau-
fer) verpflichtet ist, den verkauften Vermogenswert zuriickzukaufen, und der Fonds (Kaufer) verpflichtet ist, die im
Rahmen der Transaktionen erworbenen Vermogenswerte zurlickzugeben.

Die Beteiligung des Teilfonds an solchen Transaktionen unterliegt jedoch den folgenden Regeln:

- die Gegenpartei dieser Transaktionen muss Aufsichtsbestimmungen unterliegen, die nach Auffassung der CSSF
denen des EU-Rechts gleichwertig sind;

- der Wert einer Transaktion wird auf einem Niveau gehalten, das es dem Teilfonds ermd&glicht, jederzeit seinen Riick-
nahmeverpflichtungen nachzukommen; und

- der Teilfonds darf nur Pensionsgeschéafte und/oder umgekehrte PensionsgeschéfteabschlieBen, sofern er jederzeit
(a) in der Lage ist, den vollen Barbetrag eines umgekehrten Pensionsgeschéfts oder die Wertpapiere eines Pensi-
onsgeschafts zurlickzufordern, oder (b) den Vertrag gemaRB den geltenden Vorschriftenkiindigen kann. Transakti-
onen mit einer festgesetzten Laufzeit von maximal sieben Tagen sind indes als Vereinbarungen zu Bedingungen zu
betrachten, die es dem Teilfonds ermdglichen, die Vermdgenswerte jederzeit zurlickzufordern.

Wenn ein Teilfonds Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschéfte abschlieBen kann, entsprechen die zugrunde
liegenden Vermdgenswerte und Anlagestrategien, in die investiert wird, denjenigen, die gemaB der Anlagepolitik und den
Anlagezielen des Teilfonds zuldssig sind, die in Kapitel 19 ,Teilfondsspezifische Informationen” angegeben sind.

Wenn ein Teilfonds Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte abschlieBt, werden der maximale und der er-
wartete Anteil am Nettovermdégen dieses Teilfonds, der Gegenstand von Pensionsgeschéften und umgekehrten Pensions-
geschaften sein kénnte, in Kapitel 19 , Teilfondsspezifische Informationen” angegeben.

Die erhaltenen Sicherheiten miissen den Anforderungen in Unterabschnitt 3.6.3 ,Verwaltung von Sicherheiten und Sicher-
heitenpolitik” entsprechen.

Weitere Einzelheiten zu solchen Transaktionen werden in Kapitel 19 , Teilfondsspezifische Informationen” und im Jahresbe-
richt des Fonds offengelegt.

Die Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensionsgeschaften sowie die
Auswirkungen auf Aktionarsrenditen sind in Kapitel 19 , Teilfondsspezifische Informationen” beschrieben.

3. Total Return Swaps

Soweit fur einen Teilfonds in Kapitel 19 ,Teilfondsspezifische Informationen” angegeben, kann ein Teilfonds Total Return
Swaps einsetzen, um sein Anlageziel zu erreichen.

Total Return Swaps sind derivative Finanzinstrumente, bei denen eine Gegenpartei die gesamte wirtschaftliche Perfor-
mance, einschlieBlich der Ertrage aus Zinsen und Geblhren, Gewinne und Verluste aus Kursbewegungen und Kreditverluste,
einer Referenzverbindlichkeit auf eine andere Gegenpartei tUbertragt.

Der Fonds schlieBt Total Return Swaps im Namen des betreffenden Teilfonds durch private Vereinbarung (,0TC") mit Ge-
genparteien ab, wie nachfolgend néher definiert.

Wenn ein Teilfonds Total Return Swaps einsetzt, sind die zugrunde liegenden Vermogenswerte und Anlagestrategien, in die
investiert wird, denen, die gemaR der Anlagepolitik und den Anlagezielen des Teilfonds zuldssig sind, wie jeweils in Kapitel
19 ,Teilfondsspezifische Informationen” dargelegt.

In jedem Fall kdnnen solche Total Return Swaps und andere derivative Finanzinstrumente, die die gleichen Merkmale auf-
weisen, Basiswerte wie Wahrungen, Zinssatze, Wertpapiere, einen Wertpapierkorb, Indizes oder OGA haben.

Wenn ein Teilfonds Total Return Swaps eingeht, werden der maximale und der erwartete Anteil am Nettovermdgen dieses
Teilfonds, der Gegenstand von Total Return Swaps sein kénnte, in Kapitel 19 , Teilfondsspezifische Informationen” angege-
ben.

Jede Nachschusszahlung im Zusammenhang mit dem Abschluss von Total Return Swaps durch den Teilfonds wird vorbe-
haltlich der Bedingungen des betreffenden Derivatekontrakts taglich bewertet und ausgetauscht.
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Die Gegenparteien solcher Transaktionen miissen Aufsichtsbestimmungen unterliegen, die nach Auffassung der CSSF den-
jenigen des EU-Rechts gleichwertig sind, und sie missen auf diese Art Transaktionen spezialisiert sein. Die Gegenparteien
solcher Transaktionen mussen die Strafe entsprechend verbuBen.

Die Gegenpartei der Transaktion ist eine von der Verwaltungsgesellschaft oder dem jeweiligen Portfoliomanager genehmigte
und Uberwachte Gegenpartei. Die Gegenpartei einer Transaktion hat zu keinem Zeitpunkt einen Entscheidungsspielraum
hinsichtlich der Zusammensetzung oder der Verwaltung des Anlageportfolios des Teilfonds oder hinsichtlich der dem Total
Return Swap zugrunde liegenden Basiswerte.

Das Ausfallrisiko der Gegenpartei und die Auswirkungen auf Aktionarsrenditen sind in Abschnitt 4.6 ,Risikofaktoren” be-
schrieben.

Weitere Informationen zu Anlagen in Total Return Swaps sind den ,Teilfondsspezifischen Informationen” zu entnehmen.

3.6.3 Verwaltung von Sicherheiten und Sicherheitenpolitik
1. Allgemeines

Im Zusammenhang mit OTC-Derivaten (insbesondere Total Return Swaps) und Techniken zur effizienten Portfolioverwal-
tung kann jeder betroffene Teilfonds Sicherheiten erhalten, um sein Gegenparteirisiko zu reduzieren. In diesem Abschnitt
wird die vom Fonds in dieser Hinsicht angewandte Sicherheitenpolitik dargelegt. Alle Vermdgenswerte, die ein Teilfonds im
Rahmen der Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung erhalt, gelten fir die Zwecke dieses Abschnitts als Sicherheit.

2. Zulassige Sicherheiten

Vom Teilfonds erhaltene Sicherheiten kdnnen zur Verringerung des Gegenparteirisikos verwendet werden, wenn sie die in
anwendbaren Vorschriften festgelegten Kriterien erfillen, insbesondere in Bezug auf Liquiditat, Bewertung, Bonitat des
Emittenten, Korrelation, Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung von Sicherheiten und Durchsetzbarkeit. Sicherheiten
sollten insbesondere die folgenden Bedingungen erfillen:

- Alle nicht als Barmittel erhaltene Sicherheiten sollten von hoher Qualitat und hochliquide sein und an einem geregelten
Markt oder in einem multilateralen Handelssystem mit transparenter Preisgestaltung gehandelt werden, damit sie
schnell zu einem Preis verkauft werden kdnnen, der in etwa der Bewertung unmittelbar vor dem Verkauf entspricht;

- Sie sollten mindestens einmal taglich bewertet werden, und Vermégenswerte, die eine hohe Preisvolatilitat aufweisen,
sollten nicht als Sicherheit zuldssig sein; es sei denn, es bestehen angemessen konservative Sicherheitsabschldge
(Haircuts);

- Siesollten von einer Einrichtung ausgegeben werden, die von der Gegenpartei unabhangig ist und voraussichtlich keine
hohe Korrelation mit der Wertentwicklung der Gegenpartei aufweist;

-  Sie sollten in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten ausreichend diversifiziert sein und das Engagement in Bezug
auf einen einzelnen Emittenten sollte sich auf maximal von 20 % des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds
beschranken, wobei diesbezlglich alle erhaltenen Sicherheiten zu berlicksichtigen sind. Abweichend davon kann ein
Teilfonds vollstandig durch verschiedene Wertpapiere besichert werden, die von einem Mitgliedstaat, einer oder meh-
reren seiner Gebietskorperschaften, einem Drittland oder einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Cha-
rakters, der ein oder mehreren Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantiert werden. In einem solchen Fall sollte
der betreffende Teilfonds Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen erhalten, wobei die Wertpa-
piere aus einer einzigen Emission nicht mehr als 30 % des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds ausmachen
sollten;

- Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung von Sicherheiten, wie operationelle und rechtliche Risiken, werden durch
den Risikomanagementprozess ermittelt, gesteuert und gemindert;

- Im Falle einer Eigentumstubertragung werden die erhaltenen Sicherheiten von der Verwahrstelle verwahrt. Bei anderen
Arten von Sicherungsvereinbarungen werden die Sicherheiten von einer externen Verwahrstelle verwahrt, die einer
Aufsicht unterliegt und die nicht mit dem Sicherheitengeber verbunden ist.

- Sie sollten durch den betreffenden Teilfonds jederzeit ohne Bezugnahme auf die Gegenpartei oder ohne Zustimmung
der Gegenpartei vollstandig durchgesetzt werden kdnnen.

Vorbehaltlich der oben genannten Bedingungen konnen die von den Teilfonds erhaltenen Sicherheiten bestehen aus:

- Barmitteln

- Schuldverschreibungen, die von einem Mitgliedstaat der OECD oder dessen Gebietskorperschaften oder von sup-
ranationalen Institutionen und Unternehmen EU-weiter, regionaler oder weltweiter Ausrichtung begeben oder ga-
rantiert werden;
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3. Hohe der Sicherheiten

Bei Wertpapierleingeschéaften verlangt der betreffende Teilfonds in der Regel, dass die Gegenpartei Sicherheiten stellt, die
zu jeder Zeit wahrend der Laufzeit der Vereinbarung mindestens 102% bei Barsicherheiten und mindestens 105% bei Akti-
ensicherheiten des Gesamtwertes der verliehenen Wertpapiere entsprechen. Pensionsgeschéafte und umgekehrte Pensions-
geschéfte werden grundsatzlich zu jeder Zeit wahrend der Laufzeit der Vereinbarung mit mindestens 105% ihres Nominal-
betrags besichert.

4. Bewertung von Sicherheiten und Haircut-Politik

Sicherheiten werden taglich anhand der verfiigbaren Marktpreise und unter Berlicksichtigung angemessener Abschlage
bewertet, die auf der Grundlage der Haircut-Politik festgelegt werden. Die Haircut-Politik berticksichtigt je nach Art der
erhaltenen Sicherheiten eine Vielzahl von Faktoren, wie die Bonitat des Emittenten, die Laufzeit, die Wahrung, die Preisvola-
tilitat der Vermogenswerte und gegebenenfalls das Ergebnis von Liquiditatsstresstests, die der Fonds unter normalen und
auBergewdhnlichen Liguiditatsbedingungen durchfihrt. Auf Barsicherheiten wird generell kein Sicherheitsabschlag (Haircut)
angewandt.

Der Wert der Sicherheiten entspricht dem Marktwert der betreffenden Wertpapiere, der mindestens um den in der nachste-
henden Tabelle angegebenen prozentualem Sicherheitenabschlag reduziert wird. Vorbehaltlich gegenteiliger Angaben in
Kapitel 19 , Teilfondsspezifische Informationen” gelten fiir jeden Teilfonds folgende Sicherheitenabschlage:

Die aktuellen Sicherheitsabschlidge sind folgende:

- im Falle von Anteilen 25 %;
- im Falle von Barmitteln in Fremdwahrung 4 %;
- im Falle von Staatsanleihen und gedeckten Schuldverschreibungen je nach Restlaufzeit:

Restlaufzeit ssl(;\?ae;heitsab'
0-2 Jahre T%
2-5 Jahre 2%
5-10 Jahre 3%
Uber 10 Jahre | 5%

5. Wiederanlagepolitik

Der Portfoliomanager wird fur jeden Teilfonds die erforderliche Hohe der Sicherheiten fir OTC-Finanzderivate und Techni-
ken zur effizienten Portfolioverwaltung unter Bezugnahme auf die in Abschnitt 4.6 ,Risikofaktoren” dieses Prospekts gelten-
den Grenzen fur das Gegenparteirisiko und unter Berlicksichtigung der Art und Merkmale von Transaktionen, die Kreditwdir-
digkeit und die Identitat der Gegenparteien sowie die vorherrschenden Marktbedingungen festlegen.

Barsicherheiten, die ein Teilfonds im Zusammenhang mit einer solchen Transaktion erhalt, kdnnen im Einklang mit den An-
lagezielen des Teilfonds in folgende Instrumente reinvestiert werden:

(a) Aktien oder Anteile, die von kurzfristigen Geldmarktorganismen fiir gemeinsame Anlagen im Sinne der CESR-Leitlinien
Uber eine gemeinsame Definition europaischer Geldmarktfonds ausgegeben werden (Ref. CESR/10-049),

(b) kurzfristige Bankeinlagen,

(c) Staatsanleihen hoher Qualitat, die von einem Mitgliedstaat, der Schweiz, Kanada, Japan oder den Vereinigten Staaten
oder deren Gebietskérperschaften oder von supranationalen Institutionen und Unternehmen mit Reichweite innerhalb der
Européischen Union, regionaler oder weltweiter Reichweite begeben oder garantiert werden, und

(d) umgekehrte Pensionsgeschafte gemaB den Bestimmungen von Abschnitt XlI Artikel 43. J) der ESMA-Leitlinien zu ETFs
und anderen OGAW-Emissionen, wie von der CSSF im CSSF-Rundschreiben 14/592 veroffentlicht wurden. Eine solche Wie-
deranlage wird bei der Berechnung des Gesamtrisikos jedes betroffenen Teilfonds berlcksichtigt, insbesondere wenn
dadurch eine Hebelwirkung entsteht.

Reinvestierte Barsicherheiten sollten gemaB den Diversifizierungsanforderungen fir unbar geleistete Sicherheiten gestreut
werden.

Nach der Wiederanlage von bar erhaltenen Sicherheiten gelten alle Risiken, die mit einer normalen Anlage verbunden sind.
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Zum Zeitpunkt dieses Prospekts werden Barsicherheiten nicht wiederverwendet. Sollten sich diesbeziiglich Anderungen
ergeben, ist der Prospekt entsprechend anzupassen.

Vom Fonds entgegengenommene unbare Sicherheiten dirfen nicht verduBert oder verpféandet werden.

3.6.4 Angabenim Finanzbericht
Im Jahresbericht des Fonds werden die folgenden Informationen offengelegt:

- das Engagement jedes Teilfonds, das durch Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und Total Return Swaps er-
reicht wird;

- die Identitat des Kontrahenten dieser Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und Total Return Swaps;

- das Verhaltnis dieser Kontrahenten zur Verwaltungsgesellschaft, zum jeweiligen Portfoliomanager oder zur Verwahr-
stelle;

- Artund Hohe der von den Teilfonds erhaltenen Sicherheiten, um das Kontrahentenrisiko zu verringern;

- die Ertréage aus Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und Total Return Swaps fur den gesamten Berichtszeit-
raum unter Berlicksichtigung der direkten und indirekten Betriebskosten und Gebulhren;

- die Identitat der Unternehmen, an die diese Kosten und Geblhren gezahlt werden; und

- alle anderen von der SFTR verlangten Informationen.

4. Risikomanagementsysteme und Risikofaktoren

41 Standige Risikomanagementfunktion

GemaR der CSSF-Verordnung 10-4 muss die Verwaltungsgesellschaft eine stdndige Risikomanagementfunktion einrichten
und aufrechterhalten. Diese stéandige Risikomanagementfunktion ist von den operativen Einheiten hierarchisch und funktio-
nell unabhangig.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass angemessene Schutzvorkehrungen gegen Interessenkonflikte getroffen wur-
den, um eine unabhangige Durchflihrung von Risikomanagementtatigkeiten zu ermdglichen, und dass ihr Risikomanage-
mentprozess die Anforderungen von Artikel 42 des Gesetzes von 2010 erflillt.

Die standige Risikomanagementfunktion ist verantwortlich fur:

- Umsetzung der Risikomanagementpolitik und der Risikomanagementverfahren;

- Sicherstellung der Einhaltung des Risikolimitsystems des Fonds hinsichtlich des Gesamtrisikos und des Gegenpar-
teirisikos gemaB den Artikeln 46, 47 und 48 der CSSF-Verordnung 10-4;

- Beratung des Vorstandes bei der Ermittlung des Risikoprofils des Fonds/Teilfonds;

- regelmaBige Berichterstattung an den Verwaltungsrat Uber:

o die Ubereinstimmung zwischen dem aktuellen Risikoniveau des Fonds und seinem Risikoprofil,

o die Einhaltung der relevanten Risikolimitsysteme durch den Fonds,

o die Angemessenheit und Wirksamkeit des Risikomanagementprozesses, wobei insbesondere anzugeben
ist, ob im Falle von Mangeln angemessene AbhilfemaBnahmen ergriffen wurden;

- regelmaBige Berichterstattung an die Geschaftsleitung lber die aktuelle Hohe des Risikos, dem der Fonds ausge-
setzt ist, sowie Uber tatsachliche oder vorhersehbaren VerstdéBe gegen die Risikolimits, um sicherzustellen, dass
umgehend geeignete MaBnahmen ergriffen werden kdnnen;

- Uberpriifung und gegebenenfalls Unterstiitzung der Regelungen und Verfahren fiir die Bewertung von OTC-Finanz-
derivaten geman Artikel 49 der CSSF-Verordnung 10-4.

Die standige Risikomanagementfunktion verflgt Uber die notwendigen Befugnisse und den Zugang zu allen relevanten In-
formationen, die zur Erflllung der oben genannten Aufgaben erforderlich sind.

4.2 Konzept des Risikoprofils

Artikel 13(3)(c) der CSSF-Verordnung 10-4 verlangt von der standigen Risikomanagementfunktion von Verwaltungsgesell-
schaften, dass sie den Vorstand bei der Festlegung des Risikoprofils jedes verwalteten OGAW berat. Das Rundschreiben
CSSF 11/512, in seiner jeweils glltigen Fassung, legt fest, dass die Verwaltungsgesellschaft fir jeden verwalteten OGAW ein
Risikoprofil festlegen muss, das sich aus einem Risikoidentifizierungsprozess ergibt, der alle Risiken berlicksichtigt, die flr
den verwalteten OGAW wesentlich sein kdnnen. Dieses Risikoprofil muss anschlieBend vor Auflegung des OGAW vom Vor-
stand der Verwaltungsgesellschaft genehmigt werden.

Geman Artikel 45(2)(d) der CSSF-Verordnung 10-4 muss die Verwaltungsgesellschaft darliber hinaus ein dokumentiertes
System interner Grenzwerte fur die MaBnahmen zur Steuerung und Kontrolle der relevanten Risiken, denen der Fonds aus-
gesetztist, einrichten, umsetzen und aufrechterhalten, wobei alle Risiken, die fir den Fonds wesentlich sein kdnnten, gemai
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Artikel 43 der genannten Verordnung zu beriicksichtigen sind und die Ubereinstimmung mit dem Risikoprofil des Fonds
sicherzustellen ist.

Wird das Risikoprofil durch eine wesentliche Anderung beeinflusst, muss es im Rahmen eines Vorstandsbeschlusses aktua-
lisiert werden.

4.3 Grundsatze fiir das Risikomanagement

In Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 und der CSSF-Verordnung 10-4 im Hinblick auf Risikomanagement muss die
Verwaltungsgesellschaft Grundsatze fur das Risikomanagement anwenden, die es ihr erlauben, das Risiko der Positionen in
den Portfolios der Fonds und deren Beitrag zum Gesamtrisikoprofil dieser Portfolios jederzeit zu liberwachen und zu messen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat entsprechend Grundséatze fur das Risikomanagement umgesetzt, die in Bezug auf den
Fonds befolgt werden. Die Grundsatze fir das Risikomanagement ermoglichen es der Verwaltungsgesellschaft, die fur jeden
Teilfonds wesentlichen Markt-, Liquiditats- und Kontrahentenrisiken sowie alle anderen Risiken, einschlieBlich operationeller
Risiken und Nachhaltigkeitsrisiken, zu bewerten. Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft werden diese Grundsatze fur
das Risikomanagement mindestens einmal jahrlich Uberprifen.

Der Fonds wendet Grundsatze flr das Risikomanagement an, die es ihm erlauben, das Risiko der Positionen und ihren Beitrag
zum Gesamtrisikoprofil des OGAW jederzeit zu Uberwachen und zu messen. Dartiber hinaus setzt der Fonds einen Prozess
zur genauen und unabhangigen Bewertung des Wertes von OTC-Finanzderivaten ein, welcher der CSSF regelméBig in Uber-
einstimmung mit luxemburgischem Recht mitgeteilt wird.

Auf Verlangen der Aktionare kann die Verwaltungsgesellschaft erganzende Angaben zu den Grundsatzen fir das Risikoma-
nagement machen.

4.4 Gesamtrisiko-Ansatz

Die Verwaltungsgesellschaft wendet eine Risikomanagementpolitik an, die es ermdglicht, das Risiko der Positionen und ihren
Beitrag zum Gesamtrisikoprofil jedes Teilfonds jederzeit zu lberwachen und zu messen. Die Verwaltungsgesellschaft wird
gegebenenfalls ein Verfahren zur genauen und unabhangigen Bewertung des Wertes von OTC-Finanzderivaten einsetzen.

Es gibt drei mogliche Ansatze zur Risikomessung, wie nachfolgend beschrieben. Die Verwaltungsgesellschaft wahlit auf
Grundlage der Anlagestrategie des betreffenden Teilfonds aus, welchen Ansatz angewendet wird.

Commitment-Ansatz:

Nach dem Commitment-Ansatz werden die Positionen aus Finanzderivaten in ihre entsprechenden Positionen in den zu-
grunde liegenden Vermdgenswerten umgewandelt, wobei der Delta-Ansatz (im Falle von Optionen) verwendet wird. Saldie-
rungs- und Absicherungseffekte zwischen derivativen Finanzinstrumenten und ihren zugrunde liegenden Vermogenswerten
werden bei diesem Prozess berucksichtigt. Die Summe dieser gleichwertigen Positionen in den zugrunde liegenden Vermd-
genswerten darf den Nettogesamtwert des Teilfondsportfolios nicht lbersteigen.

VaR-Ansatz:

Die Value-at-Risk-(VaR)-Kennziffer ist ein mathematisches und statistisches Konzept, das als StandardmaB fir das Risiko
im Finanzsektor verwendet wird. Der VaR gibt an, welches Verlustniveau innerhalb eines bestimmten Zeitraums (Haltedauer)
und bei einem bestimmte Wahrscheinlichkeitsniveau (Konfidenzniveau) nicht Uberschritten wird.

Relativer VaR-Ansatz:

Beim relativen VaR-Ansatz darf der VaR (Konfidenzniveau 99 %, Haltedauer 1 Tag, Beobachtungsdauer 1 Jahr) des Teilfonds
den VaR eines Referenzportfolios nicht um mehr als ein bestimmtes Verhéltnis (sogenannter VaR-Grenzwert) gegenliber
dem Marktrisikopotenzial des derivatefreien Vergleichsvermdgens Ubersteigen. Bei diesem Ansatz ist das Referenzportfolio
streng genommen eine Abbildung der Anlagepolitik des Teilfonds.

Absoluter VaR-Ansatz:

Beim absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (Konfidenzniveau 99 %, Haltedauer 1 Tag, Beobachtungsdauer 1 Jahr) des Teil-
fonds ein bestimmtes Verhdltnis des Teilfondsvermdgens nicht Gbersteigen.

4.5 Konzept der Hebelwirkung

Durch die Hebelwirkung von Derivaten kann der Wert des Teilfondsvermdgens sowohl positiv als auch negativ starker be-
einflusst werden, als dies bei einer direkten Investition in Wertpapiere oder sonstige Vermogenswerte der Fall ware. Daher
ist ihr Einsatz mit besonderen Risiken verbunden.
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Es wird darauf hingewiesen, dass der Leverage-Effekt unabhangig von der gesetzlich vorgeschriebenen Obergrenze des
Marktrisikos, die sich aus der relativen VaR-Berechnung auf den gesamten Nominalwerten (Summe der Nominalwerte) der
vom Teilfonds gehaltenen Derivate basiert. Etwaige Effekte aus der Wiederanlage von Sicherheiten werden ebenfalls be-
ricksichtigt. Die tatsachliche Hebelwirkung unterliegt Schwankungen an den Wertpapiermarkten und kann daher aufgrund
auBergewohnlicher Marktbedingungen letztendlich auch héher ausfallen.

Aufgrund der verwendeten Berechnungsmethode flir den Hebel, die der Methode des Gesamtnominalwertes entspricht,
kann der berechnet Hebel betrachtlich sein und entspricht nicht unbedingt den Erwartungen der Aktionare hinsichtlich des
indirekten Hebeleffekts. Der erwartete Hebel sollte daher nicht als Zielwert, sondern vielmehr als der erwartete Wert des
angewandten Hebels betrachtet werden. Folglich sollten die Informationen Uber die erwartete Hebelwirkung nicht als eine
Form der Anlagegrenze angesehen werden, die bei Uberschreitung eine Ausgleichszahlung verlangt.

4.6 Risikofaktoren

Alle Anlagen sind mit Risiken verbunden, und die Risiken, die mit einer Anlage in einen Teilfonds verbunden sind, kénnen je
nach Anlagepolitik und Anlagestrategien des Teilfonds variieren.

Die nachstehenden Risikobeschreibungen entsprechen den in Kapitel 19 ,Teilfondsspezifische Informationen” angefiihrten
Risikofaktoren. Um die Risiken im Zusammenhang mit den genannten Risiken des Teilfonds richtig einschatzen zu kénnen,
wird jedes Risiko wie flir die einzelnen Teilfonds beschrieben.

Die Risikohinweise in diesem Prospekt sollen einen Uberblick tiber die wichtigsten und wesentlichen Risiken geben, die mit
jedem Teilfonds verbunden sind.

Jedes dieser Risiken kdnnte dazu fihren, dass ein Teilfonds einen monetaren Verlust erleidet. Eine geringere Performance
als ahnliche Anlagen erzielt, eine hohe Volatilitdt (Schwankungen des Nettoinventarwerts) aufweist oder sein Ziel liber einen
beliebigen Zeitraum nicht erreicht.

Aktionare sollten dariiber hinaus alle in diesem Abschnitt dargelegten Informationen sowie die in Kapitel 19 , Teilfondsspe-
zifische Informationen” bereitgestellten Informationen sorgfaltig prifen, bevor sie eine Anlageentscheidung zugunsten eines
Teilfonds treffen. Dieser Abschnitt erhebt nicht den Anspruch, eine vollstandige Erlduterung aller Risiken zu sein, die mit
einer Anlage in einen Teilfonds oder eine Aktienklasse verbunden sind und es kdnnen auch Risiken von Zeit zu Zeit relevant
sein oder werden.

« Risiken in Verbindung mit Fondsaktien

Die Anlage in Fondsaktien ist eine durch den Grundsatz der Risikostreuung gekennzeichnete Investitionsform. Es kann je-
doch nicht ausgeschlossen werden, dass mit einer solchen Anlage Risiken verbunden sein kdnnen, die sich insbesondere
aus der Anlagepolitik des Fonds, dem Wert der im Fonds enthaltenen Vermodgenswerte und dem Anteilsgeschaft ergeben.
Fondsaktien sind hinsichtlich ihrer Chancen und Risiken sowie gegebenenfalls insbesondere auch in Kombination mit Instru-
menten und Techniken vergleichbar mit Wertpapieren. Lauten Fondsaktien auf Fremdwahrungen, bestehen Chancen und
Risiken im Zusammenhang mit Wechselkursen. Es ist ferner zu bedenken, dass diese Fondsaktien einem so genannten
Transferrisiko unterliegen. Der Kaufer von Fondsaktien erzielt nur dann einen Gewinn durch den Verkauf seiner Fondsaktien,
wenn deren Wertzuwachs den bei ihrem Kauf entrichteten Ausgabeaufschlag Ubersteigt, wobei die Rlicknahmegebihr zu
berlcksichtigen ist. Anleger mindern oder bei nur kurzer Anlagedauer sogar zu Verlusten fuhren. Ein Verlustrisiko kann mit
der Aufbewahrung von Vermogenswerten verbunden sein, vor allem im Ausland; dieses kann sich aus Insolvenz, Verletzung
der Sorgfaltspflicht oder missbrauchlichem Verhalten der Verwahrstelle oder Unterverwahrstelle ergeben (Aufbewahrungs-
risiken). Der Fonds kann Opfer von Betrug bzw. Untreue oder anderen strafbaren Handlungen sein. Es kénnen Verluste durch
Missversténdnisse oder Fehler von Mitarbeitern des Fonds, der Verwaltungsgesellschaft oder externer Dritter entstehen
oder der Fonds kann durch externe Ereignisse wie etwa Naturkatastrophen geschéadigt werden (operative Risiken).

¢ Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab,
die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Borse konnen auch
irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gerichte einwirken.

¢ Wahrungsrisiko

Sofern Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds in anderen Wahrungen als der jeweiligen Teilfondswahrung angelegt sind,
erhélt der jeweilige Teilfonds die Ertrage, Rlickzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der jeweiligen Wahrung. Fallt
der Wert dieser Wahrung gegeniber der Teilfondswahrung, so reduziert sich der Wert des Teilfondsvermoégens.

Teilfonds, in denen Aktienklassen in einer anderen Wahrung als der Basiswahrung angeboten werden, kdnnen aufgrund der
zeitlichen Verzégerung, die sich aus den notwendigen Auftragsverarbeitungs- und Buchungsschritten ergibt, positiven oder
negativen Wahrungseinfllissen unterliegen.

o Risiken bei Aktien
28



Aktien und Wertpapiere mit aktiendhnlichem Charakter (z.B. Index-Zertifikate) unterliegen erfahrungsgeman starken Kurs-
schwankungen. Deshalb bieten sie Chancen fiir beachtliche Kursgewinne, denen jedoch entsprechende Risiken gegenliber-
stehen. Einflussfaktoren auf Aktienkurse sind vor allem die Gewinnentwicklungen einzelner Unternehmen und Branchen so-
wie gesamtwirtschaftliche Entwicklungen und politische Perspektiven, welche die Erwartungen an den Wertpapiermarkten
und damit die Kursbildung bestimmen

¢ Risiken bei Genussscheinen

Genussscheine haben entsprechend ihren Emissionsbedingungen entweder Uberwiegend rentendhnlichen oder aktienahn-
lichen Charakter. Die Risiken der Genussscheine sind entsprechend mit Renten oder Aktien vergleichbar.

o Zinsrisiko

Das Zinsrisiko ist das Risiko, das aus potenziellen Schwankungen in der Héhe und Volatilitdt von Renditen entsteht. Der Wert
von Anlagen in Anleihen und anderen Schuldtiteln oder derivativen Instrumenten kann bei schwankenden Zinssatzen stark
steigen oder fallen. In der Regel steigt der Wert festverzinslicher Instrumente, wenn die Zinsen sinken, und fallt, wenn die
Zinsen steigen. Unter Umstanden kénnen Vorauszahlungen (d. h. vorzeitige auBerplanmaBige Kapitalrlickzahlungen) ein
Wiederanlagerisiko mit sich bringen, da die Erldse zu niedrigeren Renditen wiederangelegt werden und sich diese auch die
Wertentwicklung des Teilfonds auswirken kann.

o Hebelrisiko

Der Einsatz von Finanzderivaten in groBem Umfang kann zu einer hoheren Volatilitédt des Nettoinventarwertes des Teilfonds
fihren und Verluste verstarken, die unter extremen Marktbedingungen erheblich werden und mdglicherweise zu einem To-
talverlust des Nettoinventarwertes flihren kdnnen.

« Volatilitatsrisiko

Das Risiko unerwarteter Preisanderungen. In der Regel gilt: Je hoher die Volatilitat eines Vermdgenswerts oder Finanzinstru-
ments, desto hdher sein Risiko. Die Preise flir Wertpapiere, in welche der Teilfonds investiert, konnen sich kurzfristig erheb-
lich andern.

« Liquiditatsrisiko

Unter Liquiditat eines Finanzmarktproduktes versteht man die Leichtigkeit und Geschwindigkeit, mit der es zu einem fairen
Preis wieder verauBert werden kann. So ist es beispielsweise schwieriger ein Wertpapier mit geringer Marktiefe und gerin-
gem Emissionsvolumen zu verauBern, als die Aktie eines Dax-notierten Unternehmens.

Fir den jeweiligen Teilfonds dirfen auch Wertpapiere erworben werden, welchen einen geringeren Bérsenumsatz aufweisen
oder an weniger liquiden Markten gehandelt werden. Der Erwerb derartiger Wertpapiere ist mit der Gefahr einhergehender
Preisschwankungen verbunden und kann zu Verzdgerungen und Abschldgen bei einer VerduBerung der Wertpapiere und
damit einhergehend zu einer Verzogerung der Ricknahmen von Aktien fuhren.

Unter Berlicksichtigung der Anlagestrategie ergibt sich somit fiir den jeweiligen Teilfonds grundséatzlich ein erhdhtes Liqui-
ditatsrisiko.

+« Konzentrationsrisiko

Ein Risiko kann durch eine Konzentration von Anlagen in bestimmte Vermdgenswerte oder Markte entstehen. In diesen Fallen
ist der Fonds in besonders hohem MaBe von der Entwicklung dieser Vermdgensgegenstande oder Markte abhangig.

 Branchenrisiko

Das Branchenrisiko ist die Abh&ngigkeit von der Entwicklung der Unternehmensgewinne in einer einzelnen oder miteinander
verwandten Branchen. Es umfasst Risikofaktoren des Unternehmensumfelds, auf die ein Unternehmen keinen oder lediglich
minimalen Einfluss hat.

+ Unternehmensspezifische Risiken

Unternehmensspezifische Risiken bezeichnen solche Risiken, die unmittelbar und mittelbar mit der Gesellschaft selbst zu-
sammenhangen. Darunter sind vor allem die Lage des Fonds im Marktumfeld, Managemententscheidungen und ahnliche
Umsténde zu verstehen, die den Fonds direkt betreffen. Zu den weiteren allgemeinen Bedingungen zahlen insbesondere die
Inflationsrate, die Hohe der Basiszinsen, steuerliche und rechtliche Bedingungen und die allgemeine Marktpsychologie. Es
ist immer wieder zu beobachten, dass Aktien oder ganze Aktienmarkte erheblichen Kursschwankungen und Bewertungs-
schwankungen unterliegen, ohne dass sich die allgemeine Lage andert.

+ Risiken bei fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren sowie Zerobonds festverzinslichen Wertpapieren

Einflussfaktoren auf Kursveranderungen verzinslicher Wertpapiere sind vor allem die Zinsentwicklungen an den Kapitalmark-

ten, die wiederum von gesamtwirtschaftlichen Faktoren beeinflusst werden. Bei steigenden Kapitalmarktzinsen kdnnen ver-

zinsliche Wertpapiere Kursruckgange erleiden, wahrend sie bei sinkenden Kapitalmarktzinsen Kurssteigerungen verzeichnen

koénnen. Die Kursveranderungen sind auch abhangig von der Laufzeit bzw. Restlaufzeit der verzinslichen Wertpapiere. In der
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Regel weisen verzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten geringere Kursrisiken auf als verzinsliche Wertpapiere mit
langeren Laufzeiten. Daflr werden allerdings in der Regel geringere Ertrdge und auf Grund der haufigeren Falligkeiten der
Wertpapierbestande hohere Wiederanlagekosten in Kauf genommen.

Variabel verzinsliche Wertpapiere unterliegen dem Zinsanderungsrisiko in einem geringeren MaB als festverzinsliche Wert-
papiere.

Eine mogliche Steuerung des Zinsanderungsrisikos ist die Duration-Steuerung. Die Duration ist die gewichtete Zinsbindungs-
dauer des eingesetzten Kapitals. Je hoher die Duration eines Wertpapiers ist, desto starker reagiert das Wertpapier auf
Zinsveranderungen.

Wegen ihrer vergleichsweisen langeren Laufzeit und der fehlenden laufenden Zinszahlungen reagieren Wertpapiere ohne
regelmaBige Zinszahlungen und Zero-Bonds in starkerem AusmaB auf Zinsanderungen als festverzinsliche Wertpapiere. In
Zeiten steigender Kapitalmarktzinsen kann die Handelbarkeit solcher Schuldverschreibungen eingeschréankt sein.

« Risiken bei High-Yield-Anleihen und -Wandelanleihen

Anlagen in High-Yield-Anleihen und -Wandelanleihen (,High-Yields") sind risikoreicher und weisen nach allgemeiner Auffas-
sung einen spekulativeren Charakter auf. High-Yields weisen ein hdheres Bonitatsrisiko, hohere Kursschwankungen, ein
hoheres Risiko des Verlusts des eingesetzten Kapitals und der laufenden Ertrage auf als Anleihen mit hGherer Bonitat. High-
Yields sind in der Regel empfindlicher fiir Veranderungen der makrockonomischen Bedingungen. Der Spread zu Staatsan-
leihen weitet sich im Allgemeinen wahrend Konjunkturflauten und Rezessionen aus und schlieBt sich wahrend eines wirt-
schaftlichen Aufschwungs. Der hohere den Inhabern von High-Yields zu zahlende Coupon gilt als Abgeltung fir das héhere
Risiko, das diese Anleger eingehen.

+ Risiken bei Distressed Securities

Bei Distressed Securities (notleidende Anleihen) handelt es sich um Wertpapiere, bei denen Zinszahlungen eingestellt wor-
den sind und der Marktpreis des Schuldtitels unter 40% des Riuckzahlungspreises liegt. Diese notleidenden Wertpapiere
tragen das spezielle Risiko, dass ein mdglicher Konkurs des emittierenden Unternehmens diese Wertpapiere wertlos machen
kann, woraus ein Verlust fir den jeweiligen Teilfonds resultieren wiirde.

+ Risiken bei Zertifikaten

Zertifikate gewdhren dem Anleger einen Anspruch auf Zahlung eines Einldsungsbetrages, der nach einer in den jeweiligen
Zertifikatsbedingungen festgelegten Formel berechnet wird und der vom Kurs des dem Zertifikat zugrunde liegenden Un-
derlying abhangt.

Bei verschiedenen Zertifikatstypen sorgt die sogenannte Hebelwirkung flr Uberproportionale Risiko-Ertrags-Relationen. Die
Hebelwirkung (auch: Leverage-Effekt) ist eine Vervielfachungswirkung; sie entsteht dadurch, dass bei finanziellen Instru-
menten nur ein Bruchteil des Kapitaleinsatzes eingezahlt wird, der Anleger aber voll an den Kursveranderungen des Un-
derlying teilnimmt. Dadurch vervielfacht sich eine bestimmte Kursbewegung im Verhaltnis zum eingesetzten Kapital und
kann zu lberproportionalen Gewinnen, aber auch Verlusten, fihren.

¢ Rohstoffrisiko

Rohstoffe werden definiert als physische Guter, die an einem Sekundarmarkt gehandelt werden oder gehandelt werden
konnen, z.B. Industriemetalle und Ol.

Das Preisrisiko ist bei Rohstoffen oft komplexer und volatiler als beispielsweise bei Wahrungen und Zinssatzen. Zudem kén-
nen bei Rohstoffen die Méarkte weniger liquide sein, so dass Verdanderungen von Angebot und Nachfrage Auswirkungen auf
Preise und Volatilitdt haben kénnen. Diese Markteigenschaften kénnen die Preistransparenz und die wirksame Absicherung
gegen das Rohstoffrisiko erschweren. In den Fonds werden keine Instrumente eingesetzt, die eine physische Lieferung der
Rohstoffe zur Folge haben.

¢ Risiken bei Finanzterminkontrakten

Finanzterminkontrakte (Derivate) konnen als borsengehandelte Kontrakte oder als auBerbdorslich gehandelte Kontrakte ab-
geschlossen werden. Borsengehandelte Kontrakte weisen in der Regel eine hohe Standardisierung, eine hohe Liquiditat und
ein geringeres Ausfallrisiko der Gegenpartei auf. Bei auBerbdrslich gehandelten Kontrakten (OTC Geschéfte) sind diese Ei-
genschaften nicht immer so hoch ausgepragt (vergleiche u.a. Kontrahentenrisiko und Liquiditatsrisiko).

Finanzterminkontrakte lassen sich unterteilen in solche mit einem symmetrischen Risikoprofil, wie z.B. Futures, Forwards,
Devisentermingeschafte, Swaps, etc. und in solche mit einem asymmetrischen Risikoprofil, wie z.B. Optionen, Options-
scheine und auf Optionsrechten basierende Derivate wie z.B. Caps, Floors, etc.

Finanzterminkontrakte sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit Risiken verbunden, weil jeweils nur ein Bruchteil der
jeweiligen KontrakigroBe (Einschuss) sofort geleistet werden muss. Wenn die Erwartungen der Verwaltungsgesellschaft
nicht erflllt werden, muss die Differenz zwischen dem bei Abschluss zu Grunde gelegten Kurs und dem Marktkurs spates-
tens im Zeitpunkt der Falligkeit des Geschaftes von dem Fonds getragen werden. Die Hohe des Verlustrisikos ist daher im
Vorhinein unbekannt und kann auch lber etwaige geleistete Sicherheiten hinausgehen.
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Die aus Finanztermingeschéaften erworbenen befristeten Rechte kénnen ebenfalls wertlos verfallen oder eine Wertminde-
rung erleiden.

Geschafte, mit denen die Risiken aus eingegangenen Finanztermingeschaften ausgeschlossen oder eingeschrankt werden
sollen, kdnnen moglicherweise nicht oder nur zu einem verlustbringenden Marktpreis getatigt werden.

Das Verlustrisiko erhoht sich, wenn zur Erfullung von Verpflichtungen aus Finanztermingeschaften ein Kredit in Anspruch
genommen wird oder die Verpflichtung aus Finanztermingeschaften oder die hieraus zu beanspruchende Gegenleistung auf
auslandische Wahrung oder eine Rechnungseinheit lautet. Ferner beinhalten Bérsentermingeschéfte ein Marktrisiko, das
sich aus der Anderung der Wechselkurse, der Zinssétze bzw. der entsprechenden Underlying, wie z.B. Aktienkursinderun-
gen ergibt.

Finanztermingeschafte kdnnen zu Anlagezwecken aber auch zu Absicherungszwecken eingesetzt werden. Absicherungs-
geschafte dienen dazu, Kursrisiken zu vermindern. Da diese Absicherungsgeschafte das Fondsvermdgen mitunter nur zu
einem Teil oder Kursverluste nur in begrenztem Umfang absichern, kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass Kurs-
anderungen die Entwicklung des Fondsvermdgens negativ beeinflussen.

¢ Hinweis zur Kreditaufnahme des Fonds

Die fur die Kreditaufnahme anfallenden Zinsen reduzieren die Wertentwicklung des Fonds. Diesen Belastungen steht aber
die Chance gegeniber, lber die Aufnahme von Krediten die Ertrage des Fonds zu erhdhen.

¢ Inflationsrisiko

Unter dem Inflationsrisiko ist die Gefahr zu verstehen, durch Geldentwertung Vermdgensschaden zu erleiden. Die Inflation
kann dazu flhren, dass sich der Ertrag des Fonds sowie der Wert der Anlage als solcher hinsichtlich der Kaufkraft reduzieren.
Dem Inflationsrisiko unterliegen verschiedene Wahrungen in unterschiedlich hohem Ausmaf.

« Kontrahentenrisiko

Im Allgemeinen unterliegen Transaktionen in den OTC-Markten (in denen Termin- und Optionskontrakte, Credit Default
Swaps, Total-Return-Swaps und bestimmte Optionen auf Wahrungen und andere derivative Finanzinstrumente normaler-
weise gehandelt werden) einer geringeren Regulierung und Beaufsichtigung als Geschafte, die an organisierten Wertpapier-
borsen abgeschlossen werden. Daruber hinaus stehen viele der SchutzmaBnahmen, die Marktteilnehmern an einigen orga-
nisierten Borsen zugutekommen, wie etwa die Erflllungsgarantie einer Clearingstelle der Borse, in Verbindung mit OTC-
Transaktionen moglicherweise nicht zur Verfugung. Daher wird ein Teilfonds, der OTC-Transaktionen abschlieBt, dem Risiko
unterliegen, dass seine direkte Gegenpartei ihre Verpflichtungen aus den Transaktionen nicht erflllt und dem Teilfonds
Verluste entstehen. Das Kontrahentenrisiko steigt bei Vertragen mit langerem Falligkeitszeitraum, da Vorkommnisse die Ei-
nigung verhindern kdnnen, oder wenn der Teilfonds seine Transaktionen auf eine einzige Gegenpartei oder eine kleine
Gruppe von Gegenparteien ausgerichtet hat. Der Teilfonds schlieBt Geschéafte nur mit Gegenparteien ab, die er fur kredit-
wurdig halt, und kann das in Verbindung mit solchen Geschaften eingegangene Risiko durch Annahme von Akkreditiven oder
Sicherheiten von bestimmten Gegenparteien verringern. Ferner ist, da der OTC-Markt illiquide sein kann, der Abschluss
eines Geschéfts oder die Glattstellung einer Position unter Umsténden nicht zu dem Preis méglich, zu dem diese im Teilfonds
bewertet sein kdnnen.

¢ Sicherheitenrisiko

Obwohl Sicherheiten zur Minderung des Ausfallrisikos der Kontrahenten herangezogen werden kdnnen, besteht das Risiko,
dass die Sicherheiten, insbesondere im Falle von Wertpapieren, bei ihrer Verwertung moglicherweise nicht gentigend Liqui-
ditat generieren, um die Schulden des Kontrahenten zu begleichen. Dies kann auf Faktoren, wie eine falsche Preisfestset-
zung von Sicherheiten, regelméBige Schwachstellen bei der Bewertung von Sicherheiten, nachteilige Marktbewegungen
beim Sicherheitenwert, eine Verschlechterung der Bonitat des Emittenten der Sicherheiten oder die llliquiditdt des Marktes,
auf dem die Sicherheiten gehandelt werden, zurlickzufiihren sein.

Wenn ein Teilfonds seinerseits Sicherheiten bei einem Kontrahenten hinterlegen muss, kann der Wert Sicherheiten, die der
Teilfonds beim Kontrahenten hinterlegt, hdher sein als die Barmittel oder Anlagen, der der Teilfonds erhélt.

In beiden Fallen kann es bei Verzogerungen oder Schwierigkeiten bei der Riickforderung von Vermogenswerten oder liqui-
den Mitteln und Sicherheiten, die Kontrahenten gestellt oder von Kontrahenten empfangen wurden, kdnnen dem jeweiligen
Teilfonds Schwierigkeiten bei der Durchfiihrung von Kauf- oder Riicknahmeantragen oder bei der Erfullung von Liefer- oder
Kaufverpflichtungen im Rahmen anderer Vertrage entstehen.

Ein Teilfonds kann die erhaltenen Barsicherheiten reinvestieren. Es ist jedoch moglich, dass der Wert der Rendite der rein-
vestierten Barsicherheiten nicht ausreicht, um den an die Gegenpartei zurlckzuzahlenden Betrag zu decken. In diesem Fall
musste der Teilfonds den Verlust decken.

Da Sicherheiten in Form von Barmitteln oder bestimmten Finanzinstrumenten erfolgen, ist auch das Marktrisiko relevant.

Von einem Teilfonds erhaltene Sicherheiten kbnnen entweder von der Verwahrstelle oder von einer Drittverwahrstelle ver-
wahrt werden. In beiden Fallen besteht ein Verlustrisiko durch Ereignisse, wie Insolvenz oder Fahrlassigkeit seitens der
Verwahrstelle oder der Unterverwahrstelle.
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¢ Kreditrisiko

Der jeweilige Teilfonds kann einen Teil seines Vermdgens in Staats- und Unternehmensanleihen anlegen. Die Emittenten
dieser Anleihen kénnen u.U. zahlungsunféhig werden, wodurch der Wert der Anleihen ganz oder teilweise verloren gehen
kann.

¢ Verwahrrisiko

Die Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds werden von der Verwahrstelle und ihre(n) Unterverwahrstelle(n) und/oder
Broker-Dealern, die von der Verwaltungsgesellschaft bestellt werden, verwahrt. Die Aktionare werden hiermit darliber infor-
miert, dass Barmittel und Treuhandeinlagen moglicherweise nicht als gesonderte Vermdgenswerte behandelt werden und
daher im Falle der Insolvenz oder der Eréffnung eines Insolvenz-, Moratorium-, Liquidations- oder Umstrukturierungsver-
fahren der Verwahrstelle, der Unterverwahrer, der anderen Verwahrstelle/Drittbank oder des Broker-Dealers moglicher-
weise nicht von den Vermdgenswerten der jeweiligen Verwahrstelle, Unterverwahrstelle, anderen Verwahrstelle/Drittbank
bzw. des Broker-Dealers getrennt werden. Vorbehaltlich der Vorzugsrechte bei einem Insolvenzverfahren, die durch eine
Vorschriftin der Rechtsordnung der Verwahrstelle, der Unterverwahrstelle(n), der anderen Verwahrstelle/Drittbank oder des
Broker-Dealers festgelegt sind, ist der Anspruch des jeweiligen Teilfonds mdglicherweise nicht privilegiert und kann nur
gleichrangig mit allen anderen Anspriichen ungesicherter Glaubiger sein. Der jeweilige Teilfonds ist mdglicherweise nicht in
der Lage, alle betroffenen Vermdgenswerte zurlickzuerhalten.

+ Abwicklungsrisiko

Das Verlustrisiko, das sich daraus ergibt, dass eine Gegenpartei die Bedingungen eines Vertrags zum Zeitpunkt der Abwick-
lung nicht erfiillt. Der Erwerb und die Ubertragung von Beteiligungen an bestimmten Anlagen kdnnen mit erheblichen Ver-
zbgerungen verbunden sein, und Transaktionen missen moglicherweise zu unglnstigen Preisen durchgefuhrt werden, da
Clearing-, Abwicklungs- und Registrierungssysteme an einigen Markten moglicherweise nicht gut organisiert sind.

« Operationelles Risiko

Die Geschafte des jeweiligen Teilfonds (einschlieBlich der Anlageverwaltung) werden von den in diesem Prospekt genannten
Dienstleistern durchgefiihrt. Im Falle der Insolvenz eines Dienstleisters kann es bei den Aktionaren zu Verzogerungen (z. B.
Verzdgerungen bei der Bearbeitung von Zeichnungen, Umwandlungen und Ricknahmen von Aktien) oder anderen Stérun-
gen kommen.

¢ Rechtliches und steuerliches Risiko

Anderungen der steuerrechtlichen Vorschriften und der steuerlichen Beurteilung von Sachverhalten in den verschiedenen
Landern, in denen der jeweilige Teilfonds Vermdgenswerte hélt, den Sitzlandern der Aktiondre sowie dem Sitzland des je-
weiligen Teilfonds kdnnen negative Auswirkungen auf die steuerliche Situation des jeweiligen Teilfonds oder seiner Aktio-
nare haben.

Die rechtliche und steuerliche Behandlung des Fonds kann sich in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise andern.
« Total-Return-Swap-Risiko

Bei Total Return Swaps, die keinen physischen Besitz von Wertpapieren beinhalten, kann eine synthetische Nachbildung
durch voll gedeckte oder ungedeckte Total Return Swaps ein Mittel sein, um ein Engagement in Strategien einzugehen, die
schwierig umzusetzen sind und die anderenfalls sehr kostspielig und schwer zuganglich waren, wenn sie physisch nachge-
bildet wurden. Die synthetische Nachbildung ist jedoch mit einem Gegenparteirisiko verbunden. Wenn ein Teilfonds Ge-
schafte mit OTC-Finanzderivaten tatigt, besteht — Uber das allgemeine Gegenparteirisiko hinaus — das Risiko, dass die Ge-
genpartei ausfallt oder nicht in der Lage ist, ihre Verpflichtungen vollstandig zu erfillen. Wenn der jeweilige Teilfonds Total
Return Swaps auf Nettobasis abschlieBen, werden die beiden Cashflows verrechnet und jeweilige Teilfonds erhalt oder zahlt
nur den Nettobetrag der beiden Zahlungen.

Total Return Swaps, die auf Nettobasis abgeschlossen werden, implizieren keine physische Lieferung von Anlagen, anderen
zugrunde liegenden Vermodgenswerten oder Kapital. Infolgedessen wird davon ausgegangen, dass sich das Verlustrisiko bei
Total Return Swaps auf den Nettobetrag der Differenz zwischen der Gesamtrendite einer Referenzanlage, eines Index oder
eines Anlagekorbs und festen oder variablen Zahlungen beschrankt. Wenn die andere Partei eines Total Return Swaps unter
normalen Umstanden ausfallt, entspricht das Verlustrisiko des jeweiligen Teilfonds dem Nettobetrag der Gesamtrendite aus
den Zahlungen, auf die der jeweilige Teilfonds einen vertraglichen Anspruch hat.

« Risiken in Bezug auf relevante Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088

Im Rahmen des Investmentprozesses werden die relevanten finanziellen Risiken in die Anlageentscheidung mit einbezogen
und fortlaufend bewertet. Dabei werden auch die relevanten Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der SFDR berlicksichtigt, die
wesentliche negative Auswirkungen auf die Rendite einer Investition haben kdnnen.

Als Nachhaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung

bezeichnet, dessen beziehungsweise deren Eintreten erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben

kénnte. Nachhaltigkeitsrisiken konnen demnach zu einer wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditat,

der Rentabilitat oder der Reputation des zugrundeliegenden Investments fihren. Sofern Nachhaltigkeitsrisiken nicht bereits
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im Bewertungsprozess der Investments berlicksichtigt werden, kénnen diese wesentlich negative Auswirkungen auf den
erwarteten / geschatzten Marktpreis und / oder die Liquiditat der Anlage und somit auf die Rendite des jeweiligen Teilfonds
haben. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen auf alle bekannten Risikoarten erheblich einwirken und als Faktor zur Wesentlichkeit
dieser Risikoarten beitragen.

Im Rahmen der Auswahl der Vermdgensgegenstande flr den (Teil-)Fonds werden neben den Zielen und Anlagestrategien
auch der Einfluss der Risikoindikatoren inklusive der Nachhaltigkeitsrisiken bewertet.

Die Beurteilung der Risikoquantifizierung umfasst Aspekte der Nachhaltigkeitsrisiken und setzt diese zu anderen Faktoren
(insbes. Preis und zu erwartende Rendite) bei der Investitionsentscheidung in Relation.

Generell werden Risiken (inklusive Nachhaltigkeitsrisiken) im Bewertungsprozess der Investition (Preisindikation) bereits
mitbertcksichtigt unter Zugrundelegung der potenziellen wesentlichen Auswirkungen von Risiken auf die Rendite des (Teil-
JFonds. Dennoch kénnen sich je nach Vermodgensgegenstand und aufgrund externer Faktoren negative Auswirkungen auf
die Rendite des (Teil-)Fonds realisieren.

Weitere Informationen dartiber, wie Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageprozess einflieBen und in welchem AusmaB sie sich
auf die Rendite auswirken konnen, finden Sie auf der Website von Universal-Investment.

+ Risiko der Finanzintermediire

Die Zeichnung, der Umtausch und die Riicknahme von Aktien des jeweiligen Teilfonds kdnnen Uber Finanzintermediare (z.B.
Nominees) erfolgen. Diese Endanleger kdnnen dem Fonds und der Verwaltungsgesellschaft unbekannt sein, sodass das
Recht des Anlegers auf Entschédigung im Falle von Fehlern bei der Berechnung des Nettoinventarwerts, der Nichteinhaltung
der Anlagebestimmungen und anderen Fehlern méglicherweise beeintrachtigt wird und nur indirekt ausgetibt werden kann.
Der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft stellen den betreffenden Finanzintermediaren jedoch alle Informationen zur Ver-
figung, die sie bendtigen, um ihrerseits bei ihren jeweiligen Kunden, die die Endanleger des jeweiligen Teilfonds sind, Ent-
schadigung vornehmen zu kdnnen.

+ Risiken bei Contingent Convertibles Bonds (“Coco Bonds”)

Im Gegensatz zu Wandelanleihen und Optionsanleihen ist im Fall von Contingent Convertibles Bonds ein Umtausch in Aktien
oder eine vollumfangliche oder teilweise Kapitalabschreibung in der Regel verpflichtend, wenn der Emittent unter die Eigen-
kapitalquote fallt. Contingent Convertibles Bonds werden meist von Finanzintermedidren ausgegeben, womit gegebenen-
falls sektorspezifische Risiken verbunden sind. Dariber hinaus kénnen Anlagen in bedingte Contingent Convertibles Bonds
mit folgenden Risiken verbunden sein (nicht abschlieBende Aufzahlung):

Laufzeitverldngerungsrisiko:

Manche Contingent Convertibles Bonds werden als Instrumente mit unbegrenzter Laufzeit ausgegeben, die nur mit Geneh-
migung der zustadndigen Behorde auf vorab festgelegten Niveau gekilindigt werden kénnen.

Kapitalstruktur-Inversionsrisiko:

Im Gegensatz zur klassischen Kapitalhierarchie konnen Aktiondre in Contingent Convertibel Bonds auch dann einen Kapital-
verlust erleiden, wenn dies bei Anteilseignern nicht der Fall ist.

Konvertierungsrisiko:

Es kann fir den Portfoliomanager des betreffenden OGAW schwierig sein, zu bewerten, wie sich die Wertpapiere bei der
Umwandlung verhalten werden. Bei der Umwandlung in Eigenkapital kann der Portfolioverwalter gezwungen sein, diese
neuen Eigenkapitalanteile zu verkaufen, da gemaR der Anlagestrategie des jeweiligen Teilfonds kein Eigenkapital im Portfolio
erlaubt ist.

Dieser gezwungene Verkauf kann wiederum zu Liquiditatsproblemen bei diesen Wertpapieren fuhren.
Streichung von Couponzahlungen:

Bei manchen Contingent Convertibles Bonds kdnnen Kuponzahlungen jederzeit und beliebige lange vom Emittenten gestri-
chen werden.

Industriekonzentrationsrisiko:

Anlagen in Contingent Convertibles Bonds k&nnen zu einem erhohten Industriekonzentrationsrisiko flihren, da diese Art von
Wertpapieren von einer begrenzten Anzahl an Banken ausgegeben werden.

Schwellenwertrisiken:

Schwellenwerte werden unterschiedlich angesetzt; sie bestimmen in Abhangigkeit vom Abstandzwischen dem Eigenkapital
und dem Schwellenwert wie hoch das Umwandlungsrisiko ist. Es kann flir den Portfolioverwalter des jeweiligen Teilfonds
schwierig sein, das auslosende Ereignis vorherzusehen, durch das Schulden zu Kapital umgewandelt werden mussen.
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Bewertungs- und Abschreibungsrisiken:

Der Wert von Contingent Convertible Bonds k&nnte aufgrund eines héheren Risikos der Uberbewertung dieser Anlageklasse
an den jeweiligen zuldssigen Markten gemindert werden. Daher kénnte ein Teilfonds die gesamte Anlage verlieren oder
gezwungen sein, Barkapital oder Wertpapiere zu akzeptieren, deren Wert unter dem der urspriinglichen Anlage liegen.

Rendite-/Bewertungsrisiko:

Die haufig attraktive Rendite von Contingent Bonds zieht Aktiondre an. Welche jedoch auch als eine Komplexitatspramie
werden kann.

¢ Landerrisiken

Soweit der Fonds sich im Rahmen ihrer Anlagetatigkeit auf bestimmte Lander konzentriert, bedeutet dies auch eine Minde-
rung der Risikostreuung. Dadurch ist der Fonds in besonderem MaBe von der Entwicklung einzelner oder miteinander ver-
bundener Lander oder der Unternehmen abhangig, die in diesen Landern registriert oder tatig sind.

+ Risiken bei Anlagen in Schwellenlédndern

Die politische und wirtschaftliche Lage in Landern mit Schwellenmarkten kann erheblichen und rasch eintretenden Veran-
derungen unterliegen. Diese Lander konnen politisch und wirtschaftlich im Vergleich zu weiter entwickelten Landern weniger
stabil sein und einem betrachtlichen Risiko von Preisschwankungen unterliegen. Diese Instabilitat wird unter anderem durch
autoritare Regierungen, militarische Beteiligung an politischen und wirtschaftlichen Entscheidungen, feindliche Beziehungen
zu Nachbarstaaten, ethnische und religiose Probleme sowie Rassenkonflikte usw. verursacht. Diese sowie unerwartete po-
litische und soziale Entwicklungen kdonnen Auswirkungen auf den Wert der Anlagen des betreffenden Teilfonds in diesen
Landern haben und auch die Verfligbarkeit der Anlagen beeintrachtigen. Darlber hinaus kann sich die Auszahlung von Er-
trégen aus der Rlicknahme von Aktien des Teilfonds, die in Schwellenméarkte investiert, in manchen Féllen verzdgern. Da die
Wertpapiermarkte in einigen dieser Lander sehr wenig erprobt sind und die handelbaren Volumina moglicherweise begrenzt
sind, kann der Teilfonds eine erhéhte llliquiditdt aufweisen und ein hdherer Verwaltungsaufwand vor dem Erwerb einer An-
lage erforderlich sein.

Anlagen, die von Unternehmen mit Sitz in Landern mit Schwellenmarkten emittiert werden, kénnen durch die jeweilige Steu-
erpolitik beeintrachtigt werden. Zugleich ist festzustellen, dass keine Vorkehrungen zur Sicherung bestehender Standards
getroffen werden. Das bedeutet, dass vor allem die steuerrechtlichen Vorschriften sich jederzeit und chne Vorankiindigung
und insbesondere auch riickwirkend dndern kénnen. Solche Anderungen kdnnen in bestimmten Fallen nachteilige Auswir-
kungen fir die Aktionare haben.

Darlber hinaus kann die Regulierung von Borsen, Finanzinstituten und Emittenten sowie die staatliche Aufsicht weniger
zuverlassig sein als in Industrienationen. Unter bestimmten Bedingungen sind die Abrechnungs- und Abwicklungsmecha-
nismen in Schwellenlandern moglicherweise nicht klar organisiert. Dadurch besteht das Risiko, dass sich Transaktionen ver-
z6gern und die liquiden Mittel oder Wertpapiere der Teilfonds gefahrdet werden. Diese und dhnliche Risiken im Zusammen-
hang mit diesen Markten werden von dem Teilfonds und seinen Aktionare getragen.

Schwellenldnder — Verwahrrisiko

Die Teilfonds konnen ihr Vermdgen an Markten anlegen, in denen die Verwahr- und/oder Abwicklungssysteme nicht voll
entwickelt sind, und die Vermogenswerte des Teilfonds, die in jenen Markten gehandelt werden und die in Fallen, in denen
dies erforderlich ist, Korrespondenzbanken Ubertragen werden, kdnnen Risiken ausgesetzt sein, wenn die Verwahrstelle
nicht haftet

Schwellenlénder — Liquiditatsrisiko

Die Teilfonds kdnnen in Markten investieren, die geringere Liquiditat und hoéhere Volatilitat aufweisen als die flhrenden
Aktienmarkte der Welt, was zu hoheren Kursschwankungen der Aktien des Teilfonds fiihren kann. Es kann nicht gewahrleis-
tet werden, dass flir einen Vermogenswert gibt, der in einem Schwellenland erworben wird, einen Markt gibt, und ein der-
artiger Liquiditatsmangel kann den Wert oder die Moglichkeit zur VerauBerung solcher Anlagenbeeintrachtigen.

« Small-Cap-Risiko

Die Aktienkurse von Small-Cap-Unternehmen sind potenziell volatiler als die Kurse von gréBeren, bekannteren Unterneh-
men. Griinde hierflr sind ein geringerer Liquiditatsgrad, eine groBere Sensitivitdt gegenlber Verdnderungen der wirtschaft-
lichen Bedingungen und der Zinssatze sowie die Unsicherheit Uber zukiinftige Wachstumsaspekte. Darlber hinaus sind
Small-Cap-Unternehmen moéglicherweise nicht in der Lage sein, neue Mittel fir Wachstum und Entwicklung zu generieren,
oder sie entwickeln Produkte an neuen und unsicheren Markten.

¢ Investitionen in China
Stock Connect

Das Hong-Kong-Shanghai-Stock-Connect-Programm (,Stock Connect”) ist ein Programm fur den gegenseitigen Marktzu-
gang, Uber den Aktionare aus Nicht-VR China Uber eine von der Hong Kong Stock Exchange organisierte Plattform und ein
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Broker- und Clearinghaus mit Sitz in Hongkong mit ausgewahlten Wertpapieren handeln kdnnen, die an einer Borse in der
VR China, derzeit der Shanghai Stock Exchange, notiert sind. Inldndische Aktiondre aus Hongkong und der VR China kdnnen
Uber eine von einer Borse in der VR China, derzeit der Shanghai Stock Exchange, eingerichtete Plattform mit ausgewahlten
Wertpapieren handeln, die an der Hong Kong Stock Exchange notiert sind. Zum Datum dieses Prospekts beschrankt sich
der Portfoliomanager bei der Nutzung von Stock Connect auf Anlagen in chinesische A-, B- und H-Aktien, die an der Shang-
hai Stock Exchange notiert sind.

Unterverwahrstelle und Broker

Zum Zwecke der Anlage in chinesische A-, B- und H-Aktien Uber Stock Connect hat die Verwahrstelle die Citibank zur
Unterverwahrstelle in Hongkong ernannt (die ,Unterverwahrstelle”). Bitte beachten Sie, dass die Citibank Mitglied des Cent-
ral Clearing and Settlement Systems (,CCASS"”) von China Securities Depository (,CSD") ist. Die Citibank wird auch als Broker
fUr chinesische A-, B- und H-Aktien (der ,Aktienbroker”) fungieren. A-, B- und H-Aktien werden von der Hong Kong Securities
Clearing Company Limited (,HKSCC") als Nominee auf einem Konto bei der China Securities Depository and Clearing Cor-
poration Limited (,CSDCC") gehalten. Da die auslandischen Investoren die A-, B- und H-Aktien Uber HKSCC halten, ist der
Fonds der wirtschaftlich Berechtigte der Vermdgenswerte und dazu berechtigt, ihre Rechte Uber den Nominee auszuliben.
Wertpapiere, die von HKSCC als Nominee gehalten werden, gelten nach Hongkonger oder chinesischem Recht nicht als
Vermogenswerte von HKSCC. Die Unterverwahrstelle halt die A-, B- und H-Aktien des Fonds lber Stock Connect und kann
fur ein externes Clearingmodell Uber die Citibank eingesetzt werden. Die Verwahrstelle eroffnet getrennte Depots bei der
Unterverwahrstelle, um die Uber Stock Connect erworbenen A-, B- und H-Aktien zu verwahren.

Risiken im Zusammenhang mit dem Handel mit Wertpapieren in China lber Stock Connect

Soweit die Anlagen des Fonds in China Uber Stock Connect gehandelt werden, kdnnen diese Geschéfte zusatzlichen Risi-
kofaktoren unterliegen. Insbesondere sollten Aktiondre beachten, dass Stock Connect ein neues Handelsprogramm ist. Die
einschlagigen Vorschriften sind ungeprift und kénnen sich andern. Stock Connect unterliegt Quotenbeschréankungen, wel-
che die Mdoglichkeiten des Fonds, zeitnah Uber Stock Connect zu handeln, einschrdnken kénnen. Dies kann sich auf die
Fahigkeit des Fonds auswirken, seine Anlagestrategie effektiv umzusetzen. Zunachst umfasst Stock Connect alle Aktien des
SSE 180 Index und des SSE 380 Index sowie die Aktien, die sowohl an der Hong Kong Stock Exchange als auch an der
Shanghai Stock Exchange (,SSE") notiert sind. Das Programm konnte auf weitere SSE-Aktien ausgeweitet werden. Sollte
Stock Connect auf chinesische A-, B- und H-Aktien ausgeweitet werden, die an der Shenzhen Stock Exchange notiert sind,
dann werden die chinesische A-, B- und H-Aktien Teil des Anlageuniversums des Fonds (die ,Stock-Connect-Aktien”). Ak-
tionare sollten ferner beachten, dass nach den einschlagigen Vorschriften ein Wertpapier aus dem Geltungsbereich von
Stock Connect wieder herausgenommen werden kann. Dies kann sich nachteilig auf die Fahigkeit des Fonds auswirken, sein
Anlageziel zu erreichen, z. B. wenn der Portfoliomanager ein Wertpapier kaufen mochte, das aus dem Geltungsbereich von
Stock Connect ausscheidet.

Wirtschaftlich Berechtigter der Stock-Connect-Aktien

Stock Connect umfasst den Northbound-Link, Gber den Hongkonger und ausléndische Aktionare, wie der Fonds, Stock-
Connect-Aktien erwerben und halten kdnnen, sowie den Southbound-Link, Uber den die Aktiondre aus Festlandchina Aktien
kaufen und halten kénnen, die an der Bérse von Hongkong (,SEHK") notiert sind. Der Fonds handelt mit Stock-Connect-
Aktien Uber seinen Aktienbroker, der Teilnehmer der SEHK-Borse ist. Diese Stock-Connect-Aktien werden nach der Abwick-
lung durch Broker oder Verwahrstellen als Clearingmitglieder auf Konten im Central Clearing and Settlement System
(,CCASS") von Hongkong gehalten, das von der Hong Kong Securities and Clearing Corporation Limited (,HKSCC") als Zent-
ralverwahrstelle von Wertpapieren in Hongkong und Nominee-Inhaber geflhrt wird. HKSCC wiederum halt die Stock-
Connect-Aktien seiner Mitglieder in seinem Namen auf einem ,Single Nominee Omnibus Depot”, das bei ChinaClear, der
zentralen Verwahrstelle in Festlandchina, registriert ist.

Da HKSCC nur Nominee-Inhaber und nicht der wirtschaftlich Berechtigte von Stock-Connect-Aktien ist, sollten Aktionare
beachten, dass Stock-Connect-Aktien in dem unwahrscheinlichen Fall, dass HKSCC in Hongkong einem Abwicklungsver-
fahren unterliegt, nicht als Teil des allgemeinen Vermdgens von HKSCC angesehen werden, das sogar nach dem Recht
Festlandchinas zur Ausschittung an Glaubiger zur Verflugung steht. HKSCC ist jedoch nicht verpflichtet, rechtliche Schritte
einzuleiten oder Gerichtsverfahren anzustrengen, um Rechte im Namen von Aktiondren in SSE-Aktien in Festlandchina
durchzusetzen. Doch auslandische Investoren wie der Fonds, der lber Stock Connect investiert und die Stock-Connect-
Aktien Uber HKSCC halt, kénnen als wirtschaftlich Berechtigte der Vermdgenswerte ihre Rechte nur ber den Nominee aus-
Uben.

Kein Schutz durch Einlagensicherungsfonds

Aktionare sollten beachten, dass Northbound Trading im Rahmen von Stock Connect weder vom Hongkonger Investor Com-
pensation Fund noch vom China Securities Investor Protection Fund abgedeckt wird und Aktionare daher nicht von einer
Entschadigung aus diesen Programmen profitieren.

Der Hongkonger Investor Compensation Fund wurde errichtet, um Aktionaren jeglicher Nationalitat, die infolge des Ausfalls
eines zugelassenen Intermediars oder eines zugelassenen Finanzinstituts in Bezug auf borsengehandelte Produkte in Hong-
kong Vermogensverluste erleiden, eine Entschadigung zu zahlen. Beispiele fur Ausfalle sind Insolvenz, Konkurs oder Ab-
wicklung, Vertrauensbruch, Veruntreuung, Betrug oder Nachlassigkeit.
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Risiko des Ausfalls von ChinaClear

ChinaClear hat einen Rahmen flir das Risikomanagement und MaBnahmen eingefiihrt, die von der CSRC genehmigt wurden
und Uberwacht werden. Nach den Allgemeinen CCASS-Regeln wird HKSCC, falls ChinaClear (als zentrale Gegenpartei des
Gastlandes) ausfallt, in gutem Glauben die ausstehenden Stock-Connect-Wertpapiere und Gelder von ChinaClear Uber die
verfugbaren rechtlichen Kanéle sowie gegebenenfalls im Rahmen des Liquidationsverfahrens von ChinaClear zurlickfordern.

HKSCC wird wiederum die zuriickgeforderten Stock-Connect-Wertpapiere und/oder Gelder anteilig an Clearingmitglieder
verteilen, wie von den jeweiligen Stock-Connect-Behorden vorgesehen. Obwohl die Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsaus-
falls von ChinaClear als gering eingeschatzt wird, sollten sich Aktionare des Fonds angesichts des potenziellen Engagements
des Fonds im Northbound Trading dieser Regelung bewusst sein.

Risiko des Ausfalls von HKSCC

Ein Ausfall oder eine verspatete Erfullung der Verpflichtungen durch die HKSCC kann zu einem Ausfall der Abwicklung oder
zum Verlust von Stock-Connect-Wertpapieren und/oder damit verbundenen Geldern fiihren, und der Fonds und seine Akti-
onare konnen hierdurch Verluste erleiden. Weder der Fonds noch der Portfoliomanager sind flr solche Verluste verantwort-
lich oder haftbar.

Eigentum an Stock-Connect-Aktien

Stock-Connect-Aktien sind unverbrieft und werden von der HKSCC fiir ihre Kontoinhaber verwahrt. Physische Hinterlegun-
gen und Entnahmen von Stock-Connect-Aktien sind im Rahmen des Northbound Trading fur den Fonds nicht méglich.

Die Eigentumsrechte, Beteiligungen oder Anspriiche des Fonds an Stock-Connect-Aktien (gesetzlich, nach Equity-Recht
oder anderweitig) unterliegen den geltenden Rechtsvorschriften, einschlieBlich Gesetzen in Bezug auf die Offenlegung von
Anforderungen an Beteiligungen oder Beschrankungen fiir ausldndische Beteiligungen. Es ist ungewiss, ob die chinesischen
Gerichte die Eigentumsanteile der Aktiondre des Fonds anerkennen werden und es ihnen im Falle von Streitigkeiten zuge-
stehen wiirden, rechtliche Schritte gegen die chinesischen Unternehmen einzuleiten.

Unterschiede bei Handelstag und Handelszeiten

Aufgrund von unterschiedlichen Feiertagen in Hongkong und Festlandchina oder aus anderen Grunden, wie schlechten Wit-
terungsbedingungen, kann es zu Unterschieden bei den Handelstagen und Handelszeiten an den Borsen, einschlieBlich des
Stock-Connect-Programms, kommen. Stock Connect wird nur an Tagen betrieben, an denen beide Markte fir den Handel
geoffnet sind, und wenn auch die Banken an diesen Markten an den entsprechenden Abwicklungstagen gedffnet sind. Es
kann also unter Umstanden vorkommen, dass es sich um einen normalen Handelstag flir den Markt in Festlandchina handelt,
es aber nicht moglich ist, chinesische A-, B- und H-Aktien in Hongkong zu handeln.

Zurtlickziehen zuldssiger Aktien und Handelsbeschrdnkungen

Eine Aktie kann aus verschiedenen Griinden als fir den Handel Uber Stock Connect zuldssige Aktie zurlickgezogen werden.
In einem solchen Fall kann die Aktie dann nur noch verkauft, aber nicht mehr gekauft werden. Dies kann Auswirkungen auf
das Fondsportfolio oder die Strategien des Portfoliomanagers haben. Im Rahmen von Stock Connect darf der Portfolioma-
nager chinesische A-, B- und H-Aktien nur verkaufen, ein weiterer Kauf ist indes nicht moglich, wenn: (i) die chinesische A-
Aktie anschlieBend nicht langer Bestandteil der betreffenden Indizes ist; (ii) fur die chinesische A-Aktie anschlieBend eine
+Risikowarnung" ausgesprochen wird; und/oder (iii) die entsprechende H-Aktie der chinesischen A-Aktie anschlieBend nicht
Ianger an der betreffenden Borse gehandelt wird. Flr chinesische A-, B- und H-Aktien gelten Kursschwankungsgrenzen.

Handelskosten

Zusatzlich zur Zahlung von Handelsgebihren und Stempelsteuern im Zusammenhang mit dem Handel von chinesischen A-
, B- und H-Aktien kdnnte der Fonds, wenn er Northbound Trading Uber Stock Connect durchfiihrt, neuen Portfoliogebihren,
Dividendensteuern und Steuern unterliegen, die sich auf Ertrage aus Aktienlibertragungen beziehen, die von den zustandi-
gen Behorden festgelegt wurden.

Lokale Marktvorschriften, Beschrdankungen flir ausldndische Beteiligungen und Offenlegungspflichten

Im Rahmen von Stock Connect unterliegen die bdrsennotierten Unternehmen chinesischer A-, B- und H-Aktien und der
Handel mit chinesischen A-, B- und H-Aktien den Marktvorschriften und Offenlegungsanforderungen des chinesischen
Marktes fir A-, B- und H-Aktien. Anderungen von Gesetzen, Vorschriften und Richtlinien des chinesischen Marktes fiir A-,
B- und H-Aktien oder von Regeln in Bezug auf Stock Connect kénnen sich auf die Aktienkurse auswirken. Fir chinesische
A-, B- und H-Aktien gelten Beschrankungen fir auslandische Beteiligungen und Offenlegungspflichten.

Der Portfoliomanager unterliegt aufgrund seiner Beteiligung an chinesischen A-, B- und H-Aktien Handelsbeschrankungen
(einschlieBlich einer Beschréankung hinsichtlich der Einbehaltung von Erlésen). Der Portfoliomanager tragt die alleinige Ver-
antwortung flr die Einhaltung aller Mitteilungen, Berichte und relevanten Anforderungen im Zusammenhang mit seinen Be-
teiligungen an chinesischen A-Aktien.

Nach den derzeit in Festlandchina geltenden Vorschriften muss ein Aktionar, der bis zu 5 % der Aktien eines an der betref-
fenden Borse notierten Unternehmens halt, seine Beteiligung innerhalb von drei Arbeitstagen, wahrend der er die Aktien
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dieses Unternehmens nicht handeln darf, offenlegen. Der Aktionar ist ferner verpflichtet, jede Anderung seiner Beteiligung
anzugeben und die damit verbundenen Handelsbeschrankungen gemaB den Regeln fir Festlandchina einzuhalten.

Nach den bestehenden Praktiken in Festlandchina kann der Fonds als wirtschaftlich Berechtigter von lUber Stock Connect
gehandelten chinesischen A-, B- und H-Aktien keine Bevollmachtigten ernennen, die in seinem Namen an Aktionarsver-
sammlungen teilnehmen.

e Steuerrisiko

Am 14. November 2014 veroffentlichten das Finanzministerium, die staatliche Steuerbehdrde und die CSRC das Rundschrei-
ben uber die maBgebliche Steuerbehandlung im Rahmen des Pilotprogramms von Shanghai-Hong Kong Stock Connect.
Dieses Rundschreiben sieht vor, dass Aktionare aus Hongkong und dem Ausland, die Uber den Stock-Connect-Service in A-
Aktien investieren, voriibergehend von der Besteuerung von Kapitalertrdgen aus der Ubertragung von A-, B- und H-Aktien
am oder nach dem 17. November 2014 befreit sind (die ,,Stock-Connect-Steuerbefreiung”). Dividenden aus A-Aktien, die an
Aktiondren aus Hongkong und dem Ausland gezahlt werden, unterliegen weiterhin einer Quellensteuer von 10 %, die an der
Quelle einbehalten werden muss.

Die Stock-Connect-Steuerbefreiung kann jedoch in Zukunft gedndert, aufgehoben oder widerrufen werden. In diesem Fall
kann potenziell eine riickwirkende Steuerschuld entstehen. Es besteht auch das Risiko, dass die Steuerbehdérden Festland-
chinas rickwirkend Steuern erheben, ohne dies im Vorfeld anzuklindigen. Sollte dies der Fall sein, ware diese Steuerschuld
vom Fonds zahlbar. Diese Verbindlichkeit kdnnte jedoch im Rahmen eines anwendbaren Steuerabkommens gemindert wer-
den.

¢ Investitionenin Indien
Direkte Investitionen in Indien

Zusatzlich zu den in diesem Prospekt dargelegten Beschrankungen unterliegen Direktanlagen in Indien der Bedingung, dass
der betreffende Teilfonds eine Registrierungsbescheinigung als ,Foreign Portfolio Investor” (,FPI“) (Registrierung als FPI
der Kategorie I) von einem Designated Depository Participant (,DDP") im Auftrag des Securities and Exchange Board of India
(, SEBI“) erhalt. Dartiber hinaus muss der Teilfonds eine Permanent Account Number (,PAN") von der indischen Einkommen-
steuerbehorde erhalten. Die FPI-Vorschriften legen verschiedene Beschrankungen flir Anlagen von FPIs fest und legen den
FPIs verschiedene Verpflichtungen auf. Alle direkt in Indien getatigten Anlagen unterliegen den zum Zeitpunkt der Anlage
geltenden FPI-Vorschriften. Anleger sollten beachten, dass die Registrierung des betreffenden Teilfonds als FPI eine auf-
schiebende Bedingung fir alle Direktanlagen dieses Teilfonds auf dem indischen Markt ist.

Die FPI-Registrierung des Teilfonds kann insbesondere von der SEBI ausgesetzt oder entzogen werden, wenn die Anforde-
rungen der SEBI nicht erflllt werden oder wenn es zu Handlungen oder Unterlassungen im Zusammenhang mit der Einhal-
tung indischer Vorschriften kommt, einschlieBlich der geltenden Gesetze und Vorschriften zur Bekampfung von Geldwasche
und Terrorismusfinanzierung. Es kann nicht garantiert werden, dass die FPI-Registrierung fir die gesamte Laufzeit des be-
treffenden Teilfonds aufrechterhalten wird. Anleger sollten daher beachten, dass eine Aussetzung oder ein Entzug der FPI-
Registrierung des Teilfonds zu einer Verschlechterung der Performance des betreffenden Teilfonds fuhren kann, was sich
je nach den zu diesem Zeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen negativ auf den Wert der Beteiligung der Anleger
auswirken konnte.

Investoren sollten auch beachten, dass das Gesetz zur Verhinderung von Geldwasche von 2002 (,PMLA") und die darin
festgelegten Regeln in Bezug auf die Verhinderung und Kontrolle von Aktivitaten im Zusammenhang mit Geldwasche und
die Beschlagnahme von Eigentum, das aus Geldwdsche in Indien stammt oder damit in Verbindung steht, unter anderem
bestimmte Einrichtungen wie Banken, Finanzinstitute und Vermittler, die mit Wertpapieren ( einschlieBlich FPIs) dazu ver-
pflichtet, Verfahren zur Kundenidentifizierung durchzufiihren und den wirtschaftlichen Eigentimer der Vermégenswerte
(,Kunden-ID") zu ermitteln und Aufzeichnungen Uber die Kunden-ID und bestimmte Arten von Transaktionen (,Transaktio-
nen”) zu fuhren, wie z. B. Bargeldtransaktionen, die bestimmte Schwellenwerte Uberschreiten, verdachtige Transaktionen
(unabhangig davon, ob sie in bar getatigt werden oder nicht, einschlieBlich Gutschriften oder Belastungen auf oder von
nicht-monetdren Konten wie Wertpapierkonten). Dementsprechend kénnen die FPI-Vorschriften Informationen vom FPI-
Inhaber Uber die Identitat der wirtschaftlichen Eigentlimer des Teilfonds anfordern, sodass Informationen Uber Anleger und
wirtschaftliche Eigentimer des Teilfonds moéglicherweise zur Offenlegung gegenliber den ortlichen Aufsichtsbehorden er-
forderlich sind.

Soweit nach luxemburgischem Recht zuldssig, kdnnen Informationen und personenbezogene Daten Uber die Anleger und
wirtschaftlichen Eigentimer des Teilfonds, die in den indischen Markt investieren (einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf
Unterlagen, die im Rahmen des vorgeschriebenen Identifizierungsverfahrens in Bezug auf ihre Anlage in den Teilfonds ein-
gereicht werden), auf Anfrage an die DDP bzw. an Regierungs- oder Aufsichtsbehdrden in Indien weitergegeben werden.
Anleger werden darauf hingewiesen, dass jede natirliche Person, die allein oder zusammen mit anderen oder Uber eine oder
mehrere juristische Personen durch Eigentum die Kontrolle ausibt oder letztlich eine Mehrheitsbeteiligung von tber 10 %
am Vermdgen des Teilfonds halt, verpflichtet ist, ihre Identitdat gegeniiber dem DDP offenzulegen, damit der Teilfonds die
indischen Gesetze und Vorschriften einhalten kann.

Indirekte Investitionen in Indien
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Darlber hinaus versuchen bestimmte Teilfonds, sich durch indirekte Anlagen in indischen Vermdgenswerten Uber derivative
Instrumente oder strukturierte Produkte am indischen Markt zu engagieren. Dementsprechend werden Anleger darauf hin-
gewiesen, dass gemaB den indischen Gesetzen und Vorschriften zur Bekdmpfung der Geldwéasche bei indirekten Anlagen
in Indien moglicherweise Informationen Uber den Teilfonds, die Anleger und die wirtschaftlichen Eigentlimer des Teilfonds
an die zustandigen indischen Aufsichtsbehorden Uber den Kontrahenten des derivativen Instruments oder strukturierten
Produkts offengelegt werden missen.

Daher kénnen Informationen und personenbezogene Daten Uber die Anleger und wirtschaftlichen Eigentlimer des Teilfonds,
die indirekt in den indischen Markt investieren (einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf Unterlagen, die im Rahmen des
vorgeschriebenen Identifizierungsverfahrens in Bezug auf ihre Anlage in den Teilfonds eingereicht werden), soweit nach
luxemburgischem Recht zulassig, auf Anfrage an die Gegenpartei des Derivats oder strukturierten Produkts sowie an Regie-
rungs- oder Aufsichtsbehdrden in Indien weitergegeben werden. Insbesondere sollten Anleger beachten, dass jede naturli-
che Person, die allein oder gemeinsam mit anderen oder Uber eine oder mehrere juristische Personen durch Eigentum die
Kontrolle ausiibt oder letztlich eine Mehrheitsbeteiligung von Uber 10 % am Vermogen des Teilfonds halt, verpflichtet ist,
ihre Identitat gegentber dem jeweiligen Kontrahenten des Derivats oder strukturierten Produkts und den ortlichen Aufsichts-
behdrden offenzulegen, damit der Teilfonds die indischen Gesetze und Vorschriften einhalten kann.

5. Aktien

5.1 Allgemeine Bestimmungen

Die Verwaltungsgesellschaft investiert die an den Fonds gezahlten Gelder im Namen eines Teilfonds und fir Rechnung der
Aktionare des jeweiligen Teilfonds nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapiere und/oder sonstige zulassige Ver-
mogenswerte gemaB Artikel 41 des Gesetzes von 2010. Die investierten Gelder und die damit erworbenen Vermdgenswerte
bilden das jeweilige Teilfondsvermdgen, das von dem Vermdgen der Verwaltungsgesellschaft getrennt gehalten wird.

Die Aktien sind nennwertlos und nicht mit Vorzugs- oder Vorkaufsrechten verbunden.

Namensaktien werden durch Eintragung des Namens eines Aktionars durch die Registerstelle in das fiir den Fonds geflihrte
Aktienregister dokumentiert. Bruchteile von Namensaktien kénnen als Anteilsbruchteil in bis zu drei Dezimalstellen einer
Aktie ausgegeben werden. Aktionare erhalten eine schriftliche Bestatigung Gber den Kauf von Aktien. Die Bestatigung Uber
die Eintragung in das Aktienregister wird den Aktiondren an die im Aktienregister angegebene Adresse zugesandt. Ein An-
spruch der Aktionare auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

Die Aktien eines Teilfonds kdnnen an einer amtlichen B&rse oder an anderen Markten notiert sein oder gehandelt werden.
Hierzu enthalt Kapitel 19 , Teilfondsspezifische Informationen” nahere Einzelheiten.

5.2 Aktienklassen

Der Fonds kann verschiedene Aktienklassen auflegen, die jeweils ihre eigene Wertpapierkennnummer und ISIN sowie unter-
schiedliche Merkmale und Zulassungsvoraussetzungen fir Aktionare aufweisen.

Jede Aktienklasse wird durch die folgenden wesentlichen aktienklassenspezifischen Merkmale bestimmt:

Wéhrung

Jede Aktienklassen kann in der Basiswahrung des Fonds oder in einer anderen Wahrung angeboten werden. Sofern eine
Aktienklasse auf eine andere Wahrung als Euro lautet, wird die Aktienklassenbezeichnung um die allgemein gebrauchliche
Abklrzung der Wahrung (z.B. USD, CHF, GBP) erganzt. Die in der untenstehenden Tabelle angegebenen Betrdage werden
in der Wahrung der Aktienklasse angegeben.

Ertragsverwendung

Jede Aktienklassen kann ausschittend oder thesaurierend angeboten werden. Die Aktienklassenbezeichnung wird bei
ausschuttenden Aktienklassenbezeichnung mit einer ,2“ erganzt, Aktienklassenbezeichnung ohne Ziffer bedeutet thesau-
rierend.

Hedging
Jede Aktienklassen, die nicht in der Basiswahrung des Fonds aufgelegt wird, kann mit oder ohne Hedging angeboten wer-
den. Bei Aktienklassen mit Hedging wird der Aktienklassenbezeichnung der Buchstabe ,H" hinzugeflgt.
Ubersicht Aktienklassen:

Aktienklasse R | C \Y

Aktiondre Alle Anleger Institutionelle Anleger Alle Anleger Institutionelle Anleger
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Ausgabeaufschlag Bis zu 5% des NIW Bis zu 5% des NIW Bis zu 5% des NIW Bis zu 5% des NIW
Ricknahmeabschlag Keine Keine Keine Keine
Erfolgsabhéngige Vergii- Ja Ja Ja Nein
tung
et e Keiner 1.000.000,00 Keiner Keiner
betrag*
. 0,05% 0,01% 0,05% 0,01%
d‘abonnement

* Es bleibt dem Fonds vorbehalten, in Einzelféllen von dem Mindesterstzeichnungsbetrag abzuweichen.

Weitere Details sind gegebenenfalls Kapitel 19 ,Teilfondsspezifische Informationen” zu entnehmen.

5.3 Zeichnung und Ausgabe von Aktien

Aktien werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Der Ausgabepreis ist (i) der Erstzeichnungspreis
wahrend der Erstzeichnungsperiode oder (ii) nach der Erstzeichnungsperiode der Nettoinventarwert einer Aktie gemaR Ka-
pitel 7 ,Berechnung und Veroffentlichung des Nettoinventarwerts der ausgegebenen Aktien” zuzlglich einer Zeichnungsge-
blhr, deren maximale Hohe flr jeden Teilfonds in Kapitel 19 , Teilfondsspezifische Informationen” angegeben ist. Der Aus-
gabepreis kann sich um Gebuhren oder andere Kosten erhéhen, die in den Vertriebslandern des Fonds anfallen.

Zeichnungsantrage fur den Erwerb von Namensaktien konnen bei der Verwaltungsgesellschaft und der Vertriebsstelle ein-
gereicht werden. Diese Stellen sind verpflichtet, die Zeichnungsantrage unverziglich an die fur die Registerfunktion zustan-
dige Stelle weiterzuleiten. MaBgeblich ist der Eingang bei der zustandigen Registerstelle (,maBgebliche Stelle”). Diese nimmt
die Zeichnungsantrage im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft an.

Zeichnungsantrage fir den Erwerb von Aktien, die in Form von Globalzertifikaten verbrieft sind (,Globale Anteilszertifi-
kate”), werden von der Stelle, bei der der Zeichner sein Depot unterhdlt, an die fir die Registerfunktion zustandige Stelle
weitergeleitet. MaBgeblich ist der Eingang bei der Registerstelle.

Vollstandige Zeichnungsantrage, die bei der maBgeblichen Stelle spatestens zu der in Kapitel 19 , Teilfondsspezifische In-
formationen” festgelegten Cut-Off Zeit eines Bewertungstages eingehen, werden auf der Grundlage des Aktienwertes die-
ses Bewertungstages abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe von Aktien
auf der Grundlage eines bisher unbekannten Nettoinventarwerts pro Aktie erfolgt. Sollte dennoch der Verdacht bestehen,
dass ein Aktionar Market Timing betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungsantrags so lange
ablehnen, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf den Zeichnungsantrag ausgeraumt hat. Vollstandige Zeich-
nungsantrage, die an einem Bewertungstag nach der Cut-Off Zeit bei der maBgeblichen Stelle eingehen, werden auf der
Grundlage des Aktienwertes des nachsten Bewertungstages abgerechnet.

Sollte der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstandig sein, gilt der Zeichnungsantrag als mit dem Datum bei der Regis-
terstelle eingegangen, an dem der Zeichnungsantrag ordnungsgeman vorliegt.

Die Ubertragung der Globalen Anteilzertifikate durch die Registerstelle erfolgt nach der Verbuchung durch Zahlung/Liefe-
rung, d. h. gegen Zahlung des vereinbarten Anlagebetrags an die Stelle, bei der der Zeichner sein Depot unterhalt.

Vollsténdige Zeichnungsantrége fur Aktien, die an einem Bewertungstag bis zu der in Kapitel 19 ,Teilfondsspezifische Infor-
mationen” angegebenen Cut-Off Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Aktienwertes dieses Bewertungstages ab-
gerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt jedoch auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe von Aktien auf der Grundlage
eines bisher unbekannten Nettoinventarwerts pro Aktie erfolgt. Vollstandige Zeichnungsantrage, die an einem Bewertungs-
tag nach der Cut-Off Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Aktienwertes des nachsten Bewertungstages abgerech-
net. Eventuell anfallende Zeichnungsgebiihren werden abgezogen.

~Forward Pricing”

Fur manche Teilfonds kann, abweichend zu dem oben beschriebenen Absatz, Forward Pricing angewendet werden. In die-
sen Féllen gilt Folgendes: Vollstdndige Zeichnungsantrage fur Anteile, die an einem Bewertungstag bis zu dem in Kapitel 19
JTeilfondsspezifische Informationen” angegebenen Cut-Off Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwertes des
nachsten Bewertungstages abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt jedoch auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe
von Anteilen auf der Grundlage eines bisher unbekannten Nettoinventarwerts pro Anteil erfolgt. Vollstdndige Zeichnungs-
antrage, die an einem Bewertungstag nach Annahmeschluss eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwertes des
Uberndchsten Bewertungstages abgerechnet. Eventuell anfallende Zeichnungsgebilihren werden abgezogen. Wenn fiir ei-
nen bestimmten Teilfonds Forward Pricing eingefiihrt wird, wird dies in der Teilfondsspezifischen Informationen des
betreffenden Teilfonds angegeben.
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Der Ausgabepreis ist innerhalb der Zahlungsfrist nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen Teilfondswah-
rung oder im Falle von mehreren Aktienklassen in der jeweiligen Aktienklassenwahrung an die Verwahrstelle in Luxemburg
zahlbar, wie in Kapitel 19 ,Teilfondsspezifische Informationen” naher bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann ohne Einschréankung einen Zeichnungsantrag ablehnen, wenn sie feststellt, dass die Ak-
tiondre im Namen, flir Rechnung oder zugunsten einer nicht berechtigten Person gehalten werden oder werden k&énnten, die
nicht als zuldssiger Aktiondre qualifiziert ist. In diesem Fall werden die von der Verwahrstelle erhaltenen Zeichnungsgelder
dem Antragsteller so bald wie méglich auf Risiko und Kosten des Antragstellers ohne Zinsen oder Vertragsstrafen zurlick-
erstattet.

Der Fonds/die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor, Zeichnungen ganz oder teilweise nach freiem Ermessen
abzulehnen, unabhdngig davon, ob es sich um eine Erst- oder Folgezeichnung handelt. In diesem Fall wird der fiir die Zeich-
nung gezahlte Betrag bzw. Restbetrag so bald wie mdglich in der Zeichnungswahrung und auf Risiko und Kosten des An-
tragstellers zurlickgezahlt (ohne Zinsen oder Vertragsstrafen).

Wenn der Fonds feststellt, dass es fur die bestehenden Aktiondre nachteilig ware, einen Zeichnungsantrag anzunehmen,
der eine bestimmte, vom Fonds festgelegte Hohe Uberschreitet, kann der Fonds die Annahme dieses Zeichnungsantrags
aufschieben und nach Absprache mit den betreffenden Aktionadren von diesem verlangen, dass er die gewlinschte Zeich-
nung Uber einen vereinbarten Zeitraum staffelt. Die Verwaltungsgesellschaft kann eine Zeichnung ablehnen, wenn nicht alle
zur Kontoeroffnung erforderlichen Dokumente zur Verfligung gestellt werden. In diesem Fall werden bereits gezahlte Anla-
gegelder ohne Zinsen zurlickerstattet.

Die Umstande, unter denen die Ausgabe von Aktien ausgesetzt werden kann, sind in Kapitel 12 ,Vortbergehende Ausset-
zung der Berechnung des Nettoinventarwerts von Aktien und der Handelstatigkeit beschrieben.

5.4 Riicknahme und Zwangsriicknahme von Aktien

Aktionare sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Aktien zum Nettoinventarwert pro Aktie gemaB Kapitel 7 ,Berech-
nung und Veroffentlichung des Nettoinventarwerts der ausgegebenen Aktien”, gegebenenfalls abzlglich einer etwaigen
Rlcknahmegebiihr (,Rlcknahmepreis”) zu verlangen. Diese Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Wenn eine
Rlcknahmegebiihr erhoben wird, ist deren maximale Hoéhe fir jeden Teilfonds in Kapitel 19 , Teilfondsspezifische Informati-
onen“ angegeben.

Eine Verldangerung der Ruckgabefrist, welche zur Steuerung vorlibergehender eingeschrankter Marktsituation angewendet
werden kann, beeintrachtigt nicht das grundsatzliche Recht der Aktionéare, ihre Aktien jederzeit zurlickzugeben.

Mit Auszahlung des Ricknahmepreises wird die entsprechende Aktie annulliert. Die Auszahlung des Rucknahmepreises so-
wie etwaige sonstige Zahlungen an die Aktionare erfolgen Uber die Zahlstellen. Die Zahlstelle ist nur insoweit zur Zahlung
verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z. B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der Zahlstelle nicht
beeinflussbare Umsténde, die Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers untersagen.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, Aktien einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickzu-
nehmen, wenn dies im Interesse der Aktionare oder zum Schutz der Aktionare oder eines Teilfonds erforderlich erscheint.

Stellt die Verwaltungsgesellschaft zu irgendeinem Zeitpunkt fest, dass eine unzulassige Person in den Fonds/Teilfonds in-
vestiert ist, behalt sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, Aktien einseitig gegen Zahlung des Ricknahmepreises
zurickzunehmen, wenn dies im Interesse der Aktiondre oder zum Schutz der Aktionare oder eines Teilfonds als notwendig
erachtet wird.

Die Verwaltungsgesellschaft kann einseitig die Riicknahme der Aktien einer Aktienklasse eines Aktiondrs vornehmen oder
den Aktienbestand in eine andere Aktienklasse umschichten, wenn der Aktionar die Voraussetzungen fir betreffende Ak-
tienklasse nicht langer erfillt.

Der Fonds kann nicht fir Gewinne und Verluste haftbar gemacht werden, die sich aus solchen einseitig veranlassten Rick-
nahmen ergeben.

Vollstédndige Ricknahmeantrage fir Namensaktien kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der/den Vertriebsstelle(n) so-
wie bei den Zahlstellen (sofern vorhanden) eingereicht werden. Diese Stellen sind zur unverziglichen Weiterleitung der
Rlcknahmeantrédge an die Registerstelle verpflichtet.

Ein Ricknahmeantrag fur Namensaktien gilt nur dann als vollstandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Aktionars,
die Anzahl und/oder den Transaktionswert der zurlickzunehmenden Aktien, den Namen des Fonds, des Teilfonds und der
Aktienklasse sowie die Unterschrift des Aktionars enthalt.

Vollstandige Ricknahmeantrage fir die Rlicknahme von Globalen Aktienzertifikaten werden von der Stelle, bei der der Ak-
tionar sein Depot unterhdlt, an die fUr die Registerfunktion zustandige Stelle weitergeleitet.

Vollsténdige Riicknahmeantrage fur Aktien, die an einem Bewertungstag bis zu der in Kapitel 19 ,Teilfondsspezifische Infor-
mationen” angegebenen Cut-Off Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Aktienwertes dieses Bewertungstages,
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abzuglich etwaiger Riicknahmegeblhren, abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt jedoch auf jeden Fall sicher, dass
die Ricknahme von Aktien auf der Grundlage eines bisher unbekannten Nettoinventarwerts pro Aktie erfolgt. Vollstéandige
Ricknahmeantrage, die an einem Bewertungstag nach der Cut-Off Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Aktienwer-
tes des Ubernachsten Bewertungstages abgerechnet. Eventuell anfallende Riicknahmegebiihren werden abgezogen.

,Forward Pricing”

Fir manche Teilfonds kann, abweichend zu dem oben beschriebenen Absatz, Forward Pricing angewendet werden. In die-
sen Fallen gilt Folgendes:

Vollstéandige Ricknahmeantrage fur Aktien, die an einem Bewertungstag bis zu dem in Kapitel 19 , Teilfondsspezifische In-
formationen” angegebenen Cut-Off Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Aktienwertes des nachsten Bewertungs-
tages, abzuglich etwaiger Ricknahmegebuhren, abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt jedoch auf jeden Fall si-
cher, dass die Ricknahme von Aktien auf der Grundlage eines bisher unbekannten Nettoinventarwerts pro Aktie erfolgt.
Vollstandige Rlcknahmeantrage, die an einem Bewertungstag nach der Cut-Off Zeit eingehen, werden auf der Grundlage
des Aktienwertes des Ubernachsten Bewertungstages abgerechnet. Eventuell anfallende Ricknahmegebihren werden ab-
gezogen. Wenn fiir einen bestimmten Teilfonds Forward Pricing eingefiihrt wird, wird dies in der Teilfondsspezifischen
Informationen des betreffenden Teilfonds angegeben.

MaBgeblich ist der Eingang des Rlcknahmeantrages bei der Registerstelle.

Der Ricknahmepreis ist nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen Teilfondswahrung oder im Falle von
mehreren Aktienklassen in der jeweiligen Klassenwahrung zahlbar, wie in Kapitel 19 ,Teilfondsspezifische Informationen”
naher bestimmt. Im Fall von Namensaktien erfolgt die Auszahlung auf das vom Aktionar angegebene Konto.

Der Verwaltungsrat ist verpflichtet, die Rlicknahme von Aktien aufgrund einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinven-
tarwertes zeitweilig auszusetzen. Weitere Informationen Uber die Mdglichkeit einer solchen Aussetzung sind Kapitel 12 ,Vo-
ribergehende Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts von Aktien und der Handelstatigkeit” zu entnehmen.

Im Falle hoher Riicknahmevolumina kdnnen die Verwahrstelle und die Verwaltungsgesellschaft im Interesse der Aktionare
beschlieBen, die Ausfliihrung von Ricknahmeantrdgen aufzuschieben, bis entsprechende Vermdgenswerte des jeweiligen
Teilfonds ohne unnotige Verzégerung verkauft wurden. Sollte eine solche MaBnahme erforderlich sein, werden alle am sel-
ben Tag eingegangenen Riicknahmeantrage zum selben Preis abgewickelt. Die Verwaltungsgesellschaft stellt jedoch sicher,
dass dem jeweiligen Teilfonds ausreichende flissige Mittel zur Verfligung stehen, damit die Riicknahme von Aktien auf
Antrag der Aktiondre unter normalen Umstdanden unverziglich erfolgen kann.

Die Zahlung von Rucknahmeerlosen kann sich weiter verzégern, wenn besondere Bestimmungen, wie z. B. Devisenbe-
schrankungen, oder Umsténde auBerhalb des Einflussbereichs des Fonds vorliegen, die eine Uberweisung der Rlicknahme-
erldse in das Land, in dem die Rlicknahme beantragt wurde, verhindern.

Aktiondre sollten auch die Abschnitte von Kapitel 11, Liquiditdtsmanagement-Tools des Fonds zur Steuerung voriibergehend
eingeschrénkter Marktliquiditat” beachten, um Uber spezifische MaBnahmen informiert zu werden, die der Fonds im Falle
von Ricknahmen unter vorlibergehend eingeschrankten Liquiditatsbedingungen anwenden kann.

5.5 Umtausch von Aktien

Der vollumféngliche oder teilweise Umtausch von Aktien in Aktien eines anderen Teilfonds erfolgt auf der Grundlage des
anwendbaren Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds unter Berlicksichtigung der geltenden Umtauschgebiihr, wie
in Kapitel 19 , Teilfondsspezifische Informationen” naher erlautert.

Falls unterschiedliche Klassen innerhalb eines einzelnen Teilfonds angeboten werden, kann auch ein Umtausch von Aktien
einer Klasse in Aktien einer anderen Klasse innerhalb desselben Teilfonds erfolgen, sofern in Kapitel 19 ,Teilfondsspezifische
Informationen” nichts anderes bestimmt ist und vorbehaltlich der jeweils geltenden klassenspezifischen Zuldssigkeitsvo-
raussetzungen und Geblhrenbedingungen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann einen Umtauschantrag zurlickweisen, wenn dies im Interesse des Fonds bzw. des Teil-
fonds oder im Interesse der Aktionére geboten erscheint.

Vollstéandige Umtauschantrage fur Namensaktien kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Vertriebsstelle oder den
Zahlstellen (sofern vorhanden) eingereicht werden. Diese Stellen sind zur unverzliglichen Weiterleitung der Umtauschan-
trége an die Registerstelle verpflichtet.

Ein Umtauschantrag fir Namensaktien gilt nur dann als vollstandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Aktionars, die
Anzahl und/oder den Transaktionswert der umzutauschenden Aktien, den Namen des Teilfonds und die Unterschrift des
Aktionars enthalt.

Vollstandige Umtauschantrage fir Aktien, die an einem Bewertungstag bis zu der in den ,Teilfondsspezifischen Informatio-
nen” angegebenen Cut-Off Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Aktienwertes dieses Bewertungstages, abzlglich
etwaiger Umtauschgebuhren, abgerechnet. Vollstandige Umtauschantrage, die an einem Bewertungstag nach der Cut-Off
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Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Aktienwertes des nachsten Bewertungstages abgerechnet. Eventuell anfal-
lende Umtauschgebihren werden abgezogen. Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass der Umtausch von Aktien auf
der Grundlage eines bisher unbekannten Nettoinventarwerts pro Aktie erfolgt. Eventuell anfallende Umtauschgebiihren wer-
den bertlicksichtigt.

MaBgeblich ist der Eingang des Umtauschantrages bei der Registerstelle.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, den Umtausch von Aktien aufgrund einer Aussetzung der Berechnung des Net-
toinventarwertes zeitweilig auszusetzen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle und unter Wahrung der Interessen
der Aktionare nur berechtigt, volumindse Umtauschantrage zu bearbeiten, nachdem unverziglich entsprechende Vermo-
genswerte des jeweiligen Teilfonds verkauft wurden. In diesem Fall erfolgt der Umtausch zu dem zu diesem Zeitpunkt gul-
tigen Preis. Die Verwaltungsgesellschaft stellt jedoch sicher, dass dem jeweiligen Teilfonds ausreichende flissige Mittel zur
Verfligung stehen, damit der Umtausch von Aktien auf Antrag der Aktiondren unter normalen Umstanden unverziglich er-
folgen kann.

5.6 Ausschiittung und Thesaurierung der Ertrdage

Jeder Teilfonds kann ausschittende und nicht ausschiittende Aktien anbieten. Ausschittende und nicht ausschittende
Aktien, die innerhalb desselben Teilfonds ausgegeben werden, werden durch verschiedene Aktienklassen repréasentiert.

Bei der Ausschittung von Aktien ist die Ausschittung von Dividenden vorgesehen und der Nettoinventarwert pro Aktie kann
nachtraglich um den Betrag der ausgeschutteten Dividenden reduziert werden. Bei der Thesaurierung von Aktien ist nicht
beabsichtigt, die Nettogewinne auszuschutten, sondern zu thesaurieren. Folglich wird der Nettoinventarwert je Aktien nicht
verringert. Die Ausschuttungspolitik fir jeden Teilfonds, jede Aktienklasse oder jede Aktienkategorie wird in Kapitel 19 , Teil-
fondsspezifische Informationen” erlautert.

Auf der Jahreshauptversammlung konnen fir jede Art von Aktien jahrliche Dividenden beschlossen werden.

Bei der Ausschittung von Aktien kénnen Zwischendividenden in den von der Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit be-
stimmten Abstédnden ausgezahlt werden. In diesem Fall wird der Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds oder der
betreffenden Aktienklasse um den Betrag der ausgeschitteten Dividenden reduziert. Wurde der Ausgabeaufschlag per
Lastschrift gezahlt, werden Ausschuttungen auf dasselbe Konto eingezahlt.

6. Verhinderung der Risiken von Market Timing und Late Trading

Weder der Fonds noch seine Teilfonds sind als exzessives kurzfristiges Handelsvehikel gedacht. Obwohl die Verwaltungs-
gesellschaft anerkennt, dass Aktiondre berechtigte Bedurfnisse haben, ihre Anlagen von Zeit zu Zeit anzupassen, kann sie
nach eigenem Ermessen MaBnahmen ergreifen, um Aktivitdaten zu verhindern, die als nachteilig fir die Interessen der Akti-
onare angesehen werden.

Unter Market Timing versteht man im Allgemeinen die Arbitrage-Technik, bei der ein Aktiondr systematisch Aktien eines
Fonds oder Teilfonds innerhalb eines kurzen Zeitraums zeichnet, umtauscht und zurlicknehmen lasst, indem er Zeitverschie-
bungen und/oder die Unvollkommenheiten oder Schwachstellen des Systems zur Berechnung des Nettoinventarwerts des
Fonds/Teilfonds ausnutzt. Die Verwaltungsgesellschaft ergreift geeignete Schutz- und/oder KontrollmaBnahmen, um solche
Praktiken zu vermeiden. Sie behalt sich ferner das Recht vor, einen Zeichnungs- oder Umtauschantrag eines Aktiondrs zu-
rickzuweisen, zu annullieren oder auszusetzen, wenn der Verdacht besteht, dass der Aktionar Market Timing betreibt.

Die Verwaltungsgesellschaft lehnt den Kauf oder Verkauf von Aktien nach Handelsschluss zu bereits feststehenden oder
absehbaren Schlusskursen, d.h. Late Trading, strikt ab. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die
Ausgabe und Rucknahme von Aktien auf der Grundlage eines dem Aktionar vorher unbekannten Aktienwertes abgerechnet
wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Aktionar Late Trading betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die
Annahme des Riicknahme- oder Zeichnungsantrags solange ablehnen, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf
den Antrag ausgeraumt hat.
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7. Berechnung und Veroffentlichung des Nettoinventarwerts der aus-
gegebenen Aktien

7.1 Berechnung des Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert jedes Teilfonds und der Nettoinventarwert pro Aktie jedes Teilfonds und, sofern zutreffend, jeder
Aktienklasse eines Teilfonds wird an jedem Bewertungstag berechnet, wie fir jeden Teilfonds in Kapitel 19 , Teilfondsspezi-
fische Informationen” naher spezifiziert.

Der Nettoinventarwert eines Teilfonds wird berechnet, indem die Verbindlichkeiten des Teilfonds von den Vermdgenswerten
des Teilfonds am jeweiligen Bewertungstag des Teilfonds abgezogen werden. Der Nettoinventarwert jedes Teilfonds wird
in der Referenzwahrung des Teilfonds berechnet.

Der Nettoinventarwert einer Aktienklasse wird berechnet, indem der auf diese Aktienklasse entfallende anteilige Aktie der
Vermogenswerte des Teilfonds abzlglich des auf diese Aktienklasse entfallenden anteilige Aktie der Verbindlichkeiten des
Teilfonds am Bewertungstag ermittelt wird. Zur Bestimmung des Nettoinventarwert pro Aktienklasse wird der Nettoinven-
tarwert dieser Aktienklasse durch die Anzahl der Aktienklasse geteilt, die zum Geschéaftsschluss ausstehen. Bei ausschit-
tenden Aktienklasse vermindert sich der Wert des den ausschittenden Aktienklassen zuzurechnenden Nettovermégens um
den Betrag dieser Ausschuttungen. Sollte sich die Referenzwahrung einer Aktienklasse von der Referenzwahrung des ent-
sprechenden Fonds oder Teilfonds unterscheiden, wird der Nettoinventarwert pro Aktienklasse umgerechnet und in der
Wahrung verdffentlicht, auf die die betreffende Aktienklasse lautet.

Der Nettoinventarwert muss grundsatzlich mindestens zweimal im Monat berechnet werden. Die anwendbare Berechnungs-
haufigkeit fur jeden Teilfonds wird in Kapitel 19 ,Teilfondsspezifische Informationen” angegeben.

Der Nettoinventarwert je Aktie wird berechnet, indem der Wert der Vermdgenswerte abzlglich des Werts der Verbindlich-
keiten des Teilfonds durch die Gesamtzahl der am Bewertungstag ausstehenden Aktien des Teilfonds geteilt wird. Der Net-
toinventarwert einer Aktienklasse wird bestimmt, indem der auf diese Aktienklasse entfallende anteilige Anteil der Vermo-
genswerte des Teilfonds abzlglich des auf diese Aktienklasse entfallenden anteiligen Anteils der Verbindlichkeiten des Teil-
fonds am Bewertungstag ermittelt wird. Bei ausschittenden Aktienklassen vermindert sich der Wert des der ausschiittenden
Aktienklasse zuzurechnenden Nettovermdgens um den Betrag dieser Ausschittungen.

Der Nettoinventarwert wird auf zwei Dezimalstellen gerundet, sofern fur den Teilfonds in Kapitel 19 ,Teilfondsspezifische
Informationen” nichts anderes vorgesehen ist.

Eine Entschadigung der Anleger die durch die Fehlbewertungen des Inventarwerts sowie Nichteinhaltung der fur den Fonds
geltenden Anlagebestimmung einen Schaden erlitten haben, erfolgt grundsatzlich dann, wenn die im Rundschreiben 24/856
aufgeflihrten Toleranzschwellen zur Neubewertung Uberschritten wurden.

7.2 Veroffentlichung des Nettoinventarwertes

Der Nettoinventarwert pro Aktienklasse und/oder der Ausgabe-, Rliicknahme- und Umtauschpreis fiir jede Aktienklasse wird
an jedem Bewertungstag auf der Website der Verwaltungsgesellschaft veroffentlicht und ist wahrend der normalen Ge-
schaftszeiten auch am Sitz des Fonds, der Verwaltungsgesellschaft, der Register- und Transferstelle sowie Zahlstelle oder
der Vertriebsstellen erhaltlich.

7.3 Ermittlung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises der Aktien

Der Ausgabepreis pro Aktienklasse wird auf der Grundlage des Nettoinventarwertes der Aktienklasse berechnet, zu dem
der etwaige Ausgabeaufschlag sowie etwaige Steuern, Provisionen oder sonstige anwendbare Gebiihren und Aufwendun-
gen hinzuaddiert werden. Der Ausgabeaufschlag wird als Prozentsatz des Nettoinventarwertes ausgedrickt.

Erklarendes Berechnungsmodell:

Nettoinventarwert pro Aktie 100 EUR
+ Ausgabeaufschlag 5%
Ausgabepreis je Aktie 105 EUR

(vor Steuern)

Der Riicknahmepreis pro Aktienklasse wird auf der Grundlage des Nettoinventarwertes der Aktienklasse berechnet, indem
der gegebenenfalls anfallende Riicknahmeabschlag sowie etwaige Steuern, Provisionen oder sonstige anwendbare
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Gebuhren und Aufwendungen, wie im folgenden Berechnungsmodell dargestellt, abgezogen werden. Der Riicknahmeab-
schlag wird als Prozentsatz des Nettoinventarwertes ausgedriickt.

Erkldrendes Berechnungsmodell:

Nettoinventarwertes pro Aktienklasse 100 EUR
./. Rucknahmeabschlag 5%
Ricknahmepreis pro Aktienklasse 95 EUR

(vor Steuern)

7.4 Modalitaten firr die Bewertung von Vermoégenswerten im Portfolio
Der Wert der Vermdgenswerte eines Fonds oder Teilfonds wird nach den folgenden Grundsatzen bestimmt:

e  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassen sind oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden, der geregelt ist, einen regularen Geschaftsbetrieb unterhalt, aner-
kannt ist und dem Publikum offen steht, werden auf der Grundlage des letzten verfligbaren Marktpreises bewertet.
In der Regel handelt es sich um die umsatzstarkste Borse. Wenn keine entsprechende Notierung vorliegt oder wenn
die Notierungen fiir den beizulegenden Zeitwert nicht reprasentativ sind, wird die Bewertung mit Sorgfalt und nach
Treu und Glauben von der Verwaltungsgesellschaft oder inrem Beauftragten durchgefiihrt, um den wahrscheinli-
chen VerauBerungswert fir diese Wertpapiere zu ermitteln;

e  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert sind oder einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden, werden auf der Grundlage ihres wahrscheinlichen VerauBerungswerts bewertet, der von der
Verwaltungsgesellschaft oder ihrem Beauftragten mit Sorgfalt und nach Treu und Glauben bestimmt wird;

e Aktien oder Anteile von OGAW oder anderen OGA werden zu ihrem letzten verfligbaren Nettoinventarwert pro Ak-
tie/Anteil bewertet;

e liquide Vermogenswerte werden zu ihrem Nominalwert zuzuglich aufgelaufener Zinsen bewertet;

e derivative Finanzinstrumente, die an einer amtlichen Bdrse notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden, werden zum Marktwert bewertet;

e derivative Finanzinstrumente, die nicht an einer amtlichen Borse notiert sind und nicht an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden, werden zu ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet, der nach Treu und Glauben von oder
unter der Leitung der Verwaltungsgesellschaft bestimmt wird;

e Wahrungen werden zum geltenden Wechselkurs bewertet (fir Wahrungen, die als Vermdgenswerte gehalten wer-
den, ebenso wie fur die Wertumrechnung von Wertpapieren, die auf eine andere Wahrung als die Referenzwahrung
lauten);

e der ermittelte Wert der Vermdgenswerte wird zu den am Bewertungstag bestimmten Wechselkursen in die Refe-
renzwahrung des Teilfonds umgerechnet;

e der Wert aller Barmittel oder Termingelder, Wechsel, Sichtwechsel, Forderungen, vorausbezahlten Aufwendungen,
Barausschittungen und Zinsen, die wie oben beschrieben, erklart oder aufgelaufenen sind und noch nicht einge-
gangen sind gilt als der volle Betrag, es sei denn, es ist unwahrscheinlich, dass dieser Betrag in voller Hohe gezahlt
oder eingegangen wird. In diesem Fall wird der Wert nach einem von der Verwaltungsgesellschaft in einem solchen
Fall als angemessen erachteten Abschlag ermittelt, um den tatsachlichen Wert widerzuspiegeln.

Falls die Bewertung eines Vermdgenswerts nach den vorstehenden Grundsatzen unmaoglich, unrichtig oder nicht reprasen-
tativ wird, ist die Verwaltungsgesellschaft in Abstimmung mit dem Verwaltungsrat oder sein Beauftragter berechtigt, andere

allgemein anerkannte und nachprifbare Bewertungsgrundsatze anzuwenden, um eine angemessene Bewertung dieses Ver-
mdgenswerts zu erhalten.

8. Gebuihren und Kosten

Einzelheiten zu den fir den jeweiligen Teilfonds geltenden Gebihren und Kosten und zugehdrigen Satzen sowie Einzelheiten
zu den Berechnungs-, Rechnungslegungs- und Zahlungsbedingungen, sofern relevant, finden Sie in Kapitel 19 ,Teilfonds-
spezifische Informationen”.

8.1 Einmalige Kosten vor oder nach der Investition

Einmalige Gebihren sind Gebuhren verschiedener Art, die im Voraus vom Anlagebetrag, Umtauschbetrag oder Riicknahme-
erlds eines Aktionars abgezogen werden, einschlieBlich etwaiger Rundungsanpassungen.

811 Ausgabeaufschlag
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Der Ausgabeaufschlag wird vor der Anlage vom Zeichnungsbetrag der Aktie abgezogen; sie wird als Prozentsatz des Zeich-
nungsbetrags berechnet und kann nach Ermessen des Beglinstigten dieser Geblhr ganz oder teilweise erlassen werden.

812 Riucknahmeabschlag

Der Ricknahmeabschlag wird vom Ricknahmebetrag der Aktien vor der Auszahlung der Ricknahmeerldse abgezogen; sie
wird als Prozentsatz des Riicknahmebetrags berechnet; auf sie kann nach dem Ermessen des Beglinstigten dieser Geblihr
ganz oder teilweise verzichtet werden.

8.1.3 Umtauschgebiihr

Betrag, der bei Umwandlung von einer Klasse oder einem Teilfonds in eine andere Klasse oder einen anderen Teilfonds
erhoben wird und vor der Anlage vom Zeichnungsbetrag der neuen Klasse oder des neuen Teilfonds abgezogen wird; wird
als Prozentsatz des Zeichnungsbetrags in der neuen Klasse oder dem neuen Teilfonds berechnet; kann nach Ermessen des
Begunstigten dieser Gebuhr ganz oder teilweise erlassen werden.

8.2 Gebiihren und Aufwendungen, die liber ein Jahr hinweg von der Aktienklasse erhoben werden
(jahrliche Gebiihren)

Diese Gebihren und Aufwendungen werden vom Nettoinventarwert des Teilfonds oder der Aktienklasse abgezogen und
sind in der Regel fur alle Aktiondre eines bestimmten Teilfonds oder einer bestimmten Aktienklasse gleich. Mit Ausnahme
der nachstehend beschriebenen direkten und indirekten Fondsaufwendungen werden die Gebihren und Aufwendungen an
die Verwaltungsgesellschaft gezahlt, sofern in Kapitel 19 ,Teilfondsspezifische Informationen” nichts anderes angegeben
ist. Der berechnete Betrag variiert je nach Wert des Nettoinventarwerts und beinhaltet keine Portfoliotransaktionskosten.

Die vom Fonds getragenen Gebuhren und Aufwendungen sowie die vom Fonds vereinnahmten Ertrage kdnnen der Mehr-
wertsteuer und anderen anwendbaren Steuern unterliegen.

Die meisten laufenden Geschafte des Fonds werden durch diese Gebuhren und Aufwendungen gedeckt. Weitere Einzelhei-
ten zu den dem Fonds in Rechnung gestellten Gebuhren und Aufwendungen finden Sie in den Finanzberichten. Diese Ge-
bihren und Aufwendungen werden fur jede Aktienklasse jedes Teilfonds als Prozentsatz des durchschnittlichen taglichen
Nettovermdgens berechnet, das taglich anfallt und monatlich nachtréglich gezahlt wird. Jeder Teilfonds und jede Aktien-
klasse tragt alle ihr direkt entstehenden Kosten und zahlt auBerdem ihre anteiligen Aktie (oder einen gleichen Aktie, wenn
die Verwaltungsgesellschaft dies fir gerechter gegentiber den Anlegern hélt) an den Kosten, die keinem bestimmten Teil-
fonds oder keiner bestimmten Aktienklasse zugeordnet werden kénnen, basierend auf ihnrem Gesamtnettovermdégen.

8.21 Pauschalvergiitung

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur die Verwaltung der Teilfonds eine Pauschalvergiitung geman dem Anhang
zum Prospekt , Teilfondsspezifische Informationen”, die fur die verschiedenen Aktienklassen der Teilfonds unter-
schiedlich sein kann. Die Pauschalgebiihr umfasst die folgenden Gebihren und Kosten, die dem Verm&gen des
Teilfonds nicht separat belastet werden:

i Vergitung der Verwaltungsgesellschaft fir die Verwaltung des Vermoégens des Teilfonds;

ii. Vergutung der Depotbank, einschlieBlich aller anderen Kosten und Aufwendungen, die der Depotbank im
Zusammenhang mit ihren Tatigkeiten fur die Vermodgenswerte des Teilfonds entstehen;

iii. Vergutung des Portfoliomanagers des Fonds;
iv. Vergutung der Vertriebspartner bzw. Vertriebsstelle(n);
V. Vergutung der Informationsstelle;

Vi. Gebuhren fur die Register- und Transferstelle sowie Zahlstelle des Fonds, einschlieBlich aller anderen
Kosten und Aufwendungen, die der Register- und Transferstelle sowie Zahlstelle im Zusammenhang mit
ihren Tatigkeiten fir das Vermodgen des Teilfonds entstehen;

Die Pauschalvergitung wird zunachst als einmaliger Betrag aus dem Vermdgen des Teilfonds an die Verwaltungs-
gesellschaft gezahlt. Die Verwaltungsgesellschaft zahlt dann die von der Pauschalverglitung abgedeckten Dienst-
leistungen aus der Pauschalvergltung.

Mogliche Performancegebihren und Geblhren flr die Zeichnung, die Ricknahme und den Umtausch von Fonds-
aktienklassen sind in der Pauschalvergutung nicht enthalten.
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8.22

Die Pauschalvergitung wird auf der Grundlage des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Aktien-
klasse berechnet, versteht sich zzgl. einer etwaigen Umsatzsteuer und ist vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.

Ferner sind die weiteren Kosten und Gebdihren, die nicht ausdriicklich in dieser Ziffer genannt sind, nicht in der
Pauschalverglitung enthalten.

Kosten des Fonds
Jeder Teilfonds tragt die folgenden Kosten, sofern sie im Zusammenhang mit seinem Vermdgen entstehen:

Griindungskosten:

Umfassen alle nicht laufenden Aufwendungen im Zusammenhang mit der Griindung und, falls zutreffend, der Um-

wandlung des Fonds und/oder eines Teilfonds, wie z. B. damit verbundene Rechts- und Notargebihren und Re-

gistrierungskosten.

Die Grindungskosten werden Uber einen Zeitraum von maximal 5 Jahren abgeschrieben gemaB den geltenden
Rechnungslegungsstandards.

Fondsausgaben, die vom Fonds gezahlt werden, umfassen unter anderem:

o Depotbank- und Verwahrstellengebuhren;

o Kosten fir Portfoliomanagement

o erfolgsabhdngige Vergutung (Performance Fee)

o Prifungsgebiihren und -kosten;

o  auf das Vermdgen des Fonds sowie dessen Ertrdge und Aufwendungen erhobene Steuern und Abgaben
sowie Steuern in Verbindung mit dem Fondsmanagement ;

o Kosten und Aufwendungen in Verbindung mit der Verwaltung und dem Vertrieb (Verkaufsférderungs- und
MarketingmaBnahmen)

o an unabhangige Verwaltungsratsmitglieder gezahlte Geblhren und Auslagen;

o angemessene Spesen, die an alle Verwaltungsratsmitglieder gezahlt werden;

o Kosten fir die Haftpflichtversicherung von Verwaltungsratsmitgliedern und leitenden Angestellten (D&O);

o Rechtskosten und -gebthren;

o Kosten eines etwaigen Anlageausschusses

o Grundungskosten, wie Organisations- und Registrierungskosten;

o Kosten der Transfer- und Registerstelle;

o Kosten fur Verwaltungsdienstleistungen und Domizilierungsdienstleistungen;

o Initiale und laufende Registrierungs-, Borsenzulassungs- und Notierungsgeblhren, einschlieBlich etwaiger

Ubersetzungskosten;

o Dokumentationskosten und Aufwendungen einschlieBlich etwaiger Ubersetzungskosten, wie Erstellung der
Druck, Veroffentlichung und die Verteilung des Prospekts, der Basisinformationsblatter oder anderer An-
gebotsunterlagen sowie Finanzberichte, Aktionarsberichte und alle anderen Dokumente, die den Aktiona-
ren zur Verfligung gestellt werden;

o Geblhren, Aufwendungen und sonstige Kosten flr Vertriebsstellen, Zahl- und Informationsstellen sowie
andere Buros, die moglicherweise im Ausland eingerichtet werden mussen;

o Marktlbliche Vergitung fiir die Erbringung von Dienstleistungen, die fir den Investmentfonds zusatzliche

Ertrdge generieren;

Kosten flr die Umsetzung regulatorischer Anforderungen

Kosten, die im Zusammenhang mit der Austibung von Stimmrechten entstehen;

Kosten der Auflosung und Liquidation des Fonds bzw. der Teilfonds;

Fir die Verwaltung von Sicherheiten fiir Derivatgeschafte hat die Verwaltungsgesellschaft das Recht, dem

Fonds- oder Teilfondsvermdgen oder einer oder mehreren Aktienklassen eine Gebuhr zu belasten. Diese

Gebuhren sind nicht durch die Verwaltungsgebuhr abgedeckt und werden daher dem Fonds oder Teilfonds

von der Verwaltungsgesellschaft zusatzlich belastet;

o Kosten und Geblhren, die im Zusammenhang mit dem Erwerb und/oder der Nutzung oder Erwahnung eines
Referenzwerts oder Finanzindex anfallen kdnnen;

o Kosten des Reportings des Fonds und seiner Teilfonds und die Kosten und Gebihren zusétzlicher Investo-
ren-Reportings;

o In Féllen, in denen der Fonds im Rahmen von Sammelklagen eine Entschadigungszahlung erhalt, kann die
Verwaltungsgesellschaft eine Geblhr von bis zu 5% dieses Betrages vereinnahmen. Im Falle des Scheiterns
der Sammelklage trdgt der Fonds keine Kosten.

o Sonstige Transaktionskosten, insbesondere fur Trading Desk und Pre-Trade Compliance

o Erstattung von Auslagen und sonstigen Kosten sowie die durch die erforderliche Inanspruchnahme Dritter
entstehenden Auslagen und sonstigen Kosten insbesondere fir die Auswahl, ErschlieBung und Nutzung
etwaiger Lagerstellen/Unterverwahrstellen an die Verwahrstelle und alle anderen Vertragspartner des
Fonds;

o Kosten fur die Veroffentlichung des Nettoinventarwertes je Aktie und des Aktienpreises;
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8.23

Der Fonds unterliegt derzeit keiner luxemburgischen Steuer auf Einkommen oder Kapitalertrage.

Erfolgsabhédngige Vergiitung

Fur bestimmte Aktienklasse bestimmter Teilfonds kann eine Performancegebihr vom Nettoinventarwert abgezogen
und an den Portfoliomanager gezahlt werden. Der/die Portfoliomanager kann/kdnnen gemaB seinem/ihrem jeweili-
gen Portfoliomanagementvertrag Anspruch auf einen Teil oder die gesamte Performancegeblhr haben. Diese Ge-
bihr soll Portfoliomanager belohnen, die wahrend des Performance-Referenzzeitraums eine Benchmark, eine Hurdle
Rate und/oder eine High-Water-Mark (oder eine Kombination daraus) libertroffen haben, und gleichzeitig die Uber-
einstimmung mit den Anlagezielen, der Anlagestrategie und der Anlagepolitik des Fonds/Teilfonds sowie die Anglei-
chung der Interessen zwischen dem/den Portfoliomanager(n) und den Anlegern sicherstellen.

Informationen dariber, ob einem Teilfonds eine Performancegebiihr berechnet wird und, falls zutreffend, Uber die
Berechnungsmethode finden Sie in Kapitel 19 ,Teilfondsspezifische Informationen”.

8.2.4 Andere Gebiihren:

8.3

9.

Die meisten Betriebskosten sind in den oben beschriebenen Gebuhren und Aufwendungen enthalten. Darlber hin-
aus kann jeder Teilfonds jedoch auch andere Betriebskosten sowie auBerordentliche Aufwendungen tragen, wie z.
B.:

Sonstige Betriebskosten:

e ggf. Zinsaufwendungen im Zusammenhang mit den Bestdanden des Fonds an Vermogenswerten sowie Ver-
bindlichkeiten (z. B. Kreditaufnahme)

AuBergewohnliche Aufwendungen:

e Zinsenund der volle Betrag aller Abgaben, Steuern und ahnlichen Gebtihren, die einem Teilfonds und/oder dem
Fonds auferlegt werden;

e Prozesskosten;

e alle auBergewdhnlichen Aufwendungen oder sonstigen unvorhergesehenen Kosten.

Alle diese Aufwendungen werden direkt aus dem Vermdgen des betreffenden Teilfonds beglichen und in den Net-
toinventarwertberechnungen berucksichtigt.

Transaktionskosten

Die Transaktionskosten umfassen Kosten, die dem Fonds im Zusammenhang mit Transaktionen in den Portfolios
der Teilfonds entstehen, einschlieBlich:

e Maklergebuhren und -provisionen;

e Transaktionskosten im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Vermdgenswerten des Teilfonds, ein-
schlieBlich Zinsen, Steuern, staatlichen Abgaben, Gebuhren und Abgaben;

e Aufwendungen fiir den Betrieb abgesicherter Aktienklassen;

e sonstige transaktionsbezogene Kosten und Aufwendungen

Steuerliche Aspekte

Die nachstehenden Informationen basieren auf den aktuell geltenden luxemburgischen Gesetzen, Vorschriften und Verwal-
tungspraktiken und kdnnen sich dementsprechend in der Zukunft andern.

9.1

Steuerliche Behandlung des Fonds

Der Fonds unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg keiner Steuer auf seine Ertrdge und Gewinne.

Vom Fonds erhaltene Ertrage (insbesondere Zinsen und Dividenden) kénnen in den Landern, in denen das Fondsvermégen
angelegt ist, einer Quellen- oder einer im Rahmen der Veranlagung festgesetzten Steuer unterliegen. Der Fonds kann auch
auf die realisierten oder nicht realisierten Kapitalertrage seiner Anlagen im Quellenstaat besteuert werden.

47



Ausschittungen des Fonds sowie Liquidations- und VerduBerungsgewinne unterliegen im GroBherzogtum Luxemburg kei-
ner Quellensteuer.

Zur Abonnementsteuer siehe Abschnitt 9.6 Abonnementsteuer (taxe d’'abonnement) weiter unten.

9.2 Steuerliche Behandlung der Aktionére

Die steuerliche Behandlung der Aktionare hangt davon ab, ob es sich um natirliche oder juristische Personen handelt. Akti-
onare, die im GroBherzogtum Luxemburg weder steuerlich ansassig sind oder waren noch eine Betriebsstatte oder einen
standigen Vertreter unterhalten, unterliegen mit Ertragen oder VerauBerungsgewinnen aus ihren Aktien keiner Besteuerung
in Luxemburg.

Interessenten und Aktionaren wird empfohlen, sich Uber Gesetze und Vorschriften zu informieren, die fiur die Besteuerung
des Fondsvermogens sowie fir die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Rlicknahme oder den Umtausch von Aktien in ihrem
Wohnsitzland Anwendung finden und sich von externen Dritten, insbesondere einem Steuerberater, beraten zu lassen.

9.3 FATCA

FATCA wurde im Rahmen des Hiring Incentives to Restore Employment Act vom Marz 2010 in den USA verabschiedet.
FATCA verpflichtet Finanzinstitute auBerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika (,auslandische Finanzinstitute” oder
.FFIs“), Informationen Uber Finanzkonten, die direkt oder indirekt von ,spezifizierten US-Personen” oder nicht-US-Unter-
nehmen mit beherrschenden Personen, die spezifizierte US-Personen sind, gehalten werden, jahrlich an die US-Steuerbe-
horden (Internal Revenue Service oder IRS) zu senden. Bei Nichteinhaltung der Meldepflicht kann eine Quellensteuer von 30
% auf bestimmte Arten von US-Einkilnften von FFIs erhoben werden.

Am 28. Marz 2014 schloss das GroBherzogtum Luxemburg ein zwischenstaatliches Abkommen (,IGA”) gemaB Modell 1 und
eine diesbezligliche Absichtserklarung mit den Vereinigten Staaten von Amerika. Das IGA wurde mit dem Gesetz vom 24.
Juli 2015 in der jeweils geltenden Fassung in luxemburgisches Recht umgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft und der Fonds halten die FATCA-Vorschriften ein. Informationen zur Klassifikation der Teilfonds
kénnen dem jeweiligen Teilfondsanhang entnommen werden.

In jedem Fall sollten Aktiondre zur Kenntnis nehmen und anerkennen, dass die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sein
kann, der luxemburgischen Steuerbehorde bestimmte vertrauliche Informationen in Bezug auf den Aktionaren offenzulegen,
und dass die luxemburgische Steuerbehorde verpflichtet sein kann, solche Informationen automatisch mit dem Internal Re-
venue Service auszutauschen.

Bei Fragen zu FATCA und dem FATCA-Status des Fonds wird den Aktiondren und potenziellen Aktiondren empfohlen, sich
mit ihren Finanz-, Steuer- und/oder Rechtsberatern in Verbindung zu setzen.

9.4 Meldungenim Rahmen des gemeinsamen Meldestandard der OECD (CRS)

Die Bedeutung des automatischen Informationsaustauschs zur Bekdmpfung von grenziiberschreitendem Steuerbetrug und
Steuerhinterziehung hat auf internationaler Ebene in den letzten Jahren deutlich zugenommen. Zu diesem Zweck hat die
OECD unter anderem einen globalen Standard fur den automatischen Informationsaustausch Uber Finanzkonten in Steuer-
sachen verdffentlicht (Common Reporting Standard, im Folgenden ,,CRS"). Der CRS wurde Ende 2014 mit der Richtlinie
2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 beziiglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informatio-
nen im Bereich der Besteuerung in die Richtlinie 2011/16/EU integriert. Die teilnehmenden Staaten (alle EU-Mitgliedstaaten
und mehrere Drittlander) wenden den CRS an. Luxemburg hat den CRS mit dem Gesetz vom 18. Dezember 2015 in seiner
aktuellen Fassung zur Umsetzung des automatischen Austauschs von Informationen Uber Finanzkonten in Steuersachen in
nationales Recht umgesetzt.

Mit dem CRS sind meldende Finanzinstitute verpflichtet, bestimmte Informationen Uber ihre Kunden und/oder Anlegern und
potenziell deren beherrschende Personen einzuholen. Wenn die Kunden/Anleger (natirliche oder juristische Personen) mel-
depflichtige Personen sind und in anderen teilnehmenden Staaten steuerlich ansassig sind, werden ihre Finanzkonten als
meldepflichtige Konten klassifiziert. Die meldenden Finanzinstitute Ubermitteln dann jahrlich bestimmte Informationen fir
jedes meldepflichtige Konto an ihre Steuerbehdrde im Heimatland Diese Ubermittelt die Informationen dann an die Steuer-
behorde der meldepflichtigen Kunden und/oder Anleger und moglicherweise ihrer beherrschenden Person(en).

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt es sich im Wesentlichen um:

e Familienname, Vorname, Adresse, Steueridentifikationsnummer, Wohnsitzlander sowie Geburtsdatum und Geburts-
ort jeder meldepflichtigen Person,

e Registersaldo oder -wert,

e gutgeschriebene Kapitalertrdge, einschlieBlich VerduBerungserlose.
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9.5 Landerspezifische steuerliche Aspekte

Interessenten und Aktionaren wird empfohlen, sich liber Gesetze und Vorschriften, die auf die Besteuerung des Fondsver-
mdogens sowie auf die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder den Umtausch von Aktien in ihrem Wohnsitzland
Anwendung finden, zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater, beraten zu las-
sen.

9.6 Abonnementsteuer (taxe d’abonnement)

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg lediglich der Taxe d’abonnement in Hohe von derzeit 0,05 %
p.a. Eine ermaBigte Taxe d’abonnement von 0,01 % p.a gilt fur (i) Teilfonds oder Aktienklassen, die ausschlieBlich an institu-
tionelle Aktiondre im Sinne von Artikel 174 des Gesetzes von 2010 ausgegeben werden und (ii) Teilfonds, die geman der
Verordnung (EU) 2017/1131 des Européischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 Uber Geldmarktfonds als Geld-
marktfonds zugelassen sind, nach ,Verordnung (EU) 2017/1131", unbeschadet des Artikels 175 Buchstabe b) des Gesetzes
von 2010.

Ein ermaBigter Satz von 0,01 % bis 0,04 % p.a. gilt fir den Teil des Nettovermdgens, der in nachhaltige Anlagen im Sinne
der EU-Taxonomieverordnung 2020/852 investiert ist.

Die taxe d'abonnement ist vierteljahrlich zu entrichten und basiert auf dem Nettovermogen des jeweiligen Teilfonds, das am
Ende jedes Quartals festgestellt wird. Der fur die taxe d’abonnement anwendbare Satz wird fir jede Aktienklasse im Ver-
kaufsprospekt angegeben. Eine Befreiung von der taxe d’abonnement findet u.a. Anwendung, soweit das Fondsvermogen
in anderen luxemburgischen Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits einer taxe d'abonnement unterliegen.

Dariiber hinaus gibt es Ubergangsregelungen fiir solche Teilfonds, welche bereits von den Verglinstigungen der Artikel 174
und 175 des Gesetzes von 2010 in der am 28. Juli 2023 geltenden Fassung profitiert haben.

9.7 Anti-Tax Avoidance Directive (ATAD)

Die Europaische Union hat die Richtlinie 2016/1164 zur Bekampfung von Steuervermeidungspraktiken (,ATAD 1) verab-
schiedet. Die Richtlinie setzt Handlungsempfehlungen des BEPS-Projekts der OECD um. Hierzu gehdren unter anderem Re-
gelungen zur Besteuerung von hybriden Gestaltungen, Zinsabzugsbeschrankungen, Regelungen zur Hinzurechnungsbe-
steuerung sowie eine allgemeine Steuermissbrauchsregelung. Luxemburg hat ATAD 1 in nationales Recht umgesetzt und
wendet diese Vorschriften seit dem 1. Januar 2019 an. ATAD 1 wurde durch die Anderungsrichtlinie vom 29. Mai 2017 (,ATAD
2") in Bezug auf hybride Gestaltungen mit Drittlandern erganzt. Wahrend ATAD 1 Regelungen flr bestimmte hybride Gestal-
tungenzwischen Mitgliedstaaten vorsah, erweitert ATAD 2 den Anwendungsbereich der Richtlinie auf verschiedene weitere
hybride Gestaltungen zwischen den Mitgliedsstaaten und auf hybride Gestaltungen zwischen Mitgliedstaaten und Drittlan-
dern. Die Vorgaben aus ATAD 2 wurden in Luxemburg ebenfalls in nationales Recht umgesetzt und werden seit dem 1.
Januar 2020 angewendet. Eine Ausnahme hiervon bilden die Regelungen zu den sogenannten umgekehrt hybriden Gestal-
tungen, die die Mitgliedsstaaten erst ab dem 1. Januar 2022 im nationalen Recht anwenden missen.

Die Auswirkungen des BEPS-Aktionsplans, von ATAD 1 und von ATAD 2 kdnnen zu zusatzlichen Steuerbelastungen auf
Ebene des Fonds, der Zielfonds, der alternativen Investmentvehikel, Holdinggesellschaften oder Portfoliogesellschaften fuh-
ren, die den Wert des Fondsinvestments mindern kdnnen, ohne dass die Verwaltungsgesellschaft hierauf rechtlich Einfluss
nehmen kann. Die Verwaltungsgesellschaft kann im Rahmen ihres Ermessens entscheiden, dass einAktionér, der durch sei-
nen Steuerstatus eine Steuermehrbelastung verursacht hat, diese zu tragen hat.

9.8 Automatischer Informationsaustausch iiber meldepflichtige grenziiberschreitende Steuerge-
staltungen (DAC6)

Die Europdische Kommission hat 2017 neue Transparenzpflichten fiir Intermedidre wie Steuerberater, Wirtschaftsprifer,
Banken und Rechtsanwaélte vorgeschlagen, die fiir ihre Kunden Steuergestaltungen entwerfen und vermarkten. Am 13. Méarz
2018 schlossen die EU-Mitgliedsstaaten eine politische Vereinbarung lber neue Transparenzregeln fir derartige Intermedi-
are. Als Ergebnis wurde die EU-Richtlinie tber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehorden im Bereich der Besteuerung
(2011/16/EU) durch die EU-Richtlinie 2018/822 gedndert. Demnach missen Nutzer und Intermediare Informationen zu grenz-
Uberschreitenden Steuergestaltungen im Rahmen von neuen Meldepflichten (,DAC6") an ihre zustandige Steuerbehérde
melden. Diese Informationen sind Gegenstand eines automatischen Informationsaustauschs unter den EU-Mitgliedsstaaten.
Diese Regeln verpflichten betroffene Intermediare und subsididr Nutzer die Einzelheiten entsprechender Gestaltungen, die
nach dem 25. Juni 2018 erfolgt sind, zu melden.

Es besteht die Moglichkeit, dass die Offenlegungspflichten Auswirkungen auf die Transparenz, Offenlegung und/oder Mel-
dungen hinsichtlich des Fonds und seiner Investments sowie die Beteiligung der Anleger an dem Fonds haben.
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10. Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft, der Portfoliomanager, die Verwahrstelle, der OGA-Administrator, ihre Beauftragten, falls vor-
handen, und die jeweiligen Verbundenen Personen (zusammen die ,betroffenen Parteien”) kdnnen von Zeit zu Zeit als Ver-
waltungsratsmitglieder, Verwaltungsgesellschaft, Portfoliomanager, Vertriebsstelle, Treuhander, Verwahrstelle, Depotbank,
Registerstelle, NIW- Berechnung und Fondsbuchhaltung, Kommunikationsstelle, Broker, OGA-Administrator, seine Beauf-
tragten, falls vorhanden, Anlageberater oder Handler in Bezug auf andere Investmentfonds handeln oder anderweitig an
diesen beteiligt sein, die dhnliche oder andere Ziele als die Teilfonds verfolgen oder die in die Teilfonds investieren kdnnen.
Daher ist es moglich, dass eine dieser Parteien im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit in einen potenziellen Interessenkonflikt
mit dem Fonds gerat.

Die betroffenen Parteien haben angemessene Grundsatze und Verfahren zur Vermeidung, Begrenzung oder Minderung von
Interessenkonflikten eingefiihrt. Darlber hinaus sind diese Grundsatze und Verfahren so konzipiert, dass sie geltendes Recht
und geltende Vorschriften einhalten, insbesondere, wenn zu Interessenkonflikten fiihrende Tatigkeiten gesetzlich einge-
schrankt oder unzulassig sind; es sei denn, es liegt eine Ausnahme vor.

Der Verwaltungsrat und alle beteiligten Parteien werden in einem solchen Fall jederzeit ihre Verpflichtungen gegentiber dem
Fonds berlcksichtigen und sich bemUihen, sicherzustellen, dass solche Konflikte erkannt, gemildert und gerecht gelost wer-
den, wenn sie nicht vermieden werden kdnnen.

Darlber hinaus kann jede betroffene Partei vorbehaltlich des geltenden Rechts als Auftraggeber oder Beauftragter mit dem
Fonds Geschéfte tatigen oder Transaktionen mit dem Fonds abschlieBen, vorausgesetzt, dass solche Geschéafte und Trans-
aktionen so ausgefilihrt werden, als ob sie zu normalen Handelsbedingungen, die auf rein geschaftlicher Basis ausgehandelt
wurden in Ubereinstimmung mit dem geltenden Recht und den geltenden Vorschriften und den Bestimmungen, des Ver-
waltungsgesellschaftsvertrags, des Rahmenvertrag fur die Auslagerung des Portfoliomanagements von Investmentfonds,
des Verwabhrstellenvertrags und des Registerstellenvertrags ausgehandelt werden, soweit anwendbar.

Der Portfoliomanager oder eine mit dem Portfoliomanager Verbundene Person kann direkt oder indirekt in andere Invest-
mentfonds, Konten oder Vermdgenswerte investieren, die ebenfalls vom Fonds gekauft oder verkauft werden kénnen, oder
diese verwalten oder beraten. Weder der Portfoliomanager noch eine mit dem Portfoliomanager Verbundene Person ist
verpflichtet, dem Fonds Anlagemdoglichkeiten anzubieten, von denen er Kenntnis erlangt, oder dem Fonds gegenliber Re-
chenschaft liber eine solche Transaktion oder einen von ihnen aus einer solchen Transaktionen erzielten Nutzen abzulegen
(oder den Fonds an einer solchen Transaktionen zu beteiligen oder den Fonds dariber zu informieren), sondern wird solche
Moglichkeiten auf gerechter Basis zwischen dem Fonds und anderen Kunden aufteilen.

Gegebenenfalls kann die Aussicht auf eine erfolgsabhdngige Vergitung als ein Anreiz verstanden werden, der den Portfoli-
omanager dazu veranlassen kann, risikoreichere Investments zu tatigen, als dies anderweitig der Fall ware, wodurch sich
das Risikoprofil des betreffenden Teilfonds erhoht.

Bei der Berechnung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds kann sich der OGA-Administrator hinsichtlich der Bewertung
bestimmter Anlagen mit der Verwaltungsgesellschaft/dem Portfoliomanager beraten. Es besteht ein inhdrenter Interessen-
konflikt zwischen der Beteiligung der Verwaltungsgesellschaft/des Portfoliomanagers an der Bestimmung des Nettoinven-
tarwerts eines Fonds und dem Anspruch des Portfoliomanagers auf eine Verwaltungsgebuhr, die auf der Grundlage des
Nettoinventarwerts des Fonds berechnet wird.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine wirksame Richtlinie fir den Umgang mit Interessenkonflikten eingefihrt und umge-
setzt. Diese ist auf der Website der Verwaltungsgesellschaft unter https://www.universal-investment.com/-/media/Compli-
ance/PDF/Luxembourg-English/Conflicts-of-interest_UIL_LEN_02-2022.pdf. abrufbar.

Der Verwaltungsrat will daflir Sorge tragen, dass die Interessenkonflikte, von denen sie Kenntnis erlangt, auf angemessene
Weise geldst werden.

Die Verwahrstelle legt umfassende und detaillierte Grundsatze und Verfahren fest, in denen vorgeschrieben ist, dass die
Verwahrstelle die geltenden Gesetze und Vorschriften zu beachten hat.

Die Verwahrstelle hat Grundsatze und Verfahren fir den Umgang mit Interessenkonflikten festgelegt. Diese Grundsatze und
Verfahren betreffen Interessenkonflikte, die im Rahmen der Leistungserbringung fir OGAW, wie den Fonds, entstehen kon-
nen.

Die Richtlinien der Verwahrstelle sehen vor, dass alle wesentlichen Interessenkonflikte, die interne oder externe Parteien
betreffen, umgehend offengelegt, and die Geschaftsleitung weitergeleitet, registriert, gemindert und/oder verhindert wer-
den, je nach Sachlage. Fur den Fall, dass ein Interessenkonflikt nicht vermieden werden kann, muss die Verwahrstelle tber
wirksame organisatorische und administrative Regelungen verfigen, damit alle sinnvollen Schritte unternommen werden
konnen, um (i) Interessenskonflikte dem Fonds und den Aktionaren ordnungsgeman offenzulegen und (ii) diese Konflikte zu
verwalten und zu Uberwachen.

Die Verwahrstelle stellt sicher, dass ihre Mitarbeiter hinsichtlich der Grundsatze und Verfahren zu Interessenkonflikten in-
formiert, geschult und unterrichtet werden und dass Aufgaben und Pflichten angemessen getrennt werden, um Interessen-
konflikte zu vermeiden.

50



Die Verwahrstelle kann von Zeit zu Zeit als Verwahrstelle anderer offener Fonds handeln. Die Verwahrstelle wird von Zeit zu
Zeit eine Beschreibung der Interessenkonflikte vorlegen, die in Verbindung mit ihren Aufgaben entstehen kdnnen. Uberdies
wird die Verwahrstelle, wenn sie ihre Verwahrungsfunktionen ganz oder teilweise an eine Unterverwahrstelle lbertragt, von
Zeit zu Zeit eine Liste aller Interessenkonflikte zur Verfiigung stellen, die sich aus einer solchen Ubertragung ergeben kén-
nen.

Die Einhaltung der Grundsatze und Verfahren fir Interessenkonflikte wird von dem daflr zusténdigen Management der
Verwahrstelle sowie von den Funktionen Compliance, interne Revision und Risikomanagement der Verwahrstelle kontrolliert
und tberwacht.

Die Verwahrstelle unternimmt alle sinnvollen Schritte, um potenzielle Interessenkonflikte aufzudecken und zu mindern. Dies
beinhaltet die Umsetzung ihrer Grundsétze zu Interessenkonflikten, die dem Umfang, der Komplexitat und der Art ihrer Ge-
schaftstatigkeit angemessen sein missen Diese Richtlinie legt die Umsténde fest, die zu einem Interessenkonflikt fihren
oder flhren kénnen und enthélt die Verfahren, die zu befolgen sind, sowie die MaBnahmen, die zu ergreifen sind, um Inte-
ressenskonflikte zu bewaltigen. Ein Interessenkonfliktregister wird von der Verwahrstelle geflihrt und lberwacht.

Handelt die Verwahrstelle auch als OGA-Administrator des Fonds, muss diese eine angemessene Trennung zwischen den
Téatigkeiten als Verwahrstelle und der als Administrator erbrachten Dienstleistungen vornehmen, einschlieBlich Eskalations-
prozessen und Governance. Darliber hinaus ist die Verwahrstellenfunktion hierarchisch und funktional von der OGA- Admi-
nistrator-Funktion getrennt.

Ein potenzielles Risiko von Interessenkonflikten kann in Situationen auftreten, in denen die Korrespondenzbanken gleichzei-
tig zu der auf der Ubertragung der Verwahrungsfunktion beruhenden Verbindung separate gewerbliche und/oder geschéft-
liche Verbindungen zur Verwahrstelle eingehen oder unterhalten. In Ausiibung der Geschaftstatigkeit konnen Interessen-
konflikte zwischen der Verwahrstelle und der Korrespondenzbank entstehen. Wenn eine Konzernverbindung zwischen einer
Korrespondenzbank und der Verwahrstelle besteht, verpflichtet sich die Verwahrstelle, aufgrund dieser Verbindung mog-
licherweise entstehende Interessenkonflikte zu ermitteln und alle sinnvollen Schritte zu unternehmen, um diese Interessen-
konflikte zu mindern.

Die Verwahrstelle geht nicht davon aus, dass spezifische Interessenkonflikte infolge der Ubertragung von Aufgaben an eine
Korrespondenzbank entstehen werden. Die Verwahrstelle setzt den Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft des Fonds
bei Auftreten eines solchen Konflikts hiertiber in Kenntnis.

Sofern weitere potenzielle die Verwahrstelle betreffende Interessenkonflikte bestehen, werden diese nach den Grundsatzen
und Verfahren der Verwahrstelle aufgedeckt, gemindert und gesteuert.

Aktuelle Informationen zu den Verwahrungspflichten der Verwahrstelle und moglicherweise entstehenden Interessenkon-
flikten kdnnen gebulhrenfrei bei der Verwahrstelle angefordert werden.

Auch der Portfoliomanager muss in Bezug auf potenzielle Interessenkonflikte angemessene und wirksame organisatorische
und administrative Vorkehrungen treffen, um jegliche angemessenen MaBnahmen zur Aufdeckung, Verhinderung und Steu-
erung von Interessenkonflikten zu ergreifen und so zu verhindern, dass diese die Interessen des Fonds und seiner Aktionare
nachteilig beeinflussen.

Dennoch lassen sich auch fiir den Portfoliomanager z.B. bei der Ubernahme mehrerer Mandate mit Entscheidungsspielraum
nicht alle Interessenkonflikte vollstdndig ausschlieBen. Es kdnnen z.B. Interessenkonflikte zwischen den Fonds des Portfoli-
omanagers untereinander bzw. des Portfoliomanagers selbst nicht vollstandig ausgeschlossen werden. Solche Interessens-
konflikte kdnnen u.a. in folgenden Situationen zu Lasten einzelner Fonds und damit letztendlich der Anleger auftreten bzw.
nicht vermieden werden:

Gegenlaufige Interessen bei der Ausfiihrung von Orders
OTC-Geschafte eines Portfoliomanagers zwischen verschiedenen Fonds

Konstellationen, bei deren Eintreten mogliche finanzielle Anreize dazu fihren kénnten, dass eine Ungleichbehandlung ver-
schiedener Fonds resultiert: Konditionengestaltung (ein verwalteter Fonds wird bei der Konditionengestaltung bessergestellt
als andere, z.B. wegen der GréBenordnung des Portfolios oder der Kundengruppe oder aufgrund unterschiedlicher rechtli-
cher Ausgestaltungsmdglichkeiten), Interne Zuteilung aus nicht voll ausgeflihrten Blockorders, Auftragsausfihrung und/oder
Zeichnungsauftrage.;

MaBnahmen, die zur Vermeidung von Interessenkonflikten beitragen kdnnen, sind u.a.

e Das Vorhandensein von entsprechenden Arbeitsanweisungen, internen Richtlinien sowie detaillierter Anweisungen
fur Mitarbeitergeschafte

e Pflichten zur Offenlegung von Interessenkonflikten und sonstigen compliance- relevanten Feststellungen

e Meldepflichten an Compliance
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e Die Trennung von Handelstatigkeiten und Portfoliomanagement Tatigkeiten
e Verbot von Front- und Parallel Running
e Vorhandensein von etwaigen Zuteilungsgrundsatzen

e Strikte Beachtung der ,Best Execution Policy” der Gesellschaft

Die sich aus der Aufgabenibertragung eventuell ergebenen Interessenkonflikte sind in den Grundsatzen Uber den Umgang
mit Interessenkonflikten des Portfoliomanagers beschrieben. Die jeweils aktuellen Grundsatze Uber den Umgang mit Inte-
ressenkonflikten des Portfoliomanagers kann jederzeit beim Portfoliomanager angefordert werden.

Das Vorstehende erhebt nicht den Anspruch, eine vollstandige Liste aller potenziellen Interessenkonflikte zu sein, die mit
einer Anlage in den Fonds verbunden sind.

11. Liquiditatsmanagement-Tools des Fonds zur Steuerung voriuberge-

hend eingeschrankter Marktliquiditat

Die Verwaltungsgesellschaft nutzt mindestens zwei der folgenden Liquiditatsmanagementinstrumente (,LMT"). Die Auswabhl
der LMT erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft unter Berlicksichtigung der Anlagestrategie, des Liquiditatsprofils, der
Art der Aktionare und der Riicknahmerichtlinien des jeweiligen Teilfonds:

1.

1.1

Ricknahmebeschrankung: Eine Ricknahmebeschrankung bedeutet eine voriubergehende und teilweise Beschrankung
des Rechts der Aktionare auf Rlickgabe ihrer Aktien, sodass die Aktionare nur einen bestimmten Teil ihrer Aktien zurtick-
geben kdnnen.

Verlangerung der Riickgabefrist: Die Verlangerung der Rlckgabefrist bedeutet, dass die Rickgabefrist Giber eine dem
Fonds angemessene Mindestfrist hinaus verlangert wird, die die Aktionare der Verwaltungsgesellschaft vor der Rick-
gabe ihrer Aktien einrdumen muissen.

Ruckgabegebiihr: Die Rlickgabegebihr ist eine Gebuhr; die innerhalb einer vorgegebenen Bandbreite unter Berlicksich-
tigung der Liquiditatskosten von den Aktiondren bei der Riickgabe von Aktien an den Teilfonds gezahlt wird und mit der
sichergestellt wird, dass Aktionare, die im Teilfonds verbleiben, nicht ungemessen benachteiligt werden.

Swing Pricing: Bei Swing Pricing handelt es sich um einen im Voraus festgelegten Mechanismus, bei dem der Nettoin-
ventarwert der Aktien eines Investmentfonds durch Anwendung eines Faktors (,Swing-Faktor’) angepasst wird, der die
Liquiditatskosten berlcksichtigt.

Dual Pricing: Bei Dual Pricing handelt es sich um einen im Voraus festgelegten Mechanismus, bei dem die Zeichnungs-,
Rlckkaufs- und Rlicknahmepreise fur die Aktien eines Investmentfonds festgelegt werden, indem der Nettoinventarwert
pro Aktie um einen Faktor, der die Liquiditatskosten abbildet, angepasst wird.

Verwasserungsschutzgebihr: Die Verwasserungsschutzgebuhr ist eine Geblhr, die ein Aktionar bei der Zeichnung, dem
Rlckkauf oder der Rlicknahme von Aktien an den Teilfonds zahlt, die den Teilfonds fir die aufgrund des Umfangs dieser
Transaktion entstandenen Liquiditatskosten entschadigt und sicherstellt, dass andere Aktionare nicht in ungerechtfer-
tigter Weise benachteiligt werden.

Sachauskehr: Die Sachauskehr bedeutet, dass vom Teilfonds gehaltene Vermdgenswerte anstelle von Bargeld Ubertra-
gen werden, um Auszahlungsauftrage von Aktionare zu erflllen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat sich fiir die von ihr verwalteten UCITS dazu entschieden, die Liquiditatsmanage-
mentinstrumenten ,Riicknahmebeschrankung” und ,Verlangerung der Riickgabefrist“ anzuwenden. Details zu den
anwendbaren Liquiditatsmanagementinstrumenten finden sich in Kapitel 19 ,Teilfondsspezifische Informationen”.

Riicknahmebeschrankung (Gating)

Wenn der Gesamtwert der Antrage auf Rliicknahme von Aktien abzlglich des Gesamtwertes der Antréage auf Zeichnung von
Aktien zehn Prozent (10 %) des Nettoteilfondsvermdgens am Bewertungstag Ubersteigt verringert die Verwaltungsgesell-
schaft den Umfang der Antrdge auf Riicknahme von Aktien auf die vorgenannte Obergrenze auBer der die Verwaltungsge-
sellschaft beschlieBt in ihrem absoluten und alleinigen Ermessen etwas anderes, um einen hdheren Prozentsatz unter
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Beriicksichtigung der Anlagen des Teilfonds und der Interessen der verbleibenden Aktiondre zuzulassen. Die Verringerung
wird auf alle Aktionare, die eine Rlicknahme von Aktien beantragt haben, entsprechend der Anzahl der Aktien oder des
Gesamtgeldbetrags, flr die bzw. den sie eine Ricknahme beantragt haben, angewendet. Der Teil der Rlicknahmeantrage,
der nicht angenommen wurde, wird automatisch zum nachstmoglichen Bewertungstag fortgetragen. Er wird gleichrangig
mit weiteren Riicknahmeantragen fir diesen Bewertungstag behandelt. An diesem Bewertungstag gelten die gleichen Re-
geln wie fur jeden anderen Bewertungstag. Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt anteilig an die betreffenden Aktio-
nare.

11.2 Swing Pricing

Der tatsachliche Preis, den ein Teilfonds beim Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten erzielt, kann hoher oder niedriger
sein als der Marktpreis oder ein anderer wahrscheinlicher VerduBerungswert, der bei der Berechnung des Nettoinventar-
werts des Teilfonds verwendet wird. Wenn Zeichnungen, Rlicknahmen und/oder Umwandlungen in einem Teilfonds dazu
flhren, dass der Teilfonds zugrunde liegende Anlagen kauft und/oder verkauft, kann der Wert dieser Anlagen durch Geld-
Brief-Spannen, Handelskosten und damit verbundene Aufwendungen wie Transaktionsgebihren, Maklergebihren und
Steuern beeinflusst werden. Infolgedessen kann der Nettoinventarwert pro Aktie eines Teilfonds infolge von Zeichnungen
oder Ricknahmen oder Umwandlungen von Aktien des Teilfonds zu einem Preis verwassert werden, der nicht den tatsach-
lichen Preis widerspiegelt, der bei den im Namen des Teilfonds getatigten zugrunde liegenden Vermdgenswerttransaktionen
erzielt wurde, um den daraus resultierenden Zu- oder Abflissen Rechnung zu tragen.

Diese Anlage- und VerduBerungstatigkeit kann sich negativ auf den Nettoinventarwert pro Aktie auswirken, was als ,Ver-
wasserung” bezeichnet wird. Um bestehende oder verbleibende Anleger vor den potenziellen Auswirkungen von Verwas-
serung zu schutzen, kann beim Teilfonds eine ,Swing Pricing“-Methode angewendet werden, die nachstehend naher erlau-
tert wird.

Durch Anwendung der ,,Swing Pricing“-Methode wird der Nettoinventarwert pro Aktie angepasst, um die Gesamtkosten des
Kaufs und/oder Verkaufs zugrunde liegender Anlagen zu berlicksichtigen. Die Preisanpassung wird auf die Kapitalaktivitat
auf Ebene eines Teilfonds angewandt und geht daher nicht auf die spezifischen Umstande jeder einzelnen Anlegertransak-
tion ein.

Der Nettoinventarwert pro Aktie kann um einen bestimmten Prozentsatz angepasst werden, der von der Verwaltungsgesell-
schaft/dem Fonds von Zeit zu Zeit fir jeden Teilfonds als ,Swing-Faktor” festgelegt wird. Der Swing-Faktor stellt die ge-
schatzte Geld-Brief-Spanne der Vermdgenswerte dar, in die der Teilfonds investiert, und die geschatzten Steuern, Handels-
kosten und damit verbundenen Aufwendungen, die dem Teilfonds infolge des Kaufs und/oder Verkaufs zugrunde liegender
Anlagen entstehen kdnnen. Da bestimmte Finanzmarkte und Rechtsordnungen unterschiedliche Gebuhrenstrukturen auf der
Kauf- und Verkaufsseite haben kdnnen, kann der Swing-Faktor bei Nettozeichnungen und Nettoriicknahmen in einem Teil-
fonds unterschiedlich sein. Im Allgemeinen wird der Swing-Faktor zwei Prozent (2 %) des Nettoinventarwerts pro Aktie nicht
Uberschreiten, es sei denn, in Kapitel 19 , Teilfondsspezifische Informationen” fir einen Teilfonds wird etwas anderes ange-
geben. Unter auBergewohnlichen Marktbedingungen wie z. B. gestressten oder verzerrten Markten, die zu erhdhten Han-
delskosten und einer hdoheren Volatilitdt fihren, kann dieses maximale Niveau zum Schutz der Interessen der Aktionare auf
bis zu finf Prozent (5 %) angehoben werden. Es wird eine regelmaBige Uberpriifung durchgefiihrt, um die Angemessenheit
des Swing-Faktors in Anbetracht der Marktbedingungen zu bestatigen.

Bei Anwendung einer Full-Swing-Methode wird der Swing-Faktor auf alle Anlegertransaktionen angewandt.

Wird eine Partial-Swing-Methode angewandt, wird der Nettoinventarwert pro Aktie nach oben oder unten angepasst, wenn
die Nettozeichnungen oder Riicknahmen in einem Teilfonds einen bestimmten, von der Verwaltungsgesellschaft/dem Fonds
von Zeit zu Zeit fur jeden Teilfonds festgelegten Schwellenwert Uberschreiten (der ,Swing-Threshold”). Bis zur Auslésung
der Swing-Schwelle wird keine Preisanpassung vorgenommen und die Transaktionskosten werden vom Teilfonds getragen.
Dies fuhrt zu einer Verwéasserung (Verringerung des Nettoinventarwerts pro Aktie) gegeniiber bestehenden Aktionaren.

Wenn fiir einen bestimmten Teilfonds Swing Pricing eingefiihrt wird, wird dies in der Teilfondsspezifischen Informatio-
nen des betreffenden Teilfonds angegeben.

Der Swing-Faktor hat folgende Auswirkungen auf Zeichnungen oder Rlicknahmen:

e Beieinem Teilfonds mit Nettozeichnungen in Bezug auf einen Bewertungstag (d. h. der Wert der Zeichnungen Uber-
steigt die Ricknahmen) (gegebenenfalls Giber den Swing-Threshold hinaus) wird der Nettoinventarwert pro Aktie
durch den Swing-Faktor nach oben angepasst.

e Beieinem Teilfonds mit Nettorlicknahmen in Bezug auf einen Bewertungstag (d. h. der Wert der Rlicknahmen tber-
steigt die Zeichnungen) (gegebenenfalls tUber den Swing-Threshold hinaus), wird der Nettoinventarwert pro Aktie
durch den Swing-Faktor nach unten angepasst.

Die Volatilitat des Nettoinventarwerts des Teilfonds spiegelt aufgrund der Anwendung des Swing Pricing moglicherweise
nicht die tatsachliche Portfolio-Performance wider (und kann daher gegebenenfalls von der Benchmark des Teilfonds ab-
weichen). Die Performancegebihr wird, sofern zutreffend, auf der Grundlage des nicht angepassten Nettoinventarwerts des
Teilfonds berechnet.
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Beachten Sie, dass die Verwaltungsgesellschaft beschlieBen kann, Swing Pricing nicht anzuwenden, wenn sie versucht,
Vermogenswerte anzuziehen, so dass ein Teilfonds eine bestimmte GroBe erreichen kann.

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Anti-Dilution Committee eingerichtet, das fir die regelmaBige Umsetzung und Aufrecht-
erhaltung eines Uberwachungsprozesses des ,Swing Pricing“-Mechanismus verantwortlich ist. Dieses Committee ist ver-
antwortlich fiir Entscheidungen in Bezug auf Swing Pricing und die laufende Uberpriifung und Genehmigung von Swing-
Faktoren, die von dem Portfoliomanager der betreffenden Teilfonds vorgeschlagen oder gegebenenfalls vom Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft eingereicht werden.

11.3 Side Pockets

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich vor, bestimmte Vermdgenswerte der Teilfonds, deren wirtschaftliche oder rechtli-
che Merkmale sich erheblich verdndert haben oder aufgrund auBergewohnlicher Umstédnde unsicher geworden sind, von
den anderen Vermogenswerten der Teilfonds zu trennen (,Side Pocket").

In diesem Fall und vorbehaltlich der Genehmigung durch die CSSF kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieBen eine be-
sondere Aktienklasse innerhalb eines Teilfonds (buchhalterische Trennung) zu bilden (,Side Pocket Aktienklasse").

Diese Side Pocket Aktienklasse ist fur Zeichnungen, Ricknahmen und Umwandlungen geschlossen und wird mit der Absicht
geschaffen, liquidiert zu werden.

Die Aktionare erhalten Aktien an der Side Pocket Aktienklasse im Verhaltnis ihrer bisherigen Aktien am Fonds/Teilfonds.

Ausgaben und Rucknahmen von Aktien erfolgen auf Grundlage des Nettoinventarwerts des Teilfonds, aus dem die Vermo-
genswerte der Side Pocket Aktienklasse ausgeschlossen sind.

Die Anlagepolitik/Anlagebeschrankungen gelten nicht fur die Anlagen, die einer Side Pocket Aktienklasse zugewiesen sind.

Details hierzu sind in Kapitel 19 ,Teilfondsspezifische Informationen” zu finden.

12. Vorriubergehende Aussetzung der Berechnung des Nettoinventar-
werts der Aktien

Dieser Abschnitt enthalt nltzliche Informationen Uber Situationen, die eine Aussetzung, Beschrankungen der Zeichnung, der
Ricknahme und des Umtauschs ausldsen kdnnen, sowie Uber die Dauer dieser Aussetzungen und die Form, in der die Akti-
ondre hierliber informiert werden.

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, die Berechnung des Nettoinventarwertes von Aktien eines Teilfonds oder einer Aktien-
klasse sowie die Ausgabe, die Ricknahme und den Umtausch von Aktienklassen eines Teilfonds oder einer Aktienklasse
unter folgenden Umsténden zeitweilig auszusetzen:

a) wahrend eines Zeitraums (mit Ausnahme der Ublichen SchlieBungen an Feiertagen oder Wochenenden), in dem ein
Markt oder eine Borse geschlossen ist oder der Handel an einem Markt oder einer Borse eingeschrankt oder aus-
gesetzt wird, wenn dieser Markt oder diese Borse flr einen wesentlichen Teil der Anlagen des Teilfonds der Haupt-
markt oder die Hauptborse ist; oder

b) wahrend eines Zeitraums, in dem es aufgrund einer Notsituation unmdoglich ist, Anlagen zu verauBern, die einen
wesentlichen Teil des Vermdgens eines Teilfonds ausmachen; oder es unmdoglich ist, Gelder, die mit dem Erwerb
oder der VerauBerung von Anlagen verbunden sind, zu normalen Wechselkursen zu Ubertragen; oder es unmaoglich
ist, den Wert eines Vermdgenswerts eines Teilfonds angemessen zu bestimmen; oder

c) wahrend eines Ausfalls der Kommunikationsmittel, die normalerweise bei der Bestimmung des Preises von Anlagen
eines Teilfonds oder der aktuellen Kurse an einer Borse verwendet werden; oder

d) wenn aus irgendeinem Grund die Preise einer Anlage im Eigentum eines Teilfonds nicht vernlinftig, unverziglich
oder genau bestimmt werden konnen; oder

e) wahrend eines Zeitraums, in dem Geldliberweisungen, die an einem Kauf oder Verkauf von Anlagen des Teilfonds
beteiligt sind oder sein kdnnen, nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft nicht zu normalen Wechselkursen durch-
gefuhrt werden kdnnen; oder

f)  nach einer Entscheidung Uber die Liquidation oder Aufldsung des Fonds/eines Teilfonds; oder

g) beieiner Verschmelzung des Fonds/eines Teilfonds oder einer Aktienklasse, wenn die Verwaltungsgesellschaft dies
zum Schutz der Aktionare flr gerechtfertigt halt; oder

h) fir den Fall, dass ein Teilfonds ein Feeder-Fonds ist, nach einer Aussetzung der Berechnung des NIW des Master-
Fonds oder einer anderen Aussetzung oder Aufschiebung der Ausgabe, der Riicknahme und/oder des Umtauschs
von Anteilen des Master-Fonds; oder

i) inallen anderen Féllen, in denen der Verwaltungsrat eine Aussetzung im besten Interesse der Aktionéare als sinnvoll
erachtet.

54



Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe, der Rlicknahme und des Umtauschs von Aktien
wird den Aktiondren unverziglich mitgeteilt, die einen Antrag auf Zeichnung, Riicknahme oder Umtausch von Aktien gestellt
haben, fur die die Berechnung des Nettoinventarwert und die Ausgabe, die Rlicknahme und der Umtausch von Aktien aus-
gesetzt wurde. Diese Aktiondre werden ebenfalls umgehend benachrichtigt, sobald die Berechnung des Nettoinventarwer-
tes je Aktie wieder aufgenommen wird.

Wahrend der Aussetzung werden alle nicht bearbeiteten und eingehenden Zeichnungs-, Rlicknahme- und Umtauschantrage
ausgesetzt, es sei denn, diese werden von den Aktionaren zurlickgezogen. Antrage, die nicht zurlickgezogen wurden, wer-
den grundsatzlich am ersten Bewertungstag nach Beendigung des Aussetzungszeitraums bearbeitet.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes sowie der Ausgabe, der Rucknahme und des Umtauschs einer
Aktienklasse hat keine Auswirkungen auf die Berechnung des Nettoinventarwertes und den Handel anderer Aktienklassen
oder anderer Teilfonds.

13. Hauptversammlungen der Aktionare und Geschaftsjahr

13.1 Informationen zu den Modalitaten fiir die Einberufung der jahrlichen Hauptversammlung und
zum Veranstaltungsort

Die Jahreshauptversammlung findet in der Regel am eingetragenen Sitz des Fonds statt. Falls dies nicht der Fall ist, geben
Sie bitte Ort und Adresse an. Die Versammlung findet jedes Jahr zu einem bestimmten Zeitpunkt an einem bestimmten
Datum statt, oder, falls dies kein Geschéaftstag (wie in diesem Prospekt definiert) ist, am ndchsten Geschéaftstag.

Alternativer Absatz, der den obigen Absatz ersetzen kann:

Die jahrliche Hauptversammlung findet in der Regel am eingetragenen Sitz des Fonds statt. Andernfalls sind Ort und Adresse
anzugeben. Die Versammlung findet an einem Datum und zu einer Uhrzeit statt, die vom Verwaltungsrat festgelegt werden
und nicht spater als sechs (6) Monate nach dem Ende des vorherigen Geschaftsjahres des Fonds liegen dirfen.

Soweit gesetzlich vorgeschrieben, werden Bekanntmachungen zusatzlich in der RESA und in einer luxemburgischen Zeitung
veroffentlicht.

Falls zutreffend: Falls der Verwaltungsrat beschlieBt, in einer oder mehreren zusatzlichen Zeitungen oder Medien in Luxem-
burg oder in einem anderen Land zu verdffentlichen, werden die Informationen hier und in Abschnitt 18.2 ,Informationen und
Dokumente” bereitgestellt.

Unter auBergewohnlichen Umstanden kann der Verwaltungsrat die Jahreshauptversammlung auBerhalb von Luxemburg
abhalten. Andere Hauptversammlungen kdnnen an anderen Orten und zu anderen Zeiten abgehalten werden, sofern eine
entsprechende Genehmigung und Benachrichtigung erfolgt. Die Teilnahme an einer Hauptversammlung per Videokonferenz
oder Uber andere Telekommunikationsmittel kann gestattet werden. In diesem Fall gilt die Versammlung als am eingetrage-
nen Sitz des Fonds abgehalten. Solche Video- oder andere elektronische Mittel miissen die Identifizierung des betreffenden
Aktiondrs ermoglichen und ihm die effektive Teilnahme an der Versammlung der Aktiondre ermdéglichen, und der Verlauf
dieser Versammlung muss kontinuierlich an diesen Aktionar Ubertragen werden. Die schriftlichen Einladungen zu Jahres-
hauptversammlungen, in denen die Tagesordnung, das Datum und die Uhrzeit der Versammlung sowie die Anforderungen
an die Beschlussfahigkeit und die Mehrheitsentscheidung angegeben sind, werden mindestens 8 Tage vor der Versammlung
an alle Inhaber von Namensaktien an die im Aktionarsregister angegebene Adresse versandt. Beschliisse, die die Interessen
aller Aktionare betreffen, werden in der Regel auf einer Hauptversammlung gefasst und treten in Kraft, wenn sie mit Zwei-
drittelmehrheit der abgegebenen Stimmen (personlich oder durch Stimmrechtsvollmacht) angenommen werden.

13.2 Rechte und Verpflichtungen der Aktionare

Unter anderem werden die Aktiondre gebeten, die vom Verwaltungsrat vorgeschlagenen Dividenden zu genehmigen, mit
der Option, diese innerhalb der Grenzen des geltenden Rechts in Bezug auf den Teil des jahrlichen Nettogewinns fiir das
Geschaftsjahr, der einbezogen werden soll, sowie in Bezug auf einen Teil des Nettovermdgens zu andern. Die Finanzberichte
des Fonds missen den Betrag der Nettoanlageertrage und des Kapitals bei jeder Dividendenzahlung widerspiegeln. Die
Genehmigung einer Dividende erfordert die Zustimmung einer Mehrheit (wie in der Satzung definiert) der Aktiondre des
betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Klasse. Jede Aktie hat bei allen Angelegenheiten, die einer Hauptversammlung
der Aktiondre vorgelegt werden, eine Stimme. Anteilsbruchteile haben kein Stimmrecht. Nominees legen die Abstimmungs-
richtlinien fUr alle Aktien fest, deren eingetragener Eigentimer sie sind. Wenn die Aktien auf den Namen von mehr als einem
Inhaber eingetragen sind, ist die einstimmige Zustimmung aller Kontoinhaber erforderlich, um eine Stimme fir das Konto
abzugeben, es sei denn, die Kontoinhaber haben dem Fonds mitgeteilt, dass sie einstimmig einen Vertreter benannt haben,
der im Namen des Kontos abstimmt. Informationen zur Zulassung und Stimmabgabe bei einer Versammlung finden Sie in
der entsprechenden Einberufungsmitteilung.

55



14. Verschmelzung vom Fonds, von Teilfonds oder Aktienklassen

14.1 Verschmelzungen und Umstrukturierung vom Fonds, von Teilfonds oder Aktienklassen durch
den Verwaltungsrat

Bei Bedarf kann der Verwaltungsrat die Verschmelzung des Fonds, seiner Teilfonds im Sinne des Gesetzes von 2010, ent-
weder als Ubernehmender oder lUbertragender Fonds bzw. Teilfonds beschlieBen. Hierbei sind die durch das Gesetz von
2010 vorgegebenen Voraussetzungen und Verfahren zu beachten, einschlieBlich der nachfolgendbeschriebenen Regelun-
gen in Bezug auf Mitteilungen und Genehmigungen:

1411 Verschmelzung des Fonds oder Teilfonds mit einem anderen OGAW:

Der Verwaltungsrat kann eine Verschmelzung des Fonds oder eines seiner Teilfonds als Gbernehmender Fonds/Teilfonds
vornehmen, mit:

- einem anderen luxemburgischen oder ausléandischen OGAW oder
- einem Teilfonds dieses OGAW,
und die Aktien des betreffenden Teilfonds gegebenenfalls umzubenennen.

In dem Fall, in dem der Fonds die tbernehmende OGAW im Sinne des Gesetzes von 2010 ist, wird die Verwaltungsgesell-
schaft Uber die Verschmelzung und das Datum ihres Inkrafttretens entscheiden.

Eine solche Verschmelzung unterliegt den im Gesetz von 2010 festgelegten Voraussetzungen und Verfahren, insbesondere
in Bezug auf das Verschmelzungsvorhaben und die den Aktiondre zu lbermittelnden Informationen.

Handelt es sich bei dem Fonds um den Ubertragenden OGAW im Sinne des Gesetzes von 2010 und erlischt er aufgrund
dessen, muss die Verwaltungsgesellschaft eine solche Verschmelzung genehmigen und tber das Datum ihres Inkrafttretens
entscheiden, wie nachfolgend unter 13.1.3 ,Verschmelzung des Fonds als Ubertragender OGAW" naher beschrieben.

14.1.2 Verschmelzung zwischen Teilfonds des Fonds oder Aktienklassen

Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, einen Teilfonds entweder als libernehmende(n) oder als Ubertragende(n) Teilfonds
mit einem andere(n) bestehenden Teilfonds innerhalb des Fonds zu verschmelzen und gegebenenfalls die Aktien des be-
treffenden Teilfonds in Aktien des libernehmenden bzw. Ubertragenden Teilfonds umzubenennen.

Zudem kann der Verwaltungsrat beschlieBen eine Aktienklasse oder mehrere Aktienklassen innerhalb des Fonds oder einem
sonstigen luxemburgischen oder auslandischen OGAW zu verschmelzen.

Unter den gleichen Voraussetzungen und Verfahren wie bei einer Verschmelzung kann die Verwaltungsgesellschaft be-
schlieBen, einen Teilfonds oder eine Aktienklasse mittels einer Aufteilung in zwei oder mehrere Teilfonds oder Aktienklassen
umzustrukturieren.

14.2 Verschmelzungen, die von den Aktiondren beschlossen wurden

14.21 Verschmelzung des Fonds als lUibertragender OGAW

Falls der Fonds der Ubertragende OGAW im Sinne des Gesetzes von 2010 ist und somit aufhort zu existieren, ist die Haupt-
versammlung der Aktionare befugt, eine solche Verschmelzung durch einen Beschluss ohne Quorumserfordernis und mit
einfacher Mehrheit der auf einer solchen Versammlung gliltig abgegebenen Stimmen zu genehmigen und Uber das Datum
des Inkrafttretens zu entscheiden.

Eine solche Verschmelzung unterliegt den im Gesetz von 2010 festgelegten Voraussetzungen und Verfahren, insbesondere
in Bezug auf das Verschmelzungsprojekt und die der Aktionare zu Gbermittelnden Informationen.

14.2.2 Verschmelzung von Teilfonds als libernehmender oder iibertragender OGAW

Falls der Verwaltungsrat den Aktionaren einen Beschluss Uber eine Verschmelzung vorlegt, kann die Hauptversammlung der
Aktionére eines Teilfonds auch eine Verschmelzung im Sinne des Gesetzes von 2010 des betreffenden Teilfonds mit einem
anderen Teilfonds eines luxemburgischen oder ausléandischen OGAW beschlieBen, entweder als aufnehmender oder als
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verschmelzender Teilfonds, und zwar durch einen Beschluss, der ohne Quorum mit einfacher Mehrheit der auf einer solchen
Versammlung gliltig abgegebenen Stimmen gefasst wird.

Eine solche Verschmelzung unterliegt den im Gesetz von 2010 festgelegten Voraussetzungen und Verfahren, insbesondere
in Bezug auf das Verschmelzungsvorhaben und die der Aktiondre zu Ubermittelnden Informationen.

14.3 Rechte der Aktiondre und Aufteilung der Kosten

In allen vorgenannten Fallen der Verschmelzung sind die Aktionare berechtigt, gemal den Bestimmungen des Gesetzes von
2010 die Rucknahme ihrer Aktien zu verlangen oder sie, soweit diese Mdglichkeit eingerdumt wird, in Aktien eines anderen
Teilfonds umzutauschen, der eine dhnliche Anlagepolitik verfolgt und von der Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft verwaltet wird, die mit der Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Unternehmensfiihrung bzw. sons-
tige Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist. Die im Zuge der Vorbereitung
oder Durchflihrung der Verschmelzung anfallenden Beratungs-, Rechtsberatungs- oder Verwaltungskosten sind weder vom
Ubertragenden bzw. libernehmenden (Teil-)Fonds noch von dessen Aktionaren zu tragen.

15. Liquidation des Fonds oder der Teilfonds

15.1 Liquidation des Fonds

Der Fonds kann jederzeit durch Beschluss der Hauptversammlung der Aktiondre gemaB der Satzung mit oder ohne Angabe
der Grinde, aufgeldst und liquidiert werden. Die Versammlung wird vom Verwaltungsrat in Ubereinstimmung mit dem lu-
xemburgischen Recht einberufen.

Sollte der Fonds liquidiert werden, wird eine solche Liquidation gemaB den Bestimmungen des Gesetzes von 2010 und des
Gesetzes vom 10. August 1915 Uber Handelsgesellschaften durchgeflihrt, die die zu ergreifenden MaBnahmen festlegen, um
den Aktionaren die Teilnahme an den Liquidationsausschittungen zu ermdglichen.

Betrage, die beim Vollzug der Liquidation nicht an die Aktionare ausgeschittet werden konnten, werden, bei der Caisse de
Consignation in Luxemburg zur treuh@nderischen Verwaltung hinterlegt. Diejenigen Betrdge, die nicht innerhalb der vorge-
schriebenen Frist von einem Aktionar bei der Caisse de Consignation eingefordert werden, verfallen geman den Bestimmun-
gen des luxemburgischen Rechts. Der Netto-Liquidationserlds des Fonds wird an die Aktionare jedes Teilfonds/jeder Ak-
tienklasse des Fonds im Verhaltnis zu ihren jeweiligen Bestdnden an diesem Teilfonds/dieser Aktienklasse ausgeschittet.

15.2 Liquidation eines Teilfonds oder einer Aktienklasse
Stellt der Verwaltungsrat fest, dass

i. der Nettoinventarwert eines Teilfonds/einer Aktienklasse unter das fur diesen Teilfonds/diese Aktienklasse gel-
tende Mindestniveau gesunken ist oder der Teilfonds/die Aktienklasse dieses Mindestniveau, das fiir eine effiziente
Verwaltung notig gewesen ware, nicht erreichen konnte,

ii. Veranderungen im rechtlichen, wirtschaftlichen oder politischen Umfeld eine SchlieBung rechtfertigen,

iii. eine Produktbereinigung oder ein anderer Grund eine SchlieBung rechtfertigen oder
iv. eine SchlieBung eines Teilfonds/einer Aktienklasse im Interesse der Aktionare liegt,

so kann der Verwaltungsrat beschlieBen, alle Aktien des entsprechenden Teilfonds/der entsprechenden Aktienklasse zum
Nettoinventarwert pro Aktienklasse (unter Berticksichtigung der tatsachlichen VerduBerungspreise der Wertanlagen sowie
der damit einhergehenden VerauBerungs- und Liquidationskosten) fiir den Bewertungstag, fur den diese Entscheidung wirk-
sam wird, zwangsweise zurtickzunehmen und den entsprechenden Teilfonds/die entsprechende Aktienklasse zu schlieBen
und zu liquidieren.

Die Aktiondre werden Uber die Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft, einen Teilfonds/eine Aktienklasse zu schlieBen,
per Mitteilung und/oder auf eine andere gemaR den geltenden Gesetzen und Vorschriften zuldssige oder vorgeschrieben
Weise informiert. In der Mitteilung werden die Griinde und der Ablauf der SchlieBung und Liquidation genannt.

Ungeachtet der dem Verwaltungsrat durch die vorstehenden Abséatze lbertragenen Befugnisse kann auch die Hauptver-
sammlung der Aktionare eines Teilfonds oder einer Klasse Uber eine solche Beendigung und Liquidation entscheiden und
den Fonds dazu verpflichten, alle Aktien des betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Klasse zum Nettoinventarwert
pro Aktie fir den Bewertungstag, fir den diese Entscheidung wirksam werden soll, zwangsweise zurlickzunehmen. Eine
solche Hauptversammlung entscheidet durch Beschluss, der ohne Quorum gefasst wird und mit einfacher Mehrheit der
glltig abgegebenen Stimmen angenommen wird. Die Liquidation des letzten verbleibenden Teilfonds fuhrt zur Beendigung
und Liquidation des gesamten Fonds.
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Die tatsachlichen VerduBerungspreise von Wertanlagen, VerduBerungs- und Liquidationskosten werden bei der Berechnung
des Nettoinventarwerts fir die Liquidation berlicksichtigt. Nach der Entscheidung, einen Teilfonds zu liquidieren, bestimmt
der Verwaltungsrat, ob der Handel mit Aktien bis zum Datum der Liquidation fortgesetzt werden kann, und informiert die
Aktionédre in der Bekanntmachung Uber die Liquidation. Aktionare des betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Klasse
sind berechtigt, vor dem Datum des Inkrafttretens der Zwangsriicknahme weiterhin die Rlicknahme oder den Umtausch ihrer
Aktien zu beantragen, wenn der Verwaltungsrat davon Uberzeugt ist, dass dies die faire Behandlung der Aktionare nicht
gefahrdet.

Liquidationserlose, die von den Aktiondren nach Abschluss des Liquidationsverfahrens nicht eingefordert wurden, werden
gemaB den geltenden Gesetzen und Vorschriften fiir die berechtigten Personen bei der Caisse de Consignation zur treu-
handerischen Verwaltung hinterlegt. Erlése, die nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden, verfallen
gemaB den Gesetzen und Vorschriften.

16. Benchmarks

Anhand der Benchmark-Verordnung wird ein gemeinsamer Rahmen eingefihrt, um die Genauigkeit und Integritat von Indi-
zes, die in der Europaischen Union als Benchmarks verwendet werden, zu gewahrleisten, um so zum ordnungsgemaBlen
Funktionieren des Binnenmarktes beizutragen, unter gleichzeitiger Erreichung eines hohen MaBes an Verbraucher- und Ak-
tionérsschutz.

16.1 Verwendung von Benchmarks

Kapitel 19 , Teilfondsspezifische Informationen” enthalt Einzelheiten zur Verwendung von Benchmarks. Wie in der Bench-
mark-Verordnung naher definiert, ein Index oder eine Kombination von Indizes (nachfolgend als ,Benchmark” bezeichnet),
kann grundsatzlich fur folgende Zwecke verwendet werden:

e Verwaltung unter Bezugnahme auf eine Benchmark, um die Vermogensallokation eines Portfolios zu bestimmen;
e Verwaltung unter Bezugnahme auf eine Benchmark, um die Wertentwicklung dieser Benchmark nachzuverfolgen;
e Verwaltung mit Bezugnahme auf eine Benchmark, um die Performancegebihr zu berechnen.

16.2 Pline zur Festsetzung von MaBnahmen im Falle wesentlicher Anderungen an einer Benchmark

Fur jede Benchmark hat die Verwaltungsgesellschaft schriftliche Plane erarbeitet, in denen sie MaBnahmen festgesetzt hat,
die sie bei wesentlichen Benchmark-Anderungen oder dem Wegfall einer Benchmark ergreifen wirde (,Notfallplan“). Ein
Exemplar des Notfallplans ist auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erhaltlich.

16.3 Benchmark-Verordnung und ESMA-Register

GemanB der Benchmark-Verordnung verdffentlicht und fihrt die ESMA ein 6ffentliches Register (das ,ESMA-Register”), das
die konsolidierte Liste der EU-Administratoren und Benchmarks aus Drittldndern geman Artikel 36 der Benchmark-Verord-
nung enthalt. Ein Teilfonds kann eine Benchmark in der Europaischen Union verwenden, wenn der EU-Administrator oder
die Benchmark im ESMA-Register eingetragen oder gemaB Artikel 2 Absatz 2 der Benchmark-Verordnung von dieser Rege-
lung ausgenommen sind, wie z. B. von Zentralbanken aus der EU oder Drittlandern bereitgestellte Benchmarks.

17. Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung

In Ubereinstimmung mit den zum Zeitpunkt der Unterzeichnung des Prospekts geltenden internationalen Vorschriften und
luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften in Bezug auf die Bekampfung von Geldwdasche und Terrorismusfinanzierung
wurden allen professionellen Marktteilnehmern im Finanzsektor Verpflichtungen auferlegt, um die Nutzung von Organismen
fir gemeinsame Anlagen zu Zwecken der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung zu verhindern.

MaBnahmen zur Verhinderung von Geldwasche, wie in diesen Vorschriften vorgesehen, kénnen eine detaillierte Uberpriifung
der Identitat eines potenziellen Aktionars verlangen. Der Vollstandigkeit halber beinhaltet eine solche Uberpriifung auch die
obligatorischen und regelmaBigen Kontrollen und Screenings im Zusammenhang mit internationalen Sanktionen sowie deren
Durchflhrung anhand von Listen mit gezielten finanziellen Sanktionen und politisch exponierten Personen (PEP).

Der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft und der OGA-Administrator haben das Recht, alle Informationen anzufordern, die
zur Uberpriifung der Identitat eines potenziellen Aktionars erforderlich sind. Im Falle einer Verzégerung oder eines Versdum-
nisses des potenziellen Aktionare, die zur Identifizierung oder Uberpriifung erforderlichen Informationen vorzulegen, kann
die Verwaltungsgesellschaft (oder ihr Beauftragter) die Annahme des Antrags verweigern. Sie lUbernimmt dabei keine Haf-
tung flr Zinsen oder entstandene Kosten oder zahlt Entschadigungen. Ebenso kdnnen ausgegebene Aktien erst dann
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zuriickgenommen oder umgetauscht werden, wenn die Registrierungsangaben und die Dokumente zur Bekédmpfung der
Geldwasche vollstandig vorliegen.

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor, einen Antrag aus jedwedem Grund ganz oder teilweise abzulehnen.
In einem solchen Fall werden die Antragsgelder oder etwaige Restbetrage dem Antragsteller ohne unnétige Verzdgerung
auf dessen angegebenes Konto durch Uberweisung zuriickerstattet, sofern die Identitdt des Antragstellers gemaB den lu-
xemburgischen Vorschriften zur Bekdmpfung der Geldwasche ordnungsgemaR lberprift werden kann. In diesem Fall Uber-
nehmen der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft und der OGA-Administrator keine Haftung flir Zinsen oder entstandene
Kosten oder zahlen Entschadigungen.

Die Nichtbeibringung ordnungsgemaBer Unterlagen kann zur Einbehaltung der Ausschiittungs- und Ricknahmeerldse durch
die betroffenen Teilfonds flhren.

17.1 RBO-Register des Fonds

Der Fonds oder ein Beauftragter derselben werden ferner das luxemburgische Register der wirtschaftlich Berechtigten (das
.RBO") bereitstellen, das gemaB dem Gesetz vom 13. Januar 2019 erstellt wurde und relevante Informationen Uber einen
Aktiondr oder gegebenenfalls dessen wirtschaftlich Berechtigten enthalt, der im Sinne der Regelungen Uber die Bekdmpfung
von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung als wirtschaftlich Berechtigter des Fonds gilt. Diese Informationen werden der
allgemeinen Offentlichkeit durch den Zugang zum RBO gemé&B den luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften zur Be-
kdmpfung der Geldwasche festgelegten Bedingungen bereitgestellt. Darliber hinaus erkennt der Aktionér an, dass ein Ver-
saumnis eines Aktionars oder gegebenenfalls eines oder mehrerer wirtschaftlicher Eigentiimer, der Verwaltungsgesellschaft
oder einem ihrer Beauftragten relevante Informationen und Unterlagen zur Verfligung zu stellen, die der Fonds benétigt, um
seinen Verpflichtungen nachzukommen, diese Informationen und Unterlagen der RBO zur Verfligung zu stellen, in Luxem-
burg Geldstrafen geahndet wird.

Darlber hinaus muss der Fonds, da das Risiko von Geldwdasche, Terrorismusfinanzierung und Proliferationsfinanzierung
auch auf Investitionsseite besteht, bei der Durchflihrung von Anlagetatigkeiten eine Due-Diligence-Priifung und ein ange-
messenes Sanktionsscreening durchfiihren. Bei Investitionsgeschafte kann der Fonds jederzeit zusatzliche Unterlagen ver-
langen, wenn sie dies als notwendig erachtet, und den Anlagevorgang sowie etwaige damit verbundene Transaktionsanfra-
gen aufschieben, bis sie alle angeforderten Unterlagen erhalt und als zufriedenstellend beurteilt.

18. Weitere Informationen, Mitteilungen und Dokumente fiir Aktionare

Auf Anfrage werden am Sitz des Fonds und der Verwaltungsgesellschaft neben diesem Prospekt weitere Informationen
gemal den Bestimmungen des luxemburgischen Rechts und der geltenden Vorschriften zur Verfugung gestellt. Diese zu-
satzlichen Informationen kdnnen weitere Dokumente umfassen, die zur Information der Anleger Uber ihre Anlage in einen
der Teilfonds oder Uber das Beschwerdemanagement, die Vergltungspolitik des Fonds oder den Umgang mit Interessens-
konflikten dienen. Des Weiteren gehdren hierzu neben allgemeinen Mitteilungen an die Anleger auch Informationen zur
Stimmrechtsaustbung, zur Best-Execution-Politik sowie Uber Vereinbarungen in Bezug auf Gebuhren, Provisionen oder
nicht-monetare Vorteile, die, falls vorhanden, im Zusammenhang mit dem Portfoliomanagement und der Verwaltung des
Fonds gewahrt werden.

18.1 Basisinformationsblatt, Halbjahres- und Jahresabschliisse

Dieser Prospekt gehdrt, in Verbindung mit dem erganzenden, verpflichtenden Basisinformationsblatt sowie dem Halbjahres-
und Jahresfinanzbericht, zu den gesetzlich vorgeschriebenen Dokumenten.

Anlegern wird empfohlen, diese Dokumente zu lesen, um sich uber die Struktur, die Anlagetatigkeiten und die Anlagevor-
schlage des Fonds und seines/seiner Teilfonds, in die sie investieren, zu informieren.

18.1.1 Halbjahres- und Jahresabschliisse

Der Jahresabschluss enthalt unter anderem eine Bilanz oder eine Aufstellung der Aktiva und Passiva, eine detaillierte Ge-
winn- und Verlustrechnung fiir das abgelaufene Geschafts(halb)jahr, eine Beschreibung der Berechnungsweise von Vergu-
tungen und Vorteilen, einen Tatigkeitsbericht fir das abgelaufene Geschafts(halb)jahr sowie Informationen, die es den Ak-
tionaren ermoglichen, sich ein fundiertes Urteil Uber die Entwicklung der Tatigkeiten und Ergebnisse des Fonds zu bilden.
Geprifte Jahresberichte stehen innerhalb von vier Monaten nach Ende des Geschaftsjahres des Fonds zur Verfligung. Un-
geprifte Halbjahresberichte liegen innerhalb von 2 Monaten nach Ende des Geschaftsjahres des Fonds vor.

Diese Dokumente Uber den Fonds oder einen Teilfonds kénnen unter https://fondsfinder.universal-investment.com/de/ ab-
gerufen werden oder sind wie nachfolgend in Abschnitt 18.2. ,Informationen und Dokumente” beschrieben, auf Anfrage der
Anleger erhaltlich.
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18.1.2 Bearbeitung von Beschwerden und Riickfragen

Einzelheiten zum Beschwerdemanagement des Fonds koénnen Kkostenlos unter https://www.universal-invest-
ment.com/de/Unternehmen/Compliance/Luxemburg/ eingesehen werden.

18.2 Informationen und Dokumente

Ausfertigungen u.a. der nachfolgend beschriebenen Unterlagen sind auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.universal-investment.com abrufbar und/oder konnen wahrend der Geschaftszeit an jedem Bankarbeitstag am Sitz des
Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft eingesehen werden:

e Die Satzung des Fonds (in Kopie erhaltlich);

e der Verwahrstellenvertrag, eine Beschreibung Uber die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle sowie eine Liste wel-
che Funktionen an Dritte ausgelagert wurden, eine Beschreibung der Politik zur Vermeidung von Interessenkonflikten;
der Vertrag mit dem OGA-Verwalter, der luxemburgischen landerspezifischen Einrichtung und Domizilstelle;

die Vertrage mit dem Portfoliomanager;

die Jahres- und Halbjahresberichte (in Kopie erhaltlich);

die Stimmrechtspolitik des Fonds; und

das Basisinformationsblatt.

19. Teilfondsspezifische Informationen

LAIQON SICAYV - Global Equities

Allgemeine Informa- | Dieser Besondere Teil ergdnzt hinsichtlich des Teilfonds LAIQON SICAV - Global Equities den
tionen allgemeinen Teil und muss in Verbindung mit diesem gelesen werden. Bei Abweichungen haben
diese Teilfondsspezifischen Informationen des Prospekts Vorrang vor dem allgemeinen Teil.

Anlageziel des Teil- | Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.
fonds
Anlagepolitik Der Teilfonds investiert weltweit in zukunftsorientierte Unternehmen mit strukturell wachsenden

Geschaftsmodellen. Ziel der themenbasierten Anlagestrategie ist es, die Wertentwicklung des
MSCI World Net Total Return EUR Index (MSDEWIN Index) zu Ubertreffen. Die Analyse der Ein-
zeltitel erfolgt nach dem Bottom-up-Prinzip, mit Schwerpunkt auf langfristigem Wachstumspo-
tenzial. Das Portfolio zeichnet sich durch ein konzentriertes und aktiv gemanagtes Portfolio aus.
Die Positionen werden mit einem langfristigen Anlagehorizont gekauft. Zum Schutz vor starkeren
Marktschwankungen kann die Aktienquote des Teilfonds taktisch abgesichert werden. Zudem
kénnen bis zu 20% des Teilfondsvermdgens in Edelmetall-Delta-One-Zertifikaten angelegt wer-
den.

Der Teilfonds ist aktiv gemanagt.

Der Teilfonds investiert mindestens 51% des Nettoteilfondsvermogens in Aktien und Wertpapiere
mit Aktiencharakter.

Bis zu 25% des Nettoteilfondsvermogens kénnen angelegt werden in Anleihen, Geldmarktinstru-
mente, Wandel- und Optionsanleihen, deren Optionsscheine auf Wertpapiere von Unternehmen
weltweit referenzieren, die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten. Unbeschadet der ange-
strebten Risikoverteilung konnen die Anlagen des Teilfonds zeitweise lander- und branchenspe-
zifische Schwerpunkte aufweisen. Direkte Investitionen in Contingent Convertible Bonds (Co-
Co's), Asset Backed Securities (ABS) und Mortgage Backed Securities (MBS) werden nicht durch-
gefuhrt.

Beim Erwerb von Aktien hat der Teilfonds die Moglichkeit, lber das Shanghai- und Shenzhen
Hong Kong Stock Connect (,SHSC") Programm, zulassige chinesische A-Shares zu erwerben. Der
Einsatz des SHSC Programms dient dem Teilfonds als zusatzliche Investitionsmdglichkeit.

Maximal 10% des Nettoteilfondsvermogens konnen in Zielfonds (OGAWSs und andere OGAs) ge-
man Artikel 41 (1) e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 investiert werden.

Bis zu 20% des Nettoteilfondsvermdgens kénnen in liquiden Mitteln angelegt werden. Jedoch
kann das Nettoteilfondsvermdgen, wenn es aufgrund auBergewdhnlich unglinstiger Marktbedin-
gungen als angemessen eingeschatzt wird, innerhalb der gesetzlich zuldassigen und steuerrecht-
lichen Anlagebeschrankungen gemaB Artikel 17 der Satzung (kurzfristig) auch dariber hinaus in
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flissigen Mitteln gehalten werden und somit kann dadurch kurzfristig von dieser Anlagegrenze
abgewichen werden. Daneben kann das Nettoteilfondsvermdgen, wenn es aufgrund auBerge-
wohnlich unglinstiger Marktbedingungen als angemessen eingeschatzt wird, (kurzfristig) von den
in den Anlagezielen (inkl. Verweisen) bzw. in der Anlagepolitik genannten Mindestgrenzen abwei-
chen, sofern diese unter Hinzurechnung der flissigen Mittel insgesamt eingehalten werden.

Der Teilfonds sieht nicht die Moglichkeit vor, in Wertpapierfinanzierungsgeschafte (d. h. Pensi-
onsgeschafte, Wertpapierleihe, Buy-and-Sell-Back-Geschafte oder Sell-and-Buy-Back-Ge-
schafte) oder in sonstige Geschafte zur effizienten Portfolioverwaltung im Sinne der SFTR
und/oder in Total Return Swaps zu investieren.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Im-
pacts ,PAI“) im Sinne der SFDR werden im Investitionsprozess auf Ebene der Verwaltungsgesell-
schaft nicht bericksichtigt, weil die Verwaltungsgesellschaft keine allgemeine fondsubergrei-
fende Strategie fir die Berlcksichtigung der PAls verfolgt.

Auch wenn keine PAIs auf Ebene der Verwaltungsgesellschaft berlcksichtigt werden, sind Aus-
wirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren Bestandteil der Anlagestrategie des Teilfonds und es fin-
det demnach eine verbindliche Berlicksichtigung statt. Informationen Uber die wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind im Rahmen des Jahresberichts des Teil-
fonds, jeweiligen Teilfonds verflgbar.

Weitere vorvertragliche Informationen Uber die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale sind im
Anhang ,Vorvertragliche Informationen Artikel 8 SFDR" enthalten.

Zusatzlich gilt fur steuerliche Zwecke: Der Teilfonds legt fortlaufend mehr als 50 % seines Aktiv-
vermdgens unmittelbar oder mittelbar tber andere Investmentfonds im Sinne des § 1 Abs. 2 In-
vestmentsteuergesetz (InvStG) in Kapitalbeteiligungen an (Aktienfonds— Kapitalbeteiligungs-
quote). Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei
denen es sich nicht um Anteile an Investmentvermdgen handelt. Fur diese Zwecke ist ein
organisierter Markt ein Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktions-
weise ordnungsgemal ist und der somit den Anforderungen nach Artikel 50 der OGAW-
Richtlinie (RL 2009/65/EG) entspricht;

- Anteile an anderen Investmentfonds, die nach ihren Anlagebedingungen eine fortlaufende
Mindestanlage in Hohe von 25 % oder eines hdheren Prozentsatzes in Kapitalbeteiligungen
im Sinne von § 2 Abs. 8 InvStG vorsehen, in Hohe des fur diese Mindestanlage festgelegten
Prozentsatzes.

Die H6he des Aktivvermdgens bestimmt sich nach dem Wert der Vermdgensgegenstédnde des
Investmentfonds im Sinne des § 1 Abs. 2 InvStG ohne Berlicksichtigung seiner Verbindlichkeiten.
Bei der mittelbaren Anlage in Kapitalbeteiligungen Uber andere Investmentfonds stellt das Teil-
fondsvermogen fir die Einhaltung seiner Aktienfonds-Kapitalbeteiligungsquote auf die bewer-
tungstéaglich von diesen Investmentfonds veroffentlichten tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquo-
ten ab. Eine mittelbare Anlage in Kapitalbeteiligungen lber andere Investmentfonds setzt voraus,
dass diese Investmentfonds mindestens einmal pro Woche eine Bewertung vornehmen.

Anlegerprofil

Der Teilfonds ist fir Anleger konzipiert, die in der Lage sind, die Risiken und den Wert der Anlage
abzuschatzen. Der Anleger muss bereit und in der Lage sein, erhebliche Wertschwankungen der
Aktien und gegebenenfalls einen erheblichen Kapitalverlust hinzunehmen. Der Teilfonds eignet
sich fur Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont. Dabei entspricht ein langfristiger Anlage-
horizont mindestens 5 Jahren.

Portfoliomanager

LAIQON Asset Management GmbH und

LAIQON Asset Management Switzerland AG (Unterbeauftragter Portfoliomanager)

Verwendete Bench-
mark

Die jeweiligen Aktienklassen des Teilfonds ziehen die folgende Benchmark (MSCI World Net To-
tal Return EUR Index (MSDEWIN Index)) heran, wobei im Rahmen eines aktiven Investitionsan-
satzes keine Beschréankung auf in einer Benchmark erhaltene Zielinvestments vorgenommen
wird und die Portfoliozusammensetzung sich signifikant von der Benchmark unterscheiden
kann. Die Benchmark wird von MSCI Limited administriert.

Risikomanagement-
verfahren

Commitment Approach
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Pauschalvergiitung

p.a. bezogen auf Net-
toteilfondsvermdogen

Aktienklasse R/R2 1/12 C/C2 VIV2

Gebiihrensatz bis 2,00% bis 1,40% bis 1,20% bis 2,00%

Erfolgsabhédngige
Verglitung

Ferner kann der Portfoliomanager fiir Aktienklasse, die gemaB der Ubersicht 5.2 Aktienklassen
eine erfolgsabhéangige Vergltung vorsehen, eine erfolgsabhangige Vergitung erhalten. Diese be-
tragt 15% (Partizipation) aus dem Wert, um den die Aktienwertentwicklung die Entwicklung der
Benchmark am Ende der Abrechnungsperiode Ubersteigt (Outperformance Uber der Benchmark),
jedoch insgesamt héchstens bis zu 5% des durchschnittlichen Nettoinventarwertes der Aktien-
klasse in der Abrechnungsperiode, multipliziert mit dem Durchschnittwert aller Nettoinventar-
werte in der Abrechnungsperiode. Es steht dem Portfoliomanager frei, fiir den Teilfonds oder die
jeweilige Aktienklasse eine niedrigere Vergltung anzusetzen.

Unterschreitet die Aktienwertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode die Performance
des Vergleichsindex (negative Benchmark-Abweichung), so erhalt der Portfoliomanager keine er-
folgsabhangige Vergutung. Entsprechend der Berechnung bei positiver Benchmark-Abweichung
wird der negative Betrag pro Aktienwert errechnet und auf die nachste Abrechnungsperiode vor-
getragen. Fur die nachfolgende Abrechnungsperiode erhalt der Portfoliomanager nur dann eine
erfolgsabhangige Vergutung, wenn der aus positiver Benchmark-Abweichung errechnete Betrag
den negativen Vortrag aus der vorangegangenen Abrechnungsperiode am Ende der Abrech-
nungsperiode Ubersteigt. In diesem Fall besteht der Vergltungsanspruch aus der Differenz bei-
der Betrage. Ein verbleibender negativer Betrag pro Aktienwert wird wieder in die neue Abrech-
nungsperiode vorgetragen. Ergibt sich am Ende der ndchsten Abrechnungsperiode erneut eine
negative Benchmark-Abweichung, so wird der vorhandene negative Vortrag um den aus dieser
negativen Benchmark-Abweichung errechneten Betrag erhdht. Bei der Berechnung des Vergu-
tungsanspruchs werden negative Vortréage der vorangegangenen flnf Abrechnungsperioden be-
ricksichtigt.

Die Abrechnungsperiode erfolgt jahrlich. Sie beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September
des darauffolgenden Jahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit Auflage des Teilfonds
bzw. der Aktienklasse und endet am 30. September 2027.

Als Benchmark wird festgelegt: MSCI World Net Total Return EUR Index (MSDEWIN Index). Die
erfolgsabhangige Vergutung wird durch den Vergleich der Entwicklung des Vergleichsindex mit
der Aktienwertentwicklung, die nach der BVl Methode berechnet wird, in der Abrechnungsperi-
ode ermittelt. Die Ermittlung der Hohe der erfolgsabhéangigen Vergltung erfolgt abzlglich aller
Kosten. Die dem Teilfonds belasteten Kosten dirfen vor dem Vergleich jedoch nicht von der Ent-
wicklung des Vergleichsindex abgezogen werden.

Entsprechend dem Ergebnis eines taglichen Vergleichs wird eine angefallene erfolgsabhangige
Vergutung im Teilfonds zurlickgestellt. Liegt die Aktienwertentwicklung wahrend der Abrech-
nungsperiode unter dem Vergleichsindex, so wird eine in der jeweiligen Abrechnungsperiode bis-
her zurlickgestellte, erfolgsabhéangige Vergltung entsprechend dem taglichen Vergleich wieder
aufgeldst. Die am Ende der Abrechnungsperiode bestehende, zurlickgestellte erfolgsabhangige
VergUtung kann enthommen werden.

Falls der Vergleichsindex entfallen sollte, wird die Gesellschaft einen angemessenen anderen In-
dex festlegen, der an die Stelle des genannten Index tritt.

Die erfolgsabhangige Vergiitung kann auch dann enthommen werden, wenn sich der Aktien-
wert am Ende des Abrechnungszeitraumes zwar besser als die Benchmark entwickelt hat,
gleichzeitig aber der Aktienwert am Ende des Abrechnungszeitraumes den Aktienwert zu Be-
ginn des Abrechnungszeitraumes unterschreitet (absolut negative Aktienwertentwicklung).

Formel und Beispiele zur Berechnung der Performance Fee ,LAIQON SICAYV - Global Equi-
ties":

PERF_FEE t = MIN ( PART * MAX ( PERFronps t — PERFgencim t; 0 ) ; CAP ) * NAVpuren t
Verlustvortrag t = MIN ( PERFronps t — PERFgenchm t; O)
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PERF_FEE t+1

CAP ) * NAVburcH t+1

Verlustvortrag t+1

Wobei:

PERF_FEE t: Performance Fee in der Wahrung der jeweiligen Aktienklasse am Ende der Pe-

riode t
PART:
CAP:

ventarwert der Periode

Partizipation
Maximaler Anteil der Performance Fee am durchschnittlichen Nettoin-

= MIN ( PART * MAX ( PERFronps t+1 + Verlustvortrag t — PERFgenchm t+1; 0) ;

= MIN ( PERFronps t+1 + Verlustvortrag t - PERFaenchm t+1; 0)

PERFronps t: Performance des Teilfonds in der Periode t

PERFgenchMm t:
NAVpurcH t:
Verlustvortrag t:

Performance der Benchmark in der Periode t
Durchschnittlicher Nettoinventarwert der Aktienklasse in der Periode t
Verlustvortrage aus der Periode t

Begriffserklarung und Berechnungsbeispiele:

Performance des Teil-
fonds:

Performance der Bench-
mark:

Outperformance:

Teilfondsvermdgen:

Partizipation:

CAP:

Performance Fee (abso-
lut):

Performance Fee (rela-
tiv):

Verlustvortrag:

Die Wertentwicklung des Teilfonds wird immer tber (min-
destens) eine Jahresperiode betrachtet (Abrechnungspe-
riode). Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Oktober
und endet am 30. September des darauffolgenden Jah-
res. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit Auflage
des Teilfonds bzw. der Aktienklasse und endet am 30.
September 2027.

Wertentwicklung der Benchmark im Betrachtungszeit-
raum.

Differenz der Wertentwicklung des Teilfonds und der
Benchmark.

Tagliches durchschnittliches Teilfondsvermogen im Be-
trachtungszeitraum.

Prozentsatz, der bestimmt, wie viel der positiven Outper-
formance als erfolgsabhangige Verglitung dem Teilfonds
entnommen werden darf.

Maximaler prozentualer Anteil am durchschnittlichen Teil-
fondsvermdgen in der Abrechnungsperiode, welchen die
relative Performance Fee nicht Ubersteigen darf.

Erfolgsabhangige Vergltung, die dem Teilfonds im Be-
trachtungszeitraum als Kosten entnommen wird.

Performance Fee (absolut) im Verhaltnis zum durch-
schnittlichen Teilfondsvermogen.

Ist die Outperformance im Betrachtungszeitraum negativ,
so wird diese Underperformance (gegentuber der Bench-
mark) als Verlustvortrag in den nachsten Betrachtungs-
zeitraum vorgetragen. D.h. diese Underperformance muss
erst aufgeholt werden, bevor wieder eine Performance
Fee entnommen werden darf.

Periode | Perfor- Perfor- Outper- | Teil- Partizi- Perfor- Perfor- Verlust-
mance mance for- fonds- pation mance mance vortrag
des der mance vermo- Fee (ab- | Fee (re-

Teil- Bench- gen solut) lativ) *

fonds mark
Wert- Perfor- positive | Perfor- Nega-
ent- mance Outper- | mance tive
wick- Teil- for- Fee (ab-
lung des | fonds mance solut)
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MSCI minus mal Teil- | durch Outper-
World Perfor- fonds- Teil- for-
Net To- | mance vermo- fonds- mance
tal Re- | Bench- gen mal | vermo-
turn EUR | mark Partizi- gen
Index plus pation
Verlust-
vortrag
(Vor-
jahr)
1. Jahr 8,00% 6,00% 2,00% 25,0 15% 75.000 0,30% 0,00%
Mio. EUR
EUR
2. Jahr 5,00% 8,50% -3,50% 24,5 15% 0 EUR 0,00% -3,50%
Mio.
EUR
3. Jahr -3,00% -5,00% -1,50% 26,0 15% 0 EUR 0,00% -1,50%
Mio.
EUR
4. Jahr 12,00% 8,00% 2,50% 28,5 15% 106.875 0,38% 0,00%
Mio. EUR
EUR
5. Jahr -2,00% -3,50% 1,50% 28,0 15% 63.000 0,23% 0,00%
Mio. EUR
EUR

* CAP ist 5%, d.h. die relative Performance Fee darf nicht tUber 5% steigen.

Teilfondswahrung

EUR

Bewertungstage

Taglich, an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main mit Ausnahme des 24.
und des 31. Dezember

Handelstage

Téaglich

Cut-off

12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag

Zahlungsfristen fiir
Zeichnungen, Riick-
nahmen, Umtausch

Die Zahlung erfolgt innerhalb von drei (3) Bankarbeitstagen (Bankarbeitstag) nach dem Eingang
der Zeichnung / Riicknahme / Umtausch.

Vorlage fiir nachhal-
tigkeitsbezogene
Offenlegungen

Dieser Teilfonds bewirbt Okologische und/oder soziale Merkmale im Sinne des Artikels 8 der
SFDR.

FATCA-Klassifizie-
rung

Der Teilfonds ist als Investmentfonds reguliert.

Nach den derzeit geltenden luxemburgischen FATCA-Bestimmungen qualifiziert der Teilfonds als
.Restricted Fund” gemaB Anhang Il Abschnitt IV.E.5 des IGA und gilt daher als ,nicht meldendes
luxemburgisches Finanzinstitut® (Non-Reporting Luxembourg Financial Institution) sowie als
.FATCA-konformes auslandisches Finanzinstitut* (deemed-compliant Foreign Financial Institu-
tion).

An folgende Anlegertypen ist der Verkauf und jede sonstige Ubertragung von Aktien oder sons-
tigen Instrumenten ausdricklich untersagt:

- Spezifizierte Personen (Specified U.S. Persons) im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buch-
stabe ff) des IGA,

- Nichtteilnehmende Finanzinstitute (Non-Participating Financial Institutions) im Sinne von
Artikel 1 Abschnitt 1 (r) des IGA und

- Passive auslandische Rechtstrager, die keine Finanzinstitute sind, und an denen mindes-
tens eine US-Person substanziell beteiligt ist (passive NFFEs with one or more substan-
tial U.S. owners) im Sinne der einschlagigen Ausfiihrungsbestimmungen des US-Finanz-
ministeriums.

Das Zeichnungs-/Antragsformular gilt als Vertriebsvereinbarung mit ausdricklicher Verpflichtung
zur Einhaltung des Prospekts, der den Verkauf und jede sonstige Ubertragung an die vorstehend
genannten Personen verbietet.
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Ausgenommen sind ausschlieBlich Aktien, die sowohl von als auch Uber eine Participating Foreign
Financial Institution vertrieben und gehalten werden.

Die vorstehend verwendeten Begriffe haben jeweils die Bedeutung, die ihnen unter FATCA oder
dem IGA zukommt.

In Anwendung von Anhang Il Abschnitt IV.E.5 des IGA ist jeder im vorstehenden Absatz genannte
Vertriebspartner verpflichtet, der Gesellschaft eine Anderung seines FATCA-Status nach Kapitel
4 innerhalb von neunzig (90) Tagen nach Eintritt der Anderung mitzuteilen.

Verliert ein solcher Vertriebspartner seine Qualifikation als FATCA-konformer Vertriebspartner
nach den unter FATCA definierten Restricted-Fund-Regeln, so beendet der Teilfonds oder die
Verwaltungsgesellschaft den Vertriebsvertrag mit diesem Vertriebspartner innerhalb von neunzig
(90) Tagen nach Mitteilung der Anderung des FATCA-Status nach Kapitel 4 des Vertriebspart-
ners; die dem Vertriebspartner ausgegebenen Aktien oder sonstigen Instrumente werden vom
Teilfonds zwangsweise zuriickgenommen oder innerhalb von sechs (6) Monaten nach der Sta-
tusanderung des Vertriebspartners auf einen anderen FATCA-konformen Vertriebspartner tber-
tragen.

CRS-Klassifizierung

Luxemburger Finanzinstitut (Investmentunternehmen)

Riicknahmenbe-
schrankung (Gating)

Aktiondre sind berechtigt, die Rlicknahme ihrer Aktien zu den in Kapitel 11 ,Liquiditdtsmanage-
ment-Tools des Fonds zur Steuerung vorlbergehend eingeschrankter Marktliquiditat” beschrie-
benen Bedingungen zu beantragen.

Wenn der Gesamtwert der Antrage auf Rucknahme von Aktien abzlglich des Gesamtwertes der
Antrage auf Zeichnung von Aktien zehn Prozent (10 %) des Nettoteilfondsvermégens/Netto-
fondsvermogens am Bewertungstag Ubersteigt verringert die Verwaltungsgesellschaft den Um-
fang der Antrage auf Riicknahme von Aktien auf die vorgenannte Obergrenze auBer der die Ver-
waltungsgesellschaft beschlieBt in inrem absoluten und alleinigen Ermessen etwas anderes, um
einen hoheren Prozentsatz unter Berlicksichtigung der Anlagen des Teilfonds und der Interessen
der verbleibenden Aktionare zuzulassen. Die Verringerung wird auf alle Aktionére, die eine Riick-
nahme von Aktien beantragt haben, entsprechend der Anzahl der Aktien oder des Gesamtgeld-
betrags, fur die bzw. den sie eine Riicknahme beantragt haben, angewendet. Der Teil der Riick-
nahmeantrége, der nicht angenommen wurde, wird automatisch zum nachstmdéglichen Bewer-
tungstag fortgetragen. Er wird gleichrangig mit weiteren Rlicknahmeantragen fir diesen Bewer-
tungstag behandelt. An diesem Bewertungstag gelten die gleichen Regeln wie flir jeden anderen
Bewertungstag. Die Zahlung des Ricknahmepreises erfolgt anteilig an die betreffenden Aktio-
nare.

Verlangerung der
Riickgabefrist

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Ubliche Ankindigungsfrist, die Aktionare bei
der Ricknahmeantragen ihrer Aktien gegentiber der Verwaltungsgesellschaft einhalten missen,
vorubergehend zu verlangern, um der Verwaltungsgesellschaft mehr Zeit fir die Bearbeitung von
Rlcknahmeantragen zu geben, z. B. bei auBergewdhnlich verschlechterten Marktbedingungen.
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige Inves-

tition ist eine Investi-
tion in eine Wirt-

schaftstatigkeit, die zur

Erreichung eines Um-
weltziels oder sozialen
Ziels beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozialen
Ziele erheblich beein-
trachtigt und die Un-
ternehmen, in die in-
vestiert wird, Verfah-
rens-weisen einer gu-
ten Unternehmensfiih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-sys-
tem, das in der Verord-
nung

(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von 6kolo-
gisch nachhaltigen
Wirtschaftstétigkeiten
enthalt. In dieser Ver-
ordnung ist kein Ver-
zeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten fest-
gelegt. Nachhaltige In-
vestitionen mit einem

Umweltziel konnten ta-

xonomiekonform sein
oder nicht.

Name des Produkts:
LAIQON SICAV - Global Equities

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900IF1INEH8Z5TVR58

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

[

Ja

Nein

[] Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit ei-
nem Umweltziel getatigt: %

|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie als 6kologisch nachhal-
tig einzustufen sind

]

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie nicht als 0©kologisch
nachhaltig einzustufen sind

[] Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit ei-
nem sozialen Ziel getatigt: %

[l

Es werden damit 6kologische/so-
ziale Merkmale beworben und
obwohl keine nachhaltigen Inves-
titionen angestrebt werden, ent-
halt es einen Mindestanteil von
__% an nachhaltigen Investitionen

D mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-

tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie
als okologisch nachhaltig einzustufen
sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-

tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie
nicht als 6kologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

[l

mit einem sozialen Ziel
Es werden damit okologi-
sche/soziale Merkmale beworben, aber

keine nachhaltigen Investitionen geta-
tigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzpro-

| dukt beworben?

Dieser (Teil-)Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8

der Offenlegungsverordnung.

Der Teilfonds bewirbt folgende 6kologischen und sozialen Merkmale:

- Einddmmung von Umweltschaden
- Verlangsamung des Klimawandels
- Schutz von Menschenrechten

- Schutz von Arbeitsrechten

- Schutz der Gesundheit

- Einddmmung von Waffengewalt

- Einddmmung von Korruption
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- Vermeidung unethischer Geschaftspraktiken
- Férderung guter Unternehmensflihrung
- Einddmmung von Kinder- und Zwangsarbeit
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird ge-
messen, inwieweit
die mit dem Finanz-
produkt beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben wer-
den, herangezogen?

Der (Teil-)Fonds wendet aktivitatsbasierte Ausschllisse an. Unternehmen mit den
folgenden Aktivitaten sind ausgeschlossen:

ePornografie/Erwachsenenunterhaltung (Produktion, nachgelagerte Tatigkeiten) > 10%
Umsatzerldse

» konventionelle Waffen (Produktion) > 5% Umsatzerlose

» Kohle (Produktion) > 5% Umsatzerltse

» Gas (Vorgelagerte Tatigkeiten, Produktion) > 5% Umsatzerlése

» Gentechnisch veranderte Organismen (Vorgelagerte Tatigkeiten, Produktion) > 10%
Umsatzerldse

» Unternehmen, die im Uranabbau tatig sind (Ausschluss, wenn die Umsatzschwelle von
5% Prozent auf Emittentenebene Uberschritten wird)
» Unternehmen, die an der Stromerzeugung auf Basis von Atom-/Kernenergie beteiligt
sind (Ausschluss, wenn die 5% Prozent Umsatzschwelle auf Emittentenebene
Uberschritten wird)
» Unternehmen, die sich mit dem Betrieb von Kernkraftwerken und/oder der Herstellung
von wesentlichen Komponenten fiir Kernkraftwerke befassen (Ausschluss, wenn die 5%
Prozent Umsatzschwelle auf Emittentenebene Uberschritten wird)
« Atomwaffen (Vorgelagerte Tatigkeiten, Produktion, nachgelagerte Tatigkeiten) > 0%
Umsatzerldse

« Ol (Produktion) > 5% Umsatzerldse

e Tabak (Produktion, nachgelagerte Tatigkeiten) > 5% Umsatzerldse

« unkonventionelle Waffen (Vorgelagerte Tatigkeiten, Produktion, nachgelagerte
Tatigkeiten) > 0% Umsatzerldose

» Kohle (nachgelagerte Tatigkeiten) > 30% Umsatzerlose

e Stromerzeugung durch Kohle (Produktion) > 5% Umsatzerlése

« Stromerzeugung durch Ol (Produktion) > 10% Umsatzerldse

» Stromerzeugung durch Gas (Produktion) > 10% Umsatzerlose

o Verarbeitung und Raffinierung im Bereich Ol (nachgelagerte Tétigkeiten) > 10%
Umsatzerldse

» Verarbeitung und Raffinierung im Bereich Gas (nachgelagerte Tatigkeiten) > 10%
Umsatzerldse

« Olsand (Produktion) > 5% Umsatzerlése

» Schiefergas (Produktion) > 5% Umsatzerldse

e Zivile Schusswaffen (Produktion) > 5% Umsatzerlose

Der (Teil-)Fonds wendet zudem normbasiertes Screening in Bezug auf internationale
Rahmenwerke, wie die “UN Global Compact Prinzipien“, “OECD-Leitsatze fiir multinationale
Unternehmen“ und Standards der Internationalen Arbeitsorganisation (“ILO") an.

Neben den Ausschlusskriterien wird eine interne Bewertungsmethodik von
Kontroversen angewendet. Sofern Zielfonds erworben werden so missen diese die
Mindestausschlisse des deutschen Zielmarktkonzepts flr Nachhaltigkeitspraferenzen
einhalten.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt werden sollen, und wie tréigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar
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Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getd-
tigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich ge-
schadet?

Nicht anwendbar
Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt?

Nicht anwendbar

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschen-
rechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Nicht anwendbar

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” fest-
gelegt, nach dem Taxonomie-konforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht er-
heblich beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kri-
terien fiir 6kologisch nachhaltigen Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdichtigen.
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Bei den wichtigs-
ten nachteiligen
Auswirkungen han-
delt es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen Aus-
wirkungen von In-
vestitions-entschei-
dungen auf Nach-
haltigkeits-faktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales
und Beschaftigung,
Achtung der Men-
schenrechte und
Bekdampfung von
Korruption und Be-
stechung.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, die folgenden PAI werden berticksichtigt:

¢ THG-Emissionen (Scope 1 THG-Emissionen)

e THG-Emissionen (Scope 2 THG-Emissionen)

e THG-Emissionen (Scope 3 THG-Emissionen)

e THG-Emissionen (Scope 1 und 2 THG-Emissionen)

e THG-Emissionen (Scope 1, 2 und 3 THG-Emissionen)

e CO2 FuBabdruck (CO2 FuBabdruck von Scope 1 und 2)

e CO2 FuBabdruck (CO2 FuBabdruck von Scope 1, 2 und 3)

e THG- Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert (THG-
Emissionsintensitat der Unternehmen in die investiert wird von Scope 1 und 2)

e THG- Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert (THG-
Emissionsintensitat der Unternehmen in die investiert wird von Scope 1, 2 und 3

» Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind
(Anteil der Investitionen in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig
sind)

 VerstoBe gegen die UNGC Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale
Unternehmen (Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird, die an
VerstoBen gegen die UNGC-Grundsatze oder gegen die OECD Leitsatze fir
multinationale Unternehmen beteiligt waren)

» Engagement in kontroverse Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen) (Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert
wird, die an der Herstellung oder am Verkauf von umstrittenen Waffen beteiligt sind)
» Unzureichende MaBnahmen bei VerstoBen gegen die Standards zur Korruptions-
und Bestechungsbekdmpfung (Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die
investiert wird, bei denen Unzulanglichkeiten bei der Ahndung von VerstéBen gegen
Verfahren und Standards zur Bekdmpfung von Korruption und Bestechung festgestellt
wurden)

Bei Anlageentscheidungen des Teilfonds werden die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts bzw. PAIs)
beriicksichtigt. Die Beriicksichtigung erfolgt liber Ausschliisse und / oder Uberwachung
von Kontroversen. Ein besonderes Augenmerk liegt auf die folgenden PAls: Nr. 1-4
(THG-Emissionen, CO2-FuBabdruck, THG-Intensitat), Nr. 10 (VerstoBe gegen UNGC
und OECD), Nr. 14 (kontroverse Waffen). Die Portfolio Manager greifen zur
Identifikation, Messung und Bewertung von nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen
auf die Analysen einer externen Ratingagentur, sowie bei Bedarf auf o&ffentliche
Dokumente der Unternehmen zurlick. Die nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen
kénnen so umfangreich analysiert und bei Investitionsentscheidungen berlicksichtigt
werden.

Informationen zu PAI sind im Jahresbericht des (Teil-)Fonds verfligbar (Jahresberichte
ab 01.01.2023).

[] Nein
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Die Anlagestrate-
gie dient als Richt-
schnur fir Investiti-
ons-entscheidun-
gen, wobei be-
stimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
berlcksichtigt wer-
den.

Die Verfahrenswei-
sen einer guten Unter-
nehmensfihrung umfas-
sen solide Manage-
ment-strukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von Mit-
arbeitern sowie die
Einhaltung der Steu-
ervorschriften

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Anlageziel des Teilfonds ist es, die Entwicklung des MSCI World Net Total Return
EUR Index dauerhaft zu ubertreffen. Dementsprechend investiert der Teilfonds in
borsennotierte Aktien auf globaler Basis. Der themenbasierte Ansatz konzentriert sich
auf strukturell wachsende Anlagethemen wie Digitalisierung, Automatisierung und
Dekarbonisierung. Unternehmen mit strukturellem Wachstum werden im
Auswahlprozess bevorzugt. Der Anlageschwerpunkt kann auf Large, Mid und Small
Caps liegen. Die Auswahl erfolgt nach umfassenden Unternehmensanalysen (Bottom-
up). Zudem koénnen Derivate eingesetzt werden. Um die 6kologischen und sozialen
Nachhaltigkeitmerkmale zu erreichen, werden vor der Titelselektion Ausschlusskriterien
angewandt. Daruber hinaus werden die definierten PAls berlicksichtigt.

Bei den Angaben zur Vermdgensallokation wird erldutert, welcher 6kologische und/oder
soziale Mindestschutz fur «Andere Investitionen» angewendet wird.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele ver-
wendet werden?

Die zuvor beschriebenen Nachhaltigkeitsindikatoren zur Messung der Erreichung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale des (Teil-)Fonds sind die verbindlichen Ele-
mente der Anlagestrategie des (Teil-)Fonds.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang, der vor der Anwendung dieser Anlage-
strategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht anwendbar

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unterneh-
men, in die investiert wird, bewertet?
Die Unternehmen werden einer Kontroversen-Uberpriifung unterzogen. Diese bewertet
die Beteiligung von Unternehmen an Vorféllen mit negativen Auswirkungen auf Umwelt,
Soziales und Governance (ESG). Weitere essentielle Faktoren sind der Ausschluss von
Unternehmen, die gegen den UN Global Compact, die OECD oder ILO Leitlinien
verstoBen.
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Die Vermdégensallo-
kation gibt den je-
weiligen Anteil der
Investitionen in be-
stimmte Vermodgens-
werte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
driickt durch den An-
teil der:

Umsatzerl6se, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus umwelt-
freundlichen Aktivi-
taten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben

(CapEx), die die um-
welt-freundlichen In-
vestitionen der Un-
ternehmen, in die in-
vestiert wird, aufzei-
gen, z. B. fir den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft
Betriebsausgaben
(OpEXx), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivita-
ten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln

Welche Vermaégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Vermdgensallokation des (Teil-)Fonds und inwiefern der (Teil-)Fonds direkte oder
indirekte Risikopositionen gegeniber Unternehmen eingehen kann, ist der Anlagestrategie
sowie den Anlagebeschrankungen des Verkaufsprospekts zu entnehmen. Der
Mindestanteil der Investitionen des (Teil-)Fonds, die zur Erflllung der beworbenen
Okologischen und/oder sozialen Merkmale erfolgen, betragt 51% des Wertes des (Teil-
)Fondsvermdégens.

Imwestitionsn
#1B Andere
dkeologische/soziale
Merkmale

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merk-
male ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt bewor-
benen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Einsatz von Derivaten erfolgt gemaB den Vorgaben aus den Anlagegrundsatzen des
Verkaufsprospekts. Soweit Derivate erworben werden dirfen, dienen diese nicht explizit
zur Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des (Teil-)Fonds und werden
unter “anderen Investitionen” erfasst. Bei der Auswahl der Derivate wird die Einhaltung
eines okologischen und/oder sozialen Mindestschutzes sichergestellt. Daher dirfen
Derivate mit einem nicht-nachhaltigen Basiswert keinen wesentlichen Bestandteil im
Portfolio darstellen.
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i’m‘]

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformi-
tat umfassen die Kri-
terien fir fossiles
Gas die Begrenzun-
gen der Emissionen
und die Umstellung
auf erneuerbare
Energien oder Cos-
arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Krite-
rien fir Kernenergie
beinhalten umfas-
sende Sicherheits-
und Abfallentsor-
gungs-vorschriften.

Ermoglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermog-
lichend darauf hin,
dass andere Tatigkei-
ten einen wesentli-
chen Beitrag zu den
Umweltzielen leis-
ten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fiir
die es noch keine
Cos-armen Alternati-
ven gibt und die un-
ter anderem Treib-
hausgasemissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistun-
gen entsprechen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Die Umweltmerkmale des Teilfonds leisten einen positiven Beitrag zu den
Taxonomiezielen: Abschwdchung des Klimawandels, Anpassung an den Klimawandel,
Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Vermeidung und Verminderung der
Umweltverschmutzung.
Das MindestmaB der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel gemaB der
Definition der EU-Taxonomie betragt 0%.
Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie! investiert?

[] Ja:

[] In fossiles Gas []  In Kernenergie

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen, die
mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Kon-
formitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdt in Bezug auf alle Inves-
titionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomie-Kon-
formitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
Investitionen einschl. Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Taxonomiekonform: Fossiles o — 0% Taxonomiekonform: Fossiles o — 0%
Gas OAO%O Gas OA)O%‘V
° B Taxonomiekonform: °
W Taxonomiekonform: Kernenergie
Kernenergie B Taxonomiekonform: (ohne

100% fossiles Gas und Kernenergie) 100%
B Taxonomiekonform: (ohne

fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

Nicht taxonomiekonform Dieser Graph gibt x% der Gesamtinvestitionen wieder.

%%k

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstitigkeiten und ermog-
lichende Tatigkeiten?

Ein Mindestanteil von Investitionen in Ubergangstitigkeiten und ermdglichende
Tatigkeiten wurde nicht festgesetzt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht
mit der EU-Taxonomie konform sind?

Ein Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind, wurde nicht festgesetzt

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Ein Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen wurde nicht festgesetzt.

9

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird
mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Einsatz von Derivaten erfolgt gemaB den Vorgaben aus den Anlagebedingungen.
Dies schlieBt neben Derivatgeschaften zum Zwecke der Absicherung Geschafte mit
Derivaten zur effizienten Portfoliosteuerung und zur Erzielung von Zusatzertragen, d.h.
auch zu spekulativen Zwecken, ein. Soweit Derivate erworben werden dirfen, dienen
diese nicht explizit zur Erreichung der dkologischen und/oder sozialen Merkmale des
Teilfonds und werden unter 'anderen Investitionen' erfasst. Die Underlyings der
Derivate, die nicht zur Absicherung dienen, muissen die Ausschlusskriterien der
Fondsstrategie einhalten. Zudem missen ETCs auf Gold den sogenannten Responsible
Gold Standard der London Buillon Market Association (LBMA) einhalten. Xetra Gold ist
ebenfalls erwerbbar. Barmittel und / oder Fremdwahrungen werden zur Steuerung der
Liquiditat gehalten und werden aus Nachhaltigkeitssicht neutral bewertet.

Fur andere Investitionen, die nicht unter die Nachhaltigkeitsstrategie des (Teil-)Fonds
fallen, wird sichergestellt, dass diese nicht kontrar zur Nachhaltigkeitsstrategie
eingesetzt werden. Soweit Derivate erworben werden durfen, wird sichergestellt, dass
der Basiswert mit der Nachhaltigkeitsstrategie konform ist. Sofern ein Index als
Basiswert genutzt wird, wird sichergestellt, dass der Index
Nachhaltigkeitscharakteristika aufweist. Aufgrund der am Markt verfligbaren
Finanzinstrumente kann es zu Abweichungen in den nachhaltigen Merkmalen des
zugrundeliegenden Index zu den (Teil-)Fondsmerkmalen kommen. Alle Derivate, deren
Basiswert als nicht im Einklang mit der Nachhaltigkeitsstrategie eingestuft werden
konnte, sowie Wahrungsbestdande, die nicht mit der (Teil-)Fondswahrung
Ubereinstimmen oder die nicht auf EUR, USD, GBP, CHF, JPY, AUD, NZD, CAD, NOK
oder SEK lauten, dirfen nicht als wesentlicher Bestandteil im (Teil-)Fonds enthalten
sein. Nicht umfasst ist der Derivateinsatz zum Ausgleich von negativen
Marktschwankungen. Zudem kdnnen gezielt Investitionen von der
Nachhaltigkeitsstrategie ausgenommen werden, die nicht einer expliziten Priifung eines
Okologischen und/oder sozialen Mindestschutzes unterliegen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanz-
produkt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerich-
tetist?

Nicht anwendbar
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Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt bewor-
benen dkologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht anwendbar

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestelit?

Nicht anwendbar

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktin-
dex?

Nicht anwendbar
Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
Nicht anwendbar

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://fondsfinder.universal-
investment.com/api/v1/LU/LU0864709349/document/SRD/de
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LAIQON SICAYV - Absolute Return Multi Asset

Allgemeine Informatio-
nen

Dieser Besondere Teil erganzt hinsichtlich des Teilfonds LAIQON SICAV - Absolute Return
Multi Asset den allgemeinen Teil und muss in Verbindung mit diesem gelesen werden. Bei
Abweichungen haben diese Teilfondsspezifischen Informationen des Prospekts Vorrang vor
dem allgemeinen Teil.

Anlageziel des Teil-
fonds

Anlageziel des Teilfonds ist eine langfristige positive Rendite oberhalb von 5 % bei vertret-
barem Risiko.

Anlagepolitik

Der Teilfonds orientiert sich nicht an bestimmten Benchmarkindizes, sondern bedient sich
einer breit diversifizierten Anlagestruktur von Aktien, Anleihen, Wahrungen und Rohstoffen
auf globaler Ebene. Dabei kdnnen die Aktien- und Wahrungsquote taktisch Uber Futures ab-
gesichert werden. Das Portfoliomanagement wahlt Einzelanlagen nach fundamentalen Kri-
terien mit Fokus auf stetigen Wertzuwachs aus. Es erfolgt eine Kombination aus Bottom-up-
und Top-down-Research und der Analyse struktureller Trends. Bei der Selektion und Allo-
kation der Anlagen steht die Attraktivitat des Chance-Risiko-Profils im Vordergrund.

Der Teilfonds ist aktiv gemanagt.

Der Teilfonds investiert mindestens 25 % des Nettoteilfondsvermodgens in Aktien und Wert-
papiere mit Aktiencharakter.

Dariiber hinaus kann der Teilfonds in Anleihen, Geldmarktinstrumente sowie Wandel- und
Optionsanleihen investieren, die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Vermogens in Wertpapiere im High Yield Bereich mit
einem Rating schlechter als BBB- oder ohne Rating investieren.

Maximal 10% des Nettoteilfondsvermdgens konnen in Contingent Convertible Bonds
(CoCos) investiert werden.

Direkte Investitionen in Asset Backed Securities (ABS) und Mortgage Backed Securities
(MBS) werden nicht durchgefiihrt. Beim Erwerb von Aktien hat der Teilfonds die Méglichkeit,
Uber das Shanghai- und Shenzhen Hong Kong Stock Connect (,SHSC") Programm, zulédssige
chinesische A-Shares zu erwerben. Der Einsatz des SHSC Programms dient dem Teilfonds
als zusatzliche Investitionsmaoglichkeit.

Maximal 10% des Nettoteilfondsvermodgens konnen in Zielfonds (OGAWSs und andere OGAs)
geman Artikel 41 (1) e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 investiert werden.

Bis zu 20% des Nettoteilfondsvermdgens kdnnen in liquiden Mitteln angelegt werden. Je-
doch kann das Nettoteilfondsvermogen, wenn es aufgrund auBergewohnlich unginstiger
Marktbedingungen als angemessen eingeschatzt wird, innerhalb der gesetzlich zulassigen
und steuerrechtlichen Anlagebeschrankungen gemaB Artikel 17 der Satzung (kurzfristig)
auch darlber hinaus in fllissigen Mitteln gehalten werden und somit kann dadurch kurzfristig
von dieser Anlagegrenze abgewichen werden. Daneben kann das Netto-Teilfondsvermo-
gen, wenn es aufgrund auBergewdhnlich unglinstiger Marktbedingungen als angemessen
eingeschétzt wird, (kurzfristig) von den in den Anlagezielen (inkl. Verweisen) bzw. in der
Anlagepolitik genannten Mindestgrenzen abweichen, sofern diese unter Hinzurechnung der
fliissigen Mittel insgesamt eingehalten werden.

Der Teilfonds sieht nicht die Mdglichkeit vor, in Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (d. h.
Pensionsgeschafte, Wertpapierleihe, Buy-and-Sell-Back-Geschédfte oder Sell-and-Buy-
Back-Geschéfte) oder in sonstige Geschafte zur effizienten Portfolioverwaltung im Sinne
der SFTR und/oder in Total Return Swaps zu investieren.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse
Impacts ,PAI“) im Sinne der SFDR werden im Investitionsprozess auf Ebene der Verwal-
tungsgesellschaft nicht berlicksichtigt, weil die Verwaltungsgesellschaft keine allgemeine
fondslbergreifende Strategie fur die Berlicksichtigung der PAls verfolgt.

Auch wenn keine PAls auf Ebene der Verwaltungsgesellschaft berlicksichtigt werden, sind
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren Bestandteil der Anlagestrategie des Teilfonds
und es findet demnach eine verbindliche Berlicksichtigung statt. Informationen Uber die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind im Rahmen des
Jahresberichts des Teilfonds, jeweiligen Teilfonds verfligbar.

Weitere vorvertragliche Informationen Uber die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
sind im Anhang ,Vorvertragliche Informationen Artikel 8 SFDR" enthalten.
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Zusatzlich gilt fur steuerliche Zwecke: Der Teilfonds legt fortlaufend mehr als 25 % seines
Aktivvermdgens unmittelbar oder mittelbar Uber andere Investmentfonds im Sinne des § 1
Abs. 2 Investmentsteuergesetz (InvStG) in Kapitalbeteiligungen an (Aktienfonds- Kapitalbe-
teiligungsquote). Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind
und bei denen es sich nicht um Anteile an Investmentvermdgen handelt. Fur diese Zwe-
cke ist ein organisierter Markt ein Markt, der anerkannt, fir das Publikum offen und des-
sen Funktionsweise ordnungsgeman ist und der somit den Anforderungen nach Artikel
50 der OGAW-Richtlinie (RL 2009/65/EG) entspricht;

- Anteile an anderen Investmentfonds, die nach ihren Anlagebedingungen eine fortlau-
fende Mindestanlage in Hohe von 25 % oder eines hoheren Prozentsatzes in Kapitalbe-
teiligungen im Sinne von § 2 Abs. 8 InvStG vorsehen, in Hohe des fir diese Mindestan-
lage festgelegten Prozentsatzes.

Die Hohe des Aktivvermogens bestimmt sich nach dem Wert der Vermdgensgegenstande
des Investmentfonds im Sinne des § 1 Abs. 2 InvStG ohne Bericksichtigung seiner Verbind-
lichkeiten. Bei der mittelbaren Anlage in Kapitalbeteiligungen Uber andere Investmentfonds
stellt das Teilfondsvermdgen fir die Einhaltung seiner Aktienfonds-Kapitalbeteiligungsquote
auf die bewertungstaglich von diesen Investmentfonds verdffentlichten tatsachlichen Kapi-
talbeteiligungsquoten ab. Eine mittelbare Anlage in Kapitalbeteiligungen lUber andere Invest-
mentfonds setzt voraus, dass diese Investmentfonds mindestens einmal pro Woche eine
Bewertung vornehmen.

Anlegerprofil

Der Teilfonds ist flir Anleger konzipiert, die in der Lage sind, die Risiken und den Wert der
Anlage abzuschatzen. Der Anleger muss bereit und in der Lage sein, erhebliche Wert-
schwankungen der Aktien und gegebenenfalls einen erheblichen Kapitalverlust hinzuneh-
men. Der Teilfonds eignet sich flr Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont. Dabei
entspricht ein langfristiger Anlagehorizont mindestens 4 Jahren.

Portfoliomanager

LAIQON Asset Management GmbH und

LAIQON Asset Management Switzerland AG (Unterbeauftragter Portfoliomanager)

Risikomanagementver-
fahren

Absolute Value-at-Risk-Methode (VaR)

Erwartete Hebelwir-
kung

Die durchschnittliche Hebelwirkung des Teilfonds unter normalen Marktbedingungen, be-
rechnet als ,Summe der Nominalwerte” der eingesetzten derivativen Finanzinstrumente,
wird voraussichtlich 50% betragen, wenngleich niedrigere und hohere Niveaus mdoglich
sind.

Pauschalvergiitung

p.a. bezogen auf Nettoteil-
fondsvermogen

Aktienklasse R/R2 1/12 C/C2 VIV2
Gebiihrensatz bis 1,70% bis 1,20% bis 1,20% bis zu
2,00%

Erfolgsabhdngige Ver-
gitung

Ferner kann der Portfoliomanager fiir Aktienklasse, die gemaB der Ubersicht 5.2 Aktienklas-
sen eine erfolgsabhangige Verglitung vorsehen, eine erfolgsabhangige Verglitung erhalten.
Diese betragt 15% (Partizipation) aus dem Wert, um den die Aktienwertentwicklung die Ent-
wicklung der Hurdle Rate am Ende der Abrechnungsperiode Ubersteigt (Outperformance
Uber der Hurdle Rate), jedoch insgesamt hochstens bis zu 5% des durchschnittlichen Net-
toinventarwertes der Aktienklasse in der Abrechnungsperiode, multipliziert mit dem Durch-
schnittwert aller Nettoinventarwerte in der Abrechnungsperiode. Es steht dem Portfolioma-
nager frei, fur den Teilfonds oder die jeweilige Aktienklasse eine niedrigere Verglitung an-
zusetzen.

Unterschreitet die Aktienwertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode die Perfor-
mance der Hurdle Rate (negative Hurdle Rate -Abweichung), so erhalt der Portfoliomanager
keine erfolgsabhangige Vergltung. Entsprechend der Berechnung bei positiver Hurdle Rate
-Abweichung wird der negative Betrag pro Aktienwert errechnet und auf die nachste Ab-
rechnungsperiode vorgetragen. Fir die nachfolgende Abrechnungsperiode erhalt der Port-
foliomanager nur dann eine erfolgsabhangige Vergitung, wenn der aus positiver Hurdle Rate
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-Abweichung errechnete Betrag den negativen Vortrag aus der vorangegangenen Abrech-
nungsperiode am Ende der Abrechnungsperiode Ubersteigt. In diesem Fall besteht der Ver-
gutungsanspruch aus der Differenz beider Betrage. Ein verbleibender negativer Betrag pro
Aktienwert wird wieder in die neue Abrechnungsperiode vorgetragen. Ergibt sich am Ende
der nachsten Abrechnungsperiode erneut eine negative Hurdle Rate -Abweichung, so wird
der vorhandene negative Vortrag um den aus dieser negativen Hurdle Rate -Abweichung
errechneten Betrag erhoht. Bei der Berechnung des Verglutungsanspruchs werden negative
Vortrage der vorangegangenen flinf Abrechnungsperioden beriicksichtigt.

Die Abrechnungsperiode erfolgt jahrlich. Sie beginnt am 1. Oktober und endet am 30. Sep-
tember des darauffolgenden Jahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit Auflage des
Teilfonds bzw. der Aktienklasse und endet am 30. September 2027.

Als Hurdle Rate wird festgelegt: 5% p.a. Die erfolgsabhangige Vergutung wird durch den
Vergleich der Entwicklung der Hurdle Rate mit der Aktienwertentwicklung, die nach der BVI-
Methode berechnet wird, in der Abrechnungsperiode ermittelt. Die Ermittlung der Hohe der
erfolgsabhangige Vergltung erfolgt abzlglich aller Kosten. Die dem Teilfonds belasteten
Kosten durfen vor dem Vergleich jedoch nicht von der Entwicklung der Hurdle Rate abgezo-
gen werden.

Entsprechend dem Ergebnis eines taglichen Vergleichs wird eine angefallene erfolgsabhan-
gige Vergltung im Teilfonds zurlickgestellt. Liegt die Aktienwertentwicklung wahrend der
Abrechnungsperiode unter dem Hurdle Rate, so wird eine in der jeweiligen Abrechnungspe-
riode bisher zurlickgestellte, erfolgsabhangige Verglitung entsprechend dem taglichen Ver-
gleich wieder aufgelost. Die am Ende der Abrechnungsperiode bestehende, zurlickgestellte
erfolgsabhéngige Vergitung kann entnommen werden.

Formel und Beispiele zur Berechnung der Performance Fee ,LAIQON SICAV - Absolute
Return Multi Asset”:

PERF_FEE t = MIN ( PART * MAX ( PERFronps t — PERFrurote t; 0 ) ; CAP ) * NAVourcH t
Verlustvortragt = MIN ( PERFronps t — PERFruroe t; 0 )

PERF_FEE t+1 = MIN ( PART * MAX ( PERFronbs t+1 + Verlustvortrag t — PERFhuroLe t+1;
0) ; CAP ) * NAVpuren t+1

Verlustvortrag t+1 = MIN ( PERFronps t+1 + Verlustvortrag t — PERFhurote t+1; 0 )

Wobei:

e PERF_FEE t: Performance Fee in der Wahrung der jeweiligen Anteilklasse am Ende der
Periode t, t+1 usw.

e PART: Partizipation

o CAP: Maximaler Anteil der Performance Fee am durchschnittlichen Nettoinven-
tarwert der Periode

e PERFronps t:  Performance des Teilfonds in der Periode t bzw. t+1

e PERFhuroe t:  Performance der Hurdle Rate in der Periode t bzw. t+1

o  NAVpureH t: durchschnittlicher Nettoinventarwert der Anteilklasse in der Periode t
bzw. t+1

e Verlustvortrag t: Verlustvortréage aus Perioden t, t+1 usw.

Begriffserkldrung und Berechnungsbeispiele:

Performance des Teil- Die Wertentwicklung des Teilfonds wird immer tber (min-

fonds: destens) eine Jahresperiode betrachtet (Abrechnungspe-
riode). Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Oktober
und endet am 30. September des darauffolgenden Jah-
res. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit Auflage
des Teilfonds bzw. der Aktienklasse und endet am 30.
September 2027.

Performance der Hurdle Wertentwicklung der Hurdle Rate im Betrachtungszeit-
Rate: raum.
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Outperformance: Differenz der Wertentwicklung des Teilfonds und der
Hurdle Rate.

Teilfondsvermogen: Tégliches durchschnittliches Teilfondsvermdgen im Be-
trachtungszeitraum.

Partizipation: Prozentsatz, der bestimmt, wie viel der positiven Outper-
formance als erfolgsabhéngige Vergltung dem Teilfonds
entnommen werden darf.

CAP: Maximaler prozentualer Anteil am durchschnittlichen Teil-
fondsvermdgen in der Abrechnungsperiode, welchen die
relative Performance Fee nicht Ubersteigen darf.

Performance Fee (abso- Erfolgsabhédngige Vergutung, die dem Teilfonds im Be-
lut): trachtungszeitraum als Kosten enthommen wird.
Performance Fee (rela- Performance Fee (absolut) im Verhaltnis zum durch-
tiv): schnittlichen Teilfondsvermdgen.

Verlustvortrag: Ist die Outperformance im Betrachtungszeitraum negativ,

so wird diese Underperformance (gegenlber der Hurdle
Rate) als Verlustvortrag in den nachsten Betrachtungs-
zeitraum vorgetragen. D.h. diese Underperformance muss
erst aufgeholt werden, bevor wieder eine Performance
Fee entnommen werden darf.

Periode | Perfor- Perfor- Outper- | Teil- Partizi- Perfor- Perfor- Verlust-
mance mance for- fonds- pation mance mance vortrag
des der mance vermo- Fee (ab- | Fee (re-

Teil- Hurdle gen solut) lativ) *
fonds Rate
5% p.a. Perfor- positive Perfor- Nega-
mance Outper- | mance tive
Teil- for- Fee (ab- | Outper-
fonds mance solut) for-
minus mal Teil- | durch mance
Perfor- fonds- Teil-
mance vermo- fonds-
Hurdle gen mal | vermo-
Rate Partizi- gen
plus pation
Verlust-
vortrag
(Vor-
jahr)
1. Jahr 8,00% 5,00% 3,00% 25,0 15% 112.500 0,45% 0,00%
Mio. EUR
EUR
2. Jahr 3,00% 5,00% -2,00% 24,5 15% 0 EUR 0,00% -2,00%
Mio.
EUR
3. Jahr -2,00% 5,00% -9,00% 26,0 15% 0 EUR 0,00% -9,00%
Mio.
EUR
4, Jahr 5,00% 5,00% -9,00% 28,5 15% 0 EUR 0,00% -9,00%
Mio.
EUR
5. Jahr 18,00% 5,00% 4,00% 28,0 15% 168.000 0,60% 0,00%
Mio. EUR
EUR

* CAP ist 5%, d.h. die relative Performance Fee darf nicht Uber 5% steigen.

Teilfondswahrung EUR

Bewertungstage Téglich, an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main mit Ausnahme des
24. und des 31. Dezember

Handelstage Taglich
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Cut-off

12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag

Zahlungsfristen fur
Zeichnungen, Riicknah-
men, Umtausch

Die Zahlung erfolgt innerhalb von drei (3) Bankarbeitstagen (Bankarbeitstag) nach dem Ein-
gang der Zeichnung / Riicknahme / Umtausch.

Vorlage fiir nachhaltig-
keitsbezogene Offenle-
gungen

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8 der
SFDR.

FATCA-Klassifizierung

Der Teilfonds ist als Investmentfonds reguliert.

Nach den derzeit geltenden luxemburgischen FATCA-Bestimmungen qualifiziert der Teil-
fonds als ,Restricted Fund” gemaB Anhang Il Abschnitt IV.E.5 des IGA und gilt daher als
»nicht meldendes luxemburgisches Finanzinstitut” (Non-Reporting Luxembourg Financial In-
stitution) sowie als ,FATCA-konformes ausléndisches Finanzinstitut® (deemed-compliant
Foreign Financial Institution).

An folgende Anlegertypen ist der Verkauf und jede sonstige Ubertragung von Aktien oder
sonstigen Instrumenten ausdrucklich untersagt:

- Spezifizierte Personen (Specified U.S. Persons) im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe ff) des IGA,

- Nichtteilnehmende Finanzinstitute (Non-Participating Financial Institutions) im
Sinne von Artikel 1 Abschnitt 1 (r) des IGA und

- Passive auslandische Rechtstrager, die keine Finanzinstitute sind, und an denen
mindestens eine US-Person substanziell beteiligt ist (passive NFFEs with one or
more substantial U.S. owners) im Sinne der einschldgigen Ausfihrungsbestimmun-
gen des US-Finanzministeriums.

Das Zeichnungs-/Antragsformular gilt als Vertriebsvereinbarung mit ausdricklicher Ver-
pflichtung zur Einhaltung des Prospekts, der den Verkauf und jede sonstige Ubertragung an
die vorstehend genannten Personen verbietet.

Ausgenommen sind ausschlieBlich Aktien, die sowohl von als auch Uber eine Participating
Foreign Financial Institution vertrieben und gehalten werden.

Die vorstehend verwendeten Begriffe haben jeweils die Bedeutung, die ihnen unter FATCA
oder dem IGA zukommt.

In Anwendung von Anhang Il Abschnitt IV.E.5 des IGA ist jeder im vorstehenden Absatz ge-
nannte Vertriebspartner verpflichtet, der Gesellschaft eine Anderung seines FATCA-Status
nach Kapitel 4 innerhalb von neunzig (90) Tagen nach Eintritt der Anderung mitzuteilen.

Verliert ein solcher Vertriebspartner seine Qualifikation als FATCA-konformer Vertriebs-
partner nach den unter FATCA definierten Restricted-Fund-Regeln, so beendet der Teil-
fonds oder die Verwaltungsgesellschaft den Vertriebsvertrag mit diesem Vertriebspartner
innerhalb von neunzig (90) Tagen nach Mitteilung der Anderung des FATCA-Status nach
Kapitel 4 des Vertriebspartners; die dem Vertriebspartner ausgegebenen Aktien oder sons-
tigen Instrumente werden vom Teilfonds zwangsweise zuriickgenommen oder innerhalb von
sechs (6) Monaten nach der Statusanderung des Vertriebspartners auf einen anderen
FATCA-konformen Vertriebspartner Ubertragen.

CRS-Klassifizierung

Luxemburger Finanzinstitut (Investmentunternehmen)

Riicknahmenbeschran-
kung (Gating)

Aktionare sind berechtigt, die Riicknahme ihrer Aktien zu den in Kapitel 11, Liquiditatsma-
nagement-Tools des Fonds zur Steuerung vorubergehend eingeschrankter Marktliquiditat”
beschriebenen Bedingungen zu beantragen.

Wenn der Gesamtwert der Antrage auf Ricknahme von Aktien abzliglich des Gesamtwertes
der Antrdge auf Zeichnung von Aktien zehn Prozent (10 %) des Nettoteilfondsvermo-
gens/Nettofondsvermdgens am Bewertungstag Ubersteigt verringert die Verwaltungsge-
sellschaft den Umfang der Antrage auf Riicknahme von Aktien auf die vorgenannte Ober-
grenze auBer der die Verwaltungsgesellschaft beschlieBt in ihrem absoluten und alleinigen
Ermessen etwas anderes, um einen hoheren Prozentsatz unter Berlcksichtigung der Anla-
gen des Teilfonds und der Interessen der verbleibenden Aktiondre zuzulassen. Die Verrin-
gerung wird auf alle Aktionare, die eine Riicknahme von Aktien beantragt haben, entspre-
chend der Anzahl der Aktien oder des Gesamtgeldbetrags, fir die bzw. den sie eine
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Ricknahme beantragt haben, angewendet. Der Teil der Riicknahmeantrage, der nicht ange-
nommen wurde, wird automatisch zum nachstmdglichen Bewertungstag fortgetragen. Er
wird gleichrangig mit weiteren Ricknahmeantragen fur diesen Bewertungstag behandelt. An
diesem Bewertungstag gelten die gleichen Regeln wie flr jeden anderen Bewertungstag.
Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt anteilig an die betreffenden Aktionare.

Verlangerung der Riick-
gabefrist

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die lbliche Ankiindigungsfrist, die Aktionére
bei der Rlicknahmeantragen ihrer Aktien gegentiber der Verwaltungsgesellschaft einhalten
mussen, vortbergehend zu verlangern, um der Verwaltungsgesellschaft mehr Zeit fir die
Bearbeitung von Ricknahmeantrdgen zu geben, z. B. bei auBergewdhnlich verschlechterten
Marktbedingungen.
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige Inves-

tition ist eine Investi-
tion in eine Wirt-

schaftstatigkeit, die zur

Erreichung eines Um-
weltziels oder sozialen
Ziels beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozialen
Ziele erheblich beein-
trachtigt und die Un-
ternehmen, in die in-
vestiert wird, Verfah-
rens-weisen einer gu-
ten Unternehmensfiih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-sys-
tem, das in der Verord-
nung

(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von 6kolo-
gisch nachhaltigen
Wirtschaftstétigkeiten
enthalt. In dieser Ver-
ordnung ist kein Ver-
zeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten fest-
gelegt. Nachhaltige In-
vestitionen mit einem

Umweltziel konnten ta-

xonomiekonform sein
oder nicht.

Name des Produkts:
LAIQON SICAYV - Absolute Return Multi Asset

Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900IM-
FJDJKHORVL53

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

[

Ja

Nein

[] Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit ei-
nem Umweltziel getatigt: %

|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie als 6kologisch nachhal-
tig einzustufen sind

]

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie nicht als 0©kologisch
nachhaltig einzustufen sind

[] Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit ei-
nem sozialen Ziel getatigt: %

[l

Es werden damit 6kologische/so-
ziale Merkmale beworben und
obwohl keine nachhaltigen Inves-
titionen angestrebt werden, ent-
halt es einen Mindestanteil von
__% an nachhaltigen Investitionen

D mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-

tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie
als okologisch nachhaltig einzustufen
sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-

tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie
nicht als 6kologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

[l

mit einem sozialen Ziel
Es werden damit okologi-
sche/soziale Merkmale beworben, aber

keine nachhaltigen Investitionen geta-
tigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzpro-

| dukt beworben?

Dieser (Teil-)Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8

der Offenlegungsverordnung.

Der Teilfonds bewirbt folgende dkologischen und sozialen Merkmale:

- Einddmmung von Umweltschaden
- Verlangsamung des Klimawandels
- Schutz von Menschenrechten

- Schutz von Arbeitsrechten

- Schutz der Gesundheit

- Einddmmung von Waffengewalt

- Einddmmung von Korruption
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- Vermeidung unethischer Geschaftspraktiken
- Férderung guter Unternehmensflihrung
- Einddmmung von Kinder- und Zwangsarbeit
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird ge-
messen, inwieweit
die mit dem Finanz-
produkt beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben wer-
den, herangezogen?

Der (Teil-)Fonds wendet aktivitatsbasierte Ausschllisse an. Unternehmen mit den
folgenden Aktivitaten sind ausgeschlossen:

ePornografie/Erwachsenenunterhaltung (Produktion, nachgelagerte Tatigkeiten) > 10%
Umsatzerldse

» konventionelle Waffen (Produktion) > 5% Umsatzerlose

 Kohle (, Produktion) > 5% Umsatzerlose

» Gas (Vorgelagerte Tatigkeiten, Produktion) > 5% Umsatzerlése

» Gentechnisch veranderte Organismen (Vorgelagerte Tatigkeiten, Produktion) > 10%
Umsatzerldse

» Unternehmen, die im Uranabbau tatig sind (Ausschluss, wenn die Umsatzschwelle von
5% Prozent auf Emittentenebene Uberschritten wird)
» Unternehmen, die an der Stromerzeugung auf Basis von Atom-/Kernenergie beteiligt
sind (Ausschluss, wenn die 5% Prozent Umsatzschwelle auf Emittentenebene
Uberschritten wird)
» Unternehmen, die sich mit dem Betrieb von Kernkraftwerken und/oder der Herstellung
von wesentlichen Komponenten fiir Kernkraftwerke befassen (Ausschluss, wenn die 5%
Prozent Umsatzschwelle auf Emittentenebene Uberschritten wird)
« Atomwaffen (Vorgelagerte Tatigkeiten, Produktion, nachgelagerte Tatigkeiten) > 0%
Umsatzerldse

« Ol (Produktion) > 5% Umsatzerldse

e Tabak (Produktion, nachgelagerte Tatigkeiten) > 5% Umsatzerldse

« unkonventionelle Waffen (Vorgelagerte Tatigkeiten, Produktion, nachgelagerte
Tatigkeiten) > 0% Umsatzerldose

» Kohle (nachgelagerte Tatigkeiten) > 30% Umsatzerlose

e Stromerzeugung durch Kohle (Produktion) > 5% Umsatzerlése

« Stromerzeugung durch Ol (Produktion) > 10% Umsatzerldse

» Stromerzeugung durch Gas (Produktion) > 10% Umsatzerlose

o Verarbeitung und Raffinierung im Bereich Ol (nachgelagerte Téatigkeiten) > 10%
Umsatzerldse

 Verarbeitung und Raffinierung im Bereich Gas (nachgelagerte Tatigkeiten) > 10%
Umsatzerldse

« Olsand (Produktion) > 5% Umsatzerlése

» Schiefergas (Produktion) > 5% Umsatzerldse

e Zivile Schusswaffen (Produktion) > 5% Umsatzerlose

Der (Teil-)Fonds wendet zudem normbasiertes Screening in Bezug auf internationale

Rahmenwerke, wie die “UN Global Compact Prinzipien®, “OECD-Leitséatze fiir multinationale
Unternehmen* und Standards der Internationalen Arbeitsorganisation (“ILO") an.

Der (Teil-)Fonds wendet Ausschllsse fur Staaten an. Die folgenden Ausschlisse
werden angewandt:

« Staaten, die das Ubereinkommen {ber die Nichtverbreitung von Kernwaffen nicht
ratifiziert haben.

» Staaten mit schwerwiegenden VerstéBen gegen die demokratischen Rechte und die
Menschenrechte werden auf der Grundlage der Bewertung von Freedom House
ausgeschlossen.

 Staaten, die der Korruption ausgesetzt sind.

« Staaten, die das Pariser Abkommen nicht ratifiziert haben.

« Staaten, die die UN Konvention zur biologischen Vielfalt (UN Biodiversitats-
Konvention) nicht ratifiziert haben.

Neben den Ausschlusskriterien wird eine interne Bewertungsmethodik von
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Kontroversen angewendet. Sofern Zielfonds erworben werden so mussen diese die
Mindestausschliisse des deutschen Zielmarktkonzepts fir Nachhaltigkeitspraferenzen
einhalten.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt werden sollen, und wie tréigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getd-
tigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich ge-
schadet?

Nicht anwendbar
Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

berlicksichtigt?
Nicht anwendbar

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschen-
rechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Nicht anwendbar

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” fest-
gelegt, nach dem Taxonomie-konforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht er-
heblich beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kri-
terien fiir 6kologisch nachhaltigen Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdichtigen.
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Bei den wichtigs-
ten nachteiligen
Auswirkungen han-
delt es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen Aus-
wirkungen von In-
vestitions-entschei-
dungen auf Nach-
haltigkeits-faktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales
und Beschaftigung,
Achtung der Men-
schenrechte und
Bekdampfung von
Korruption und Be-
stechung.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, die folgenden PAI werden berticksichtigt:

¢ THG-Emissionen (Scope 1 THG-Emissionen)

e THG-Emissionen (Scope 2 THG-Emissionen)

e THG-Emissionen (Scope 3 THG-Emissionen)

e THG-Emissionen (Scope 1 und 2 THG-Emissionen)

e THG-Emissionen (Scope 1, 2 und 3 THG-Emissionen)

e CO2 FuBabdruck (CO2 FuBabdruck von Scope 1 und 2)

e CO2 FuBabdruck (CO2 FuBabdruck von Scope 1, 2 und 3)

e THG- Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert (THG-
Emissionsintensitat der Unternehmen in die investiert wird von Scope 1 und 2)

e THG- Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert (THG-
Emissionsintensitat der Unternehmen in die investiert wird von Scope 1, 2 und 3

» Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind
(Anteil der Investitionen in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig
sind)

 VerstoBe gegen die UNGC Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale
Unternehmen (Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird, die an
VerstoBen gegen die UNGC-Grundsatze oder gegen die OECD Leitsatze fir
multinationale Unternehmen beteiligt waren)

» Engagement in kontroverse Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen) (Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert
wird, die an der Herstellung oder am Verkauf von umstrittenen Waffen beteiligt sind)
 Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstoBen (Anzahl
der Lander, in die investiert wird, die nach MaBgabe internationaler Vertrage und
Ubereinkommen, der Grundsétze der Vereinten Nationen oder, falls anwendbar,
nationaler Rechtsvorschriften gegen soziale Bestimmungen verstoBen)

» Unzureichende MaBnahmen bei VerstoBen gegen die Standards zur Korruptions-
und Bestechungsbekampfung (Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die
investiert wird, bei denen Unzulanglichkeiten bei der Ahndung von VerstéBen gegen
Verfahren und Standards zur Bekampfung von Korruption und Bestechung festgestellt
wurden)

Bei Anlageentscheidungen des Teilfonds werden die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts bzw. PAIs)
beriicksichtigt. Die Berticksichtigung erfolgt tiber Ausschliisse und / oder Uberwachung
von Kontroversen. Ein besonderes Augenmerk liegt auf die folgenden PAls: Nr. 1-4
(THG-Emissionen, CO2-FuBabdruck, THG-Intensitat), Nr. 10 (VerstoBe gegen UNGC
und OECD), Nr. 14 (kontroverse Waffen). Die Portfolio Manager greifen zur
Identifikation, Messung und Bewertung von nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen
auf die Analysen einer externen Ratingagentur, sowie bei Bedarf auf o&ffentliche
Dokumente der Unternehmen zurlick. Die nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen
kénnen so umfangreich analysiert und bei Investitionsentscheidungen bericksichtigt
werden.

Informationen zu PAI sind im Jahresbericht des (Teil-)Fonds verfligbar (Jahresberichte
ab 01.01.2023).

[] Nein
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Die Anlagestrate-
gie dient als Richt-
schnur fir Investiti-
ons-entscheidun-
gen, wobei be-
stimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
berlcksichtigt wer-
den.

Die Verfahrenswei-
sen einer guten Unter-
nehmensfiihrung umfas-
sen solide Manage-
ment-strukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von Mit-
arbeitern sowie die
Einhaltung der Steu-
ervorschriften

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Anlageziel des Teilfonds ist es, eine Rendite von mindestens 5 Prozent pro Jahr zu
erzielen. Dabei bedient sich der Teilfonds einer breit diversifizierten Anlagestruktur von
Aktien, Anleihen, Wahrungen und Rohstoffen auf globaler Ebene. Der themenbasierte
Ansatz konzentriert sich auf strukturell wachsende Anlagethemen wie Digitalisierung,
Automatisierung und Dekarbonisierung. Unternehmen mit strukturellem Wachstum
werden im Auswahlprozess bevorzugt. Der Anlageschwerpunkt kann auf Large, Mid
und Small Caps liegen. Die Auswahl erfolgt nach umfassenden Unternehmensanalysen
(Bottom-up). Zudem kdnnen Derivate eingesetzt werden. Um die 6kologischen und
sozialen Nachhaltigkeitmerkmale zu erreichen, werden vor der Titelselektion
Ausschlusskriterien angewandt. Darlber hinaus werden die definierten PAls
berilicksichtigt.

Bei den Angaben zur Vermdgensallokation wird erldutert, welcher 6kologische und/oder
soziale Mindestschutz fiir «Andere Investitionen» angewendet wird.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele ver-
wendet werden?

Die zuvor beschriebenen Nachhaltigkeitsindikatoren zur Messung der Erreichung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale des (Teil-)Fonds sind die verbindlichen Ele-
mente der Anlagestrategie des (Teil-)Fonds.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang, der vor der Anwendung dieser Anlage-
strategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht anwendbar

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unterneh-
men, in die investiert wird, bewertet?
Die Unternehmen werden einer Kontroversen-Uberpriifung unterzogen. Diese bewertet
die Beteiligung von Unternehmen an Vorféllen mit negativen Auswirkungen auf Umwelt,
Soziales und Governance (ESG). Weitere essentielle Faktoren sind der Ausschluss von
Unternehmen, die gegen den UN Global Compact, die OECD oder ILO Leitlinien
verstoBen.
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Die Vermdégensallo-
kation gibt den je-
weiligen Anteil der
Investitionen in be-
stimmte Vermodgens-
werte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
drickt durch den An-
teil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus umwelt-
freundlichen Aktivi-
taten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben

(CapEx), die die um-

welt-freundlichen In-

vestitionen der Un-
ternehmen, in die in-
vestiert wird, aufzei-
gen, z. B. fir den

Ubergang zu einer

grinen Wirtschaft

Betriebsausgaben

(OpEXx), die die um-

weltfreundlichen be-

trieblichen Aktivita-
ten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln

Welche Vermaégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Vermdgensallokation des (Teil-)Fonds und inwiefern der (Teil-)Fonds direkte oder
indirekte Risikopositionen gegeniber Unternehmen eingehen kann, ist der Anlagestrategie
sowie den Anlagebeschrankungen des Verkaufsprospekts zu entnehmen. Der
Mindestanteil der Investitionen des (Teil-)Fonds, die zur Erflllung der beworbenen
Okologischen und/oder sozialen Merkmale erfolgen, betragt 51% des Wertes des (Teil-
)Fondsvermégens.

Investitionen

#1B Andere 6kologi-
sche/soziale Merkmale

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merk-
male ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt bewor-
benen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Einsatz von Derivaten erfolgt gemaB den Vorgaben aus den Anlagegrundsatzen des
Verkaufsprospekts. Soweit Derivate erworben werden dirfen, dienen diese nicht explizit
zur Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des (Teil-)Fonds und werden
unter “anderen Investitionen “ erfasst. Bei der Auswahl der Derivate wird die Einhaltung
eines Okologischen und/oder sozialen Mindestschutzes sichergestellt. Daher durfen
Derivate mit einem nicht-nachhaltigen Basiswert keinen wesentlichen Bestandteil im
Portfolio darstellen.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformi-
tat umfassen die Kri-
terien fir fossiles
Gas die Begrenzun-
gen der Emissionen
und die Umstellung
auf erneuerbare
Energien oder Cos-
arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Krite-
rien fir Kernenergie
beinhalten umfas-
sende Sicherheits-
und Abfallentsor-
gungs-vorschriften.

Ermoglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermog-
lichend darauf hin,
dass andere Tatigkei-
ten einen wesentli-
chen Beitrag zu den
Umweltzielen leis-
ten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fiir
die es noch keine
Cos-armen Alternati-
ven gibt und die un-
ter anderem Treib-
hausgasemissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistun-
gen entsprechen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Die Umweltmerkmale des Teilfonds leisten einen positiven Beitrag zu den
Taxonomiezielen: Abschwdchung des Klimawandels, Anpassung an den Klimawandel,
Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Vermeidung und Verminderung der
Umweltverschmutzung.
Das MindestmaB der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel gemaB der
Definition der EU-Taxonomie betragt 0%.
Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie? investiert?

[] Ja:

[] In fossiles Gas []  In Kernenergie

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen, die
mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Kon-
formitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdt in Bezug auf alle Inves-
titionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomie-Kon-
formitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
Investitionen einschl. Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Taxonomiekonform: Fossiles o — 0% Taxonomiekonform: Fossiles o — 0%
Gas OAO%O Gas OA)O%‘V
° B Taxonomiekonform: °
W Taxonomiekonform: Kernenergie
Kernenergie B Taxonomiekonform: (ohne

100% fossiles Gas und Kernenergie) 100%
B Taxonomiekonform: (ohne

fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

Nicht taxonomiekonform Dieser Graph gibt x% der Gesamtinvestitionen wieder.

%%k

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstitigkeiten und ermog-
lichende Tatigkeiten?

Ein Mindestanteil von Investitionen in Ubergangstitigkeiten und ermdglichende
Tatigkeiten wurde nicht festgesetzt.
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| G |

“*/sind nachhal-
tige Investitionen
mit einem Umwelt-
ziel, die die Krite-
rien fir 6kologisch
nachhaltige Wirt-
schaftstatigkeiten
gemal der EU-Ta-
xonomie nicht be-
riicksichtigen.

Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes,

mit denen gemes-
sen wird, ob das

Finanzprodukt die
beworbenen 6ko-
logischen oder so-

SV |

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht
mit der EU-Taxonomie konform sind?

Ein Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind, wurde nicht festgesetzt

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Ein Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen wurde nicht festgesetzt.

9

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird
mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Einsatz von Derivaten erfolgt gemaB den Vorgaben aus den Anlagebedingungen.
Dies schlieBt neben Derivatgeschaften zum Zwecke der Absicherung Geschafte mit
Derivaten zur effizienten Portfoliosteuerung und zur Erzielung von Zusatzertragen, d.h.
auch zu spekulativen Zwecken, ein. Soweit Derivate erworben werden dirfen, dienen
diese nicht explizit zur Erreichung der dkologischen und/oder sozialen Merkmale des
Teilfonds und werden unter 'anderen Investitionen' erfasst. Die Underlyings der
Derivate, die nicht zur Absicherung dienen, muissen die Ausschlusskriterien der
Fondsstrategie einhalten. Zudem missen ETCs auf Gold den sogenannten Responsible
Gold Standard der London Buillon Market Association (LBMA) einhalten. Xetra Gold ist
ebenfalls erwerbbar. Barmittel und / oder Fremdwahrungen werden zur Steuerung der
Liquiditat gehalten und werden aus Nachhaltigkeitssicht neutral bewertet.

Fur andere Investitionen, die nicht unter die Nachhaltigkeitsstrategie des (Teil-)Fonds
fallen, wird sichergestellt, dass diese nicht kontrar zur Nachhaltigkeitsstrategie
eingesetzt werden. Soweit Derivate erworben werden durfen, wird sichergestellt, dass
der Basiswert mit der Nachhaltigkeitsstrategie konform ist. Sofern ein Index als
Basiswert genutzt wird, wird sichergestellt, dass der Index
Nachhaltigkeitscharakteristika aufweist. Aufgrund der am Markt verfligbaren
Finanzinstrumente kann es zu Abweichungen in den nachhaltigen Merkmalen des
zugrundeliegenden Index zu den (Teil-)Fondsmerkmalen kommen. Alle Derivate, deren
Basiswert als nicht im Einklang mit der Nachhaltigkeitsstrategie eingestuft werden
konnte, sowie Wahrungsbestdande, die nicht mit der (Teil-)Fondswahrung
Ubereinstimmen oder die nicht auf EUR, USD, GBP, CHF, JPY, AUD, NZD, CAD, NOK
oder SEK lauten, dirfen nicht als wesentlicher Bestandteil im (Teil-)Fonds enthalten
sein. Nicht umfasst ist der Derivateinsatz zum Ausgleich von negativen
Marktschwankungen. Zudem kdnnen gezielt Investitionen von der
Nachhaltigkeitsstrategie ausgenommen werden, die nicht einer expliziten Priifung eines
Okologischen und/oder sozialen Mindestschutzes unterliegen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanz-
produkt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerich-
tetist?

Nicht anwendbar
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Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt bewor-
benen dkologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht anwendbar

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestelit?

Nicht anwendbar

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktin-
dex?

Nicht anwendbar
Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
Nicht anwendbar

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://fondsfinder.universal-
investment.com/api/v1/LU/LU0864714000/document/SRD/de
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LAIQON SICAYV - Global Equities Unconstrained

Allgemeine Informationen

Dieser Besondere Teil erganzt hinsichtlich des Teilfonds LAIQON SICAV - Global Equities
Unconstrained den allgemeinen Teil und muss in Verbindung mit diesem gelesen werden. Bei
Abweichungen haben diese Teilfondsspezifischen Informationen des Prospekts Vorrang vor
dem allgemeinen Teil.

Anlageziel des Teilfonds

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert weltweit in zukunftsorientierte Unternehmen mit strukturell wachsen-
den Geschaftsmodellen. Ziel der themenbasierten Anlagestrategie ist es, die Wertentwicklung
des MSCI World Net Total Return EUR Index (MSDEWIN Index) zu Ubertreffen. Die Analyse der|
Einzeltitel erfolgt nach dem Bottom-up-Prinzip, mit Schwerpunkt auf langfristigem Wachs-
tumspotenzial. Das Portfolio zeichnet sich durch ein konzentriertes und aktiv gemanagtes
Portfolio aus. Die Positionen werden mit einem sehr langfristigen Anlagehorizont von Uber flnf]
Jahren gekauft.

Der Teilfonds ist aktiv gemanagt.

Der Teilfonds investiert mindestens 51% des Nettoteilfondsvermogens in Aktien und Wertpa-
piere mit Aktiencharakter.

Bis zu 25% des Nettoteilfondsvermdgens kdnnen angelegt werden in Anleihen, Geldmarktin-
strumente, Wandel- und Optionsanleihen, deren Optionsscheinen auf Wertpapiere von Un-
ternehmen weltweit referenzieren, die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten. Unbe-
schadet der angestrebten Risikoverteilung konnen die Anlagen des Teilfonds zeitweise lan-
der- und branchenspezifische Schwerpunkte aufweisen.

Direkte Investitionen in Contingent Convertible Bonds (CoCo's), Asset Backed Securities
(ABS) und Mortgage Backed Securities (MBS) werden nicht durchgefihrt.

Beim Erwerb von Aktien hat der Teilfonds die Méglichkeit, Uber das Shanghai- und Shenzhen
Hong Kong Stock Connect (,SHSC") Programm, zuld@ssige chinesische A-Shares zu erwerben.
Der Einsatz des SHSC Programms dient dem Teilfonds als zuséatzliche Investitionsmaoglich-
keit.

Maximal 10% des Nettoteilfondsvermdgens kénnen in Zielfonds (OGAWSs und andere OGAs)
geman Artikel 41 (1) e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 investiert werden.

Bis zu 20% des Nettoteilfondsvermdgens kénnen in liquiden Mitteln angelegt werden. Jedoch
kann das Nettoteilfondsvermdgen, wenn es aufgrund auBergewodhnlich unglnstiger Markt-
bedingungen als angemessen eingeschatzt wird, innerhalb der gesetzlich zuldssigen und
steuerrechtlichen Anlagebeschrankungen geman Artikel 17 der Satzung (kurzfristig) auch
dariber hinaus in flissigen Mitteln gehalten werden und somit kann dadurch kurzfristig von
dieser Anlagegrenze abgewichen werden. Daneben kann das Nettoteilfondsverm&gen, wenn
es aufgrund auBergewdhnlich ungiinstiger Marktbedingungen als angemessen eingeschatzt
wird, (kurzfristig) von den in den Anlagezielen (inkl. Verweisen) bzw. in der Anlagepolitik ge-
nannten Mindestgrenzen abweichen, sofern diese unter Hinzurechnung der flissigen Mittel
insgesamt eingehalten werden.

Der Teilfonds sieht nicht die Mdglichkeit vor, in Wertpapierfinanzierungsgeschéafte (d. h. Pen-
sionsgeschafte, Wertpapierleihe, Buy-and-Sell-Back-Geschéafte oder Sell-and-Buy-Back-
Geschafte) oder in sonstige Geschafte zur effizienten Portfolioverwaltung im Sinne der SFTR
und/oder in Total Return Swaps zu investieren.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse
Impacts ,PAI“) im Sinne der SFDR werden im Investitionsprozess auf Ebene der Verwaltungs-
gesellschaft nicht beriicksichtigt, weil die Verwaltungsgesellschaft keine allgemeine fonds-
Ubergreifende Strategie flr die Berlcksichtigung der PAls verfolgt.

Auch wenn keine PAls auf Ebene der Verwaltungsgesellschaft berlicksichtigt werden, sind
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren Bestandteil der Anlagestrategie des Teilfonds und
es findet demnach eine verbindliche Beriicksichtigung statt. Informationen Uber die wichtigs-
ten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind im Rahmen des Jahresbe-
richts des Teilfonds, jeweiligen Teilfonds verfligbar.

Weitere vorvertragliche Informationen Uber die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
sind im Anhang ,Vorvertragliche Informationen Artikel 8 SFDR" enthalten.
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Zusatzlich gilt fur steuerliche Zwecke: Der Teilfonds legt fortlaufend mehr als 50 % seines
Aktivvermogens unmittelbar oder mittelbar Uber andere Investmentfonds im Sinne des § 1
Abs. 2 Investmentsteuergesetz (InvStG) in Kapitalbeteiligungen an (Aktienfonds— Kapitalbe-
teiligungsquote). Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind
und bei denen es sich nicht um Anteile an Investmentvermdgen handelt. Fir diese Zwe-
cke ist ein organisierter Markt ein Markt, der anerkannt, fir das Publikum offen und des-
sen Funktionsweise ordnungsgeman ist und der somit den Anforderungen nach Artikel
50 der OGAW-Richtlinie (RL 2009/65/EG) entspricht;

- Anteile an anderen Investmentfonds, die nach ihren Anlagebedingungen eine fortlau-
fende Mindestanlage in Hohe von 25 % oder eines hoheren Prozentsatzes in Kapitalbe-
teiligungen im Sinne von § 2 Abs. 8 InvStG vorsehen, in Hohe des fur diese Mindestanlage
festgelegten Prozentsatzes.

Die HOohe des Aktivvermogens bestimmt sich nach dem Wert der Vermdgensgegenstande
des Investmentfonds im Sinne des § 1 Abs. 2 InvStG ohne Beriicksichtigung seiner Verbind-
lichkeiten. Bei der mittelbaren Anlage in Kapitalbeteiligungen Uber andere Investmentfonds
stellt das Teilfondsvermogen fir die Einhaltung seiner Aktienfonds-Kapitalbeteiligungsquote
auf die bewertungstéaglich von diesen Investmentfonds veroffentlichten tatsachlichen Kapi-
talbeteiligungsquoten ab. Eine mittelbare Anlage in Kapitalbeteiligungen tber andere Invest-
mentfonds setzt voraus, dass diese Investmentfonds mindestens einmal pro Woche eine Be-
wertung vornehmen.

Anlegerprofil

Der Teilfonds ist flr Anleger konzipiert, die in der Lage sind, die Risiken und den Wert der
Anlage abzuschéatzen. Der Anleger muss bereit und in der Lage sein, erhebliche Wertschwan-
kungen der Aktien und gegebenenfalls einen erheblichen Kapitalverlust hinzunehmen. Der
Teilfonds eignet sich fir Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont. Dabei entspricht ein
langfristiger Anlagehorizont mindestens 5 Jahren.

Portfoliomanager

LAIQON Asset Management GmbH und

LAIQON Asset Management Switzerland AG (Unterbeauftragter Portfoliomanager)

Verwendete Benchmark

Die jeweiligen Aktienklassen des Teilfonds ziehen die folgende Benchmark (MSCI World Net
Total Return EUR Index (MSDEWIN Index)) heran, wobei im Rahmen eines aktiven Investiti-
onsansatzes keine Beschrankung auf in einer Benchmark erhaltene Zielinvestments vorge-
nommen wird und die Portfoliozusammensetzung sich signifikant von der Benchmark unter-
scheiden kann. Die Benchmark wird von MSCI Limited administriert.

Risikomanagementver-
fahren

Commitment Approach

Pauschalvergiitung

p.a. bezogen auf Nettoteil-
fondsvermogen

Aktienklasse R/R2 1/12 C/C2 V/IV2

Gebiihrensatz bis 2,00% bis 1,40% bis 1,20% bis 2,00%

Erfolgsabhdngige Vergi-
tung

Ferner kann der Portfoliomanager fiir Aktienklasse, die gemaB der Ubersicht 5.2 Aktienklas-
sen eine erfolgsabhdngige Vergltung vorsehen, eine erfolgsabhdngige Vergltung erhalten.
Diese betragt 15% (Partizipation) aus dem Wert, um den die Aktienwertentwicklung die Ent-
wicklung der Benchmark am Ende der Abrechnungsperiode libersteigt (Outperformance Uber
der Benchmark), jedoch insgesamt hochstens bis zu 5% des durchschnittlichen Nettoinven-
tarwertes der Aktienklasse in der Abrechnungsperiode, multipliziert mit dem Durchschnitt-
wert aller Nettoinventarwerte in der Abrechnungsperiode. Es steht dem Portfoliomanager frei,
fur den Teilfonds oder die jeweilige Aktienklasse eine niedrigere Vergutung anzusetzen.

Unterschreitet die Aktienwertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode die Perfor-
mance des Vergleichsindex (negative Benchmark-Abweichung), so erhalt der Portfoliomana-
ger keine erfolgsabhangige Verglitung. Entsprechend der Berechnung bei positiver Bench-
mark-Abweichung wird der negative Betrag pro Aktienwert errechnet und auf die nachste
Abrechnungsperiode vorgetragen. Fir die nachfolgende Abrechnungsperiode erhalt der
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Portfoliomanager nur dann eine erfolgsabhangige Vergitung, wenn der aus positiver Bench-
mark-Abweichung errechnete Betrag den negativen Vortrag aus der vorangegangenen Ab-
rechnungsperiode am Ende der Abrechnungsperiode Ubersteigt. In diesem Fall besteht der
Vergltungsanspruch aus der Differenz beider Betrage. Ein verbleibender negativer Betrag
pro Aktienwert wird wieder in die neue Abrechnungsperiode vorgetragen. Ergibt sich am Ende
der néchsten Abrechnungsperiode erneut eine negative Benchmark-Abweichung, so wird der
vorhandene negative Vortrag um den aus dieser negativen Benchmark-Abweichung errech-
neten Betrag erhoht. Bei der Berechnung des Vergltungsanspruchs werden negative Vor-
tréage der vorangegangenen funf Abrechnungsperioden berlicksichtigt.

Die Abrechnungsperiode erfolgt jahrlich. Sie beginnt am 1. Oktober und endet am 30. Sep-
tember des darauffolgenden Jahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit Auflage des
Teilfonds bzw. der Aktienklasse und endet am 30. September 2027.

Als Benchmark wird festgelegt: MSCI World Net Total Return EUR Index (MSDEWIN Index).
Die erfolgsabhangige Verglitung wird durch den Vergleich der Entwicklung des Vergleichsin-
dex mit der Aktienwertentwicklung, die nach der BVI Methode berechnet wird, in der Abrech-
nungsperiode ermittelt. Die Ermittlung der Hohe der erfolgsabhangige Vergltung erfolgt ab-
zuglich aller Kosten. Die dem Teilfonds belasteten Kosten dirfen vor dem Vergleich jedoch
nicht von der Entwicklung des Vergleichsindex abgezogen werden.

Entsprechend dem Ergebnis eines taglichen Vergleichs wird eine angefallene erfolgsabhan-
gige Vergltung im Teilfonds zurlickgestellt. Liegt die Aktienwertentwicklung wahrend der
Abrechnungsperiode unter dem Vergleichsindex, so wird eine in der jeweiligen Abrechnungs-
periode bisher zurlickgestellte, erfolgsabhdngige Verglitung entsprechend dem taglichen
Vergleich wieder aufgeldst. Die am Ende der Abrechnungsperiode bestehende, zurlickge-
stellte erfolgsabhangige Verglitung kann entnommen werden.

Falls der Vergleichsindex entfallen sollte, wird die Gesellschaft einen angemessenen anderen
Index festlegen, der an die Stelle des genannten Index tritt.

Die erfolgsabhangige Vergiitung kann auch dann enthommen werden, wenn sich der Ak-
tienwert am Ende des Abrechnungszeitraumes zwar besser als die Benchmark entwickelt
hat, gleichzeitig aber der Aktienwert am Ende des Abrechnungszeitraumes den Aktien-
wert zu Beginn des Abrechnungszeitraumes unterschreitet (absolut negative Aktienwer-
tentwicklung).

Formel und Beispiele zur Berechnung der Performance Fee _,LAIQON SICAYV - Global
Equities Unconstrained":

PERF_FEE t = MIN ( PART * MAX ( PERFronps t — PERFeencim t; 0 ) ; CAP ) * NAVourcH
t

Verlustvortrag t = MIN ( PERFronos t — PERFeenchm t; 0)

PERF_FEE t+1 = MIN ( PART * MAX ( PERFronbs t+1 + Verlustvortrag t — PERFeenchm t+1;

0) ; CAP ) * NAVpurcH t+1
Verlustvortrag t+1 = MIN ( PERFronps t+1 + Verlustvortrag t — PERFeencim t+1; 0)

Wobei:

e PERF_FEE t: Performance Fee in der Wahrung der jeweiligen Aktienklasse am Ende der
Periode t, t+1 usw.

e PART: Partizipation

o CAP: Maximaler Anteil der Performance Fee am durchschnittlichen Nettoinven-
tarwert der Periode

e PERFronps t: Performance des Teilfonds in der Periode t bzw. t+1

e  PERFsencH t: Performance der Benchmark in der Periode t bzw. t+1

e NAVpuren t:  durchschnittlicher Nettoinventarwert der Aktienklasse in der Periode t bzw.
t+1

e Verlustvortrag t: Verlustvortrage aus Perioden t, t+1 usw.

Begriffserkldrung und Berechnungsbeispiele:
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Performance des Teil-
fonds:

Performance der Bench-
mark:
Outperformance:

Teilfondsvermdgen:

Partizipation:

CAP:

Performance Fee (absolut):

Performance Fee (relativ):

Die Wertentwicklung des Teilfonds wird immer tber (min-
destens) eine Jahresperiode betrachtet (Abrechnungspe-
riode). Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Oktober
und endet am 30. September des darauffolgenden Jah-
res. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit Auflage
des Teilfonds bzw. der Aktienklasse und endet 30. Sep-
tember 2027.

Wertentwicklung der Benchmark im Betrachtungszeit-
raum.

Differenz der Wertentwicklung des Teilfonds und der
Benchmark.

Té&gliches durchschnittliches Teilfondsvermogen im Be-
trachtungszeitraum.

Prozentsatz, der bestimmt, wie viel der positiven Outper-
formance als erfolgsabhéngige Vergltung dem Teilfonds
entnommen werden darf.

Maximaler prozentualer Anteil am durchschnittlichen Teil-
fondsvermdgen in der Abrechnungsperiode, welchen die
relative Performance Fee nicht Ubersteigen darf.

Erfolgsabhéangige Vergutung, die dem Teilfonds im Be-
trachtungszeitraum als Kosten enthommen wird.

Performance Fee (absolut) im Verhaltnis zum durch-
schnittlichen Teilfondsvermogen.

Verlustvortrag: Ist die Outperformance im Betrachtungszeitraum negativ,
so wird diese Underperformance (gegenliber der Bench-
mark) als Verlustvortrag in den nachsten Betrachtungs-
zeitraum vorgetragen. D.h. diese Underperformance muss
erst aufgeholt werden, bevor wieder eine Performance
Fee entnommen werden darf.

Periode | Perfor- Perfor- Outper- | Teil- Partizi- Perfor- Perfor- Verlust-
mance mance for- fonds- pation mance mance vortrag
des der mance vermo- Fee (ab- | Fee (re-

Teil- Bench- gen solut) lativ) *
fonds mark
Wert- Perfor- positive Perfor- Nega-
ent- mance Outper- | mance tive
wick- Teil- for- Fee (ab- | Outper-
lung des | fonds mance solut) for-
MSCI minus mal Teil- | durch mance
World Perfor- fonds- Teil-
Net To- | mance vermo- fonds-
tal Re- | Bench- gen mal | vermoé-
turn EUR | mark Partizi- gen
Index plus pation
Verlust-
vortrag
(Vor-
jahr)
1. Jahr 8,00% 6,00% 2,00% 25,0 15% 75.000 0,30% 0,00%
Mio. EUR
EUR
2. Jahr 5,00% 8,50% -3,50% 24,5 15% 0 EUR 0,00% -3,50%
Mio.
EUR
3. Jahr -3,00% -5,00% -1,50% 26,0 15% 0 EUR 0,00% -1,50%
Mio.
EUR
4. Jahr | 12,00% 8,00% 2,50% 28,5 15% 106.875 | 0,38% 0,00%
Mio. EUR
EUR
5. Jahr -2,00% -3,50% 1,50% 28,0 15% 63.000 0,23% 0,00%
Mio. EUR
EUR

95




* CAP ist 5%, d.h. die relative Performance Fee darf nicht liber 5% steigen.

Teilfondswahrung

EUR

Bewertungstage

Taglich, an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main mit Ausnahme des
24. und des 31. Dezember

Handelstage

Taglich

Cut-off

12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag

Zahlungsfristen fiir Zeich-
nungen, Riicknahmen,
Umtausch

Die Zahlung erfolgt innerhalb von drei (3) Bankarbeitstagen (Bankarbeitstag) nach dem Ein-
gang der Zeichnung / Rliicknahme / Umtausch.

Vorlage fiir nachhaltig-
keitsbhezogene Offenle-
gungen

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8 der
SFDR.

FATCA-Klassifizierung

Der Teilfonds ist als Investmentfonds reguliert.

Nach den derzeit geltenden luxemburgischen FATCA-Bestimmungen qualifiziert der Teil-
fonds als ,Restricted Fund” gemaB Anhang Il Abschnitt IV.E.5 des IGA und gilt daher als ,nicht
meldendes luxemburgisches Finanzinstitut” (Non-Reporting Luxembourg Financial Institution)
sowie als ,FATCA-konformes auslandisches Finanzinstitut” (deemed-compliant Foreign Fi-
nancial Institution).

An folgende Anlegertypen ist der Verkauf und jede sonstige Ubertragung von Aktien oder
sonstigen Instrumenten ausdrucklich untersagt:

- Spezifizierte Personen (Specified U.S. Persons) im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buch-
stabe ff) des IGA,

- Nichtteilnehmende Finanzinstitute (Non-Participating Financial Institutions) im Sinne
von Artikel 1 Abschnitt 1 (r) des IGA und

- Passive auslandische Rechtstrager, die keine Finanzinstitute sind, und an denen min-
destens eine US-Person substanziell beteiligt ist (passive NFFEs with one or more
substantial U.S. owners) im Sinne der einschlagigen Ausfihrungsbestimmungen des
US-Finanzministeriums.

Das Zeichnungs-/Antragsformular gilt als Vertriebsvereinbarung mit ausdricklicher Ver-
pflichtung zur Einhaltung des Prospekts, der den Verkauf und jede sonstige Ubertragung an
die vorstehend genannten Personen verbietet.

Ausgenommen sind ausschlieBlich Aktien, die sowohl von als auch Uber eine Participating
Foreign Financial Institution vertrieben und gehalten werden.

Die vorstehend verwendeten Begriffe haben jeweils die Bedeutung, die ihnen unter FATCA
oder dem IGA zukommt.

In Anwendung von Anhang Il Abschnitt IV.E.5 des IGA ist jeder im vorstehenden Absatz ge-
nannte Vertriebspartner verpflichtet, der Gesellschaft eine Anderung seines FATCA-Status
nach Kapitel 4 innerhalb von neunzig (90) Tagen nach Eintritt der Anderung mitzuteilen.

Verliert ein solcher Vertriebspartner seine Qualifikation als FATCA-konformer Vertriebs-
partner nach den unter FATCA definierten Restricted-Fund-Regeln, so beendet der Teilfonds
oder die Verwaltungsgesellschaft den Vertriebsvertrag mit diesem Vertriebspartner innerhalb
von neunzig (90) Tagen nach Mitteilung der Anderung des FATCA-Status nach Kapitel 4 des
Vertriebspartners; die dem Vertriebspartner ausgegebenen Aktien oder sonstigen Instru-
mente werden vom Teilfonds zwangsweise zurlickgenommen oder innerhalb von sechs (6)
Monaten nach der Statusénderung des Vertriebspartners auf einen anderen FATCA-konfor-
men Vertriebspartner Ubertragen.

CRS-Klassifizierung

Luxemburger Finanzinstitut (Investmentunternehmen)

96




Riicknahmenbeschran-
kung (Gating)

Aktionare sind berechtigt, die Rlicknahme ihrer Aktien zu den in Kapitel 11 ,Liquiditatsma-
nagement-Tools des Fonds zur Steuerung voriibergehend eingeschrankter Marktliquiditat”
beschriebenen Bedingungen zu beantragen.

Wenn der Gesamtwert der Antrage auf Ricknahme von Aktien abziglich des Gesamtwertes
der Antrage auf Zeichnung von Aktien zehn Prozent (10 %) des Nettoteilfondsvermo-
gens/Nettofondsvermodgens am Bewertungstag ubersteigt verringert die Verwaltungsgesell-
schaft den Umfang der Antrége auf Ricknahme von Aktien auf die vorgenannte Obergrenze
auBer der die Verwaltungsgesellschaft beschlieBt in ihrem absoluten und alleinigen Ermessen
etwas anderes, um einen hoheren Prozentsatz unter Berlicksichtigung der Anlagen des Teil-
fonds und der Interessen der verbleibenden Aktiondre zuzulassen. Die Verringerung wird auf
alle Aktionare, die eine Ricknahme von Aktien beantragt haben, entsprechend der Anzahl der
Aktien oder des Gesamtgeldbetrags, fir die bzw. den sie eine Riicknahme beantragt haben,
angewendet. Der Teil der Ricknahmeantrdge, der nicht angenommen wurde, wird automa-
tisch zum nachstmdoglichen Bewertungstag fortgetragen. Er wird gleichrangig mit weiteren
Ricknahmeantréagen fir diesen Bewertungstag behandelt. An diesem Bewertungstag gelten
die gleichen Regeln wie flr jeden anderen Bewertungstag. Die Zahlung des Ricknahmeprei-
ses erfolgt anteilig an die betreffenden Aktionare.

Verlangerung der Riick-
gabefrist

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Ubliche Ankiindigungsfrist, die Aktionare
bei der Ricknahmeantragen ihrer Aktien gegenuber der Verwaltungsgesellschaft einhalten
mussen, voribergehend zu verlangern, um der Verwaltungsgesellschaft mehr Zeit fur die Be-
arbeitung von Ricknahmeantragen zu geben, z. B. bei auBergewohnlich verschlechterten
Marktbedingungen.
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige Inves-

tition ist eine Investi-
tion in eine Wirt-

schaftstatigkeit, die zur

Erreichung eines Um-
weltziels oder sozialen
Ziels beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozialen
Ziele erheblich beein-
trachtigt und die Un-
ternehmen, in die in-
vestiert wird, Verfah-
rens-weisen einer gu-
ten Unternehmensfiih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-sys-
tem, das in der Verord-
nung

(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von 6kolo-
gisch nachhaltigen
Wirtschaftstétigkeiten
enthalt. In dieser Ver-
ordnung ist kein Ver-
zeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten fest-
gelegt. Nachhaltige In-
vestitionen mit einem

Umweltziel konnten ta-

xonomiekonform sein
oder nicht.

Name des Produkts:
LAIQON SICAV- Global Equities Unconstrained

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900NPNVZSJ9R9X814

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

[

Ja

Nein

[] Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit ei-
nem Umweltziel getatigt: %

|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie als 6kologisch nachhal-
tig einzustufen sind

]

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie nicht als 0©kologisch
nachhaltig einzustufen sind

[] Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit ei-
nem sozialen Ziel getatigt: %

[l

Es werden damit 6kologische/so-
ziale Merkmale beworben und
obwohl keine nachhaltigen Inves-
titionen angestrebt werden, ent-
halt es einen Mindestanteil von
__% an nachhaltigen Investitionen

D mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-

tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie
als okologisch nachhaltig einzustufen
sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-

tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie
nicht als 6kologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

[l

mit einem sozialen Ziel
Es werden damit okologi-
sche/soziale Merkmale beworben, aber

keine nachhaltigen Investitionen geta-
tigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzpro-

| dukt beworben?

Dieser (Teil-)Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8

der Offenlegungsverordnung.

Der Teilfonds bewirbt folgende 6kologischen und sozialen Merkmale:

- Einddmmung von Umweltschaden
- Verlangsamung des Klimawandels
- Schutz von Menschenrechten

- Schutz von Arbeitsrechten

- Schutz der Gesundheit

- Einddmmung von Waffengewalt

- Einddmmung von Korruption
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- Vermeidung unethischer Geschaftspraktiken
- Férderung guter Unternehmensflihrung
- Einddmmung von Kinder- und Zwangsarbeit
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird ge-
messen, inwieweit
die mit dem Finanz-
produkt beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben wer-
den, herangezogen?

Der (Teil-)Fonds wendet aktivitatsbasierte Ausschllisse an. Unternehmen mit den
folgenden Aktivitaten sind ausgeschlossen:

ePornografie/Erwachsenenunterhaltung (Produktion, nachgelagerte Tatigkeiten) > 10%
Umsatzerldse

» konventionelle Waffen (Produktion) > 5% Umsatzerlose

» Kohle (Produktion) > 5% Umsatzerltse

» Gas (Vorgelagerte Tatigkeiten, Produktion) > 5% Umsatzerlése

» Gentechnisch veranderte Organismen (Vorgelagerte Tatigkeiten, Produktion) > 10%
Umsatzerldse

» Unternehmen, die im Uranabbau tatig sind (Ausschluss, wenn die Umsatzschwelle von
5% Prozent auf Emittentenebene Uberschritten wird)
» Unternehmen, die an der Stromerzeugung auf Basis von Atom-/Kernenergie beteiligt
sind (Ausschluss, wenn die 5% Prozent Umsatzschwelle auf Emittentenebene
Uberschritten wird)
» Unternehmen, die sich mit dem Betrieb von Kernkraftwerken und/oder der Herstellung
von wesentlichen Komponenten fiir Kernkraftwerke befassen (Ausschluss, wenn die 5%
Prozent Umsatzschwelle auf Emittentenebene Uberschritten wird)
« Atomwaffen (Vorgelagerte Tatigkeiten, Produktion, nachgelagerte Tatigkeiten) > 0%
Umsatzerldse

« Ol (Produktion) > 5% Umsatzerldse

e Tabak (Produktion, nachgelagerte Tatigkeiten) > 5% Umsatzerldse

« unkonventionelle Waffen (Vorgelagerte Tatigkeiten, Produktion, nachgelagerte
Tatigkeiten) > 0% Umsatzerldose

» Kohle (nachgelagerte Tatigkeiten) > 30% Umsatzerlose

e Stromerzeugung durch Kohle (Produktion) > 5% Umsatzerlése

« Stromerzeugung durch Ol (Produktion) > 10% Umsatzerldse

» Stromerzeugung durch Gas (Produktion) > 10% Umsatzerlose

o Verarbeitung und Raffinierung im Bereich Ol (nachgelagerte Téatigkeiten) > 10%
Umsatzerldse

 Verarbeitung und Raffinierung im Bereich Gas (nachgelagerte Tatigkeiten) > 10%
Umsatzerldse

« Olsand (Produktion) > 5% Umsatzerlése

» Schiefergas (Produktion) > 5% Umsatzerldse

e Zivile Schusswaffen (Produktion) > 5% Umsatzerlose

Der (Teil-)Fonds wendet zudem normbasiertes Screening in Bezug auf internationale
Rahmenwerke, wie die “UN Global Compact Prinzipien“, “OECD-Leitsatze fur
multinationale Unternehmen” und Standards der Internationalen Arbeitsorganisation
(“ILO") an.

Neben den Ausschlusskriterien wird eine interne Bewertungsmethodik von
Kontroversen angewendet. Sofern Zielfonds erworben werden so mussen diese die
Mindestausschliisse des deutschen Zielmarktkonzepts fir Nachhaltigkeitspraferenzen
einhalten.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt werden sollen, und wie tréigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar
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Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getd-
tigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich ge-
schadet?

Nicht anwendbar
Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

berticksichtigt?
Nicht anwendbar

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschen-
rechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Nicht anwendbar

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” fest-
gelegt, nach dem Taxonomie-konforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht er-
heblich beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kri-
terien fiir 6kologisch nachhaltigen Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.
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Bei den wichtigs-
ten nachteiligen
Auswirkungen han-
delt es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen Aus-
wirkungen von In-
vestitions-entschei-
dungen auf Nach-
haltigkeits-faktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales
und Beschaftigung,
Achtung der Men-
schenrechte und
Bekdampfung von
Korruption und Be-
stechung.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, die folgenden PAI werden berticksichtigt:

¢ THG-Emissionen (Scope 1 THG-Emissionen)

e THG-Emissionen (Scope 2 THG-Emissionen)

e THG-Emissionen (Scope 3 THG-Emissionen)

e THG-Emissionen (Scope 1 und 2 THG-Emissionen)

e THG-Emissionen (Scope 1, 2 und 3 THG-Emissionen)

e CO2 FuBabdruck (CO2 FuBabdruck von Scope 1 und 2)

e CO2 FuBabdruck (CO2 FuBabdruck von Scope 1, 2 und 3)

e THG- Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert (THG-
Emissionsintensitat der Unternehmen in die investiert wird von Scope 1 und 2)

e THG- Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert (THG-
Emissionsintensitat der Unternehmen in die investiert wird von Scope 1, 2 und 3

» Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind
(Anteil der Investitionen in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig
sind)

 VerstoBe gegen die UNGC Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale
Unternehmen (Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird, die an
VerstoBen gegen die UNGC-Grundsatze oder gegen die OECD Leitsatze fir
multinationale Unternehmen beteiligt waren)

» Engagement in kontroverse Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen) (Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert
wird, die an der Herstellung oder am Verkauf von umstrittenen Waffen beteiligt sind)
» Unzureichende MaBnahmen bei VerstoBen gegen die Standards zur Korruptions-
und Bestechungsbekdmpfung (Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die
investiert wird, bei denen Unzulanglichkeiten bei der Ahndung von VerstéBen gegen
Verfahren und Standards zur Bekdmpfung von Korruption und Bestechung festgestellt
wurden)

Bei Anlageentscheidungen des Teilfonds werden die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts bzw. PAIs)
beriicksichtigt. Die Beriicksichtigung erfolgt liber Ausschliisse und / oder Uberwachung
von Kontroversen. Ein besonderes Augenmerk liegt auf die folgenden PAls: Nr. 1-4
(THG-Emissionen, CO2-FuBabdruck, THG-Intensitat), Nr. 10 (VerstoBe gegen UNGC
und OECD), Nr. 14 (kontroverse Waffen). Die Portfolio Manager greifen zur
Identifikation, Messung und Bewertung von nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen
auf die Analysen einer externen Ratingagentur, sowie bei Bedarf auf o&ffentliche
Dokumente der Unternehmen zurlick. Die nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen
kénnen so umfangreich analysiert und bei Investitionsentscheidungen berlicksichtigt
werden.

Informationen zu PAI sind im Jahresbericht des (Teil-)Fonds verfligbar (Jahresberichte
ab 01.01.2023).

[] Nein
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Die Anlagestrate-
gie dient als Richt-
schnur fir Investiti-
ons-entscheidun-
gen, wobei be-
stimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
berlcksichtigt wer-
den.

Die Verfahrenswei-
sen einer guten Unter-
nehmensfiihrung umfas-
sen solide Manage-
ment-strukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von Mit-
arbeitern sowie die
Einhaltung der Steu-
ervorschriften

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Anlageziel des Teilfonds ist es, die Entwicklung des MSCI World Net Total Return
EUR Index dauerhaft zu Ubertreffen. Dementsprechend investiert der Teilfonds in
borsennotierte Aktien auf globaler Basis. Der themenbasierte Ansatz konzentriert sich
auf strukturell wachsende Anlagethemen wie Digitalisierung, Automatisierung und
Dekarbonisierung. Unternehmen mit  strukturellem Wachstum werden im
Auswahlprozess bevorzugt. Der Anlageschwerpunkt kann auf Large, Mid und Small
Caps liegen. Die Auswahl erfolgt nach umfassenden Unternehmensanalysen (Bottom-
up). Zudem kénnen Derivate eingesetzt werden. Um die Okologischen und sozialen
Nachhaltigkeitmerkmale zu erreichen, werden vor der Titelselektion
Ausschlusskriterien angewandt. Darlber hinaus werden die definierten PAls
berilicksichtigt.

Bei den Angaben zur Vermdgensallokation wird erldutert, welcher 6kologische und/oder
soziale Mindestschutz fiir «Andere Investitionen» angewendet wird.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele ver-
wendet werden?

Die zuvor beschriebenen Nachhaltigkeitsindikatoren zur Messung der Erreichung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale des (Teil-)Fonds sind die verbindlichen Ele-
mente der Anlagestrategie des (Teil-)Fonds.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang, der vor der Anwendung dieser Anlage-
strategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht anwendbar

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unterneh-
men, in die investiert wird, bewertet?
Die Unternehmen werden einer Kontroversen-Uberpriifung unterzogen. Diese bewertet
die Beteiligung von Unternehmen an Vorféllen mit negativen Auswirkungen auf Umwelt,
Soziales und Governance (ESG). Weitere essentielle Faktoren sind der Ausschluss von
Unternehmen, die gegen den UN Global Compact, die OECD oder ILO Leitlinien
verstoBen.
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Die Vermdégensallo-
kation gibt den je-
weiligen Anteil der
Investitionen in be-
stimmte Vermodgens-
werte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
drickt durch den An-
teil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus umwelt-
freundlichen Aktivi-
taten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben

(CapEx), die die um-

welt-freundlichen In-

vestitionen der Un-
ternehmen, in die in-
vestiert wird, aufzei-
gen, z. B. fir den

Ubergang zu einer

grinen Wirtschaft

Betriebsausgaben

(OpEXx), die die um-

weltfreundlichen be-

trieblichen Aktivita-
ten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln

Welche Vermaégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Vermdgensallokation des (Teil-)Fonds und inwiefern der (Teil-)Fonds direkte oder
indirekte Risikopositionen gegeniber Unternehmen eingehen kann, ist der Anlagestrategie
sowie den Anlagebeschrankungen des Verkaufsprospekts zu entnehmen. Der
Mindestanteil der Investitionen des (Teil-)Fonds, die zur Erflllung der beworbenen
Okologischen und/oder sozialen Merkmale erfolgen, betragt 51% des Wertes des (Teil-
)Fondsvermégens.

Investitionen

#1B Andere 6kologi-
sche/soziale Merkmale

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merk-
male ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt bewor-
benen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Einsatz von Derivaten erfolgt gemaB den Vorgaben aus den Anlagegrundsatzen des
Verkaufsprospekts. Soweit Derivate erworben werden dirfen, dienen diese nicht explizit
zur Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des (Teil-)Fonds und werden
unter “anderen Investitionen “ erfasst. Bei der Auswahl der Derivate wird die Einhaltung
eines Okologischen und/oder sozialen Mindestschutzes sichergestellt. Daher durfen
Derivate mit einem nicht-nachhaltigen Basiswert keinen wesentlichen Bestandteil im
Portfolio darstellen.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformi-
tat umfassen die Kri-
terien fir fossiles
Gas die Begrenzun-
gen der Emissionen
und die Umstellung
auf erneuerbare
Energien oder Cos-
arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Krite-
rien fir Kernenergie
beinhalten umfas-
sende Sicherheits-
und Abfallentsor-
gungs-vorschriften.

Ermoglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermog-
lichend darauf hin,
dass andere Tatigkei-
ten einen wesentli-
chen Beitrag zu den
Umweltzielen leis-
ten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fiir
die es noch keine
Cos-armen Alternati-
ven gibt und die un-
ter anderem Treib-
hausgasemissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistun-
gen entsprechen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Die Umweltmerkmale des Teilfonds leisten einen positiven Beitrag zu den
Taxonomiezielen: Abschwdchung des Klimawandels, Anpassung an den Klimawandel,
Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Vermeidung und Verminderung der
Umweltverschmutzung.
Das MindestmaB der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel gemaB der
Definition der EU-Taxonomie betragt 0%.
Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie® investiert?

[] Ja:

[] In fossiles Gas []  In Kernenergie

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen, die
mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Kon-
formitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdt in Bezug auf alle Inves-
titionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomie-Kon-
formitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
Investitionen einschl. Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Taxonomiekonform: Fossiles o — 0% Taxonomiekonform: Fossiles o — 0%
Gas OAO%O Gas OA)O%‘V
° B Taxonomiekonform: °
W Taxonomiekonform: Kernenergie
Kernenergie B Taxonomiekonform: (ohne

100% fossiles Gas und Kernenergie) 100%
B Taxonomiekonform: (ohne

fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

Nicht taxonomiekonform Dieser Graph gibt x% der Gesamtinvestitionen wieder.

%%k

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstitigkeiten und ermog-
lichende Tatigkeiten?

Ein Mindestanteil von Investitionen in Ubergangstitigkeiten und ermdglichende
Tatigkeiten wurde nicht festgesetzt.
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| G |

“*/sind nachhal-
tige Investitionen
mit einem Umwelt-
ziel, die die Krite-
rien fir 6kologisch
nachhaltige Wirt-
schaftstatigkeiten
gemal der EU-Ta-
xonomie nicht be-
riicksichtigen.

Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes,

mit denen gemes-
sen wird, ob das

Finanzprodukt die
beworbenen 6ko-
logischen oder so-

SV |

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht
mit der EU-Taxonomie konform sind?

Ein Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind, wurde nicht festgesetzt

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Ein Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen wurde nicht festgesetzt.

9

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird
mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Einsatz von Derivaten erfolgt gemaB den Vorgaben aus den Anlagebedingungen.
Dies schlieBt neben Derivatgeschaften zum Zwecke der Absicherung Geschafte mit
Derivaten zur effizienten Portfoliosteuerung und zur Erzielung von Zusatzertragen, d.h.
auch zu spekulativen Zwecken, ein. Soweit Derivate erworben werden dirfen, dienen
diese nicht explizit zur Erreichung der dkologischen und/oder sozialen Merkmale des
Teilfonds und werden unter 'anderen Investitionen' erfasst. Die Underlyings der
Derivate, die nicht zur Absicherung dienen, muissen die Ausschlusskriterien der
Fondsstrategie einhalten. Zudem missen ETCs auf Gold den sogenannten Responsible
Gold Standard der London Buillon Market Association (LBMA) einhalten. Xetra Gold ist
ebenfalls erwerbbar. Barmittel und / oder Fremdwahrungen werden zur Steuerung der
Liquiditat gehalten und werden aus Nachhaltigkeitssicht neutral bewertet.

Fur andere Investitionen, die nicht unter die Nachhaltigkeitsstrategie des (Teil-)Fonds
fallen, wird sichergestellt, dass diese nicht kontrar zur Nachhaltigkeitsstrategie
eingesetzt werden. Soweit Derivate erworben werden durfen, wird sichergestellt, dass
der Basiswert mit der Nachhaltigkeitsstrategie konform ist. Sofern ein Index als
Basiswert genutzt wird, wird sichergestellt, dass der Index
Nachhaltigkeitscharakteristika aufweist. Aufgrund der am Markt verfligbaren
Finanzinstrumente kann es zu Abweichungen in den nachhaltigen Merkmalen des
zugrundeliegenden Index zu den (Teil-)Fondsmerkmalen kommen. Alle Derivate, deren
Basiswert als nicht im Einklang mit der Nachhaltigkeitsstrategie eingestuft werden
konnte, sowie Wahrungsbestdande, die nicht mit der (Teil-)Fondswahrung
Ubereinstimmen oder die nicht auf EUR, USD, GBP, CHF, JPY, AUD, NZD, CAD, NOK
oder SEK lauten, dirfen nicht als wesentlicher Bestandteil im (Teil-)Fonds enthalten
sein. Nicht umfasst ist der Derivateinsatz zum Ausgleich von negativen
Marktschwankungen. Zudem kdnnen gezielt Investitionen von der
Nachhaltigkeitsstrategie ausgenommen werden, die nicht einer expliziten Priifung eines
Okologischen und/oder sozialen Mindestschutzes unterliegen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanz-
produkt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerich-
tetist?

Nicht anwendbar

106



Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt bewor-
benen dkologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht anwendbar

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestelit?

Nicht anwendbar

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktin-
dex?

Nicht anwendbar
Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
Nicht anwendbar

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://fondsfinder.universal-
investment.com/api/v1/LU/LU1856130205/document/SRD/de
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LAIQON SICAV - Megatrends Asia

Allgemeine Informationen

Dieser Besondere Teil erganzt hinsichtlich des Teilfonds LAIQON SICAV - Megatrends
Asia den allgemeinen Teil und muss in Verbindung mit diesem gelesen werden. Bei Ab-
weichungen haben diese Teilfondsspezifischen Informationen des Prospekts Vorrang vor
dem allgemeinen Teil.

Anlageziel des Teilfonds

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzie-
len.

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert in zukunftsorientierte Unternehmen aus Asien mit strukturell
wachsenden Geschaftsmodellen. Ziel der themenbasierten Anlagestrategie ist es, die
Wertentwicklung des MSCI Asia ex Japan Net Total Return USD Index (NDUECAXJ Index)
zu Ubertreffen. Die Analyse der Einzeltitel erfolgt nach dem Bottom-up-Prinzip, mit
Schwerpunkt auf langfristigem Wachstumspotenzial. Das Portfolio zeichnet sich durch ein
konzentriertes und aktiv gemanagtes Portfolio aus. Die Positionen werden mit einem sehr
langfristigen Anlagehorizont von Uber funf Jahren gekauft.

Der Teilfonds ist aktiv gemanagt.

Der Teilfonds investiert mindestens 51% des Nettoteilfondsvermdgens in Aktien und
Wertpapiere mit Aktiencharakter von Unternehmen aus dem asiatischen Raum. Dabei
kann das Teilfondsvermogen vollstéandig in Fremdwahrungen investiert werden.

Bis zu 25% Nettoteilfondsvermdgens kdnnen angelegt werden in Anleihen, Geldmarktin-
strumente, Wandel- und Optionsanleihen, deren Optionsscheinen auf Wertpapiere von
Unternehmen weltweit referenzieren, die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten. Un-
beschadet der angestrebten Risikoverteilung kdnnen die Anlagen des Teilfonds zeitweise
lander- und branchenspezifische Schwerpunkte aufweisen.

Direkte Investitionen in Contingent Convertible Bonds (CoCo's), Asset Backed Securities
(ABS) und Mortgage Backed Securities (MBS) werden nicht durchgefihrt.

Beim Erwerb von Aktien hat der Teilfonds die Moglichkeit, iber das Shanghai- und Shen-
zhen Hong Kong Stock Connect (,SHSC") Programm, zulassige chinesische A-Shares zu
erwerben. Der Einsatz des SHSC Programms dient dem Teilfonds als zusatzliche Investi-
tionsmaoglichkeit.

Maximal 10% des Nettoteilfondsvermdgens kénnen in Zielfonds (OGAWSs und andere O-
GAs) geman Artikel 41 (1) e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 investiert werden.

Bis zu 20% des Nettoteilfondsvermdgens kénnen in liquiden Mitteln angelegt werden. Je-
doch kann das Nettoteilfondsvermdégen, wenn es aufgrund auBergewd&hnlich ungiinstiger
Marktbedingungen als angemessen eingeschatzt wird, innerhalb der gesetzlich zuldssi-
gen und steuerrechtlichen Anlagebeschrankungen geman Artikel 17 der Satzung (kurz-
fristig) auch dartber hinaus in flissigen Mitteln gehalten werden und somit kann dadurch
kurzfristig von dieser Anlagegrenze abgewichen werden. Daneben kann das Nettoteil-
fondsvermdgen, wenn es aufgrund auBergewdhnlich unginstiger Marktbedingungen als
angemessen eingeschatzt wird, (kurzfristig) von den in den Anlagezielen (inkl. Verweisen)
bzw. in der Anlagepolitik genannten Mindestgrenzen abweichen, sofern diese unter Hin-
zurechnung der flissigen Mittel insgesamt eingehalten werden.

Der Teilfonds sieht nicht die Méglichkeit vor, in Wertpapierfinanzierungsgeschafte (d. h.
Pensionsgeschafte, Wertpapierleihe, Buy-and-Sell-Back-Geschafte oder Sell-and-Buy-
Back-Geschafte) oder in sonstige Geschafte zur effizienten Portfolioverwaltung im Sinne
der SFTR und/oder in Total Return Swaps zu investieren.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Ad-
verse Impacts ,PAI“) im Sinne der SFDR werden im Investitionsprozess auf Ebene der Ver-
waltungsgesellschaft nicht berlicksichtigt, weil die Verwaltungsgesellschaft keine allge-
meine fondsilibergreifende Strategie fir die Berlicksichtigung der PAls verfolgt.

Auch wenn keine PAls auf Ebene der Verwaltungsgesellschaft berlicksichtigt werden, sind
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren Bestandteil der Anlagestrategie des Teilfonds
und es findet demnach eine verbindliche Berlcksichtigung statt. Informationen Uber die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind im Rahmen des
Jahresberichts des Teilfonds, jeweiligen Teilfonds verflgbar.

Weitere vorvertragliche Informationen Uber die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
sind im Anhang ,Vorvertragliche Informationen Artikel 8 SFDR" enthalten.
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Zusatzlich gilt fur steuerliche Zwecke: Der Teilfonds legt fortlaufend mehr als 50 % seines
Aktivvermdgens unmittelbar oder mittelbar Uber andere Investmentfonds im Sinne des §
1 Abs. 2 Investmentsteuergesetz (InvStG) in Kapitalbeteiligungen an (Aktienfonds— Kapi-
talbeteiligungsquote). Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind und bei denen es sich nicht um Anteile an Investmentvermdgen handelt. Fiur
diese Zwecke ist ein organisierter Markt ein Markt, der anerkannt, fiir das Publikum
offen und dessen Funktionsweise ordnungsgeman ist und der somit den Anforderun-
gen nach Artikel 50 der OGAW-Richtlinie (RL 2009/65/EG) entspricht;

- Anteile an anderen Investmentfonds, die nach ihren Anlagebedingungen eine fortlau-
fende Mindestanlage in Hohe von 25 % oder eines hoheren Prozentsatzes in Kapital-
beteiligungen im Sinne von § 2 Abs. 8 InvStG vorsehen, in Hohe des fir diese Min-
destanlage festgelegten Prozentsatzes.

Die Hohe des Aktivvermdgens bestimmt sich nach dem Wert der Vermdgensgegenstande
des Investmentfonds im Sinne des § 1 Abs. 2 InvStG ohne Berticksichtigung seiner Ver-
bindlichkeiten. Bei der mittelbaren Anlage in Kapitalbeteiligungen Uber andere Invest-
mentfonds stellt das Teilfondsvermogen fur die Einhaltung seiner Aktienfonds-Kapitalbe-
teiligungsquote auf die bewertungstaglich von diesen Investmentfonds veroffentlichten
tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten ab. Eine mittelbare Anlage in Kapitalbeteiligun-
gen Uber andere Investmentfonds setzt voraus, dass diese Investmentfonds mindestens
einmal pro Woche eine Bewertung vornehmen.

Anlegerprofil

Der Teilfonds ist flr Anleger konzipiert, die in der Lage sind, die Risiken und den Wert der
Anlage abzuschatzen. Der Anleger muss bereit und in der Lage sein, erhebliche Wert-
schwankungen der Aktien und gegebenenfalls einen erheblichen Kapitalverlust hinzuneh-
men. Der Teilfonds eignet sich flr Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont. Dabei
entspricht ein langfristiger Anlagehorizont mindestens 5 Jahren.

Portfoliomanager

LAIQON Asset Management GmbH und

LAIQON Asset Management Switzerland AG (Unterbeauftragter Portfoliomanager)

Verwendete Benchmark

Die jeweiligen Aktienklassen des Teilfonds ziehen die folgende Benchmark (MSCI Asia ex
Japan Net Total Return USD Index (NDUECAXJ Index)) heran, wobei im Rahmen eines
aktiven Investitionsansatzes keine Beschrankung auf in einer Benchmark erhaltene
Zielinvestments vorgenommen wird und die Portfoliozusammensetzung sich signifikant
von der Benchmark unterscheiden kann. Die Benchmark wird von MSCI Limited admi-
nistriert.

Risikomanagementverfahren

Commitment Approach

Pauschalvergiitung

p.a. bezogen auf Nettoteilfonds-
vermogen

Aktienklasse R/R2 1/12 C/C2 VIV2

Gebiihrensatz bis 1,80% bis 1,30% bis 1,50% bis 2,00%

Erfolgsabhdngige Vergiitung

Ferner kann der Portfoliomanager fiir Aktienklasse, die geméaB der Ubersicht 5.2 Aktien-
klassen eine erfolgsabhéngige Vergitung vorsehen, eine erfolgsabhangige Vergltung er-
halten. Diese betragt 15% (Partizipation) aus dem Wert, um den die Aktienwertentwicklung
die Entwicklung der Benchmark am Ende der Abrechnungsperiode ubersteigt (Outperfor-
mance Uber der Benchmark), jedoch insgesamt hdchstens bis zu 5% des durchschnittli-
chen Nettoinventarwertes der Aktienklasse in der Abrechnungsperiode, multipliziert mit
dem Durchschnittwert aller Nettoinventarwerte in der Abrechnungsperiode. Es steht dem
Portfoliomanager frei, fur den Teilfonds oder die jeweilige Aktienklasse eine niedrigere
Verglitung anzusetzen.

Unterschreitet die Aktienwertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode die Perfor-
mance des Vergleichsindex (negative Benchmark-Abweichung), so erhalt der Portfolio-
manager keine erfolgsabhangige Vergutung. Entsprechend der Berechnung bei positiver
Benchmark-Abweichung wird der negative Betrag pro Aktienwert errechnet und auf die
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nachste Abrechnungsperiode vorgetragen. Fur die nachfolgende Abrechnungsperiode er-
halt der Portfoliomanager nur dann eine erfolgsabhangige Vergitung, wenn der aus posi-
tiver Benchmark-Abweichung errechnete Betrag den negativen Vortrag aus der vorange-
gangenen Abrechnungsperiode am Ende der Abrechnungsperiode ubersteigt. In diesem
Fall besteht der VerglUtungsanspruch aus der Differenz beider Betrage. Ein verbleibender
negativer Betrag pro Aktienwert wird wieder in die heue Abrechnungsperiode vorgetra-
gen. Ergibt sich am Ende der nachsten Abrechnungsperiode erneut eine negative Bench-
mark-Abweichung, so wird der vorhandene negative Vortrag um den aus dieser negativen
Benchmark-Abweichung errechneten Betrag erhdht. Bei der Berechnung des Vergutungs-
anspruchs werden negative Vortrage der vorangegangenen flinf Abrechnungsperioden
berlcksichtigt.

Die Abrechnungsperiode erfolgt jahrlich. Sie beginnt am 1. Oktober und endet am 30. Sep-
tember des darauffolgenden Jahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit Auflage
des Teilfonds bzw. der Aktienklasse und endet am 30. September 2027.

Als Benchmark wird festgelegt: MSCI AC Asia ex Japan Net Total Return USD Index. Die
erfolgsabhangige Vergltung wird durch den Vergleich der Entwicklung des Vergleichsin-
dex mit der Aktienwertentwicklung, die nach der BVI Methode berechnet wird, in der Ab-
rechnungsperiode ermittelt. Die Ermittlung der Hohe der erfolgsabhangige Vergiitung er-
folgt abzlglich aller Kosten. Die dem Teilfonds belasteten Kosten diirfen vor dem Ver-
gleich jedoch nicht von der Entwicklung des Vergleichsindex abgezogen werden.

Entsprechend dem Ergebnis eines taglichen Vergleichs wird eine angefallene erfolgsab-
hangige Vergltung im Teilfonds zurlickgestellt. Liegt die Aktienwertentwicklung wahrend
der Abrechnungsperiode unter dem Vergleichsindex, so wird eine in der jeweiligen Ab-
rechnungsperiode bisher zurlickgestellte, erfolgsabhdngige Vergitung entsprechend
dem téglichen Vergleich wieder aufgeldst. Die am Ende der Abrechnungsperiode beste-
hende, zurlickgestellte erfolgsabhangige Vergitung kann entnommen werden.

Falls der Vergleichsindex entfallen sollte, wird die Gesellschaft einen angemessenen an-
deren Index festlegen, der an die Stelle des genannten Index tritt.

Die erfolgsabhingige Vergiitung kann auch dann entnommen werden, wenn sich der
Aktienwert am Ende des Abrechnungszeitraumes zwar besser als die Benchmark ent-
wickelt hat, gleichzeitig aber der Aktienwert am Ende des Abrechnungszeitraumes
den Aktienwert zu Beginn des Abrechnungszeitraumes unterschreitet (absolut nega-
tive Aktienwertentwicklung).

Formel und Beispiele zur Berechnung der Performance Fee ,LAIQON SICAV - Me-
gatrends Asia“:

PERF_FEE t = MIN ( PART * MAX ( PERFronps t — PERFeencim t; 0 ) ; CAP ) *
NAVburenH t

Verlustvortrag t = MIN ( PERFronps t — PERFeenchm t; O)

PERF_FEE t+1 = MIN ( PART * MAX ( PERFronps t+1 + Verlustvortrag t — PERFsenchm

t+1;0); CAP ) * NAVpurcH t+1
Verlustvortrag t+1 = MIN ( PERFronos t+1 + Verlustvortrag t — PERFeencHm t+1; 0 )

Wobei:

e PERF_FEE t: Performance Fee in der Wahrung der jeweiligen Aktienklasse am Ende
der Periode t, t+1 usw.

e PART: Partizipation

e CAP: Maximaler Anteil der Performance Fee am durchschnittlichen Nettoinventar-
wert der Periode

e PERFronps t: Performance des Teilfonds in der Periode t bzw. t+1

e  PERFeencH t: Performance der Benchmark in der Periode t bzw. t+1

e NAVpurcH t:  durchschnittlicher Nettoinventarwert der Aktienklasse in der Periode t
bzw. t+1

e Verlustvortrag t: Verlustvortrdge aus Perioden t, t+1 usw.
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Begriffserklarung und Berechnungsbeispiele:

Performance des Teil-
fonds:

Performance der Bench-
mark:

Outperformance:

Teilfondsvermogen:

Partizipation:

CAP:

Performance Fee (abso-
lut):

Performance Fee (rela-
tiv):

Verlustvortrag:

Die Wertentwicklung des Teilfonds wird immer tber (min-
destens) eine Jahresperiode betrachtet (Abrechnungspe-
riode). Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Oktober
und endet am 30. September des darauffolgenden Jah-
res. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit Auflage
des Teilfonds bzw. der Aktienklasse und endet 30. Sep-
tember 2027.

Wertentwicklung der Benchmark im Betrachtungszeit-
raum.

Differenz der Wertentwicklung des Teilfonds und der
Benchmark.

Téagliches durchschnittliches Teilfondsvermogen im Be-
trachtungszeitraum.

Prozentsatz, der bestimmt, wie viel der positiven Outper-
formance als erfolgsabhéngige Vergltung dem Teilfonds
entnommen werden darf.

Maximaler prozentualer Anteil am durchschnittlichen Teil-
fondsvermdgen in der Abrechnungsperiode, welchen die
relative Performance Fee nicht Ubersteigen darf.

Erfolgsabhangige Verglitung, die dem Teilfonds im Be-
trachtungszeitraum als Kosten enthommen wird.

Performance Fee (absolut) im Verhaltnis zum durch-
schnittlichen Teilfondsvermdgen.

Ist die Outperformance im Betrachtungszeitraum negativ,
so wird diese Underperformance (gegeniiber der Bench-
mark) als Verlustvortrag in den nachsten Betrachtungs-
zeitraum vorgetragen. D.h. diese Underperformance muss
erst aufgeholt werden, bevor wieder eine Performance
Fee entnommen werden darf.

Periode | Perfor- Perfor- Outper- | Teil- Partizi- Perfor- Perfor- Verlust-
mance mance for- fonds- pation mance mance vortrag
des der mance vermo- Fee (ab- | Fee (re-

Teil- Bench- gen solut) lativ) *
fonds mark
Wert- Perfor- positive | Perfor- Nega-
ent- mance Outper- mance tive
wick- Teil- for- Fee (ab- | Outper-
lung des | fonds mance solut) for-
MSCI minus mal Teil- | durch mance
Asia ex | Perfor- fonds- Teil-
Japan mance vermo- fonds-
Net To- | Bench- gen mal | vermd-
tal Re- | mark Partizi- gen
turn plus pation
USD In- | Verlust-
dex vortrag
(Vor-
jahr)
1. Jahr 8,00% 6,00% 2,00% 25,0 15% 75.000 0,30% 0,00%
Mio. EUR
EUR
2. Jahr 5,00% 8,50% -3,50% 24,5 15% 0 EUR 0,00% -3,50%
Mio.
EUR
3. Jahr -3,00% -5,00% -1,50% 26,0 15% 0 EUR 0,00% -1,50%
Mio.
EUR
4. Jahr 12,00% 8,00% 2,50% 28,5 15% 106.875 0,38% 0,00%
Mio. EUR
EUR
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5. Jahr -2,00% -3,50% 1,50% 28,0 15% 63.000 0,23% 0,00%
Mio. EUR
EUR

* CAP ist 5%, d.h. die relative Performance Fee darf nicht Uber 5% steigen.

Teilfondswahrung

usD

Bewertungstage

Taglich, an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main mit Ausnahme des
24. und des 31. Dezember

Handelstage

Téaglich

Cut-off

12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag

Forward Pricing

Forward Pricing wird gemaB den Bestimmungen des allgemeinen Teil des Verkaufspros-
pektes angewendet.

Zahlungsfristen fiir Zeich-
nungen, Riicknahmen, Um-
tausch

Die Zahlung erfolgt innerhalb von drei (3) Bankarbeitstagen (Bankarbeitstag) nach dem
Eingang der Zeichnung / Ricknahme / Umtausch.

Vorlage fiir nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungen

Dieser Teilfonds bewirbt okologische und/oder soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8
der SFDR.

FATCA-Klassifizierung

Der Teilfonds ist als Investmentfonds reguliert.

Nach den derzeit geltenden luxemburgischen FATCA-Bestimmungen qualifiziert der Teil-
fonds als ,Restricted Fund” gemaB Anhang Il Abschnitt IV.E.5 des IGA und gilt daher als
»hicht meldendes luxemburgisches Finanzinstitut” (Non-Reporting Luxembourg Financial
Institution) sowie als ,FATCA-konformes auslédndisches Finanzinstitut” (deemed-compli-
ant Foreign Financial Institution).

An folgende Anlegertypen ist der Verkauf und jede sonstige Ubertragung von Aktien oder
sonstigen Instrumenten ausdrucklich untersagt:

- Spezifizierte Personen (Specified U.S. Persons) im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe ff) des IGA,

- Nichtteilnehmende Finanzinstitute (Non-Participating Financial Institutions) im
Sinne von Artikel 1 Abschnitt 1 (r) des IGA und

- Passive auslandische Rechtstrager, die keine Finanzinstitute sind, und an denen
mindestens eine US-Person substanziell beteiligt ist (passive NFFEs with one or
more substantial U.S. owners) im Sinne der einschlagigen Ausflhrungsbestim-
mungen des US-Finanzministeriums.

Das Zeichnungs-/Antragsformular gilt als Vertriebsvereinbarung mit ausdriicklicher Ver-
pflichtung zur Einhaltung des Prospekts, der den Verkauf und jede sonstige Ubertragung
an die vorstehend genannten Personen verbietet.

Ausgenommen sind ausschlieBlich Aktien, die sowohl von als auch Uber eine Participating
Foreign Financial Institution vertrieben und gehalten werden.

Die vorstehend verwendeten Begriffe haben jeweils die Bedeutung, die ihnen unter
FATCA oder dem IGA zukommt.

In Anwendung von Anhang Il Abschnitt IV.E.5 des IGA ist jeder im vorstehenden Absatz
genannte Vertriebspartner verpflichtet, der Gesellschaft eine Anderung.seines FATCA-
Status nach Kapitel 4 innerhalb von neunzig (90) Tagen nach Eintritt der Anderung mitzu-
teilen.

Verliert ein solcher Vertriebspartner seine Qualifikation als FATCA-konformer Vertriebs-
partner nach den unter FATCA definierten Restricted-Fund-Regeln, so beendet der Teil-
fonds oder die Verwaltungsgesellschaft den Vertriebsvertrag mit diesem Vertriebspartner
innerhalb von neunzig (90) Tagen nach Mitteilung der Anderung des FATCA-Status nach
Kapitel 4 des Vertriebspartners; die dem Vertriebspartner ausgegebenen Aktien oder
sonstigen Instrumente werden vom Teilfonds zwangsweise zurlickgenommen oder
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innerhalb von sechs (6) Monaten nach der Statusanderung des Vertriebspartners auf ei-
nen anderen FATCA-konformen Vertriebspartner tbertragen.

CRS-Klassifizierung

Luxemburger Finanzinstitut (Investmentunternehmen)

Riicknahmenbeschrankung
(Gating)

Aktionare sind berechtigt, die Riicknahme ihrer Aktien zu den in Kapitel 11, Liquiditatsma-
nagement-Tools des Fonds zur Steuerung vorlibergehend eingeschrankter Marktliquidi-
tat" beschriebenen Bedingungen zu beantragen.

Wenn der Gesamtwert der Antrage auf Ricknahme von Aktien abzlglich des Gesamtwer-
tes der Antrage auf Zeichnung von Aktien zehn Prozent (10 %) des Nettoteilfondsvermo-
gens/Nettofondsvermdgens am Bewertungstag Ubersteigt verringert die Verwaltungsge-
sellschaft den Umfang der Antrédge auf Rlicknahme von Aktien auf die vorgenannte Ober-
grenze auBer der die Verwaltungsgesellschaft beschlieBt in ihrem absoluten und alleini-
gen Ermessen etwas anderes, um einen héheren Prozentsatz unter Berticksichtigung der
Anlagen des Teilfonds und der Interessen der verbleibenden Aktiondre zuzulassen. Die
Verringerung wird auf alle Aktiondre, die eine Riicknahme von Aktien beantragt haben,
entsprechend der Anzahl der Aktien oder des Gesamtgeldbetrags, fur die bzw. den sie
eine Ricknahme beantragt haben, angewendet. Der Teil der Riicknahmeantrage, der nicht
angenommen wurde, wird automatisch zum nachstmoéglichen Bewertungstag fortgetra-
gen. Er wird gleichrangig mit weiteren Rlicknahmeantragen flr diesen Bewertungstag be-
handelt. An diesem Bewertungstag gelten die gleichen Regeln wie fir jeden anderen Be-
wertungstag. Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt anteilig an die betreffenden Ak-
tiondre.

Verlangerung der Riickgabe-
frist

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Ubliche Anklindigungsfrist, die Aktio-
nare bei der Ricknahmeantragen ihrer Aktien gegeniliber der Verwaltungsgesellschaft
einhalten missen, voribergehend zu verlangern, um der Verwaltungsgesellschaft mehr
Zeit fur die Bearbeitung von Ricknahmeantrdgen zu geben, z. B. bei auBergewdhnlich
verschlechterten Marktbedingungen.

113




Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige Inves-

tition ist eine Investi-
tion in eine Wirt-

schaftstatigkeit, die zur

Erreichung eines Um-
weltziels oder sozialen
Ziels beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozialen
Ziele erheblich beein-
trachtigt und die Un-
ternehmen, in die in-
vestiert wird, Verfah-
rens-weisen einer gu-
ten Unternehmensfiih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-sys-
tem, das in der Verord-
nung

(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von 6kolo-
gisch nachhaltigen
Wirtschaftstétigkeiten
enthalt. In dieser Ver-
ordnung ist kein Ver-
zeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten fest-
gelegt. Nachhaltige In-
vestitionen mit einem

Umweltziel konnten ta-

xonomiekonform sein
oder nicht.

Name des Produkts:
LAIQON SICAV - Megatrends Asia

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900K3DH1KATAFQY47

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

[

Ja

Nein

[] Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit ei-
nem Umweltziel getatigt: %

|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie als 6kologisch nachhal-
tig einzustufen sind

]

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie nicht als 0©kologisch
nachhaltig einzustufen sind

[] Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit ei-
nem sozialen Ziel getatigt: %

[l

Es werden damit 6kologische/so-
ziale Merkmale beworben und
obwohl keine nachhaltigen Inves-
titionen angestrebt werden, ent-
halt es einen Mindestanteil von
__% an nachhaltigen Investitionen

D mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-

tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie
als okologisch nachhaltig einzustufen
sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-

tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie
nicht als 6kologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

[l

mit einem sozialen Ziel
Es werden damit okologi-
sche/soziale Merkmale beworben, aber

keine nachhaltigen Investitionen geta-
tigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzpro-

| dukt beworben?

Dieser (Teil-)Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8

der Offenlegungsverordnung.

Der Teilfonds bewirbt folgende 6kologischen und sozialen Merkmale:

- Einddmmung von Umweltschaden
- Verlangsamung des Klimawandels
- Schutz von Menschenrechten

- Schutz von Arbeitsrechten

- Schutz der Gesundheit

- Einddmmung von Waffengewalt

- Einddmmung von Korruption
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- Vermeidung unethischer Geschaftspraktiken
- Férderung guter Unternehmensflihrung
- Einddmmung von Kinder- und Zwangsarbeit
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird ge-
messen, inwieweit
die mit dem Finanz-
produkt beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben wer-
den, herangezogen?

Der (Teil-)Fonds wendet aktivitatsbasierte Ausschlisse an. Unternehmen mit den
folgenden Aktivitaten sind ausgeschlossen:

ePornografie/Erwachsenenunterhaltung (Produktion, nachgelagerte Tatigkeiten) > 10%
Umsatzerldse

» konventionelle Waffen (Produktion) > 5% Umsatzerlose

» Kohle (Produktion) > 5% Umsatzerltse

» Gas (Vorgelagerte Tatigkeiten, Produktion) > 5% Umsatzerlése

» Gentechnisch veranderte Organismen (Vorgelagerte Tatigkeiten, Produktion) > 10%
Umsatzerldse

» Unternehmen, die im Uranabbau tatig sind (Ausschluss, wenn die Umsatzschwelle von
5% Prozent auf Emittentenebene Uberschritten wird)
» Unternehmen, die an der Stromerzeugung auf Basis von Atom-/Kernenergie beteiligt
sind (Ausschluss, wenn die 5% Prozent Umsatzschwelle auf Emittentenebene
Uberschritten wird)
» Unternehmen, die sich mit dem Betrieb von Kernkraftwerken und/oder der Herstellung
von wesentlichen Komponenten fiir Kernkraftwerke befassen (Ausschluss, wenn die 5%
Prozent Umsatzschwelle auf Emittentenebene Uberschritten wird)
« Atomwaffen (Vorgelagerte Tatigkeiten, Produktion, nachgelagerte Tatigkeiten) > 0%
Umsatzerldse

« Ol (Produktion) > 5% Umsatzerldse

e Tabak (Produktion, nachgelagerte Tatigkeiten) > 5% Umsatzerldse

« unkonventionelle Waffen (Vorgelagerte Tatigkeiten, Produktion, nachgelagerte
Tatigkeiten) > 0% Umsatzerldose

» Kohle (nachgelagerte Tatigkeiten) > 30% Umsatzerlose

e Stromerzeugung durch Kohle (Produktion) > 5% Umsatzerlése

« Stromerzeugung durch Ol (Produktion) > 10% Umsatzerldse

« Stromerzeugung durch Gas (Produktion) > 10% Umsatzerlose

o Verarbeitung und Raffinierung im Bereich Ol (nachgelagerte Tétigkeiten) > 10%
Umsatzerldse

 Verarbeitung und Raffinierung im Bereich Gas (nachgelagerte Tatigkeiten) > 10%
Umsatzerldse

« Olsand (Produktion) > 5% Umsatzerlése

» Schiefergas (Produktion) > 5% Umsatzerldse

e Zivile Schusswaffen (Produktion) > 5% Umsatzerlose

Der (Teil-)Fonds wendet zudem normbasiertes Screening in Bezug auf internationale
Rahmenwerke, wie die “UN Global Compact Prinzipien“, “OECD-Leitsatze fur
multinationale Unternehmen” und Standards der Internationalen Arbeitsorganisation
(“ILO") an.

Neben den Ausschlusskriterien wird eine interne Bewertungsmethodik von
Kontroversen angewendet. Sofern Zielfonds erworben werden so mussen diese die

Mindestausschliisse des deutschen Zielmarktkonzepts fir Nachhaltigkeitspraferenzen
einhalten.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt werden sollen, und wie tréigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar
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Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getd-
tigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich ge-
schadet?

Nicht anwendbar
Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt?

Nicht anwendbar

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschen-
rechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Nicht anwendbar

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” fest-
gelegt, nach dem Taxonomie-konforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht er-
heblich beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kri-
terien fiir 6kologisch nachhaltigen Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdichtigen.
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Bei den wichtigs-
ten nachteiligen
Auswirkungen han-
delt es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen Aus-
wirkungen von In-
vestitions-entschei-
dungen auf Nach-
haltigkeits-faktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales
und Beschaftigung,
Achtung der Men-
schenrechte und
Bekdampfung von
Korruption und Be-
stechung.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, die folgenden PAI werden berticksichtigt:

¢ THG-Emissionen (Scope 1 THG-Emissionen)

e THG-Emissionen (Scope 2 THG-Emissionen)

e THG-Emissionen (Scope 3 THG-Emissionen)

e THG-Emissionen (Scope 1 und 2 THG-Emissionen)

e THG-Emissionen (Scope 1, 2 und 3 THG-Emissionen)

e CO2 FuBabdruck (CO2 FuBabdruck von Scope 1 und 2)

e CO2 FuBabdruck (CO2 FuBabdruck von Scope 1, 2 und 3)

e THG- Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert (THG-
Emissionsintensitat der Unternehmen in die investiert wird von Scope 1 und 2)

e THG- Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert (THG-
Emissionsintensitat der Unternehmen in die investiert wird von Scope 1, 2 und 3

» Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind
(Anteil der Investitionen in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig
sind)

 VerstoBe gegen die UNGC Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale
Unternehmen (Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird, die an
VerstoBen gegen die UNGC-Grundsatze oder gegen die OECD Leitsatze fir
multinationale Unternehmen beteiligt waren)

» Engagement in kontroverse Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen) (Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert
wird, die an der Herstellung oder am Verkauf von umstrittenen Waffen beteiligt sind)
» Unzureichende MaBnahmen bei VerstoBen gegen die Standards zur Korruptions-
und Bestechungsbekdmpfung (Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die
investiert wird, bei denen Unzulanglichkeiten bei der Ahndung von VerstéBen gegen
Verfahren und Standards zur Bekdmpfung von Korruption und Bestechung festgestellt
wurden)

Bei Anlageentscheidungen des Teilfonds werden die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts bzw. PAIs)
beriicksichtigt. Die Beriicksichtigung erfolgt liber Ausschliisse und / oder Uberwachung
von Kontroversen. Ein besonderes Augenmerk liegt auf die folgenden PAls: Nr. 1-4
(THG-Emissionen, CO2-FuBabdruck, THG-Intensitat), Nr. 10 (VerstoBe gegen UNGC
und OECD), Nr. 14 (kontroverse Waffen). Die Portfolio Manager greifen zur
Identifikation, Messung und Bewertung von nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen
auf die Analysen einer externen Ratingagentur, sowie bei Bedarf auf o&ffentliche
Dokumente der Unternehmen zurlick. Die nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen
kénnen so umfangreich analysiert und bei Investitionsentscheidungen berlicksichtigt
werden.

Informationen zu PAI sind im Jahresbericht des (Teil-)Fonds verfligbar (Jahresberichte
ab 01.01.2023).

[] Nein
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Die Anlagestrate-
gie dient als Richt-
schnur fir Investiti-
ons-entscheidun-
gen, wobei be-
stimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
berlcksichtigt wer-
den.

Die Verfahrenswei-
sen einer guten Unter-
nehmensfihrung umfas-
sen solide Manage-
ment-strukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von Mit-
arbeitern sowie die
Einhaltung der Steu-
ervorschriften

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Anlageziel des Teilfonds ist es, die Entwicklung des MSCI AC Asia ex Japan Net
Total Return USD Index dauerhaft zu Ubertreffen. Dementsprechend investiert der
Teilfonds in bérsennotierte Aktien. Der themenbasierte Ansatz konzentriert sich auf
strukturell wachsende Anlagethemen wie Digitalisierung, Automatisierung und
Dekarbonisierung. Unternehmen mit  strukturellem Wachstum werden im
Auswahlprozess bevorzugt. Der Anlageschwerpunkt kann auf Large, Mid und Small
Caps liegen. Die Auswahl erfolgt nach umfassenden Unternehmensanalysen (Bottom-
up). Um die dkologischen und sozialen Nachhaltigkeitmerkmale zu erreichen, werden
vor der Titelselektion Ausschlusskriterien angewandt. Darlber hinaus werden die
definierten PAls beriicksichtigt

Bei den Angaben zur Vermdgensallokation wird erldutert, welcher 6kologische und/oder
soziale Mindestschutz fur «Andere Investitionen» angewendet wird.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele ver-
wendet werden?

Die zuvor beschriebenen Nachhaltigkeitsindikatoren zur Messung der Erreichung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale des (Teil-)Fonds sind die verbindlichen Ele-
mente der Anlagestrategie des (Teil-)Fonds.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang, der vor der Anwendung dieser Anlage-
strategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht anwendbar

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unterneh-
men, in die investiert wird, bewertet?
Die Unternehmen werden einer Kontroversen-Uberpriifung unterzogen. Diese bewertet
die Beteiligung von Unternehmen an Vorféllen mit negativen Auswirkungen auf Umwelt,
Soziales und Governance (ESG). Weitere essentielle Faktoren sind der Ausschluss von
Unternehmen, die gegen den UN Global Compact, die OECD oder ILO Leitlinien
verstoBen.
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Die Vermdégensallo-
kation gibt den je-
weiligen Anteil der
Investitionen in be-
stimmte Vermogens-
werte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
drickt durch den An-
teil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus umwelt-
freundlichen Aktivi-
taten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben

(CapEx), die die um-

welt-freundlichen In-

vestitionen der Un-
ternehmen, in die in-
vestiert wird, aufzei-
gen, z. B. fir den

Ubergang zu einer

grinen Wirtschaft

Betriebsausgaben

(OpEXx), die die um-

weltfreundlichen be-

trieblichen Aktivita-
ten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln

Welche Vermaégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Vermdgensallokation des (Teil-)Fonds und inwiefern der (Teil-)Fonds direkte oder
indirekte Risikopositionen gegeniber Unternehmen eingehen kann, ist der Anlagestrategie
sowie den Anlagebeschrankungen des Verkaufsprospekts zu entnehmen. Der
Mindestanteil der Investitionen des (Teil-)Fonds, die zur Erflllung der beworbenen
Okologischen und/oder sozialen Merkmale erfolgen, betragt 51% des Wertes des (Teil-
)Fondsvermégens.

Investitionen

#1B Andere 6kologi-
sche/soziale Merkmale

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merk-
male ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt bewor-
benen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Einsatz von Derivaten erfolgt gemaB den Vorgaben aus den Anlagegrundsatzen des
Verkaufsprospekts. Soweit Derivate erworben werden dirfen, dienen diese nicht explizit
zur Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des (Teil-)Fonds und werden
unter “anderen Investitionen “ erfasst. Bei der Auswahl der Derivate wird die Einhaltung
eines Okologischen und/oder sozialen Mindestschutzes sichergestellt. Daher durfen
Derivate mit einem nicht-nachhaltigen Basiswert keinen wesentlichen Bestandteil im
Portfolio darstellen.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformi-
tat umfassen die Kri-
terien fir fossiles
Gas die Begrenzun-
gen der Emissionen
und die Umstellung
auf erneuerbare
Energien oder Cos-
arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Krite-
rien fir Kernenergie
beinhalten umfas-
sende Sicherheits-
und Abfallentsor-
gungs-vorschriften.

Ermoglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermog-
lichend darauf hin,
dass andere Tatigkei-
ten einen wesentli-
chen Beitrag zu den
Umweltzielen leis-
ten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fiir
die es noch keine
Cos-armen Alternati-
ven gibt und die un-
ter anderem Treib-
hausgasemissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistun-
gen entsprechen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Die Umweltmerkmale des Teilfonds leisten einen positiven Beitrag zu den
Taxonomiezielen: Abschwdchung des Klimawandels, Anpassung an den Klimawandel,
Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Vermeidung und Verminderung der
Umweltverschmutzung.
Das MindestmaB der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel gemaB der
Definition der EU-Taxonomie betragt 0%.
Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie? investiert?

[] Ja:

[] In fossiles Gas []  In Kernenergie

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen, die
mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Kon-
formitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdt in Bezug auf alle Inves-
titionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomie-Kon-
formitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
Investitionen einschl. Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Taxonomiekonform: Fossiles o — 0% Taxonomiekonform: Fossiles o — 0%
Gas OAO%O Gas OA)O%‘V
° B Taxonomiekonform: °
W Taxonomiekonform: Kernenergie
Kernenergie B Taxonomiekonform: (ohne

100% fossiles Gas und Kernenergie) 100%
B Taxonomiekonform: (ohne

fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

Nicht taxonomiekonform Dieser Graph gibt x% der Gesamtinvestitionen wieder.

%%k

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstitigkeiten und ermog-
lichende Tatigkeiten?

Ein Mindestanteil von Investitionen in Ubergangstitigkeiten und ermdglichende
Tatigkeiten wurde nicht festgesetzt.
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“*/sind nachhal-
tige Investitionen
mit einem Umwelt-
ziel, die die Krite-
rien fir 6kologisch
nachhaltige Wirt-
schaftstatigkeiten
gemal der EU-Ta-
xonomie nicht be-
riicksichtigen.

Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes,

mit denen gemes-
sen wird, ob das

Finanzprodukt die
beworbenen 6ko-
logischen oder so-

SV |

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht
mit der EU-Taxonomie konform sind?

Ein Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind, wurde nicht festgesetzt

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Ein Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen wurde nicht festgesetzt.

9

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird
mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Einsatz von Derivaten erfolgt gemaB den Vorgaben aus den Anlagebedingungen.
Dies schlieBt neben Derivatgeschaften zum Zwecke der Absicherung Geschafte mit
Derivaten zur effizienten Portfoliosteuerung und zur Erzielung von Zusatzertragen, d.h.
auch zu spekulativen Zwecken, ein. Soweit Derivate erworben werden dirfen, dienen
diese nicht explizit zur Erreichung der dkologischen und/oder sozialen Merkmale des
Teilfonds und werden unter 'anderen Investitionen' erfasst. Die Underlyings der
Derivate, die nicht zur Absicherung dienen, muissen die Ausschlusskriterien der
Fondsstrategie einhalten. Zudem missen ETCs auf Gold den sogenannten Responsible
Gold Standard der London Buillon Market Association (LBMA) einhalten. Xetra Gold ist
ebenfalls erwerbbar. Barmittel und / oder Fremdwahrungen werden zur Steuerung der
Liquiditat gehalten und werden aus Nachhaltigkeitssicht neutral bewertet.

Fur andere Investitionen, die nicht unter die Nachhaltigkeitsstrategie des (Teil-)Fonds
fallen, wird sichergestellt, dass diese nicht kontrar zur Nachhaltigkeitsstrategie
eingesetzt werden. Soweit Derivate erworben werden durfen, wird sichergestellt, dass
der Basiswert mit der Nachhaltigkeitsstrategie konform ist. Sofern ein Index als
Basiswert genutzt wird, wird sichergestellt, dass der Index
Nachhaltigkeitscharakteristika aufweist. Aufgrund der am Markt verfligbaren
Finanzinstrumente kann es zu Abweichungen in den nachhaltigen Merkmalen des
zugrundeliegenden Index zu den (Teil-)Fondsmerkmalen kommen. Alle Derivate, deren
Basiswert als nicht im Einklang mit der Nachhaltigkeitsstrategie eingestuft werden
konnte, sowie Wahrungsbestdande, die nicht mit der (Teil-)Fondswahrung
Ubereinstimmen oder die nicht auf EUR, USD, GBP, CHF, JPY, AUD, NZD, CAD, NOK
oder SEK lauten, dirfen nicht als wesentlicher Bestandteil im (Teil-)Fonds enthalten
sein. Nicht umfasst ist der Derivateinsatz zum Ausgleich von negativen
Marktschwankungen. Zudem kdnnen gezielt Investitionen von der
Nachhaltigkeitsstrategie ausgenommen werden, die nicht einer expliziten Priifung eines
Okologischen und/oder sozialen Mindestschutzes unterliegen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanz-
produkt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerich-
tetist?

Nicht anwendbar
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Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt bewor-
benen dkologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht anwendbar

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestelit?

Nicht anwendbar

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktin-
dex?

Nicht anwendbar
Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
Nicht anwendbar

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://fondsfinder.universal-
investment.com/api/v1/LU/LU2381585830/document/SRD/de
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LAIQON SICAYV - Global Equities Dynamic

Allgemeine Informationen

Dieser Besondere Teil erganzt hinsichtlich des Teilfonds LAIQON SICAV - Global Equi-
ties Dynamic den allgemeinen Teil und muss in Verbindung mit diesem gelesen werden.
Bei Abweichungen haben diese Teilfondsspezifischen Informationen des Prospekts
Vorrang vor dem allgemeinen Teil.

Anlageziel des Teilfonds

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu er-
zZielen.

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert weltweit in zukunftsorientierte Unternehmen mit strukturell
wachsenden Geschaftsmodellen. Ziel der themenbasierten Anlagestrategie ist es, die
Wertentwicklung des MSCI World Growth Net Return EUR Index (NE105867 Index) zu
Ubertreffen. Die Analyse der Einzeltitel erfolgt nach dem Bottom-up-Prinzip, mit
Schwerpunkt auf langfristigem Wachstumspotenzial. Das Portfolio zeichnet sich durch
ein sehr konzentriertes und aktiv gemanagtes Portfolio aus. Die Positionen werden mit
einem sehr langfristigen Anlagehorizont von uber funf Jahren gekauft.

Der Teilfonds ist aktiv gemanagt.

Der Teilfonds investiert mindestens 51% des Nettoteilfondsvermdgens in Aktien und
Wertpapiere mit Aktiencharakter.

Bis zu 25% Nettoteilfondsvermdgens kdnnen angelegt werden in Anleihen, Geld-
marktinstrumente, Wandel- und Optionsanleihen, deren Optionsscheinen auf Wertpa-
piere von Unternehmen weltweit referenzieren, die auf eine frei konvertierbare Wah-
rung lauten. Unbeschadet der angestrebten Risikoverteilung kdnnen die Anlagen des
Teilfonds zeitweise lander- und branchenspezifische Schwerpunkte aufweisen

Direkte Investitionen in Contingent Convertible Bonds (CoCo's), Asset Backed Securi-
ties (ABS) und Mortgage Backed Securities (MBS) werden nicht durchgefihrt.

Beim Erwerb von Aktien hat der Teilfonds die Moglichkeit, liber das Shanghai- und
Shenzhen Hong Kong Stock Connect (,SHSC") Programm, zulassige chinesische A-
Shares zu erwerben. Der Einsatz des SHSC Programms dient dem Teilfonds als zusatz-
liche Investitionsmaoglichkeit.

Maximal 10% des Nettoteilfondsvermdgens kénnen in Zielfonds (OGAWSs und andere
OGAs) geman Artikel 41 (1) e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 investiert werden.

Bis zu 20% des Nettoteilfondsvermdgens kdnnen in liquiden Mitteln angelegt werden.
Jedoch kann das Nettoteilfondsvermdgen, wenn es aufgrund auBergewdhnlich un-
gunstiger Marktbedingungen als angemessen eingeschatzt wird, innerhalb der gesetz-
lich zuldssigen und steuer-rechtlichen Anlagebeschrankungen geman Artikel 17 der
Satzung (kurzfristig) auch darilber hinaus in fllissigen Mitteln gehalten werden und so-
mit kann dadurch kurzfristig von dieser Anlagegrenze abgewichen werden. Daneben
kann das Nettoteilfondsvermdgen, wenn es aufgrund auBergewdhnlich unginstiger
Marktbedingungen als angemessen eingeschatzt wird, (kurzfristig) von den in den An-
lagezielen (inkl. Verweisen) bzw. in der Anlagepolitik genannten Mindestgrenzen ab-
weichen, sofern diese unter Hinzurechnung der flissigen Mittel insgesamt eingehalten
werden.

Der Teilfonds sieht nicht die Moglichkeit vor, in Wertpapierfinanzierungsgeschafte (d.
h. Pensionsgeschafte, Wertpapierleihe, Buy-and-Sell-Back-Geschafte oder Sell-and-
Buy-Back-Geschafte) oder in sonstige Geschéafte zur effizienten Portfolioverwaltung
im Sinne der SFTR und/oder in Total Return Swaps zu investieren.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Ad-
verse Impacts ,PAI") im Sinne der SFDR werden im Investitionsprozess auf Ebene der
Verwaltungsgesellschaft nicht berlicksichtigt, weil die Verwaltungsgesellschaft keine
allgemeine fondstlbergreifende Strategie fur die Bertlicksichtigung der PAls verfolgt.

Zuséatzlich gilt fur steuerliche Zwecke: Der Teilfonds legt fortlaufend mehr als 50 %
seines Aktivvermégens unmittelbar oder mittelbar Uber andere Investmentfonds im
Sinne des § 1 Abs. 2 Investmentsteuergesetz (InvStG) in Kapitalbeteiligungen an (Akti-
enfonds- Kapitalbeteiligungsquote). Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse zuge-
lassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind und bei denen es sich nicht um Anteile an Investmentvermdgen han-
delt. Fur diese Zwecke ist ein organisierter Markt ein Markt, der anerkannt, fur das
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Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist und der somit den
Anforderungen nach Artikel 50 der OGAW-Richtlinie (RL 2009/65/EG) entspricht;

- Anteile an anderen Investmentfonds, die nach ihren Anlagebedingungen eine fort-
laufende Mindestanlage in Hohe von 25 % oder eines héheren Prozentsatzes in
Kapitalbeteiligungen im Sinne von § 2 Abs. 8 InvStG vorsehen, in Hohe des fir
diese Mindestanlage festgelegten Prozentsatzes.

Die HOohe des Aktivwvermdgens bestimmt sich nach dem Wert der Vermdgensgegen-
stdnde des Investmentfonds im Sinne des § 1 Abs. 2 InvStG ochne Beriicksichtigung
seiner Verbindlichkeiten. Bei der mittelbaren Anlage in Kapitalbeteiligungen Uber an-
dere Investmentfonds stellt das Teilfondsvermdgen flr die Einhaltung seiner Aktien-
fonds-Kapitalbeteiligungsquote auf die bewertungstéglich von diesen Investment-
fonds veroffentlichten tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten ab. Eine mittelbare An-
lage in Kapitalbeteiligungen lber andere Investmentfonds setzt voraus, dass diese In-
vestmentfonds mindestens einmal pro Woche eine Bewertung vornehmen.

Anlegerprofil

Der Teilfonds ist fur Anleger konzipiert, die in der Lage sind, die Risiken und den Wert
der Anlage abzuschatzen. Der Anleger muss bereit und in der Lage sein, erhebliche
Wertschwankungen der Aktien und gegebenenfalls einen erheblichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Der Teilfonds eignet sich fir Anleger mit einem langfristigen Anlageho-
rizont. Dabei entspricht ein langfristiger Anlagehorizont mindestens5 Jahren.

Verwendete Benchmark

Die jeweiligen Aktienklassen des Teilfonds ziehen die folgende Benchmark (MSCI
World Growth Net Return EUR Index (NE105867 Index)) heran, wobei im Rahmen eines
aktiven Investitionsansatzes keine Beschrankung auf in einer Benchmark erhaltene
Zielinvestments vorgenommen wird und die Portfoliozusammensetzung sich signifi-
kant von der Benchmark unterscheiden kann. Die Benchmark wird von MSCI Limited
administriert.

Portfoliomanager

LAIQON Asset Management GmbH und

LAIQON Asset Management Switzerland AG (Unterbeauftragter Portfoliomanager)

Risikomanagementverfahren

Commitment Approach

Pauschalvergiitung

p.a. bezogen auf Nettoteilfondsver-
mdgen

Aktienklasse R/R2 1/12 C/C2 VIV2

Gebiihrensatz bis 2,00% bis 1,50% bis 1,60% bis 2,00%

Erfolgsabhingige Vergiitung

Ferner kann der Portfoliomanager fiir Aktienklasse, die gemaB der Ubersicht 5.2 Akti-
enklassen eine erfolgsabhangige Vergltung vorsehen, eine erfolgsabhangige Vergl-
tung erhalten. Diese betragt 15% (Partizipation) aus dem Wert, um den die Aktienwer-
tentwicklung die Entwicklung der Benchmark am Ende der Abrechnungsperiode Uber-
steigt (Outperformance Uber der Benchmark), jedoch insgesamt héchstens bis zu 5%
des durchschnittlichen Nettoinventarwertes der Aktienklasse in der Abrechnungsperi-
ode, multipliziert mit dem Durchschnittwert aller Nettoinventarwerte in der Abrech-
nungsperiode. Es steht dem Portfoliomanager frei, fir den Teilfonds oder die jeweilige
Aktienklasse eine niedrigere Verglitung anzusetzen.

Unterschreitet die Aktienwertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode die Per-
formance des Vergleichsindex (negative Benchmark-Abweichung), so erhélt der Port-
foliomanager keine erfolgsabhdngige Vergltung. Entsprechend der Berechnung bei
positiver Benchmark-Abweichung wird der negative Betrag pro Aktienwert errechnet
und auf die ndchste Abrechnungsperiode vorgetragen. Fir die nachfolgende Abrech-
nungsperiode erhalt der Portfoliomanager nur dann eine erfolgsabhangige Vergltung,
wenn der aus positiver Benchmark-Abweichung errechnete Betrag den negativen Vor-
trag aus der vorangegangenen Abrechnungsperiode am Ende der Abrechnungsperiode
Ubersteigt. In diesem Fall besteht der Vergitungsanspruch aus der Differenz beider
Betrage. Ein verbleibender negativer Betrag pro Aktienwert wird wieder in die neue
Abrechnungsperiode vorgetragen. Ergibt sich am Ende der nachsten Abrechnungspe-
riode erneut eine negative Benchmark-Abweichung, so wird der vorhandene negative
Vortrag um den aus dieser negativen Benchmark-Abweichung errechneten Betrag
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erhoht. Bei der Berechnung des Vergltungsanspruchs werden negative Vortrage der
vorangegangenen funf Abrechnungsperioden bericksichtigt.

Die Abrechnungsperiode erfolgt jahrlich. Sie beginnt am 1. Oktober und endet am 30.
September des darauffolgenden Jahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit
Auflage des Teilfonds bzw. der Aktienklasse und endet am 30. September 2027.

Als Benchmark wird festgelegt: MSCI World Growth Net Return EUR Index (NE105867
Index). Die erfolgsabhangige Vergltung wird durch den Vergleich der Entwicklung des
Vergleichsindex mit der Aktienwertentwicklung, die nach der BVI Methode berechnet
wird, in der Abrechnungsperiode ermittelt. Die Ermittlung der Hohe der erfolgsabhan-
gige Vergutung erfolgt abzuglich aller Kosten. Die dem Teilfonds belasteten Kosten
durfen vor dem Vergleich jedoch nicht von der Entwicklung des Vergleichsindex abge-
zogen werden.

Entsprechend dem Ergebnis eines taglichen Vergleichs wird eine angefallene erfolgs-
abhangige Verglitung im Teilfonds zurlickgestellt. Liegt die Aktienwertentwicklung
wahrend der Abrechnungsperiode unter dem Vergleichsindex, so wird eine in der je-
weiligen Abrechnungsperiode bisher zurlickgestellte, erfolgsabhangige Vergltung
entsprechend dem taglichen Vergleich wieder aufgelost. Die am Ende der Abrech-
nungsperiode bestehende, zuriickgestellte erfolgsabhangige Verglitung kann entnom-
men werden.

Falls der Vergleichsindex entfallen sollte, wird die Gesellschaft einen angemessenen
anderen Index festlegen, der an die Stelle des genannten Index tritt.

Die erfolgsabhdngige Vergiitung kann auch dann enthommen werden, wenn sich
der Aktienwert am Ende des Abrechnungszeitraumes zwar besser als die Bench-
mark entwickelt hat, gleichzeitig aber der Aktienwert am Ende des Abrechnungs-
zeitraumes den Aktienwert zu Beginn des Abrechnungszeitraumes unterschreitet
(absolut negative Aktienwertentwicklung).

Formel und Beispiele zur Berechnung der Performance Fee ,LAIQON SICAV - Glo-
bal Equities Dynamic*:

PERF_FEE t = MIN ( PART * MAX ( PERFronps t — PERFeenchim 1;0) ; CAP ) *
NAVpurch t

Verlustvortrag t = MIN ( PERFronos t — PERFgenchm t; O')

PERF_FEE t+1 = MIN ( PART * MAX ( PERFronps t+1 + Verlustvortrag t — PERF-

genchm T+71; 0) ; CAP ) * NAVpureH t+1

Verlustvortrag t+1 = MIN ( PERFronps t+1 + Verlustvortrag t — PERFeenchm t+1; 0 )

Wobei:

e PERF_FEE t: Performance Fee in der Wahrung der jeweiligen Aktienklasse am
Ende der Periode t, t+1 usw.

e  PART: Partizipation

e CAP: Maximaler Anteil der Performance Fee am durchschnittlichen Netto-
inventarwert der Periode

e PERFronps t: Performance des Teilfonds in der Periode t bzw. t+1

e  PERFgencH t: Performance der Benchmark in der Periode t bzw. t+1

e  NAVpurcn t: durchschnittlicher Nettoinventarwert der Aktienklasse in der Periode
tbzw. t+1

e \Verlustvortrag t: Verlustvortréage aus Perioden t, t+1 usw.

Begriffserkldrung und Berechnungsbeispiele:

Performance des Teil- Die Wertentwicklung des Teilfonds wird immer Uber
fonds: (mindestens) eine Jahresperiode betrachtet (Abrech-
nungsperiode). Die Abrechnungsperiode beginnt am 1.
Oktober und endet am 30. September des darauffol-
genden Jahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt
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Performance der

Benchmark:

Outperformance:

Teilfondsvermo

Partizipation:

CAP:

gen:

Performance Fee (abso-

lut):

Performance Fee (rela-

tiv):

Verlustvortrag:

mit Auflage des Teilfonds bzw. der Aktienklasse und
endet 30. September 2027.

Wertentwicklung der Benchmark im Betrachtungszeit-
raum.

Differenz der Wertentwicklung des Teilfonds und der
Benchmark.

Téagliches durchschnittliches Teilfondsvermdgen im
Betrachtungszeitraum.

Prozentsatz, der bestimmt, wie viel der positiven Out-
performance als erfolgsabhangige Vergitung dem
Teilfonds entnommen werden darf.

Maximaler prozentualer Anteil am durchschnittlichen
Teilfondsvermodgen in der Abrechnungsperiode, wel-
chen die relative Performance Fee nicht Ubersteigen
darf.

Erfolgsabhangige Vergiitung, die dem Teilfonds im Be-
trachtungszeitraum als Kosten entnommen wird.

Performance Fee (absolut) im Verhéaltnis zum durch-
schnittlichen Teilfondsvermdgen.

Ist die Outperformance im Betrachtungszeitraum ne-
gativ, so wird diese Underperformance (gegenlber der
Benchmark) als Verlustvortrag in den nachsten Be-
trachtungszeitraum vorgetragen. D.h. diese Underper-
formance muss erst aufgeholt werden, bevor wieder
eine Performance Fee entnommen werden darf.

Periode | Perfor- Perfor- Outper- | Teil- Partizi- | Perfor- Perfor- | Verlust-
mance mance for- fonds- pation mance mance vortrag
des der mance vermo- Fee (ab- | Fee (re-

Teil- Bench- gen solut) lativ) *
fonds mark
Wert- Perfor- positive | Perfor- Nega-
ent- mance Outper- | mance tive Out-
wick- Teil- for- Fee (ab- | perfor-
lung des | fonds mance solut) mance
MSCI minus mal Teil- | durch
World Perfor- fonds- Teil-
Growth mance vermo- fonds-
Net Re- | Bench- gen mal | vermo-
turn mark Partizi- gen
EUR In- | plus pation
dex Verlust-
vortrag
(Vor-
jahr)
1. Jahr 8,00% 6,00% 2,00% 25,0 15% 75.000 0,30% 0,00%
Mio. EUR
EUR
2. Jahr 5,00% 8,50% -3,50% 24,5 15% 0 EUR 0,00% -3,50%
Mio.
EUR
3. Jahr -3,00% -5,00% -1,50% 26,0 15% 0 EUR 0,00% -1,50%
Mio.
EUR
4. Jahr 12,00% 8,00% 2,50% 28,5 15% 106.875 0,38% 0,00%
Mio. EUR
EUR
5. Jahr -2,00% -3,50% 1,50% 28,0 15% 63.000 0,23% 0,00%
Mio. EUR
EUR

* CAP ist 5%, d.h. die relative Performance Fee darf nicht tber 5% steigen.

Teilfondswahrung

EUR
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Bewertungstage

Taglich an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main mit Ausnahme
des 24. und des 31. Dezember

Handelstage

Téaglich

Cut-off

12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag

Zahlungsfristen fiir Zeichnun-
gen, Riicknahmen, Umtausch

Die Zahlung erfolgt innerhalb von drei (3) Bankarbeitstagen (Bankarbeitstag) nach dem
Eingang der Zeichnung / Ricknahme / Umtausch.

Vorlage fiir nachhaltigkeitsbe-
zogene Offenlegungen

Der Teilfonds klassifiziert als Artikel 6-Fonds im Sinne der SFDR.

FATCA-Klassifizierung

Der Teilfonds ist als Investmentfonds reguliert.

Nach den derzeit geltenden luxemburgischen FATCA-Bestimmungen qualifiziert der
Teilfonds als ,Restricted Fund“ gemaB Anhang Il Abschnitt IV.E.5 des IGA und gilt daher
als ,nicht meldendes luxemburgisches Finanzinstitut” (Non-Reporting Luxembourg Fi-
nancial Institution) sowie als ,FATCA-konformes auslandisches Finanzinstitut”
(deemed-compliant Foreign Financial Institution).

An folgende Anlegertypen ist der Verkauf und jede sonstige Ubertragung von Aktien
oder sonstigen Instrumenten ausdricklich untersagt:

- Spezifizierte Personen (Specified U.S. Persons) im Sinne von Artikel 1 Absatz
1 Buchstabe ff) des IGA,

- Nichtteilnehmende Finanzinstitute (Non-Participating Financial Institutions) im
Sinne von Artikel 1 Abschnitt 1 (r) des IGA und

- Passive auslandische Rechtstrager, die keine Finanzinstitute sind, und an de-
nen mindestens eine US-Person substanziell beteiligt ist (passive NFFEs with
one or more substantial U.S. owners) im Sinne der einschlagigen Ausfihrungs-
bestimmungen des US-Finanzministeriums.

Das Zeichnungs-/Antragsformular gilt als Vertriebsvereinbarung mit ausdrtcklicher
Verpflichtung zur Einhaltung des Prospekts, der den Verkauf und jede sonstige Uber-
tragung an die vorstehend genannten Personen verbietet.

Ausgenommen sind ausschlieBlich Aktien, die sowohl von als auch Uber eine Participa-
ting Foreign Financial Institution vertrieben und gehalten werden.

Die vorstehend verwendeten Begriffe haben jeweils die Bedeutung, die ihnen unter
FATCA oder dem IGA zukommt.

In Anwendung von Anhang Il Abschnitt IV.E.5 des IGA ist jeder im vorstehenden Absatz
genannte Vertriebspartner verpflichtet, der Gesellschaft eine Anderung seines FATCA-
Status nach Kapitel 4 innerhalb von neunzig (90) Tagen nach Eintritt der Anderung
mitzuteilen.

Verliert ein solcher Vertriebspartner seine Qualifikation als FATCA-konformer Ver-
triebspartner nach den unter FATCA definierten Restricted-Fund-Regeln, so beendet
der Teilfonds oder die Verwaltungsgesellschaft den Vertriebsvertrag mit diesem Ver-
triebspartner innerhalb von neunzig (90) Tagen nach Mitteilung der Anderung des
FATCA-Status nach Kapitel 4 des Vertriebspartners; die dem Vertriebspartner ausge-
gebenen Aktien oder sonstigen Instrumente werden vom Teilfonds zwangsweise zu-
rickgenommen oder innerhalb von sechs (6) Monaten nach der Statusdnderung des
Vertriebspartners auf einen anderen FATCA-konformen Vertriebspartner lbertragen.

CRS-Klassifizierung

Luxemburger Finanzinstitut (Investmentunternehmen)

Riicknahmenbeschrankung
(Gating)

Aktionare sind berechtigt, die Rlicknahme ihrer Aktien zu den in Kapitel 11, Liquiditats-
management-Tools des Fonds zur Steuerung voribergehend eingeschrankter Markt-
liquiditat” beschriebenen Bedingungen zu beantragen.

Wenn der Gesamtwert der Antrage auf Ricknahme von Aktien abzlglich des Gesamt-
wertes der Antrage auf Zeichnung von Aktien zehn Prozent (10 %) des Nettoteilfonds-
vermogens/Nettofondsvermogens am Bewertungstag uUbersteigt verringert die Ver-
waltungsgesellschaft den Umfang der Antrage auf Rlicknahme von Aktien auf die vor-
genannte Obergrenze auBer der die Verwaltungsgesellschaft beschliet in ihrem ab-
soluten und alleinigen Ermessen etwas anderes, um einen héheren Prozentsatz unter
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Berlicksichtigung der Anlagen des Teilfonds und der Interessen der verbleibenden Ak-
tionare zuzulassen. Die Verringerung wird auf alle Aktionare, die eine Riicknahme von
Aktien beantragt haben, entsprechend der Anzahl der Aktien oder des Gesamtgeldbe-
trags, fur die bzw. den sie eine Rlicknahme beantragt haben, angewendet. Der Teil der
Rucknahmeantrage, der nicht angenommen wurde, wird automatisch zum nachstmog-
lichen Bewertungstag fortgetragen. Er wird gleichrangig mit weiteren Rlicknahmean-
tragen fir diesen Bewertungstag behandelt. An diesem Bewertungstag gelten die glei-
chen Regeln wie fiir jeden anderen Bewertungstag. Die Zahlung des Riicknahmepreises
erfolgt anteilig an die betreffenden Aktionare.

Verlangerung der Riickgabe-
frist

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die lbliche Anklindigungsfrist, die Ak-
tiondre bei der Ricknahmeantragen ihrer Aktien gegenliber der Verwaltungsgesell-
schaft einhalten mussen, vorlibergehend zu verlangern, um der Verwaltungsgesell-
schaft mehr Zeit fur die Bearbeitung von Riicknahmeantragen zu geben, z. B. bei au-
Bergewohnlich verschlechterten Marktbedingungen.
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR AKTIONARE IN DER SCHWEIZ

1. Vertreter

Vertreter in der Schweiz ist die IPConcept (Schweiz) AG, Bellerivestrasse 36 CH-8008 Zirich.
2. Zahistelle

Zahlstelle in der Schweiz ist die DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Bellerivestrasse 36, CH-8008 Zurich.
3. Bezugsort der maBgeblichen Dokumente

Der Prospekt und die Basisinformationsblatter, die Satzung sowie der Jahres- und Halbjahresbericht
kénnen kostenlos beim Vertreter bezogen werden.

4. Publikationen

1. Die auslandische kollektive Kapitalanlage betreffenden Publikationen erfolgen in der Schweiz auf
der elektronischen Plattform der fundinfo AG www.fundinfo.com.

2. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. der Nettoinventarwert mit dem Hinweis ,exklusive
Kommissionen” aller Anteilklassen werden bei jeder Ausgabe und Ricknahme von Anteilen auf
www.fundinfo.com publiziert. Die Preise werden taglich auBer Samstag und Sonntag verdffent-

licht.
5. Zahlung von Retrozessionen und Rabatten
1. Die Verwaltungsgesellschaft sowie deren Beauftragte kénnen Retrozessionen zur Entschadi-

gung der Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz bezahlen. Mit dieser Entschadi-
gung kdnnen insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

+ das Anbieten von Fondsanteilen der auslandischen kollektiven Kapitalanlage in der Schweiz
sowie die damit einhergehende Beratungs- und Betreuungstatigkeit gegenuber Anlegern
unter Berticksichtigung der bestehenden gesetzlichen Verpflichtungen im Rahmen der je-
weils zuldssigen Vertriebsstruktur in der Schweiz;

o das Werben fir die ausléandische kollektive Kapitalanlage in der Schweiz durch Aufnahme
des Produkts in die Produktepalette des Vertreibers sowie das Werben unter Hinzuziehung
von Dritten (z.B. Plattformen, Banken) unter Berlicksichtigung der bestehenden gesetzlichen
Verpflichtungen im Rahmen der jeweils zuldassigen Vertriebsstruktur in der Schweiz.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weiter-
geleitet werden.

Die Offenlegung des Empfangs der Retrozessionen richtet sich nach den einschldgigen Bestimmungen des
FIDLEG.

2. Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte kénnen im Vertrieb in der Schweiz Rabatte
auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anle-
ger entfallenden Gebuihren oder Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zuldssig, sofern sie

e aus Geblhren der Verwaltungsgesellschaft bezahlt werden und somit das Fondsvermogen
nicht zusatzlich belasten;

« aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;

« samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erflillen und Rabatte verlangen, unter
gleichen zeitlichen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch die Verwaltungsgesellschaft sind:
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« Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der
kollektiven Kapitalanlage oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;

o die Hohe der vom Anleger generierten GebUlhren;
o das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);

o die Unterstutzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase einer kollektiven Ka-
pitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers legt die Verwaltungsgesellschaft die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos
offen.

6. Erfiillungsort und Gerichtsstand

Fir die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erflllungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichts-stand
liegt am Sitz des Vertreters oder am Wohnsitz des Anlegers.
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