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PROSPEKTAUSZUG FUR DIE SCHWEIZ
20. Januar 2026

(Ein offener Umbrella-Investmentfonds, der von der Zentralbank von Irland geméfi den OGAW-
Vorschriften zugelassen wurde)

e iShares US Index Fund (IE)

e iShares North America Index Fund (IE)

e iShares Japan Index Fund (IE)

e iShares UK Index Fund (IE)

e iShares Europe ex-UK Index Fund (IE)

e iShares Pacific Index Fund (IE)

e iShares EMU Index Fund (IE)

e iShares Emerging Markets Index Fund (IE)

e iShares Europe Index Fund (IE)

e iShares Developed World Index Fund (IE)

e iShares Developed World Screened Index Fund (IE)
¢ BlackRock Market Advantage Strategy Fund

e iShares Developed Real Estate Index Fund (IE)

e iShares Emerging Market Screened Equity Index Fund (IE)

DAS IST EIN AUSZUG DES PROSPEKTES FUR BLACKROCK INDEX SELECTION FUND. DIESER
PROSPEKTAUSZUG IST EIN AUSZUG ALLEIN FUR DAS ANGEBOT AN NICHT-QUALIFIZIERTE ANLEGER
IN DER SCHWEIZ UND ER STELLT KEINEN PROSPEKT IM SINNE DES ANWENDBAREN IRISCHEN
RECHTS DAR. DIESER PROSPEKTAUSZUG BEZIEHT SICH AUF DAS ANGEBOT DER HIERIN
AUFGEFUHRTEN FONDS.



WICHTIGE INFORMATIONEN

Wenn Sie Fragen zum Inhalt dieses Prospekts haben, sollten Sie sich mit Threm fachkundigen
Berater in Verbindung setzen.

Die Verwaltungsratsmitglieder des Managers des Fonds, die im Abschnitt ,Geschiftsfiihrung und
Verwaltung“ namentlich genannt sind, iibernehmen die Verantwortung fiir die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die
alle gebotene Sorgfalt haben walten lassen, dies sicherzustellen) entsprechen die Angaben in
diesem Dokument den Tatsachen, ohne dass etwas ausgelassen wurde, was fiir diese Angaben
wahrscheinlich von Bedeutung wiire.

Dieser Prospekt enthélt Informationen zum BlackRock Index Selection Fund (der ,Fonds“). Der Fonds ist
als Investmentfonds in Form eines Units Trust strukturiert. Er erfiillt die Voraussetzungen als OGAW im
Sinne der OGAW-Vorschriften und ist als solcher in Irland von der irischen Zentralbank oder deren
Nachfolgeeinrichtung (die ,Zentralbank®) zugelassen. Der Fonds ist als Umbrella-Fonds strukturiert. Er
kann daher in verschiedene Klassen von Anteilen (,,Anteile“) aufgeteilt werden, wobei eine oder mehrere
Klassen jeweils einen separaten Teilfonds des Fonds bilden. Die Auflegung eines Teilfonds bedarf der
vorherigen Genehmigung der Zentralbank. Derzeit sind Anteile fiir die folgenden Teilfonds erhéltlich
(jeweils ein , Teilfonds*, zusammen die ,Teilfonds“):

. iShares US Index Fund (IE)

. iShares North America Index Fund (IE)

. iShares Japan Index Fund (IE)

. iShares UK Index Fund (IE)

. iShares Europe ex-UK Index Fund (IE)

. iShares Pacific Index Fund (IE)

. iShares EMU Index Fund (IE)

. iShares Emerging Markets Index Fund (IE)

. iShares Europe Index Fund (IE)

. iShares Developed World Index Fund (IE)

. iShares Developed World Screened Index Fund (IE)
. BlackRock Market Advantage Strategy Fund

. iShares Developed Real Estate Index Fund (IE)

. iShares Emerging Market Screened Equity Index Fund (IE)

Antrage auf Zeichnung von Anteilen werden nur auf der Grundlage dieses Prospekts und eines
mafigeblichen Nachtrags sowie des letzten veroffentlichten gepriiften Jahresberichts und
Jahresabschlusses und, sofern danach veroffentlicht, eines Exemplars des letzten ungepriiften
Halbjahresberichts beriicksichtigt. Diese Berichte sind Teil des vorliegenden Prospekts und der
mafdgeblichen Nachtrage.

Der Fonds ist von der Zentralbank zugelassen und wird von der Zentralbank beaufsichtigt. Die
Zulassung des Fonds bedeutet nicht, dass die Zentralbank den Fonds empfiehlt oder fiir diesen
biirgt. Die Zentralbank ist nicht fiir den Inhalt dieses Prospekts verantwortlich. Mit der Zulassung
des Fonds iibernimmt die Zentralbank keine Gewahr fiir die Ergebnisse des Fonds und sie haftet
nicht fiir das Ergebnis oder einen Ausfall des Fonds.

Dieser Prospekt enthalt Einzelheiten zum Angebot von Anteilen fiir die einzelnen Teilfonds. Der Erlos aus
dem jeweiligen Angebot wird vom Fonds gemafs den Anlagezielen fiir die in diesem Prospekt, der sich von
Zeit zu Zeit dndern kann, beschriebenen Teilfonds angelegt.

Ein gesonderter Nachtrag fiir Anteile, die einen neuen Teilfonds des Fonds bilden, kann vom Manager bei
Auflegung eines Teilfonds herausgegeben werden. Solche Nachtrige sind Bestandteil des Prospekts und
sollten in Verbindung mit diesem Prospekt gelesen werden. Details in Bezug auf den BlackRock Market
Advantage Strategy Fund finden Sie im Nachtrag zum Prospekt vom 20. Januar 2026.



Es ist beabsichtigt, dass Antrdge auch in anderen Jurisdiktionen gestellt werden kénnen, damit die Anteile
des Fonds in diesen Jurisdiktionen frei vertrieben werden konnen.

Vorbehaltlich gegenteiliger Bestimmungen beruhen die Angaben in diesem Prospekt auf dem derzeit
geltenden Recht und der herrschenden Praxis in Irland, die sich jeweils &ndern kénnen.

Niemand ist erméachtigt, in Verbindung mit dem Angebot oder der Platzierung von Anteilen andere Angaben
zu machen oder Erklarungen abzugeben als die in diesem Prospekt und in den vorgenannten Berichten
enthaltenen; wenn solche Angaben gemacht oder Erklarungen abgegeben werden, sind sie nicht als von
dem Fonds autorisiert anzusehen. Die Aushiandigung dieses Prospekts (ob mit oder ohne Berichte) oder die
Ausgabe von Anteilen bedeutet unter keinen Umstdnden, dass die Angelegenheiten des Fonds sich seit dem
Datum dieses Prospekts nicht gedndert haben.

Die Anteile der Teilfonds sind derzeit nicht an einer Borse notiert.

Die Verbreitung dieses Prospekts sowie das Angebot und die Platzierung von Anteilen kdnnen in
bestimmten Jurisdiktionen Beschrankungen unterliegen. Deshalb miissen Personen, die in den Besitz dieses
Prospekts gelangen, sich iiber die entsprechenden Beschriankungen informieren und diese beachten.

Zugelassene Vermittler, die Anteile an den Teilfonds anbieten, empfehlen oder verkaufen, miissen alle fiir
sie geltenden Gesetze, Vorschriften und Regulierungsanforderungen einhalten. Des Weiteren sollten die
betreffenden Vermittler die Informationen tiber die Teilfonds berticksichtigen, die vom Manager oder dem
Anlageverwalter flir die Zwecke der Product-Governance-Vorschriften der EU gemafs MiFID II zur
Verfligung gestellt werden, insbesondere die Informationen iiber Zielmarkte.

Dieser Prospekt stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung an Personen in einer Jurisdiktion dar, in
dem ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung nicht zuléssig ist, oder an Personen, gegeniiber
denen die Abgabe eines solchen Angebots oder einer solchen Aufforderung rechtswidrig ist.

Potenzielle Anleger sollten sich informieren tiber:

)] die gesetzlichen Vorschriften fiir den Erwerb von Anteilen in den Lindern, deren Nationalitit sie
besitzen oder in denen sie sich aufhalten oder gewdhnlich aufhalten oder ansassig sind;

(ii) Devisenbeschrankungen oder Devisenkontrollvorschriften, die fiir den Erwerb oder Verkauf von
Anteilen gelten; und

(iii) die einkommenssteuerlichen oder sonstigen steuerrechtlichen Folgen, die gegebenenfalls fiir den
Kauf, Besitz oder Verkauf von Anteilen gelten.

Der Fonds wurde von der Zentralbank als OGAW im Sinne der OGAW-Vorschriften zugelassen. Die Absicht,
die Anteile in einem Mitgliedstaat zu vertreiben, und die Moglichkeit hierzu sind durch die Gesetze der
betreffenden Mitgliedstaaten begrenzt.

Anteile der Teilfonds diirfen nicht im Vereinigten Kénigreich angeboten oder verkauft werden, sofern dies
nicht gemafd dem FSMA 2000 zulassig ist. Dieser Prospekt darf nicht an Personen im Vereinigten Konigreich
ausgegeben werden, sofern nicht gemafi dem FSMA 2000 und den entsprechenden Verordnungen zulassig,
oder an Personen, an die dieser Prospekt anderweitig rechtmaflig im Vereinigten Kénigreich ausgegeben
werden darf.

Der Manager hat keine Zulassung fiir die Durchfiihrung von Anlagegeschéften im Vereinigten Konigreich.
Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass der nach dem Aufsichtssystem des Vereinigten Konigreichs
bestehende Anlegerschutz fiir Anlagen in dem Fonds mdglicherweise nicht gelten und eine Entschadigung
im Rahmen des United Kingdom Financial Services Compensation Scheme nicht verfiigbar ist.

Die Anteile wurden und werden nicht gemafd dem Gesetz von 1933 oder den Wertpapiergesetzen eines



Staates der Vereinigten Staaten registriert. Die Anteile werden auf der Grundlage von Regulation S des
Gesetzes von 1933 ausschliefdlich aufderhalb der Vereinigten Staaten Nicht-US-Personen angeboten und
verkauft. Der Fonds wurde nicht und wird nicht nach dem Gesetz von 1940 registriert, ist jedoch gemaf3
Section 3(c)(7) dieses Gesetzes von einer solchen Registrierung befreit. Nicht-US-Emittenten, die kein
offentliches Angebot ihrer Wertpapiere in den USA durchfilhren oder beabsichtigen, sind gemaf3
Section 3(c)(7) von der Registrierung befreit. Die ausstehenden Wertpapiere dieser Emittenten diirfen
sich, soweit sie im Besitz von US-Personen (oder Ubertragungsempfingern von US-Personen) sind,
ausschliefdlich im Besitz von Personen befinden, die zum Zeitpunkt des Erwerbs dieser Wertpapiere
»qualified purchasers” (qualifizierte Kaufer) im Sinne von Section 2(a)(51) des Gesetzes von 1940 sind. Alle
US-Kaufer von Anteilen des Fonds missen daher sowohl ,qualified institutional buyer” (qualifizierte
institutionelle Kdufer) gemaff Rule 144A des Gesetzes von 1933 als auch ,qualified purchasers”
(qualifizierte Kaufer) geméafd Section 2(a)(51) des Gesetzes von 1940 sein. Der Fonds steht nicht fiir
Anlagen durch US-Personen offen, sofern vom Manager nicht anderweitig genehmigt.

Antragsteller auf die Ausgabe von Anteilen miissen nachweisen, dass sie nicht US-Personen sind.

Die Anteile sind nicht und werden nicht fiir den 6ffentlichen Vertrieb in Kanada zugelassen, da fiir den
Fonds kein Prospekt bei einer Wertpapier- oder Aufsichtsbehorde in Kanada oder einer seiner Provinzen
oder Territorien eingereicht wurde. Dieses Dokument stellt keine Werbung oder andere Mafdnahme zur
Forderung eines offentlichen Angebots von Anteilen in Kanada und ist unter keinen Umstanden so zu
verstehen. In Kanada ansissige Personen diirfen Anteile nicht kaufen oder eine Ubertragung von Anteilen
nicht annehmen, wenn sie nicht nach geltendem kanadischen Recht oder anwendbarem Recht einer
Provinz dazu befugt ist.

Um die Einhaltung der oben genannten Beschrankungen sicherzustellen, steht der Fonds
dementsprechend nicht fiir Anlagen von US-Personen (einschlief3lich Personen, die geméfs dem Gesetz von
1940 und/oder dem CEA und den darunter erlassenen Verordnungen als US-Personen gelten), ERISA-
Einrichtungen und/oder in Kanada ansassige Personen offen, aufier in Ausnahmeféllen und auch dann nur
mit der vorherigen Zustimmung des Managers. Ein potenzieller Anleger muss beim Erwerb von Anteilen
moglicherweise nachweisen, dass er qualifizierter Inhaber und insbesondere nicht eine US-Person oder in
Kanada ansassige Person ist oder Anteile fiir oder im Namen einer US-Person oder einer in Kanada
ansdssigen Person oder mit dem Vermogen einer ERISA-Einrichtung erwirbt. Die Tatsache, dass der
Manager seine vorherige Zustimmung erteilt, gibt dem Anleger nicht das Recht zum Erwerb von Anteilen
bei kiinftigen oder nachfolgenden Zeichnungsantragen.

Anteilinhaber sind verpflichtet, den Manager unverziiglich zu informieren, wenn sie nicht mehr
qualifizierter Inhaber sind.

Wenn dem Manager bekannt wird, dass sich Anteile unter Verletzung vorstehender Beschrdnkungen im
unmittelbaren oder wirtschaftlichem Eigentum einer Person befinden, kann der Manager den
Anteilinhaber anweisen, seine Anteile an eine fiir den Besitz dieser Anteile qualifizierte Person zu
libertragen oder bei dem Manager die Riicknahme der Anteile zu verlangen; andernfalls gilt nach Ablauf
von 30 Tagen nach der Mitteilung ein schriftlicher Riicknahmeauftrag fiir die Anteile als durch den
Anteilinhaber gestellt.

Wenn der Manager

(a) Kenntnis davon erlangt, dass sich Anteile einer flexiblen Klasse, einer T-Klasse oder einer W-Klasse
im unmittelbaren oder wirtschaftlichen Eigentum einer Person befinden, die nicht qualifizierter
Inhaber ist, weil sie Anteile der betreffenden flexiblen Klasse, T-Klasse bzw. W-Klasse erworben
hat, ohne zuerst eine Kundenvereinbarung abzuschlief3en; oder

19)] nach seinem freien Ermessen der Meinung ist, dass Anteile einer flexiblen Klasse, einer T-Klasse
oder einer W-Klasse von einem Anteilinhaber gehalten werden, dessen Kundenvereinbarung aus

irgendeinem Grund beendet ist,

kann der Manager den Anteilinhaber zusatzlich zu den vorstehenden Mdglichkeiten der Riicknahme und



Ubertragung anweisen, seine Anteile in Anteile einer anderen Klasse desselben Teilfonds umzutauschen,
bei der es sich nicht um eine flexible Klasse, eine T-Klasse oder eine W-Klasse handelt. Andernfalls gilt nach
Ablauf von 30 Tagen nach der Mitteilung ein schriftlicher Antrag auf Umtausch der Anteile in die Klasse,
die der Manager als am besten fiir diesen Anteilinhaber geeignet erachtet, als durch den Anteilinhaber
gestellt.

Dieser Prospekt und alle Nachtriage kénnen auch in andere Sprachen iibersetzt werden. Die Ubersetzung
wird die gleichen Informationen enthalten und die gleiche Bedeutung haben wie der Prospekt/Nachtrag
in englischer Sprache. Bei Abweichungen zwischen dem englischsprachigen Prospekt/Nachtrag und dem
Prospekt/Nachtrag in einer anderen Sprache hat der englischsprachige Prospekt/Nachtrag Vorrang,
sofern (und nur sofern) das Recht einer Jurisdiktion, in dem die Anteile verkauft werden, nicht vorsieht,
dass bei einem Verfahren, das auf einer Angabe in einem Prospekt in einer anderen Sprache als Englisch
basiert, die Sprache des Prospekts/Nachtrags, auf dem dieses Verfahren basiert, Vorrang hat.

Die Anleger sollten vor einer Anlage in dem Fonds die Risikobeschreibung unter , Risikofaktoren“lesen und
beachten.

HINWEIS FUR IM KONIGREICH SAUDI-ARABIEN ANSASSIGE PERSONEN:

Dieses Dokument darf nicht im Konigreich Saudi-Arabien vertrieben werden, aufer an Personen, die
gemafd den von der CMA herausgegebenen Verordnungen zu Anlagefonds zuléssig sind. Die CMA gibt keine
Zusicherungen hinsichtlich der Richtigkeit oder Vollstindigkeit dieses Dokuments ab und schliefdt
ausdriicklich jede Haftung fiir Verluste aus, die aus einem Teil dieses Dokuments entstehen oder im
Vertrauen auf einen Teil dieses Dokuments entstehen. Potenzielle Zeichner der hier angebotenen
Wertpapiere sollten ihre eigene Sorgfaltspriifung hinsichtlich der Richtigkeit der Informationen in Bezug
auf die angebotenen Wertpapiere durchfithren. Wenn Sie den Inhalt dieses Dokuments nicht verstehen,
sollten Sie sich mit einem zugelassenen Finanzberater in Verbindung setzen.

Beziiglich jener Teilfonds, die einen Referenzindex nachbilden oder unter Bezugnahme auf einen
Referenzindex verwaltet werden oder einen Referenzindex verwenden, um eine Erfolgsgebiihr zu
berechnen, arbeitet der Manager mit den Referenzwert-Administratoren der in den Anwendungsbereich
fallenden Referenzindizes dieser Teilfonds zusammen, um sicherzustellen, dass diese Referenzwert-
Administratoren in dem von der ESMA gemafi der Benchmark-Verordnung gefiihrten Register eingetragen
sind oder beabsichtigen, die Aufnahme in dieses Register zu beantragen. Die Liste der Referenzwert-
Administratoren, die im Register nach der Benchmark-Verordnung eingetragen sind, steht auf der Website
der ESMA unter www.esma.europa.eu zur Verfiigung.

Zum Datum dieses Prospekts umfassen die in den Anwendungsbereich fallenden Referenzindizes nicht
wesentliche Referenzwerte (wie in der Benchmark-Verordnung definiert), und die folgenden
Referenzwert-Administratoren der in den Anwendungsbereich fallenden Referenzindizes sind im Register
zur Benchmark-Verordnung eingetragen:

e  MSCI Limited (fiir die in den Anwendungsbereich fallenden MSCI-Indizes); und

e S&P Dow Jones Indices LLC (fiir die in den Anwendungsbereich fallenden S&P- und Dow Jones-
Indizes).

Zum Datum dieses Prospekts sind die folgenden Referenzwert-Administratoren der in den
Anwendungsbereich fallenden Referenzindizes nicht im Register zur Benchmark-Verordnung eingetragen:

e FTSE International Limited (fiir die in den Anwendungsbereich fallenden FTSE-Indizes).

Die Referenzwert-Administratoren von in den Anwendungsbereich fallenden Referenzindizes, die nicht im
Register zur Benchmark-Verordnung enthalten sind, stellen weiterhin in den Anwendungsbereich fallende
Indizes auf der Grundlage ihres aktuellen Antrags bei der ESMA zur Aufnahme in das Register zur
Benchmark-Verordnung bereit. Ihr Antrag wurde vor Ende der Ubergangsfrist gemaf der Benchmark-
Verordnung gestellt, die am 31. Dezember 2025 enden soll.

Ab 1. Januar 2026 unterliegen nur die folgenden Referenzwert-Kategorien der Benchmark-Verordnung



(jeweils wie in der Benchmark-Verordnung definiert/dargelegt):

Kritische Referenzwerte

Wesentliche Referenzwerte

EU-Referenzwerte fiir den klimabedingten Wandel
Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte

Bestimmte Rohstoff-Referenzwerte

Der Manager iiberwacht das Register zur Benchmark-Verordnung. Bei Anderungen werden diese
Informationen sowie die Streichung von Verweisen auf die Referenzwert-Administratoren von nicht
wesentlichen Referenzindizes bei nachster Gelegenheit im Prospekt aktualisiert. Der Manager verfiigt iiber
solide schriftliche Pldne, in denen die Mafnahmen dargelegt sind, die er ergreifen wiirde, wenn sich ein
Referenzwert wesentlich dndert oder nicht mehr bereitgestellt wird.

DATENSCHUTZ

Anlageinteressenten und Anleger werden auf die Datenschutzerkldrung des Managers hingewiesen,
die dem Kontoeréffnungsformular als Ergdnzung beigefiigt ist (die ,Datenschutzerkldrung”).

In der Datenschutzerkldrung wird unter anderem erldutert, wie der Manager personenbezogene
Dateniiber Personen, die in die Teilfonds investieren oder eine Investition in die Teilfonds beantragen,
sowie personenbezogene Daten iiber die Geschdiftsfiihrer, leitenden Angestellten, Mitarbeiter und
wirtschaftlich Endbegiinstigten institutioneller Anleger verarbeitet.

Die Datenschutzerkldrung kann bisweilen aktualisiert werden. Die aktuelle Version der
Datenschutzerklirung ist unter www.blackrock.com verfiigbar.

Wenn Sie weitere Informationen iiber die Erhebung, Nutzung, Weitergabe, Ubertragung oder
Verarbeitung Ilhrer personenbezogenen Daten oder die Ausiibung von Rechten in Bezug auf
personenbezogene Daten gemdf3 der Datenschutzerkldrung wiinschen, richten Sie Fragen und
Anfragen bitte an: The Data Protection Officer, BlackRock, 12 Throgmorton Avenue, London, EC2N
2DL, Vereinigtes Konigreich.
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DEFINITIONEN

Sofern der Zusammenhang nichts anderes erfordert, gelten in diesem Dokument die folgenden
Definitionen:

»~Kontoerdéffnungsformular: Das Kontoeréffnungsformular, das der Manager zum Zwecke der Eréffnung
eines Kontos in Bezug auf den Fonds und/oder die betreffende Teilfonds-Klasse vorschreibt.

»Thesaurierende Klassen“: Die Klassen, die in der Liste der Anteilklassen unter ,Einleitung“ als
»~Thesaurierende Klassen” oder , Thes. Klassen“ ausgewiesen sind und deren Ertriage und andere Gewinne
thesauriert und im Namen der Anteilinhaber wieder angelegt werden.

»Verwaltungsvertrag”: Der Vertrag zwischen dem Manager und der Verwaltungsstelle vom 2. Dezember
2005 in der gemaf3 den Vorschriften der Zentralbank jeweils gednderten Fassung.

»Verwaltungsstelle”: Die ].P. Morgan Administration Services (Ireland) Limited und/oder die andere
Person, die mit der vorherigen Zustimmung der Zentralbank dazu bestellt wird, Verwaltungsleistungen fiir
alle oder einzelne Teilfonds zu erbringen.

~ESG-Regeln der AMF“: Die Stellungnahme und Empfehlung DOC-2020-03 der franzdsischen
Finanzmarktaufsicht Autorité des Marchés Financiers (AMF). Weitere Informationen finden Sie unter
https://www.amf-france.org/en/regulation/policy/doc-2020-03.

~Verbundenes Unternehmen”. Eine Gesellschaft, deren oberste Muttergesellschaft die oberste
Muttergesellschaft des Anlageverwalters ist, oder eine Gesellschaft, an der die oberste Muttergesellschaft
des Anlageverwalters direkt oder indirekt eine Beteiligung von mindestens 50 % halt.
»~Wirtschaftspriifer”: Deloitte Ireland LLP, Dublin, oder die anderen vom Manager ernannten Personen.
»Australischer Dollar” oder ,,AUD*: Die gesetzliche Wahrung von Australien.

»~Referenzindex”: Fiir einen Teilfonds der Index, mit dem der Ertrag des Teilfonds verglichen wird.

»~Benchmark-Verordnung*: Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des Rates.

»~Register nach der Benchmark-Verordnung“: Register der Administratoren und Referenzwerte, das von
der ESMA gemaf3 der Benchmark-Verordnung gefiihrt wird.

»~Bond Connect”: Eine im Juli 2017 von CFETS, der China Central Depository & Clearing Co., Ltd, dem
Shanghai Clearing House, HKEX und der Central Moneymarkets Unit gestartete Initiative fiir den
gegenseitigen Zugang zum Anleihemarkt zwischen der VRC und Hongkong.

»~BlackRock-Gruppe“: Die Unternehmensgruppe der BlackRock, Inc. und alle ihre verbundenen
Unternehmen und Personen.

»Geschdftstag“: Fiir den iShares US Index Fund (IE), den iShares Japan Index Fund (IE) und den iShares UK
Index Fund (IE) ein Tag, an dem die relevanten Markte in Irland, England und dem Land oder den Landern,
in denen der Teilfonds investiert ist, gedffnet sind;

fiir den iShares Pacific Index Fund (IE) ein Tag, an dem die relevanten Markte in Irland, England, Australien,
Hongkong und Singapur geo6ffnet sind;

fiir den iShares North America Index Fund (IE) ein Tag, an dem die relevanten Markte in Irland, England,
New York und Kanada geoffnet sind;

fiir den iShares Europe ex-UK Index Fund (IE) ein Tag, an dem die relevanten Markte in Irland, England,
Frankreich, Deutschland und der Schweiz fiir den Geschéftsverkehr geoffnet sind;



fiir den iShares EMU Index Fund (IE), ein Tag, an dem die relevanten Markte in Irland, England, Frankreich,
Deutschland, Spanien und Italien fiir den Geschéaftsverkehr geoffnet sind;

fir den iShares Emerging Markets Index Fund (IE) und den iShares Emerging Market Screened Equity
Index Fund (IE) ein Tag, an dem die relevanten Markte in Irland und England fiir den Geschéftsverkehr
geoffnet sind und an dem die wesentlichen Markte gedffnet sind;

fiir den iShares Europe Index Fund (IE) ein Tag, an dem die relevanten Markte in Irland, England,
Frankreich, Deutschland und der Schweiz fiir den Geschiftsverkehr gedffnet sind;

fiir den iShares Developed World Index Fund (IE), den iShares Developed World Screened Index Fund (IE),
ein Tag, an dem die relevanten Markte in Irland, England und New York fiir den Geschaftsverkehr geodffnet

sind; Die Namen der nicht zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassenen kollektiven
Kapitalanlagen wurden geldscht

fir den iShares Developed Real Estate Index Fund (IE) jeder Tag, an dem die relevanten Markte im

Vereinigten Koénigreich, Irland und den USA fiir den Geschaftsverkehr geodffnet sind; oder Die Namen der
nicht zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen wurden
geléscht

fiir alle Teilfonds vorausgesetzt, dass die relevanten Markte in England fiir einen ganzen Tag geoffnet sind,
und alle anderen Tage, die der Manager jeweils bestimmt.

»In Kanada ansdissige Person“: Eine Person, die im Sinne des Income Tax Act (Canada) in Kanada ansassig
ist.

»CEA": Der Commodity Exchange Act (der Vereinigten Staaten) in der jeweils giiltigen Fassung.
»Zentralbank": Die Central Bank of Ireland oder deren Nachfolgeeinrichtung.

»Vorschriften der Zentralbank: Die von der Zentralbank festgelegten Bedingungen fiir Investmentfonds,
die als OGAW im Sinne der Vorschriften zugelassen sind, in der jeweils gednderten oder ersetzten Fassung,
einschliefllich (zur Klarstellung) der Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48 (1))
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2019.

»China-A-Aktien”: Wertpapiere von in der VRC eingetragenen Unternehmen, die auf Renminbi lauten und
an den Borsen von Shanghai und Shenzhen in Renminbi gehandelt werden.

»ChinaClear*: Die China Securities Depositary and Clearing Corporation Limited, der Zentralverwahrer der
VRC fiir China-A-Aktien.

~Klasse”, ,Klassen”, ,Anteilklasse” oder ,Anteilklassen”: Die Anteilklassen eines Teilfonds, die der
Manager von Zeit zu Zeit jeweils festlegt.

~Kundenvereinbarung“: Eine Vereinbarung zwischen dem Anlageverwalter oder einem verbundenen
Unternehmen und einem Anleger, in dem die Gebiihren/Ausgaben festgelegt sind, die der Anleger fiir seine
Anlagen in einer flexiblen Klasse, einer T-Klasse oder einer W-Klasse zahlen muss.

»CSRC": Die China Securities Regulatory Commission (chinesische Wertpapieraufsichtsbehdrde).

»Wiéhrungsabgesicherte Klassen“: Die Klassen, die in der Liste der Anteilklassen unter ,Einleitung” als
»(abgesichert)“ ausgewiesen sind, sowie alle anderen Anteilklassen eines Teilfonds, die auf dieselbe oder
eine andere Wahrung als die Basiswahrung eines Teilfonds lauten und die entweder eine Absicherung auf
NIW-Ebene oder eine Absicherung auf Portfolioebene vornehmen, wie nachstehend im Abschnitt

»Einleitung“ beschrieben.

»~D-Klassen™: Die Klassen, die in der Liste der Anteilklassen unter ,Einleitung als ,D-“Klassen ausgewiesen
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sind.

~Handelstag“: Der Geschiftstag, den der Manager jeweils fiir Geschifte mit Anteilen eines Teilfonds
festlegt und dariiber vorab die Anteilinhaber informiert, wobei es in jedem Kalendermonat mindestens
zwei Handelstage geben muss. Der Handelstag fiir die einzelnen Teilfonds ist jeder Geschaftstag, sofern
vom Manager nicht anderweitig festgelegt. Einige Geschaftstage sind jedoch keine Handelstage, wenn z. B.
Markte, an denen die Anlagen eines Teilfonds notiert sind oder gehandelt werden, geschlossen sind oder
fiir den Referenzindex eines Teilfonds mafdgebliche Markte ausgesetzt oder geschlossen sind oder es sich
bei diesem Tag um einen gesetzlichen Feiertag in der betreffenden Jurisdiktion handelt, in der ein
Bevollmachtigter des Anlageverwalters seinen Sitz hat, stets vorbehaltlich der Ermessensfreiheit des
Verwaltungsrats, die Ermittlung des Nettoinventarwerts sowie den Verkauf, die Umschichtung und/oder
die Riicknahme von Anteilen eines Teilfonds gemifd den Bestimmungen des Prospekts und des
Treuhandvertrags voriibergehend auszusetzen.

~Handelsformular”; Das Handelsformular, das der Manager fiir die Zwecke von Geschaften mit Anteilen
des Fonds und/oder der betreffenden Teilfondsklasse vorschreibt.

~Verwdsserung” Die Reduzierung des Werts der Basiswerte eines Teilfonds infolge der Differenz
zwischen dem Kurs, mit dem Vermoégenswerte zum Zwecke der Berechnung des Nettoinventarwerts
bewertet wurden, und dem Kurs, zu dem diese Vermogenswerte infolge einer Zeichnung erworben oder
infolge einer Riicknahme verkauft wurden.

»Richtlinie”: Die Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009,
gedndert durch die Richtlinie 2014/91/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014
in der jeweils geltenden Fassung.

»~Verwaltungsrat(smitglieder)“: Der Verwaltungsrat des Managers oder einer seiner ordnungsgemaf3
erméchtigten Ausschiisse.

»Ausschiittende Klassen™: Die Klassen, die in der Liste der Anteilklassen unter ,Einleitung” als
»Ausschiittende Klassen“ oder ,Aussch. Anteile“ ausgewiesen sind und fiir die Ausschiittungen festgesetzt
werden.

»~Abgaben und Gebiihren“: In Bezug auf einen Teilfonds alle Stempel- und anderen Abgaben, Steuern,
staatliche Gebiihren, Makler- und Bankgebiihren, Wechselkurszinsen und -margen, Zinsen, Verwahr- und
Unterverwahrgebiihren (auf Verkiufe und Kaufe), Ubertragungsgebiihren, Registrierungsgebiihren und
anderen Abgaben und Gebiihren, ob in Zusammenhang mit dem urspriinglichen Erwerb oder der Erhéhung
des Vermogens des betreffenden Teilfonds oder der Schaffung, der Ausgabe, dem Verkauf, dem Umtausch
oder der Riicknahme von Anteilen oder dem Kauf oder Verkauf von Anlagen oder in Bezug auf Zertifikate
oder anderweitig, die bezlglich, vor oder in Zusammenhang mit, aus oder bei der Transaktion oder dem
Handel, fiir die bzw. den die Gebiihren und Abgaben zu entrichten sind, gegebenenfalls zahlbar wurden oder
werden, und kénnen bei der Berechnung des Zeichnungs- und Riicknahmepreises samtliche Riickstellungen
fir Margen (zur Beriicksichtigung der Differenz zwischen dem Preis, zu dem Vermoégenswerte zur
Berechnung des Nettoinventarwerts bewertet wurden, und dem Preis, zu dem diese Vermogenswerte
infolge einer Zeichnung gekauft bzw. infolge einer Riicknahme verkauft werden) umfassen, jedoch
ausschlieflich aller Provisionen, die beim Verkauf oder Kauf von Anteilen an Beauftragte zu zahlen sind,
sowie aller Provisionen, Steuern, Gebiihren oder Kosten, die bei der Ermittlung des Nettoinventarwertes
der Anteile des betreffenden Teilfonds beriicksichtigt wurden.

+EWR" Der Europdische Wirtschaftsraum, d. h. zum Zeitpunkt dieses Prospekts die Mitgliedstaaten,
Norwegen, Island und Liechtenstein.

+ERISA-Einrichtungen”: (i) Alle Pensionseinrichtungen gemaf} Title | des Employee Retirement Income
Security Act der Vereinigten Staaten von 1974 in seiner jeweils giiltigen Fassung (,ERISA“) und (ii) alle
privaten Rentenkonten oder -einrichtungen gemafd Section 4975 des Internal Revenue Code der
Vereinigten Staaten von 1986 in seiner jeweils giiltigen Fassung.
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»~Euro”, ,EUR” und ,€“ Die europdische Einheitswidhrung gemaf? der Verordnung (EG) Nr. 974/98 des
Rates vom 3. Mai 1998 iiber die Einfithrung des Euro sowie, nach dem Ermessen des Managers, die
Wahrung von Landern, die zu irgendeinem Zeitpunkt Teil der Eurozone waren.

»~Fatwa": Eine wissenschaftliche Stellungnahme oder ein Urteil des Scharia-Gremiums fiir einen Scharia-
Teilfonds; darin enthalten ist ein Scharia-Beschluss beziiglich einer tatsdchlichen oder potenziellen,
einschliefllich, sofern vereinbart, hypothetischen Handlung oder Tatsache.

»DFI“: Derivative Finanzinstrumente.

»Flexible Klassen“: Die Klassen, die in der Liste der Anteilklassen unter ,Einleitung“ als ,Flexible“ Klassen
ausgewiesen sind und fiir die die Anteilinhaber eine Kundenvereinbarung abschlieffen miissen.

~FSMA 2000“: Der Financial Services and Markets Act von 2000 (des Vereinigten Kdnigreichs) in der jeweils
gliltigen Fassung.

~Fonds": BlackRock Index Selection Fund.
~HKEX": Die Hong Kong Exchanges and Clearing Limited.
»HKSCC*: Hong Kong Securities Clearing Company Limited.

~Hongkong-Dollar” oder ,HKD"“: Die gesetzliche Wahrung der Sonderverwaltungszone Hongkong der
Volksrepublik China.

»Institutionelle Klassen”: Die Klassen, die in der Liste der Anteilklassen unter ,Einleitung“ als
JInstitutionelle” Klassen ausgewiesen sind.

»Anlage“ Jede nach dem Treuhandvertrag genehmigte und gemaff den OGAW-Vorschriften zulissige
Anlage.

~Anlageverwaltungsvertrag”: Der Vertrag zwischen dem Manager und dem Anlageverwalter vom
2. Dezember 2005 in der jeweils gemaf den Vorschriften der Zentralbank gednderten Fassung.

~Anlageverwalter“: Die BlackRock Advisors (UK) Limited und/oder eine andere Person, die gemafd den
Vorschriften der Zentralbank dazu bestellt wird, Anlageverwaltungsleistungen fiir alle oder einzelne
Teilfonds zu erbringen.

»Japanischer Yen“ oder ,,JPY“: Die gesetzliche Wiahrung von Japan.

»Wesentliche Anlegerinformationen” oder ,Basisinformationsblatt”: Die wesentlichen Informationen
fiir den Anleger, die entweder gemafd den OGAW-Vorschriften oder der PRIIP-Verordnung in ihrer jeweils

glltigen Fassung fiir jeden Fonds herausgegeben werden.

~Manager”: BlackRock Asset Management Ireland Limited, eine in Irland gegriindete Gesellschaft mit
beschrankter Haftung.

~Mitgliedstaat™: Die Mitgliedstaaten der Europdischen Union zum Datum dieses Prospekts.

»MIFID II: Die EU-Richtlinie 2014/65/EU tber Markte fiir Finanzinstrumente in der jeweils giiltigen
Fassung.

»~Mindestbestand“: Ein Bestand an Anteilen einer Klasse mit einem Gesamtwert in Hohe des in diesem
Prospekt genannten Mindestbetrages.

»Mindestriicknahme”: Der Mindestwert von Anteilen oder die Mindestanzahl von Anteilen einer Klasse,
die jeweils zuriickgenommen werden kdnnen, wie in diesem Prospekt angegeben.
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»~Mindesterstzeichnung”“: Die Mindesterstzeichnung fiir Anteile aller Klassen, wie in diesem Prospekt
angegeben.

»Mindestfolgezeichnung*: Die Mindestfolgezeichnung fiir Anteile aller Klassen, wie in diesem Prospekt
angegeben.

»MSCI“: Morgan Stanley Capital International.

»~Nettoinventarwert”: Der Nettoinventarwert eines Teilfonds, der gemafl dem Treuhandvertrag ermittelt
wird.

»~Nettoinventarwert pro Anteil“: Der Nettoinventarwert geteilt durch die Anzahl der (im Umlauf
befindlichen) Anteile des betreffenden Teilfonds, ggf. vorbehaltlich einer Anpassung, die moglicherweise
erforderlich ist, wenn der Teilfonds mehrere Anteilklassen hat.

~Norwegische Krone“ oder ,NOK": Die gesetzliche Wahrung von Norwegen.

~OECD* Die Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung, der derzeit folgende
Mitgliedslidnder angehéren: Australien, Osterreich, Belgien, Kanada, Chile, die Tschechische Republik,
Danemark, Estland, Finnland, Frankreich, Deutschland, Griechenland, Ungarn, Island, Irland, Israel, Italien,
Japan, Korea, Luxemburg, Mexiko, die Niederlande, Neuseeland, Norwegen, Polen, Portugal, die
Slowakische Republik, Slowenien, Spanien, Schweden, die Schweiz, die Tiirkei, das Vereinigte Konigreich
und die USA.

»OTC-Derivate”: AufSerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente.
»VRC" oder ,Festlandchina“: Die Volksrepublik China.

+PRIIP-Verordnung“: Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates von
26. November 2014 in ihrer jeweils gednderten oder ersetzten Fassung.

~Prospekt“. Dieses Dokument in seiner jeweils gemifd den Vorschriften der Zentralbank gednderten
Fassung zusammen mit seinen Ergdnzungen oder Nachtrdgen, wo es der Kontext erfordert oder impliziert.

»Qualifizierter Inhaber”: Jede Person, Kérperschaft oder Rechtspersonlichkeit ausgenommen (i) eine
Person, Korperschaft oder Einrichtung, die Anteile einer flexiblen Klasse, einer T-Klasse oder einer W-
Klasse erwirbt, ohne zuvor eine Kundenvereinbarung abzuschliefien; (ii) eine US-Person; (iii) eine ERISA-
Einrichtung; (iv) eine in Kanada anséssige Person; (v) jede andere Person, Kérperschaft oder Einrichtung,
die Anteile nicht erwerben oder halten kann, ohne Rechtsvorschriften zu verletzen, die fiir sie, den Fonds
oder anderweitig gelten, oder deren Anteilsbesitz (entweder allein oder gemeinsam mit anderen
Anteilinhabern unter denselben Umstdnden) zu einer Steuerpflicht oder einem finanziellen Nachteil fiir
den Fonds fithren konnte, die bzw. der dem Fonds anderweitig nicht entstehen wiirde, oder dazu fiihren
wiirde, dass der Fonds sich oder eine Klasse seiner Wertpapiere nach dem Recht eines Hoheitsgebiets
registrieren lassen miisste (einschliefRlich des Gesetzes von 1933, des Gesetzes von 1940 oder des CEA);
oder (vi) eine Verwahrstelle, ein Nominee oder ein Treuhdnder fiir eine in (i) bis (v) genannte Person,
Korperschaft oder Einrichtung.

»RAFI“: Der Research Affiliates Fundamental Index.

»Riicknahmepreis“: Der gemaf$ diesem Prospekt berechnete Preis, zu dem die Anteile einer Klasse jeweils
zuriickgenommen werden kénnen.

»~Geregelte Mdrkte™: Die in Anhang | aufgefiihrten Bérsen und/oder geregelten Markte.

»Vergiitungspolitik”: Die im Abschnitt ,Der Manager” beschriebene Politik einschliefllich einer
Beschreibung, wie Vergilitungen und Zuwendungen berechnet werden, und der Festlegung der fiir die
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Zuteilung von Vergilitungen und Zuwendungen zustindigen Personen.

»Beschluss“: Ein Beschluss, der mit einfacher Mehrheit der Anteilinhaber gefasst wird, die bei einer
ordnungsgemafi einberufenen Versammlung der Anteilinhaber anwesend oder vertreten sind.

»~RMB“und , Renminbi“: Die gesetzliche Wahrung der VRC.

»RQFII“: Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor (qualifizierter auslandischer institutioneller
Renminbi-Anleger).

»S-Klassen“: Die Klassen, die in der Liste der Anteilklassen unter ,Einleitung” als ,S“-Klassen ausgewiesen
sind.

»+SEHK*: Die Hongkonger Borse.

»Offenlegungsverordnung“: Verordnung (EU) 2019/2088 des Europiischen Parlaments und des Rates
vom 27. November 2019 liber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

»Scharia“: Die Regeln, Grundsitze und Parameter islamischen Rechts.

»Scharia-Teilfonds", der Die Namen der nicht zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz
zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen wurden geldscht.

»Scharia-Gremium*“: Ein vom Anlageverwalter einberufenes und von einer Scharia-Beratungsfirma,
Amanie Advisors Ltd., bereitgestelltes Gremium islamischer Gelehrter sowie alle Personen, die jeweils in
dieses Gremium berufen werden, um Ratschldge und Leitlinien zur Einhaltung der Scharia durch einen
Scharia-Teilfonds zu geben und Fatwas (Beschliisse) auf der Grundlage der Scharia zu verfassen.

»SSE“ Die Shanghai Stock Exchange.

+SZSE“: Die Shenzhen Stock Exchange.

»Wesentliche Mdrkte“: Alle Markte oder Kombinationen von Markten, an denen der Wert der Anlagen des
Teilfonds 70 % seines Nettoinventarwerts iibersteigt, der zum letzten Jahresabschlussdatum des
jeweiligen Teilfonds berechnet und in den Abschliissen des Fonds ausgewiesen ist, sofern der
Anlageverwalter nicht beschliefdt, einen anderen Prozentsatz und/oder einen anderen Stichtag anzusetzen,
den er fiir angemessener halt.

»~Singapur-Dollar” oder ,,SGD“: Die gesetzliche Wahrung der Republik Singapur.

»~Sterling”, ,GBP” und ,£“: Die gesetzliche Wahrung des Vereinigten Kénigreichs.

»Stock Connect™ Jede der Plattformen Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect, zusammen ,Stock-Connect-Programme*.

»~Stock-Connect-Fonds*: Teilfonds, die an der SSE und SZSE iiber Stock Connect in China-A-Aktien anlegen.
~Schweizer Franken” oder ,,CHF“: Die gesetzliche Wahrung der Schweiz.

»S&P": Standard and Poor's.

»Teilfonds“: Ein Fonds von Vermogenswerten, der (mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank) mit
einer oder mehreren Klassen von Anteilen errichtet wird und dessen Anlagen geméf3 den fiir diesen Fonds

geltenden Anlagezielen getatigt werden.

»~Zeichnungspreis™: Der gemafs diesem Prospekt berechnete Preis, zu dem die Anteile einer Klasse jeweils
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gezeichnet werden kénnen.

»~Nachtrag“: Jedes von dem Fonds herausgegebene Dokument, das ausdriicklich als Nachtrag zu diesem
Prospekt bezeichnet wird.

»T-Klassen“: Die Klassen, die in der Liste der Anteilklassen unter ,Einleitung als , T“-Klassen ausgewiesen
sind und fiir die die Anteilinhaber eine Kundenvereinbarung abschliefien miissen.

»Taxonomie-Verordnung“: Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
18. Juni 2020 tUber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur
Anderung der Verordnung (EU) 2019,/2088.

»Anlagefonds”: Der durch den Treuhandvertrag errichtete Anlagefonds.

»Treuhdnder”. Die ].P. Morgan SE - Niederlassung Dublin oder die andere Person, die gemafi den
Vorschriften der Zentralbank zum Treuhander fiir den Fonds ernannt wird.

»Treuhandvertrag”: Der geinderte und neugefasste Treuhandvertrag vom 4. Dezember 2009 zwischen
dem Manager und dem Treuhénder sowie alle ergdnzenden Urkunden.

»OGAW*: Ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemaf3 der Richtlinie in deren jeweils
gliltiger Fassung.

»OGAW-Vorschriften“. European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) Regulations 2011, gedndert durch die European Communities (Undertakings for Collective
Investment in Transferable Securities) (Amendment) Regulations 2016 in ihrer jeweils gednderten oder
ersetzten Fassung.

»OGAW-Vorgaben“: Die 0OGAW-Vorschriften und/oder die Vorschriften der Zentralbank.
»Vereinigtes Kénigreich™: Das Vereinigte Konigreich von Grofdbritannien und Nordirland.
LAnteil“: Ein Anteil eines Teilfonds.

»Anteilinhaber”: Der eingetragene Inhaber eines Anteils.

»~Vereinigte Staaten” und ,,USA": Die Vereinigten Staaten von Amerika oder ihre Territorien, Besitzungen,
alle Bundesstaaten der Vereinigten Staaten von Amerika und der District of Columbia.

»US-Dollar” ,USD“ und , US$“: Die gesetzliche Wihrung der Vereinigten Staaten von Amerika.

»US-Person“: Eine Person oder Korperschaft, die von der US-Borsenaufsichtsbehérde SEC jeweils gemaf3
Rule 902(k) des Gesetzes von 1933 oder vom Verwaltungsrat als ,US-Person” angesehen wird. Der
Verwaltungsrat kann die Definition einer ,US-Person“ ohne Mitteilung an die Anteilinhaber dndern, um
dem jeweils geltenden US-Recht am besten gerecht zu werden. Wegen einer Liste der Personen oder
Korperschaften, die als ,,US-Personen” gelten, wenden Sie sich bitte an [hren Vertriebsbeauftragten.

~Bewertungswdhrung“: Fiir eine Anteilklasse die Wahrung, in der die Anteilklasse vom Verwalter
bewertet wird und auf die ihre Anteile lauten.

~Bewertungszeitpunkt”: In Bezug auf die Teilfonds der Zeitpunkt, zu dem der letzte fiir seine Anlagen
relevante Markt fiir das Geschéift schliefdt, oder ein anderer Zeitpunkt an jedem Handelstag, der vom
Anlageverwalter festgelegt wird, wobei in dem Fall, dass einer der relevanten Markte an einem Handelstag
nicht geodffnet ist, der Wert der betreffenden Anlagen am vorausgegangenen Handelstag verwendet wird,
wobei dieselben Kriterien angewendet werden.

»W-Klassen": Die Klassen, die in der Liste der Anteilklassen unter ,Einleitung” als ,W*“-Klassen ausgewiesen
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sind und fiir die die Anteilinhaber eine Kundenvereinbarung abschlieffen miissen.

~Gesetz von 1933 Der Securities Act (der Vereinigten Staaten) von 1933 in seiner jeweils giiltigen
Fassung.

»~Gesetz von 1940“: Der Investment Company Act (der Vereinigten Staaten) von 1940 in seiner jeweils
gliltigen Fassung.
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BLACKROCK INDEX SELECTION FUND
Einleitung

Der BlackRock Index Selection Fund ist ein offener Investmentfonds in Form eines Unit Trust, der von
der Zentralbank als OGAW gemaf$ den Bestimmungen der OGAW-Vorschriften zugelassen wurde. Der
Fonds ist als Umbrella-Investmentfonds strukturiert und kann in verschiedene Klassen von Anteilen
aufgeteilt werden, wobei eine oder mehrere Klassen jeweils einen gesonderten Teilfonds bilden. Mit
vorheriger Genehmigung der Zentralbank kdnnen verschiedene Teilfonds eingerichtet werden. Ferner
kann jedem Teilfonds mehr als eine Klasse zugeordnet werden. Die einem Teilfonds zugeordneten
Anteile jeder Klasse sind untereinander in jeder Hinsicht gleichrangig, sie konnen sich jedoch durch
folgende Aspekte oder nach dem Ermessen des Managers auch anderweitig voneinander
unterscheiden:

e die Nennwahrung der Klasse;
e die Ausschiittungspolitik;
e die Hohe der zu berechnenden Gebiihren und Aufwendungen; und

o die jeweils geltenden Betrdge fiir die Mindesterstzeichnung, den Mindestbestand und die
Mindestriicknahme.

Der Manager hat Anteilklassen aufgelegt (und kann in Zukunft zusdtzliche Anteilklassen dieser Art
auflegen), die auf eine Wahrung lauten, die entweder gleich oder unterschiedlich zur Basiswahrung
eines Teilfonds ist. Die folgenden Sicherungsgeschafte konnen fiir jede Anteilklasse jedes Teilfonds (mit
Ausnahme des BlackRock Market Advantage Strategy Fund) und im Falle eines Scharia-Teilfonds auf
Scharia-konforme Art und Weise ausgefiihrt werden:

a) dasFremdwahrungsrisiko dieser Klassen gegeniiber Basiswahrung eines Teilfonds kann gegen
eine Aufwertung oder Abwertung der Bewertungswéahrung der Klasse abgesichert werden.
Nach dem Ermessen des Managers kann die Absicherung im Umfang der Erstzeichnung von
Anteilen dieser Klasse erfolgen oder in einem Umfang, der danach regelméaf3ig (monatlich) im
Verhaltnis zu den Schwankungen des Nettoinventarwerts angepasst wird (,,Absicherung auf
NIW-Ebene*); oder

b) die zugrunde liegenden Portfolio-Wahrungspositionen, die sich von der Bewertungswahrung
unterscheiden, koénnen gegen eine Wertsteigerung oder einen Wertverlust der
Bewertungswahrung abgesichert werden, um die Kursunterschiede zwischen diesen
Wahrungspositionen und der Bewertungswahrung in einem vorab festgelegten
Toleranzbereich zu halten (,Absicherung auf Portfolioebene*),

jeweils eine wahrungsabgesicherte Klasse.

Alle derartigen Absicherungstransaktionen werden eindeutig der jeweiligen wahrungsabgesicherten
Klasse zugeschrieben. Die Wahrungsrisiken der verschiedenen wahrungsabgesicherten Klassen
werden nicht zusammengefasst oder verrechnet. Da Fremdwahrungsabsicherungen ausschliefilich
zugunsten der jeweiligen wahrungsabgesicherten Klasse eingesetzt werden, gehen die Kosten und
zugehorigen Verbindlichkeiten und/oder Vorteile ausschliefllich auf Rechnung der jeweiligen
wahrungsabgesicherten Klasse.

Wahrend der Besitz von Anteilen einer wahrungsabgesicherten Klasse die Anleger vor einem
Wertverlust der Basiswdahrung des betreffenden Teilfonds gegeniiber der Bewertungswahrung der
betreffenden wiahrungsabgesicherten Klasse (bei Absicherung auf NIW-Ebene) oder einem Wertverlust
der zugrunde liegenden Portfolio-Wahrungspositionen, die auf eine andere Bewertungswahrung
lauten, gegeniiber der Bewertungswihrung der betreffenden wahrungsabgesicherten Klasse (bei
Absicherung auf Portfolioebene) schiitzen soll, profitieren die Anleger in wahrungsabgesicherten
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Klassen im Allgemeinen nicht, wenn die Bewertungswahrung der betreffenden wahrungsabgesicherten
Klasse gegeniiber der Basiswahrung des betreffenden Teilfonds und/oder der Wahrung, auf die einige
oder alle der Anlagen des Teilfonds lauten, an Wert verliert. Der Anlageverwalter oder sein Vertreter
beabsichtigt nicht, Positionen in zu hohem oder zu geringem Maf3 abzusichern. Allerdings kann dies
aufgrund von Marktbewegungen und Faktoren, die sich der Kontrolle des Anlageverwalters entziehen,
gelegentlich vorkommen. Der Anlageverwalter oder sein Vertreter begrenzt die Absicherung auf den
Umfang des Wahrungsrisikos fiir die Anteile der betreffenden wahrungsabgesicherten Klasse.

Die in Bezug auf den BlackRock Market Advantage Strategy Fund ausgefiihrten Sicherungsgeschifte
sind im Nachtrag zum Prospekt vom 20. Januar 2026 dargelegt.

Absicherung auf NIW-Ebene

Der Anlageverwalter oder sein Vertreter muss diese Absicherung zu jedem Bewertungszeitpunkt
liberwachen, um sicherzustellen, dass die Absicherung: (a) 105 Prozent des Nettoinventarwerts der
betreffenden wahrungsabgesicherten Klasse nicht iiberschreitet und (b) nicht unter 95 Prozent des
Nettoinventarwert-Anteils der betreffenden wahrungsabgesicherten Klasse sinkt, die gegen das
Wahrungsrisiko abgesichert werden soll.

Absicherung auf Portfolio-Ebene

Der Anlageverwalter liberwacht die Absicherung im Hinblick auf die vorab festgelegten Toleranzen zu
jedem Bewertungszeitpunkt und bestimmt, wann eine Wahrungsabsicherung neu festgelegt und der
Gewinn oder Verlust aus der Wahrungsabsicherung wieder angelegt oder glattgestellt werden sollte.
Dabei beriicksichtigt er die Hiufigkeit und die verbundenen Transaktions- und Wiederanlagekosten
einer Neufestlegung der Wahrungsabsicherung.

Wenn die iibersicherte oder untersicherte Position aus einer einzelnen zugrunde liegenden Portfolio-
Wahrungsposition einer wahrungsabgesicherten Klasse den vorab festgelegten Toleranzbereich am
Ende eines Geschiaftstags liberschreitet (z. B. aufgrund von Marktbewegungen), wird die Absicherung
fir diese zugrunde liegende Wahrung am ndchsten Geschiftstag (an dem die entsprechenden
Devisenmarkte gedffnet sind) neu festgelegt. In den OGAW-Vorschriften der Zentralbank ist festgelegt,
dass eine iibersicherte Position in einer wahrungsabgesicherten Klasse 105 % des Nettoinventarwerts
der Dbetreffenden wahrungsabgesicherten Klasse nicht iiberschreiten und 95% des
Nettoinventarwerts der betreffenden wahrungsabgesicherten Klasse nicht unterschreiten darf.

Wenn dariiber hinaus der Gesamtgewinn oder -verlust aus den Devisentermingeschaften zur
Absicherung aller zugrunde liegenden Wahrungen einer wahrungsabgesicherten Klasse den vorab
festgelegten Toleranzbereich am Ende eines Geschéftstags iiberschreitet, ermittelt der
Anlageverwalter am nachsten Geschiftstag (an dem die entsprechenden Devisenmarkte ge6ffnet sind),
ob einige oder alle der von dieser Anteilklasse gehaltenen Wahrungsabsicherungen neu festgelegt
werden missen, um den Gewinn oder Verlust zu reduzieren, wenn dieser aufderhalb des
Toleranzbereichs liegt.

Die Anwendung der oben beschriebenen Toleranzschwellen ermdglicht dem Anlageverwalter eine
bessere Steuerung der Haufigkeit und der verbundenen Kosten von Devisengeschiften zur
Absicherung von wahrungsabgesicherten Anteilklassen. Die vorab festgelegte Toleranzschwelle fiir
jede wahrungsabgesicherte Klasse wird von dem BlackRock-Team fiir die Risiko- und quantitative
Analyse iiberpriift.

Der Anlageverwalter kann (vorbehaltlich der von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und
Grenzen) die in Anhang II dargelegten Techniken und Instrumente zum Zwecke der Absicherung auf
Portfolio-Ebene nutzen, sofern diese Techniken und Instrumente der Anlagepolitik des betreffenden
Teilfonds entsprechen.

Abgesicherte Positionen

Alle abgesicherten Positionen werden vom Anlageverwalter oder dessen Vertreter an jedem
Bewertungszeitpunkt iiberwacht, um sicherzustellen, dass ilibersicherte oder untersicherte Positionen
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die vorstehend genannten zuldssigen Grenzen nicht iliber- bzw. unterschreiten und um zu
gewahrleisten, dass sich alle Positionen innerhalb der zuldssigen Hohe bewegen und untersicherte oder
iibersicherte Positionen, die 100 % wesentlich liberschreiten, nicht von einem Monat in den nachsten
libertragen werden. Wenn die Absicherung einer wihrungsabgesicherten Klasse aufgrund von
Marktbewegungen oder Riicknahmen von Anteilen die zuldssigen Grenzen iiber- oder unterschreitet,
verringert oder erh6ht der Anlageverwalter bzw. dessen Vertreter diese Absicherung anschlief3end
entsprechend sobald wie méglich. Anderungen des Nettoinventarwerts des Teilfonds zwischen den
Bewertungszeitpunkten kénnen dazu fithren, dass die wahrungsabgesicherten Klassen nicht genau
entsprechend ihrem Engagement in der Basiswahrung des Teilfonds abgesichert sind, wenn sich die
Bewertungswahrung von der Basiswahrung unterscheidet.

Die Wahrungsabsicherung wird nicht fiir spekulative Zwecke genutzt. Wenn aus der
Wahrungsabsicherung ein Gewinn entsteht, fithrt dieser nicht zu einem Leverage. Wenn aus der
Wahrungsabsicherung ein Verlust entsteht, fithrt dieser bei der betreffenden wahrungsabgesicherten
Klasse zu Leverage. Leverage wird beseitigt oder verringert, wenn die jeweilige Wahrungsabsicherung
angepasst oder neu festgelegt wird, wie fiir die jeweilige wahrungsabgesicherte Klasse erforderlich. Der
Anlageverwalter beabsichtigt kein Leverage fiir die Anteile der wahrungsabgesicherten Klassen tiber
die Toleranzschwelle hinaus. An diesem Punkt wird eine Neufestlegung einiger oder aller
Wahrungsabsicherungen dieser wahrungsabgesicherten Klasse ausgelost. Unter extremen
Marktbedingungen kann die Toleranzschwelle voriibergehend liberschritten werden.

Anleger sollten beachten, dass Wahrungsabsicherungen aufgrund von Transaktionskosten und
Spreads, Marktineffizienzen, Risikopramien und anderen Faktoren, die bei bestimmten Wahrungen
und/oder langfristig erheblich sein konnen, negative Auswirkungen auf die Rendite ihrer Anlagen
haben konnen. Kaufer von Anteilen wahrungsabgesicherter Klassen, die entweder eine Absicherung
auf NIW-Ebene oder eine Absicherung auf Portfolio-Ebene anwenden, sollten beachten, dass die
Strategien zur Fremdwé&hrungsabsicherung verschiedene Risiken bergen. Eine Beschreibung der
Risiken, die mit einer Absicherung des Fremdwahrungsrisikos in den wahrungsabgesicherten Klassen
verbunden sind, finden Sie nachfolgend im Abschnitt ,Wdhrungsabgesicherte Klassen“ unter
,Risikofaktoren“:

=  bei wahrungsabgesicherten Klassen, die eine Absicherung auf NIW-Ebene anwenden, die
Fremdwahrungspositionen der wahrungsabgesicherten Klassen, oder

=  bei wahrungsabgesicherten Klassen, die eine Absicherung auf Portfolio-Ebene anwenden, die
zugrunde liegenden Portfolio-Wahrungspositionen der Anteile der wahrungsabgesicherten
Klassen.

Die wahrungsabgesicherten Klassen der Teilfonds, die einen Referenzindex mit mehreren zugrunde
liegenden Wahrungen nachbilden, wenden die Absicherung auf Portfolio-Ebene an, wahrend Teilfonds,
die einen auf eine einzelne Wahrung lautenden Referenzindex nachbilden, die Absicherung auf NIW-
Ebene anwenden.

Nach dem Ermessen des Managers (unter Beriicksichtigung lokaler Verordnungen) sind Anteile der
Klassen D und S fiir Anbieter unabhangiger Beratungsdienstleistungen oder diskretiondrer
Anlageverwaltung vorgesehen, oder fiir andere Vertriebsstellen, die: (i) gemaf3 der Definition in MiFID
I Wertpapierdienstleistungen erbringen und Anlagetitigkeiten ausiiben; (ii) separate
Honorarvereinbarungen mit ihren Kunden in Bezug auf diese erbrachten Dienstleistungen und
ausgeiibten Téatigkeiten haben; und (iii) von dem betreffenden Teilfonds keine anderen Gebiihren,
Riickvergiitungen oder Zahlungen in Bezug auf diese Dienstleistungen und Tatigkeiten erhalten. Die D-
und S-Klassen sind als ausschiittende und als thesaurierende Klassen erhaltlich.

Die Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds werden getrennt voneinander gehalten und
entsprechend dem Anlageziel und der Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds angelegt. Einzelheiten
zu den Teilfonds sind in diesem Prospekt dargelegt. Zusatzliche Anteilklassen kénnen geméafd den
Vorschriften der Zentralbank aufgelegt werden.

Jeder Anteil stellt eine wirtschaftliche Beteiligung an dem Fonds dar. Der Wert der Anteile eines
Teilfonds entspricht jederzeit seinem Nettoinventarwert. Die Basiswdhrung jedes Teilfonds wird durch
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den Manager festgelegt.

Zum Datum dieses Prospekts existierenden die in der folgenden Tabelle aufgefiihrten Teilfonds und
Anteilklassen des Fonds:

Teilfonds Anteilklasse

iShares US Index Fund (IE) Euro flexible thesaurierende Klasse

Euro (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse

Euro (abgesichert) institutionelle thesaurierende Klasse
Euro (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse

Euro (abgesichert) institutionelle ausschiittende Klasse
Euro (abgesichert) D Thesaurierende Klasse

Euro (abgesichert) D Ausschiittende Klasse

Euro (abgesichert) S Thesaurierende Klasse

Euro (abgesichert) S Ausschiittende Klasse

Euro institutionelle thesaurierende Klasse

Euro D Thesaurierende Klasse

Euro S Thesaurierende Klasse

Euro S Ausschiittende Klasse

Hongkong-Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Hongkong-Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Hongkong-Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar flexible thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar flexible ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar institutionelle thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar institutionelle ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar D Thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar D Ausschiittende Klasse

Hongkong-Dollar S Thesaurierende Klasse

Hongkong-Dollar S Ausschiittende Klasse

Singapur-Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Singapur-Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Singapur-Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar flexible thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar flexible ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar institutionelle thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar institutionelle ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar D Thesaurierende Klasse

Singapur-Dollar D Ausschiittende Klasse

Singapur-Dollar S Thesaurierende Klasse

Singapur-Dollar S Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
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Teilfonds

Anteilklasse

Pfund Sterling (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Pfund Sterling (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) D Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) D Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) S Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) S Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling S Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling S Ausschiittende Klasse

Schweizer Franken (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Schweizer Franken (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Schweizer Franken (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Schweizer Franken S Thesaurierende Klasse

Schweizer Franken S Ausschiittende Klasse

US-Dollar flexible thesaurierende Klasse

US-Dollar institutionelle thesaurierende Klasse

US-Dollar D Thesaurierende Klasse

US-Dollar D Ausschiittende Klasse

US-Dollar S Thesaurierende Klasse

US-Dollar S Ausschiittende Klasse

US-Dollar flexible ausschiittende Klasse

US-Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
US-Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
US-Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende Klasse
US-Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende Klasse
US-Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse

US-Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse

US-Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse

US-Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende
Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Norwegische Krone (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse
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Teilfonds

Anteilklasse

Norwegische Krone (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) S Ausschiittende Klasse

iShares North America Index Fund (IE)

Euro flexible thesaurierende Klasse

Euro flexible ausschiittende Klasse

Euro institutionelle thesaurierende Klasse

Euro D Thesaurierende Klasse

Euro D Ausschiittende Klasse

Euro S Thesaurierende Klasse

Euro S Ausschiittende Klasse

Euro (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse

Euro (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse

Euro (abgesichert) institutionelle thesaurierende Klasse
Euro (abgesichert) institutionelle ausschiittende Klasse
Euro (abgesichert) D Thesaurierende Klasse

Euro (abgesichert) D Ausschiittende Klasse

Euro (abgesichert) S Thesaurierende Klasse

Euro (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Hongkong-Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Hongkong-Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar flexible thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar flexible ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar institutionelle thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar institutionelle ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar D Thesaurierende Klasse

Hongkong-Dollar D Ausschiittende Klasse

Hongkong-Dollar S Thesaurierende Klasse

Hongkong-Dollar S Ausschiittende Klasse

Singapur-Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Singapur-Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Singapur-Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar flexible thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar flexible ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar institutionelle thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar institutionelle ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar D Thesaurierende Klasse

Singapur-Dollar D Ausschiittende Klasse

Singapur-Dollar S Thesaurierende Klasse
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Anteilklasse

Singapur-Dollar S Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling flexible thesaurierende Klasse

Pfund Sterling D Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling S Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling S Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Pfund Sterling (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Pfund Sterling (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) D Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) D Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) S Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) S Ausschiittende Klasse

Schweizer Franken S Thesaurierende Klasse

Schweizer Franken S Ausschiittende Klasse

Schweizer Franken (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Schweizer Franken (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Schweizer Franken (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
US-Dollar flexible thesaurierende Klasse

US-Dollar flexible ausschiittende Klasse

US-Dollar institutionelle thesaurierende Klasse

US-Dollar institutionelle ausschiittende Klasse

US-Dollar D Thesaurierende Klasse

US-Dollar D Ausschiittende Klasse

US-Dollar S Thesaurierende Klasse

US-Dollar S Ausschiittende Klasse

US-Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
US-Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
US-Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende Klasse
US-Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende Klasse
US-Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse

US-Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse

US-Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse

US-Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende
Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
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Anteilklasse

Norwegische Krone (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Norwegische Krone (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Norwegische Krone (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) S Ausschiittende Klasse

iShares Japan Index Fund (IE)

Euro flexible thesaurierende Klasse

Euro flexible ausschiittende Klasse

Euro institutionelle thesaurierende Klasse

Euro D Thesaurierende Klasse

Euro D Ausschiittende Klasse

Euro S Thesaurierende Klasse

Euro S Ausschiittende Klasse

Euro (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse

Euro (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse

Euro (abgesichert) institutionelle thesaurierende Klasse
Euro (abgesichert) institutionelle ausschiittende Klasse
Euro (abgesichert) D Thesaurierende Klasse

Euro (abgesichert) D Ausschiittende Klasse

Euro (abgesichert) S Thesaurierende Klasse

Euro (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Hongkong-Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Hongkong-Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar flexible thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar flexible ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar institutionelle thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar institutionelle ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar D Thesaurierende Klasse

Hongkong-Dollar D Ausschiittende Klasse

Hongkong-Dollar S Thesaurierende Klasse

Hongkong-Dollar S Ausschiittende Klasse

JPY Flexible thesaurierende Klasse

JPY Institutionelle thesaurierende Klasse

JPY Institutionelle ausschiittende Klasse

JPY D Thesaurierende Klasse

JPY S Thesaurierende Klasse

JPY S Ausschiittende Klasse

Singapur-Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Singapur-Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse
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Anteilklasse

Singapur-Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar flexible thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar flexible ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar institutionelle thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar institutionelle ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar D Thesaurierende Klasse

Singapur-Dollar D Ausschiittende Klasse

Singapur-Dollar S Thesaurierende Klasse

Singapur-Dollar S Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling S Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling S Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Pfund Sterling (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Pfund Sterling (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) D Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) D Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) S Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Schweizer Franken S Thesaurierende Klasse

Schweizer Franken S Ausschiittende Klasse

Schweizer Franken (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Schweizer Franken (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Schweizer Franken (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
US-Dollar flexible thesaurierende Klasse

US-Dollar flexible ausschiittende Klasse

US-Dollar D Thesaurierende Klasse

US-Dollar D Ausschiittende Klasse

US-Dollar S Thesaurierende Klasse

US-Dollar S Ausschiittende Klasse

US-Dollar institutionelle thesaurierende Klasse

US-Dollar institutionelle ausschiittende Klasse

US-Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
US-Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
US-Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende Klasse
US-Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende Klasse
US-Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse

US-Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse

US-Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse

US-Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende
Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
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Anteilklasse

Australischer Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Norwegische Krone (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Norwegische Krone (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) S Ausschiittende Klasse

iShares UK Index Fund (IE)

Euro (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse

Euro (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse

Euro (abgesichert) institutionelle thesaurierende Klasse
Euro (abgesichert) institutionelle ausschiittende Klasse
Euro (abgesichert) D Thesaurierende Klasse

Euro (abgesichert) D Ausschiittende Klasse

Euro (abgesichert) S Thesaurierende Klasse

Euro (abgesichert) S Ausschiittende Klasse

Euro flexible ausschiittende Klasse

Euro institutionelle thesaurierende Klasse

Euro D Thesaurierende Klasse

Euro D Ausschiittende Klasse

Euro S Thesaurierende Klasse

Euro S Ausschiittende Klasse

Hongkong-Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Hongkong-Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Hongkong-Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar flexible thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar flexible ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar institutionelle thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar institutionelle ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar D Thesaurierende Klasse

Hongkong-Dollar D Ausschiittende Klasse

Hongkong-Dollar S Thesaurierende Klasse

Hongkong-Dollar S Ausschiittende Klasse

Singapur-Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse
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Singapur-Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Singapur-Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar flexible thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar flexible ausschiittende Klasse

Singapur-Dollar institutionelle thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar institutionelle ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar D Thesaurierende Klasse

Singapur-Dollar D Ausschiittende Klasse

Singapur-Dollar S Thesaurierende Klasse

Singapur-Dollar S Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling flexible thesaurierende Klasse

Pfund Sterling flexible ausschiittende Klasse

Pfund Sterling institutionelle thesaurierende Klasse

Pfund Sterling institutionelle ausschiittende Klasse

Pfund Sterling D Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling D Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling S Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling S Ausschiittende Klasse

Schweizer Franken S Thesaurierende Klasse

Schweizer Franken S Ausschiittende Klasse

Schweizer Franken (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Schweizer Franken (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Schweizer Franken (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
US-Dollar S Thesaurierende Klasse

US-Dollar S Ausschiittende Klasse

US-Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
US-Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
US-Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende Klasse
US-Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende Klasse
US-Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse

US-Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse

US-Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse

US-Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende
Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
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Norwegische Krone (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Norwegische Krone (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Norwegische Krone (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) S Ausschiittende Klasse

iShares Europe ex-UK Index Fund (IE)

Euro (abgesichert) S Thesaurierende Klasse

Euro (abgesichert) S Ausschiittende Klasse

Euro (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse

Euro flexible thesaurierende Klasse

Euro flexible ausschiittende Klasse

Euro flexible thesaurierende Klasse 1

Euro institutionelle thesaurierende Klasse

Euro institutionelle ausschiittende Klasse

Euro D Thesaurierende Klasse

Euro D Ausschiittende Klasse

Euro S Thesaurierende Klasse

Euro S Ausschiittende Klasse

Hongkong-Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Hongkong-Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Hongkong-Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar flexible thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar flexible ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar institutionelle thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar institutionelle ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar D Thesaurierende Klasse

Hongkong-Dollar D Ausschiittende Klasse

Hongkong-Dollar S Thesaurierende Klasse

Hongkong-Dollar S Ausschiittende Klasse

Singapur-Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Singapur-Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Singapur-Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar flexible thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar flexible ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar institutionelle thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar institutionelle ausschiittende Klasse
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Singapur-Dollar D Thesaurierende Klasse

Singapur-Dollar D Ausschiittende Klasse

Singapur-Dollar S Thesaurierende Klasse

Singapur-Dollar S Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling D Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling S Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling S Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling flexible thesaurierende Klasse

Pfund Sterling institutionelle thesaurierende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Pfund Sterling (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Pfund Sterling (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) D Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) D Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) S Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) S Ausschiittende Klasse

Schweizer Franken S Thesaurierende Klasse

Schweizer Franken S Ausschiittende Klasse

Schweizer Franken (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Schweizer Franken (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Schweizer Franken (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
US-Dollar S Thesaurierende Klasse

US-Dollar S Ausschiittende Klasse

US-Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
US-Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
US-Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse

US-Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse

US-Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse

US-Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse

US-Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende Klasse
US-Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende
Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) institutionelle thesaurierende
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Klasse

Norwegische Krone (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Norwegische Krone (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) S Ausschiittende Klasse

iShares Pacific Index Fund (IE)

Euro flexible thesaurierende Klasse

Euro flexible ausschiittende Klasse

Euro institutionelle thesaurierende Klasse

Euro D Thesaurierende Klasse

Euro D Ausschiittende Klasse

Euro S Thesaurierende Klasse

Euro S Ausschiittende Klasse

Euro (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse

Euro (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse

Euro (abgesichert) institutionelle thesaurierende Klasse
Euro (abgesichert) institutionelle ausschiittende Klasse
Euro (abgesichert) D Thesaurierende Klasse

Euro (abgesichert) D Ausschiittende Klasse

Euro (abgesichert) S Thesaurierende Klasse

Euro (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Hongkong-Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Hongkong-Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar flexible thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar flexible ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar institutionelle thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar institutionelle ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar D Thesaurierende Klasse

Hongkong-Dollar D Ausschiittende Klasse

Hongkong-Dollar S Thesaurierende Klasse

Hongkong-Dollar S Ausschiittende Klasse

Singapur-Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Singapur-Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Singapur-Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar flexible thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar flexible ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar institutionelle thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar institutionelle ausschiittende Klasse
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Singapur-Dollar D Thesaurierende Klasse

Singapur-Dollar D Ausschiittende Klasse

Singapur-Dollar S Thesaurierende Klasse

Singapur-Dollar S Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling S Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling S Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling institutionelle thesaurierende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Pfund Sterling (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Pfund Sterling (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) D Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) D Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) S Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Schweizer Franken S Thesaurierende Klasse

Schweizer Franken S Ausschiittende Klasse

Schweizer Franken (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Schweizer Franken (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Schweizer Franken (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
US-Dollar flexible thesaurierende Klasse

US-Dollar flexible ausschiittende Klasse

US-Dollar institutionelle thesaurierende Klasse

US-Dollar institutionelle ausschiittende Klasse

US-Dollar D Thesaurierende Klasse

US-Dollar D Ausschiittende Klasse

US-Dollar S Thesaurierende Klasse

US-Dollar S Ausschiittende Klasse

US-Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
US-Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
US-Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende Klasse
US-Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende Klasse
US-Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse

US-Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse

US-Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse

US-Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende
Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
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Australischer Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Norwegische Krone (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Norwegische Krone (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) S Ausschiittende Klasse

iShares EMU Index Fund (IE)

Euro flexible thesaurierende Klasse

Euro flexible ausschiittende Klasse

Euro institutionelle thesaurierende Klasse

Euro institutionelle ausschiittende Klasse

Euro D Thesaurierende Klasse

Euro D Ausschiittende Klasse

Euro S Thesaurierende Klasse

Euro S Ausschiittende Klasse

Hongkong-Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Hongkong-Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Hongkong-Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar flexible thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar flexible ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar institutionelle thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar institutionelle ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar D Thesaurierende Klasse

Hongkong-Dollar D Ausschiittende Klasse

Hongkong-Dollar S Thesaurierende Klasse

Hongkong-Dollar S Ausschiittende Klasse

Singapur-Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Singapur-Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Singapur-Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar flexible thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar flexible ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar institutionelle thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar institutionelle ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar D Thesaurierende Klasse

Singapur-Dollar D Ausschiittende Klasse

Singapur-Dollar S Thesaurierende Klasse
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Singapur-Dollar S Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Pfund Sterling (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Pfund Sterling (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) D Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) D Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) S Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) S Ausschiittende Klasse

Schweizer Franken (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Schweizer Franken (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Schweizer Franken (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
US-Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
US-Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
US-Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende Klasse
US-Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende Klasse
US-Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse

US-Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse

US-Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse

US-Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende
Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Norwegische Krone (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Norwegische Krone (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) S Ausschiittende Klasse

iShares Emerging Markets Index Fund

(IE)

Euro flexible thesaurierende Klasse

Euro flexible ausschiittende Klasse

Euro institutionelle thesaurierende Klasse
Euro institutionelle ausschiittende Klasse
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Euro D Thesaurierende Klasse

Euro D Ausschiittende Klasse

Euro S Thesaurierende Klasse

Euro S Ausschiittende Klasse

Euro (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse

Euro (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse

Euro (abgesichert) institutionelle thesaurierende Klasse
Euro (abgesichert) institutionelle ausschiittende Klasse
Euro (abgesichert) D Thesaurierende Klasse

Euro (abgesichert) D Ausschiittende Klasse

Euro (abgesichert) S Thesaurierende Klasse

Euro (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Hongkong-Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Hongkong-Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar flexible thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar flexible ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar institutionelle thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar institutionelle ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar D Thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar D Ausschiittende Klasse

Hongkong-Dollar S Thesaurierende Klasse

Hongkong-Dollar S Ausschiittende Klasse

Singapur-Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Singapur-Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Singapur-Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar flexible thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar flexible ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar institutionelle thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar institutionelle ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar D Thesaurierende Klasse

Singapur-Dollar D Ausschiittende Klasse

Singapur-Dollar S Thesaurierende Klasse

Singapur-Dollar S Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling flexible thesaurierende Klasse

Pfund Sterling flexible ausschiittende Klasse

Pfund Sterling institutionelle thesaurierende Klasse

Pfund Sterling institutionelle ausschiittende Klasse

Pfund Sterling D Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling D Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling S Thesaurierende Klasse
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Pfund Sterling S Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Pfund Sterling (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Pfund Sterling (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) D Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) D Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) S Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) S Ausschiittende Klasse

Schweizer Franken S Thesaurierende Klasse

Schweizer Franken S Ausschiittende Klasse

Schweizer Franken (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Schweizer Franken (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Schweizer Franken (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
US-Dollar flexible thesaurierende Klasse

US-Dollar flexible ausschiittende Klasse

US-Dollar institutionelle thesaurierende Klasse

US-Dollar institutionelle ausschiittende Klasse

US-Dollar D Thesaurierende Klasse

US-Dollar D Ausschiittende Klasse

US-Dollar S Thesaurierende Klasse

US-Dollar S Ausschiittende Klasse

US-Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
US-Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
US-Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende Klasse
US-Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende Klasse
US-Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse

US-Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse

US-Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse

US-Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende
Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Norwegische Krone (abgesichert) institutionelle ausschiittende
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Klasse

Norwegische Krone (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) S Ausschiittende Klasse

iShares Europe Index Fund (IE)

Euro flexible thesaurierende Klasse

Euro flexible ausschiittende Klasse

Euro institutionelle thesaurierende Klasse

Euro institutionelle ausschiittende Klasse

Euro D Thesaurierende Klasse

Euro D Ausschiittende Klasse

Euro S Thesaurierende Klasse

Euro S Ausschiittende Klasse

Euro S (abgesichert) thesaurierende Klasse

Euro S (abgesichert) ausschiittende Klasse

Hongkong-Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Hongkong-Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Hongkong-Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar flexible thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar flexible ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar institutionelle thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar institutionelle ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar D Thesaurierende Klasse

Hongkong-Dollar D Ausschiittende Klasse

Hongkong-Dollar S Thesaurierende Klasse

Hongkong-Dollar S Ausschiittende Klasse

Singapur-Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Singapur-Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Singapur-Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar flexible thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar flexible ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar institutionelle thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar institutionelle ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar D Thesaurierende Klasse

Singapur-Dollar D Ausschiittende Klasse

Singapur-Dollar S Thesaurierende Klasse

Singapur-Dollar S Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling flexible thesaurierende Klasse

Pfund Sterling flexible ausschiittende Klasse

Pfund Sterling institutionelle thesaurierende Klasse
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Pfund Sterling institutionelle ausschiittende Klasse

Pfund Sterling D Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling D Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling S Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling S Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Pfund Sterling (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Pfund Sterling (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) D Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) D Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) S Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) S Ausschiittende Klasse

Schweizer Franken S Thesaurierende Klasse

Schweizer Franken S Ausschiittende Klasse

Schweizer Franken (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Schweizer Franken (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Schweizer Franken (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
US-Dollar flexible thesaurierende Klasse

US-Dollar flexible ausschiittende Klasse

US-Dollar institutionelle thesaurierende Klasse

US-Dollar institutionelle ausschiittende Klasse

US-Dollar D Thesaurierende Klasse

US-Dollar D Ausschiittende Klasse

US-Dollar S Thesaurierende Klasse

US-Dollar S Ausschiittende Klasse

US-Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
US-Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
US-Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende Klasse
US-Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende Klasse
US-Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse

US-Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse

US-Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse

US-Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende
Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
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Norwegische Krone (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Norwegische Krone (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Norwegische Krone (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) S Ausschiittende Klasse

iShares Developed World Index Fund
(IE)

Euro flexible thesaurierende Klasse

Euro flexible ausschiittende Klasse

Euro institutionelle thesaurierende Klasse

Euro institutionelle ausschiittende Klasse

Euro D Thesaurierende Klasse

Euro D Ausschiittende Klasse

Euro S Thesaurierende Klasse

Euro S Ausschiittende Klasse

Euro (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse

Euro (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse

Euro (abgesichert) institutionelle thesaurierende Klasse

Euro (abgesichert) institutionelle ausschiittende Klasse

Euro (abgesichert) D Thesaurierende Klasse

Euro (abgesichert) D Ausschiittende Klasse

Euro (abgesichert) S Thesaurierende Klasse

Euro (abgesichert) S Ausschiittende Klasse

Hongkong-Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Hongkong-Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Hongkong-Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar flexible thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar flexible ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar institutionelle thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar institutionelle ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar D Thesaurierende Klasse

Hongkong-Dollar D Ausschiittende Klasse

Hongkong-Dollar S Thesaurierende Klasse

Hongkong-Dollar S Ausschiittende Klasse

Singapur-Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Singapur-Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Singapur-Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar flexible thesaurierende Klasse
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Singapur-Dollar flexible ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar institutionelle thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar institutionelle ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar D Thesaurierende Klasse

Singapur-Dollar D Ausschiittende Klasse

Singapur-Dollar S Thesaurierende Klasse

Singapur-Dollar S Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling flexible thesaurierende Klasse

Pfund Sterling flexible ausschiittende Klasse

Pfund Sterling institutionelle thesaurierende Klasse

Pfund Sterling institutionelle ausschiittende Klasse

Pfund Sterling D Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling D Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling S Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling S Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Pfund Sterling (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Pfund Sterling (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) D Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) D Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) S Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Schweizer Franken S Thesaurierende Klasse

Schweizer Franken S Ausschiittende Klasse

Schweizer Franken (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Schweizer Franken (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Schweizer Franken (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
US-Dollar flexible thesaurierende Klasse

US-Dollar flexible ausschiittende Klasse

US-Dollar institutionelle thesaurierende Klasse

US-Dollar institutionelle ausschiittende Klasse

US-Dollar D Thesaurierende Klasse

US-Dollar D Ausschiittende Klasse

US-Dollar S Thesaurierende Klasse

US-Dollar S Ausschiittende Klasse

US-Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
US-Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
US-Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende Klasse
US-Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende Klasse
US-Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse

US-Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse

US-Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse

US-Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende
Klasse
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Australischer Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Norwegische Krone (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Norwegische Krone (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) S Ausschiittende Klasse

iShares Developed World Screened
Index Fund (IE)

Euro flexible thesaurierende Klasse

Euro flexible ausschiittende Klasse

Euro institutionelle thesaurierende Klasse

Euro institutionelle ausschiittende Klasse

Euro D Thesaurierende Klasse

Euro D Ausschiittende Klasse

Euro S Thesaurierende Klasse

Euro S Ausschiittende Klasse

Euro (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse

Euro (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse

Euro (abgesichert) institutionelle thesaurierende Klasse
Euro (abgesichert) institutionelle ausschiittende Klasse

Euro (abgesichert) D Thesaurierende Klasse

Euro (abgesichert) D Ausschiittende Klasse

Euro (abgesichert) S Thesaurierende Klasse

Euro (abgesichert) S Ausschiittende Klasse

Hongkong-Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Hongkong-Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Hongkong-Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar flexible thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar flexible ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar institutionelle thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar institutionelle ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar D Thesaurierende Klasse

Hongkong-Dollar D Ausschiittende Klasse

Hongkong-Dollar S Thesaurierende Klasse

Hongkong-Dollar S Ausschiittende Klasse

Singapur-Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
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Singapur-Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Singapur-Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Singapur-Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar flexible thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar flexible ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar institutionelle thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar institutionelle ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar D Thesaurierende Klasse

Singapur-Dollar D Ausschiittende Klasse

Singapur-Dollar S Thesaurierende Klasse

Singapur-Dollar S Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling flexible thesaurierende Klasse

Pfund Sterling flexible ausschiittende Klasse

Pfund Sterling institutionelle thesaurierende Klasse

Pfund Sterling institutionelle ausschiittende Klasse

Pfund Sterling D Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling D Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling S Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling S Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Pfund Sterling (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Pfund Sterling (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Pfund Sterling (abgesichert) D Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) S Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Schweizer Franken S Thesaurierende Klasse

Schweizer Franken S Ausschiittende Klasse

Schweizer Franken (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Schweizer Franken (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Schweizer Franken (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
US-Dollar flexible thesaurierende Klasse

US-Dollar flexible ausschiittende Klasse

US-Dollar institutionelle thesaurierende Klasse

US-Dollar institutionelle ausschiittende Klasse

US-Dollar D Thesaurierende Klasse

US-Dollar D Ausschiittende Klasse

US-Dollar S Thesaurierende Klasse

US-Dollar S Ausschiittende Klasse
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US-Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
US-Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse

US-Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende Klasse
US-Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende Klasse
US-Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse

US-Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse

US-Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse

US-Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende
Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Norwegische Krone (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Norwegische Krone (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) S Ausschiittende Klasse

BlackRock Market Advantage Strategy
Fund

Klasse A EUR thes. Anteile
Klasse A EUR aussch. Anteile
Klasse A GBP thes. Anteile
Klasse A GBP aussch. Anteile
Klasse A JPY thes. Anteile
Klasse A JPY aussch. Anteile
Klasse A USD thes. Anteile
Klasse A USD aussch. Anteile
Klasse B EUR thes. Anteile
Klasse B EUR aussch. Anteile
Klasse B GBP thes. Anteile
Klasse B GBP aussch. Anteile
Klasse C EUR thes. Anteile
Klasse C EUR aussch. Anteile
Klasse C GBP thes. Anteile
Klasse C GBP aussch. Anteile
Klasse C USD thes. Anteile
Klasse C USD aussch. Anteile
Klasse E EUR thes. Anteile
Klasse E EUR aussch. Anteile
Klasse E GBP thes. Anteile
Klasse E GBP aussch. Anteile
Klasse E USD thes. Anteile
Klasse E USD aussch. Anteile
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iShares Developed Real Estate Index
Fund (IE)

Euro flexible thesaurierende Klasse

Euro flexible ausschiittende Klasse

Euro institutionelle thesaurierende Klasse

Euro institutionelle ausschiittende Klasse

Euro D Thesaurierende Klasse

Euro D Ausschiittende Klasse

Euro S Thesaurierende Klasse

Euro S Ausschiittende Klasse

Euro (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse

Euro (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse

Euro (abgesichert) institutionelle thesaurierende Klasse
Euro (abgesichert) institutionelle ausschiittende Klasse
Euro (abgesichert) D Thesaurierende Klasse

Euro (abgesichert) D Ausschiittende Klasse

Euro (abgesichert) S Thesaurierende Klasse

Euro (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Hongkong-Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Hongkong-Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar flexible thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar flexible ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar institutionelle thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar institutionelle ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar D Thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar D Ausschiittende Klasse

Hongkong-Dollar S Thesaurierende Klasse

Hongkong-Dollar S Ausschiittende Klasse

Singapur-Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Singapur-Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Singapur-Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar flexible thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar flexible ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar institutionelle thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar institutionelle ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar D Thesaurierende Klasse

Singapur-Dollar D Ausschiittende Klasse

Singapur-Dollar S Thesaurierende Klasse

Singapur-Dollar S Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling flexible thesaurierende Klasse

Pfund Sterling flexible ausschiittende Klasse

Pfund Sterling institutionelle thesaurierende Klasse
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Pfund Sterling institutionelle ausschiittende Klasse

Pfund Sterling D Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling D Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling S Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling S Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Pfund Sterling (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Pfund Sterling (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) D Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) D Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) S Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) S Ausschiittende Klasse

Schweizer Franken S Thesaurierende Klasse

Schweizer Franken S Ausschiittende Klasse

Schweizer Franken (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Schweizer Franken (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Schweizer Franken (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
US-Dollar flexible thesaurierende Klasse

US-Dollar flexible ausschiittende Klasse

US-Dollar institutionelle thesaurierende Klasse

US-Dollar institutionelle ausschiittende Klasse

US-Dollar D Thesaurierende Klasse

US-Dollar D Ausschiittende Klasse

US-Dollar S Thesaurierende Klasse

US-Dollar S Ausschiittende Klasse

US-Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
US-Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
US-Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende Klasse
US-Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende Klasse
US-Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse

US-Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse

US-Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse

US-Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende
Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
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Norwegische Krone (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Norwegische Krone (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Norwegische Krone (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) S Ausschiittende Klasse

iShares Emerging Market Screened
Equity Index Fund (IE)

Euro flexible thesaurierende Klasse

Euro flexible ausschiittende Klasse

Euro institutionelle thesaurierende Klasse

Euro institutionelle ausschiittende Klasse

Euro D Thesaurierende Klasse

Euro D Ausschiittende Klasse

Euro S Thesaurierende Klasse

Euro S Ausschiittende Klasse

Euro (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse

Euro (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse

Euro (abgesichert) institutionelle thesaurierende Klasse
Euro (abgesichert) institutionelle ausschiittende Klasse
Euro (abgesichert) D Thesaurierende Klasse

Euro (abgesichert) D Ausschiittende Klasse

Euro (abgesichert) S Thesaurierende Klasse

Euro (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Hongkong-Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Hongkong-Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar flexible thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar flexible ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar institutionelle thesaurierende Klasse
Hongkong-Dollar institutionelle ausschiittende Klasse
Hongkong-Dollar D Thesaurierende Klasse

Hongkong-Dollar D Ausschiittende Klasse

Hongkong-Dollar S Thesaurierende Klasse

Hongkong-Dollar S Ausschiittende Klasse

Singapur-Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Singapur-Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Singapur-Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar flexible thesaurierende Klasse
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Singapur-Dollar flexible ausschiittende Klasse

Singapur-Dollar institutionelle thesaurierende Klasse
Singapur-Dollar institutionelle ausschiittende Klasse
Singapur-Dollar D Thesaurierende Klasse

Singapur-Dollar D Ausschiittende Klasse

Singapur-Dollar S Thesaurierende Klasse

Singapur-Dollar S Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling flexible thesaurierende Klasse

Pfund Sterling flexible ausschiittende Klasse

Pfund Sterling institutionelle thesaurierende Klasse

Pfund Sterling institutionelle ausschiittende Klasse

Pfund Sterling D Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling D Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling S Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling S Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Pfund Sterling (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Pfund Sterling (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) institutionelle ausschiittende Klasse
Pfund Sterling (abgesichert) D Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) D Ausschiittende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) S Thesaurierende Klasse

Pfund Sterling (abgesichert) S Ausschiittende Klasse

Schweizer Franken (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Schweizer Franken (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Schweizer Franken (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Schweizer Franken (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
US-Dollar flexible thesaurierende Klasse

US-Dollar flexible ausschiittende Klasse

US-Dollar institutionelle thesaurierende Klasse

US-Dollar institutionelle ausschiittende Klasse

US-Dollar D Thesaurierende Klasse

US-Dollar D Ausschiittende Klasse

US-Dollar S Thesaurierende Klasse

US-Dollar S Ausschiittende Klasse

US-Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
US-Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse

US-Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende Klasse
US-Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende Klasse
US-Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse

US-Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse

US-Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse

US-Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) flexible thesaurierende
Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse
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Australischer Dollar (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Australischer Dollar (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Australischer Dollar (abgesichert) S Ausschiittende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) flexible thesaurierende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) flexible ausschiittende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) institutionelle thesaurierende
Klasse

Norwegische Krone (abgesichert) institutionelle ausschiittende
Klasse

Norwegische Krone (abgesichert) D Thesaurierende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) D Ausschiittende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) S Thesaurierende Klasse
Norwegische Krone (abgesichert) S Ausschiittende Klasse

Wenn ein neuer Teilfonds eingerichtet oder eine neue Anteilklasse in einem bestehenden Teilfonds
aufgelegt wird, kann diesbeziiglich ein Nachtrag herausgegeben werden. Nihere Angaben zu allen zur
Zeichnung verfiigbaren Anteilklassen, fiir die ggf. jeweils unterschiedliche Gebiihrenstrukturen gelten,
konnen jeweils in separaten Nachtrdgen dargestellt werden. Dariiber hinaus enthalten die Jahres- und
Halbjahresberichte des Fonds jeweils eine Liste aller Teilfonds sowie der darin ausgegebenen Anteilklassen
und der entsprechenden Gebiihren.

Details in Bezug auf den BlackRock Market Advantage Strategy Fund finden Sie im Nachtrag zum Prospekt
vom 20. Januar 2026.

Zusatzliche Klassen konnen geméaf? den Vorschriften der Zentralbank zu den Teilfonds hinzugefiigt werden.
ESG-Integration

Der Anlageverwalter beriicksichtigt in seinen Prozessen viele Anlagerisiken. Um die besten
risikobereinigten Renditen fiir seine Kunden zu erzielen, verwaltet der Anlageverwalter wesentliche
Risiken und Chancen, die sich auf Portfolios auswirken konnten, einschliefllich finanziell wesentlicher
Daten und Informationen in Bezug auf Umwelt, Soziales und/oder Unternehmensfithrung (ESG), sofern
verfligbar.

E-, S- und/oder G-Daten oder -Informationen sind definiert als alle Daten oder Informationen zu E-, S-
und/oder G-Themen, die die Leistungsfahigkeit eines Unternehmens im Laufe der Zeit beeintrachtigen
konnten. Unternehmen koénnen ESG-Themen durch externe oder finanzielle Berichterstattung selbst als
finanziell wesentlich fiir ihre Geschaftsmodelle identifizieren. Ein Portfoliomanager kann ESG-Themen als
finanziell wesentlich fiir den Anlageprozess einstufen, da sie sich auf das Unternehmensrisiko, die Chancen,
die Performance, die Volatilitit usw. auswirken. Beispiele fiir Umweltthemen sind unter anderem
Wasserverbrauch, Landnutzung, Abfallwirtschaft und Klimarisiko. Beispiele fiir soziale Themen sind unter
anderem das Humankapitalmanagement, die Auswirkungen auf die Gemeinden, in denen ein Unternehmen
tatig ist, die Kundenloyalitit und die Beziehungen zu Aufsichtsbehérden. Unternehmensfithrungsthemen
umfassen alle Aspekte, die mit den zentralen Mechanismen zusammenhéngen, durch die Aufsichtsgremien
die Schaffung nachhaltiger, langfristiger finanzieller Werte tiberwachen kdnnen.

BlackRock definiert ESG-Integration als die Praxis der Einbeziehung von finanziell wesentlichen E-, S-
und/oder G-Daten oder -Informationen in unternehmensweite Prozesse mit dem Ziel, die risikobereinigten
Renditen der Kundenportfolios zu verbessern. Weitere Informationen finden Sie in der Erklarung zur ESG-
Integration von BlackRock.

Alle Teilfonds (mit Ausnahme des BlackRock Market Advantage Strategy Fund) werden passiv verwaltet.
Der BlackRock Market Advantage Strategy Fund wird aktiv verwaltet. Ndhere Informationen entnehmen
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Sie bitte der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds.
Passiv verwaltete Teilfonds

Bei den Teilfonds handelt es sich um Indexfonds, die ihren jeweiligen Referenzindex nachbilden. Jeder
Teilfonds wird mit dem Schwerpunkt auf der Minimierung des erwarteten Tracking Errors gegeniiber
seinem Referenzindex verwaltet. Der Fonds bietet Teilfonds mit Nachhaltigkeitszielen an, die entweder das
Ziel haben, bestimmte Emittenten zu vermeiden oder ein Engagement in Emittenten mit besseren ESG-
Ratings oder einem ESG-Thema aufzubauen oder durch Nachbildung ihrer Referenzindizes positive
okologische oder soziale Auswirkungen zu erzielen. Der Fonds bietet derzeit auch Teilfonds an, die keine
Nachhaltigkeitsziele oder andere ESG-Kriterien haben.

BlackRock beriicksichtigt die Eignung von Nachhaltigkeitsmerkmalen und Risiken eines Fonds bei der
Gestaltung des Fonds und bei der Durchfiihrung von Due-Diligence-Priifungen seines Referenzindex im
Rahmen der Indexauswahl. Nach der Auflegung eines Fonds iiberpriift BlackRock regelmiafiig die
Beteiligungen an Emittenten, die nach Ansicht des Unternehmens aufgrund ihres Sektors oder ihrer
Geschaftspraktiken besonders hohen E-, S- und/oder G-bezogenen, finanziell wesentlichen Anlagerisiken
ausgesetzt sind. Da traditionelle Indexfonds so verwaltet werden, dass sie einen Referenzindex nachbilden,
ist es BlackRock untersagt, Anderungen am Portfolio des Fonds vorzunehmen, die vom Referenzindex
abweichen oder den Tracking Error erhéhen wiirden, ungeachtet des Ergebnisses der von BlackRock
vorgenommenen Bewertungen des Engagements des Fonds in Nachhaltigkeitsmerkmalen und -risiken.
Daher kénnen Nachhaltigkeitsmerkmale und -risiken nach der Auflegung eines Indexfonds die Auswahl
einzelner Wertpapiere nur beeinflussen, wenn sie ausdriicklich in den Referenzindex aufgenommen
werden.

Alle Teilfonds

Sofern in der Teilfondsdokumentation nicht anders angegeben und im Anlageziel und der Anlagepolitik
eines Teilfonds enthalten, wird das Anlageziel eines Fonds durch die ESG-Integration nicht gedndert und
das Anlageuniversum des Anlageverwalters nicht eingeschrankt, und es gibt keinen Hinweis darauf, dass
ein Teilfonds eine ESG-orientierte oder auswirkungsorientierte Anlagestrategie verfolgt oder Ausschluss-
Screenings durchfiihrt. Gleichermafien wird durch die ESG-Integration nicht bestimmt, inwieweit ein
Teilfonds von Nachhaltigkeitsrisiken betroffen sein kann. Nahere Informationen hierzu sind dem Absatz
»Nachhaltigkeitsrisiken“ im Abschnitt ,Risikofaktoren“ dieses Prospekts zu entnehmen.

Investment Stewardship

BlackRock ist bestrebt, die finanziellen Interessen der Anleger in Ubereinstimmung mit der Anlagestrategie,
in die sie investiert haben, durch seine Investment Stewardship-Bemiihungen zu foérdern. Dies geschieht
durch das Engagement bei Aktiengesellschaften, die Stimmrechtsvertretung im Namen der Fonds, den
Beitrag zum Branchendialog beziiglich des Stewardship und die Berichterstattung iiber die Stewardship-
Aktivitaten.

Der Stewardship-Ansatz von BlackRock setzt sich aus folgenden Kernelementen zusammen (wie
nachstehend naher beschrieben):

e Globale Grundsatze

e Engagement

e Stimmrechtsvertretung

Globale Grundsdtze

Ein Schwerpunkt des Stewardship-Programms ist die Féorderung  von soliden
Unternehmensfiihrungspraktiken und finanzieller Resilienz. Anerkannte Unternehmensfithrungsstandards
und -normen konnen zwar von Markt zu Markt unterschiedlich sein, aber es gibt bestimmte weltweit
geltende Grundsatze der Unternehmensfiihrung, die nach der Erfahrung von BlackRock zur Fahigkeit eines
Unternehmens beitragen, langfristigen finanziellen Wert fiir die Anteilinhaber zu schaffen. Zu den
Schwerpunktbereichen dieser globalen Grundsidtze zdhlen unter anderem die Vorstidnde und
Geschiftsfiihrungen (einschliefllich deren Effektivitit und Zusammensetzung), die Vorschldge der
Anteilinhaber (insbesondere deren Auswirkungen auf den finanziellen Wert) sowie wesentliche
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nachhaltigkeitsbezogene Risiken und Chancen.

Engagement

Das Engagement ist der Kern der Stewardship-Bemiihungen von BlackRock, da es die Moglichkeit bietet,
das Geschaftsmodell eines Unternehmens sowie wesentliche Risiken und Chancen besser zu verstehen. Bei
der Beurteilung wesentlicher Risiken und Chancen konzentriert sich BlackRock auf die Faktoren, die sich
auf die langfristige finanzielle Performance eines Unternehmens auswirken kénnten und die einzigartig fiir
sein Geschiftsmodell und/oder sein Geschaftsumfeld sind.

Das Engagement kann auch die Abstimmungsentscheidungen von BlackRock stiitzen, insbesondere bei
Fragen, bei denen die Angaben zu den Unternehmen nicht ausreichend klar oder vollstiandig sind oder der
Ansatz des Managements nicht mit den finanziellen Interessen der Anleger vereinbar zu sein scheint.

Die Prioritdten von BlackRock beim Engagement spiegeln die Themen wider, zu denen BlackRock am
haufigsten mit den Unternehmen in Kontakt tritt, wenn sie relevant sind und eine Quelle fiir wesentliche
Geschaftsrisiken oder Chancen darstellen. Diese Themen konzentrieren sich auf:

e Qualitdt und Effektivitiat des Verwaltungsrats: Berlicksichtigung der Leistung des Verwaltungsrats,
die fiir den langfristigen finanziellen Erfolg eines Unternehmens und den Schutz der
wirtschaftlichen Interessen der Anteilinhaber entscheidend ist.

e Strategie, Zweck und finanzielle Resilienz: Verstehen, wie Vorstande und Geschaftsfiihrungen ihre
Geschaftsentscheidungen auf den Unternehmenszweck abstimmen und die Strategie bei Bedarf
anpassen.

e Anreize, die auf die finanzielle Wertschopfung ausgerichtet sind: Bewertung der Angaben von
Unternehmen tiber den Zusammenhang zwischen Vergiitungsgrundsétzen und Ergebnissen und
den finanziellen Interessen der Anteilinhaber.

e Klima und natiirliches Kapital: Verstdndnis des Ansatzes von Unternehmen beziiglich wesentlicher
klimabezogener Risiken und Chancen und deren Uberwachung sowie ihres Umgangs mit
wesentlichen naturbezogenen Risiken und Chancen im Kontext ihres Geschaftsmodells und
Sektors.

e Auswirkungen von Unternehmen auf Menschen: Verstandnis des Ansatzes von Unternehmen im
Bereich des Humankapitalmanagements und ihres Umgangs mit Menschenrechtsfragen, die fiir
ihre Geschafte von Bedeutung sind.

Stimmrechtsvertretung

BlackRock nutzt die Stimmrechtsvertretung, um seine Unterstiitzung oder Bedenken dariiber zu
kommunizieren, wie Unternehmen den langfristigen finanziellen Interessen der Anleger dienen. Die
regionalen Abstimmungsrichtlinien von BlackRock enthalten Leitlinien fiir die Haltung der Gesellschaft zu
hiufigen Abstimmungsfragen. Diese Richtlinien sind nicht verbindlich, da BlackRock den Kontext
berticksichtigt, in dem Unternehmen ihre Geschafte betreiben.

Umsetzung
BlackRock setzt sein Stewardship-Programm entweder tiber das BlackRock Investment Stewardship (BIS)-

Team oder das BlackRock Active Investment Stewardship (BAIS)-Team um. Stewardship in Bezug auf die
Fonds wird wie folgt umgesetzt:

(i) von BIS fiir folgende Fonds: iShares US Index Fund (IE), iShares North America Index Fund (IE),
iShares Japan Index Fund (IE), iShares UK Index Fund (IE), iShares Europe ex-UK Index Fund (IE),
iShares Pacific Index Fund (IE), iShares EMU Index Fund (IE), iShares Edge Emerging Markets Index
Fund (IE), iShares Edge Europe Index Fund (IE), iShares World weighted Index (IE), iShares Edge
World Index (EM), Global Index Fund (IE) iShares Developed Real Estate Index Fund (IE), iShares
Emerging Market Screened Equity Index Fund (IE), und

(i) von BAIS fiir den BlackRock Market Advantage Strategy Fund

Ausfiihrlichere Informationen iiber die Politik und die Leitlinien von BIS und BAIS finden Sie hier:
https://www.blackrock.com/corporate/insights/investment-stewardship
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Berichterstattung

BlackRock erstellt regelméafdige Berichte iiber seine Stewardship-Aktivititen, die hier als Teil einer
umfassenden Bibliothek von Materialien zu seinen Stewardship-Richtlinien und -Aktivitaten hier abgerufen
werden konnen: https://www.blackrock.com/corporate/insights/investment-stewardship
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Anlageziele und -politik
Allgemeines

Die jeweiligen Anlageziele und die Anlagepolitik fiir jeden Teilfonds werden vom Manager zum
Zeitpunkt der Auflegung des betreffenden Teilfonds formuliert; ndhere Angaben finden Sie
nachstehend.

Die Borsen und Markte, an denen die Teilfonds investieren kénnen, sind in Anhang [ dargelegt. Diese
Borsen und Markte sind gemifd den Vorschriften der Zentralbank aufgelistet, wobei darauf
hingewiesen wird, dass die Zentralbank keine Liste der genehmigten Borsen oder Markte veroffentlicht.

Anderungen der Anlageziele oder wesentliche Anderungen der Anlagepolitik eines Teilfonds bediirfen
der vorherigen schriftlichen Zustimmung einer Mehrheit der Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds
oder, wenn eine Hauptversammlung der Anteilinhaber dieses Teilfonds einberufen wird, einer
Mehrheit der auf dieser Versammlung abgegebenen Stimmen. Der Manager wird die Umsetzung von
Anderungen der Anlageziele oder Anlagepolitik eines Teilfonds den Anteilinhabern mit einer Frist von
mindestens 21 Tagen schriftlich anzeigen. Anderungen des Namens eines Teilfonds oder Anderungen
eines Referenzindex entsprechend dem Abschnitt ,Indexédnderung” bediirfen nicht der Genehmigung
der Anteilinhaber.

Ein Teilfonds kann vorbehaltlich der Bedingungen in Anhang Il in andere Organismen fiir gemeinsame
Anlagen und/oder Teilfonds des Fonds investieren.

Alle Teilfonds (mit Ausnahme des BlackRock Market Advantage Strategy Fund) werden passiv
verwaltet. Der BlackRock Market Advantage Strategy Fund wird aktiv verwaltet. Nahere Informationen
entnehmen Sie bitte der Anlagepolitik des jeweiligen Fonds.

Alle Teilfonds (mit Ausnahme des BlackRock Market Advantage Strategy Fund, bei dem es sich nicht
um einen Index-Fonds handelt) verwenden zur Abbildung ihres jeweiligen Referenzindex entweder
eine nachbildende Strategie oder eine nicht nachbildende Strategie.

(a) Nachbildende Strategie

Nachbildende Teilfonds versuchen, die Bestandteile des Referenzindex so genau wie mdglich
nachzubilden, indem sie alle Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt, in einem
Verhaltnis halten, das der jeweiligen Gewichtung im Referenzindex dhnlich ist. Dabei kénnen sie die in
Anhang Il Ziffer 4 angegebenen hoheren Anlagegrenzen fiir nachbildende Teilfonds nutzen. Es ist
jedoch unter Umstdnden nicht immer moglich oder praktikabel, alle Bestandteile des Referenzindex
entsprechend der Gewichtung im Referenzindex zu erwerben, oder den Anteilinhabern des
betreffenden Index-Teilfonds sogar abtraglich (wenn beispielsweise bei der Zusammenstellung eines
Wertpapierportfolios zur Abbildung des Referenzindex erhebliche Kosten anfallen oder praktische
Schwierigkeiten auftreten oder wenn ein im Referenzindex enthaltenes Wertpapier voriibergehend
illiquide, nicht verfiigbar oder weniger liquide wird oder wenn fiir den Teilfonds rechtliche
Einschrankungen gelten, die auf den Referenzindex keine Anwendung finden).

19)] Nicht nachbildende Strategie

Bestimmte Teilfonds sind méglicherweise nicht nachbildende Teilfonds im Sinne der OGAW-Vorgaben.
Sie diirfen daher nicht die in Anhang III Ziffer 4 genannten hoheren Anlagegrenzen nutzen, die fiir
nachbildende Teilfonds gelten (stattdessen kénnen sie Optimierungstechniken zur Erreichung ihres
Anlageziels einsetzen). Nicht nachbildende Teilfonds halten unter Umstdnden nicht alle im
Referenzindex enthaltenen Wertpapiere oder einzelne Wertpapiere nicht mit der genauen
Konzentration wie im Referenzindex, versuchen jedoch, den Referenzindex so genau wie moglich
nachzubilden, und koénnen Optimierungstechniken einsetzen, um ihr Anlageziel zu erreichen.
Optimierungstechniken sind Techniken, die von einem Teilfonds genutzt werden, um eine dhnliche
Rendite zu erzielen wie sein Referenzindex. Diese Techniken kdnnen die strategische Auswahl
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bestimmter Wertpapiere umfassen, die im Referenzindex vertreten sind, oder anderer Wertpapiere,
die eine dhnliche Performance bieten wie bestimmte im Referenzindex vertretene Wertpapiere. Sie
konnen auch den Einsatz von DFI beinhalten. Der Umfang, in dem ein Teilfonds Optimierungstechniken
einsetzt, liegt im Ermessen des Anlageverwalters und hangt von der Art der Wertpapiere, die in dem
Referenzindex enthalten sind, sowie von den Méglichkeiten und Kosten der Nachbildung des jeweiligen
Referenzindex ab. Beispielsweise kann ein Teilfonds Optimierungstechniken in grofem Umfang nutzen
und in der Lage sein, eine dhnliche Rendite wie sein Referenzindex zu erzielen, indem er nur in eine
relativ kleine Anzahl der in seinem Referenzindex enthaltenen Titel investiert. Der Teilfonds kann
auflerdem einige Wertpapiere halten, die (bei entsprechendem Risikoprofil) eine &ahnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der betreffende Referenzindex
zusammensetzt, selbst wenn diese Wertpapiere nicht selbst Teil des Referenzindex sind, und er kann
mehr Bestandteile umfassen als der Referenzindex. Es ist moglich, dass die Verwendung von
Optimierungstechniken, deren Umsetzung einer Reihe von Beschrankungen unterliegt, z. B. den in
Anhang 1l dargelegten Beschriankungen fiir die Anlage in DFI, nicht die gewiinschten Ergebnisse erzielt.

Folgende Teilfonds verfolgen eine nachbildende Strategie:

e iShares North America Index Fund (IE)

e iShares Japan Index Fund (IE)

e iShares UK Index Fund (IE)

e iShares Europe ex-UK Index Fund (IE)

e iShares Pacific Index Fund (IE)

e iShares EMU Index Fund (IE)

e iShares Europe Index Fund (IE)

e iShares Developed World Index Fund (IE)

e iShares Developed Real Estate Index Fund (IE)
e iShares Emerging Markets Index Fund (IE)

e iShares Emerging Market Screened Equity Index Fund (IE)

Folgende Teilfonds verfolgen eine nicht nachbildende Strategie:

e iShares US Index Fund (IE)
e iShares Developed World Screened Index Fund (IE)

Offenlegungsverordnung

Die folgenden Teilfonds wurden als Artikel-8-Fonds gemaf3 der Offenlegungsverordnung eingestuft,
d.h. als Fonds, die o6kologische und/oder soziale Merkmale bewerben, vorausgesetzt, dass
Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfithrung anwenden
(,Artikel-8-Teilfonds“): iShares Developed World Screened Index Fund (IE) und iShares Emerging
Market Screened Equity Index Fund (IE).

Anhang [X enthalt die vorvertraglichen Informationen, die gemaf3 der Offenlegungsverordnung und der
Taxonomie-Verordnung fiir Artikel-8-Teilfonds erforderlich sind.

Ein Teilfonds, der kein Artikel-8-Teilfonds ist, bewirbt keine 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
und hat keine nachhaltigen Investitionen zum Ziel, weshalb er nicht als Artikel-8-Fonds oder Artikel-9-
Fonds gemaf? der Offenlegungsverordnung eingestuft wurde.

Der Indexanbieter des Referenzindex des Fonds liefert zwar eine Beschreibung dessen, was der
Referenzindex erreichen soll, jedoch ibernehmen Indexanbieter generell weder eine Gewahr oder
Haftung fiir die Qualitdt, Richtigkeit oder Vollstindigkeit der Daten beziiglich ihrer jeweiligen
Referenzindizes oder der Dokumente zu ihrer Indexmethodik, noch garantieren sie, dass die
veroffentlichten Indizes ihre beschriebenen Indexverfahren einhalten werden. Es kénnen von Zeit zu
Zeit Fehler beziiglich der Qualitdt, der Richtigkeit und der Vollstandigkeit der Daten auftreten. Diese
werden gegebenenfalls liber einen bestimmten Zeitraum hinweg nicht erkannt oder korrigiert,
insbesondere wenn es sich um weniger gebrauchliche Indizes handelt.
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Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
Alle Teilfonds mit Ausnahme der Artikel-8-Teilfonds und des BlackRock Market Advantage Strategy Fund:

Der Anlageverwalter hat bei der Verwaltung von Fondsportfolios Zugang zu einer Reihe von
Datenquellen, darunter Daten liber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen. Obwohl BlackRock
ESG-Risiken fiir alle Portfolios beriicksichtigt und diese Risiken mit den mit den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen verbundenen 6kologischen oder sozialen Themen zusammenfallen kénnen,
verpflichtet sich der Teilfonds, sofern nichts anderes angegeben ist, jedoch nicht, die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen bei der Auswahl seiner Anlagen in Betracht zu ziehen.

Teilfonds gemdf3 Artikel 8:

In den vorvertraglichen Informationen in Anhang IX sind die fiir jeden Teilfonds beriicksichtigten
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen dargelegt.

BlackRock Market Advantage Strategy Fund:

Der Anlageverwalter hat bei Entscheidungen tiber die Auswahl von Anlagen Zugang zu einer Reihe von
Datenquellen, darunter Daten iiber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen. Obwohl BlackRock
ESG-Risiken fiir alle Portfolios beriicksichtigt und diese Risiken mit den mit den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen verbundenen oOkologischen oder sozialen Themen zusammenfallen
konnen, verpflichtet sich der Teilfonds, sofern nichts anderes angegeben ist, jedoch nicht, die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen bei der Auswahl seiner Anlagen in Betracht zu ziehen.

Nachhaltigkeitsrisiko

Alle Teilfonds mit Ausnahme der Artikel-8-Teilfonds und des BlackRock Market Advantage Strategy Fund:

Jeder Teilfonds bildet den Referenzindex ab und wird mit dem Ziel verwaltet, seinen Performance-
Tracking-Error gegeniiber dem Referenzindex so gering wie mdglich zu halten. Der Anlageverwalter
hat bei der Due-Diligence-Priifung des Referenzindex im Rahmen der Indexauswabhl fiir die Teilfonds
das Nachhaltigkeitsrisiko der Teilfonds beriicksichtigt. Da jeder Teilfonds so verwaltet wird, dass er
seinen Referenzindex nachbildet, hat das Nachhaltigkeitsrisiko der Teilfonds keinen Einfluss auf die
Auswahl einzelner Wertpapiere, es sei denn, es wird vom Indexanbieter ausdriicklich in die Methodik
des Referenzindex einbezogen. Da jeder Teilfonds passiv verwaltet wird, beinhaltet die Verwaltung des
Portfolios keine separate Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageprozess. Angesichts der
Anlagestrategie und des Risikoprofils der Teilfonds werden die Auswirkungen des
Nachhaltigkeitsrisikos auf die Renditen der Fonds jedoch als nicht wesentlich angesehen.

Weitere Informationen dariiber, wie die ESG-Integration in den Anlageprozess einbezogen wird, finden
Sie im Abschnitt ,,ESG-Integration” des Prospekts.

Teilfonds gemdfs Artikel 8:

Jeder Teilfonds bildet einen Referenzindex nach und wird mit dem Ziel verwaltet, seinen Performance-
Tracking-Error gegeniiber dem Referenzindex (der ESG-Kriterien als Teil der Indexmethodik
beriicksichtigt) so gering wie moglich zu halten. Der Anlageverwalter hat bei der Due-Diligence-
Priifung des Referenzindex im Rahmen der Indexauswahl fiir die Fonds das Nachhaltigkeitsrisiko der
Teilfonds beriicksichtigt. Da jeder Teilfonds so verwaltet wird, dass er seinen Referenzindex nachbildet,
hat das Nachhaltigkeitsrisiko der Teilfonds nur dann einen Einfluss auf die Auswahl einzelner
Wertpapiere, wenn ESG-Kriterien vom Indexanbieter in die Methodik des Referenzindex einbezogen
werden. Da jeder Teilfonds passiv verwaltet wird, beinhaltet die Verwaltung des Portfolios keine
separate Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageprozess. Angesichts der Anlagestrategie
und des Risikoprofils der Teilfonds werden die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf die
Renditen der Teilfonds jedoch als nicht wesentlich angesehen.
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Weitere Informationen dariiber, wie die ESG-Integration in den Anlageprozess einbezogen wird, finden
Sie im Abschnitt ,,ESG-Integration” des Prospekts.

BlackRock Market Advantage Strategy Fund

Der Anlageverwalter, als Beauftragter des Managers, beriicksichtigt in seinen Prozessen das
Nachhaltigkeitsrisiko und andere Anlagerisiken. Um die besten risikobereinigten Renditen fiir den
Teilfonds zu erzielen, wird der Anlageverwalter wesentliche Risiken und Chancen verwalten, die sich
auf das Portfolio des Teilfonds auswirken konnten, einschlief3lich finanziell wesentlicher Risiken in
Bezug auf Umwelt, Soziales und/oder Unternehmensfiithrung (ESG), wenn entsprechende Daten oder
Informationen verfiighar sind. Die ESG-Integration verkniipft Nachhaltigkeitsrisiken mit
Anlageentscheidungen, indem ESG-Daten in der Finanzanalyse und beim Risikomanagement
verwendet werden, um Risiken zu identifizieren, zu bewerten und zu mindern, die sich auf den
langfristigen Wert und die Wertentwicklung einer Anlage auswirken kénnten. Der Anlageverwalter
wird diese ESG-Daten als Teil der Gesamtmenge an Informationen in seinem Research-Prozess
beriicksichtigen und im Rahmen seines Anlageprozesses iiber ihre Wesentlichkeit entscheiden. Diese
Informationen sind nicht der einzige Aspekt, der bei Anlageentscheidungen beriicksichtigt wird. In
welchem Mafe das Nachhaltigkeitsrisiko bei Anlageentscheidungen berticksichtigt wird, hdangt auch
von der Wesentlichkeit dieser Risiken ab. Weitere Informationen dartiber, wie die ESG-Integration in
den Anlageprozess einbezogen wird, finden Sie im Abschnitt ,,ESG-Integration“ des Prospekts.

Das potenzielle Engagement im Nachhaltigkeitsrisiko und die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos
auf die Renditen des Teilfonds werden durch die Anlagestrategie des Teilfonds bestimmt
(einschliefilich geografischer Schwerpunkt, Portfoliomanagementstil, Liquiditét, Sektorallokation und
Produktdesign). Angesichts der Anlagestrategie des Teilfonds und des Risikoprofils des Teilfonds
werden die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf den Teilfonds als nicht wesentlich angesehen.

Weitere Erlduterungen zum Nachhaltigkeitsrisiko finden Sie in den Risikofaktoren.

Taxonomie-Verordnung

Fiir alle Teilfonds ausgenommen Artikel-8.Teilfonds gilt Folgendes:

Die diesen Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Anlageziele und -politik
iShares US Index Fund (IE)

Das Anlageziel dieses Teilfonds ist es, eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu
bieten, die der Gesamtrendite des Aktienmarktes in den USA entspricht.

Der Teilfonds kann in Aktienwerte investieren, die an geregelten Markten in den USA notiert und
gehandelt werden. Dariiber hinaus kann der Teilfonds vorbehaltlich der Bedingungen und
Beschrankungen gemafd Anhang III in nicht notierte Wertpapiere oder in Organismen fiir gemeinsame
Anlagen investieren. Der Manager beabsichtigt, im Rahmen seiner Anlagepolitik vorbehaltlich der
Bedingungen und Beschrankungen gemaf3 Teil A von Anhang Il in borsengehandelte S&P-500-Futures
zu investieren. Die Futures werden nicht zur Hebelung des Teilfonds eingesetzt.

Die Rendite dieses Teilfonds wird mit der Rendite eines Referenzindex verglichen, bei dem es sich
zunachst um den S&P 500 Index mit Nettodividenden handelt. Der S&P 500 Index repréasentiert 500
fihrende. in den USA notierte Aktienwerte. Der Index ist nach der streubesitzbereinigten
Marktkapitalisierung der einzelnen Titel gewichtet. Der Referenzindex wird vierteljahrlich neu
gewichtet und zusammengesetzt.
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Verwendung eines Referenzindex

Ziel: S&P 500 Index

Der Referenzindex wurde vom Anlageverwalter ausgewahlt, da er Teil des Anlageziels des Teilfonds ist
(d. h. ein Ziel-Referenzindex) und von den Anlegern zum Vergleich der Wertentwicklung des Teilfonds
verwendet werden sollte.

Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieflich dessen Bestandteilen) sind auf der Website
des Indexanbieters  unter  https://www.spglobal.com/spdji/en/supplemental-data/europe/
verflgbar.

Die Basiswahrung des Teilfonds ist der US-Dollar.
iShares North America Index Fund (IE)

Das Anlageziel dieses Teilfonds ist es, eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu
bieten, die der Gesamtrendite des Aktienmarktes in den USA und Kanada entspricht.

Der Teilfonds kann in Aktienwerte investieren, die an geregelten Markten in den USA und Kanada
notiert und gehandelt werden. Dariiber hinaus kann der Teilfonds vorbehaltlich der Bedingungen und
Beschrankungen gemafd Anhang III in nicht notierte Wertpapiere oder in Organismen fiir gemeinsame
Anlagen investieren.

Der Teilfonds kann zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung vorbehaltlich der Bedingungen
und Grenzen gemafd Anhang Il Techniken und Instrumente einsetzen, die Wertpapiere zum Gegenstand
haben.

Die Rendite dieses Teilfonds wird mit der Rendite eines Referenzindex verglichen, bei dem es sich
zunachst um den MSCI North America Index mit Nettodividenden handelt. Der MSCI North America
Index reprasentiert fithrende in den USA und in Kanada notierten Aktienwerte. Der Index ist nach der
streubesitzbereinigten Marktkapitalisierung der einzelnen Titel gewichtet. Der Referenzindex wird
vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt.

Verwendung eines Referenzindex

Ziel: MSCI North America Index

Der Referenzindex wurde vom Anlageverwalter ausgewdhlt, da er Teil des Anlageziels des Teilfonds ist
(d. h. ein Ziel-Referenzindex) und von den Anlegern zum Vergleich der Wertentwicklung des Teilfonds
verwendet werden sollte.

Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschliefdlich dessen Bestandteilen) sind auf der Website
des Indexanbieters unter https://www.msci.com/indexes/ishares und
https://www.msci.com/constituentsverfiigbar.

Die Basiswahrung des Teilfonds ist der US-Dollar.
iShares Japan Index Fund (IE)

Anlageziel dieses Teilfonds ist es, eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu bieten,
die der Gesamtrendite des Aktienmarktes in Japan entspricht.

Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert der Teilfonds in ein Portfolio aus japanischen Aktienwerten.
Die Anlagen des Teilfonds werden normalerweise an geregelten Markten in Japan notiert oder
gehandelt, konnen jedoch auch an anderen in Anhang I aufgefiihrten geregelten Markten notiert oder
gehandelt werden. Dariiber hinaus kann der Teilfonds vorbehaltlich der Bedingungen und
Beschrankungen gemafd Anhang III in nicht notierte Wertpapiere oder in Organismen fiir gemeinsame
Anlagen investieren.
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Der Teilfonds kann zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung vorbehaltlich der Bedingungen
und Grenzen gemafd Anhang Il Techniken und Instrumente einsetzen, die Wertpapiere zum Gegenstand
haben.

Die Rendite dieses Teilfonds wird mit der Rendite eines Referenzindex verglichen, bei dem es sich
zundchst um den MSCI Japan Index mit Nettodividenden handelt. Der MSCI Japan Index mit
Nettodividenden reprasentiert fithrende in Japan notierten Aktienwerte. Der Index ist nach der
streubesitzbereinigten Marktkapitalisierung der einzelnen Titel gewichtet. Der Referenzindex wird
vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt.

Verwendung eines Referenzindex

Ziel: MSCI Japan Index

Der Referenzindex wurde vom Anlageverwalter ausgewahlt, da er Teil des Anlageziels des Teilfonds ist
(d. h. ein Ziel-Referenzindex) und von den Anlegern zum Vergleich der Wertentwicklung des Teilfonds
verwendet werden sollte.

Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschliefdlich dessen Bestandteilen) sind auf der Website
des Indexanbieters unter https://www.msci.com/indexes/ishares und
https://www.msci.com/constituentsverfiigbar.

Die Basiswahrung des Teilfonds ist der US-Dollar.
iShares UK Index Fund (IE)

Das Anlageziel dieses Teilfonds ist es, eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu
bieten, die der Gesamtrendite des Aktienmarktes im Vereinigten Kénigreich entspricht.

Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert der Teilfonds in ein Portfolio aus britischen Aktienwerten.
Die Anlagen des Teilfonds werden normalerweise an geregelten Markten im Vereinigten Konigreich
notiert oder gehandelt, konnen jedoch auch an anderen in Anhang I aufgefiihrten geregelten Markten
notiert oder gehandelt werden. Dariiber hinaus kann der Teilfonds vorbehaltlich der Bedingungen und
Beschrankungen gemafd Anhang III in nicht notierte Wertpapiere oder in Organismen fiir gemeinsame
Anlagen investieren.

Der Teilfonds kann zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung vorbehaltlich der Bedingungen
und Grenzen gemafd Anhang Il Techniken und Instrumente einsetzen, die Wertpapiere zum Gegenstand
haben.

Die Rendite dieses Teilfonds wird mit der Rendite eines Referenzindex verglichen, bei dem es sich
zunachst um den MSCI UK Index mit Nettodividenden handelt. Der MSCI UK Index mit Nettodividenden
reprasentiert fithrende im Vereinigten Konigreich notierten Aktienwerte. Der Index ist nach der
streubesitzbereinigten Marktkapitalisierung der einzelnen Titel gewichtet. Der Referenzindex wird
vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt.

Verwendung eines Referenzindex

Ziel: MSCI UK Index

Der Referenzindex wurde vom Anlageverwalter ausgewdhlt, da er Teil des Anlageziels des Teilfonds ist
(d. h. ein Ziel-Referenzindex) und von den Anlegern zum Vergleich der Wertentwicklung des Teilfonds
verwendet werden sollte.

Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschliefilich dessen Bestandteilen) sind auf der Website
des Indexanbieters unter https: //www.msci.com/indexes/ishares und

https://www.msci.com/constituentsverfiigbar.

Die Basiswahrung des Teilfonds ist das Pfund Sterling.
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iShares Europe ex-UK Index Fund (IE)

Das Anlageziel dieses Teilfonds ist es, eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu
bieten, die der Gesamtrendite des Aktienmarktes in Europa aufler dem Vereinigten Konigreich
entspricht.

Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert der Teilfonds in ein Portfolio aus europaischen
Aktienwerten. Die Anlagen des Teilfonds werden normalerweise an den in Anhang I aufgefiihrten
geregelten Markten notiert oder gehandelt. Darliber hinaus kann der Teilfonds vorbehaltlich der
Bedingungen und Beschrankungen gemafd Anhang III in nicht notierte Wertpapiere oder in Organismen
fiir gemeinsame Anlagen investieren.

Der Teilfonds kann zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung vorbehaltlich der Bedingungen
und Grenzen gemafd Anhang Il Techniken und Instrumente einsetzen, die Wertpapiere zum Gegenstand
haben.

Die Rendite dieses Teilfonds wird mit der Rendite eines Referenzindex verglichen, bei dem es sich
zunachst um den MSCI Europe ex-UK Index mit Nettodividenden handelt. Der MSCI Europe ex-UK Index
mit Nettodividenden reprasentiert fithrende Aktienwerte aus Industrieldndern in Europa ohne das
Vereinigte Konigreich. Der Index ist nach der streubesitzbereinigten Gesamtmarktkapitalisierung der
aufgefithrten Lander und nach der streubesitzbereinigten Marktkapitalisierung der Aktienwerte
innerhalb eines einzelnen Landes gewichtet. Die Liste dieser Lander kann sich mit der Zeit dndern. Der
Referenzindex wird vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt.

Verwendung eines Referenzindex

Ziel: MSCI Europe ex-UK Index

Der Referenzindex wurde vom Anlageverwalter ausgewdhlt, da er Teil des Anlageziels des Teilfonds ist
(d. h. ein Ziel-Referenzindex) und von den Anlegern zum Vergleich der Wertentwicklung des Teilfonds
verwendet werden sollte.

Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschliefilich dessen Bestandteilen) sind auf der Website
des Indexanbieters unter https://www.msci.com/indexes/ishares und
https://www.msci.com/constituentsverfiigbar.

Die Basiswahrung des Teilfonds ist der Euro.

iShares Pacific Index Fund (IE)

Das Anlageziel dieses Teilfonds ist es, eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu
bieten, die der Gesamtrendite des Aktienmarktes im pazifischen Randgebiet auf3er Japan entspricht.

Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert der Teilfonds in ein Portfolio aus Aktienwerten aus dem
pazifischen Randgebiet. Die Anlagen des Teilfonds werden normalerweise an den in Anhang I
aufgefiihrten geregelten Markten notiert oder gehandelt. Dariiber hinaus kann der Teilfonds
vorbehaltlich der Bedingungen und Beschrankungen gemafd Anhang III in nicht notierte Wertpapiere
oder in Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren.

Der Teilfonds kann zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung vorbehaltlich der Bedingungen
und Grenzen gemafs Anhang Il Techniken und Instrumente einsetzen, die Wertpapiere zum Gegenstand
haben.

Die Rendite dieses Teilfonds wird mit der Rendite eines Referenzindex verglichen, bei dem es sich
zunachst um den MSCI Pacific ex-Japan Index mit Nettodividenden handelt. Der MSCI Pacific ex-Japan
Index mit Nettodividenden reprasentiert filhrende Aktienwerte aus Industrieldndern im pazifischen
Randgebiet aufier Japan. Der Index ist nach der streubesitzbereinigten Gesamtmarktkapitalisierung der
aufgefithrten Linder und nach der streubesitzbereinigten Marktkapitalisierung der Aktienwerte
innerhalb eines einzelnen Landes gewichtet. Die Liste dieser Lander kann sich mit der Zeit &ndern. Der
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Referenzindex wird vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt.

Verwendung eines Referenzindex

Ziel: MSCI Pacific ex-Japan Index

Der Referenzindex wurde vom Anlageverwalter ausgewahlt, da er Teil des Anlageziels des Teilfonds ist
(d. h. ein Ziel-Referenzindex) und von den Anlegern zum Vergleich der Wertentwicklung des Teilfonds
verwendet werden sollte.

Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschliefRlich dessen Bestandteilen) sind auf der Website
des Indexanbieters unter https://www.msci.com/indexes/ishares und
https://www.msci.com/constituentsverfiigbar.

Die Basiswahrung des Teilfonds ist der US-Dollar.
iShares EMU Index Fund (IE)

Das Anlageziel des Teilfonds ist, eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu bieten,
die der Gesamtrendite des Aktienmarktes in der Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion (die
LEWU") entspricht.

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Teilfonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von
Aktienwerten zu investieren, das sich - soweit moglich und praktikabel - aus den Wertpapieren
zusammensetzt, die den MSCI EMU Index, den Referenzindex des Teilfonds, bilden. Die Anlagen des
Teilfonds werden normalerweise an geregelten Markten in der EWU notiert oder gehandelt, kénnen
jedoch auch an anderen in Anhang I aufgefiihrten geregelten Markten notiert oder gehandelt werden.

Der MSCI EMU Index ist ein nach der Marktkapitalisierung gewichteter, streubesitzbereinigter Index,
der die Entwicklung der Aktienmarkte der Industrieldnder der EWU nachbilden soll. Die Liste dieser
Lander kann sich mit der Zeit dndern. Der Referenzindex wird vierteljahrlich neu gewichtet und
zusammengesetzt.

Verwendung eines Referenzindex

Ziel: MSCI EMU Index

Der Referenzindex wurde vom Anlageverwalter ausgewdhlt, da er Teil des Anlageziels des Teilfonds ist
(d. h. ein Ziel-Referenzindex) und von den Anlegern zum Vergleich der Wertentwicklung des Teilfonds
verwendet werden sollte.

Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschliefdlich dessen Bestandteilen) sind auf der Website
des Indexanbieters unter https://www.msci.com/indexes/ishares und
https://www.msci.com/constituentsverfiigbar.

Der Teilfonds kann zu Direktanlagezwecken und zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung in
DFlinvestieren (weitere Informationen zur effizienten Portfolioverwaltung sind im Abschnitt, Anlagen
in derivativen Finanzinstrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung/Direktanlage” enthalten).

Bei der Anlage in DFI zu Direktanlagezwecken kann der Teilfonds unter Einhaltung der im
nachstehenden Anhang Il dargelegten Beschrankungen (vorbehaltlich der Bedingungen der
Zentralbank und innerhalb der von dieser festgelegten Grenzen) Derivategeschifte abschliefien,
darunter Optionen und Futures, Swaps, Termingeschifte, Kreditderivate, Devisenkassageschafte, Caps
und Floors (wobei es sich um Zins-Swap-Kontrakte handelt, bei denen die Rendite nur auf der positiven
(im Fall eines Cap) oder negativen (im Fall eines Floor) Bewegung von Zinssitzen im Verhaltnis zu
einem von den Parteien vereinbarten festen Satz basiert), oder sonstige Derivategeschifte fiir
Direktanlagen, um sein Ziel zu verfolgen sowie aus Griinden wie der Erzeugung von Effizienzen beim
Eingehen eines Engagements in den Bestandteilen des MSCI EMU Index oder des MSCI EMU Index
selbst, um Transaktionskosten oder Steuern zu reduzieren oder um ein Engagement in Titeln zu
ermoglichen, die illiquide oder aus marktbezogenen oder aufsichtsrechtlichen Griinden nicht
verfliigbar sind, um Tracking Errors zu minimieren oder aus sonstigen Griinden, die nach Ansicht des
Verwaltungsrats im Interesse des Teilfonds liegen. Der Anlageverwalter beabsichtigt nicht den Einsatz
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von Leverage fiir den Teilfonds; ein durch die Verwendung von DFI dennoch entstehendes Leverage
erfolgt gemafl den OGAW-Vorschriften. Informationen iiber die mit dem Einsatz von DFI verbundenen
Risiken konnen dem Abschnitt ,Risikofaktoren“ entnommen werden.

Die Basiswahrung des Teilfonds ist der Euro.
iShares Emerging Markets Index Fund (IE)

Anlageziel des Teilfonds ist es, eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu bieten, die
der Gesamtrendite der Aktienmarkte der Schwellenlander weltweit entspricht.

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Teilfonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von
Aktienwerten zu investieren, das sich - soweit moglich und praktikabel - aus den Wertpapieren
zusammensetzt, die den MSCI Emerging Markets Index, den Referenzindex des Teilfonds, bilden. Die
Anlagen des Teilfonds werden normalerweise an den in Anhang I aufgefiihrten geregelten Markten
notiert oder gehandelt. Der Teilfonds kann vorbehaltlich der Bedingungen gemaf3 Anhang IIl zudem in
nicht notierte Wertpapiere und in andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen einschliefilich
Exchange Traded Funds investieren.

Der MSCI Emerging Markets Index ist ein nach der Marktkapitalisierung gewichteter,
streubesitzbereinigter Index, der die Entwicklung der Aktienmarkte der Schwellenlander weltweit
nachbilden soll. Die Liste dieser Lander kann sich mit der Zeit dndern. Der Teilfonds kann China-A-
Aktien iiber Stock Connect handeln. Der Referenzindex wird vierteljahrlich neu gewichtet und
zusammengesetzt.

Verwendung eines Referenzindex

Ziel: MSCI Emerging Markets Index

Der Referenzindex wurde vom Anlageverwalter ausgewahlt, da er Teil des Anlageziels des Teilfonds
ist (d. h. ein Ziel-Referenzindex) und von den Anlegern zum Vergleich der Wertentwicklung des
Teilfonds verwendet werden sollte.

Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschliefilich dessen Bestandteilen) sind auf der Website
des Indexanbieters unter https://www.msci.com/indexes/ishares und
https://www.msci.com/constituentsverfiigbar.

Der Teilfonds kann zu Direktanlagezwecken und zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung in
DFlinvestieren (weitere Informationen zur effizienten Portfolioverwaltung sind im Abschnitt, Anlagen
in derivativen Finanzinstrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung/Direktanlage“ enthalten).

Bei der Anlage in DFI zu Direktanlagezwecken kann der Teilfonds unter Einhaltung der in Anhang Il
dargelegten Beschrankungen (vorbehaltlich der Bedingungen der Zentralbank und innerhalb der von
dieser festgelegten Grenzen) Derivategeschifte abschlief3en, darunter Optionen und Futures, Swaps,
Termingeschafte, Termingeschafte mit Barausgleich, Kreditderivate, Devisenkassageschafte, Caps und
Floors (wobei es sich um Zins-Swap-Kontrakte handelt, bei denen die Rendite nur auf der positiven
(im Fall eines Cap) oder negativen (im Fall eines Floor) Bewegung von Zinssdtzen im Verhaltnis zu
einem von den Parteien vereinbarten festen Satz basiert), oder sonstige Derivategeschifte fiir
Direktanlagen, um sein Ziel zu verfolgen sowie aus Griinden wie der Erzeugung von Effizienzen beim
Eingehen eines Engagements in den Bestandteilen des MSCI Emerging Markets Index oder des MSCI
Emerging Markets Index selbst, um Transaktionskosten oder Steuern zu reduzieren oder um ein
Engagement in Titeln zu ermdglichen, die illiquide oder aus marktbezogenen oder aufsichtsrechtlichen
Griinden nicht verfiigbar sind, um Tracking Errors zu minimieren oder aus sonstigen Griinden, die nach
Ansicht des Verwaltungsrats im Interesse des Teilfonds liegen. Der Anlageverwalter beabsichtigt nicht
den Einsatz von Leverage fiir den Teilfonds; ein durch die Verwendung von DFI dennoch entstehendes
Leverage erfolgt gemafd den OGAW-Vorschriften. Informationen iiber die mit dem Einsatz von DFI
verbundenen Risiken konnen dem Abschnitt ,Risikofaktoren” entnommen werden.

Die Basiswahrung des Teilfonds ist der US-Dollar.
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iShares Europe Index Fund (IE)

Anlageziel des Teilfonds ist es, eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu bieten, die
die Gesamtrendite des europdischen Aktienmarkts entspricht.

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Teilfonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von
Aktienwerten zu investieren, das sich - soweit moglich und praktikabel - aus den Wertpapieren
zusammensetzt, die den MSCI Europe Index, den Referenzindex des Teilfonds, bilden. Die Anlagen des
Teilfonds werden normalerweise an den in Anhang I aufgefiihrten geregelten Markten notiert oder
gehandelt. Der Teilfonds kann vorbehaltlich der Bedingungen geméafd Anhang III zudem in nicht
notierte Wertpapiere und in andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen einschliefdlich Exchange
Traded Funds investieren.

Der MSCI Europe Index ist ein nach der Marktkapitalisierung gewichteter, streubesitzbereinigter
Index, der die Entwicklung der Aktienmarkte von europaischen Industrielindern nachbilden soll. Die
Liste dieser Lander kann sich mit der Zeit dndern. Der Referenzindex wird vierteljdhrlich neu
gewichtet und zusammengesetzt.

Verwendung eines Referenzindex

Ziel: MSCI Europe Index

Der Referenzindex wurde vom Anlageverwalter ausgewahlt, da er Teil des Anlageziels des Teilfonds
ist (d. h. ein Ziel-Referenzindex) und von den Anlegern zum Vergleich der Wertentwicklung des
Teilfonds verwendet werden sollte.

Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschliefilich dessen Bestandteilen) sind auf der Website
des Indexanbieters unter https: //www.msci.com/indexes/ishares und
https://www.msci.com/constituentsverfiigbar.

Der Teilfonds kann zu Direktanlagezwecken und zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung in
DFlinvestieren (weitere Informationen zur effizienten Portfolioverwaltung sind im Abschnitt, Anlagen
in derivativen Finanzinstrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung/Direktanlage“ enthalten).

Bei der Anlage in DFI zu Direktanlagezwecken kann der Teilfonds unter Einhaltung der in Anhang II
dargelegten Beschrankungen (vorbehaltlich der Bedingungen der Zentralbank und innerhalb der von
dieser festgelegten Grenzen) Derivategeschafte abschlief3en, darunter Optionen und Futures, Swaps,
Termingeschafte, Kreditderivate, Devisenkassageschéfte, Caps und Floors (wobei es sich um Zins-
Swap-Kontrakte handelt, bei denen die Rendite nur auf der positiven (im Fall eines Cap) oder negativen
(im Fall eines Floor) Bewegung von Zinssatzen im Verhaltnis zu einem von den Parteien vereinbarten
festen Satz basiert), oder sonstige Derivategeschifte fiir Direktanlagen, um sein Ziel zu verfolgen sowie
aus Grinden wie der Erzeugung von Effizienzen beim Eingehen eines Engagements in den
Bestandteilen des MSCI Europe Index oder des Index selbst, um Transaktionskosten oder Steuern zu
reduzieren oder um ein Engagement in Titeln zu erméglichen, die illiquide oder aus marktbezogenen
oder aufsichtsrechtlichen Griinden nicht verfiigbar sind, um Tracking Errors zu minimieren oder aus
sonstigen Griinden, die nach Ansicht des Verwaltungsrats im Interesse des Teilfonds liegen. Der
Anlageverwalter beabsichtigt nicht den Einsatz von Leverage fiir den Teilfonds; ein durch die
Verwendung von DFI dennoch entstehendes Leverage erfolgt gemdffi den OGAW-Vorschriften.
Potenzielle Anleger sollten die mit Anlagen in DFI verbundenen Risikofaktoren beachten, bevor sie in
den Teilfonds investieren. Informationen tiber die mit dem Einsatz von DFI verbundenen Risiken
konnen dem Abschnitt ,Risikofaktoren” entnommen werden.

Die Basiswahrung des Teilfonds ist der Euro.
iShares Developed World Index Fund (IE)

Anlageziel des Teilfonds ist es, eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu bieten, die
der Gesamtrendite der Aktienmarkte der Industrielander entspricht.

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Teilfonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von
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Aktienwerten zu investieren, das sich - soweit moglich und praktikabel - aus den Wertpapieren
zusammensetzt, die den MSCI World Index, den Referenzindex des Teilfonds, bilden. Die Anlagen des
Teilfonds werden normalerweise an den in Anhang I aufgefiihrten geregelten Markten notiert oder
gehandelt. Der Teilfonds kann vorbehaltlich der Bedingungen geméafd Anhang III zudem in nicht
notierte Wertpapiere und in andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen einschliefdlich Exchange
Traded Funds investieren.

Der MSCI World Index ist ein nach der Marktkapitalisierung gewichteter, streubesitzbereinigter Index,
der die Entwicklung der Aktienmarkte von Industrieldndern weltweit nachbilden soll. Die Liste dieser
Lander kann sich mit der Zeit dndern. Der Referenzindex wird vierteljahrlich neu gewichtet und
zusammengesetzt.

Verwendung eines Referenzindex

Ziel: MSCI World Index

Der Referenzindex wurde vom Anlageverwalter ausgewahlt, da er Teil des Anlageziels des Teilfonds
ist (d. h. ein Ziel-Referenzindex) und von den Anlegern zum Vergleich der Wertentwicklung des
Teilfonds verwendet werden sollte.

Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschliefilich dessen Bestandteilen) sind auf der Website
des Indexanbieters unter https: //www.msci.com/indexes/ishares und
https://www.msci.com/constituentsverfiigbar.

Der Teilfonds kann zu Direktanlagezwecken und zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung in
DFIlinvestieren (weitere Informationen zur effizienten Portfolioverwaltung sind im Abschnitt ,Anlagen
in derivativen Finanzinstrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung/Direktanlage” enthalten).

Bei der Anlage in DFI zu Direktanlagezwecken kann der Teilfonds unter Einhaltung der in Anhang II
dargelegten Beschrankungen (vorbehaltlich der Bedingungen der Zentralbank und innerhalb der von
dieser festgelegten Grenzen) Derivategeschifte abschliefden, darunter Optionen und Futures, Swaps,
Termingeschafte, Kreditderivate, Devisenkassageschéfte, Caps und Floors (wobei es sich um Zins-
Swap-Kontrakte handelt, bei denen die Rendite nur auf der positiven (im Fall eines Cap) oder negativen
(im Fall eines Floor) Bewegung von Zinssatzen im Verhaltnis zu einem von den Parteien vereinbarten
festen Satz basiert), oder sonstige Derivategeschifte fiir Direktanlagen, um sein Ziel zu verfolgen sowie
aus Grinden wie der Erzeugung von Effizienzen beim Eingehen eines Engagements in den
Bestandteilen des MSCI World Index oder des Index selbst, um Transaktionskosten oder Steuern zu
reduzieren oder um ein Engagement in Titeln zu erméglichen, die illiquide oder aus marktbezogenen
oder aufsichtsrechtlichen Griinden nicht verfiigbar sind, um Tracking Errors zu minimieren oder aus
sonstigen Griinden, die nach Ansicht des Verwaltungsrats im Interesse des Teilfonds liegen. Der
Anlageverwalter beabsichtigt nicht den Einsatz von Leverage fiir den Teilfonds; ein durch die
Verwendung von DFI dennoch entstehendes Leverage erfolgt gemafds den OGAW-Vorschriften.
Potenzielle Anleger sollten die mit Anlagen in DFI verbundenen Risikofaktoren beachten, bevor sie in
den Teilfonds investieren. Informationen iiber die mit dem Einsatz von DFI verbundenen Risiken
konnen dem Abschnitt ,Risikofaktoren“ entnommen werden.

Die Basiswahrung des Teilfonds ist der US-Dollar.
iShares Developed World Screened Index Fund (IE)

Das Anlageziel des Teilfonds ist es, eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu
bieten, die der Gesamtrendite der Aktienmarkte der Industrieldinder weltweit entspricht, wobei
Unternehmen ausgeschlossen sind, die an Aktivititen beteiligt sind oder einen Grof3teil ihrer Umsatze
und Ertrage aus Aktivititen erzielen, die im Hinblick auf Kriterien beziiglich Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung (Environmental, Social, Governance - ,ESG“) nachteilige Auswirkungen haben
konnen.

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Teilfonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von

Aktienwerten zu investieren, das sich - soweit moglich und praktikabel - aus den Wertpapieren
zusammensetzt, die den MSCI World Screened Index, den Referenzindex des Teilfonds, bilden. Die
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Anlagen des Teilfonds werden normalerweise an den in Anhang I aufgefiihrten geregelten Markten
notiert oder gehandelt. Der Teilfonds kann vorbehaltlich der Bedingungen geméf Anhang Il zudem in
nicht notierte Wertpapiere und in andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen einschliefdlich
Exchange Traded Funds investieren.

Es ist beabsichtigt, dass der Teilfonds direkt nur Wertpapiere von Emittenten halten wird, die den ESG-
Anforderungen des Indexanbieters entsprechen.

Die Direktanlagen des Teilfonds werden zum Kaufzeitpunkt den ESG-Anforderungen des
Referenzindex des Teilfonds entsprechen. Der Teilfonds kann Wertpapiere halten, die nicht den ESG-
Anforderungen des Referenzindex des Teilfonds entsprechen, bis sie nicht mehr im Referenzindex
enthalten sind und es (aus Sicht des Anlageverwalters) moglich und praktikabel ist, die Position
aufzuldsen.

Flr die Zwecke der Einhaltung der ESG-Regeln der AMF wird der Teilfonds einen verbindlichen und
auf erhebliche Einflussnahme ausgelegten ESG-Integrationsansatz fiir nachhaltige Investitionen
verfolgen. Im Rahmen dieses Ansatzes versucht der Teilfonds, in einem Portfolio aus Wertpapieren
anzulegen, das sich - soweit moglich und praktikabel - aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den
Referenzindex bilden. Der Referenzindex iiberpriift Emittenten auf der Grundlage ihrer
Kohlenstoffemissionen und sein Engagement im Bereich Kohlenstoffemissionen ist gegeniiber dem
Hauptindex (gemafd nachstehender Definition) reduziert. Mehr als 90 % des Nettovermogens des
Teilfonds, mit Ausnahme von Barbestanden und taglich gehandelten Geldmarktfonds, werden gemaf$
den ESG-Kriterien des Referenzindex bewertet oder analysiert. Bei DFI gelten diese Analysen nur fiir
die Basiswerte. Durch die Anwendung der ESG-Methodik des Referenzindex setzt der Teilfonds fiir die
Zwecke der ESG-Regeln der AMF den auf auflerfinanziellen Indikatoren beruhenden
Hochstufungsansatz ein, was bedeutet, dass der gewichtete durchschnittliche Umweltindikator des
Teilfonds (als mafdgeblicher aufierfinanzieller Indikator des Teilfonds) hinsichtlich der Reduzierung
der Kohlenstoffintensitit um mindestens 20 % besser ist als der gewichtete durchschnittliche
Umweltindikator des Hauptindex.

Der MSCI World Screened Index misst die Wertentwicklung einer Untergruppe von Aktienwerten, die
im MSCI World Index (der ,Hauptindex“) enthalten sind, wobei bestimmte Emittenten aufgrund der
ESG-Ausschlusskriterien des Indexanbieters aus dem Hauptindex ausgeschlossen sind.

Der Referenzindex schliefit aus dem Hauptindex die Emittenten aus, die gemafd Definition des
Indexanbieters: mit umstrittenen Waffen und Atomwaffen in Verbindung gebracht werden; Tabak
oder zivile Feuerwaffen herstellen; ihre Umsdtze (liber einen vom Indexanbieter festgelegten
Schwellenwert hinaus) aus (i) der Kohleverstromung, (ii) dem Vertrieb, Einzelhandel und der
Lieferung von Tabakerzeugnissen, (iii) dem Vertrieb ziviler Feuerwaffen, (iv) der Férderung fossiler
Brennstoffe, (v) der Produktion oder dem Vertrieb von Palmél oder (vi) der Forderung von arktischem
01 und Gas erzielen; und Unternehmen, die als Verletzer der Grundsitze des United Nations Global
Compact (weithin akzeptierte Nachhaltigkeitsgrundsitze fiir Unternehmen, die grundlegenden
Verantwortlichkeiten in Bereichen wie Korruptionsbekampfung, Menschenrechte, Arbeit und Umwelt
gerecht werden) eingestuft werden. Die verbleibenden Wertpapiere werden sodann nach der
Marktkapitalisierung unter Beriicksichtigung des Streubesitzes gewichtet.

Basierend auf einem MSCI ESG Controversy Score (,MSCI ESG Controversy Score“) schliefd3t der
Referenzindex auch Unternehmen aus, die nach Feststellung des Indexanbieters in Kontroversen mit
negativen ESG-Folgen fiir ihren Betrieb und/oder ihre Produkte und Leistungen verstrickt sind. Der
vom Indexanbieter festgelegte Mindestwert fiir den MSCI ESG Controversy Score, um die Eignung fiir
die Aufnahme in den Referenzindex festzustellen, ist auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.msci.com/index-methodology zu finden.

Unternehmen kénnen nach Anwendung der vorgenannten Ausschlusskriterien bei Bedarf weiterhin
auf der Grundlage der Intensitdt ihrer Kohlenstoffemissionen ausgeschlossen werden, damit der
Referenzindex das vom Indexanbieter festgelegte Niveau der Verringerung der Intensitit von
Kohlenstoffemissionen verglichen mit dem Hauptindex erreicht.
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Der Hauptindex misst die Wertentwicklung von Aktien mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung
aus Industrieldndern, die die MSCI-Kriterien hinsichtlich Grofde, Liquiditiat und Streubesitz erfiillen.
Der Referenzindex ist nach der Marktkapitalisierung unter Beriicksichtigung des Streubesitzes
gewichtet und wird vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Dariiber hinaus kénnen
Unternehmen, bei denen ein ,roter” MSCI ESG Controversy-Status festgestellt wurde oder die gemafd
ihrer Einstufung die Prinzipien des United Nations Global Compact verletzen, auch zwischen
Indexneugewichtungen gemafd der Indexmethodik vom Referenzindex ausgeschlossen werden.

Neue Wertpapiere werden nur dann in den Referenzindex aufgenommen, wenn sie in den Hauptindex
aufgenommen werden und die ESG-Ausschlusskriterien des Indexanbieters erfiillen.

Verwendung eines Referenzindex

Ziel: MSCI World Screened Index

Der Referenzindex wurde vom Anlageverwalter ausgewahlt, da er Teil des Anlageziels des Teilfonds
ist (d. h. ein Ziel-Referenzindex) und von den Anlegern zum Vergleich der Wertentwicklung des
Teilfonds verwendet werden sollte.

Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschliefdlich dessen Bestandteilen) sind auf der Website
des Indexanbieters unter https://www.msci.com/indexes/ishares und
https://www.msci.com/constituentsverfiigbar.

Der Teilfonds kann zu Direktanlagezwecken und zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung in
DFIlinvestieren (weitere Informationen zur effizienten Portfolioverwaltung sind im Abschnitt ,Anlagen
in derivativen Finanzinstrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung/Direktanlage” enthalten).

Bei der Anlage in DFI zu Direktanlagezwecken kann der Teilfonds unter Einhaltung der in Anhang II
dargelegten Beschrankungen (vorbehaltlich der Bedingungen der Zentralbank und innerhalb der von
dieser festgelegten Grenzen) Derivategeschifte abschliefden, darunter Optionen und Futures, Swaps,
Termingeschafte, Kreditderivate, Devisenkassageschéfte, Caps und Floors (wobei es sich um Zins-
Swap-Kontrakte handelt, bei denen die Rendite nur auf der positiven (im Fall eines Cap) oder negativen
(im Fall eines Floor) Bewegung von Zinssatzen im Verhaltnis zu einem von den Parteien vereinbarten
festen Satz basiert), oder sonstige Derivategeschifte fiir Direktanlagen, um sein Ziel zu verfolgen sowie
aus Grinden wie der Erzeugung von Effizienzen beim Eingehen eines Engagements in den
Bestandteilen des Hauptindex oder des Index selbst, um Transaktionskosten oder Steuern zu
reduzieren oder um ein Engagement in Titeln zu erméglichen, die illiquide oder aus marktbezogenen
oder aufsichtsrechtlichen Griinden nicht verfiigbar sind, um Tracking Errors zu minimieren oder aus
sonstigen Griinden, die nach Ansicht des Verwaltungsrats im Interesse des Teilfonds liegen. Der
Anlageverwalter beabsichtigt nicht den Einsatz von Leverage fiir den Teilfonds; ein durch die
Verwendung von DFI dennoch entstehendes Leverage erfolgt gemafds den OGAW-Vorschriften.
Potenzielle Anleger sollten die mit Anlagen in DFI verbundenen Risikofaktoren beachten, bevor sie in
den Teilfonds investieren. Informationen iiber die mit dem Einsatz von DFI verbundenen Risiken
konnen dem Abschnitt ,Risikofaktoren“ entnommen werden.

Die Basiswédhrung des Teilfonds ist der US-Dollar.
iShares Developed Real Estate Index Fund (IE)

Anlageziel des Teilfonds ist es, den Anteilinhabern eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und
Ertragsrendite zu bieten, die der Gesamtrendite des FTSE EPRA/NAREIT Developed Index, des
Referenzindex des Teilfonds entspricht.

Um dieses Anlageziel zu erreichen, investiert der Teilfonds in Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere
von Immobiliengesellschaften weltweit, wobei der Schwerpunkt auf den Industrielandern liegt, sowie
in Immobilieninvestmentgesellschaften (,REIT“), die - soweit moéglich und praktikabel - den
Referenzindex bilden. Die Anlagen des Teilfonds werden normalerweise an den in Anhang I
aufgefiihrten geregelten Markten notiert oder gehandelt. Der Teilfonds kann vorbehaltlich der
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Bedingungen gemafd Anhang Il zudem in andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen einschliefilich
borsennotierter Fonds und/oder Teilfonds des Fonds investieren, um die Nachbildung der
Gesamtrendite des Referenzindex durch ein Engagement in den Aktien und aktiendhnlichen
Wertpapieren gemafs dieser Anlagepolitik zu unterstiitzen.

Der Teilfonds kann zu Direktanlagezwecken und zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung in
DFl investieren (weitere Informationen sind im Abschnitt ,Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten
zur effizienten Portfolioverwaltung/Direktanlage” in Anhang II enthalten).

Bei der Anlage in DFI zu Direktanlagezwecken kann der Teilfonds unter Einhaltung der Begrenzungen
nach Anhangll (vorbehaltlich der von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und
Beschrankungen) Geschifte in DFI abschlief3en, darunter Optionen und Futures, Swaps, Forwards und
Devisenkassageschifte, um sein Ziel zu verfolgen und beispielsweise zur Erzielung von Effizienzen
beim Aufbau eines Engagements in den Komponenten des Referenzindex oder im Referenzindex selbst,
um Transaktionskosten oder Steuern zu reduzieren oder um ein Engagement in Aktien zu ermoglichen,
die illiquide oder aus markttechnischen oder aufsichtsrechtlichen Griinden nicht verfiigbar sind, oder
um Tracking Errors zu minimieren oder aus sonstigen Griinden, die nach Ansicht des Verwaltungsrats
im Interesse des Teilfonds liegen.

Der Anlageverwalter beabsichtigt nicht den Einsatz von Leverage fiir den Teilfonds; ein durch die
Verwendung von DFI dennoch entstehendes Leverage erfolgt gemafd den OGAW-Vorschriften.

Der Referenzindex soll die Wertentwicklung borsennotierter Immobilienunternehmen und REIT
weltweit abbilden. Der Index ist nach der Marktkapitalisierung gewichtet und streubesitzbereinigt
und verwendet auch Auswahlkriterien in Bezug auf Liquiditat, Grofie und Umsatz, um seinen Status als
investierbarer Index sicherzustellen. Bitte lesen Sie auch den Abschnitt ,Anderung der Indizes“. Der
Referenzindex wird vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt.

Verwendung eines Referenzindex

Ziel: FTSE EPRA/NAREIT Developed Index

Der Referenzindex wurde vom Anlageverwalter ausgewahlt, da er Teil des Anlageziels des Teilfonds
ist (d. h. ein Ziel-Referenzindex) und von den Anlegern zum Vergleich der Wertentwicklung des
Teilfonds verwendet werden sollte.

Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieflich dessen Bestandteilen) sind auf der Website
des I“ndexanbieters unter http://www.ftserussell.com/Index verfiigbar.

Die Zusammensetzung des Referenzindex kann sich dndern.
Die Basiswadhrung des Teilfonds ist der US-Dollar.
iShares Emerging Market Screened Equity Index Fund (IE)

Das Anlageziel des Teilfonds ist es, eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu
bieten, die der Gesamtrendite der Aktienméirkte der Schwellenldnder weltweit entspricht, wobei
Unternehmen ausgeschlossen sind, die an Aktivitaten beteiligt sind oder einen Grofteil ihrer Einkiinfte
und Ertrage aus Aktivititen erzielen, die aus 6kologischer, sozialer und Unternehmensfiihrungs-
Perspektive (,ESG“) nachteilige Auswirkungen haben kénnen.

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Teilfonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von
Aktienwerten zu investieren, das sich - soweit moglich und praktikabel - aus den Wertpapieren
zusammensetzt, die den MSCI Emerging Markets ex Select Controversies Index, den Referenzindex des
Teilfonds, bilden. Die Anlagen des Teilfonds werden normalerweise an den in Anhang I aufgefiihrten
geregelten Markten notiert oder gehandelt. Der Teilfonds kann vorbehaltlich der Bedingungen gemaf3
Anhang III zudem in nicht notierte Wertpapiere und in andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen
einschliefllich Exchange Traded Funds investieren.
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Der Anlageverwalter kann verschiedene Strategien verfolgen, um den Teilfonds an seinen
Referenzindex anzupassen. Beispielsweise kann der Teilfonds, wenn ein im Referenzindex enthaltenes
Wertpapier nicht verfiigbar ist oder ein Markt fiir ein solches Wertpapier nicht existiert, stattdessen
Depositary Receipts (z. B. American Depositary Receipts (ADRs) oder Global Depositary Receipts
(GDRs)) iiber diese Wertpapiere halten. ADRs und GDRs sollen ein Engagement in ihren jeweiligen
Basiswerten bieten. Im Falle der Aussetzung oder SchliefSung des Marktes bzw. der Markte, an dem
bzw. denen die zugrunde liegenden Wertpapiere gehandelt werden, besteht das Risiko, dass der Wert
der ADRs/GDRs den Wert dieser zugrunde liegenden Wertpapiere nicht genau abbildet.

Es ist beabsichtigt, dass der Teilfonds direkt nur Wertpapiere von Emittenten halten wird, die den ESG-
Anforderungen des Indexanbieters entsprechen.

Die Direktanlagen des Teilfonds werden zum Kaufzeitpunkt den ESG-Anforderungen des
Referenzindex entsprechen. Der Teilfonds kann Wertpapiere halten, die nicht den ESG-Anforderungen
des Referenzindex entsprechen, bis sie nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es (aus Sicht
des Anlageverwalters) moglich und praktikabel ist, die Position aufzuldsen.

Der MSCI Emerging Markets ex Select Controversies Index ist bestrebt, die Wertentwicklung einer
Untergruppe von Aktienwerten von Schwellenmarkten abzubilden, die im MSCI Emerging Markets
Index (der ,Hauptindex“) enthalten sind, wobei bestimmte Emittenten aufgrund der ESG-
Ausschlusskriterien des Indexanbieters aus dem Hauptindex ausgeschlossen sind.

Der Referenzindex schliefst aus dem Hauptindex die Emittenten aus, die gemafd Definition des
Indexanbieters: mit umstrittenen Waffen und Atomwaffen in Verbindung gebracht werden; Tabak
oder zivile Feuerwaffen herstellen; ihre Umsédtze (iiber einen vom Indexanbieter festgelegten
Schwellenwert hinaus) aus (i) der thermischen Kohleférderung, dem Verkauf von Kohle und der
Kohleverstromung, (ii) dem Vertrieb, Einzelhandel und der Lieferung von Tabakerzeugnissen, (iii) dem
Vertrieb ziviler Feuerwaffen oder (iv) Olsand erzielen; und Unternehmen, die als Verletzer der
Grundsatze des United Nations Global Compact (weithin akzeptierte Nachhaltigkeitsgrundsatze fiir
Unternehmen, die grundlegenden Verantwortlichkeiten in Bereichen wie Korruptionsbekdmpfung,
Menschenrechte, Arbeit und Umwelt gerecht werden) eingestuft werden. Die verbleibenden
Wertpapiere werden sodann nach der Marktkapitalisierung unter Beriicksichtigung des Streubesitzes
gewichtet.

Der Hauptindex ist ein nach Marktkapitalisierung gewichteter Free-Float-Index, der darauf ausgelegt
ist, die Entwicklung der Aktienmarkte der Schwellenlander weltweit nachzubilden. Der Teilfonds kann
China-A-Aktien iiber Stock Connect handeln. Der Referenzindex ist nach der Marktkapitalisierung
unter Beriicksichtigung des Streubesitzes gewichtet und wird vierteljahrlich neu gewichtet und
zusammengesetzt.

Basierend auf einem MSCI ESG Controversy Score (,MSCI ESG Controversy Score“) schliefd3t der
Referenzindex auch Unternehmen aus, die nach Feststellung des Indexanbieters in Kontroversen mit
negativen ESG-Folgen fiir ihren Betrieb und/oder ihre Produkte und Leistungen verstrickt sind. Der
vom Indexanbieter festgelegte Mindestwert fiir den MSCI ESG Controversy Score, um die Eignung fiir
die Aufnahme in den Referenzindex festzustellen, ist auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.msci.com/index-methodology zu finden.

Neue Wertpapiere werden nur dann in den Referenzindex aufgenommen, wenn sie in den Hauptindex
aufgenommen werden und die ESG-Ausschlusskriterien des Indexanbieters erfiillen.

Verwendung eines Referenzindex

Ziel: MSCI Emerging Markets ex Select Controversies Index

Der Referenzindex wurde vom Anlageverwalter ausgewahlt, da er Teil des Anlageziels des Teilfonds
ist (d. h. ein Ziel-Referenzindex) und von den Anlegern zum Vergleich der Wertentwicklung des
Teilfonds verwendet werden sollte.

Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlief3lich dessen Bestandteilen) sind auf der Website
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des Indexanbieters unter https://www.msci.com/indexes/ishares und
https://www.msci.com/constituentsverfiigbar.

Der Teilfonds kann zu Direktanlagezwecken und zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung in
DFlinvestieren (weitere Informationen zur effizienten Portfolioverwaltung sind im Abschnitt ,Anlagen
in derivativen Finanzinstrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung/Direktanlage” enthalten).

Bei der Anlage in DFI zu Direktanlagezwecken kann der Teilfonds unter Einhaltung der in Anhang II
dargelegten Beschrankungen (vorbehaltlich der Bedingungen der Zentralbank und innerhalb der von
dieser festgelegten Grenzen) Derivategeschifte abschliefRen, darunter Optionen und Futures, Swaps,
Swaptions, Warrants, Termingeschifte, Termingeschifte mit Barausgleich, Kreditderivate,
Devisenkassageschifte, Caps und Floors (wobei es sich um Zins-Swap-Kontrakte handelt, bei denen
die Rendite nur auf der positiven (im Fall eines Cap) oder negativen (im Fall eines Floor) Bewegung
von Zinssdtzen im Verhdltnis zu einem von den Parteien vereinbarten festen Satz basiert), fiir
Direktanlagen, um sein Ziel zu verfolgen sowie aus Griinden wie der Erzeugung von Effizienzen beim
Eingehen eines Engagements in den Bestandteilen des Referenzindex oder des Referenzindex selbst,
um Transaktionskosten oder Steuern zu reduzieren oder um ein Engagement in Titeln zu erméglichen,
die illiquide oder aus marktbezogenen oder aufsichtsrechtlichen Griinden nicht verfiigbar sind, um
Tracking Errors zu minimieren oder aus sonstigen Griinden, die nach Ansicht des Verwaltungsrats im
Interesse des Teilfonds liegen. Der Anlageverwalter beabsichtigt nicht den Einsatz von Leverage fiir
den Teilfonds; ein durch die Verwendung von DFI dennoch entstehendes Leverage erfolgt gemafd den
OGAW-Vorschriften. Informationen tiber die mit dem Einsatz von DFI verbundenen Risiken kdnnen
dem Abschnitt ,Risikofaktoren“ entnommen werden.

Die Basiswahrung des Teilfonds ist der US-Dollar.

Die Namen der nicht zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassenen kollektiven
Kapitalanlagen wurden geléscht

SCHARIA-GREMIUM

Die Scharia-Konformitdt der Geschaftstatigkeit eines Scharia-Teilfonds wird durch das Scharia-
Gremium festgestellt. Das Scharia-Gremium setzt sich aus Scharia-Gelehrten mit Fachkompetenz in
islamischer Geldanlage zusammen. Die wesentlichen Pflichten und Aufgaben des Scharia-Gremiums
sind (i) Beratung zu den Scharia-Aspekten eines Scharia-Teilfonds, (ii) AuRerung einer Meinung in
Form einer Fatwa, eines Beschlusses oder in Form von Richtlinien, ob die Aktivitdten eines Scharia-
Teilfonds Scharia-konform sind und (iii) Empfehlungen oder Anleitung, wie ein Scharia-Teilfonds
Scharia-konform gemacht werden konnte. Sofern die Anlagepolitik dies vorsieht, kann der
Anlageverwalter von Zeit zu Zeit auch alternative Methoden fiir das Engagement in den Wertpapieren
des Referenzindex einsetzen (z. B. ADRs, GDRs, GDNs oder andere gemeinsame Anlageformen) und das
Scharia-Gremium beauftragen, die geplante Anlagemethode auf Scharia-Konformitat zu priifen. Der
Anlageverwalter stiitzt sich auf den Rat und die Anleitung des Scharia-Gremiums, um sicherzustellen,
dass ein Scharia-Teilfonds in einer mit der Scharia konformen Weise tatig ist.

Das Scharia-Gremium ist nicht fiir Angelegenheiten verantwortlich, die sich auf folgende Bereiche
beziehen: (i)das Management und die Beaufsichtigung des Fonds und seiner Teilfonds,
Geschaftstatigkeit und Lieferanten (nichtin Bezug auf die Scharia), (ii) die Anwendung irischer Gesetze
oder der Gesetze anderer Jurisdiktionen, (iii) die Bestimmung, welche Wertpapiere die zugrunde
liegenden Bestandteile eines Index bilden, der als Referenzindex fiir einen Scharia-Teilfonds oder
andere Teilfonds des Fonds verwendet wird, (iv) die Bestimmung der angemessenen Methode fiir die
Berechnung der Dividendenreinigung der zugrunde liegenden Wertpapiere eines solchen Index oder
(vi) die Bestimmung in Einzelfallen, welche Art von Wertpapieren in angemessenem Umfang gehalten
werden, um die Rendite der zugrunde liegenden Wertpapiere eines solchen Index abzubilden (Aktien,
Depository Receipts, o. 4.), sofern die Scharia-Berater des Indexanbieters allgemein bestimmt haben,
dass die entsprechende Art von Wertpapier Scharia-konform ist.

Der Anlageverwalter wird gemaff den Vorgaben des Scharia-Gremiums sicherstellen, dass
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Bestimmungen oder Bezugnahmen auf Anlagemethoden oder -techniken im Prospekt, die einem
Scharia-Teilfonds anderweitig bei der Umsetzung seiner Anlagepolitik zur Verfiigung stehen wiirden,
keine Anwendung finden, wenn sie nicht Scharia-konform sind. Das Scharia-Gremium gibt fiir einen
Scharia-Teilfonds alternative Anlagetechniken vor, die seiner Anlagepolitik entsprechen und Scharia-
konform sind.

Das Scharia-Gremium wird bei der Auflegung eine Fatwa tiber einen Scharia-Teilfonds herausgeben.
Vorbehaltlich der Scharia-Konformitat des Fonds wird das Scharia-Gremium ein jahrliches Zertifikat
liber die Scharia-Konformitit eines Scharia-Teilfonds herausgeben.

Zwischen den Mitgliedern des Scharia-Gremiums und einem Scharia-Teilfonds konnen
Interessenkonflikte beziiglich der Anlagen der Vermdgenswerte eines Scharia-Teilfonds auftreten.
Falls ein Interessenkonflikt entsteht, werden sich die Mitglieder des Scharia-Gremiums, soweit sie
hierzu verniinftigerweise in der Lage sind, bemiihen sicherzustellen, dass der Interessenkonflikt fair
gelost wird und dass die Anlagemoglichkeiten fair und gerecht verteilt werden. Vorbehaltlich dieser
Bestimmungen diirfen die Mitglieder des Scharia-Gremiums trotz Entstehen solcher Konflikte ihre
Geschafte tatigen und sind fiir Gewinne, Provisionen oder anderen Vergiitungen, die sie erhalten, nicht
rechenschaftspflichtig.

Zum Datum dieses Prospekts umfasst das Scharia-Gremium, das sich aus den Mitgliedern des Scharia-
Aufsichtsrates von Amanie Advisors zusammensetzt, die folgenden Mitglieder:

Dr. Mohamed Ali Elgari (Vorsitzender). Dr. Mohamed Ali Elgari war Professor fiir Islamische
Wirtschaftswissenschaften und ehemaliger Direktor des Forschungszentrums fiir Islamische
Wirtschaftswissenschaften an der King Abdul Aziz Universitdt in Saudi-Arabien. Er ist Berater
mehrerer islamischer Finanzinstitute weltweit und Mitglied des Scharia-Ausschusses des Dow Jones
Islamic Index. Er ist u. a. Mitglied der Scharia-Aufsichtsrate bei der Dubai Islamic Bank, Credit Suisse,
Merrill Lynch & Co, Rasmala Investments, UBS Islamic Finance, Saudi American Bank, Natixis Bank,
FWU Group, Citi Islamic Investment Bank, HSBC Amanah Takaful Malaysia, Credit Agricole (Dubai), der
Islamic Figh Academy und der Accounting & Auditing Organisation for Islamic Financial Institutions
(AAOIFI). Dr. Elgari ist Autor mehrerer Biicher liber islamisches Bankwesen. Er studierte an der
University of California, USA, und promovierte in Wirtschaftswissenschaften.

Dr. Mohammed Daud Bakar (geschdftsfiihrendes Mitglied). Dr. Mohd Daud Bakar ist Grinder und
Vorstandsvorsitzender der Amanie Group. Er ist ehemaliger Vorsitzender der First Abu Dhabi Bank
(VAE), des Shariah Advisory Council (SAC) der Zentralbank von Malaysia, der malaysischen
Wertpapierkommission und der Permodalan Nasional Berhad (PNB).

Dr. Mohd Daud ist Mitglied des Scharia-Ausschusses verschiedener internationaler
Finanzinstitutionen, darunter die Amanie Advisors Ltd (Dubai, VAE) und die Amanie Advisors Sdn Bhd
(Malaysia), wo er als Vorsitzender fungiert. Aufierdem ist er Vorsitzender der Salama Insurance
(Dubai) und der Habib Metropolitan Bank (Pakistan). Dariiber hinaus ist er Mitglied der Scharia-
Ausschiisse von BNP Paribas Najma (Bahrain), Guidance Financial (USA), Amundi Asset Management
(Paris), Dow Jones Islamic Market Index (USA), Standard and Poor's Islamic Index (USA), Oasis Asset
Management (Siidafrika), Morgan Stanley (Dubai), Sedco Capital (Saudi-Arabien und Luxemburg),
Credit Agricole CIB (Dubai), Madina Takaful (Oman) und Abu Dhabi Commercial Bank (VAE).

Dr. Mohd Daud erwarb im Jahr 1988 einen ersten Abschluss in Scharia an der Universitit Kuwait,
promovierte im Jahr 1993 an der Universitit St. Andrews im Vereinigten Konigreich und schloss im
Jahr 2002 einen externen Bachelor of Jurisprudence an der Universitit von Malaya ab.

Dr. Muhammad Amin Ali Qattan. Dr. Qattan hat an der Universitit Birmingham im islamischen
Bankwesen promoviert und ist Dozent und Autor zahlreicher Texte und Artikel {iber islamische
Wirtschaft und Finanzen. Derzeit ist er als freiberuflicher Berater, Dozent und Ausbilder auf dem
Gebiet des islamischen Bank- und Finanzwesens titig. Dr. Qattan fungiert auch als Scharia-Berater fiir
viele renommierte Institutionen wie Ratings Intelligence, Standard & Poors Shariah Indices und
andere. Er ist ein hoch angesehener Scharia-Gelehrter und lebt in Kuwait.
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Dr. Osama Al Dereai. Dr. Osama Al Dereai ist Scharia-Gelehrter mit langjahriger Erfahrung in Lehre,
Beratung und Forschung im Bereich des islamischen Finanzwesens. Dr. Al Dereai erwarb einen Master-
Abschluss an der International Islamic University (Malaysia) und promovierte anschlief;end an der
University of Malaya in Islamic Transactions. Dr. Al Dereai ist Mitglied des Scharia-Ausschusses
verschiedener Finanzinstitute, darunter First Leasing Company, Barwa Bank, Barwa Capital (UK), First
Investment Company und Ghanim Al Saad Group of Companies, Asian Islamic Investment Management
Sdn. Bhd. Dlala Islamic Brokerage Company (W.L.L) und First Finance Company (Q.S.C.), um nur einige
zu nennen. Seinen Bachelor-Abschluss erwarb er an der renommierten Islamischen Universitit in
Medina im Fach Wissenschaften des Hadeth Al Sharef.

Die Vergiitung des Scharia-Gremiums wird aus dem Vermdégen der Scharia-Teilfonds gezahlt.

SCHARIA-BEIRAT VON MSCI

Die Wertpapiere, die im von MSCI bereitgestellten Referenzindex fiir den Die Namen der nicht zum
Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen wurden
geléscht enthalten sind (die ,Scharia-Teilfonds von MSCI“), werden von einem von MSCI
einberufenen Beitrat (der ,Scharia-Beirat von MSCI“) fiir Scharia-konform befunden. Sie werden
vierteljahrlich vom Scharia-Beirat von MSCI iiberpriift, um Anderungen aufgrund von
Marktdnderungen oder sonstigen Ereignissen (z. B. Delisting, Konkurs, Unternehmensmafdinahmen
(Corporate Actions)) zu beriicksichtigen. Dariiber hinaus iiberpriift der Scharia-Beirat von MSCI den
Global Industry Classification Standard (,GICS“) auf monatlicher und jahrlicher Basis, sodass
Bestandteile aus dem Referenzindex entfernt werden, die nicht mehr Scharia-konform sind. In solchen
Fallen ist der Anlageverwalter dafiir verantwortlich, sicherzustellen, dass ein Scharia-Teilfonds von
MSCI die erforderlichen Anderungen an seinen Anlagen geméaf} seinem Referenzindex vornimmt.

Der Scharia-Beirat von MSCI ist weder mit den Scharia-Teilfonds von MSCI noch mit dem Manager oder
dem Anlageverwalter verbunden und hat keinerlei beratende oder sonstige Beziehung zu den Scharia-
Teilfonds von MSCI, zum Manager, zum Anlageverwalter oder zum Scharia-Gremium.

Erwarteter Tracking Error der Teilfonds

Der Tracking Error ist definiert als die Standardabweichung der Unterschiede zwischen der Rendite
eines Teilfonds und derjenigen seines Referenzindex.

Der erwartete Tracking Error basiert auf der voraussichtlichen Volatilitdt der Unterschiede zwischen
der Rendite des jeweiligen Teilfonds und der Rendite seines Referenzindex. Einer der Hauptfaktoren
fir den Tracking Error ist der Unterschied der Portfoliobestandteile eines Teilfonds von den
Bestandteilen des Referenzindex.

Das Liquiditidtsmanagement und die Handelskosten aufgrund von Neugewichtungen und
Zusammensetzungen konnen sich ebenfalls auf den Tracking Error sowie auf die Differenz zwischen
der Rendite des Teilfonds und derjenigen des Referenzindex auswirken. Die Auswirkungen kénnen je
nach den jeweiligen Umstinden positiv oder negativ sein.

Dartiber hinaus kann ein Teilfonds auch aufgrund von Steuern, die von dem Teilfonds auf
Anlageertrage zu zahlen sind, einen Tracking Error aufweisen. Das Ausmaf} und der Umfang des
aufgrund von Steuern entstehenden Tracking Errors hangt von diversen Faktoren ab, beispielsweise
von Erstattungsantragen des Teilfonds bei verschiedenen Steuerbehérden, Steuererleichterungen des
Teilfonds im Rahmen von Besteuerungsabkommen oder Wertpapierleihaktivitidten des Teilfonds.

Der voraussichtliche Tracking Error jedes Teilfonds lasst nicht auf die kiinftige Wertentwicklung
schlief3en.

Zum Datum dieses Prospekts stellt sich der unter normalen Marktbedingungen fiir den Teilfonds
erwartete Tracking Error wie folgt dar:

Teilfonds Voraussichtlicher Tracking
Error
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iShares US Index Fund (IE) Bis zu 0,25 %

iShares North America Index Fund (IE) Bis zu 0,05 %
iShares UK Index Fund (IE) Biszu 0,10 %
iShares Japan Index Fund (IE) Bis zu 0,10 %
iShares Europe ex-UK Index Fund (IE) Bis zu 0,25 %
iShares Pacific Index Fund (IE) Bis zu 0,15 %
iShares EMU Index Fund (IE) Bis zu 0,20 %
iShares Emerging Markets Index Fund (IE) Bis zu 0,70 %
iShares Europe Index Fund (IE) Bis zu 0,25 %
iShares Developed World Index Fund (IE) Bis zu 0,10 %
iShares Developed World Screened Index Fund (IE) Bis zu 0,15 %
iShares Developed Real Estate Index Fund (IE) Bis zu 0,20 %
iShares Emerging Market Screened Equity Index Fund (IE) Bis zu 0,70 %

Profil eines typischen Anlegers

Die Teilfonds sind fiir Privatanleger und professionelle Anleger geeignet, die Anlageziele verfolgen, die
sich im Kontext des Gesamtportfolios des Anlegers mit denen des jeweiligen Teilfonds decken.

Von den Anlegern wird erwartet, dass sie eine Anlageentscheidung auf der Grundlage der in diesem
Prospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen oder dem Basisinformationsblatt zum
betreffenden Teilfonds enthaltenen Informationen treffen kénnen oder dass sie sich von einem
professionellen Berater beraten lassen. Die Anleger sollten auch in der Lage sein, das Kapital- und
Ertragsrisiko zu tragen, und die Anlage in einem Teilfonds als mittel- bis langfristige Anlage betrachten.

Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung/Direktanlage

Der Manager kann gemafd der Anlagepolitik fiir jeden Teilfonds und vorbehaltlich der von der
Zentralbank festgelegten Bedingungen und Beschrankungen Techniken und Instrumente einsetzen,
die Wertpapiere zum Gegenstand haben, einschliefdlich Anlagen in DF]I, sofern diese Techniken und
Instrumente flir Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung, zum Schutz vor Wechselkursrisiken
oder gegebenenfalls zur Direktanlage eingesetzt werden. Diese Techniken und Instrumente sind in
Anhang Il beschrieben und kénnen Futures (die zur kurzfristigen Verwaltung von Cashflows genutzt
werden konnen, indem der Future fiir ein Engagement in einer Anlageklasse bis zum Zeitpunkt einer
Direktanlage gehalten wird) und Swaps (die zur Verwaltung des Zins- und des Wahrungsrisikos
genutzt werden kénnen) umfassen. Eine effiziente Portfolioverwaltung steht fiir Anlagetechniken in
Verbindung mit Transaktionen zur Erreichung eines oder mehrerer der folgenden Ziele:
Risikominderung, Kostenverringerung oder Erwirtschaftung zusétzlichen Kapitals oder zusatzlicher
Ertréage fiir einen Teilfonds. Moglicherweise werden neue Techniken und Instrumente entwickelt, die
fir den Einsatz durch den Fonds geeignet sind. Der Manager kann diese neuen Techniken und
Instrumente (vorbehaltlich der von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Beschrankungen)
einsetzen, sofern die Anlageziele und die Anlagepolitik aktualisiert und die Anteilinhaber im Voraus
informiert werden.

Wenn ein Teilfonds die Nutzung von DFI zur Direktanlage beabsichtigt, werden Einzelheiten in der
Anlagepolitik des Teilfonds angegeben.

Anleger sollten Anhang VIII lesen, um Einzelheiten zum Einsatz von Wertpapierleihgeschaften, Total
Return Swaps, Pensionsgeschiften und umgekehrten Pensionsgeschiften durch die einzelnen
Teilfonds zu erfahren.

Risikomanagement und Leverage

Der Manager wendet beziiglich der Teilfonds ein Risikomanagementverfahren geméaf3 den Vorschriften
der Zentralbank an, um das von jedem Teilfonds eingegangene Gesamtrisiko aus DFI (,,Gesamtrisiko®)
genau iiberwachen, messen und steuern zu kénnen.

DFI, die nicht im Risikomanagementverfahren enthalten sind, werden erst verwendet, nachdem ein
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liberarbeitetes Risikomanagementverfahren gemaifd den Vorschriften der Zentralbank bei der
Zentralbank vorgelegt wurde. Informationen iiber die mit dem Einsatz von DFI verbundenen Risiken
konnen dem Abschnitt ,Risikofaktoren - DFI-Risiken“ entnommen werden.

(a) Alle Teilfonds mit Ausnahme des BlackRock Market Advantage Strategy Fund

Fiir alle Teilfonds mit Ausnahme des BlackRock Market Advantage Strategy Fund wendet der Manager
eine als ,Commitment-Ansatz” bekannte Methodik an, um das Gesamtrisiko der Teilfonds zu messen
und die jeweiligen potenziellen Verluste aufgrund von Marktrisiken zu steuern. Bei dem Commitment-
Ansatz handelt es sich um eine Methodik, bei der die zugrunde liegenden Markt- oder Nennwerte der
DFI zusammengefasst werden, um die Hohe des Gesamtrisikos des Teilfonds aus DFI zu bestimmen.
Gemafs den OGAW-Vorschriften darf das Gesamtrisiko eines Teilfonds nicht mehr als 100 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds ausmachen, falls der Teilfonds kiinftig eine Hebelung verwenden
sollte.

Der Manager beabsichtigt keinen Einsatz von Leverage flir die Teilfonds. Die Teilfonds kénnen
zeitweilig geringe Barbestdnde halten und konnen DFI einsetzen, um aus diesen Barbestdnden eine mit
dem Referenzindex vergleichbare Rendite zu erzielen. Teilfonds, die in festverzinslichen Wertpapieren
anlegen, konnen tiber DFI ihren Investitionsgrad erhohen, um eine mit dem Referenzindex
vergleichbare Laufzeit und ein vergleichbares Risikoprofil zu erzielen. In diesem Fall geht die
Zentralbank davon aus, dass ein daraus resultierendes Leverage von unter 5 % des Nettoinventarwerts
eines Teilfonds mit der Aussage vereinbar ist, dass ein Teilfonds nicht beabsichtigt, Leverage
einzusetzen.

(b) BlackRock Market Advantage Strategy Fund

Fiir den BlackRock Market Advantage Strategy Fund wendet der Manager eine als ,Value at Risk”
(,VaR“) bekannte Methodik an, um das Gesamtrisiko des Teilfonds zu messen und die potenziellen
Verluste aufgrund von Marktrisiken zu steuern. Der Manager stellt den Anteilinhabern auf Verlangen
zusitzliche Informationen zu der herangezogenen Risikomanagementmethode zur Verfiigung,
einschliefllich der damit verbundenen quantitativen Obergrenzen und der aktuellen Entwicklungen
bei den Risiko- und Renditemerkmalen der wichtigsten Anlagekategorien. Ndhere Einzelheiten zur
VaR-Methodik sind in Anhang II dargelegt.

Durch den Einsatz von DFI oder die Aufnahme von Krediten kann der Investitionsgrad des Teilfonds
seinen jeweiligen Nettoinventarwert iibersteigen (die Aufnahme von Krediten ist nur unter
eingeschrankten Umstdnden gestattet und zu Anlagezwecken nicht zuladssig). Die OGAW-Vorschriften
schreiben vor, dass der Prospekt (ggf. der Nachtrag) Informationen iiber das erwartete Leverage eines
Teilfonds enthdlt, wenn der VaR zur Messung des Gesamtrisikos verwendet wird. Wenn der
Investitionsgrad des Teilfonds seinen Nettoinventarwert libersteigt, wird dies als Leverage bezeichnet.
Im Sinne dieser Angabe ist Leverage das durch den Einsatz von DFI erzielte Anlagerisiko. Es wird durch
Addition der Nominalwerte aller vom Teilfonds gehaltenen DFI berechnet. Eine Saldierung wird
hierbei nicht vorgenommen. Die erwartete Hohe des Leverage kann sich im Laufe der Zeit &ndern. Es
sollte beachtet werden, dass dieser Ansatz zur Messung des Leverage zu einem Leverage filhren
koénnte, das stark von den Risikopositionen abweicht.

Das erwartete Leverage des BlackRock Market Advantage Strategy Fund ist im entsprechenden
Nachtrag fiir diesen Teilfonds angegeben.

Anlage- und Kreditaufnahmebeschriankungen

Die Anlage des Vermogens jedes Teilfonds muss den OGAW-Vorschriften entsprechen. Gemafd den
OGAW-Vorschriften diirfen die Teilfonds in Anteile anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen
investieren. Eine ausfiihrlichere Aufstellung der allgemeinen Beschrankungen fiir Anlagen und
Kreditaufnahmen fiir alle Teilfonds ist in Anhang IIl enthalten. Der Manager kann fiir jeden neuen
Teilfonds weitere Beschrankungen festlegen. Einzelheiten dazu werden im Prospekt oder dem
relevanten Nachtrag dargelegt.
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Der Manager kann auch von Zeit zu Zeit weitere Anlagebeschrankungen auferlegen, die erforderlich
oder wiinschenswert sind, um den Gesetzen und Verordnungen der Linder zu entsprechen, in denen
die Anteilinhaber des Teilfonds anséssig sind oder die Anteile vertrieben werden.

Es ist vorgesehen, dass der Manager mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank befugt ist, von
Anderungen der in den OGAW-Vorschriften vorgesehenen Anlagebeschriankungen Gebrauch zu
machen, die einem Teilfonds die Anlage in Wertpapieren, Derivaten oder anderen Anlageformen
gestatten, die an Datum dieses Prospekts nach den OGAW-Vorschriften beschrankt oder untersagt sind.
Der Manager wird die Anteilinhaber mindestens vier Wochen im Voraus schriftlich iiber seine Absicht
informieren, von solchen Anderungen Gebrauch zu machen, sofern sie wesentlicher Art sind.

Anderung der Indizes
Die Rendite der Teilfonds wird mit einem bestimmten Index, dem ,Referenzindex”, verglichen.

Die Zusammensetzung des Referenzindex eines Teilfonds kann sich mit der Zeit verandern. Potenzielle
Anleger eines Teilfonds konnen eine Aufstellung der Bestandteile des betreffenden Referenzindex auf
der Website des Indexanbieters (dien der Beschreibung des jeweiligen Referenzindex angegeben ist)
abrufen.

Es kann nicht gewahrleistet werden, dass der Referenzindex eines Teilfonds weiterhin auf der in
diesem Prospekt beschriebenen Grundlage berechnet und veroffentlicht wird oder dass es nicht zu
wesentlichen Anderungen kommt. Die Wertentwicklung eines Referenzindex in der Vergangenheit
lasst auf seine kiinftige Wertentwicklung schlief3en.

Der Manager behélt sich das Recht vor, falls dies seiner Ansicht nach den Interessen des Fonds oder
eines Teilfonds dient, mit Zustimmung des Treuhdnders einen Referenzindex durch einen anderen
Index zu ersetzen, wenn:

(a) die Gewichtung der Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt, dazu
fithren wiirden, dass der Fonds und/oder der Teilfonds die OGAW-Vorschriften verletzen
und/oder gegen steuerrechtliche Bestimmungen verstofien wiirde, die nach Ansicht des
Managers erhebliche Auswirkungen fiir den Fonds und/oder einen Teilfonds haben;

(b) der Referenzindex oder die Indexserie nicht mehr bestehen;

(c) ein neuer Index verfiigbar ist, der den Referenzindex ersetzt;

(d) ein neuer Index verfiigbar wird, der als Marktstandard fiir die Anleger an dem betreffenden
Markt gilt und/oder als fiir die Anteilinhaber niitzlicher als der Referenzindex angesehen
wirde;

(e) es schwierig wird, in Aktien anzulegen, die in dem Referenzindex enthalten sind;

Q) der Anbieter des Referenzindex seine Gebiihren auf ein Niveau erhdht, das der Manager als zu

hoch erachtet;

(9) sich die Qualitat (einschliefdlich Genauigkeit und Verfiigbarkeit von Daten) des Referenzindex
nach Ansicht des Managers verschlechtert hat;

(h) ein liquider Futures-Markt fiir die im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere nicht mehr
besteht; oder

(@ ein Index verfiighbar wird, der die wahrscheinliche steuerliche Behandlung des investierenden

Teilfonds in Bezug auf die Wertpapiere, aus denen sich der betreffende Index zusammensetzt,
genauer abbildet.
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Wenn eine derartige Anderung zu einer Anderung des Anlageziels eines Teilfonds oder zu einer
wesentlichen Anderung der Anlagepolitik eines Teilfonds fithrt, wird vorab die Genehmigung der
Anteilinhaber eingeholt. Wenn sofortige Mafdnahmen erforderlich ist und es nicht moglich ist, die
vorherige Genehmigung der Anteilinhaber zur Anderung des Referenzindex des Teilfonds einzuholen,
wird, sobald wie méglich und angemessen, die Genehmigung der Anteilinhaber eingeholt zur Anderung
des Referenzindex oder, im Falle einer Ablehnung, zur Liquidation des Teilfonds.

Jede Anderung eines Referenzindex wird im Voraus mit der Zentralbank abgestimmt, in geinderten
Prospektunterlagen festgehalten und in den nach Wirksamwerden der Anderung erscheinenden
Jahres- und Halbjahresberichten des Fonds erwihnt. Dariiber hinaus wird jede wesentliche Anderung
der Beschreibung eines Referenzindex in den Jahres- und Halbjahresberichten des Fonds erwéhnt.

Der Manager kann den Namen eines Teilfonds dndern, insbesondere wenn sich dessen Referenzindex
oder der Name des betreffenden Referenzindex dndert. Alle Namensidnderungen eines Teilfonds
werden zuvor von der Zentralbank zugelassen, und die entsprechenden Unterlagen beziiglich des
betreffenden Teilfonds werden hinsichtlich des neuen Namens aktualisiert.

Alle vorstehenden Anderungen kénnen sich auf den Steuerstatus des Fonds und/oder eines Teilfonds
in einer Rechtsordnung auswirken. Daher wird empfohlen, dass die Anleger ihre professionellen
Steuerberater konsultieren, um die steuerlichen Folgen der Anderung auf ihren Anteilsbesitz in den
Landern, in denen sie ansassig sind, zu verstehen.

Ausschiittungspolitik
Thesaurierende Klassen

Es erfolgen keine Ausschiittungen an die Anteilinhaber der thesaurierenden Klassen. Die Ertrage und
sonstigen Gewinne werden thesauriert und flir diese Anteilinhaber reinvestiert.

Ausschiittende Klassen

Der Manager beabsichtigt, in jedem Geschaftsjahr aus dem Nettoertrag des jeweiligen Teilfonds (d. h.
allen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertragen abziiglich der aufgelaufenen Aufwendungen des
Teilfonds) fiir dieses Geschiftsjahr Dividenden auf die Anteile der ausschiittenden Klassen (aller
Wahrungen) festzusetzen. Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass sonstige Ertrage u. a. fiktive
Ertrage aus der Verdufderung und/oder Bewertung von Anlagen einschlief3lich DFI beinhalten kénnen.
Wenn der Teilfonds beispielsweise in DFI investiert, die keine direkten Ertragsstrome generieren,
entspricht die Zahlung, die der Teilfonds aus den DFI erhilt oder die ihm daraus zuflief3t, dem
Kapitalzuwachs/-verlust sowie dem Ertrag auf die Basiswerte dieses DFI. Diese Zahlung wird (auf der
Grundlage von Berechnungen der Verwaltungsstelle) anschliefRend dem Kapitalzuwachs und den
Ertragen (d. h. den fiktiven Ertragen) zugewiesen. Die Ausschiittungen fiktiver Ertrage konnen je nach
dem lokalen, fiir den Anteilinhaber geltenden Steuerrecht einkommensteuerpflichtig sein.
Anteilinhaber ausschiittender Klassen sollten beachten, dass eine Ausschiittung von Ertragen den
moglichen Kapitalzuwachs in den ausschiittenden Klassen verringern kann.

Einzelheiten zu den Terminen fiir die Festsetzung der Ausschiittungen und das Datum der Zahlung der
Ausschiittung sind nachstehend in der ,Ausschiittungstabelle” angegeben. Die Auszahlung der
Ausschiittungen erfolgt normalerweise durch elektronische Uberweisung auf das Konto des
betreffenden Anteilinhabers.
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Ausschiittungstabelle

Teilfonds Anteilklasse Ausschiittung | Ausschiittung | Festsetzung Zahlung von
spolitik shiufigkeit von Ausschiittung
Ausschiittung en
en

iShares UK Flexible Thesaurierend | Entfallt Entfallt Entfallt

Index Fund thesaurierende

(IE) Klasse
Flexible Ausschiittend Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli, Oktober,
ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April
Institutionelle | Thesaurierend | Entfallt Entfallt Entfallt
thesaurierende
Klasse
Institutionell Ausschiittend Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli Oktober,
Ausschiittend November und | Januar und
Klasse Februar April
D Thesaurierend | Entfallt Entfaillt Entfallt
Thesaurierend
e Klasse
D Ausschiittend Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli Oktober,
Ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April
S Thesaurierend | Entfallt Entfallt Entfallt
Thesaurierend
e Klasse
S Ausschiittend | Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli, Oktober,
Ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April

iShares US Flexible Thesaurierend | Entfallt Entfallt Entfallt

Index Fund thesaurierende

(IE) Klasse
Flexible Ausschiittend Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli, Oktober,
ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April
Institutionelle | Thesaurierend | Entfallt Entfallt Entfallt
thesaurierende
Klasse
Institutionelle | Ausschiittend | Jahrlich Mai Juni
ausschiittende
Klasse
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Teilfonds Anteilklasse Ausschiittung | Ausschiittung | Festsetzung Zahlung von
spolitik shiufigkeit von Ausschiittung
Ausschiittung en
en

D Thesaurierend | Entfallt Entfallt Entfallt
Thesaurierend
e Klasse
D Ausschiittend Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli, Oktober,
Ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April
S Thesaurierend | Entfallt Entfallt Entfallt
Thesaurierend
e Klasse
S Ausschiittend Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli, Oktober,
Ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April

iShares Flexible Thesaurierend | Entfallt Entfallt Entfallt

Europe ex-UK | thesaurierende

Index Fund Klasse
Flexible Ausschiittend Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli, Oktober,
ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April
Institutionelle | Thesaurierend | Entfallt Entfallt Entfallt
thesaurierende
Klasse
Institutionelle | Ausschiittend | Jahrlich Mai Juni
ausschiittende
Klasse
D Thesaurierend | Entfillt Entfallt Entfallt
Thesaurierend
e Klasse
D Ausschiittend Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli, Oktober,
Ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April
S Thesaurierend | Entfallt Entfallt Entfallt
Thesaurierend
e Klasse
S Ausschiittend | Vierteljahrlich | Mai, = August,| Juli, Oktober,
Ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April

iShares Japan | Flexible Thesaurierend | Entfallt Entfallt Entfallt

Index Fund thesaurierende

(IE) Klasse
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Teilfonds Anteilklasse Ausschiittung | Ausschiittung | Festsetzung Zahlung von
spolitik shiufigkeit von Ausschiittung
Ausschiittung en
en

Flexible Ausschiittend Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli, Oktober,
ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April
Institutionelle | Thesaurierend | Entfallt Entfallt Entfallt
thesaurierende
Klasse
Institutionelle | Ausschiittend | Jahrlich Mai Juni
ausschiittende
Klasse
D Thesaurierend | Entfillt Entfallt Entfallt
Thesaurierend
e Klasse
D Ausschiittend Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli, Oktober,
Ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April
S Thesaurierend | Entfillt Entfallt Entfallt
Thesaurierend
e Klasse
S Ausschiittend | Vierteljahrlich | Mai,  August,| Juli, Oktober,
Ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April

iShares Pacific | Flexible Thesaurierend | Entfallt Entfallt Entfallt

Index Fund thesaurierende

(IE) Klasse
Flexible Ausschiittend Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli, Oktober,
ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April
Institutionelle | Thesaurierend | Entfallt Entfallt Entfallt
thesaurierende
Klasse
Institutionelle | Ausschiittend | Jahrlich Mai Juni
ausschiittende
Klasse
D Thesaurierend | Entfillt Entfallt Entfallt
Thesaurierend
e Klasse
D Ausschiittend Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli, Oktober,
Ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April
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Teilfonds Anteilklasse Ausschiittung | Ausschiittung | Festsetzung Zahlung von
spolitik shiufigkeit von Ausschiittung
Ausschiittung en
en

S Thesaurierend | Entfallt Entfallt Entfallt
Thesaurierend
e Klasse
S Ausschiittend Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli, Oktober,
Ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April

iShares North | Flexible Thesaurierend | Entfillt Entfallt Entfallt

America Index | thesaurierende

Fund (IE) Klasse
Flexible Ausschiittend Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli, Oktober,
ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April
Institutionelle | Thesaurierend | Entfallt Entfallt Entfallt
thesaurierende
Klasse
Institutionelle | Ausschiittend | Jahrlich Mai Juni
ausschiittende
Klasse
D Thesaurierend | Entfallt Entfallt Entfallt
Thesaurierend
e Klasse
D Ausschiittend Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli, Oktober,
Ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April
S Thesaurierend | Entfallt Entfallt Entfallt
Thesaurierend
e Klasse
S Ausschiittend | Vierteljahrlich | Mai, = August,| Juli, Oktober,
Ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April

iShares EMU Flexible Thesaurierend | Entfillt Entfallt Entfallt

Index Fund thesaurierende

(IE) Klasse
Flexible Ausschiuttend Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli, Oktober,
ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April
Institutionelle | Thesaurierend | Entfallt Entfallt Entfallt
thesaurierende
Klasse
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Teilfonds Anteilklasse Ausschiittung | Ausschiittung | Festsetzung Zahlung von
spolitik shiufigkeit von Ausschiittung
Ausschiittung en
en
Institutionelle | Ausschiittend Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli, Oktober,
ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April
D Thesaurierend | Entfillt Entfallt Entfallt
Thesaurierend
e Klasse
D Ausschiittend Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli, Oktober,
Ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April
S Thesaurierend | Entféallt Entfallt Entfallt
Thesaurierend
e Klasse
S Ausschiittend | Vierteljahrlich | Mai,  August,| Juli, Oktober,
Ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April
iShares Flexible Thesaurierend | Entfallt Entfallt Entfallt
Emerging thesaurierende
Markets Index | Klasse
Fund (IE) Flexible Ausschiittend Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli, Oktober,
ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April
Institutionelle | Thesaurierend | Entfallt Entfallt Entfallt
thesaurierende
Klasse
Institutionelle | Ausschiittend Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli, Oktober,
ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April
D Thesaurierend | Entfillt Entfallt Entfallt
Thesaurierend
e Klasse
D Ausschiittend Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli, Oktober,
Ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April
S Thesaurierend | Entfallt Entfallt Entfallt
Thesaurierend
e Klasse
S Ausschiittend Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli, Oktober,
Ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April
iShares Institutionell Thesaurierend | Entfallt Entfallt Entfallt
Europe Index | Thesaurierend
Fund (IE) e Klasse
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Teilfonds Anteilklasse Ausschiittung | Ausschiittung | Festsetzung Zahlung von
spolitik shiufigkeit von Ausschiittung
Ausschiittung en
en

Institutionelle | Ausschiittend Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli, Oktober,
ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April
Flexible Thesaurierend | Entfillt Entfallt Entfallt
thesaurierende
Klasse
Flexible Ausschiittend Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli, Oktober,
ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April
D Thesaurierend | Entfillt Entfallt Entfallt
Thesaurierend
e Klasse
D Ausschiittend Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli, Oktober,
Ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April
S Thesaurierend | Entfillt Entfallt Entfallt
Thesaurierend
e Klasse
S Ausschiittend Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli, Oktober,
Ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April

iShares Flexible Thesaurierend | Entfillt Entfallt Entfallt

Developed thesaurierende

World Index Klasse

Fund (IE)
Flexible Ausschiittend | Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli, Oktober,
ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April
Institutionelle | Thesaurierend | Entfallt Entfallt Entfallt
thesaurierende
Klasse
Institutionelle | Ausschiittend Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli, Oktober,
ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April
D Thesaurierend | Entfallt Entfallt Entfallt
Thesaurierend
e Klasse
D Ausschiittend Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli, Oktober,
Ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April
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Teilfonds Anteilklasse Ausschiittung | Ausschiittung | Festsetzung Zahlung von
spolitik shiufigkeit von Ausschiittung
Ausschiittung en
en
S Thesaurierend | Entfallt Entfallt Entfallt
Thesaurierend
e Klasse
S Ausschiittend Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli, Oktober,
Ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April
iShares Flexible Thesaurierend | Entfallt Entfallt Entfallt
Developed thesaurierende
World Klasse
Screened Flexible Ausschiittend Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli, Oktober,
Index Fund ausschiittende November und | Januar und
(IE) Klasse Februar April
Institutionelle | Thesaurierend | Entfallt Entfallt Entfallt
thesaurierende
Klasse
Institutionelle | Ausschiittend Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli, Oktober,
ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April
D Thesaurierend | Entfallt Entfallt Entfallt
Thesaurierend
e Klasse
D Ausschiittend Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli, Oktober,
Ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April
S Thesaurierend | Entfallt Entfallt Entfallt
Thesaurierend
e Klasse
S Ausschiittend | Vierteljahrlich | Mai,  August,| Juli, Oktober,
Ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April
iShares Flexible Thesaurierend | Entfallt Entfallt Entfallt
Developed thesaurierende
Real Estate Klasse
Index Fund Flexible Ausschiittend Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli, Oktober,
(IE) ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April
Institutionelle | Thesaurierend | Entfallt Entfallt Entfallt
thesaurierende
Klasse
Institutionelle | Ausschiittend Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli, Oktober,
ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April
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Teilfonds Anteilklasse Ausschiittung | Ausschiittung | Festsetzung Zahlung von
spolitik shiufigkeit von Ausschiittung
Ausschiittung en
en
D Thesaurierend | Entfallt Entfallt Entfallt
Thesaurierend
e Klasse
D Ausschiittend Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli, Oktober,
Ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April
S Thesaurierend | Entfallt Entfallt Entfallt
Thesaurierend
e Klasse
S Ausschiittend Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli, Oktober,
Ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April
iShares Flexible Thesaurierend | Entfallt Entfallt Entfallt
Emerging thesaurierende
Market Klasse
Scre.ened Flexible Ausschiittend Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli, Oktober,
Equity Index hiittende November und | Januar und
Fund (IE) ausschu :
Klasse Februar April
Institutionelle | Thesaurierend | Entfallt Entfallt Entfallt
thesaurierende
Klasse
Institutionelle | Ausschiittend Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli, Oktober,
ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April
D Thesaurierend | Entfillt Entfallt Entfallt
Thesaurierend
e Klasse
D Ausschiittend Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli, Oktober,
Ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April
S Thesaurierend | Entfillt Entfallt Entfallt
Thesaurierend
e Klasse
S Ausschiittend Vierteljahrlich | Mai, August, | Juli, Oktober,
Ausschiittende November und | Januar und
Klasse Februar April

Ausschiittungen, die nicht innerhalb eines Zeitraums von mindestens sechs Jahren ab dem Datum ihrer
Festsetzung geltend gemacht wurden, gelten nach dem Ermessen des Managers als verwirkt und gehen
in das Eigentum des betreffenden Teilfonds iiber.

Status als britischer Meldefonds (,,UK Reporting Fund*)
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Der Manager hat erfolgreich den Status eines ,Meldefonds” fiir bestimmte Anteilklassen gemaf3
Statutory Instrument 2009 / 3001 (The Offshore Funds (Tax) Regulations 2009) beantragt. Eine Liste
der Anteilklassen, die derzeit den Status eines ,Meldefonds” Dbesitzen, ist unter
https://www.gov.uk/government/publications/offshore-funds-list-of-reporting-funds verfligbar.
Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Besteuerung im Vereinigten Kénigreich®.

Interessierte Anleger sollten ihre eigenen fachkundigen Berater zu den diesbeziiglichen Auswirkungen
konsultieren.

Ertragsausgleich

Fiir steuerliche und Rechnungslegungszwecke kann der Manager zur Sicherstellung, dass die Hohe der
aus den Anlagen erzielten Ertrage nicht durch die Ausgabe, den Umtausch oder die Riicknahme von
Anteilen wiahrend der jeweiligen Rechnungsperiode beeinflusst wird, Mafinahmen zum
Ertragsausgleich treffen.

Echte Diversifizierung der Anteilinhaberstruktur

Anteile der einzelnen Teilfonds werden auf breiter Basis verfligbar sein. Die beabsichtigten
Anlegerkategorien fiir die Teilfonds sind institutionelle Anleger. Anteile der Teilfonds werden auf
ausreichend breiter Basis vertrieben und zur Verfiigung gestellt, sodass sie die beabsichtigten
Anlegerkategorien erreichen, und zwar auf eine Art und Weise, die fiir diese Anleger attraktiv ist.

Haftungsausschliisse in Bezug auf Indizes
Die Haftungsausschliisse in Bezug auf die Verwendung bestimmter Indizes sind in Anhang IV dargelegt.
Risikofaktoren

Potentielle Anleger sollten vor einer Anlage in einem Teilfonds die folgenden Risikofaktoren
berticksichtigen:

Allgemeines

1. Anlageinteressenten sollte bewusst sein, dass die Anlagen normalen Marktschwankungen und
weiteren Risiken, die mit der Anlage in Wertpapieren verbunden sind, unterliegen. Es besteht
keine Garantie dafiir, dass der Wert von Anlagen steigt oder dass die Anlageziele eines Teilfonds
tatsachlich erreicht werden. Der Wert von Anlagen sowie die damit erzielten Ertrdge kénnen
steigen oder fallen, und die Anleger erhalten den urspriinglich in einen Teilfonds investierten
Betrag moglicherweise nicht zuritick.

2. Je nach der Referenzwiahrung eines Anlegers kénnen sich Wahrungsschwankungen nachteilig
auf den Wert einer Anlage in einem oder mehreren Teilfonds auswirken.

3. Anleger sollten beachten, dass ihr Recht auf Riicknahme von Anteilen unter bestimmten
Umstdnden ausgesetzt werden kann (siehe ,Zeitweilige Aussetzung” usw.).

4, Der Anlageverwalter kann eine Vielzahl von Strategien anwenden, um einen Teilfonds an seinen
Referenzindex anzupassen. Beispielsweise kann ein Teilfonds, wenn ein im Referenzindex des
Fonds enthaltenes Wertpapier nicht verfiigbar ist oder ein Markt fiir ein solches Wertpapier
nicht existiert, stattdessen Hinterlegungsscheine (Depositary Receipts) (z.B. American
Depositary Receipts (ADRs) oder Global Depositary Receipts (GDRs)) iiber diese Wertpapiere
halten. ADRs und GDRs sollen ein Engagement in ihren jeweiligen Basiswerten bieten. Im Falle
der Aussetzung oder Schlieffung des Marktes bzw. der Markte, an dem bzw. denen die zugrunde
liegenden Wertpapiere gehandelt werden, besteht das Risiko, dass der Wert der ADRs/GDRs den
Wert dieser zugrunde liegenden Wertpapiere nicht genau abbildet.
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10.

11.

Alle Teilfonds kénnen - vorbehaltlich der Bedingungen und Beschrankungen gemafd ihrer
Anlagepolitik und Anhang Il - DFI verwenden, einschliefdlich Futures, Forwards, Optionen,
Swaps, Swaptions und Optionsscheinen. Solche DFI weisen in der Regel eine hohere Volatilitat
auf als ihre Basiswerte und bergen dementsprechend ein héheres Risiko.

Die Insolvenz oder der Ausfall eines Kontrahenten kdnnte bei den Teilfonds zu Verlusten fiihren.
Der Fonds wird Gelder bei Banken einlegen und in sonstige Schuldtitel investieren und ist
demzufolge in Bezug auf diese Kontrahenten einem Ausfallrisiko ausgesetzt.

Jeder Teilfonds ist einem Kreditrisiko gegeniiber Parteien ausgesetzt, mit denen er Geschéfte
durchfiihrt, und tragt auch das Risiko eines Abwicklungsausfalls. Das Kreditrisiko besteht darin,
dass der Kontrahent eines Finanzinstruments seiner Verpflichtung oder Vereinbarung mit dem
Teilfonds nicht nachkommt. Dies umfasst die Kontrahenten aller DFI, die der Fonds abschlief3t.
Der Handel mit unbesicherten DFI fiihrt zu einem direkten Kontrahentenrisiko. Der Teilfonds
minimiert den Grofdteil seines Kreditrisikos gegeniiber seinem DFI-Kontrahenten durch den
Erhalt von Sicherheiten, deren Wert mindestens dem jeweiligen Kontrahentenrisiko entspricht.
Soweit ein DFI jedoch nicht voll besichert ist, kann der Ausfall eines Kontrahenten zu einer
Wertminderung des Teilfonds fithren. Fiir jeden neuen Kontrahenten wird eine formelle Priifung
vorgenommen und alle genehmigten Kontrahenten werden kontinuierlich iiberwacht und
liberpriift. Der Anlageverwalter iiberwacht aktiv das Kontrahentenrisiko sowie das Verfahren
zur Verwaltung von Sicherheiten.

Die Performance des Teilfonds wird anhand eines bestimmten Referenzindex gemessen. Jeder
Teilfonds muss jedoch Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen einhalten, wie im Abschnitt
»Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen” dargelegt.

Da der Fonds in Markte investieren kann, in denen die Verwahr- und/oder Abwicklungssysteme
nicht voll entwickelt sind, kdnnen die Vermdgenswerte des Fonds, die an solchen Markten
gehandelt werden und erforderlichenfalls Unterverwahrern anvertraut wurden, unter gewissen
Umstanden Risiken ausgesetzt sein, wobei der Treuhander keiner Haftung unterliegt.

Ein Teilfonds kann einen Teil seiner Vermdégenswerte in Wertpapiere und Finanzinstrumente
investieren, die illiquide sind und/oder nicht offentlich gehandelt werden. Fiir diese
Wertpapiere und Finanzinstrumente gibt es gegebenenfalls keine jederzeit verfiigbaren
Kurse/Preise, weshalb sie unter Umstdnden schwierig zu bewerten sind. Der Manager, der
Anlageverwalter oder die Verwaltungsstelle konnen Bewertungsdienste fiir diese Wertpapiere
und Finanzinstrumente (zur Unterstiitzung bei der Berechnung des Nettoinventarwertes eines
Teilfonds) leisten. Anlegern sollte bewusst sein, dass in diesen Fallen ein moglicher
Interessenkonflikt entstehen kann, da mit der geschatzten Bewertung der Wertpapiere auch die
an den Manager, den Anlageverwalter oder die Verwaltungsstelle zu zahlenden Gebiihren
steigen. Dariiber hinaus entspricht angesichts der Art dieser Anlagen der ermittelte
beizulegende Zeitwert unter Umstdnden nicht dem tatsachlichen Betrag, der letztlich bei einer
Veraufderung dieser Anlagen erzielt wird.

Unter bestimmten Marktbedingungen kann zwischen dem Kurs, zu dem Vermégenswerte zum
Zwecke der Berechnung des Nettoinventarwerts bewertet werden, und dem Marktkurs, zu dem
diese Vermogenswerte infolge einer Zeichnung erworben oder infolge einer Riicknahme
verkauft wurden, eine erhebliche Differenz bestehen. Dies kann zu einer deutlichen Anpassung
des Zeichnungs-/Riicknahmepreises wegen ,Abgaben und Gebiithren” fithren, um die Interessen
der anderen Anteilinhaber des Teilfonds zu schiitzen, indem die Auswirkungen der
Verwasserung gemindert werden. Die Anpassung wird unter Beriicksichtigung der Kosten fiir
den Handel mit den Basiswerten der Teilfonds berechnet, einschlief3lich aller Handelsspannen,
die je nach Marktbedingungen unterschiedlich sein und sich daher im Laufe der Zeit dndern
koénnen. Wenn ,Abgaben und Gebiihren“ im Zusammenhang mit einer Zeichnung oder
Riicknahme aufgeschlagen werden, wirken sie sich auf den Wert einer Anlage eines zeichnenden
oder zuriickgebenden Anlegers aus.
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12.

Der Fonds ist dem Kreditrisiko des Treuhdnders oder eines von diesem eingesetzten Verwahrers
ausgesetzt, wenn Barmittel vom Treuhdnder oder anderen Verwahrern gehalten werden. Im
Falle der Insolvenz des Treuhdnders oder anderer Verwahrer wird der Fonds als nicht
bevorrechtigter Glaubiger des Treuhdnders oder anderer Verwahrer in Bezug auf
Barmittelbestinde des Fonds behandelt. Die Wertpapiere der Fonds werden jedoch von dem
Treuhdnder oder anderen Verwahrern auf getrennten Konten gehalten und sollten im Falle der
Insolvenz des Treuhdnders oder anderer Verwahrer geschiitzt sein.

Markt- und Auswahlrisiko

13.

Das Marktrisiko ist das Risiko, dass es an einem oder mehreren Markten, an denen ein Teilfonds
investiert, zu Wertverlusten kommt, einschliefdlich der Mdglichkeit, dass Marktriickgidnge
drastisch und unvorhersehbar sind. Der Wert eines Wertpapiers oder eines anderen
Vermogenswerts kann aufgrund von Verdnderungen der allgemeinen Marktbedingungen,
wirtschaftlicher Trends oder von Ereignissen sinken, die nicht konkret mit dem Emittenten des
Wertpapiers oder dem anderen Vermogenswert zusammenhangen, oder aufgrund von Faktoren,
die einen oder mehrere bestimmte Emittenten, eine Borse, ein Land, eine Landergruppe, eine
Region, einen Markt, eine Branche, eine Gruppe von Branchen, einen Sektor oder eine
Anlageklasse betreffen. Lokale, regionale oder globale Ereignisse wie Krieg, Terrorakte, die
Ausbreitung von Infektionskrankheiten oder andere Fragen der offentlichen Gesundheit,
Rezessionen oder andere Ereignisse konnen einen erheblichen Einfluss auf einen Teilfonds und
seine Anlagen haben. Das Auswahlrisiko ist das Risiko, dass die vom Manager des Teilfonds
ausgewahlten Wertpapiere eine schwachere Wertentwicklung aufweisen als die Markte, die
relevanten Indizes oder die von anderen Fonds mit dhnlichen Anlagezielen und Anlagestrategien
ausgewahlten Wertpapiere. Das bedeutet, dass Sie Geld verlieren kénnen.

Nachhaltigkeitsrisiken - Allgemeines

14.

BlackRock definiert Nachhaltigkeitsrisiko als ein Anlagerisiko, das sich aufgrund von Problemen
mit Aspekten von Umwelt, Sozialem und/oder Unternehmensfithrung ergibt. Dabei wird unter
Anlagerisiko die Wahrscheinlichkeit wesentlicher Verluste im Verhaltnis zu der erwarteten
Rendite aus einer Anlage verstanden. Bei der Bewertung dieses Risikos konzentriert sich
BlackRock auf die Anlagerisiken, die fiir einen Teilfonds und seine Anlagen finanziell wesentlich
sind. Die Definition von Nachhaltigkeitsrisiko zielt nicht darauf ab, das Risiko zu erfassen, dass
ein Teilfonds mit nachhaltigen Merkmalen oder Zielen seine Nachhaltigkeitsverpflichtungen
nicht erfiillt.

Wie bei anderen Anlagerisiken und -chancen kann die finanzielle Wesentlichkeit des
Nachhaltigkeitsrisikos je nach Emittent, Sektor, Produkt, Mandat und Zeithorizont variieren.
Weitere Informationen finden Sie in der nach Artikel 3 der Offenlegungsverordnung
vorgeschriebenen und fiir den Manager geltenden Erklarung zum Nachhaltigkeitsrisiko von
BlackRock gemafd der Offenlegungserklarung (verfiigbar unter:
www.blackrock.com/corporate/sustainability).

Das Ergebnis der nachstehend beschriebenen Nachhaltigkeitsrisikobewertung ist eine
Bewertung auf Teilfondsebene ohne Bezugnahme auf den Referenzindex oder das aktive Ziel des
Teilfonds (je nachdem, was zutrifft). Dies soll den Anlegern einen Hinweis auf das
Gesamtnachhaltigkeitsrisiko geben, dem sie bei der Anlage in einem bestimmten Teilfonds
ausgesetzt sein kénnen. Es ist nicht beabsichtigt, darzustellen, wie das Nachhaltigkeitsrisiko im
Rahmen der Anlageprozesse verwaltet wird, da das Risiko im Rahmen des Anlageziels des
Teilfonds verwaltet und in der Regel im Verhaltnis zum Referenzindex des Teilfonds bewertet
wird. Wie bei anderen Anlagerisiken hangt die Fahigkeit zur Steuerung des
Nachhaltigkeitsrisikos von dem ausgewahlten Teilfonds ab. Wenn ein Anleger einen Teilfonds
mit begrenztem Ermessensspielraum fiir Anlagen auswahlt, z. B. einen indexnachbildenden
Teilfonds, wird die Fahigkeit, das in diesem Teilfonds vorhandene Nachhaltigkeitsrisiko zu
managen oder zu kontrollieren, eingeschrankt.
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Die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos kdnnen zwar von Fonds zu Fonds unterschiedlich
sein, wie in den vorstehenden Risikofaktoren angegeben, doch kénnen alle Teilfonds einigen
Aspekten des Nachhaltigkeitsrisikos unterliegen, da sich das Nachhaltigkeitsrisiko in Form
verschiedener bestehender Risikoarten, wie unter anderem dem Markt-, Liquiditats-,
Konzentrations- und Kreditrisiko oder dem Risiko von Aktiv-Passiv-Inkongruenzen,
manifestieren kann.

Nachhaltigkeitsrisiken konnen sich auf zwei Arten niederschlagen: 1) dem potenziellen
Engagement eines Teilfonds in einem Nachhaltigkeitsrisikoereignis und 2) den potenziellen
finanziellen Auswirkungen auf die Wertentwicklung eines Teilfonds, falls ein solches
Nachhaltigkeitsrisikoereignis oder ein solcher Nachhaltigkeitsfaktor eintritt. Bei der Beurteilung
der potenziellen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos werden diese Aspekte im Hinblick auf
die unten aufgefiihrten Merkmale des Teilfonds beriicksichtigt. Das Engagement und die
Auswirkungen werden iliber einen Zeithorizont von 5 Jahren (oder weniger) gemafd dem
Anlagehorizont der meisten BlackRock-Fonds bewertet.

¢ Geografischer Schwerpunkt des Teilfonds: Die geografische Lage der zugrunde liegenden
Anlagen kann sich auf das Ausmafi auswirken, in dem ein Teilfonds einem
Nachhaltigkeitsrisiko oder -faktor ausgesetzt ist. Bestimmte Bedingungen an einem
geografischen Standort, wie das lokale Klima, das aufsichtsrechtliche Umfeld, die
wirtschaftliche Diversifizierung oder das Niveau der Infrastruktur, konnen sich auf das
Ausmaf auswirken, in dem ein Teilfonds entweder den physischen Auswirkungen des
Klimawandels, den Risiken in Verbindung mit dem Ubergang zu einer CO2-idrmeren
Wirtschaft oder sozialen und Unternehmensfiihrungsrisiken ausgesetzt ist.

¢ Liquiditit des Teilfonds: Teilfonds mit geringerer Liquiditat sind mdglicherweise weniger
in der Lage, aus Positionen auszusteigen, die von Nachhaltigkeitsrisiken betroffen sind, und
sind daher moglicherweise starker Nachhaltigkeitsrisikoereignissen ausgesetzt und werden
wahrscheinlich finanziell durch ein Nachhaltigkeitsrisikoereignis beeintrachtigt, wenn es
eintritt.

¢ Sektorallokation des Teilfonds: Bestimmte Sektoren sind wahrscheinlich stirker den
Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos ausgesetzt. Infolgedessen miissen Emittenten in
diesen Sektoren moglicherweise eine erhebliche Transformation des Geschaftsmodells
vornehmen oder mit einer geringeren Nachfrage nach ihren Waren oder Dienstleistungen
konfrontiert sein. Diese Effekte kdnnen je nach der Positionierung der Unternehmen fiir die
Zukunft, der aktuellen wirtschaftlichen Aktivititen und der Fahigkeit, Verdnderungen zu
steuern, positiv oder negativ sein. Es wird erwartet, dass Teilfonds mit einer hoheren
Allokation in diesen Sektoren, z. B. dem Energiesektor, nachhaltigkeitsbezogenen Risiken
starker ausgesetzt sind und auch grofRere Auswirkungen auf die finanzielle Performance
erfahren, falls ein Nachhaltigkeitsrisikoereignis eintritt. Teilfonds, die ein geringeres
Engagement in diesen Sektoren aufweisen, werden voraussichtlich ein geringeres
nachhaltigkeitsbezogenes Risiko aufweisen und voraussichtlich eine geringere Auswirkung
auf die finanzielle Performance erfahren, falls ein Nachhaltigkeitsrisikoereignis eintritt.

¢ Produktdesign: Teilfonds mit expliziter Zielsetzung, 6kologische oder soziale Merkmale zu
beriicksichtigen oder mit expliziten Nachhaltigkeitszielen, wenden Anlagestrategien an, die
ein grofieres Engagement in nachhaltigkeitsbezogenen Themen ermdéglichen und daher
starker einem Nachhaltigkeitsrisikoereignis ausgesetzt sind. Da diese Teilfonds ein grofieres
Engagement in nachhaltigkeitsbezogenen Themen haben, kénnen sie bei Eintritt eines
Nachhaltigkeitsrisikoereignisses mit hoheren finanziellen Auswirkungen auf die
Performance rechnen.

BlackRock Klassifiziert jeden der oben genannten Faktoren und aggregiert die

Faktorbewertungen fiir einen Fonds nach der Gesamtklassifizierung von wesentlich oder nicht
wesentlich.
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Jiingste Marktereignisse

15.

Als Reaktion auf verschiedene politische, soziale und wirtschaftliche Ereignisse sowohl
innerhalb als auch aufierhalb der Vereinigten Staaten koénnen Phasen von Marktvolatilitit
auftreten. Diese Bedingungen haben zu grofierer Preisvolatilitat, geringerer Liquiditat, hoheren
Kreditspreads und einem Mangel an Preistransparenz gefiihrt und werden dies in vielen Fallen
auch kiinftig tun, wobei viele Wertpapiere illiquide und von ungewissem Wert bleiben. Solche
Marktbedingungen koénnen sich nachteilig auf die Teilfonds auswirken, u. a. indem sie die
Bewertung einiger Wertpapiere eines Teilfonds erschweren und/oder dazu fithren, dass die
Bewertungen der Bestinde eines Teilfonds pldtzlich und deutlich ansteigen oder fallen. Wenn
der Wert des Portfolios eines Teilfonds erheblich sinkt, kann sich dies auf die Hohe der
Anlagendeckung fiir eventuell ausstehende Schulden des Teilfonds auswirken.

Risiken, die sich aus einer kiinftigen Schulden- oder anderen Wirtschaftskrise ergeben, konnten
sich ebenfalls nachteilig auf die weltweite wirtschaftliche Erholung, die finanzielle Lage von
Finanzinstituten und die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage eines Teilfonds auswirken. Markt-
und Wirtschaftsstorungen haben unter anderem das Verbrauchervertrauen und die
Konsumausgaben, die Privatinsolvenzraten, die Hohe der Verbraucherschulden und der
diesbeziiglichen Zahlungsausfille sowie die Hauspreise beeinflusst und kdnnten dies auch in
Zukunft tun. Sofern sich die Unsicherheit beziiglich der US-amerikanischen oder globalen
Wirtschaft negativ auf das Verbrauchervertrauen und die Faktoren fiir Verbraucherkredite
auswirkt, konnte die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage eines Teilfonds erheblich
beeintrachtigt werden. Herabstufungen der Bonitdtsratings groflerer Banken konnten zu
hoheren Darlehenskosten fiir diese Banken fithren und sich negativ auf die allgemeine
Wirtschaft auswirken. Dariiber hinaus kann sich die Politik der US-Notenbank, auch in Bezug
auf bestimmte Zinssatze, ebenfalls negativ auf den Wert, die Volatilitdt und die Liquiditit von
Dividendenpapieren und verzinslichen Wertpapieren auswirken. Die Marktvolatilitat,
steigende Zinssiatze und/oder ungiinstige wirtschaftliche Bedingungen kénnten die Fahigkeit
eines Teilfonds, seine Anlageziele zu erreichen, beeintrachtigen.

Auswirkungen von Naturkatastrophen oder vom Menschen verursachten Katastrophen und von
Epidemien

16.

Bestimmte Regionen sind dem Risiko von Naturkatastrophen ausgesetzt. Da in bestimmten
Landern die Infrastrukturentwicklung, Behorden fiir die Katastrophenmanagementplanung und
Organisationen fiir Katastrophenschutz und -hilfe sowie organisierte offentliche Mittel fiir
Naturkatastrophen und Frithwarnsysteme fiir Naturkatastrophen unausgereift und
unausgewogen sein konnen, kann ein einzelnes Portfoliounternehmen oder der breitere lokale
Wirtschaftsmarkt durch Naturkatastrophen erheblich beeintrachtigt werden. Es konnen langere
Zeitrdume vergehen, bis wesentliche Kommunikations-, Strom- und andere Energiequellen
wiederhergestellt sind und der Betrieb des Portfoliounternehmens wieder aufgenommen
werden kann. Die Anlagen eines Teilfonds kénnten infolge einer solchen Katastrophe ebenfalls
gefihrdet sein. Dariiber hinaus kann das Ausmafi der wirtschaftlichen Folgen von
Naturkatastrophen unbekannt sein und die F&higkeit eines Teilfonds, in bestimmte
Unternehmen zu investieren, verzogern oder letztendlich dazu fiihren, dass diese Anlagen nicht
moglich sind.

Anlagen kénnen auch durch vom Menschen verursachte Katastrophen beeintrachtigt werden.
Das Bekanntwerden von vom Menschen verursachten Katastrophen kann das allgemeine
Verbrauchervertrauen erheblich belasten und dadurch wesentliche nachteilige Auswirkungen
auf die Performance der Anlagen des Teilfonds haben, unabhdngig davon, ob diese Anlagen in
diese vom Menschen verursachte Katastrophe involviert sind oder nicht.

Ausbriiche von Infektionskrankheiten kénnen sich ebenfalls negativ auf die Wertentwicklung

eines Teilfonds auswirken. Beispielsweise fiihrte eine ansteckende Atemwegserkrankung, die
durch ein neuartiges, als COVID-19 bezeichnetes und im Dezember 2019 erkanntes Coronavirus
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verursacht wird, zu einer globalen Pandemie. Diese Pandemie hatte negative Konsequenzen fiir
die Wirtschaft vieler Lander weltweit und beeintrachtigte die Leistung einzelner Unternehmen
sowie der Kapitalmarkte. Zukiinftige Epidemien und Pandemien Kkoénnten &ahnliche
Auswirkungen haben, deren Ausmafi derzeit noch nicht absehbar ist.

Hinzu kommt, dass die Auswirkungen von Infektionskrankheiten in bestimmten Entwicklungs-
und Schwellenldndern aufgrund weniger entwickelter Gesundheitssysteme schwerwiegender
sein konnen, wie COVID-19 gezeigt hat. Durch Infektionskrankheiten verursachte
Gesundheitskrisen konnen bestehende politische, soziale und wirtschaftliche Risiken in diesen
Lindern verschiarfen und zu linger dauernden Erholungsphasen sowie grofReren
Investitionsrisiken in diesen Regionen fiihren. Zu den langfristigen Folgen solcher Ausbriiche
kénnen eine erhohte Volatilitit gehdren, da die Anleger auf Unsicherheit und sich rasch
dndernde Bedingungen reagieren, sowie potenzielle Wertverluste bei Anlagen.

Regierungen und Aufsichtsbehérden konnen als Reaktion auf Gesundheitskrisen neue
Richtlinien und Vorschriften einfithren, die sich auf verschiedene Branchen und
Anlagestrategien auswirken konnen. Diese Reaktionen konnen fiskalpolitische Anreize,
Anderungen der Gesundheitspolitik und Anpassungen der Handels- und Reisevorschriften
umfassen.

Risiko in Verbindung mit dem Umbrella-Bar-Zeichnungs- und Riicknahmekonto

17.

Vor der Ausgabe von Anteilen fiir einen Teilfonds erhaltene Zeichnungsgelder werden auf dem
Umbrella-Bar-Sammelkonto bzw. auf den Teilfonds-Bar-Sammelkonten im Namen des
jeweiligen Teilfonds gehalten. Im Hinblick auf den gezeichneten Betrag sind Anleger bis zur
Ausgabe dieser Anteile unbesicherte Glaubiger des betreffenden Teilfonds und profitieren bis
zur Ausgabe von Anteilen nicht von einem Anstieg des Nettoinventarwerts des Teilfonds oder
von anderen Anteilinhaberrechten (einschliefdlich Anspriichen auf Ausschiittungen). Im Falle
der Insolvenz eines Teilfonds oder des Anlagefonds besteht keine Garantie, dass der Teilfonds
oder der Anlagefonds iliber ausreichende Mittel verfiigt, um die unbesicherten Glaubiger in voller
Hohe zu befriedigen.

Die Zahlung von Riicknahmeerlésen und Ausschiittungen durch einen Teilfonds steht unter
dem Vorbehalt, dass die Verwaltungsstelle die Zeichnungsunterlagen hat und alle Verfahren
zur Verhinderung von Geldwasche eingehalten wurden. Ungeachtet dessen sind Anteilinhaber,
die Anteile zuriickgeben, ab dem jeweiligen Riickgabedatum nicht mehr Anteilinhaber der
zuriickgegebenen Anteile. Anteilinhaber, die Anteile zuriickgeben, und Anteilinhaber mit
Anspruch auf Ausschiittungen sind ab dem Riicknahme- bzw. Ausschiittungsdatum hinsichtlich
des Riicknahme- bzw. Ausschiittungsbetrags unbesicherte Glaubiger des Teilfonds und
profitieren nicht mehr von einem Anstieg des Nettoinventarwerts des Teilfonds oder sonstigen
Anteilinhaberrechten (einschliefllich weiterer Ausschiittungsanspriiche). Bei der Insolvenz
eines Teilfonds oder des Anlagefonds in diesem Zeitraum besteht keine Garantie, dass der
Teilfonds oder der Anlagefonds iliber ausreichende Mittel verfiigt, um die Anspriiche der
unbesicherten Glaubiger in voller Hohe zu befriedigen. Daher sollten Anteilinhaber, die Anteile
zuriickgeben, und Anteilinhaber mit Anspruch auf Ausschiittungen sicherstellen, dass der
Verwaltungsstelle alle ausstehenden Unterlagen und Informationen umgehend vorgelegt
werden. Die Nichtvorlage erfolgt auf Risiko des betreffenden Anteilinhabers.

Bei dem Umbrella-Bar-Sammelkonto erfolgt im Falle der Insolvenz eines anderen Teilfonds des
Anlagefonds die Beitreibung von Betrdgen, auf die ein Teilfonds Anspruch hat, die aber
aufgrund der Fithrung des Umbrella-Bar-Sammelkontos an diesen anderen Teilfonds
libertragen wurden, nach den Grundsiatzen des irischen Insolvenz- und Treuhandrechts und
den Bestimmungen fiir die Fiihrung des Umbrella-Bar-Sammelkontos. Bei der Beitreibung
dieser Betrdge kann es zu Verzogerungen und/oder Streitigkeiten kommen. Der insolvente
Teilfonds verfiigt moglicherweise nicht liber ausreichende Mittel, um dem betreffenden
Teilfonds geschuldete Betrdage zuriickzuzahlen. Daher besteht keine Garantie, dass dieser
Teilfonds oder der Anlagefonds diese Betrage zurtickerhalt. AufRerdem besteht keine Garantie,
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dass dieser Teilfonds oder der Anlagefonds unter diesen Umstanden iiber ausreichende Mittel
verfligt, um die Anspriiche unbesicherter Glaubiger zu befriedigen.

DFI-Risiken

18.

19.

Jeder Teilfonds kann fiir die Zwecke des effizienten Portfolioverwaltung oder, wenn dies in
seiner Anlagepolitik angegeben ist, zu Direktanlagezwecken DFI einsetzen. Diese Instrumente
bergen bestimmte besondere Risiken und kénnen die Anleger einem hoheren Verlustrisiko
aussetzen. Dabei kann es sich u. a. um ein Kreditrisiko in Bezug auf Kontrahenten handeln, mit
denen der betreffende Teilfonds Geschifte abschlief3t, oder um das Risiko eines
Abwicklungsausfalls, einer mangelnden Liquiditit der DFI, einer unvollstindige Nachbildung
zwischen der Wertidnderung des DFI und der Wertverdnderung des Basiswerts, den der
Teilfonds nachbilden mochte, und das Risiko hoherer Transaktionskosten als bei der
Direktanlage in Basiswerten.

Gemaf3 der brancheniiblichen Praxis bei der Anlage in DFI kann ein Teilfonds verpflichtet sein,
seine Verpflichtungen gegeniiber seinem Kontrahenten zu besichern. Dies kann bei nicht
vollstandig besicherten SFI bedeuten, dass beim Kontrahenten Vermogenswerte als
Ersteinschuss oder Nachschuss hinterlegt werden miissen. Bei DFI, bei denen ein Teilfonds
Vermogenswerte als Einschussmarge bei einem Kontrahenten hinterlegen muss, werden diese
Vermogenswerte eventuell nicht vom eigenen Vermogen des Kontrahenten getrennt gefiihrt; da
diese Vermogenswerte frei austauschbar und ersetzbar sind, hat der Teilfonds unter Umstdnden
nur einen Anspruch auf Riickgabe gleichwertiger Vermogenswerte anstelle der urspriinglich
beim Kontrahenten als Marge hinterlegten Vermoégenswerte. Wenn der Kontrahent hohere
Einschiisse oder Sicherheiten verlangt, konnen diese Einlagen oder Vermégenswerte den Wert
der Verpflichtungen des jeweiligen Fonds gegentliber dem Kontrahenten tiberschreiten. Da die
Konditionen eines DFI vorsehen konnen, dass ein Kontrahent dem anderen Kontrahenten
gegeniiber nur dann eine Sicherheit zur Deckung des aus dem DFI resultierenden
Schwankungsmargenrisikos stellen muss, wenn ein bestimmter Mindesttransferbetrag erreicht
ist, tragt der Teilfonds dariiber hinaus eventuell ein unbesichertes Risiko gegeniiber einem
Kontrahenten im Rahmen eines DFI bis zur H6he dieses Mindesttransferbetrags.

Mit der Anlage in DFI konnen unter anderem die folgenden weiteren Risiken verbunden sein:
Ein Kontrahent konnte gegen seine Verpflichtungen zur Stellung einer Sicherheit verstofien oder
es konnte aus operativen Griinden (wie z. B. zeitlichen Abstanden zwischen der Berechnung des
Risikos fiir die Stellung zusatzlicher oder alternativer Sicherheiten durch einen Kontrahenten
oder dem Verkauf von Sicherheiten bei einem Ausfall eines Kontrahenten) vorkommen, dass das
Kreditrisiko eines Teilfonds gegeniiber seinem Kontrahenten im Rahmen eines DFI nicht
vollstandig besichert ist, die einzelnen Teilfonds jedoch weiterhin die in Anhang IlI festgelegten
Grenzen einhalten. Der Einsatz von DFI kann einen Teilfonds aufferdem einem rechtlichen Risiko
aussetzen. Hierbei handelt es sich um das Risiko eines Verlustes aufgrund der unerwarteten
Anwendung einer Rechtsvorschrift oder aufgrund der Tatsache, dass ein Gericht einen Vertrag
als rechtlich nicht durchsetzbar erklart.

Sofern gemafd dem Prospekt zuldssig, kann der Anlageverwalter Techniken und Instrumente
einschliellich DFI einsetzen, die soweit wie moglich Schutz vor Wechselkursschwankungen
zwischen der Wahrung, auf die die abgesicherten Anteilklassen lauten, und den Wahrungen, auf
die einige oder alle der Anlagen des Teilfonds lauten, bieten sollen. Alle Kosten und
Gewinne/Verluste dieser Sicherungsgeschifte =~ werden  von den  jeweiligen
wahrungsabgesicherten Klassen separat getragen. Es ist zu beachten, dass eine von einem
Teilfonds eingesetzte Absicherungsstrategie das Wechselkursrisiko der wahrungsabgesicherten
Klassen nicht vollstandig beseitigt. Dies kann auf eine Reihe von Griinden zuriickzufiihren sein,
einschliefdlich der folgenden: (i) Sicherungsgeschafte konnen einige Zeit nach der Gutschrift der
Zeichnungsgelder beim Teilfonds vorgenommen werden, (ii) Sicherungsgeschifte kénnen in
Bezug auf eine vom Teilfonds gewdhlte Referenzwert statt in Bezug auf die tatsachliche
Wahrungszusammensetzung des Teilfonds vorgenommen werden und (iii) die Festlegung einer
Sicherungsstrategie, die die fortlaufende Einhaltung der im Prospekt und/oder durch geltendes
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Recht vorgeschriebenen Grenzen fiir den Einsatz von Sicherungsinstrumenten sicherstellt, kann
zu einer Strategie fitlhren, die wahrscheinlich nicht jederzeit eine perfekte Absicherung aller
Wechselkursrisiken bietet. Ein Teilfonds kann zwar versuchen, dieses Risiko fur die
wahrungsabgesicherten Klassen abzusichern, der Anlageverwalter ist jedoch nicht verpflichtet,
eine solche Wahrungsabsicherung vorzunehmen, und es kann nicht garantiert werden, dass ihm
dies gelingt. Der Einsatz von Sicherungsstrategien kann die Gewinne der Anteilinhaber der
betreffenden wahrungsabgesicherten Klassen bei einem Wertverlust der Wahrung, auf die die
wahrungsabgesicherten Klassen lauten, gegeniiber den Wahrungen, auf die einige oder alle der
Anlagen des Teilfonds lauten, erheblich beschranken.

Risiken durch staatliche Eingriffe

20.

Als Reaktion auf eine Rezession, eine Konjunkturabschwichung oder Instabilitit der
Finanzmarkte konnen Regierungen und Regulierungsbehdrden beschliefien, durch
Sparmafinahmen und Reformen einzugreifen, wie die globale Finanzkrise in den Jahren 2007-
2008 gezeigt hat. Es gibt keine Garantie dafiir, dass staatliche und aufsichtsrechtliche Eingriffe
funktionieren. Sie konnen zu sozialen Unruhen fiihren, das zukiinftige Wachstum und die
wirtschaftliche Erholung einschranken oder unbeabsichtigte Folgen haben. Umfang und
Anwendung der staatlichen und aufsichtsrechtlichen Eingriffe waren dariiber hinaus zum Teil
unklar, was zu Verwirrung und Unsicherheit gefiihrt und somit die effiziente Funktionsweise der
Finanzmarkte beeintrachtigt hat.

Es ist nicht zuverladssig vorhersehbar, welche voriibergehenden oder dauerhaften staatlichen
Beschrankungen den Markten eventuell in der Zukunft auferlegt werden und/oder wie sich
solche Beschrankungen auf die Fahigkeit des Anlageverwalters auswirken werden, das
Anlageziel des Fonds zu verfolgen, und wie sie die europaische Wirtschaft, die Weltwirtschaft
oder die globalen Wertpapiermarkte beeinflussen werden. Instabilitit an den weltweiten
Finanzmarkten oder staatliche Eingriffe konnen die Volatilitit eines Teilfonds und somit das
Risiko eines Wertverlusts Ihrer Anlage erhéhen.

Emittentenrisiko

21.

Die Wertentwicklung eines Teilfonds hdngt von der Wertentwicklung der einzelnen
Wertpapiere ab, in denen der Teilfonds engagiert ist. Jeder Emittent dieser Wertpapiere kann
eine schwache Entwicklung verzeichnen, wodurch seine Wertpapiere im Wert sinken. Griinde
fir eine schwache Entwicklung koénnen schlechte Managemententscheidungen,
Wettbewerbsdruck, technologischer Wandel, der Ablauf von Patenten, Lieferschwierigkeiten,
Probleme mit Arbeitnehmern oder Arbeitnehmermangel, Unternehmensumstrukturierungen,
betriigerische Veroffentlichungen oder sonstige Faktoren sein. Emittenten konnen in
schwierigen Phasen oder nach eigenem Ermessen entscheiden, ihre Dividenden zu senken oder
zu streichen, was auch zum Riickgang ihrer Aktienkurse fithren kann.

Geldmarktrisiko

22.

Zur Verringerung des Kreditrisikos gegeniiber Verwahrstellen kann der Manager veranlassen,
dass Barbestinde der Teilfonds (einschliefllich anstehender Dividendenzahlungen) in
Geldmarktfonds angelegt werden, u. a. auch in anderen Fonds der BlackRock-Gruppe (wobei
diese Fonds im Falle eines Scharia-Teilfonds Scharia-konform sein miissen). Ein
Geldmarktfonds, der einen erheblichen Anteil seines Vermégens in Geldmarktinstrumente
investiert, kann als Alternative zu einer Anlage in einem reguldren Einlagenkonto angesehen
werden. Eine Beteiligung an einem solchen Organismus unterliegt den Risiken, die mit einer
Anlage in einem Organismus fiir gemeinsame Anlagen verbunden sind, und auch wenn
Geldmarktfonds so gestaltet sind, dass sie eine Anlage mit relativ geringem Risiko darstellen,
sind sie nicht vollkommen risikofrei. Trotz der kurzen Laufzeiten und der hohen Kreditqualitat
der Anlagen dieser Organismen kann sich die Rendite eines solchen Organismus durch
Zinserhohungen oder eine Verschlechterung der Kreditqualitit reduzieren; der Organismus
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unterliegt dann immer noch dem Risiko, dass der Wert der Anlagen des Organismus aufgezehrt
und der investierte Kapitalbetrag nicht vollstandig zurtickgezahlt wird.

Widihrungsrisiko

23.

Die Basiswadhrung eines passiv verwalteten Teilfonds entspricht in der Regel der Basiswahrung,
in der sein Referenzindex bewertet wird. Diese kann sich jedoch von der Wahrung der
Basiswerte des Referenzindex unterscheiden. Dariiber hinaus kann der Referenzindex eines
Teilfonds Basiswerte in mehreren Wahrungen haben. Infolgedessen konnen die Anlagen eines
Teilfonds in anderen Wahrungen als der Basiswadhrung des Teilfonds erworben werden.
Dariiber hinaus kénnen bestimmte Teilfonds Anteilklassen haben, deren Bewertungswahrungen
sich von der Basiswdhrung des Teilfonds unterscheiden. Daher werden die Anlagen einer
Anteilklasse moglicherweise in anderen Wiahrungen als der Bewertungswahrung der
Anteilklasse erworben.

Sofern der Manager in Bezug auf die Teilfonds nicht ausdriicklich den Einsatz von Hedging oder
anderen Techniken und Instrumenten zur Absicherung eines Wahrungsrisikos beabsichtigt,
konnen sich aufgrund der Tatsache, dass die Basiswdhrung, die Bewertungswahrung und die
Wahrungen der Anlagen eines Teilfonds unterschiedlich sein kénnen, durch Schwankungen in
den relativen Wechselkursen der verschiedenen Wahrungen positiv oder negativ auf die Kosten
fir den Erwerb oder Verleih dieser Anlagen auswirken. Schwellenlander kénnen an den
Devisenmarkten eine erh6hte Volatilitat aufweisen.

Indexnachbildungsrisiken

24,

Die Teilfonds versuchen zwar gemaf? ihren Anlagezielen, die Wertentwicklung ihres jeweiligen
Referenzindex mithilfe einer Nachbildungs- oder Optimierungsstrategie nachzubilden. Es
besteht jedoch keine Garantie dafiir, dass sie eine perfekte Nachbildung erzielen, und die
Teilfonds konnen dem Risiko eines Tracking Errors ausgesetzt sein, d.h. dem Risiko, dass ihre
Rendite gelegentlich die Rendite des jeweiligen Referenzindex nicht genau abbildet. Dieser
Tracking Error kann dadurch entstehen, dass die genauen Bestandteile des Referenzindex nicht
gehalten werden kdénnen. Dies ist bei nicht nachbildenden Teilfonds normalerweise nicht der
Grund. Zu den moglichen Griinden zdhlen Handelsbeschrankungen an den lokalen Markten,
Illiquiditat kleinerer Bestandteile, die voriibergehende Nichtverfiigbarkeit oder Unterbrechung
des Handels mit bestimmten Wertpapieren im Referenzindex, die Unfiahigkeit eines Scharia-
Teilfonds, sich zu Zwecken einer effizienten Portfolioverwaltung in DFI zu engagieren (aufgrund
der Nichteinhaltung von Scharia-Grundsétzen) oder die ESG-Kriterien, -Kategorisierungen oder
-Bezeichnungen eines Teilfonds zu erfiillen. Dariiber hinaus kdnnen die OGAW-Vorschriften
oder sonstige rechtliche Einschrankungen ein Engagement in den Bestandteilen des
Referenzindex beschranken. Fiir einen Artikel-8-Teilfonds oder einen Teilfonds mit
Landerbezeichnung kann ein Tracking Error dadurch entstehen, dass der Teilfonds ein
Wertpapier nicht in seinem Referenzindex halten kann, weil er eine fiir den Teilfonds geltende
Einschrankung einhalten muss, die aus seiner ESG-Kategorisierung oder Landerbezeichnung
resultiert, die vom Indexanbieter jedoch (absichtlich oder irrtiimlich) nicht auf seinen
Referenzindex angewendet wird.

Wenn der Referenzindex eines Teilfonds neu gewichtet und zusammengesetzt wird und der
Teilfonds sich bemiiht, sein Portfolio entsprechend neu zu gewichten und zusammenzusetzen,
kann es beim Fonds dennoch zu einem Tracking Error kommen, wenn die Neugewichtung und
Zusammensetzung des Teilfonds nicht eine genaue oder zeitlich parallele Ausrichtung auf den
Referenzindex erreicht, sei es auf nachbildende oder optimierende Weise. Beispielsweise kann
ein Teilfonds Zeit benotigen, um die Umsetzung seiner Neugewichtung nach der Neugewichtung
seines Referenzindex abzuschlieffen. Dariiber hinaus kann ein Teilfonds, der einen
Referenzindex mit ESG-Zielen oder -Merkmalen nachbildet, von der ESG-Performance oder dem
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Risiko seines Referenzindex abweichen. Aus Griinden der Liquiditdt kann der Teilfonds einen
Teil seines Nettovermégens in Barmitteln halten; dieser Barmittelbestand wird nicht
entsprechend den Bewegungen des Referenzindex steigen und fallen. Dariiber hinaus stiitzt sich
der Manager auf Indexlizenzen von externen Indexanbietern zur Nutzung und Nachbildung der
Referenzindizes fiir die Teilfonds. Falls ein Indexanbieter eine Indexlizenz beendet oder dndert,
beeinflusst dies die Fahigkeit der betroffenen Teilfonds, ihre Referenzindizes weiter zu nutzen
und nachzubilden und ihre Anlageziele zu erreichen. Unter solchen Umstidnden kann ein
Teilfonds, um sein Anlageziel zu erreichen, auch durch Anlagen in anderen Finanzinstrumenten,
einschliellich DFI in Ubereinstimmung mit seiner Anlagepolitik, ein Engagement in seinem
Referenzindex erwerben. Alternativ kann der Manager die im Abschnitt ,,Anderung der Indizes”
beschriebenen Mafinahmen ergreifen. Unabhdngig von den Marktbedingungen zielen die
Teilfonds daraufab, die Wertentwicklung ihrer jeweiligen Referenzindizes nachzubilden, und sie
versuchen nicht, ihre jeweiligen Referenzindizes zu iibertreffen.

Indexbezogene Risiken

25,

Wie in diesem Prospekt beschrieben, werden die einzelnen Teilfonds, ausgenommen der
BlackRock Market Advantage Strategy Fund, zur Erreichung ihres Anlageziels versuchen, eine
Rendite zu erzielen, die grundsitzlich der von dem entsprechenden Indexanbieter des
betreffenden Referenzindex verdffentlichten Kurs- und Renditeentwicklung (vor Gebiihren und
Kosten) entspricht. Es gibt keine Garantie dafiir, dass der Indexanbieter den Referenzindex
richtig zusammenstellt oder dass der Referenzindex richtig bestimmt, zusammengesetzt oder
berechnet wird. Der Indexanbieter liefert zwar Beschreibungen dessen, was der Referenzindex
erreichen soll, er ibernimmt jedoch weder eine Gewahr oder Haftung fiir die Qualitat, Richtigkeit
oder Vollstindigkeit der Daten beziiglich seiner Indizes, noch garantiert er, dass der
Referenzindex seine beschriebene Indexmethodik einhalten wird.

Die in diesem Prospekt dargelegte Aufgabe des Anlageverwalters besteht darin, die Teilfonds im
Einklang mit dem jeweiligen dem Anlageverwalter zur Verfiigung gestellten Referenzindex zu
verwalten. Daher libernimmt der Anlageverwalter keine Gewdhrleistung oder Garantie fiir
Fehler des Indexanbieters. Es konnen gelegentlich Fehler beziiglich der Qualitat, der Richtigkeit
und der Vollstdndigkeit der Daten auftreten. Diese werden gegebenenfalls iiber einen
bestimmten Zeitraum hinweg nicht erkannt oder korrigiert, insbesondere wenn es sich um
weniger gebrauchliche Indizes handelt. Der Erfassungsbereich und die Qualitit der ESG-
bezogenen Daten zu Emittenten und Emissionen (insbesondere Neuemissionen) kann je nach
Anlageklasse, Marktengagement, Sektor oder Art des Instruments variieren. Daher werden die
Gewinne, Verluste oder Kosten in Verbindung mit Fehlern des Indexanbieters von den Teilfonds
und ihren Anteilinhabern getragen. So wiirde z. B. in einem Zeitraum, in dem ein Referenzindex
falsche Bestandteile enthalt, ein Teilfonds, der diesen veroffentlichten Referenzindex nachbildet,
eine Marktrisikoposition in diesen Bestandteilen und eine geringere Marktrisikoposition in den
librigen Bestandteilen des Referenzindex eingehen. Fehler kdnnen somit negative oder positive
Auswirkungen auf die Wertentwicklung der Teilfonds und ihrer Anteilinhaber haben. Verluste
aufgrund von Fehlern des Indexanbieters werden von den Teilfonds und deren Anteilinhabern
getragen.

Der Indexanbieter kann neben fest geplanten Neugewichtungen und -zusammensetzungen
zusatzliche Ad-hoc-Neugewichtungen und -zusammensetzungen des Referenzindex vornehmen,
um beispielsweise einen Fehler bei der Auswahl der Indexbestandteile zu korrigieren. Wenn der
Referenzindex eines Teilfonds neu gewichtet und zusammengesetzt wird und der Teilfonds
daraufhin sein Portfolio neu gewichtet und zusammensetzt, so dass es dem Referenzindex
entspricht, werden aus dieser Neugewichtung und -zusammensetzung des Portfolios
entstehende  Transaktionskosten (einschliefdlich Kapitalgewinnsteuern = und/oder
Transaktionssteuern) und Marktrisikopositionen direkt von dem Teilfonds und dessen
Anteilinhabern getragen. Nicht planmafiige Neugewichtungen und -zusammensetzungen der
Referenzindizes konnen aufderdem dazu fiihren, dass die jeweiligen Teilfonds dem Risiko eines
Tracking Errors unterliegen. Dabei handelt es sich um das Risiko, dass ihre Rendite nicht exakt
die Rendite ihres Referenzindex abbildet. Fehler und zusatzliche Ad-hoc-Neugewichtungen und
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-zusammensetzungen durch den Indexanbieter in einem Referenzindex konnen somit die Kosten
und das Marktrisiko des jeweiligen Teilfonds erhéhen.

Risiko von Indexstérungen

26.

Storungen bei der Berechnung und Veroffentlichung des Referenzindex (,Indexstérungen”)
kénnen unter anderem auftreten, wenn der Stand des Referenzindex als unrichtig angesehen
wird oder die tatsachlichen Marktentwicklungen nicht widerspiegelt; wenn es nicht moglich ist,
einen Preis oder Wert fiir einen oder mehrere Bestandteile des Referenzindex zu erhalten (z. B.
weil diese illiquide geworden sind oder ihre Notierung an einer Borse ausgesetzt wurde); wenn
der Indexanbieter den Stand des Referenzindex nicht berechnet und veroffentlicht; wenn der
Referenzindex vom Indexanbieter voriibergehend ausgesetzt oder dauerhaft eingestellt wird.
Solche Indexstéorungen konnen sich auf die Richtigkeit und/oder Verfiigbarkeit des
veroffentlichten Preises des Referenzindex und in einigen Fillen auch den Nettoinventarwert
eines Teilfonds auswirken.

Nicht ausreichende Abgaben und Gebiihren

27.

28.

Wenn im Zusammenhang mit einer Zeichnung oder Riicknahme keine ,Abgaben und Gebiihren*
erhoben werden, kann ein Teilfonds infolge der Differenz zwischen dem Kurs, zu dem
Vermogenswerte zum Zwecke der Berechnung des Nettoinventarwerts bewertet wurden, und
dem Kurs, zu dem diese Vermo6genswerte infolge einer Zeichnung erworben oder infolge einer
Riicknahme verkauft wurden, eine Verwasserung des Werts seiner Basiswerte erleiden. Da eine
Verwasserung direkt von den Geldzufliissen und -abfliissen beziiglich des betreffenden Teilfonds
abhdngt, kann die Wirkung der Verwasserung nicht genau vorhergesagt werden.

Der Manager kann Abgaben und Gebiihren erheben, um die Kosten in Verbindung mit dem Kauf
und Verkauf von Anlagen zu bestreiten. Die Hohe der Abgaben und Gebiihren wird vom Manager
vor dem eigentlichen Kauf oder Verkauf von Anlagen festgelegt. Sie wird auf der Grundlage
historischer Informationen beziiglich der Kosten geschatzt, die beim Handel mit den jeweiligen
Wertpapieren in den jeweiligen Markten entstanden sind. Diese Zahl wird regelmafig tiberpriift
und nach Bedarf angepasst. Wenn die vom Manager erhobenen Abgaben und Gebiihren nicht
ausreichen, um alle beim Kauf oder Verkauf von Anlagen entstandenen Kosten zu bestreiten,
wird die Differenz aus dem Vermogen des Teilfonds bestritten, was zu einer Wertminderung des
Teilfonds (und einer entsprechenden Wertminderung der Beteiligung der einzelnen
Anteilinhaber) fiihrt.

Besteuerung

29.

30.

31.

Potenzielle Anleger sollten die steuerlichen Risiken beachten, die mit einer Anlage in den Fonds
verbunden sind. Siehe Abschnitt,Besteuerung”.

Die Steuerinformationen im Abschnitt ,Besteuerung” beruhen nach bestem Wissen des
Managers auf dem Steuerrecht und der Steuerpraxis am Datum des Prospekts. Das Steuerrecht,
der Steuerstatus der Teilfonds, die Besteuerung von Anlegern und samtliche
Steuervergilinstigungen sowie deren Auswirkungen kénnen sich von Zeit zu Zeit dndern. Eine
Anderung des Steuerrechts in Irland oder in einem anderen Land, in dem der Teilfonds
registriert ist, zusatzlich notiert ist, vertrieben wird oder anlegt, kdnnte sich auf den Steuerstatus
des Teilfonds, den Wert der Anlagen des Teilfonds in dem betreffenden Land, die Fahigkeit des
Teilfonds zur Erreichung seines Anlageziels und/oder die Ertrige nach Steuern fiir die
Anteilinhaber auswirken. Wenn ein Teilfonds in DFI investiert oder sich an
Wertpapierleihgeschéften beteiligt, kann sich der vorstehende Satz auch auf das Recht des
Landes beziehen, das fiir den DFI-Kontrakt und/oder den DFI-Kontrahenten und/oder den
Markt oder die Markte der Basiswerte des DFI gilt.

Ob und in welcher Héhe Anleger ggf. Steuervergiinstigungen erhalten, hiangt von den
personlichen Umstdnden der Anleger ab. Die Informationen im Abschnitt ,Besteuerung” sind
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32.

33.

34.

35.

nicht erschopfend und stellen keine Rechts- oder Steuerberatung dar. Anlageinteressenten wird
dringend geraten, sich in Bezug auf ihre individuelle steuerliche Lage und die steuerlichen
Auswirkungen einer Anlage in dem Teilfonds an ihre Steuerberater zu wenden.

Ein Teilfonds kann Quellen- oder sonstigen Steuern auf die Ertrage und/oder Gewinne aus
seinem Anlageportfolio unterliegen. Dies kann die in der jeweiligen Jurisdiktion geltende
Kapitalgewinnsteuer umfassen. Wenn eine entsprechende Kapitalgewinnsteuer bei
Portfoliotransaktionen im Zusammenhang mit Riicknahmen anfillt, ist diese, sofern sie nicht in
die Bewertung eines Teilfonds einflief3t, gemafd der Definition von ,Abgaben und Gebiihren” zu
handhaben und kann zu einem zusatzlichen Spread fithren, der die Nettoerlose der Riicknahme
gegebenenfalls schmailert. Weitere Informationen dariiber, wie eine in einer bestimmten
Jurisdiktion anfallende Kapitalgewinnsteuer aus Portfoliotransaktionen im Zusammenhang mit
Riicknahmen zu einem bestimmten Zeitpunkt bilanziert wird (unabhingig davon, ob sie sich in
der Bewertung des Teilfonds niederschlagt, durch die Anwendung eines zusatzlichen Spreads
erfasst wird oder beides), sind auf Anfrage beim Anlageverwalter erhdltlich. Jede
Kapitalgewinnsteuer, die durch Portfolio-Transaktionen entsteht, die nicht mit Riicknahmen
verbunden sind (z. B. eine Neugewichtung), wird vom jeweiligen Teilfonds getragen.

Wenn ein Teilfonds in Wertpapiere investiert, die zum Zeitpunkt des Erwerbs keinen Quellen-
oder sonstigen Steuern unterliegen, kann nicht zugesichert werden, dass Anderungen der
einschldgigen Rechtsvorschriften, Abkommen, Vorschriften oder Bestimmungen oder von deren
Auslegung kiinftig nicht dazu fithren werden, dass Steuern erhoben werden. Ein Teilfonds ist
moglicherweise nicht in der Lage, fiir solche Steuern eine Erstattung zu erhalten, und derartige
Anderungen kénnten sich negativ auf den Nettoinventarwert des Teilfonds auswirken.

Der Manager (oder sein Vertreter) kann im Namen der Teilfonds gegebenenfalls Antrdge auf
Erstattung von Quellensteuern auf Dividenden- und Zinsertrage einreichen, die die Teilfonds von
Emittenten in bestimmten Landern, in denen eine solche Quellensteuererstattung moglich ist,
erhalten haben. Ob oder wann einem Teilfonds Quellensteuern kiinftig erstattet werden, liegt in
der Kontrolle der Steuerbehérden der betreffenden Lander. Wenn der Manager auf der
Grundlage einer kontinuierlichen Bewertung der Wahrscheinlichkeit einer Erstattung erwartet,
dass die Quellensteuer fiir einen Teilfonds erstattet wird, sind im Nettoinventarwert dieses
Teilfonds im Allgemeinen Abgrenzungen fiir diese Steuererstattungen enthalten. Der Manager
priift weiterhin die steuerlichen Entwicklungen in Bezug auf mogliche Auswirkungen
hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit einer Erstattung fiir die betreffenden Teilfonds. Wenn die
Wabhrscheinlichkeit fiir den Erhalt einer Erstattung wesentlich abnimmt, z. B. aufgrund einer
Anderung der Steuervorschriften oder -ansidtze, miissen die im Nettoinventarwert des
betreffenden Teilfonds enthaltenen Abgrenzungen fiir diese Erstattungen moglicherweise
teilweise oder vollstandig abgeschrieben werden. Dies beeintrachtigt den Nettoinventarwert des
Teilfonds. Anleger, die zum Zeitpunkt der Abschreibung einer Abgrenzung in diesem Teilfonds
investiert sind, tragen die Auswirkungen einer daraus resultierenden Verringerung des
Nettoinventarwerts, unabhangig davon, ob sie wahrend des Zeitraums der Abgrenzung in
diesem Teilfonds investiert waren. Wenn andererseits der Teilfonds eine Steuererstattung
erhalt, die nicht zuvor abgegrenzt wurde, profitieren die Anleger des Teilfonds zum Zeitpunkt
der erfolgreichen Steuerriickforderung von einem daraus resultierenden Anstieg des
Nettoinventarwerts des Teilfonds. Anleger, die ihre Anteile vor diesem Zeitpunkt verkauft haben,
profitieren nicht von diesem Anstieg des Nettoinventarwerts.

Wenn ein Teilfonds in einer Jurisdiktion investiert, in dem das Steuersystem nicht vollstandig
entwickelt oder ausreichend rechtssicher ist, wie dies z. B. im Nahen Osten der Fall ist, sind der
jeweilige Teilfonds, der Manager, der Anlageverwalter, die Verwaltungsstelle und der
Treuhdnder nicht verpflichtet, den Anteilinhabern gegentiber Rechenschaft abzulegen iiber alle
vom Fonds in gutem Glauben vorgenommenen Zahlungen an Steuerbehérden fiir Steuern oder
sonstige Abgaben des Fonds oder des jeweiligen Teilfonds, selbst wenn spater festgestellt wird,
dass diese Zahlungen nicht vorgenommen werden mussten oder hitten vorgenommen werden
sollen. Umgekehrt werden alle anfallenden Zinsen oder Bufigelder ebenfalls dem jeweiligen
Teilfonds berechnet, wenn der Teilfonds Steuern fiir Vorjahre aufgrund erheblicher Unsicherheit
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hinsichtlich der Steuerschuld, der Befolgung der besten oder (sofern keine etablierte beste
Praxis besteht) der tiblichen Marktpraxis, die anschliefend in Frage gestellt werden, oder des
Fehlens eines ausgereiften Mechanismus zur praktischen und rechtzeitigen Zahlung von Steuern
nachtraglich zahlt. Die verspatet gezahlten Steuern werden normalerweise dem Teilfonds zu
dem Zeitpunkt belastet, zu dem der Beschluss gefasst wird, die Verbindlichkeit in den Biichern
des Teilfonds anzusetzen.

Investitionen in zugrunde liegenden Organismen fiir gemeinsame Anlagen

36. Der Fonds und jeder Teilfonds kénnen in andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen
investieren, die von einer interessierten Partei (wie nachstehend unter ,Interessenkonflikte”
definiert) betrieben und/oder verwaltet werden konnen, einschlieflich der Fonds der
Institutional Cash Series plc. Als Anleger in derartigen anderweitigen Organismen fiir
gemeinsame Anlagen tragt jeder Anteilinhaber moglicherweise neben den von einem
Anteilinhaber der Teilfonds zu zahlenden Gebiihren, Kosten und Aufwendungen auch indirekt
einen Teil der Gebiihren, Kosten und Aufwendungen der zugrunde liegenden Organismen fiir
gemeinsame Anlagen, einschlieflich  Geschaftsfilhrungs-, Anlageverwaltungs- und
Verwaltungskosten sowie sonstiger Aufwendungen.

Begrenzte historische Entwicklung

37. Neu aufgelegte Teilfonds haben nur eine kurze oder keine Betriebshistorie, anhand derer die
Anleger die erwartete Wertentwicklung beurteilen kénnen. Die Wertentwicklung von Anlagen
in der Vergangenheit darf nicht als Hinweis auf kiinftige Ergebnisse einer Anlage in einem
Teilfonds ausgelegt werden. Das Anlageprogramm eines Teilfonds sollte immer ausgehend
davon bewertet werden, dass nicht garantiert werden kann, dass sich die Beurteilungen der
kurz- oder langfristigen Aussichten fiir eine Anlage durch den Anlageverwalter als korrekt
erweisen oder dass der Teilfonds sein Anlageziel erreicht.

Konzentrationsrisiko

38. Wenn der Referenzindex eines Teilfonds auf ein bestimmtes Land, eine Region, eine Branche,
eine Branchengruppe, einen Sektor oder ein spezifisches Thema konzentriert ist, kann der
Teilfonds durch die Entwicklung dieser Wertpapiere beeintrachtigt werden und der
Kursvolatilitat unterliegen. Dariiber hinaus kann ein Teilfonds, der auf ein einzelnes Land, eine
Region, eine Branche, eine Lander- oder Branchengruppe konzentriert ist, anfalliger gegeniiber
einem einzelnen wirtschaftlichen, marktbezogenen, politischen, nachhaltigkeitsbezogenen oder
aufsichtsrechtlichen Ereignis sein, das dieses Land, diese Region, diese Branche, diese Lander-
oder Branchengruppe betrifft. Ein solcher Teilfonds kann im Vergleich zu einem stirker
diversifizierten Fonds einer hoheren Kursvolatilitit ausgesetzt sein. Dies kdnnte zu einem
hoheren Verlustrisiko fiir den Wert Ihrer Anlage fiihren. Die Teilfonds, bei denen es sich um
indexnachbildende Teilfonds geméafd den Vorschriften handelt, konnen mehr als 10 % und bis zu
20 % ihres Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben Emittenten investieren, um ihre
jeweiligen Referenzindizes nachzubilden. Diese Grenze kann fiir einen einzigen Emittenten auf
35% erhoht werden, sofern dies durch auflergewdhnliche Marktbedingungen, wie z. B.
Marktbeherrschung, gerechtfertigt ist. Marktbeherrschung liegt vor, wenn ein bestimmter
Bestandteil eines Referenzindex eine beherrschende Stellung in dem jeweiligen Marktsektor hat,
in dem er tatig ist, und daher einen grofden Teil des Referenzindex ausmacht. Dies bedeutet, dass
ein solcher Teilfonds eine hohe Anlagekonzentration in einem einzigen Unternehmen oder einer
relativ geringen Anzahl von Unternehmen haben kann und daher mdglicherweise anfalliger
gegeniiber einzelnen wirtschaftlichen, marktbezogenen, politischen oder aufsichtsrechtlichen
Ereignissen ist, die dieses bzw. diese Unternehmen betreffen.

Anlagen in kleineren Unternehmen

39.  Aktien kleinerer Unternehmen tendieren zu einer hoheren Volatilitdt und geringerer Liquiditat
als Aktien grofler Unternehmen. Da kleinere Unternehmen einer hoéheren Kursvolatilitat
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unterliegen konnen als Wertpapiere grofierer Unternehmen, kann der Nettoinventarwert von
Teilfonds, die in kleinere Unternehmen investieren, diese Volatilitit widerspiegeln. Kleinere
Unternehmen koénnen im Vergleich zu grofleren Unternehmen eine kiirzere
Unternehmenshistorie, weniger Moglichkeiten fiir zusétzliche Kapitalaufnahmen und eine
weniger diversifizierte Produktlinie haben, sodass sie starker dem Druck des Marktes ausgesetzt
sind und ihnen ein kleinerer 6ffentlicher Markt fiir ihre Aktien zur Verfiigung steht. Anlagen in
kleineren Unternehmen konnen mit verhaltnismafig hoheren Anlagekosten verbunden sein,
weshalb eine Anlage in Teilfonds, die in kleinere Unternehmen investieren, als langfristiges
Investment betrachtet werden sollte. Diese Teilfonds kénnen jedoch eine getitigte Anlage in
relativ kurzer Zeit veraufRern, um z. B. Riicknahmeauftréage zu erfiillen.

Optimierungsstrategie

40.

Fiir einen Teilfonds ist es unter Umstidnden nicht praktikabel oder kosteneffizient, seinen
Referenzindex nachzubilden. Nicht nachbildende Teilfonds konnen Optimierungstechniken
verwenden, um die Wertentwicklung ihres Referenzindex nachzubilden. Dies wird unter
»Anlageziel und -politik“ beschrieben. Die Optimierungstechniken konnen die strategische
Auswahl mancher (statt aller) der Wertpapiere umfassen, die in dem Referenzindex des
jeweiligen Teilfonds enthalten sind, sowie das Halten von Wertpapieren in anderen
Verhéltnissen als im Referenzindex des Teilfonds und/oder die Nutzung von DFI zur
Nachbildung der Wertentwicklung bestimmter Wertpapiere, die im Referenzindex des Teilfonds
enthalten sind. Nicht nachbildende Teilfonds, die Optimierungstechniken anwenden, sind
moglicherweise einem Tracking-Error-Risiko ausgesetzt. Dabei handelt es sich um das Risiko,
dass ihre Rendite die Rendite ihres jeweiligen Referenzindex nicht genau abbildet.

Risiko der Wertpapierleihe

41.

Der Fonds fiihrt durch den Anlageverwalter ein Wertpapierleihprogramm durch. Wertpapiere
werden auf Basis einer Eigentumsiibertragung an Kreditnehmer verliehen. Daher miissen
Kreditnehmer dem Teilfonds anstelle der wurspriinglichen Wertpapiere gleichwertige
Wertpapiere zuriickgeben. Wenn Wertpapiere an einen Entleiher verliehen werden, besteht das
Risiko, dass der Entleiher seiner Verpflichtung zur Riickgabe gleichwertiger Wertpapiere nicht
nachkommt. Um dieses Kreditrisiko abzumildern, muss das Verleihen der Wertpapiere eines
Teilfonds von hochwertigen und liquiden Sicherheiten abgedeckt werden, die der Teilfonds in
Form einer Rechtsiibertragungsvereinbarung erhalt, wobei der Marktwert dieser Sicherheit
immer mindestens dem Marktwert der verliehenen Wertpapiere des Teilfonds zuziiglich eines
Aufschlags entsprechen muss.

Der Marktwert der verliehenen Wertpapiere und der erhaltenen Sicherheiten kann jedoch im
Laufe der Zeit schwanken. So kann wahrend der Laufzeit eines Kredits ein Kreditrisiko entstehen
(z. B. wenn der Marktwert der Sicherheiten unter den Wert der verliehenen Wertpapiere fallt).
Ein Ausfall des Kreditnehmers kann unter solchen Umstanden zu einem Riickgang im Wert des
Teilfonds fithren. Zur Abmilderung dieser Risiken profitiert der Manager von einer von
BlackRock zur Verfligung gestellten Entschadigung im Falle von Fehlbetrdagen bei Sicherheiten,
bei der der Teilfonds von BlackRock entschddigt wird, wenn der Wert der vom Kreditnehmer
erhaltenen Sicherheiten nicht den Wert der vom Teilfonds verliehenen Wertpapiere deckt.

Wertpapierleihgeschifte sind mit bestimmten anderen Risiken verbunden, darunter das
operationelle Risiko (z. B. das Risiko von Verlusten aufgrund von Problemen im Abrechnungs-
und Abwicklungsprozess), das Wahrungsrisiko (z.B. das Risiko, dass bei einem Ausfall des
Entleihers ein Fehlbetrag aufgrund von Wechselkursschwankungen entsteht, wenn die von dem
Fonds erhaltenen Sicherheiten auf eine andere Wahrung als die Basiswdhrung des Teilfonds
lauten), das rechtliche Risiko (z.B. das Risiko, dass ein Gericht einen Vertrag fiir nicht
durchsetzbar erklirt), das steuerliche Risiko (z. B. das Risiko von Anderungen des Status von
Emittenten gemaf? den geltenden Gesetzen und Vorschriften, einschliefilich Steuervorschriften,
die sich auf die aufsichtsrechtliche oder steuerliche Behandlung von verliehenen Wertpapieren
auswirken und z. B. zu einer Verzégerung bei ausschiittungsgleichen Zahlungen fithren kénnten,
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die dem Teilfonds nach geltendem Recht geschuldet werden) und das Marktrisiko (z. B. das
Risiko, dass Marktereignisse, einschliefilich Kapitalmafnahmen, den Teilfonds dazu veranlassen
konnten, Wertpapiere zu verleihen, die aufgrund einer erhéhten Nachfrage mit einem Aufschlag
gehandelt werden, oder verliehene Wertpapiere zuriickzufordern oder weniger oder gar nicht
zu verleihen, was zu geringeren Einnahmen aus der Wertpapierleihe fithren kdnnte). Wenn der
Teilfonds Wertpapiere verleihen wiirde, die Gegenstand einer Kapitalmafdnahme sind, und sich
gegeniiber dem Kreditnehmer zu einer bestimmten Wahl verpflichtet, wie vom Anlageverwalter
festgelegt, kann im Kontext des Marktrisikos der Vorteil, den der Teilfonds bei der Verpflichtung
zu einer solchen Wahl erhalten wiirde, geringer oder nicht geringer sein als der Vorteil, den der
Teilfonds durch eine andere Wahl bei einer solchen Kapitalmafinahme erhalten hitte. Anleger
sollten auch Dbeachten, dass eine Begrenzung des maximalen Volumens an
Wertpapierleihgeschédften durch einen Teilfonds in Zeiten, in denen die Nachfrage dieses
maximale Volumen {bersteigt, die potenziellen Ertrage fiir einen Teilfonds, die
Wertpapierleihgeschdften zuzuschreiben sind, verringern kann. Weitere Einzelheiten
entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten zur effizienten
Portfolioverwaltung/Direktanlage”.

Bei der Verwaltung eines Wertpapierleihprogramms konnen eventuell Interessenkonflikte
auftreten, insbesondere folgende: (i) Der Anlageverwalter als Wertpapierleihstelle kann einen
Anreiz haben, unter anderem den Betrag der verliehenen Wertpapiere zu erhéhen oder zu
verringern, bestimmte Wertpapiere zu verleihen oder verbundene Produkte als Sicherheiten zu
akzeptieren und/oder zu bevorzugen, um zusatzliche risikobereinigte Gebiihren und/oder
andere potenzielle Vorteile fiir den Anlageverwalter und/oder seine verbundenen
Unternehmen zu erzielen; (ii) der Anlageverwalter als Wertpapierleihstelle kann einen Anreiz
haben, Kredite an Kunden zu vergeben, die BlackRock mehr Ertrage verschaffen wiirden; und
(iii) bestimmten Kunden, einschliefflich des Managers, wird eine Entschddigung fiir etwaige
Sicherheitenausfille im Falle des Ausfalls eines Kreditnehmers angeboten, so dass der
Anlageverwalter als Wertpapierleihstelle einen Anreiz haben kann, das moégliche Risiko, dass
BlackRock im Rahmen der Entschadigung Verluste erleidet, zu mindern, indem er nicht
entschadigte Kunden gegeniiber entschadigten Kunden bevorzugt. BlackRock ist bestrebt,
diesen Konflikt zu verringern, indem ihre Wertpapierleihe-Kunden im Laufe der Zeit gleiche
Leihgelegenheiten erhalten, um eine anndhernd anteilige Zuteilung zu erzielen.

Wiéihrungsabgesicherte Klassen

42.

Wahrungsabgesicherte Klassen verwenden Devisentermingeschafte und
Devisenkassageschifte, um das Risiko von Wahrungsschwankungen zwischen der
Bewertungswahrung einer wahrungsabgesicherten Klasse und der Basiswdhrung eines
Teilfonds oder zwischen ihren zugrunde liegenden Portfolio-Wahrungspositionen und ihrer
Bewertungswahrung zu reduzieren oder zu minimieren. In Situationen, in denen die
Bewertungswahrung einer wéahrungsabgesicherten Klasse allgemein eine Aufwertung
gegeniiber den abgesicherten Wahrungspositionen (d. h. der Basiswahrung eines Teilfonds oder
den  Waiahrungen der zugrunde liegenden Portfolio-Wahrungspositionen einer
wahrungsabgesicherten Klasse) erfiahrt, kann die Wéahrungsabsicherung die Anleger der
jeweiligen wahrungsabgesicherten Klasse vor solchen Wahrungsschwankungen schiitzen. Wenn
hingegen die Bewertungswdhrung einer wahrungsabgesicherten Klasse allgemein eine
Abwertung gegeniiber den abgesicherten Waihrungspositionen erfihrt, kann die
Wahrungsabsicherung dazu fiihren, dass die Anleger nicht von diesen Wahrungsschwankungen
profitieren. Anleger sollten nur dann in eine wahrungsabgesicherte Klasse investieren, wenn sie
bereit sind, auf potenzielle Gewinne aus dem Wertzuwachs der Basiswdhrung oder der
Wahrungen der zugrunde liegenden Portfolio-Wahrungspositionen einer
wahrungsabgesicherten Klasse gegeniiber der Bewertungswahrung zu verzichten. Zwar kann
die Wahrungsabsicherung das Wahrungsrisiko in den waihrungsabgesicherten Klassen
wahrscheinlich reduzieren, es ist jedoch unwahrscheinlich, dass sie das Wahrungsrisiko ginzlich
eliminieren kann. Wahrungsabgesicherte Klassen in Nebenwahrungen kénnen von der Tatsache
beeintrachtigt werden, dass die Kapazitidt des betreffenden Wahrungsmarkts moglicherweise
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begrenzt ist, was die Fahigkeit der wahrungsabgesicherten Klasse zur Reduzierung ihres
Wahrungsrisikos und der Volatilitat dieser wahrungsabgesicherten Klasse verringern konnte.

Wenn ein Teilfonds keine Strategien einsetzt, die auf die Absicherung bestimmter Klassen
abzielen, unterliegen diese Klassen dem Wechselkursrisiko in Bezug auf die Basiswdhrung des
betreffenden Teilfonds.

Maégliche Auswirkungen des Brexit

43.

44,

Am 31.Januar 2020 ist das Vereinigte Konigreich offiziell aus der Europaischen Union (die ,EU*)
ausgetreten und seither kein Mitglied mehr. Danach begann fiir das Vereinigte Konigreich eine
Ubergangsperiode bis zum Ende des Jahres 2020. In dieser Zeit unterlag das Vereinigte
Konigreich den geltenden Rechtsvorschriften der EU. Die Ubergangsperiode endete am
31. Dezember 2020; seither gilt das EU-Recht im Vereinigten Konigreich nicht mehr.

Am 30. Dezember 2020 unterzeichneten das Vereinigte Konigreich und die EU ein Handels- und
Kooperationsabkommen zwischen der EU und dem Vereinigten Konigreich
(,Handelsabkommen zwischen dem Vereinigten Konigreich und der EU“), das seit dem 1. Januar
2021 gilt und die Grundlage fiir den wirtschaftlichen und rechtlichen Rahmen fiir den Handel
zwischen dem Vereinigten Konigreich und der EU bildet. Da es sich bei dem Handelsabkommen
zwischen dem Vereinigten Koénigreich und der EU um einen neuen Rechtsrahmen handelt, kann
die Umsetzung dieses Handelsabkommens im Jahr 2021 und dariiber hinaus zu Unsicherheiten
bei seiner Anwendung und zu Phasen der Volatilitdt sowohl im Vereinigten Konigreich als auch
in den weiteren europdischen Markten fiithren. Der Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der
EU wird voraussichtlich zu zusatzlichen Kosten fiir den Handel und zu Stérungen dieser
Handelsbeziehung fiihren. Im Handelsabkommen zwischen dem Vereinigten Konigreich und der
EU ist zwar der freie Warenverkehr vorgesehen, es enthilt jedoch nur allgemeine
Verpflichtungen im Hinblick auf den Marktzugang bei Dienstleistungen sowie eine
»Meistbegiinstigungsklausel“, die zahlreiche Ausnahmen vorsieht. Dariiber hinaus besteht die
Moglichkeit, dass eine der beiden Parteien den Handel in Zukunft mit Z6llen belegt, falls die EU
und das Vereinigte Konigreich zukiinftig unterschiedliche regulatorische Standards anwenden.
Die Bedingungen der zukinftigen Beziehung kénnen zu anhaltender Unsicherheit an den
globalen Finanzmarkten fithren und die Wertentwicklung eines Teilfonds beeintrachtigen.

Die aus dieser Ungewissheit resultierende Volatilitit kann bedeuten, dass die Renditen der
Anlagen eines Teilfonds durch Marktbewegungen, den potenziellen Wertverlust des Pfund
Sterling oder des Euro und die potenzielle Herabstufung der Bonitatsbewertung des Vereinigten
Konigreichs oder eines EU-Mitgliedstaats beeinflusst werden.

Schwellen-/Frontier-Mdrkte

45,

Die Anlage in Schwellen- und Frontier-Marktregionen ist mit besonderen Risiken verbunden,
einschliefllich, jedoch nicht beschrankt auf: allgemein weniger liquide und weniger effiziente
Wertpapiermarkte; allgemein hohere Preisvolatilitit; Wechselkursschwankungen und
Devisenkontrollen; Beschrankungen der Ausfuhr von Mitteln oder sonstigen Vermégenswerten;
weniger Offentlich verfiighare Informationen iiber Emittenten; Besteuerung (einschliefdlich,
ohne Einschrinkung, in der jeweiligen Jurisdiktion geltender Kapitalertragsteuern); héhere
Transaktions- und Verwahrkosten; Abwicklungsverzégerungen und Verlustrisiko;
Schwierigkeiten bei der Durchsetzung von Vertrdgen; weniger Liquiditit und niedrigere
Marktkapitalisierungen; weniger gut regulierte Markte, was zu volatileren Aktienkursen fiihrt;
andere Rechnungslegungs- und Offenlegungsstandards; staatliche Eingriffe; héhere Inflation;
soziale, wirtschaftliche und politische Unsicherheiten; méglicherweise nicht vollstindig
entwickelte Verwahr- und/oder Abwicklungssysteme, die den Teilfonds einem
Unterverwahrrisiko aussetzen kénnen; das Risiko einer Enteignung von Vermdgenswerten und
Kriegsgefahr. Es konnten zusatzliche Auswirkungen auf den Wert eines Teilfonds aufgrund von
Nachhaltigkeitsrisiken entstehen, insbesondere aufgrund von Umweltverdnderungen im
Zusammenhang mit dem Klimawandel, sozialen Belangen (u. a. in Bezug auf
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Arbeitnehmerrechte) und Unternehmensfiihrungsrisiken (u. a. Risiken in Bezug auf die
Unabhéngigkeit des Verwaltungsrats, die Eigentumsverhaltnisse und die Kontrolle sowie das
Audit- und Steuermanagement). Dariiber hinaus sind Offenlegungen oder die Erfassung von
Daten Dritter im Zusammenhang mit Nachhaltigkeitsrisiken in diesen Markten generell weniger
verfligbar oder transparent.

Dariiber hinaus sind die folgenden Uberlegungen, die in gewissem Umfang fiir alle
internationalen Anlagen gelten, in bestimmten kleineren Schwellen- und Frontier-Markten von
besonderer Bedeutung. Teilfonds, die in Aktien investieren (siehe Abschnitt ,Anlageziele und -
politik“ oben), kdnnen Anlagen in bestimmten kleineren Schwellen- und Frontier-Markten
umfassen, bei denen es sich in der Regel um drmere oder weniger entwickelte Lander handelt,
die eine geringere Wirtschafts- und/oder Kapitalmarktentwicklung sowie eine hohere
Aktienkurs- und Wahrungsvolatilitdt aufweisen. Einige dieser Markte verfiigen iiber sehr gute
Wachstumsaussichten und uber das Potenzial, bei Wachstum Aktienrenditen zu erzielen, die
iiber denen der entwickelten Markte liegen. Allerdings ist die Aktienkurs- und
Wahrungsvolatilitit in den Schwellen- und Frontier-Markten im Allgemeinen héher.

Einige Regierungen iiben einen erheblichen Einfluss auf den privaten Wirtschaftssektor aus, und
die in vielen Entwicklungslindern bestehenden politischen und gesellschaftlichen
Unsicherheiten sind besonders signifikant. Ein weiteres, diesen Landern gemeines Risiko
besteht darin, dass die Wirtschaft extrem exportorientiert und dementsprechend auf den
internationalen Handel angewiesen ist. Uberlastete Infrastrukturen und veraltete
Finanzsysteme ebenso wie Umweltprobleme, die sich durch den Klimawandel noch verscharfen
konnen, stellen in gewissen Landern ebenfalls Risiken dar. Einige Volkswirtschaften sind zudem
in erheblichem Mafie von Exporten von Primarrohstoffen abhangig und daher anfillig fiir
Veranderungen der Rohstoffpreise, die wiederum von einer Vielzahl von Faktoren beeinflusst
werden kénnen.

Unter unglinstigen sozialen und politischen Bedingungen haben Regierungen bisher eine Politik
der Enteignung, der konfiskatorischen Besteuerung, der Verstaatlichung, des Eingriffs in den
Wertpapiermarkt und in die Handelsabwicklung, der Beschrankung auslandischer Investments
und der Devisenkontrollen betrieben. Dies kdnnte sich auch in der Zukunft wiederholen. Neben
Quellensteuern auf Anlageertriage konnen einige Schwellen- und Frontier-Markte verschiedene
Kapitalertragsteuern fiir auslandische Investoren erheben.

Allgemein  anerkannte  Praktiken zur Rechnungslegung, Abschlusspriifung und
Finanzberichterstattung konnen sich in Schwellen- und Frontier-Markten erheblich von jenen
in entwickelten Markten unterscheiden. Verglichen mit entwickelten Markten sind manche
Schwellen- und Frontier-Markte moglicherweise weniger stark reguliert, weniger streng bei der
Durchsetzung von Rechtsvorschriften und weniger genau bei der Uberwachung der
Anlegeraktivitiaten. Zu diesen Aktivititen konnen zum Beispiel Praktiken wie der Handel auf
Basis wesentlicher, nicht 6ffentlicher Informationen durch bestimmte Kategorien von Anlegern
gehoren.

Die Wertpapiermarkte der Entwicklungslander sind nicht so grofd wie die besser etablierten
Wertpapiermarkte und sie haben ein deutlich geringeres Handelsvolumen, was zu einem
Mangel an Liquiditat und einer hohen Kursvolatilitit fiihrt. Es kann eine hohe Konzentration von
Marktkapitalisierung und Handelsvolumen in einer kleinen Zahl an Emittenten, die eine
begrenzte Zahl an Branchen vertreten, sowie eine hohe Konzentration von Anlegern und
Finanzmittlern geben. Diese Faktoren kénnen sich negativ auf den Zeitpunkt und den Preis des
Kaufs oder Verkaufs von Wertpapieren durch einen Teilfonds auswirken.

Praktiken in Bezug auf die Abwicklung von Wertpapiertransaktionen in Schwellen- und

Frontier-Markten bergen hohere Risiken als in entwickelten Markten, was zum Teil damit
zusammenhdingt, dass ein Teilfonds auf Makler und Gegenparteien zuriickgreifen muss, die
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weniger gut kapitalisiert sind, und die Verwahrung und Registrierung von Vermdégenswerten
kann in einigen Landern unzuverlassig sein.

Verzogerungen bei der Abwicklung kdnnten zu verpassten Anlagegelegenheiten fithren, wenn
ein Teilfonds nicht in der Lage ist, ein Wertpapier zu kaufen oder zu verkaufen.

In bestimmten Schwellen- und Frontier-Markten unterliegen Registerstellen keiner effektiven
staatlichen Aufsicht und sind auch nicht immer unabhingig von den Emittenten. Es besteht die
Maoglichkeit des Betrugs, der Fahrlassigkeit oder der unrechtméfiigen Beeinflussung durch den
Emittenten oder der Weigerung, Eigentum anzuerkennen. Dies kdnnte zusammen mit anderen
Faktoren dazu fiihren, dass die Registrierung einer Beteiligung vollstindig verloren geht.
Anleger sollten sich daher bewusst sein, dass die betreffenden Teilfonds aufgrund dieser
Registrierungsprobleme Verluste erleiden konnen und dass ein Teilfonds aufgrund archaischer
Rechtssysteme moglicherweise keinen erfolgreichen Anspruch auf Entschddigung geltend
machen kann.

Die oben beschriebenen Faktoren kénnen zwar zu einem allgemein hoheren Risiko in Bezug auf
die einzelnen kleineren Schwellen- und Frontier-Markte fiihren, diese konnen jedoch verringert
sein, wenn eine geringe Korrelation zwischen den Aktivitdten dieser Markte und/oder durch die
Diversifizierung der Anlagen innerhalb der jeweiligen Teilfonds besteht.

Ein Teilfonds, der in einem Schwellenland investiert, kann einem hoheren Verlustrisiko
ausgesetzt sein als bei Anlagen in Industrielandern.

ESG-Regeln der AMF

46.

Die ESG-Regeln der AMF legen messbare ESG-Ziele fest, die bestimmte in Frankreich vertriebene
Teilfonds, die eine ESG-Strategie mit einer auf erhebliche Einflussnahme ausgelegten Methodik
verfolgen, in ihre Anlagepolitik einbeziehen miissen (die ,messbaren AMF-Ziele“). Obwohl die
Indexmethodik des Indexanbieters die messbaren AMF-Ziele moglicherweise nicht explizit
integriert, ist der Anlageverwalter der Ansicht, dass die betreffenden Teilfonds durch die passive
Nachbildung ihrer Referenzindizes in der Lage sein sollten, die messbaren AMF-Ziele auf der
Grundlage der aktuellen Methodik ihrer Referenzindizes zu erfiillen. Die Anleger werden darauf
hingewiesen, dass der Manager die von ihm als notwendig erachteten Mafdnahmen ergreifen
kann, einschliellich der Ersetzung des Referenzindex eines Teilfonds durch einen anderen
Index, wie im Abschnitt ,,Anderung der Indizes“ beschrieben, sofern eine kiinftige
Neugewichtung oder Anderung des Referenzindex eines Teilfonds durch seinen Indexanbieter
dazu fithren wiirde, dass der Teilfonds die messbaren AMF-Ziele nicht mehr einhalt.

MiFID II-Risiko

47.

Die von den Mitgliedstaaten eingefiihrten Rechtsvorschriften zur Umsetzung der MiFID II und
der EU-Verordnung iiber Markte flir Finanzinstrumente (,MiFIR") traten am 3. Januar 2018 in
Kraft und erlegen dem Manager und dem Anlageverwalter neue aufsichtsrechtliche
Verpflichtungen und Kosten auf. Die Auswirkungen der MiFID II auf die Finanzmérkte der EU
und auf EU-Wertpapierfirmen, die Kunden Finanzdienstleistungen anbieten, werden
voraussichtlich erheblich sein. Die genauen Auswirkungen der MiFID II auf die Teilfonds, den
Manager und den Anlageverwalter sind noch unklar, und es wird noch eine gewisse Zeit dauern,
sie zu quantifizieren.

Insbesondere werden die MiFID II und die MiFIR erfordern, dass bestimmte standardisierte
OTC-Derivate auf geregelten Handelsplatzen ausgefiihrt werden. Es ist unklar, wie sich die OTC-
Derivatemaérkte an diese neuen aufsichtsrechtlichen Regelungen anpassen werden und wie sich
dies auf die Teilfonds auswirken wird.

Die MiFID II und die MiFIR schreiben Grenzen und Meldepflichten fiir Positionen in bestimmten
Warenderivaten vor. Diese Mafsnahmen erlegen Beschrankungen beziiglich der Positionen auf,
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die der Teilfonds sowie der Anlageverwalter fiir aller Konten, die er besitzt oder verwaltet, in
bestimmten Warenderivaten halten diirfen, und den Anlageverwalter verpflichten, diese
Positionen aktiver zu tlberwachen. Wenn die Positionen des Teilfonds und/oder des
Anlageverwalters die Schwellenwerte der Positionslimits erreichen, miissen sie diese
Positionen reduzieren, um die Limits einzuhalten.

Aufierdem fithrt die MiFID Il weitergehende Transparenzregelungen im Hinblick auf den Handel
auf EU-Handelsplatzen und mit EU-Gegenparteien ein. Im Rahmen der MiFID Il werden die
Transparenzregelungen vor und nach Handelsgeschiften fiir an einem geregelten Markt
gehandelten Aktien auch auf aktiendhnliche Instrumente (z.B. Hinterlegungsscheine,
borsengehandelte Fonds und Zertifikate, die auf geregelten Handelsplatzen gehandelt werden)
und andere Instrumente, bei denen es sich nicht um Aktien handelt, z. B. Anleihen, strukturierte
Finanzprodukte, Emissionszertifikate und Derivate, ausgedehnt. Die verstiarkten
Transparenzvorschriften im Rahmen der MiFID II kdnnen zusammen mit den Beschrankungen
fir die Verwendung von ,Dark Pools“ und anderen Handelspliatzen dazu fiithren, dass
weitergehende Offenlegungen hinsichtlich der Preisbildung verfiigbar werden, und sich negativ
auf die Handelskosten auswirken.

Referenzsatzrisiko

48.

Bestimmte Anlagen, Referenzindizes und Zahlungsverpflichtungen der Teilfonds basieren
moglicherweise auf variablen Zinssatzen, z. B. dem European Interbank Offer Rate (,EURIBOR"),
dem Sterling Overnight Index Average (,SONIA“) und anderen, dhnlichen Referenzsitzen
(,Referenzsitze). Anderungen oder Reformen bei der Festlegung oder Uberwachung der
Referenzsitze konnten sich nachteilig auf den Markt oder den Wert von Wertpapieren oder
Zahlungen auswirken, die an diese Referenzsétze gekoppelt sind. Dariiber hinaus kénnen Ersatz-
Referenzsitze und Preisanpassungen, die von einer Regulierungsbehérde oder von
Gegenparteien oder anderweitig auferlegt werden, die Wertentwicklung und/oder den
Nettoinventarwert eines Teilfonds nachteilig beeinflussen.

Operationelles Risiko

49,

Der Fonds ist operationellen Risiken ausgesetzt, die sich aus einer Reihe von Faktoren ergeben,
insbesondere aus menschlichen Fehlern, Verarbeitungs- und Kommunikationsfehlern, Fehlern
der Dienstleister des Fonds, der Kontrahenten oder anderer Dritter, fehlgeschlagenen oder
unzuldnglichen Ablaufen sowie Technologie- oder Systemausfillen. Der Manager versucht, diese
operationellen Risiken durch Kontrollen und Verfahren zu verringern. Durch die Uberwachung
und Beaufsichtigung anderer Dienstleister des Fonds versucht er zudem sicherzustellen, dass
diese Dienstleister angemessene Vorkehrungen treffen, um Risiken, die zu Unterbrechungen und
operativen Fehlern fithren kénnten, zu vermeiden und zu minimieren. Allerdings ist es dem
Manager und anderen Dienstleistern nicht moglich, alle operationellen Risiken, die einen
Teilfonds betreffen konnen, zu identifizieren und zu steuern oder Prozesse und Kontrollen zu
entwickeln, um ihr Auftreten oder ihre Auswirkungen vollstindig zu beseitigen oder zu
minimieren.

Die Geschaftstatigkeit eines Teilfonds (darunter Anlageverwaltung, Wertpapierleihgeschifte,
Vertrieb, Sicherheitenverwaltung, Verwaltung und Wahrungsabsicherung) wird durch eine
Reihe von Dienstleistern ausgefiihrt, die auf der Grundlage eines strengen Due-Diligence-
Verfahrens ausgewdhlt werden. Nichtsdestotrotz kann es beim Manager und anderen
Dienstleistern des Fonds zu Stérungen oder betrieblichen Fehlern kommen, beispielsweise zu
Verarbeitungsfehlern oder menschlichen Fehlern, zu unzureichenden oder fehlgeschlagenen
internen oder externen Prozessen, zu System- oder Technologieausfillen oder zur
Bereitstellung oder zum Erhalt von fehlerhaften oder unvollstindigen Daten, was zu einem
operationellen Risiko fiihrt, das sich negativ auf die Geschaftstatigkeit des Teilfonds auswirken
und den Teilfonds einem Verlustrisiko aussetzen kann. Dies kann sich auf verschiedene Weise
manifestieren, z. B. durch eine Unterbrechung der Geschaftstatigkeit, unzureichende Leistung,
Fehlfunktionen oder Ausfille von Informationssystemen, die Bereitstellung oder den Erhalt
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fehlerhafter oder unvollstindiger Daten oder den Verlust von Daten, Verstofie gegen gesetzliche
oder vertragliche Bestimmungen, menschliche Fehler, fahrlassige Ausfiihrung, Probleme im
Abrechnungs- und Abwicklungsprozess, Fehlverhalten von Mitarbeitern, Betrug oder andere
kriminelle Handlungen. Fiir die Anleger konnen Verzogerungen (z. B. Verzogerungen bei der
Bearbeitung von Zeichnungen, Umtauschvorgingen und Riicknahmen von Anteilen) oder
andere Stérungen entstehen.

Obwohl der Manager bestrebt ist, die vorstehend genannten operationellen Fehler zu
minimieren, konnte es dennoch zu Ausfillen kommen, die einem Teilfonds Verluste verursachen
und den Wert des Teilfonds verringern kénnten.

Computer- und Netzsicherheitsrisiko

50.

Ein Teilfonds oder einer der Dienstleister, einschliefflich des Managers und des
Anlageverwalters, kann Risiken ausgesetzt sein, die sich aus Computer- und
Netzsicherheitsvorfallen und/oder technischen Stérungen ergeben.

Ein Computer- oder Netzsicherheitsvorfall ist ein Ereignis, das den Verlust von proprietdren
Informationen, die Beschddigung von Daten oder den Verlust der Betriebskapazitdt verursachen
kann. Computer- und Netzsicherheitsvorfdlle konnen durch vorsatzliche Cyber-Angriffe oder
unbeabsichtigte Vorfille verursacht werden. Cyber-Angriffe umfassen unter anderem den
unerlaubten Zugriff auf digitale Systeme (z.B. durch Hacking oder Codierung boésartiger
Software) zum Zwecke der Veruntreuung von Vermogenswerten oder sensiblen Informationen,
Beschadigung von Daten, Veroffentlichung vertraulicher Informationen ohne Genehmigung
oder Verursachung von Betriebsunterbrechungen. Cyber-Angriffe konnen auch so durchgefiihrt
werden, dass kein unbefugter Zugriff erforderlich ist, wie zum Beispiel Denial-of-Service-
Angriffe auf Webseiten, durch die Netzwerkdienste fiir die beabsichtigten Benutzer nicht mehr
verflighar sind. Die Emittenten von Wertpapieren und die Kontrahenten anderer
Finanzinstrumente, in die ein Teilfonds investiert, konnen ebenfalls von Computer- und
Netzsicherheitsvorféllen betroffen sein. Computer- und Netzsicherheitsvorfille kénnen dazu
filhren, dass ein Teilfonds finanzielle Verluste erleidet, die Fahigkeit eines Teilfonds zur
Berechnung seines Nettoinventarwerts beeintrachtigen, den Handel behindern, die Mdglichkeit
der Anleger zur Zeichnung, zum Umtausch oder zur Riickgabe ihrer Anteile stoéren,
Datenschutzvorschriften und andere Gesetze verletzen und behordliche Bufigelder, Strafen,
Rufschidigung, Erstattungs- oder anderen Entschadigungskosten oder zusitzliche Kosten fiir
die Einhaltung von Vorschriften nach sich ziehen. Cyber-Angriffe kénnen dazu fithren, dass
Aufzeichnungen tiber Vermdgenswerte und Transaktionen eines Teilfonds, das Eigentum der
Anteilinhaber an den Anteilen und andere Daten, die mit der Funktionsweise eines Teilfonds
verbunden sind, nicht zugdnglich, unrichtig oder unvollstindig sind. Dariiber hinaus kénnen
erhebliche Kosten entstehen, um in Zukunft etwaige Computer- und Netzsicherheitsvorfille zu
verhindern, was sich nachteilig auf einen Teilfonds auswirken kénnte.

Der Manager und der Anlageverwalter haben Business-Continuity-Pldne und
Risikomanagement-Strategien entwickelt, um Computer- und Netzsicherheitsvorfille zu
verhindern. Diese Pldne und Strategien unterliegen jedoch naturgeméifl Beschriankungen,
einschliellich der Moglichkeit, dass bestimmte Risiken nicht erkannt wurden, da sich die
Bedrohung durch Cyber-Angriffe stindig weiterentwickelt. Dariiber hinaus koénnen der
Manager oder der Anlageverwalter die Business-Continuity-Pldne oder Computer- und
Netzsicherheitsstrategien anderer Dienstleister eines Teilfonds oder von Emittenten von
Wertpapieren und Kontrahenten sonstiger Finanzinstrumente, in die ein Teilfonds investiert,
nicht kontrollieren.

Technische Stérungen konnen durch Faktoren wie Verarbeitungsfehler, menschliche Fehler,
unzureichende oder fehlgeschlagene interne oder externe Prozesse, System- und Technikfehler,
Personalwechsel, Unterwanderung durch Unbefugte und Fehler von Dienstleistern verursacht
werden. Der Manager und der Anlageverwalter bemiihen sich zwar, solche Ereignisse durch
entsprechende Kontrollen und UberwachungsmaRnahmen auf ein Minimum zu beschrinken,
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dennoch kann es zu Fehlern kommen, die zu Verlusten fiir die Teilfonds fihren konnen.

Der Anlageverwalter stiitzt sich bei einem Grofdteil seiner tiglichen Geschéafte auf seine externen
Dienstleister und unterliegt dem Risiko, dass die von diesen Dienstleistern eingefiihrten
SchutzmafRnahmen und Richtlinien nicht wirksam sind, um den Anlageverwalter oder einen
Teilfonds vor Cyber-Angriffen und/oder technischen Fehlfunktionen zu schiitzen.

Liquiditdtsrisiko

51.

Die Handelsvolumina der zugrunde liegenden Anlagen eines Teilfonds koénnen je nach
Marktstimmung erheblich schwanken. Es besteht das Risiko, dass die Anlagen eines Teilfonds
infolge der Marktentwicklungen, negativer Anlegerstimmung oder aufsichtsbehoérdlicher oder
staatlicher Eingriffe (einschlief3lich moglicher umfangreicher Handelsaussetzungen durch
inlandische Regulierungsbehérden) weniger liquide werden. Bei extremen Marktbedingungen
gibt es moglicherweise keinen willigen Kaufer fiir eine Anlage, und die Anlage kann nicht ohne
weiteres zum gewiinschten Zeitpunkt oder Preis verkauft werden. Infolgedessen muss ein
Teilfonds eventuell einen niedrigeren Preis flir den Verkauf der betreffenden Anlage akzeptieren
oder kann die Anlage moglicherweise tiberhaupt nicht verkaufen. Wenn es nicht méglich ist, eine
bestimmte Anlage oder ein Teil der Vermogenswerte eines Teilfonds zu verkaufen, kann sich
dies nachteilig auf den Wert eines Teilfonds auswirken oder dazu fiihren, dass dieser andere
Anlagegelegenheiten nicht nutzen kann.

Anlagen in Aktienwerten von nicht borsennotierten Unternehmen, Unternehmen mit geringer
oder mittlerer Marktkapitalisierung und Unternehmen mit Sitz in Schwellenldndern unterliegen
insbesondere dem Risiko, dass bei bestimmten Marktbedingungen die Liquiditat bestimmter
Emittenten, Sektoren oder Branchen oder sadmtlicher Wertpapiere einer bestimmten
Anlagekategorie infolge ungilinstiger wirtschaftlicher, marktbezogener oder politischer
Ereignisse oder negativer Marktstimmung plétzlich und ohne Vorwarnung sinkt oder
verschwindet.

Das Liquiditatsrisiko umfasst auch das Risiko, dass ein Teilfonds, da er ein konzentriertes
Engagement in solchen Emittenten, Sektoren oder Branchen aufweisen kann, gezwungen sein
konnte, Riicknahmen zu verschieben (siehe Abschnitt ,Riicknahmebeschrankungen®),
Riicknahmen gegen Sachleistungen durchzufiihren (siehe Abschnitt ,Riicknahmen in
Sachleistung”) oder aufgrund angespannter Marktbedingungen, eines ungewo6hnlich hohen
Volumens von Riicknahmeauftragen oder anderer Faktoren, auf die der Anlageverwalter keinen
Einfluss hat, den Handel auszusetzen (siehe Abschnitt ,Zeitweilige Aussetzung“). Um die
Riicknahmeauftrage zu erfiillen, kann ein Teilfonds gezwungen sein, Anlagen zu einem
ungiinstigen Zeitpunkt und/oder zu ungiinstigen Bedingungen zu verkaufen, was sich nachteilig
auf den Wert Ihrer Anlage auswirken kann. Den Anlegern eines Teilfonds konnen auch héhere
Handelskosten aufgrund von Mafdnahmen des Managers zur Abmilderung der Auswirkungen
der Verwdsserung entstehen.

Risiken in Verbindung mit Eigentumsbeschrdnkungen

52.

Der Fonds kann aufgrund von Eigentumsgrenzwerten und Meldepflichten, die in bestimmten
regulierten Branchen oder bestimmten internationalen Méarkten gelten, durch Gesetze,
Vorschriften oder anderweitig Beschrankungen in seiner Anlagetdtigkeit unterliegen. Diese
Beschrankungen kénnen insgesamt fiir die Konten von Kunden (einschliefilich des Teilfonds)
der BlackRock-Gruppe gelten und sich aufgrund verpasster Anlagemoglichkeiten negativ auf die
Wertentwicklung eines Teilfonds und dessen Fahigkeit auswirken, sein Anlageziel zu erreichen.
Der Anlageverwalter kann auch versuchen, im Namen eines Teilfonds, sofern zulassig, indirekte
Anlagen (z. B. iber DFI) zu tatigen, um ein Engagement in bestimmten Wertpapieren zu erhalten,
das liber die geltenden Eigentumsbeschrankungen hinausgeht. Dies kann dazu fithren, dass dem
Teilfonds zusatzliche Kosten und Risiken entstehen. Zudem kann die Verfiigbarkeit von DF], die
ein indirektes Engagement in einem betroffenen Wertpapier bieten, begrenzt sein. Die
BlackRock-Gruppe begegnet diesem Konflikt durch die Einhaltung von Grundsatzen fiir die
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Anlage- und Handelszuweisung, die darauf ausgelegt sind, beschrankte Anlagemdglichkeiten im
Laufe der Zeit fair und gerecht betroffenen Konten zuzuteilen. Eigentumsbeschrankungen sind
auflerst komplex. Ein Teilfonds kann mehreren Eigentumsbeschrankungen unterliegen, die sich
jeweils auf verschiedene vom Teilfonds gehaltene Wertpapiere auswirken. Daher kann es trotz
der Absicht des Anlageverwalters, die Beschrankungen einzuhalten oder die Erlaubnis
einzuholen, sie zu iberschreiten, zu unbeabsichtigten Verstéflen kommen, die zu
Durchsetzungsmafdnahmen, aufsichtsrechtlichen Beschrankungen, erhohten Kosten fiir die
Einhaltung der Vorschriften oder geschiftlichen Einschrankungen fithren konnen.

Zusatzlich zu den vorgenannten Punkten koénnen Eigentumsgrenzwerte Meldepflichten
gegeniiber Regierungs- und Aufsichtsbehdrden auslésen, und solche Meldungen kdnnen die
Offenlegung der Identitit des Teilfonds oder der von BlackRock beabsichtigten Strategie in
Bezug auf ein Wertpapier oder einen Vermogenswert eines Teilfonds zur Folge haben.

Anlagen in Brasilien

53.

Am 14. September 2016 haben die brasilianischen Steuerbehdrden die normative Anweisung
1658/16 zur Anderung der Liste von Lindern herausgegeben, die als ,Niedrigsteuer-Linder”
gelten, in die Curacao, Saint Martin und Irland aufgenommen und aus der die Niederldndischen
Antillen und Saint Kitts und Nevis gestrichen wurden. Die Anderungen traten am 1. Oktober
2016 in Kraft. In der Folge gelten fiir brasilianische Wertpapiere die brasilianische
Kapitalgewinnsteuer und erhdéhte Quellensteuersitze auf Zinsen und Kapitalausschiittungen.
Soweit bei der Bewertung eines Teilfonds keine Kapitalgewinnsteuer anfallt, werden Portfolio-
Transaktionen in Verbindung mit Riicknahmen gemaéafd der Definition von ,Abgaben und
Gebithren“ gehandhabt. Dies kann zu einem zusatzlichen Spread fithren und somit die
Nettoerlose der Riicknahme schmailern. Weitere Informationen dariiber, wie die brasilianische
Kapitalgewinnsteuer aus Portfoliotransaktionen im Zusammenhang mit Riicknahmen zu einem
bestimmten Zeitpunkt bilanziert wird (unabhingig davon, ob sie sich in der Bewertung des
Teilfonds niederschlagt, durch die Anwendung eines zusatzlichen Spreads erfasst wird oder
beides), sind auf Anfrage beim Anlageverwalter erhaltlich. Jede Kapitalgewinnsteuer, die durch
Portfolio-Transaktionen entsteht, die nicht mit Riicknahmen verbunden sind (z.B. eine
Neugewichtung), werden vom jeweiligen Teilfonds getragen.

Anlagen in der VRC

54,

Bei Teilfonds, die in der Volkrepublik China investieren oder Engagements in der Volksrepublik
China eingehen, sollten potenzielle Anleger auflerdem die folgenden Risikohinweise beachten,
die speziell fiir eine Anlage oder ein Engagement in der Volksrepublik China gelten:

Die VRC zdhlt zu den weltweit grofiten globalen Schwellenmarkten. Die Wirtschaft in der
Volksrepublik China, die sich im Ubergang von einer Planwirtschaft zu einer stirker
marktorientierten Wirtschaft befindet, unterscheidet sich von den Volkswirtschaften der
meisten Industrieldnder, und die Anlage in der Volksrepublik China kann mit hoheren
Verlustrisiken verbunden sein als Anlagen in Industrieldndern. Dies liegt u. a. an einer hoheren
Marktvolatilitdt, einem geringeren Handelsvolumen, politischer und wirtschaftlicher
Instabilitat, einem grofieren Marktschlief3ungsrisiko, umfangreicheren Devisenkontrollen und
grofieren Beschrankungen fiir ausldndische Anlagepolitik, als dies tblicherweise in
Industrieldndern der Fall ist. Der Staat kann in erheblichem Umfang in die Wirtschaft der
Volksrepublik China eingreifen und unter anderem Beschriankungen fiir die Anlage in
Unternehmen oder Branchen, die nationale Interessen beriihren, auferlegen. Die Regierung und
die Regulierungsbehoérden der VRC kénnen beispielsweise iiber Handelsbeschrankungen auch
auf den Finanzmarkten eingreifen, was den Handel mit chinesischen Wertpapieren
beeintrachtigen kann. Die Unternehmen, in die ein Teilfonds investiert, sind moglicherweise an
niedrigere Standards hinsichtlich Offenlegung, Corporate Governance sowie Buchfiihrung und
Berichterstattung gebunden als die Unternehmen in weiter entwickelten Markten. Zusatzlich
konnen einige der von einem Teilfonds gehaltenen Wertpapiere hoheren Transaktions- und
sonstigen Kosten, Beschrankungen hinsichtlich auslandischen Eigentums sowie Quellen- oder
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sonstigen Steuern unterliegen oder Liquiditatsprobleme aufweisen, was einen Verkauf dieser
Wertpapiere zu einem angemessenen Preis erschwert. Diese Faktoren koénnen eine
unvorhersehbare Auswirkung auf die Anlagen eines Teilfonds haben und die Volatilitat und
somit das Risiko eines Wertverlusts einer Anlage in einem Teilfonds erhéhen. Des Weiteren
konnen sich Markteingriffe negativ auf die Marktstimmung auswirken, was wiederum die
Wertentwicklung des Teilfonds beeintrachtigen kann.

Die Volkswirtschaft der VRC ist in den letzten 20 Jahren signifikant und schnell gewachsen. Es
ist jedoch nicht sicher, ob sich dieses Wachstum fortsetzen wird, und es kann an verschiedenen
Orten und in verschiedenen Sektoren der Volkswirtschaft der VRC unterschiedlich stark sein.
Das Wirtschaftswachstum ist zuweilen auch mit einer hohen Inflation einhergegangen. Die
Regierung der VRC hat von Zeit zu Zeit verschiedene Mafdnahmen umgesetzt, um die Inflation
zu kontrollieren und die Wachstumsrate der Volkswirtschaft der VRC zu beschranken. Dariiber
hinaus hat die Regierung der VRC wirtschaftliche Reformen durchgefithrt, um eine
Dezentralisierung und eine Nutzung von Marktkraften zu erreichen, um die Volkswirtschaft der
VRC weiterzuentwickeln. Diese Reformen haben zu einem erheblichen Wirtschaftswachstum
und sozialen Fortschritt gefiihrt. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass die Regierung der
VRC diese Wirtschaftspolitik weiterhin verfolgen wird oder diese Politik weiterhin erfolgreich
sein wird. Jede derartige Anderung und Anpassung der Wirtschaftspolitik kann die
Wertpapiermarkte in der Volksrepublik China und somit die Wertentwicklung des Teilfonds
beeintrachtigen.

Diese Faktoren kénnen die Volatilitat eines solchen Teilfonds (je nach dem Umfang seiner
Anlagen in der VRC) und somit auch das mit Ihrer Anlage verbundene Verlustrisiko erhéhen.

Engagements in russischen Anlagen und russische Invasion in der Ukraine

55.

Nach der Invasion Russlands in die Ukraine im Februar 2022 wurden von den USA, dem
Vereinigten Konigreich und der Europaischen Union sowie von den Aufsichtsbehérden in einer
Reihe von Landern, darunter Japan, Australien und Kanada, erhebliche Sanktionen gegen
Russland verhdngt. Dazu gehoéren auch Verbote, in der Russischen Féderation neue Investitionen
zu tatigen oder mit ihnen zu handeln. Russland hat Vergeltungsmafinahmen ergriffen, darunter
das Einfrieren bestimmter russischer Vermoégenswerte und Handelsbeschrankungen fiir nicht-
russische Anleger.

Wahrend die Anbieter der Referenzindizes russische Wertpapiere aus den Referenzindizes
entfernt haben, halten bestimmte Teilfonds weiterhin Engagements in russischen
Wertpapieren, die zum jetzigen Zeitpunkt nicht veraufiert werden kénnen.

Die Einhaltung anwendbarer Sanktionen, Gesetze und Vorschriften wird die Fahigkeit eines
Teilfonds beeintrachtigen, Wertpapiere solcher Emittenten oder Wertpapiere, die Gegenstand
(oder anderweitig betroffen) von Sanktionen sind (russische Wertpapiere), zu kaufen, zu
verkaufen, zu halten, zu erhalten oder zu liefern. Auch wenn es einem Teilfonds von Rechts
wegen gestattet sein kann, bestimmte russische Wertpapiere zu verdaufiern oder zu iibertragen,
wenn und soweit dies durch eine allgemeine von einer anerkannten Sanktionsbehoérde erteilte
Lizenz genehmigt ist, koénnen andere Beschrankungen und/oder verschlechterte
Handelsbedingungen bedeuten, dass dies fiir den Teilfonds trotzdem nicht praktikabel oder
nicht moglich ist.

Ist ein Teilfonds nicht in der Lage, seine Bestdnde an den betroffenen Wertpapieren aufzuldsen
oder zu reduzieren, weil er durch die Einhaltung von Sanktionen in seiner Fahigkeit
beeintrachtigt wird, diese Wertpapiere zu verkaufen oder zu liefern, verbleiben diese
Wertpapiere in seinem Portfolio, und er weist solange ein Restengagement in den russischen
Wertpapieren auf, bis er sie verauf3ern kann.

Es ist davon auszugehen, dass die Sanktionen gegen russische Unternehmen und
Einzelpersonen, die Handelsbeschrankungen fiir nicht-russische Anleger und/oder die
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Beschrankungen bei Wahrungsumtausch und/oder -riickfiihrung noch einige Zeit andauern
werden, auch wenn der lokale russische Markt fiir russische Investoren wieder gedffnet wird.
Da am Markt keine normalen Handelsbedingungen bestehen und diese russischen Wertpapiere
aus den Referenzindizes zum Wert von null entfernt wurden, wird der Marktwert dieser von
den Teilfonds gehaltenen Anlagen derzeit mit nahezu null bewertet.

Wenn und sobald es ausldndischen Anlegern erlaubt ist, am russischen Aktienmarkt zu handeln
und abzurechnen, wird der Anlageverwalter in Ubereinstimmung mit den geltenden
Rechtsvorschriften, einschlieflich der einschlagigen Sanktionsvorschriften, und unter
angemessenen Marktbedingungen versuchen, eine geordnete und Kontrollierte Veraufierung
russischer Wertpapiere durchzufiihren, wobei er mehrere Faktoren beriicksichtigt,
insbesondere Liquiditdt, Spreads, Zugang internationaler Anleger, Volumen und Volatilitit.
Aufgrund politischer und marktbezogener Unwagbarkeiten und der Tatsache, dass es nicht
moglich ist, den optimalen Zeitpunkt fiir den Verkauf der russischen Wertpapiere
vorherzusagen oder zu entscheiden, ob bestimmte Wertpapiere iiberhaupt verkauft werden
konnen, gibt es keine Gewahr, dass sich ein optimaler oder tiberhaupt ein Wert erzielen lasst.
Eine Bewertung erfolgt auf der Grundlage von Informationen, die dem Anlageverwalter zum
entsprechenden Zeitpunkt zur Verfiigung stehen.

Dartber hinaus ist das Ziel jedes passiv verwalteten Teilfonds, den relevanten Referenzindex
nachzubilden und dabei den Tracking Error zu minimieren, indem das Portfolio des Teilfonds
neu gewichtet wird, um es an die Bestandteile seines Referenzindex anzupassen. Die russischen
Wertpapiere wurden nun aus den Referenzindizes der Teilfonds entfernt. Folglich kann eine
Bewertung der von den Teilfonds gehaltenen russischen Wertpapiere mit mehr als Null zu
einem hoheren Tracking-Error-Risiko und potenziell zu einem erheblichen Tracking Error
zwischen der Wertentwicklung eines Teilfonds und der Wertentwicklung seines Referenzindex
fithren. Des Weiteren konnten die russischen Wertpapiere aufgrund von Liquidititsengpassen
fir die Teilfonds unzuldssig werden. Diese Faktoren bedeuten, dass die Teilfonds diese
Vermogenswerte gegebenenfalls so schnell wie méglich verdauféern miissen, sobald sie verkauft
werden kdnnen, und es daher erforderlich sein kann, die Vermoégenswerte zu einem niedrigeren
Wert zu veraufdern, als es sonst der Fall wire.

Ein Teilfonds ist eventuell auch nicht in der Lage, Riicknahmeerlése in Bezug auf die
eingefrorenen Vermogenswerte auszuzahlen, oder er muss eventuell Vermogenswerte, die
keinen Beschrankungen unterliegen, verdaufiern, um Ricknahmeauftrage zu erfiillen. Die
Verauferung von Vermogenswerten eines Teilfonds wahrend dieser Zeit, soweit praktikabel,
kann auch dazu fithren, dass der Teilfonds erheblich niedrigere Preise fiir seine Wertpapiere
erhélt.

Der Manager kann (nach eigenem Ermessen) die Mafdnahmen ergreifen, die seiner Auffassung
nach im Interesse der Teilfondsanleger sind, beispielsweise (falls notwendig) den Handel mit
dem Teilfonds aussetzen (nahere Angaben finden Sie im Abschnitt ,Voriibergehende
Aussetzung”) und/oder die im Abschnitt ,Anderung der Indizes“ beschriebenen Mafinahmen
ergreifen.

Zusatzliche Risiken im Zusammenhang mit dem Halten von russischen Wertpapieren:
Die sich auf Wertpapieranlagen beziehenden Gesetze und Verordnungen in Russland halten
tendenziell nicht mit den Marktentwicklungen Schritt, was zu Unklarheiten bei der Auslegung

und uneinheitlicher und willkiirlicher Anwendung fiihrt.

Regeln zur Corporate Governance sind entweder nicht vorhanden oder unterentwickelt und
bieten Minderheitsaktiondren nur geringen Schutz.

Es bestehen auflerdem Kontrahentenrisiken in Verbindung mit der Verwaltung von

Portfoliowertpapieren und Barmitteln  bei lokalen  Unterverwahrern und
Wertpapierverwahrern in Russland.
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Diese Faktoren konnen die Volatilitit eines solchen Teilfonds (je nach dem Umfang seiner
Anlagen in Russland) und somit auch das mit [hrer Anlage verbundene Verlustrisiko erhéhen.

Risiko aus Anlagen am China Interbank Bond Market

56. Teilfonds, die in der VRC investieren, kdnnen liber das Foreign Access Regime und/oder iliber
Bond Connect am China Interbank Bond Market investieren.

Anlagen am China Interbank Bond Market iiber das Foreign Access Regime

Gemaf3 ,Bekanntmachung (2016) Nr. 3“ der PBOC vom 24. Februar 2016 kénnen auslidndische
institutionelle Anleger, vorbehaltlich der anderen von den Behérden der VR China erlassenen Regeln
und Vorschriften, am China Interbank Bond Market investieren (,,Foreign Access Regime*).

Nach den geltenden Vorschriften in der VRC kénnen ausldndische institutionelle Anleger, die direkt
am China Interbank Bond Market investieren mochten, dies iiber eine Onshore-Abwicklungsstelle
tun, die fiir die jeweiligen Einreichungen und die Kontoeréffnung bei den zustindigen Behoérden
verantwortlich ist. Es gibt keine Quotenbeschrankung.

Anlagen am China Interbank Bond Market tiber den Northbound Trading Link im Rahmen von
Bond Connect

Bond Connect ist eine im Juli 2017 vom CFETS, China Central Depository & Clearing Co., Ltd,
Shanghai Clearing House, HKEX und der Central Moneymarkets Unit gestartete Initiative fiir den
gegenseitigen Zugang zum Anleihemarkt zwischen der VRC und Hongkong.

Gemaf3 den geltenden Bestimmungen in der VRC diirfen berechtigte auslandische Anleger liber den
Northbound-Handel von Bond Connect (,Northbound Trading Link“) in am China Interbank Bond
Market gehandelte Anleihen investieren. Es wird keine Anlagequote fiir den Northbound Trading
Link geben.

Beim Handel iiber den Northbound Trading Link miissen berechtigte ausldndische Anleger das
CFETS oder eine andere von der PBOC anerkannte Institution zur Registrierungsstelle ernennen, um
die Registrierung bei der PBOC zu beantragen.

Der Northbound Trading Link bezieht sich auf die Handelsplattform, die sich auf3erhalb der VRC
befindet und mit dem CFETS verbunden ist, damit berechtigte ausldndische Anleger ihre
Handelsauftrage fiir die am China Interbank Bond Market gehandelten Anleihen tiber Bond Connect
einreichen  konnen. HKEX und CFETS arbeiten mit elektronischen Offshore-
Anleihehandelsplattformen zusammen, um elektronische Handelsdienste und -plattformen fiir den
direkten Handel zwischen berechtigten ausldndischen Investoren und zugelassenen Onshore-
Handlern in der VRC tiber das CFETS bereitzustellen.

Berechtigte ausldndische Anleger konnen Handelsauftriage fiir am China Interbank Bond Market
gehandelte Anleihen iiber den Northbound Trading Link einreichen, der von elektronischen
Offshore-Anleihehandelsplattformen (z. B. Tradeweb und Bloomberg) bereitgestellt wird. Diese
wiederum leiten die Preisanfragen an das CFETS weiter. Das CFETS sendet die Preisanfragen an
verschiedene zugelassene Onshore-Handler (darunter Marktmacher und andere am Market-
Making-Geschift Beteiligte) in der VRC. Die zugelassenen Onshore-Handler beantworten die
Preisanfragen iliber das CFETS, das die Antworten iiber dieselben elektronischen Offshore-
Anleihehandelsplattformen an die betreffenden berechtigten auslandischen Anleger sendet. Sobald
der berechtigte auslandische Anleger das Angebot annimmt, wird das Geschaft auf dem CFETS
abgeschlossen.

Die Abwicklung und Verwahrung von Anleihepapieren, die am China Interbank Bond Market iiber

Bond Connect gehandelt werden, erfolgt hingegen {ber die Abwicklungs- und
Verwahrungsverbindung zwischen der Central Moneymarkets Unit als Offshore-Verwahrer sowie
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der China Central Depository & Clearing Co. Ltd und Shanghai Clearing House als Onshore-
Verwahrer und Clearingstelle in der VRC. Im Rahmen der Abwicklungsverbindung fiihrt die China
Central Depository & Clearing Co., Ltd oder das Shanghai Clearing House die Onshore-
Bruttoabwicklung der bestitigten Geschifte durch, wiahrend die Central Moneymarkets Unit die
Anweisungen der Mitglieder der Central Moneymarkets Unit zur Abwicklung von Anleihegeschaften
im Auftrag berechtigter ausldndischer Anleger geméaf? ihren mafdgeblichen Regeln bearbeitet. Seit
der Einfithrung der Abwicklungsmethode ,Delivery Versus Payment“ (,DVP“) bei Bond Connect im
August 2018 wird die Bewegung von Barmitteln und Wertpapieren gleichzeitig in Echtzeit
durchgefiihrt.

Nach den derzeit in der VRC geltenden Vorschriften erdffnet die Central Moneymarkets Unit als von
der Hongkonger Wahrungsbehorde anerkannter Offshore-Verwahrer Nominee-Sammelkonten bei
dem von der PBOC anerkannten Onshore-Verwahrer (d. h. China Central Depository & Clearing Co.,
Ltd und Shanghai Clearing House). Alle von berechtigten auslandischen Anlegern gehandelten
Anleihen werden auf den Namen der Central Moneymarkets Unit registriert, die diese Anleihen als
Nominee-Inhaber hdlt. Daher ist ein Teilfonds in Bezug auf die Central Moneymarkets Unit
Verwahrrisiken ausgesetzt. Da die mafdgeblichen Einreichungen, die Registrierung bei der People’s
Bank of China und die Kontoer6ffnung von Dritten durchgefiihrt werden miissen, darunter die
Central Moneymarkets Unit, China Central Depository & Clearing Co., Ltd, Shanghai Clearing House
und CFETS, ist ein Teilfonds zusétzlich dem Risiko von Ausfillen oder Fehlern seitens dieser Dritten
ausgesetzt.

Die genaue Natur und die Rechte eines Teilfonds als wirtschaftlicher Eigentiimer der Anleihen, die
am China Interbank Bond Market iiber die Central Moneymarkets Unit als Nominee gehandelt
werden, sind nach dem Recht der VRC nicht eindeutig definiert. Nach dem Recht der VRC sind
rechtliches Eigentum und wirtschaftliches Eigentum nicht genau definiert und voneinander
abgegrenzt; zudem gab es bislang nur wenige Gerichtsverfahren in der VRC, die eine Nominee-
Kontostruktur betrafen. Auch ist nicht sicher, wie sich die Rechte und Interessen eines Teilfonds
nach dem Recht der VRC darstellen und durchsetzen lassen.

Volatilitdts- und Liquiditdtsrisiko

Marktvolatilitit und potenzielle Liquidititsengpisse aufgrund des geringen Handelsvolumens
bestimmter Anleihen am China Interbank Bond Market konnen dazu fithren, dass die Kurse
bestimmter Anleihen, die an diesem Markt gehandelt werden, stark schwanken. Ein Teilfonds, der
an einem solchen Markt investiert, unterliegt daher Liquiditats- und Volatilitatsrisiken. Die Spanne
zwischen Geld- und Briefkurs kann bei solchen Wertpapieren erheblich sein. Einem Teilfonds
konnen daher beim Verkauf dieser Anlagen erhebliche Kosten und Verluste entstehen. Der Verkauf
von am China Interbank Bond Market gehandelten Anleihen ist méglicherweise schwierig oder
unmoglich. Dies kann die Fahigkeit eines Teilfonds beeintrachtigen, solche Wertpapiere zu den
erwarteten Preisen zu erwerben oder zu verdufiern.

Aufsichtsrechtliche Risiken

Dartiber hinaus unterliegt eine Anlage am China Interbank Bond Market iiber Bond Connect
aufsichtsrechtlichen Risiken. Die einschligigen Regeln und Vorschriften unterliegen Anderungen,
die moglicherweise riickwirkend gelten, und es kann nicht garantiert werden, dass Bond Connect
nicht eingestellt oder abgeschafft wird. Des Weiteren gibt es wesentliche Unterschiede zwischen den
Wertpapiervorschriften und Rechtssystemen von China und Hongkong, was zu Problemen fiithren
kann. Falls die zustdndigen Behorden die Kontoeroffnung oder den Handel am China Interbank Bond
Market aussetzen, wird die Fahigkeit eines Teilfonds, in den China Interbank Bond Market zu
investieren, beeintrachtigt und begrenzt. In diesem Fall wird die Fahigkeit eines Teilfonds, sein
Anlageziel zu erreichen, negativ beeinflusst, und nach Ausschépfung anderer Handelsalternativen
kann der Teilfonds dadurch erhebliche Verluste erleiden. Dariiber hinaus kann es sein, dass ein
Teilfonds, wenn Bond Connect nicht in Betrieb ist, nicht in der Lage ist, tiber Bond Connect zeitnah
Anleihen zu erwerben oder zu veraufdern, was sich nachteilig auf die Wertentwicklung des Teilfonds
auswirken kénnte.

Chinesische Unternehmen, z. B. im Finanzdienstleistungs- oder Technologiesektor und in Zukunft
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moglicherweise auch in anderen Sektoren, unterliegen zudem dem Risiko, dass chinesische
Behorden in ihre Geschiftstatigkeit und Struktur eingreifen kénnen, was sich negativ auf den Wert
der Anlagen eines Teilfonds auswirken kann.

Systemausfallrisiken fiir Bond Connect

Der Handel tiber Bond Connect erfolgt iiber neu entwickelte Handelsplattformen und
Betriebssysteme. Es gibt keine Garantie dafiir, dass diese Systeme ordnungsgemafi funktionieren
oder weiterhin an die Verdnderungen und Entwicklungen des Marktes angepasst werden. Falls die
betreffenden Systeme nicht ordnungsgemafs funktionieren, kann der Handel {iber Bond Connect
unterbrochen werden. Die Fahigkeit eines Teilfonds, iber Bond Connect zu handeln (und somit seine
Anlagestrategie zu verfolgen), kann daher beeintrachtigt werden. Dariiber hinaus kann ein
Teilfonds, der iiber Bond Connect am China Interbank Bond Market investiert, Verzégerungsrisiken
bei Systemen fiir die Orderplatzierung/Abwicklung ausgesetzt sein.

Renminbi-Wdhrungsrisiken

Die Abwicklung der Bond-Connect-Geschafte erfolgt in der chinesischen Wahrung, dem Renminbi
(,LRMB“), der derzeit Beschrankungen unterliegt und nicht frei konvertierbar ist. Infolgedessen ist
ein Teilfonds einem Wahrungsrisiko ausgesetzt, und es kann nicht garantiert werden, dass die
Anleger zeitnah Zugang zu einem zuverldssigen RMB-Angebot erhalten.

Steuerrisiko

Nach den geltenden Steuervorschriften wird auf Dividenden aus chinesischen Quellen sowie Zinsen
auf nichtstaatliche Anleihen, die an den betreffenden Teilfonds gezahlt werden, eine Quellensteuer
von 10 % erhoben, es sei denn, es gilt aufgrund eines anwendbaren Steuerabkommens ein
ermafiigter Satz.

Seit dem 1. Mai 2016 wird auf bestimmte vom jeweiligen Teilfonds erzielte Ertrage, einschlief3lich
Zinsertrdgen aus nichtstaatlichen Anleihen und Handelsgewinnen, Mehrwertsteuer (MwsSt.)
erhoben, sofern eine von den chinesischen Steuerbehérden erteilte ausdriickliche Steuerbefreiung
nicht vorliegt. MwSt.-Befreiungen gelten derzeit fiir Schuldtitel, die am China Interbank Bond Market
gehandelt werden.

Am 22. November 2018 veroffentlichten das Finanzministerium der VRC und die staatliche
Steuerverwaltung gemeinsam das Rundschreiben 108, wonach auslandische institutionelle Anleger
fir den Zeitraum vom 7. November 2018 bis zum 6. November 2021 voriibergehend von der
Quellensteuer und Mehrwertsteuer auf Zinsertrage aus nichtstaatlichen Anleihen am inlandischen
Anleihemarkt befreit sind. Das Rundschreiben 108 macht keine Angaben iiber die steuerliche
Behandlung von Zinsen auf nichtstaatliche Anleihen in der VRC, die vor dem 7. November 2018
angefallen sind.

Es Dbesteht das Risiko, dass die chinesischen Steuerbehérden die voriibergehenden
Steuerbefreiungen in Zukunft zuriickziehen und versuchen, die Quellensteuer und die
Mehrwertsteuer auf Zinsertrage aus nichtstaatlichen Anleihen ohne vorherige Ankiindigung von
dem betreffenden Teilfonds einzuziehen. Wenn die Steuerbefreiungen aufgehoben werden, kénnen
alle Steuern, die in Bezug auf den betreffenden Teilfonds entstehen, direkt von dem Teilfonds
getragen oder indirekt an diesen weitergegeben werden. Dies kann erhebliche Auswirkungen auf
dessen Nettoinventarwert haben. Wie bei jeder Anpassung des Nettoinventarwerts konnen Anleger
abhingig davon, wann sie Anteile des Teilfonds gekauft oder verkauft haben, begiinstigt oder
benachteiligt werden.

Anderungen des chinesischen Steuerrechts, kiinftige Klarstellungen desselben und/oder die
anschlieflende riickwirkende Durchsetzung durch die chinesischen Steuerbehérden kénnen zu
einem Verlust fithren, der fiir den betreffenden Teilfonds wesentlich sein konnte. Der
Anlageverwalter wird die Riickstellungspolitik fiir die Steuerbelastung weiterhin iiberpriifen und
kann nach seinem Ermessen von Zeit zu Zeit eine Riickstellung fiir potenzielle
Steuerverbindlichkeiten bilden, wenn diese seiner Meinung nach gerechtfertigt oder nach weiteren
offentlichen Klarstellungen seitens der VRC erforderlich ist.
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Mit Anlagen in der VRC iiber Stock Connect verbundene Risiken

Die folgenden Teilfonds diirfen (zum Datum dieses Prospekts) iiber die Stock-Connect-Programme
in China-A-Aktien investieren: iShares Emerging Markets Index Fund (IE), iShares Emerging Market
Screened Equity Index Fund (IE), (der/die ,Stock-Connect-Fonds"“). Die Namen der nicht zum

Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen wurden
geldscht

Neben den Risikofaktoren im Abschnitt ,Anlagen in der VRC“ und anderen anwendbaren

Risikofaktoren gelten fiir die Stock-Connect-Fonds die folgenden Risikofaktoren:

Stock Connect

57.

Teilfonds, die in der VRC investieren, konnen tiber Stock Connect in China-A-Aktien investieren,
die an der Shanghai Stock Exchange und der Shenzhen Stock Exchange gehandelt werden,
anlegen. Shanghai-Hong Kong Stock Connect ist ein Programm fiir Wertpapierhandels- und
Clearing-Verbindungen, das von der HKEX, der SSE und ChinaClear entwickelt wurde, und
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect ist ein Programm fiir Wertpapierhandels- und Clearing-
Verbindungen, das von der HKEX, der SZSE und ChinaClear entwickelt wurde. Das Ziel von Stock
Connect besteht darin, einen gegenseitigen Aktienmarktzugang zwischen der VRC und
Hongkong zu erreichen.

Die HKSCC, eine 100%ige Tochtergesellschaft der HKEX, und ChinaClear sind fiir das Clearing,
die Abwicklung und die Bereitstellung von Verwahrstellen-, Nominee- und anderen zugehorigen
Dienstleistungen bei den von ihren jeweiligen Marktteilnehmern und Anlegern durchgefiihrten
Handelsgeschiften verantwortlich. Die tiber Stock Connect gehandelten China-A-Aktien werden
in dematerialisierter Form emittiert, und Anleger halten keine physischen China-A-Aktien.

Obwohl die HKSCC keine Eigentumsrechte an den SSE- und SZSE-Wertpapieren geltend macht,
die auf ihren Sammelaktienkonten in ChinaClear gehalten werden, behandelt ChinaClear als
Aktienregisterstelle flir die an der SSE und der SZSE notierte Unternehmen bei der Handhabung
von Unternehmensmafinahmen (Corporate Actions) im Hinblick auf solche SSE- und SZSE-
Wertpapiere dennoch die HKSCC als einen der Anteilinhaber.

Im Rahmen der Stock-Connect-Programme unterliegen Anleger aus Hongkong und ausldndische
Anleger den von der SSE, der SZSE, ChinaClear, der HKSCC oder der betreffenden Behoérde
Festlandchinas erhobenen Gebiihren und Abgaben, wenn sie mit SSE-Wertpapieren und SZSE-
Wertpapieren handeln und diese abrechnen. Weitere Informationen {iber die Handelsgebiihren
und -abgaben sind online auf der folgenden Website verfligbar:
http://www.hkex.com.hk/eng/market/sec_tradinfra/chinaconnect/chinaconnect.htm.

Fiir Anlagen in China-A-Aktien liber Stock Connect ist es anders als beim direkten Zugang zur
SSE und SZSE nicht erforderlich, den Status als RQFII zu erhalten.

Kontingentbeschrdnkungen

58.

Anlagen in der VRC iiber Stock Connect unterliegen Kontingentbeschriankungen, die fiir den
Anlageverwalter gelten. Insbesondere werden Kaufauftrage abgelehnt, sobald der verbleibende
Saldo der jeweiligen Quote auf null sinkt oder die Tagesquote liberschritten wird (Anleger diirfen
jedoch ihre grenziiberschreitenden Wertpapiere unabhingig vom Saldo der Quote verkaufen).
Deshalb ist der betreffende Stock-Connect-Fonds aufgrund von Quotenbeschriankungen
moglicherweise in seiner Fahigkeit beschrankt, Anlagen in China-A-Aktien iiber Stock Connect
rechtzeitig zu tatigen, was sich wiederum auf die Fahigkeit des betreffenden Stock-Connect-
Fonds auswirken kann, die Wertentwicklung seines Referenzindex genau nachzubilden.
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Rechtliches / wirtschaftliches Eigentum

59.

Die China-A-Aktien, in die iiber Stock Connect investiert wird, werden von dem Treuhdnder/dem
Unterverwahrer auf Konten im Hong Kong Central Clearing and Settlement System (CCASS)
gehalten, das von der HKSCC als Zentralverwahrer in Hongkong unterhalten wird. Die HKSCC
wiederum halt die China-A-Aktien als Nominee-Inhaber iiber ein auf ihren Namen lautendes
Wertpapier-Sammelkonto, das bei ChinaClear fiir jedes der Stock-Connect-Programme
registriert ist. Die spezifischen Einzelheiten und Rechte der Stock-Connect-Fonds als
wirtschaftliche Eigentiimer der China-A-Aktien iiber die HKSCC als Nominee sind nach dem
Recht der VRC nicht genau definiert. Nach dem Recht der VRC sind ,rechtliches Eigentum“ und
,wirtschaftliches Eigentum* nicht genau definiert und unterschieden; zudem gab es bislang nur
wenige Gerichtsverfahren in der VRC, die eine Nominee-Kontostruktur betrafen. Deshalb ist
nicht sicher, wie sich die Rechte und Interessen der Stock-Connect-Fonds nach dem Recht der
VRC darstellen und durchsetzen lassen. Darum ist es in dem unwahrscheinlichen Fall, dass die
HKSCC in Hongkong Gegenstand eines Liquidationsverfahrens wird, nicht klar, ob die China-A-
Aktien als wirtschaftliches Eigentum der Stock-Connect-Fonds gehalten werden oder als Teil des
allgemeinen Vermogens der HKSCC zur allgemeinen Ausschiittung an ihre Glaubiger zur
Verfiligung stehen.

Aus Griinden der Vollstandigkeit sei darauf hingewiesen, dass die CSRC unter dem Titel ,FAQ on
Beneficial Ownership under SH-HK Stock Connect” am 15. Mai 2015 Informationen iiber das
wirtschaftliche Eigentum bereitgestellt hat - die relevanten Abschnitte aus diesen FAQ sind
nachfolgend auszugsweise wiedergegeben:

Geniefden ausldndische Anleger Eigentumsrechte an den SSE-Wertpapieren, die iiber den
Northbound Trading Link als Aktiondre erworben werden? Werden die Konzepte des
»~Nominee-Inhabers” und des ,wirtschaftlichen Eigentiimers“ nach dem Recht
Festlandchinas anerkannt?

Artikel 18 der Administrative Measures for Registration and Settlement of Securities
(administrative MafSnahmen fiir die Registrierung und Abwicklung von Wertpapieren) (die
LAbwicklungsmafSnahmen”) besagt, dass Wertpapiere in den Konten der Wertpapierinhaber
verbucht werden, es sei denn, Gesetze, Verwaltungsvorschriften oder CSRC-Regeln schreiben vor,
dass die Wertpapiere in Konten verbucht werden miissen, die auf den Namen von Nominee-
Inhabern eréffnet wurden. Somit sehen die AbwicklungsmafSnahmen ausdrticklich das Konzept
des Nominee-Anteilsbesitzes vor. Artikel 13 der Certain Provisions on Shanghai-Hong Kong Stock
Connect Pilot Program (die ,,CSRC-Stock-Connect-Regeln”“) besagt, dass Aktien, die von Anlegern
tiber den Northbound Trading Link erworben werden, auf den Namen der HKSCC registriert
werden miissen, und dass Anleger gesetzlichen Anspruch auf die Rechte und Vorteile von Aktien
haben, die tiber den Northbound Trading Link erworben wurden. Dementsprechend haben die
CSRC-Stock-Connect-Regeln ausdriicklich festgelegt, dass beim Northbound-Handel ausldndische
Anleger SSE-Wertpapiere iiber die HKSCC halten und Anspruch auf Eigentumsrechte an diesen
Wertpapieren als Aktiondre besitzen.

Wie kénnen ausldndische Anleger rechtliche Schritte in Festlandchina einleiten, um ihre
Rechte beziiglich der iiber den Northbound Trading Link erworbenen SSE-Wertpapiere
geltend zu machen?

Die Gesetze Festlandchinas sehen nicht ausdriicklich vor, dass ein wirtschaftlicher Eigentiimer im

Rahmen der Nominee-Inhaberstruktur rechtliche Schritte einleitet, sie verbieten jedoch auch
nicht, dass ein wirtschaftlicher Eigentiimer dies tut. Nach unserem Verstdndnis kann die HKSCC
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als Nominee-Inhaber der SSE-Wertpapiere im Northbound Trading Link Aktiondrsrechte austiben
und rechtliche Schritte im Namen ausldndischer Anleger einleiten. Dariiber hinaus besagt Artikel
119 des Zivilprozessrechts der Volksrepublik China, dass der Kldger bei einem Gerichtsverfahren
eine natiirliche Person, eine juristische Person oder eine andere Organisation sein muss, die ein
direktes Interesse an dem betreffenden Fall hat. Solange ein ausldndischer Anleger einen
Nachweis fiir ein direktes Interesse als wirtschaftlicher Eigentiimer erbringen kann, kann der
Anleger in Gerichten Festlandchinas in seinem eigenen Namen rechtliche Schritte einleiten.

Risiken bei Abrechnung und Abwicklung

60.

Die HKSCC und ChinaClear haben Clearing-Verbindungen eingerichtet und wurden jeweils
Teilnehmer der anderen Partei, um die Abrechnung und Abwicklung von grenziiberschreitenden
Geschiften zu ermdglichen. Bei grenziiberschreitenden Geschéiften, die am Markt veranlasst
werden, wird das Clearinghaus des betreffenden Marktes einerseits die Abrechnung und
Abwicklung mit seinen eigenen Clearing-Teilnehmern durchfithren und sich andererseits dazu
verpflichten, die Abrechnungs- und Abwicklungsverpflichtungen seiner Clearing-Teilnehmer
gegeniiber dem Clearinghaus des Kontrahenten zu erfiillen.

Als nationaler zentraler Kontrahent des Wertpapiermarktes der VRC betreibt ChinaClear eine
umfangreiche Infrastruktur fiir Abrechnung, Abwicklung und Aktienbesitz. ChinaClear hat ein
Rahmenwerk und Mafinahmen fiir das Risikomanagement eingerichtet, die von der CSRC
genehmigt wurden und iiberwacht werden. Die Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls von
ChinaClear wird als sehr gering betrachtet. Im unwahrscheinlichen Fall eines Zahlungsausfalls
von ChinaClear sind die Verpflichtungen der HKSCC beziiglich China-A-Aktien im Rahmen ihrer
Marktvertrage mit Clearing-Teilnehmern darauf beschrankt, die Clearing-Teilnehmer bei der
Geltendmachung ihrer Anspriiche gegeniiber ChinaClear zu unterstiitzen. Die HKSCC sollte sich
nach Treu und Glauben bemiihen, die ausstehenden Aktien und Gelder von ChinaClear iiber die
bestehenden rechtlichen Wege oder iiber die Liquidation von ChinaClear zuriickzuerhalten. In
diesem Fall ist es mdglich, dass der betreffende Stock-Connect-Fonds seine Verluste nur mit
Verzoégerung oder nicht vollstandig von ChinaClear wiedererlangt.

Aussetzungsrisiko

61.

Wir gehen davon aus, dass sich die SEHK, die SSE und die SZSE das Recht vorbehalten, den
Handel bei Bedarf auszusetzen, um einen ordnungsgemaifien und fairen Markt und ein
umsichtiges Risikomanagement zu gewahrleisten. Vor einer Aussetzung wird die Zustimmung
der zustdndigen Regulierungsbehorde eingeholt. Wenn es zu einer Aussetzung kommt,
beeintrachtigt dies den Zugang des betreffenden Stock-Connect-Fonds zum Markt der VRC.

Unterschiedliche Handelstage

62.

Die Stock-Connect-Programme sind nur an Tagen tatig, an denen die Markte sowohl in der VRC
als auch in Hongkong zum Handel gedffnet sind und an denen die Banken an beiden Mérkten an
den entsprechenden Abrechnungstagen gedffnet sind. Daher kann es vorkommen, dass die
Stock-Connect-Fonds an einem Tag, der am Markt der VRC ein normaler Handelstag ist, keine
Handelsgeschiafte mit China-A-Aktien iiber die Stock-Connect-Programme ausfiihren kénnen.
Die Stock-Connect-Fonds kénnen infolgedessen dem Risiko von Kursschwankungen bei China-
A-Aktien unterliegen, wiahrend an einem der Stock-Connect-Programme kein Handel stattfindet.

Verkaufsbeschrinkungen durch Front-End-Uberwachung

63.

Nach den in der VRC geltenden Vorschriften muss ein Anleger vor dem Verkauf von Aktien eine
ausreichende Anzahl von Aktien im Depot halten; anderenfalls lehnt die SSE oder SZSE den
betreffenden Verkaufsauftrag ab. Die SEHK priift Verkaufsauftrdge fiir China-A-Aktien ihrer
Teilnehmer (d. h. der Aktienmakler) vor einem Handelsgeschaft, um sicherzustellen, dass kein
Uberverkauf erfolgt.
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Falls ein Stock-Connect-Fonds beabsichtigt, bestimmte von ihm gehaltene China-A-Aktien zu
verkaufen, muss er diese China-A-Aktien auf die jeweiligen Konten seiner Makler tibertragen,
bevor der Markt am Tag des Verkaufs (,Handelstag“) 6ffnet. Wenn er diese Frist nicht einhalt,
kann er diese Aktien am Handelstag nicht verkaufen. Ein Stock-Connect-Fonds kann von seinem
Verwahrer verlangen, fiir die Verwahrung seiner SSE- und SZSE-Wertpapiere ein Special
Segregated Account (,SPSA“) im CCASS zu eroffnen. In diesem Fall muss er SSE- oder SZSE-
Wertpapiere erst nach der Ausfithrung, und nicht bereits vor der Platzierung der Verkaufsorder,
von seinem SPSA auf das Konto seines designierten Maklers iibertragen.

Sofern ein Stock-Connect-Fonds das SPSA-Modell nicht nutzen kann, muss er SSE- oder SZSE-
Wertpapiere an seine Makler liefern, bevor der Markt an dem Handelstag 6ffnet. Somit wird
eine Verkaufsorder zuriickgewiesen, wenn vor der Markt6ffnung an dem Handelstag nicht
ausreichende China-A-Aktien auf dem Konto des Stock-Connect-Fonds gehalten werden; dies
kann seine Wertentwicklung beeintrachtigen.

Abwicklung gemdf3 dem SPSA-Modell

64.

Im Rahmen der iiblichen Abwicklungsmethode ,Delivery Versus Payment“ (,DVP*) erfolgt die
Abrechnung von Aktien und Bargeld am Tag T+0 zwischen den Clearing-Teilnehmern (d. h.
Maklern und Verwahrer oder Teilnehmer des Verwahrers) mit einem maximalen Zeitabstand
von vier Stunden zwischen der Ubertragung von Aktien und Barmitteln. Dies gilt nur fiir die
Abwicklung in Offshore-Renminbi (CNH) und unter der Bedingung, dass die Makler die
Barabrechnung in chinesischen Renminbi am selben Tag unterstiitzen. Im Rahmen der im
November 2017 eingefiihrten Abwicklungsmethode ,Real Time Delivery Versus Payment”
(LRDVP“) erfolgt der Ubergang von Aktien und Barmitteln in Echtzeit, die Nutzung der RDVP-
Methode ist jedoch nicht obligatorisch. Die Clearing-Teilnehmer miissen die RDVP-Abwicklung
der Transaktion vereinbaren und in der Abwicklungsanweisung in einem bestimmten Feld
,RDVP“ angeben. Wenn einer der Clearing-Teilnehmer nicht in der Lage ist, die Transaktionen
nach der RDVP-Methode abzuwickeln, besteht das Risiko, dass die Transaktionen entweder
fehlschlagen oder wieder auf der Grundlage einer Anderung durch beide Parteien entsprechend
der gewohnlichen Abwicklungsmethode DVP abgewickelt werden. Wenn die Geschéfte wieder
auf die gewdhnliche DVP-Methode abgewickelt werden, muss vor der veroffentlichten
Eingangsfrist eine gednderte Anweisung des Stock-Connect-Fonds eingereicht und vor der
Markt-Eingangsfrist mit der gednderten Anweisung des Brokers abgeglichen werden. Falls keine
derartigen gednderten Anweisungen vorliegen, besteht das Risiko, dass die Geschafte scheitern
konnten. Dies kann die Fahigkeit des betreffenden Stock-Connect-Fonds beeintrachtigen, die
Wertentwicklung seines Referenzindex genau nachzubilden.

Operationelles Risiko

65.

Die Stock-Connect-Programme basieren auf der Funktionsfahigkeit der betrieblichen Systeme
der betreffenden Marktteilnehmer. Marktteilnehmer werden zur Teilnahme an diesem
Programm zugelassen, sofern sie bestimmte Anforderungen beziiglich IT-Kapazititen und
Risikomanagement sowie gegebenenfalls weitere Vorgaben der betreffenden Borse und/oder
des betreffenden Clearinghauses erfiillen.

Die Wertpapierbestimmungen und Rechtssysteme der beiden Markte unterscheiden sich
wesentlich voneinander, weshalb die Marktteilnehmer sich unter Umstinden laufend mit
daraus resultierenden Problemen auseinandersetzen miissen. Es kann nicht zugesichert
werden, dass die Systeme der SEHK und der Marktteilnehmer ordnungsgemaf? funktionieren
werden oder weiterhin an Anderungen und Entwicklungen an beiden Mirkten angepasst
werden. Falls die relevanten Systeme nicht ordnungsgemaf3 funktionieren, konnte der Handel
an beiden Markten iiber das Programm unterbrochen werden. Der Zugang des betreffenden
Stock-Connect-Fonds zum Markt fiir China-A-Aktien (und somit seine Fahigkeit zur Verfolgung
seiner Anlagestrategie) konnte beeintrachtigt werden.
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Aufsichtsrechtliches Risiko

66.

Stock Connect stellt ein neuartiges Konzept dar. Die aktuellen Vorschriften sind unerprobt, und
es ist ungewiss, wie sie angewendet werden. Aufierdem unterliegen die aktuellen Vorschriften
Anderungen, und es kann nicht zugesichert werden, dass Stock Connects weiterhin bestehen
bleiben. Die Regulierungsbehérden/Borsen in der VRC und Hongkong kénnen in Verbindung mit
dem Betrieb, der Durchsetzung von Rechten und grenziiberschreitenden Handelsgeschiften im
Rahmen von Stock Connect gegebenenfalls neue Regelungen erlassen. Stock-Connect-Fonds
kénnen infolge dieser Anderungen beeintrichtigt werden.

Anderung zuldssiger Aktien

67.

Wenn eine Aktie fiir den Handel iiber Stock Connect nicht mehr zulassig ist, kann die Aktie nur
noch verkauft, aber nicht mehr gekauft werden. Dies kann die Fahigkeit des betreffenden Stock-
Connect-Fonds beschrianken, die Anteile eines oder mehrerer Bestandteile seines Referenzindex
zu kaufen, und sich somit auf die Fahigkeit des betreffenden Stock-Connect-Fonds auswirken,
die Wertentwicklung seines Referenzindex genau nachzubilden.

Keinen Schutz durch den Investor Compensation Fund

68.

Die Anlage in China-A-Aktien iiber die Stock-Connect-Programme erfolgt iiber Makler und
unterliegt dem Risiko des Ausfalls dieser Makler beziiglich ihrer Verpflichtungen. Anlagen von
Stock-Connect-Fonds werden nicht durch den Anlegerentschadigungsfonds von Hongkong
gedeckt, der eingerichtet wurde, um Anleger jeder Nationalitat zu entschadigen, die infolge des
Ausfalls eines lizenzierten Vermittlers oder eines zugelassenen Finanzinstituts beziiglich
boérsengehandelter Produkte in Hongkong finanzielle Verluste erleiden. Da Ausfallereignisse
beziiglich China-A-Aktien, in die tiber die Stock-Connect-Programme investiert wird, an der
SEHK oder der Hong Kong Futures Exchange Limited notierte oder gehandelte Produkte nicht
umfassen, sind sie nicht vom Anlegerentschadigungsfonds gedeckt. Daher sind die Stock-
Connect-Fonds den Risiken des Ausfalls des oder der Makler ausgesetzt, den bzw. die sie mit
ihren Handelsgeschaften mit China-A-Aktien tiber die Stock-Connect-Programme beauftragen.

Besteuerungsrisiken

69.

Die Steuerbeho6rden der VRC haben aufderdem angekiindigt, dass mit Anlagen in China-A-Aktien
iiber die Stock-Connect-Programme erzielte Gewinne mit Wirkung vom 17. November 2014
voriibergehend von der Besteuerung in der VRC befreit werden. Diese voriibergehende
Befreiung gilt fiir China-A-Aktien im Allgemeinen, einschliefdlich Aktien ,landreicher”
Unternehmen aus der VRC. Die Dauer der voriibergehenden Befreiung wurde nicht angegeben
und kann von den Steuerbehérden der VRC mit oder ohne Vorankiindigung und schlimmstenfalls
riickwirkend beendet werden. Falls die voriibergehende Befreiung widerrufen wird, wiirden die
betroffenen Stock-Connect-Fonds in Bezug auf Gewinne aus China-A-Aktien in der VRC der
Besteuerung unterliegen, und die sich daraus ergebende Steuerverbindlichkeit wiirde
letztendlich von den Anlegern getragen. Diese Verbindlichkeit kénnte jedoch gemafd den
Bestimmungen eines mafdgeblichen Besteuerungsabkommens reduziert werden, und derartige
Vorteile wiirden gegebenenfalls ebenfalls an die Anleger weitergegeben.

Schwellenmdrkte - Tracking Error

70.

Bei Teilfonds, die in Schwellenmarkten investieren, wird die Performance des Teilfonds
gegeniiber seinem Referenzindex mdglicherweise durch die Tatsache beeintrachtigt, dass der
Teilfonds in Schwellenmarkttitel investiert. In bestimmten Schwellenmarkten bestehen
moglicherweise Beschrankungen im Hinblick darauf, wie und in welchem Umfang ausldndische
Anleger an diesem Markt direkt in Wertpapiere investieren kénnen. Auch gelten eventuell
Steuern oder Gebthren fiir ausldndische Anleger, die eine direkte Anlage fiir die Anteilinhaber
ineffizient oder unwirtschaftlich machen. Dies kann die Fahigkeit des Teilfonds beeintrachtigen,
in alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere zu investieren oder diese in angemessener
Menge zu halten. Falls bei einem lokalen Unterverwahrer erstmals ein Konto eréffnet wird,
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vergeht moglicherweise sehr viel Zeit, bis das Konto verwendet werden kann. In bestimmten
Fillen kann der Anlageverwalter moglicherweise in andere Wertpapiere investieren oder
bestimmte Instrumente und Techniken einsetzen, z. B. ADR und GDR, die ein gleichartiges
Engagement in den Wertpapieren an diesen Markten ermoglichen. Der Anlageverwalter kann
nicht garantieren, dass dies zu den gleichen Ergebnissen fiihrt wie eine direkte Anlage in den
Wertpapieren, wenn diese moglich wire.

Unter bestimmten Umstinden ist es dem Anlageverwalter nicht méglich, ein Engagement in
einem ADR oder GDR einzugehen. Unter diesen Umstinden kann der Tracking Error des
Teilfonds beeintrachtigt werden.

Fondsspezifische Risikofaktoren

iShares Developed Real Estate Index Fund (IE)

Immobilienpapiere

71.

Anleger sollten beachten, dass fiir Inmobilienpapiere teilweise die gleichen Risiken gelten wie
fiir das direkte Eigentum an Immobilien. Hierzu zahlen unter anderem: widrige Veranderungen
der Bedingungen an den Immobilienmarkten, Veralterung von Immobilien, Anderungen der
Verfiigbarkeit, Kosten und Bedingungen von Hypothekenfonds sowie die Auswirkungen von
Umweltgesetzen.

Eine Anlage in Immobilienpapieren entspricht jedoch nicht genau einer Direktanlage in
Immobilien, und die Wertentwicklung von Immobilienpapieren kann starker von der
allgemeinen Entwicklung der Aktienmdrkte als von der allgemeinen Entwicklung des
Immobiliensektors abhdngen. In der Vergangenheit bestand eine gegenldufige Beziehung
zwischen Zinsen und Immobilienwerten. Steigende Zinsen konnen den Wert der Immobilien, in
die ein Immobilienunternehmen investiert, reduzieren und gleichzeitig die entsprechenden
Darlehenskosten steigern. All diese Ereignisse kdnnen zu einem Wertverlust einer Anlage in
Immobiliengesellschaften fiihren.

Die aktuellen Steuerregelungen fiir Gesellschaften, die an den Immobilienmarkten investieren,
sind potenziell komplex und kénnen sich in Zukunft dndern. Dies kann sich entweder direkt oder
indirekt auf die Renditen fiir Anleger eines Immobilienfonds und deren steuerliche Behandlung
auswirken. Deshalb sollten sich Anleger beziiglich der individuellen steuerlichen Risiken einer
Anlage in diesem Teilfonds unabhangig beraten lassen.

iShares Emerging Markets Index Fund (IE), iShares Emerging Market Screened Equity Index Fund

(1E)

72.

73.

Eine Anlage im iShares Emerging Markets Index Fund (IE) und/oder iShares Emerging Market
Screened Equity Index Fund (IE) sollte nicht einen erheblichen Teil eines Anlageportfolios
ausmachen und ist moglicherweise nicht fiir alle Anleger geeignet.

Der Nettoinventarwert des iShares Emerging Markets Index Fund (IE) und/oder des iShares
Emerging Market Screened Equity Index Fund (IE) wird aufgrund seiner Anlagepolitik und/oder
Portfoliomanagementtechniken wahrscheinlich eine hohe Volatilitidt aufweisen.

iShares Developed World Screened Index Fund (IE) und iShares Emerging Market Screened Equity
Index Fund (IE)

ESG-Auswahlverfahren des Referenzindex

74.

Der Teilfonds versucht, die Wertentwicklung seines Referenzindex nachzubilden, der laut
Indexanbieter auf bestimmte Kriterien in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfithrung
(Environmental, Social, Governance - ,LESG“) hin iberpriift wird, und Emittenten
auszuschliefien, die an bestimmten Geschaftstatigkeiten beteiligt sind oder (oberhalb eines vom
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Indexanbieter festgelegten Schwellenwerts) aus diesen Geschéaftstatigkeiten Umséatze erzielen,
oder Emittenten innerhalb des Referenzindex bei jeder Neugewichtung des Index so zu
gewichten, dass die ESG-Scores optimiert werden. Daher sollten die Anleger mit dem Umfang der
ESG-Priifung einverstanden und zufrieden sein. Daher sollten die Anleger vor einer Anlage in
dem Teilfonds mit dem Umfang der ESG-Priifung durch den Referenzindex einverstanden und
zufrieden sein.

Die Stimmung der Anleger gegeniiber Emittenten, die als ESG-bewusst wahrgenommen werden,
oder gegeniiber dem ESG-Konzept allgemein kann sich im Laufe der Zeit Andern, was sich auf die
Nachfrage nach ESG-Anlagen wie dem Teilfonds sowie deren Wertentwicklung auswirken kann.

Da die ESG-Kriterien auf den Hauptindex angewendet werden, um die Eignung fiir die Aufnahme
in den Referenzindex festzustellen, umfasst der Referenzindex ein engeres Universum an
Wertpapieren als der Hauptindex. Zudem diirfte aufgrund des engeren Universums an
Wertpapieren des Referenzindex wahrscheinlich auch sein Performanceprofil von dem des
Hauptindex abweichen. Dieses kleinere Wertpapierspektrum entwickelt sich nicht unbedingt
genauso gut wie die Wertpapiere, die den ESG-Priifungskriterien nicht gerecht werden, was die
Wertentwicklung des Teilfonds beeintrachtigen konnte. Dariiber hinaus kann sich die Stimmung
der Anleger gegeniiber Unternehmen, die als ESG-bewusst wahrgenommen werden, oder
gegeniiber dem ESG-Konzept allgemein im Laufe der Zeit &ndern, was die Nachfrage nach ESG-
Anlagen wie dem Teilfonds sowie dessen Wertentwicklung beeintrachtigen kann. Der
Indexanbieter des Referenzindex kann unter anderem ESG-basierte Ausschlusskriterien
anwenden, die dazu fithren kénnen, dass dem Teilfonds Kaufgelegenheiten entgehen oder er
anderweitig das Engagement in bestimmten Wertpapieren reduziert oder diese untergewichtet,
wenn ein solcher Kauf oder das weitere Halten dieser Wertpapiere ansonsten vorteilhaft ware,
und/oder Wertpapiere aufgrund ihrer ESG-Eigenschaften verkauft, wenn dies ansonsten
nachteilig ware. Daher kann die Anwendung solcher Kriterien die Wertentwicklung des
Teilfonds beeintrachtigen.

Die Priifung eines Referenzindex anhand seiner ESG-Kriterien wird von einem Indexanbieter in
der Regel nur bei Neugewichtungen des Index durchgefiihrt, obwohl bestimmte Indizes vom
Indexanbieter méglicherweise bei regelmifigen Uberpriifungen auch zwischen den
Indexneugewichtungen auf Verstéfle gegen den UNGC gepriift werden. Unternehmen, die die
Priifkriterien des Referenzindex bisher erfiillt haben und daher in diesen sowie den Teilfonds
aufgenommen wurden, konnten unerwartet oder plotzlich durch eine schwerwiegende
Kontroverse belastet werden, was sich negativ auf ihren Preis und damit die Wertentwicklung
des Teilfonds auswirken wiirde. Dies ware denkbar, wenn Aktivititen oder Praktiken von
Unternehmen, die zuvor verborgen waren, pldtzlich ans Licht kommen und die daraus
resultierende negative Anlegerstimmung den Kurs driickt. Handelt es sich bei den betreffenden
Unternehmen um Komponenten des Referenzindex, verbleiben sie im Referenzindex und
werden somit bis zur nichsten planméafigen Neugewichtung (oder regelmiRigen Uberpriifung)
solange weiter vom Teilfonds gehalten, bis das betreffende Unternehmen nicht mehr im
Referenzindex enthalten und es (aus Sicht des Anlageverwalters) moglich und praktikabel ist,
die Position aufzuldsen. Ein Teilfonds, der einen solchen Referenzindex nachbildet, erfiillt daher
zwischen Indexneugewichtungen mdoglicherweise solange nicht mehr die ESG-Kriterien, bis der
Referenzindex wieder den IndexKkriterien entsprechend neu gewichtet wird. Dann wird auch der
Fonds entsprechend seinem Referenzindex neu gewichtet. Zu dem Zeitpunkt, an dem der
Referenzindex die betroffenen Wertpapiere (insbesondere Wertpapiere von Unternehmen, die
durch eine schwerwiegende Kontroverse belastet werden) ausschliefdt, kann ihr Preis bereits
gesunken sein, ohne sich wieder erholt zu haben, sodass der Teilfonds die betreffenden
Wertpapiere moglicherweise zu einem vergleichsweise niedrigen Preis verkauft.

Die Priifung von Emittenten fiir die Aufnahme in den Referenzindex wird vom Indexanbieter auf
der Basis seiner ESG-Priifkriterien durchgefiihrt. Dies kann von Informationen und Daten
abhingig sein, die von Drittanbietern bezogen werden und gelegentlich unvollstandig, unrichtig
oder widerspriichlich sein konnen. Es kann auch eine zeitliche Verzogerung zwischen dem
Datum der Datenerfassung und dem Datum auftreten, an dem die Daten verwendet werden, was
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sich auf die Aktualitdt und Qualitit der Daten auswirken kann. Weder der Teilfonds noch der
Manager oder der Anlageverwalter geben ausdriicklich oder stillschweigend eine Zusicherung
oder Garantie hinsichtlich der Fairness, Richtigkeit, Genauigkeit, Angemessenheit oder
Vollstandigkeit der Informationen/Datenanbieter, ESG-Priifungskriterien des Indexanbieters
oder der Art und Weise ihrer Durchfithrung ab. Wenn sich der Status eines Wertpapiers dndert,
das bisher als geeignet fiir die Aufnahme in den Referenzindex galt, iibernehmen weder der
Teilfonds noch der Manager oder der Anlageverwalter hinsichtlich einer solchen Anderung eine
Haftung. Zur Klarstellung: Weder der Teilfonds noch der Manager oder der Anlageverwalter ist
dafiir verantwortlich sicherzustellen, dass die Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex
eines Teilfonds zusammensetzt, die vom Indexanbieter angewendeten Priifkriterien erfiillen
oder dass die vom Indexanbieter fiir jedes Wertpapier vergebenen ESG-Ratings giiltig sind.

ESG-Priifungen und -Normen sind ein sich entwickelnder Bereich, und die vom Indexanbieter
angewandten ESG-Priifungen kénnen sich im Laufe der Zeit weiterentwickeln und verandern.

Der Teilfonds kann DFI einsetzen und Organismen fiir gemeinsame Anlagen halten, die
moglicherweise nicht die ESG-Ratings/-Kriterien des Indexanbieters erfiillen. Der Teilfonds
kann ein begrenztes Engagement (unter anderem tiber Derivate und Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen) in Emittenten eingehen, die Engagements aufweisen,
welche nicht mit den vom Indexanbieter angewendeten ESG-Kriterien vereinbar sind. Bei den
ESG-Kriterien, die von den zugrunde liegenden Organismen fiir gemeinsame Anlagen, in die der
Teilfonds investiert, angewandt werden, kann es zu potenziellen Inkonsistenzen kommen. Der
Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschifte tatigen und Sicherheiten entgegennehmen, die
moglicherweise nicht die vom Indexanbieter angewandten ESG-Kriterien erfiillen.

Teilfonds mit ESG-Kategorisierungen oder Ldnderbezeichnungen

Bestimmte Teilfonds haben ESG-Kategorisierungen (z. B. geméaf der Offenlegungsverordnung
oder den franzoésischen AMF-Regeln) oder Lianderbezeichnungen (z. B. belgische Febelfin oder
franzosische SRI) iibernommen oder erhalten. Wenn diese Teilfonds einen Referenzindex
nachbilden und nicht mehr die Anforderungen ihrer ESG-Kategorisierungen oder -
Bezeichnungen erfiillen, ist beabsichtigt, dass sie bei oder um die nachste Neugewichtung des
Index wieder an ihre jeweiligen Referenzindizes angepasst werden. Zu diesem Zeitpunkt werden
die Teilfonds gemaf? ihren jeweiligen Referenzindizes vorbehaltlich etwaiger Einschrankungen
neu gewichtet, die fiir die Teilfonds aufgrund ihrer ESG-Kategorisierung oder
Landerbezeichnung gelten, die vom Indexanbieter jedoch (weil diese Beschrankungen nicht Teil
der Indexmethodik sind oder irrtiimlich) nicht auf ihre Referenzindizes angewendet werden.
Wenn ein Teilfonds ein Wertpapier nicht in seinem Referenzindex halten darf, um eine
Beschrankung aufgrund seiner ESG-Kategorisierung oder Landerbezeichnung einzuhalten, die
sein Referenzindex nicht erfiillt, kdnnte dies die Trackingdifferenz und den Tracking Error der
Teilfonds erhohen. Eine solche Zunahme koénnte durch die Marktvolatilitdt noch verstarkt
werden.

Unter Umstdnden kann ein Indexanbieter gelegentlich feststellen, dass es nicht moglich ist, einen
Referenzindex so neu zu gewichten, dass alle ESG- und Nicht-ESG-Ziele des Referenzindex
gleichzeitig auf optimale Weise erfiillt werden. Der Indexanbieter kann dann beschliefRen,
bestimmte ESG- oder Nicht-ESG-Ziele auf der Grundlage seiner Regeln zu lockern, um diese
Neugewichtung durchzufiihren. Ist dies der Fall, wirkt es sich wiederum auf die Performance des
Teilfonds aus, der den Referenzindex bei dieser Neugewichtung nachbildet.

Regeln und Standards fiir ESG-Kategorisierungen und -Bezeichnungen sind ein sich
entwickelnder Bereich. Da sich diese Regeln im Laufe der Zeit weiterentwickeln, konnen sie
strenger werden, von den Indexmethodiken und den Anlagezielen, der Anlagepolitik oder der
Anlagestrategie der Teilfonds abweichen und sogar miteinander kollidieren. Es ist fiir einen
Teilfonds unter Umstidnden nicht moglich oder praktikabel, die gednderten Regeln weiterhin
einzuhalten, wahrend er sein bestehendes Anlageziel, seine Anlagepolitik und Anlagestrategie
aufrechterhalt, oder es ist moglicherweise nicht im besten Interesse des Teilfonds und seiner
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Anteilinhaber insgesamt. In solchen Situationen kann der Teilfonds nach Ablauf des Zeitraums,
der fiir die Einhaltung der geltenden Regeln fiir die ESG-Kategorisierungen oder -
Kennzeichnungen vorgesehen ist, bestimmte ESG-Kategorisierungen oder -Kennzeichnungen
nicht langer halten.

Scharia-Teilfonds

75.

Anlageinteressenten sollten sich bei ihrer Anlageentscheidung nicht auf die Erklarung des
Scharia-Gremiums beziiglich der Einhaltung der Scharia durch einen Scharia-Teilfonds
verlassen.

Anlageinteressenten sollten ihre eigenen Scharia-Berater zurate ziehen, um festzustellen, ob ein
Scharia-Teilfonds und die Wertpapiere, aus denen sich der jeweilige Referenzindex
zusammensetzt, Scharia-konform sind. Die Anlage in dem Fonds wird als Zusicherung des
Anlegers gewertet, sich zu seiner Zufriedenheit iiberzeugt zu haben, dass der betreffende
Scharia-Teilfonds nicht gegen die Scharia verstoft.

Der Referenzindex und die Wertpapiere, aus denen er sich jeweils zusammensetzt, werden von
den Scharia-Beratern des jeweiligen Indexanbieters fiir Scharia-konform befunden. Weder der
Referenzindexanbieter noch die Scharia-Teilfonds, der Manager, der Anlageverwalter oder das
Scharia-Gremium geben eine ausdriickliche oder stillschweigende Zusicherung oder
Gewdhrleistung beziglich der Fairness, Richtigkeit, Genauigkeit, Angemessenheit oder
Vollstandigkeit dieser Feststellungen. Sollte sich der Status einer solchen Scharia-Konformitat
andern, iibernehmen weder der Referenzindexanbieter noch die Scharia-Teilfonds, der Manager,
der Anlageverwalter oder das Scharia-Gremium eine Haftung beziiglich dieser Anderung. Sie
werden jedoch versuchen, jeden Anleger so schnell wie méglich iiber eine solche Anderung zu
informieren.

Der Scharia-Verwaltungsrat von MSCI fiihrt im Allgemeinen bei jeder Neugewichtung des
jeweiligen Referenzindex eine Uberpriifung des Referenzindex durch, obwohl die GICS-
Anderungen monatlich und jahrlich iiberpriift werden, was dazu fiihrt, dass Bestandteile, die
nicht mehr Scharia-konform sind, aus dem Referenzindex entfernt werden. Eine Uberpriifung
des Referenzindex durch IdealRatings in Bezug auf den Die Namen der nicht zum Angebot an nicht
qualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen wurden geléscht wird in
der Regel halbjahrlich durchgefiihrt.

Obwohl die Scharia-Teilfonds die Absicht haben, die Scharia jederzeit einzuhalten, kann eine
solche Zusicherung nicht auf einer kontinuierlichen Basis gegeben werden. Emittenten, die
zuvor die Scharia-Priifkriterien eines Referenzindex erfiillt haben und daher in den
Referenzindex und den Scharia-Teilfonds aufgenommen wurden, kénnen aufgrund von
Faktoren, die aufderhalb der Kontrolle des Anlageverwalters liegen, unerwartet oder pldtzlich
von einem Ereignis betroffen sein, das dazu fithren wiirde, dass der Emittent diese Kriterien
nicht mehr erfiillt. Wenn die Wertpapiere bereits Bestandteile des Referenzindex sind, kdnnen
sie bis zur nichsten geplanten Neugewichtung (oder regelmifligen Uberpriifung) des
Referenzindex in diesem und somit im Scharia-Teilfonds verbleiben. Zu diesem Zeitpunkt strebt
der Anlageverwalter auch an, die betroffenen Wertpapiere zu verkaufen, um den Scharia-
Teilfonds in Einklang mit seinem Referenzindex zu bringen, es sei denn, dies ist (nach Ansicht
des Anlageverwalters) nicht moéglich und praktikabel (beispielsweise bei Liquiditatsengpassen).

Wie bereits erwahnt, ist die Priifung von Emittenten im Hinblick auf deren Aufnahme in den
Referenzindex eines Scharia-Teilfonds moglicherweise auf Informationen und Daten von
externen Datenanbietern angewiesen, die gelegentlich unvollstindig, ungenau oder
inkonsistent sein kénnen. Es konnen auflerdem Verzogerungen zwischen dem Zeitpunkt der
Datenerfassung und dem Zeitpunkt, an dem die Daten vom Indexanbieter verwendet werden,
auftreten, was die Aktualitat und Qualitat der Daten beeintrachtigen kann. Ahnlich wie das oben
in Bezug auf das ,ESG-Auswahlverfahren des Referenzindex“ beschriebene Risiko basiert die
vom Indexanbieter bei jeder Neugewichtung bekannt gegebene Liste der Bestandteile auf den
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Daten zur Einhaltung der Scharia, die zu einem Datum vor der Indexneugewichtung verfiigbar
waren (der ,Stichtag fiir die Scharia-Konformitatsdaten“). Der Referenzindex ist bestrebt, seine
Scharia-Priifkriterien an jedem Indexneugewichtungsdatum auf der Grundlage der zum
unmittelbar vorherigen Stichtag fiir die Scharia-Konformitatsdaten verfiigbaren Daten zu
erfiillen. Dementsprechend kénnen Anderungen der Scharia-Konformititsdaten zwischen dem
Stichtag fiir die Scharia-Konformitatsdaten und dem Indexneugewichtungsdatum dazu fithren,
dass der Referenzindex einen Bestandteil enthilt, der seine Scharia-Priifkriterien zum Datum
der Neugewichtung nicht mehr erfiillt. Infolge dieser unterschiedlichen Zeitpunkte kann eine
entsprechende Neugewichtung eines Scharia-Teilfonds, der diesen Referenzindex nachbildet,
nach dem Indexneugewichtungsdatum dazu fiihren, dass der Scharia-Teilfonds Wertpapiere
halt, die zum Datum der tatsdchlichen Neugewichtung des Index des Scharia-Teilfonds nicht
mehr Scharia-konform sind. Weder der Referenzindexanbieter noch die Scharia-Teilfonds, der
Manager oder der Anlageverwalter geben ausdriicklich oder stillschweigend eine Zusicherung
oder Garantie hinsichtlich der Fairness, Richtigkeit, Genauigkeit, Angemessenheit oder
Vollstindigkeit der Feststellungen der Scharia-Konformitit oder der Informations-
/Datenanbieter des Indexanbieters, der Prifkriterien des Indexanbieters oder der Art und
Weise ihrer Durchfiihrung ab.

Wenn ein Scharia-Teilfonds nicht in der Lage ist, zu Anlagezwecken Scharia-konforme
Devisentermingeschifte einzugehen, muss er moglicherweise Devisenkassageschifte
abschlief3en. In Fallen, in denen der Abwicklungszeitraum fiir die Zeichnung von Anteilen eines
Scharia-Teilfonds aufgrund eines gesetzlichen Feiertags in Irland verlangert wird, der
andernorts nicht begangen wird, kann der Anlageverwalter Devisenkassageschifte einen Tag
spater tatigen, sodass die Abwicklung des Devisenkassageschifts mit der Abwicklung der
Zeichnung zusammenfillt. Dies kann sich auf den fiir diese Devisenanlagen geltenden
Wechselkurs auswirken. Schwankungen, insbesondere bei volatilen Marktbedingungen,
konnten sich negativ auf die Wertentwicklung eines Scharia-Teilfonds auswirken.

Nichtkonformitdt mit der Scharia

76.

Der Anlageverwalter wird die Anlageaktivititen der Scharia-Teilfonds in Ubereinstimmung mit
dem entsprechenden Referenzindex vorbehaltlich der jihrlichen Uberpriifung der Anlagen
durch das Scharia-Gremium durchfiihren. Diese Anforderungen konnen dazu fithren, dass
Anlagen bei einer Bewertung oder Neueinstufung als nicht Scharia-konform angesehen werden.
Die Neueinstufung einer Anlage als nicht Scharia-konform kann auf Faktoren zuriickzufiihren
sein, die sich der Kontrolle der Scharia-Teilfonds, des Managers, des Anlageverwalters und des
Scharia-Gremiums entziehen, z. B. neuen Auslegungen oder Vorschriften hinsichtlich der
Zulassigkeit bestimmter Instrumente, und keine der vorgenannten Funktionen {ibernimmt
irgendeine Haftung im Zusammenhang mit einer solchen Neueinstufung. Falls der
Anlageverwalter verpflichtet ist, eine Nichteinhaltung von Scharia durch Verdufierung der
betreffenden Anlagen zu beheben, konnen die Scharia-Teilfonds Verluste aus der Verduf3erung
erleiden und die Verdufierung der Anlage kann die Wertentwicklung der Scharia-Teilfonds
beeintrachtigen.

Wenn mit nicht Scharia-konformen Anlagen Zinsertrage erzielt werden, Gewinne aus der
Verauflerung von nicht Scharia-konformen Anlagen anfallen oder ein geringer Anteil der mit
Anlagen erzielten Ertrage nicht Scharia-konform ist, miissen diese Gewinne oder Ertrage durch
Spenden an vom Scharia-Gremium genehmigte Wohltatigkeitsorganisationen ,gereinigt”
werden. Reine und unreine Dividendenbetrage werden auf Basis der Berechnungen des
jeweiligen Indexanbieters ermittelt, um die Ubereinstimmung mit dem Referenzindex zu
gewdhrleisten. Weder die Scharia-Teilfonds noch der Manager oder der Anlageverwalter sind
fir die Berechnung der reinen und unreinen Dividendenertrdge durch den
Referenzindexanbieter verantwortlich. Dariiber hinaus konnen weder der Scharia-Teilfonds
noch der Manager, der Anlageverwalter oder das Scharia-Gremium garantieren, dass an eine
Wohltatigkeitsorganisation gespendete unreine Dividendengelder nicht fiir Zwecke verwendet
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werden, die nicht Scharia-konform sind, oder in irgendeiner Weise falsch verwendet werden
oder dass die Wohltatigkeitsorganisation nicht in Konkurs geht oder ihre Tatigkeit einstellt.

Auswirkungen der Scharia auf die Wertentwicklung

77.

Die Wertentwicklung eines Scharia-Teilfonds wird anhand seines Referenzindex gemessen, der
gemafd den Angaben des Indexanbieters Scharia-konform ist. Dies kann dazu fiihren, dass sich
der Scharia-Teilfonds schwicher entwickelt als andere Investmentfonds mit vergleichbaren
Anlagezielen, die nicht darauf ausgerichtet sind, Scharia-Anlagekriterien (z. B. die Unzulassigkeit
einer Anlage in verzinslichen Wertpapieren oder von Wertpapierleihgeschéften) einzuhalten.

Die Einhaltung von Scharia kann sich negativ auf die Wertentwicklung des Scharia-Teilfonds
auswirken. Wenn der Referenzindex die betroffenen Wertpapiere ausschlief3t, kann der
Anlageverwalter gezwungen sein, Anlagen unter weniger vorteilhaften Umstidnden zu
veraufdern, als es sonst der Fall ware. Entsprechend konnen von einem Scharia-Teilfonds
gelegentlich gehaltene Barbetrdage zu Bedingungen eingelegt werden, die keine Rendite aus den
zugunsten eines Scharia-Teilfonds eingelegten Betragen erbringen.

Wie oben erwidhnt, konnen die Grundséatze der Scharia es einem Scharia-Teilfonds verbieten, in
sich gut entwickelnde Wertpapiere zu investieren, oder den Scharia-Teilfonds zwingen, einige
seiner Anlagen zu verdufdern, da sie nicht mit der Scharia vereinbar sind. Dartiber hinaus kann
die Einhaltung der Grundséatze der Scharia dazu fiihren, dass einem Scharia-Teilfonds zusatzliche
Gebilihren, Kosten und Aufwendungen entstehen, z. B. Kosten im Zusammenhang mit der
Strukturierung von Anlagen in einer Scharia-konformen Weise. Dies kann zu einem erhéhten
Risiko eines Tracking Errors fithren und die Wertentwicklung eines Scharia-Teilfonds kann
geringer ausfallen als bei anderen Investmentfonds, die nicht an die Scharia gebunden sind.
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GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG
Der Manager

Der Manager ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die am 19. Januar 1995 in Irland gegriindet
wurde. Der Manager ist letztlich eine Tochtergesellschaft der BlackRock, Inc. und hat ein genehmigtes
Kapital von 1Mio.£ und ein ausgegebenes und voll eingezahltes Kapital von 125.000 £. Die
Hauptgeschiftstatigkeit des Managers besteht in der Erbringung von Fondsmanagement- und
Verwaltungsleistungen fiir Organismen fiir gemeinsame Anlagen wie den Fonds. Der Manager ist auch der
Manager von iShares plc, iShares II plc, iShares III plc, iShares IV plc, iShares V plc, iShares VI plc, iShares
VII plc, Institutional Cash Series plc, BlackRock Fixed Income Dublin Funds plc, BlackRock UCITS Funds,
BlackRock Institutional Pooled Funds plc [Die Namen der nicht zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger
in der Schweiz zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen wurden geldscht]. Der Gesellschaftssekretar des
Managers ist Apex Group Corporate Administration Services Ireland Limited.

Gemafd dem Treuhandvertrag (ndhere Angaben finden sich unter ,Gesetzliche und allgemeine Angaben®)
hat der Manager folgende Aufgaben:

(a) Verwaltung der Anlage und Wiederanlage der Anlagen der einzelnen Teilfonds, um die vom
Verwaltungsrat jeweils festgelegten Anlageziele und die Anlagepolitik der Teilfonds zu
erreichen, sowie die Erledigung der Aufgaben des Verwalters eines Investmentfonds gemaf3 den
jeweiligen Vorschriften der Zentralbank; und

(b) Durchfiihrung der allgemeinen Verwaltung des Fonds.

Der Manager hat die Erledigung der Anlageverwaltungsfunktionen fiir den Fonds an den Anlageverwalter
und die Verwaltungsfunktionen an die Verwaltungsstelle delegiert. Der Manager kann seine Funktion als
Vertriebsstelle fiir die Anteile der Teilfonds oder deren Klassen an von ihm ernannte Vertriebsstellen
delegieren.

Die Verglitungspolitik des Managers enthalt Richtlinien und Praktiken, die mit einem soliden und
wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem foérderlich sind. Sie enthalt eine Beschreibung, wie
die Vergiitungen und sonstigen Zuwendungen berechnet werden, und benennt die fiir die Zuteilung von
Vergiitungen und sonstigen Zuwendungen zustandigen Personen einschliefdlich der Zusammensetzung des
Vergiitungsausschusses, falls es einen solchen Ausschuss gibt. Sie ermutigt nicht zur Ubernahme von
Risiken, die mit den Risikoprofilen, Vertragsbedingungen oder der Satzung des Fonds nicht vereinbar sind,
und hindert den Manager nicht daran, pflichtgemafd im besten Interesse der Anleger und des Fonds zu
handeln. Die Vergiitungspolitik umfasst feste und variable Bestandteile der Gehélter und freiwillige
Altersversorgungsleistungen. Die Vergiitungspolitik gilt fiir die Kategorien von Mitarbeitern einschliefilich
Geschiftsleitung, Risikotragern, Mitarbeitern mit Kontrollfunktionen und sonstigen Mitarbeitern, die sich
aufgrund ihrer Gesamtvergiitung in derselben Einkommensstufe befinden wie die Geschéftsleitung und
Risikotrdger, deren Tétigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil des Fonds haben. Die
Vergilitungspolitik steht auf den betreffenden Seiten fiir die Teilfonds auf www.blackrock.com zur
Verfligung (wahlen Sie unter ,Produkt” den betreffenden Teilfonds und anschlief3end ,Alle Dokumente*).
Ein Druckexemplar ist auf Anfrage kostenlos beim eingetragenen Sitz des Managers erhaltlich.

Der aktuelle Verwaltungsrat des Managers setzt sich wie folgt zusammen:
)] Rosemary Quinlan (Vorsitzende)
(i) Enda McMahon
(iii)  Justin Mealy
(iv)  Adele Spillane

(v)  Catherine Woods
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(vi) Michael Hodson und
(vii) Maria Ging
Hintergrund und Erfahrung der Verwaltungsratsmitglieder:

Rosemary Quinlan - Vorsitzende des Verwaltungsrats, unabhdngiges nicht geschdftsfiihrendes
Verwaltungsratsmitglied (Irin): Frau Quinlan ist Chartered Director und Certified Bank und Fund
Director. Sie ist seit 2013 ein unabhingiges Verwaltungsratsmitglied und seit 2006 geschaftsfiihrendes
Verwaltungsratsmitglied. Frau Quinlan verfiigt iiber mehr als 35 Jahre Erfahrung in der Arbeit mit globalen
Finanzdienstleistungsunternehmen. Sie wurde im Juni 2022 zur Vorsitzenden des Verwaltungsrats von
BlackRock Asset Management Ireland Ltd. ernannt, wo sie auch den Vorsitz des Nominierungs- und
Governance-Ausschusses innehat. Frau Quinlan wurde im Juni 2025 zur Vorsitzenden der Citi Europe plc
(EZB) ernannt, wo sie auch den Vorsitz des Nominierungsausschusses innehat. Frau Quinlan ist auf3erdem
aktuell Vorsitzende des Risikoausschusses des Verwaltungsrats der AXA Ireland DAC (CBI) und Mitglied
des Verwaltungsrats der AXA Ireland Limited. Ferner ist sie Verwaltungsratsmitglied von Dodge & Cox
Funds Worldwide plc (CBI).

Zuletzt (2023) war Frau Quinlan Vorsitzende des Risikoausschusses des Verwaltungsrats der Ulster Bank
Ireland DAC (SSM/CBI) und Vorsitzende des Verwaltungsrats der JP Morgan Money Markets Ltd. (FCA) und
der JP Morgan Ireland PLC (2022) (CBI). Zuvor war sie Mitglied des Verwaltungsrats und Vorsitzende eines
Ausschusses bei der RSA Insurance Ireland DAC, Prudential International Assurance PLC, Ulster Bank Ltd
und HSBC Securities Services Ireland DAC. Frau Quinlan hatte Fithrungsrollen bei der HSBC Bank plc, ABN
AMRO BV, Citi und NatWest in London, New York, Amsterdam, Chicago und Dublin inne (als sie 2006 nach
Irland tibersiedelte). Frau Quinlan besitzt einen Abschluss als Bachelor of Commerce des University College
Cork.

Enda McMahon - Geschidiftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied und CEO (Ire): Mr McMahon is CEO and
Executive Board Director of BlackRock Asset Management Ireland Limited. He is also Head of International
Product Oversight and Governance for BlackRock. Enda is responsible, in partnership with his EMEA Board
Governance colleagues and other stakeholders, for establishing and expanding best practices in
International Product Oversight and Governance, including Service Provider and Investment Oversight.
Zuvor war er fiir die Leitung der EMEA-Compliance-Abteilung verantwortlich, die aus iiber einhundert
Compliance-Spezialisten aus der gesamten Region besteht. Aufderdem zeichnete er fiir die Gestaltung und
Umsetzung sdmtlicher Aspekte der Compliance-Strategie und des Compliance-Programms verantwortlich
und trug damit zur Aufrechterhaltung der starken regulatorischen Compliance-Bilanz und des guten Rufs
von BlackRock und zum Schutz der besten Interessen der Kunden bei.

Herr McMahon tbernimmt im Januar 2026 die Funktion des Vorsitzenden der Irish Association of
Investment Managers und ist derzeit Vorsitzender der Irish Funds and Asset Management Steering Group
(vormals IFSC Funds Group), die vom Department of An Taoiseach (irischer Premierminister) gegriindet
wurde, um iiber gesetzliche und andere Anderungen zu beraten, die notwendig oder wiinschenswert sind,
um das anhaltende Wachstum der irischen Investmentbranche zu unterstiitzen.

Wiéhrend seiner Zeit bei der Bank of Ireland Asset Management und State Street Global Advisors war er
Verwaltungsratsmitglied mehrerer MiFID-Investmentfirmen, OGAW-Verwaltungsgesellschaften und
Investmentfonds-Gesellschaften in Irland und im Vereinigten Konigreich. Herr McMahon kam im
Dezember 2013 von State Street Global Advisors (SSgA) zu BlackRock, wo er als EMEA Head of Compliance
tatig war. Davor war er Global Chief Compliance Officer fiir Bank of Ireland Asset Management sowie
Regulatory Inspection Leader bei der Central Bank of Ireland.

Herr McMahon verfiigt insgesamt iiber mehr als 30 Jahre einschldgige Erfahrung, nachdem er zuvor als
Wirtschaftspriifer beim Office of the Comptroller sowie als Auditor General und als Buchhalter bei Eagle
Star beschiftigt gewesen war. Als Mitglied des Chartered Institute of Management Accountants und des
U.K. Chartered Institute for Securities and Investment ist Herr McMahon auflerdem als CGMA zugelassen.
Im Rahmen seines Studiums legte er unter anderem die Priifungen zum Master of Science in Investment
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and Treasury an der Dublin City University Business School sowie im Bereich der Rechtswissenschaften an
der Honourable Society of King’s Inns ab.

Justin Mealy - Geschdiftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied (Ire): Herr Mealy ist Head of Investment
Oversight EMEA bei BlackRock, der Gruppe, die in der EU und dem Vereinigten Kénigreich im Auftrag der
Verwaltungsrate der Verwaltungsgesellschaften nach AIFMD, OGAW und MiFID fiir die Beaufsichtigung,
Uberwachung und Due Diligence der Anlageverwaltung (Produkt, Performance und Plattform)
verantwortlich ist. Er fungiert als Investment Director des Managers und ist dessen Designated Person for
Investment Management. Justin Mealy ist stimmberechtigtes Mitglied des Product Development
Committee der BlackRock Investment Management UK Limited und Mitglied des Accounts Review
Committee des Managers.

Zuvor war er als Investment Director bzw. Dirigeant Effectif fiir BlackRock France SAS tatig, der in Paris
ansassigen AIFMD-Verwaltungsgesellschaft der Gruppe, deren Schwerpunkt auf Private Equity, Private
Credit, Immobilien und anderen alternativen Anlagen liegt. Vor seiner Tatigkeit bei BlackRock war Herr
Mealy acht Jahre lang Managing Director bei Geneva Trading, wo er das Geschaft in Europa und Asien
verantwortete und als Global Head of Risk fiir die Implementierung, Kontrolle und das
Leistungsmanagement der globalen Market-Making-Aktivititen des Unternehmens in den Bereichen
Handel und Derivate verantwortlich war. Vor dieser Position war er bei der Landesbank Hessen Thiiringen
(Helaba) fiir die Bereitstellung von CP und den Handel mit festverzinslichen Wertpapieren zustandig.
Danach nahm er Funktionen im Eigenhandel und im Bereich Markttechnologie wahr, u. a. mehrere Jahre in
Singapur als COO Asia Pacific bei International Financial Systems und spater in Tokio im Geschéftsbereich
Fixed Income, Rates and Currencies von UBS Securities Japan.

Herr Mealy erwarb 1997 seinen Abschluss in Business & Law am University College Dublin und ist als FRM
zugelassen.

Adele Spillane - Geschdftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied (Irin): Frau Spillane ist Chartered
Director und verfiigt iiber fast 30 Jahre Erfahrung in der Finanzdienstleistungsbranche sowie iiber
umfangreiche Erfahrung im Bereich Governance. Sie ist derzeit nicht geschaftsfithrendes
Verwaltungsratsmitglied (Non-Executive Director, NED) und leitet den Anlageausschuss der BlackRock
Asset Management Ireland Limited. Frau Spillane ist dariiber hinaus Vorsitzende und nicht
geschiftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied von Fisher Investments Ireland und sitzt im Verwaltungsrat
der NBK Wealth Investment Management Ltd und Janus Henderson Capital Funds plc. Sie ist des Weiteren
Verwaltungsratsmitglied, Treasurer und Vorsitzende des Finance, Quality, Audit & Risk Committee der
Wohltatigkeitsorganisation Care Alliance Ireland.

In ihrer Karriere als Fiithrungskraft war sie zwischen 2011 und 2023 Managing Director und Leiterin des
Geschiftsbereichs  Institutionelle Kunden von BlackRock sowie ein  geschiftsfithrendes
Verwaltungsratsmitglied von BlackRock Asset Management Ireland Limited. Frau Spillane ist seit 1995 im
Bereich Verkauf und Vertrieb bei BlackRock titig, einschliefdlich ihrer mehrjahrigen Tatigkeit fiir Barclays
Global Investors in San Francisco bis 2002 und dann in London bis 2011, wo sie als Senior Client Director
fir die grofdten institutionellen Anleger von BlackRock im Vereinigten Konigreich zustandig war. Frau
Spillane erlangte einen Abschluss als Bachelor of Commerce mit Auszeichnung am University College
Dublin. Im Jahr 2000 wurde sie CFA Charterholder und 2023 Chartered Director.

Catherine Woods - Unabhdngiges nicht geschidftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied und
Vorsitzende des Risikoausschusses (Irin): Frau Woods verfiigt iber mehr als 30 Jahre Erfahrung in der
Finanzdienstleistungsbranche sowie iiber umfangreiche Erfahrung im Bereich Governance. Thre Karriere
als Fiihrungskraft begann bei JP Morgan in der Londoner City, wo sie sich auf europdische Finanzinstitute
spezialisierte. Sie war Vice President und Leiterin des JP Morgan European Banks Equity Research Team.
Zu ihren Aufgaben dort zdhlten die Rekapitalisierung von Lloyds’ of London und die Reprivatisierung
skandinavischer Banken. Sie ist aufRerdem nicht geschéftsfithrendes Verwaltungsratsmitglied der Lloyds
Banking Group. Zuvor wurde sie von der irischen Regierung in das Electronic Communications Appeals
Panel und das Adjudication Panel berufen, um die Einfithrung des nationalen Breitbandsystems zu
iiberwachen. Frau Woods war Vorsitzende der Beazley Insurance DAC, Verwaltungsratsmitglied der
Beazley plc, stellvertretende Vorsitzende der AIB Group plc, Vorsitzende von EBS DAC und
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Verwaltungsratsmitglied der AIB Mortgage Bank und von An Post. Sie besitzt einen First Class Honours
Economics Degree vom Trinity College Dublin und einen Chartered Director-Abschluss mit Auszeichnung.

Michael Hodson - Unabhdngiges nicht geschdiftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied und Vorsitzender
des Priifungsausschusses (Ire): Michael Hodson ist seit 2021 unabhangiges, nicht geschéftsfithrendes
Verwaltungsratsmitglied. Herr Hodson ist Verwaltungsratsmitglied bei Mediolanum International Funds,
MSIM Fund Management (einer Tochtergesellschaft von Morgan Stanley), Blackrock Asset Management
Ireland Ltd. und Wells Fargo International Bank. Derzeit ist er Vorsitzender des Priifungsausschusses bei
MSIM Fund Management, Blackrock Asset Management und Wells Fargo und Vorsitzender des Investment
Oversight Committee bei MSIM Fund Management. Dariiber hinaus ist er Mitglied des Verwaltungsrats der
Irish Association of Investment Managers.

In seiner Karriere als Fiihrungskraft war er von 2011 bis 2020 bei der Central Bank of Ireland, wo er eine
Reihe von leitenden Positionen bis hin zu seiner Ernennung als Director of Asset Management and
Investment Banking innehatte. In dieser Funktion war Herr Hodson fiir die Zulassung und Uberwachung
verschiedenster Arten von Rechtstragern verantwortlich, darunter grofle Investmentbanken, MiFID-
Wertpapierfirmen, Fondsdienstleister und Marktinfrastrukturunternehmen. Herr Hodson ist qualifizierter
Wirtschaftspriifer, hat seine Ausbildung bei Lifetime, dem Lebensversicherungszweig der Bank of Ireland,
absolviert und besitzt ein Diplom in Corporate Governance von der Michael Smurfit Business School. Von
Lifetime wechselte Herr Hodson zu verschiedenen Positionen im irischen Wertpapierhandelssektor. So
war Herr Hodson unter anderem bei NCB Stockbrokers und Excco Stockbroking beschaftigt und
Griindungsaktionar der Merrion Capital Group, wo er von 1999 bis 2009 Finance Director und 2010 CEO
war.

Maria Ging - Geschdftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied (Irin): Frau Ging ist Managing Director bei
BlackRock. Sie ist Head of EMEA UCITS fiir die Funktion Global Accounting and Product Services. Frau Ging
ist fir die Produktaufsicht tiber die OGAW und AIF verantwortlich, die in der EMEA-Region ansdéssig sind.
Sie leitet Teams in der gesamten EMEA-Region, die sich auf das Verdnderungsmanagement,
Risikomanagement und Ausnahmemanagement im Bereichen Rechnungslegung fiir iiber 1.200 Fonds
konzentrieren, die hauptsachlich in Irland, dem Vereinigten Kénigreich und Luxemburg domiziliert sind.
Im Jahr 2019 wurde Frau Ging von ihren Branchenkollegen in den Council of Irish Funds (das
Vertretungsorgan der International Investment Fund Community in Irland) berufen. Zudem wurde fir
September 2021 bis 2022 zur Vorsitzenden des Council gewéhlt.

Davor leitete Frau Ging das Alternatives Fund Accounting Oversight Team fiir BlackRock in Dublin, wo sie
die Fondsbuchhaltung, das operative Risiko und Produktdnderungen fiir die Fonds von BlackRock im
Bereich Renewable Power, Infrastructure Debt, Infrastructure Solutions und Private Equity verwaltete.
AufRerdem war Frau Ging wihrend ihrer Titigkeit bei BlackRock unter anderem fiir die Uberwachung von
Investmentfonds zur Unterstiitzung in Irland domizilierter gepoolter Fonds sowie fiir die Aufsicht iiber die
Finanzberichterstattung verantwortlich. Bevor sie 2012 zu BlackRock kam, war Frau Ging sieben Jahre lang
bei KPMG Dublin tétig, zuletzt als Associate Director, wo sie Priifungs- und Versicherungsdienstleistungen
fiir Vermogensverwaltungs-, Bank-, Finanzierungs-, Leasing- und Private-Equity-Kunden erbrachte. Frau
Ging ist als Fellow Chartered Accountant und hat einen Master-Abschluss in Accounting und einen
Bachelor-Abschluss in Business and Legal Studies des University College Dublin.

Die Mitarbeiter der BlackRock-Gruppe, die als Verwaltungsratsmitglieder des Managers fungieren, haben
keinen Anspruch auf Verwaltungsratsbeziige.

Der Promoter und Anlageverwalter

Der Manager hat geméafd dem Anlageverwaltungsvertrag die Anlage und Wiederanlage des Vermogens der
einzelnen Teilfonds an die BlackRock Advisors (UK) Limited iibertragen. Der Anlageverwalter ist - stets
vorbehaltlich der Aufsicht und Weisung des Managers - gegeniiber dem Manager fiir die Anlageverwaltung
der Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds entsprechend deren Anlagezielen und -strategien
verantwortlich.

Der Anlageverwalter ist letztlich eine Tochtergesellschaft der BlackRock, Inc. Der Anlageverwalter ist von
der Financial Conduct Authority (,FCA") zur Ausilibung regulierter Tatigkeiten im Vereinigten Konigreich
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autorisiert und unterliegt den Regeln der FCA. Der Anlageverwalter wurde am 18. Marz 1964 nach dem
Recht von England und Wales gegriindet.

Der Anlageverwalter kann gemif den Vorschriften der Zentralbank einen oder mehrere
Unteranlageverwalter ernennen, an die er seine taglichen Aufgaben der Anlageverwaltung fiir die Teilfonds
ganz oder teilweise delegieren kann. Ndhere Informationen zu den Unteranlageverwaltern erhalten die
Anteilinhaber auf Anfrage und sind in den regelmafiigen Berichten des Fonds enthalten. Die Gebiihren und
Aufwendungen der Unteranlageverwalter werden vom Anlageverwalter aus dessen eigenen Gebiihren
oder aus den Gebilihren des Managers bezahlt.

Wird fiir einen Teilfonds mehr als ein Unteranlageverwalter ernannt, hat der Anlageverwalter die
Vermogenswerte des Teilfonds zwischen den Unteranlageverwaltern in einem von ihm nach eigenem
Ermessen festgelegten Verhaltnis aufzuteilen.

Die Verwaltungs-, Register- und Transferstelle

Der Manager hat seine Aufgaben als Verwaltungs-, Register- und Transferstelle des Fonds gemafd dem
Verwaltungsvertrag an die ].P. Morgan Administration Services (Ireland) Limited delegiert. Die
Verwaltungsstelle ist fiir die Verwaltung der Angelegenheiten des Fonds zustindig. Dies umfasst die
Berechnung des Nettoinventarwerts der einzelnen Teilfonds und die Erstellung der Abschliisse. Sie steht
dabei unter der Oberaufsicht des Managers.

Die Verwaltungsstelle, eine am 28. Mai 1990 nach irischem Recht gegriindete Gesellschaft mit beschrankter
Haftung (limited liability company), hat sich bereit erklart, als Verwaltungsstelle gemaf dem
Verwaltungsvertrag zu fungieren. Die Verwaltungsstelle ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der
J.P. Morgan Bank (Ireland) plc, einem Anbieter von Abwicklungs- und Verwaltungsdienstleistungen fiir
Finanzinstitute.

DerTreuhiander

Der Manager hat die J.P. Morgan Bank SE, handelnd durch ihre Niederlassung Dublin, zum Treuhander
ernannt, der gegeniiber dem Fonds Verwahr-, Depot- und Abwicklungsdienstleistungen sowie bestimmte
andere damit verbundene Dienstleistungen geméafs dem Treuhandvertrag erbringt.

Die ].P. Morgan SE ist eine Europdische Gesellschaft (Societas Europaea) nach deutschem Recht mit
eingetragenem Sitz Taunustor 1 (TaunusTurm), 60310 Frankfurt am Main, Deutschland, und ist im
Handelsregister beim Amtsgericht Frankfurt eingetragen. Sie unterliegt als Kreditinstitut der direkten
Aufsicht der Europaischen Zentralbank (EZB), der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
und der Deutschen Bundesbank. Die ].P. Morgan SE - Niederlassung Dublin ist von der Zentralbank als
Verwabhrstelle zugelassen und verfiigt iiber eine Lizenz fiir alle Bankgeschéfte nach irischem Recht.

Die Aufgaben des Treuhdnders

Der Treuhdnder fungiert als Verwahrstelle der Teilfonds und muss dabei die Bestimmungen der OGAW-
Vorschriften einhalten. In dieser Eigenschaft umfassen die Aufgaben des Treuhdnders unter anderem
folgende:

)] sicherzustellen, dass die Cashflows der einzelnen Teilfonds ordnungsgemaf? iiberwacht werden und
dass alle bei der Zeichnung von Anteilen der Teilfonds von oder im Namen von Anlegern geleisteten
Zahlungen eingegangen sind;

(ii) die Vermogenswerte der Teilfonds zu verwahren, einschlieflich (a) der Verwahrung aller
Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fiir Finanzinstrumente verbucht werden kénnen,
und aller Finanzinstrumente, die dem Treuhdnder physisch iibergeben werden kénnen, und (b) bei
sonstigen Vermogenswerten einschlief3lich der Priifung, ob der Fonds der Eigentiimer dieser
Vermogenswerte ist, und der Fiihrung entsprechender Aufzeichnungen (die ,Verwahrfunktion“);

(iii) sicherzustellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Riickkauf, die Riicknahme und die Annullierung
von Anteilen der einzelnen Teilfonds im Einklang mit dem anwendbaren nationalen Recht, der
Richtlinie, den OGAW-Vorschriften und dem Treuhandvertrag erfolgt;
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(iv) sicherzustellen, dass der Wert der Anteile der einzelnen Teilfonds im Einklang mit dem
anwendbaren nationalen Recht, der Richtlinie, den OGAW-Vorschriften und dem Treuhandvertrag
berechnet wird;

(v) den Weisungen des Managers und des Fonds Folge zu leisten, es sei denn, diese Anweisungen
verstofden gegen die OGAW-Vorschriften oder den Treuhandvertrag;

(vi) sicherzustellen, dass bei Transaktionen mit Vermogenswerten der einzelnen Teilfonds der
Gegenwert innerhalb der iiblichen Fristen an den betreffenden Teilfonds iiberwiesen wird; und

(vii) sicherzustellen, dass die Ertrage der Teilfonds entsprechend dem Treuhandvertrag verwendet
werden.

Neben Barmitteln (die im Einklang mit den Bestimmungen der OGAW-Vorschriften zu halten sind), werden
alle sonstigen Vermogenswerte der Teilfonds von den Vermogenswerten des Treuhdnders und dessen
Unterverwahrern und von Vermoégenswerten, die vom Treuhdnder oder dessen Unterverwahrern oder von
beiden als Treuhdnder, Verwahrer oder anderweitig fiir andere Kunden gehalten werden, die keine OGAW-
Kunden sind, getrennt verwahrt. Der Treuhdnder muss seine Aufzeichnungen in Bezug auf die jedem
Teilfonds zurechenbaren Vermoégenswerte so fiihren, dass sichergestellt wird, dass ohne Weiteres
ersichtlich ist, dass die Vermogenswerte ausschliefdlich fiir den Teilfonds gehalten werden und diesem
gehoren und dass diese nicht dem Treuhdnder oder dessen verbundenen Unternehmen, Unterverwahrern
oder Beauftragten oder deren verbundenen Unternehmen gehéren.

Der Treuhdnder kann vorbehaltlich der Vorschriften der Richtlinie die Verwahrfunktion auf einen oder
mehrere Dritte libertragen, die der Treuhdnder jeweils bestimmt. Die Haftung des Treuhdnders bleibt
durch die Ubertragung der Verwahrfunktion auf einen Dritten unberiihrt.

Der Treuhdnder muss sicherstellen, dass die Unterverwahrer:

)] liber angemessene Organisationsstrukturen und Fachkenntnisse verfligen;

(i)  unter Umstédnden, in denen ihnen die Verwahrung von Finanzinstrumenten iibertragen wird, einer
wirksamen aufsichtlichen Regulierung einschlief}lich Mindesteigenkapitalanforderungen und der
Aufsicht in der jeweiligen Rechtsordnung sowie einer regelmafdigen externen Priifung unterliegen,
um sicherzustellen, dass sich die Finanzinstrumente in ihrem Besitz befinden;

(iii) die Vermogenswerte der OGAW-Kunden des Treuhdnders getrennt von ihren eigenen
Vermogenswerten, den Vermogenswerten ihrer sonstigen Kunden, den vom Treuhdnder auf eigene
Rechnung gehaltenen Vermogenswerten und den Vermogenswerten, die fiir Kunden des
Treuhdnders, die keine 0OGAW-Kunden sind, gehalten werden, verwahren;

(iv) gewdhrleisten, dass im Fall ihrer Insolvenz die von ihnen unterverwahrten Vermégenswerte des
Fonds nicht an ihre Glaubiger ausgeschiittet oder zu deren Gunsten verwendet werden kénnen;

(v)  mit einem schriftlichen Vertrag bestellt werden und die allgemeinen Verpflichtungen und Verbote
in Bezug auf die Verwahrfunktion, die Wiederverwendung von Vermogenswerten und
Interessenkonflikte einhalten.

Wenn nach dem Recht eines Drittstaates vorgeschrieben ist, dass bestimmte Finanzinstrumente von einer
ortsansassigen Einrichtung verwahrt werden miissen und es keine ortsansassigen Einrichtungen gibt, die
einer wirksamen aufsichtlichen Regulierung, einschliefdlich Mindesteigenkapitalanforderungen, und einer
Aufsicht in der jeweiligen Rechtsordnung unterliegen, kann der Fonds den Treuhdnder anweisen, seine
Aufgaben auf eine solche ortsansidssige Einrichtung nur insoweit iibertragen, wie es im Recht des
Drittstaates gefordert wird, und nur solange es keine ortsansidssigen Einrichtungen gibt, die die
vorgenannten Regulierungs-, Mindesteigenkapital- und Aufsichtsanforderungen erfiillen. Falls solche
ortsansassigen Einrichtungen mit der Verwahrung beauftragt werden, werden die Anteilinhaber im
Vorfeld iiber die Risiken, mit denen diese Beauftragung verbunden ist, informiert.

Einzelheiten zu potenziellen Interessenkonflikten, die in Bezug auf den Treuhdnder entstehen konnen,
entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,Interessenkonflikte“ dieses Prospekts.

Der Treuhdnder stellt sicher, dass die von dem Treuhdnder verwahrten Vermogenswerte der Teilfonds von

dem Treuhdnder oder von einem Dritten, dem die Verwahrfunktion iibertragen wurde, nicht auf deren
eigene Rechnung wiederverwendet werden. Als Wiederverwendung gilt jede Transaktion verwahrter
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Vermogenswerte der Teilfonds, einschlieRlich Ubertragung, Verpfindung, Verkauf und Leihe. Die
Wiederverwendung der verwahrten Vermdgenswerte eines Teilfonds ist nur zulassig, wenn:

(@) die Wiederverwendung der Vermogenswerte fiir Rechnung des Teilfonds erfolgt;

(b) der Treuhdnder den Weisungen des im Namen des Teilfonds handelnden Managers Folge
leistet;

(c) die Wiederverwendung zu Gunsten des Teilfonds erfolgt; und

(d) die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qualitit gedeckt ist, die der Teilfonds

gemafd einer Vereinbarung iiber eine Vollrechtsiibertragung erhalten hat und deren
Verkehrswert mindestens so hoch ist wie der Verkehrswert der wiederverwendeten
Vermogenswerte zuziiglich eines Zuschlags.

Der Treuhdnder haftet gegeniiber den Teilfonds und den Anteilinhabern fiir den Verlust von
Finanzinstrumenten der Teilfonds, die im Rahmen der Verwahrfunktion des Treuhdnders verwahrt
werden (unabhingig davon, ob der Treuhdnder seine Verwahrfunktion in Bezug auf diese
Finanzinstrumente iibertragen hat oder nicht), es sei denn, er kann nachweisen, dass der Verlust
verwahrter Finanzinstrumente auf dufdere Ereignisse, die nach verniinftigem Ermessen nicht kontrolliert
werden koénnen und deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten
vermieden werden konnen, zurlickzufiihren ist. Dieser Haftungsmaf3stab gilt nur fiir Vermogenswerte, die
in einem Depot auf einem Konto fiir Finanzinstrumente verbucht oder dem Treuhdnder physisch
libergeben werden kénnen.

Der Treuhdnder wird aus dem Vermogen des Fonds und der betreffenden Teilfonds fiir alle - aus welchen
Griinden und in welcher Weise auch immer - entstehenden Verluste, Verbindlichkeiten, Forderungen,
Schiden, Kosten, Anspriiche oder Aufwendungen entschadigt und schadlos gehalten (insbesondere wenn
er aufgrund genauer Anweisungen gehandelt hat), sofern diese nicht auf eine fahrlassige oder vorséatzliche
Nichterfiillung seiner Verpflichtungen gemdffs dem Treuhandvertrag, den OGAW-Vorschriften, der
Delegierten Verordnung (EU) 2016/48 der Kommission oder der Central Bank (Supervision and
Enforcement) Act 2013 (Section 48 (1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) Regulations 2019 (die ,0GAW-Rechtsvorschriften“) zuriickzufiihren sind oder er gemafs dem
Treuhandvertrag, der Richtlinie oder den OGAW-Rechtsvorschriften fiir den Verlust der
Finanzinstrumente haftbar ist.

Aktuelle Informationen iiber den Treuhdnder einschliefllich der Pflichten des Treuhdnders, der
Ubertragungsvereinbarungen und aller sich gegebenenfalls ergebenden Interessenkonflikte werden den
Anlegern auf Anfrage an den Manager zur Verfiigung gestellt.

Interessenkonflikte - Allgemeine Informationen

Aufgrund der weitgehenden Aufgaben, die vom Manager, dem Anlageverwalter, der Verwaltungsstelle und
dem Treuhdnder und (gegebenenfalls) ihren jeweiligen Holdinggesellschaften, Tochtergesellschaften und
verbundenen Unternehmen (jede eine ,interessierte Partei“) wahrgenommen werden, koénnen
Interessenkonflikte entstehen.

Vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen diirfen die interessierten Parteien trotz solcher Konflikte
Geschifte tatigen und sind (vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen) fiir Gewinne, Provisionen
oder andere anfallende Vergiitungen nicht rechenschaftspflichtig. Die Transaktionen miissen im besten
Interesse der Anteilinhaber liegen.

Falls ein Interessenkonflikt entsteht, wird sich der Manager, soweit er hierzu verniinftigerweise in der Lage
ist, bemtiihen sicherzustellen, dass der Interessenkonflikt fair gel6st wird und dass die Anlagemoglichkeiten
fair und gerecht verteilt werden.

Unbeschadet der Allgemeingiiltigkeit des Vorstehenden kdnnen die folgenden Konflikte entstehen.

(@ Eine interessierte Partei darf eine Anlage erwerben oder verdufdern, auch wenn die gleichen oder

dhnliche Anlagen vom Fonds oder fiir dessen Rechnung oder anderweitig in Verbindung mit dem
Fonds gehalten werden.
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(ii)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Eine interessierte Partei kann Anlagen auch dann erwerben, halten oder verduflern, wenn diese
Anlagen aufgrund einer von dem Fonds durchgefiihrten Transaktion, von der die interessierte Partei
betroffen war, von oder im Namen des Fonds erworben oder verduflert wurden, sofern der Erwerb
dieser Anlagen von einer interessierten Partei zu einem Drittvergleich standhaltenden Bedingungen
(,arm’s length“-Prinzip)erfolgt ist, und diese von dem Fonds gehaltenen Anlagen zu den besten
Bedingungen unter Beriicksichtigung der Interessen des Fonds erworben werden.

Eine interessierte Partei darf mit dem Fonds als Geschaftsherr oder Vertreter Geschiafte abschliefen,
sofern:

A. von einer von dem Treuhdnder (oder dem Manager im Falle eines Geschiftes mit dem
Treuhidnder) als unabhingig und fachkundig gebilligten Person eine beglaubigte Bewertung
der Transaktion erstellt wurde; oder

B. das Geschaft zu den besten Bedingungen an einer organisierten Wertpapierborse
entsprechend den Vorschriften dieser Borse durchgefiihrt wird; oder

C. wenn A und B nicht zweckméaf3ig sind, die Durchfithrung zu Bedingungen erfolgt, von denen
der Treuhdnder (oder der Manager im Falle eines Geschéftes mit dem Treuhdnder) iiberzeugt
ist, dass sie dem Prinzip entsprechen, dass diese Geschifte im besten Interesse der
Anteilinhaber sind und zu Geschaftsbedingungen, die einem Drittvergleich standhalten,
durchgefiihrt werden.

Einige der Verwaltungsratsmitglieder des Managers sind mit der BlackRock-Gruppe und den mit ihr
verbundenen Gesellschaften verbunden oder werden dies méglicherweise in Zukunft sein. Es wird
ausdriicklich darauf hingewiesen, dass die Verwaltungsratsmitglieder beziiglich eines solchen
Konflikts, z. B. infolge einer Vergiitung als Verwaltungsratsmitglieder oder Angestellte des Managers
oder des Anlageverwalters, gegeniiber dem Fonds nicht rechenschaftspflichtig sind.

Die Gebiihr des Anlageverwalters basiert auf einem prozentualen Anteil des Nettoinventarwerts
jedes Fonds. Der Anlageverwalter kann fiir die Verwaltungsstelle Bewertungsdienste (zur
Unterstiitzung bei der Berechnung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds) in Verbindung mit
Anlagen des Fonds erbringen. Dies kdnnte zu einem potenziellen Interessenkonflikt fiithren, da die
Geblihr des Anlageverwalters mit zunehmender Hohe des Nettoinventarwerts eines Fonds steigt.

Die Gebiihr des Verwalters basiert auf einem prozentualen Anteil des Nettoinventarwerts jedes
Teilfonds. Die Verwaltungsstelle kann dem Fonds in Bezug auf Anlagen Bewertungsdienste
erbringen. Dies konnte zu einem potenziellen Interessenkonflikt fiithren, da die Gebiihr der
Verwaltungsstelle mit zunehmender Hoéhe des Nettoinventarwerts eines Teilfonds steigt.

Der Teilfonds darfin anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen anlegen, die moglicherweise von
einer interessierten Partei betrieben und/oder verwaltet werden. Wenn der Manager aufgrund
einer vom Fonds vorgenommenen Anlage in den Anteilen eines Organismus fiir gemeinsame
Anlagen eine Provision erhalt, ist diese Provision in das Vermégen des betreffenden Teilfonds zu
zahlen.

Der Fonds kann eine Anlage kaufen oder halten, deren Emittent eine interessierte Partei ist oder bei
der eine interessierte Partei als Berater oder Bank fungiert.

Der Anlageverwalter darf Vereinbarungen mit seinen verbundenen Unternehmen abschlief3en,
wonach der Anlageverwalter zustimmen kann, aus seinen eigenen Mitteln eine Erfolgsgebiihr oder
Anreize fiir Neuzeichnungen durch Kunden der verbundenen Unternehmen oder von verbundenen
Unternehmen verwalteten oder gehaltenen Fonds, einschliefdlich Kundendepots, fiir die ein
verbundenes Unternehmen iiber eine treuhdnderische Anlagevollmacht verfiigt, zu zahlen. Diese
Gebilihr kann zuséatzlich zur Anlageverwaltungsgebiihr an den Anlageverwalter zahlbar sein und
wird an die Kunden verbundener Unternehmen weitergegeben.
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(X)  Verbundene Unternehmen des Managers und des Anlageverwalters kénnen Anlagen in einem
Teilfonds tétigen, die einen erheblichen Anteil des Nettovermogens eines Teilfonds darstellen. Die
verbundenen Anleger koénnen nach eigenem Ermessen und ohne Benachrichtigung der
Anteilinhaber Anteile eines Teilfonds zeichnen oder sdmtliche oder einen Grofiteil ihrer gehaltenen
Anteile eines Teilfonds zurtickgeben. Im Falle betrachtliche Riickgaben durch verbundene Anleger
und/oder andere Anteilinhaber ist der Anlageverwalter moglicherweise nicht in der Lage, an einem
einzigen Handelstag ausreichende Anlagen zu liquidieren, sodass Riicknahmeforderungen eines
verbundenen Anlegers oder anderer Anteilinhaber ganz oder teilweise auf einen nachfolgenden
Handelstag aufgeschoben werden kénnen.

Im Rahmen des normalen Geschiftsverlaufs im globalen Depotgeschift hat der Treuhdnder
moglicherweise gelegentlich mit anderen Kunden, Fonds oder sonstigen Dritten Vereinbarungen iiber die
Erbringung von Verwahr- und dhnlichen Dienstleistungen abgeschlossen. Innerhalb einer Multi-Service-
Bankengruppe wie JP Morgan konnen gelegentlich Konflikte zwischen dem Treuhidnder und den von ihm
mit der Verwahrung Beauftragten entstehen, beispielsweise wenn der Beauftragte ein
Konzernunternehmen ist, das ein Produkt oder eine Dienstleistung fiir einen Teilfonds bereitstellt und ein
finanzielles oder geschiftliches Interesse an dem betreffenden Produkt bzw. der Dienstleistung hat, oder
wenn der Beauftragte ein Konzernunternehmen ist, das eine Vergiitung fiir sonstige mit der Depotfiihrung
verbundene Produkte oder Dienstleistungen erhilt, die es fiir die Teilfonds bereitstellt, z.B.
Devisengeschifte, Wertpapierleihgeschifte, Preisstellungsdienste oder Bewertungsdienstleistungen. Im
Fall eines potenziellen Interessenkonflikts, der im Rahmen des normalen Geschiftsverlaufs entstehen
kann, wird der Treuhdnder jederzeit seine Verpflichtungen gemafd den geltenden Gesetzen beachten,
einschlief3lich seiner Verpflichtung gemafs der Richtlinie, keine Tatigkeiten in Bezug auf den Fonds oder
den fiir den Fonds handelnden Manager auszufiihren, die zu Interessenkonflikten zwischen ihm selbst und
dem Fonds, dessen Anlegern und/oder dem Manager fiihren konnen, es sei denn, der Treuhdnder hat die
Durchfiihrung seiner Verwahraufgaben von seinen anderen, potenziell mit diesen kollidierenden Aufgaben
getrennt, und die potenziellen Konflikte werden erfasst, verwaltet, iberwacht und gegentiber den Anlegern
offengelegt.

Interessenkonflikte - Beziehungen innerhalb der BlackRock-Gruppe

Der Manager und andere Gesellschaften der BlackRock-Gruppe fiihren Geschéfte fiir andere Kunden durch.
Es konnen Konflikte zwischen den Gesellschaften der BlackRock-Gruppe, ihren Mitarbeitern und ihren
sonstigen Kunden und den Interessen des Managers und seiner Kunden auftreten. BlackRock hat eine
Interessenkonfliktrichtlinie eingefiihrt. Es ist nicht immer moglich, das Risiko einer Beeintrachtigung der
Interessen des Kunden vollstdandig in einer solchen Weise zu minimieren, dass bei jedem Geschift, das fiir
Kunden getatigt wird, kein Risiko einer Beeintrachtigung ihrer Interessen bestehen bleibt.

Die Arten von Konfliktszenarien, die zu Risiken fiithren, die nach Ansicht von BlackRock nicht mit
hinreichender Sicherheit begrenzt werden kénnen, werden im Folgenden dargestellt. Dieses Dokument
und die offenzulegenden Konfliktszenarien konnen von Zeit zu Zeit aktualisiert werden.

1. Interessenkonflikte innerhalb der BlackRock-Gruppe

Handel iiber persénliche Konten

Die Mitarbeiter der BlackRock-Gruppe kénnen mit den Anlageinformationen der Kunden in Berithrung
kommen und gleichzeitig iiber ihre personlichen Konten handeln. Es besteht das Risiko, dass, wenn ein
Mitarbeiter ein Geschaft von ausreichender Grofde platziert, dies den Wert der Transaktion eines Kunden
beeintrachtigen wiirde. Die BlackRock-Gruppe hat eine Richtlinie fiir persénliche Geschifte eingefiihrt, um
sicherzustellen, dass Handelsgeschafte von Mitarbeitern vorab genehmigt werden.

Mitarbeiterbeziehungen

Mitarbeiter der BlackRock-Gruppe kénnen Beziehungen zu Mitarbeitern von BlackRock-Kunden oder zu
anderen Personen unterhalten, deren Interessen mit denen eines Kunden in Konflikt stehen. Solche
Beziehungen eines Mitarbeiters konnten die Entscheidungen des Mitarbeiters auf Kosten von
Kundeninteressen beeinflussen. Die BlackRock-Gruppe hat eine Interessenkonfliktrichtlinie eingefiihrt,
wonach die Mitarbeiter alle potenziellen Konflikte anzeigen miissen.
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Informationsbarrieren

Die BlackRock-Gruppe hat bestimmte Informationsbarrieren und andere Richtlinien eingefiihrt, um den
Austausch von Informationen zwischen verschiedenen Geschiftsbereichen innerhalb der BlackRock-
Gruppe zu regeln, einschliefilich, mit Wirkung ab dem 21. Januar 2025, in Bezug auf Mitarbeitende, die fiir
die Verwaltung von Portfolios und die Stimmrechtsvertretung in Bezug auf bestimmte
Indexaktienportfolios verantwortlich sind, im Vergleich zu Mitarbeitenden, die fiir die Verwaltung von
Portfolios und die Stimmrechtsvertretung in Bezug auf alle anderen Portfolios verantwortlich sind.
Aufgrund von Informationsbarrieren haben bestimmte Mitarbeitende, Geschaftsbereiche oder
Geschiftseinheiten der BlackRock-Gruppe im Allgemeinen, einschliefilich jener des Anlageverwalters,
keinen oder nur eingeschrankten Zugang zu bestimmten Informationen und Mitarbeitenden, einschlieRlich
leitenden Mitarbeitenden, in anderen Einheiten der BlackRock-Gruppe, was sich nachteilig auf die
Fahigkeit des Anlageverwalters auswirken kann, die Teilfonds mit Hilfe von hilfreichen Informationen zu
verwalten, die diese anderen Einheiten besitzen.

Die BlackRock-Gruppe kann beschlieflen, bestimmte Mitarbeitende, Geschiftsbereiche oder
Geschiftseinheiten von einer Seite einer Informationsbarriere auf die andere Seite der
Informationsbarriere zu verlegen. In diesem Fall haben die verlegten Mitarbeitenden, Geschaftsbereiche
und Geschéftseinheiten keinen Zugang mehr zu den Informationen und Mitarbeitenden auf der Seite der
Informationsbarriere, von der sie verlegt wurden. Informationen, die im Zusammenhang mit solchen
Anderungen an Informationsbarrieren erlangt werden, kénnen die Fahigkeit des Anlageverwalters
einschranken, Transaktionen im Namen der Teilfonds zu titigen oder anderweitig durchzufiihren
(einschliefdlich des Kaufs oder Verkaufs von Wertpapieren, die er fiir einen Kunden gekauft oder verkauft
hitte, wenn es keine Anderung an einer Informationsbarriere gegeben hitte). Informationsbarrieren
haben méglicherweise nicht die beabsichtigte Wirkung, beispielsweise aufgrund von Anderungen der
geltenden Gesetze oder versehentlichen Uberschneidungen der Barrieren, und Handlungen von
Mitarbeitenden auf der einen Seite einer Barriere konnen sich auf die potenziellen Handlungen von
Mitarbeitenden auf der anderen Seite einer Barriere auswirken.

Mit von BlackRock gehaltenen Anteilen verbundene Stimmrechte
Verbundene Unternehmen des Managers und des Anlageverwalters (,BlackRock-Unternehmen®) kénnen

Anteile an den Teilfonds halten und auf einer aufierordentlichen Hauptversammlung eines Teilfonds fiir
einen einzelnen Anteil abstimmen. BlackRock-Unternehmen stimmen fiir ihre Anteile nur zugunsten von
Beschliissen ab, die nach dem Ermessen des Verwaltungsrats im besten Interesse des gesamten Teilfonds
sind. BlackRock-Unternehmen stimmen fiir ihre Anteile unter den folgenden Umsténden nicht ab: wenn (a)
das Ergebnis der Abstimmung unmittelbar von finanziellem Vorteil fiir die BlackRock-Gruppe ware, (b) ein
potenzieller Interessenkonflikt nicht behoben werden kann und/oder (c) BlackRock-Unternehmen im
Besitz wesentlicher nicht 6ffentlicher Informationen iiber den Teilfonds sind. Bei einer Abstimmung liber
einen Beschluss hat jeder Anteil an einem Teilfonds eine Stimme. Wenn ein anderer Anleger fiir seine
Anteile rechtswirksam abstimmt (indem er seine Anweisungen zur Stimmabgabe {iber seinen Vermittler
libermittelt), konnen die einzelnen Anteile, fiir die BlackRock-Unternehmen abgestimmt haben,
tiiberstimmt werden, und der Beschluss wird nicht durch die Stimme der BlackRock-Unternehmen selbst
verabschiedet.

2. Interessenkonflikte des Managers

Provider Aladdin

Die BlackRock-Gruppe nutzt Aladdin-Software als einheitliche Technologieplattform fiir das gesamte
Anlageverwaltungsgeschaft. Anbieter von Depot- und Fondsverwaltungsdiensten kénnen mit Provider
Aladdin, einer Form von Aladdin-Software, auf die Daten zugreifen, die vom Anlageverwalter und Manager
verwendet werden. Jeder Dienstleister zahlt an die BlackRock-Gruppe eine Vergiitung fiir die Verwendung
von Provider Aladdin. Ein potenzieller Konflikt entsteht, wenn die Vereinbarung eines Dienstleisters iiber
die Nutzung von Provider Aladdin einen Anreiz fiir den Manager schafft, diesen Dienstleister zu ernennen
oder seine Ernennung zu erneuen. Um das Risiko zu minimieren, werden solche Vertrage zu marktiiblichen
Konditionen abgeschlossen.

Vetriebsbeziehungen
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Die Hauptvertriebsstelle kann Dritte fiir den Vertrieb und damit verbundene Dienstleistungen bezahlen.
Solche Zahlungen koénnten Dritte dazu veranlassen, die Teilfonds entgegen den besten Interessen des
betreffenden Kunden gegeniiber Anlegern zu bewerben. Die Gesellschaften der BlackRock-Gruppe erfiillen
alle gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen in den Rechtsordnungen, in denen solche
Zahlungen geleistet werden.

Die MiFID II fithrt Beschrankungen fiir die Entgegennahme und Einbehaltung von Gebiihren, Provisionen,
monetdren und nichtmonetidren Leistungen (,Anreize”) ein, wenn gemafd der MiFID Il regulierte
Unternehmen ihren Kunden Portfolioverwaltungsdienste oder unabhingige Anlageberatung anbieten.
Ferner werden Verpflichtungen eingefiihrt, wenn Unternehmen ihren Kunden andere Dienstleistungen
(z. B. Ausfiihrungsdienstleistungen oder eingeschrankte Anlageberatung) anbieten. In solchen Fillen muss
ein Unternehmen, das einen Anreiz erhdlt und behilt, sicherstellen, dass die Entgegennahme und
Einbehaltung des Anreizes dazu dient, die Qualitdt der betreffenden Dienstleistung fiir den Kunden zu
verbessern, und ordnungsgemaf? offengelegt wird. Wenn zugelassene Vermittler der MiFID II unterliegen
und Anreize erhalten und/oder behalten, miissen sie sicherstellen, dass sie alle anwendbaren
Rechtsvorschriften, einschliefdlich der durch MiFID II eingefiihrten, einhalten.

Handelskosten

Handelskosten entstehen, wenn Anleger Anlagen in dem betreffenden Teilfonds erwerben oder veraufiern.
Es besteht das Risiko, dass andere Kunden des Teilfonds die Kosten fiir deren Ein- und Ausstieg tragen. Die
BlackRock-Gruppe verfiigt iiber Regelungen und Verfahren, um die Anleger vor den Handlungen Dritter zu
schiitzen, einschlief’lich Verwasserungsschutzkontrollen.

3. Interessenkonflikte des Anlageverwalters

Provisionen und Analysen

Soweit nach geltenden Vorschriften zuldssig (wobei Teilfonds, die unter den Geltungsbereich der MiFID II
fallen, ausgenommen sind), konnen bestimmte Gesellschaften der BlackRock-Gruppe, die als
Anlageverwalter flir die Teilfonds tatig sind, Provisionen, die beim Handel mit Aktien mit bestimmten
Brokern in bestimmten Jurisdiktionen anfallen, zur Bezahlung externer Analysen verwenden. Solche
Vereinbarungen konnen einem Teilfonds gegeniiber einem anderen Teilfonds Vorteile bringen, weil die
Analysen fiir einen breiteren Kundenkreis genutzt werden kénnen als nur fiir diejenigen, durch deren
Handel sie finanziert wurden. Die BlackRock-Gruppe verfiigt iiber eine Richtlinie zur Verwendung von
Provisionen, die die Einhaltung der geltenden Vorschriften und Marktpraktiken in jeder Region
sicherstellen soll.

Terminierung konkurrierender Auftriage
Bei der Abwicklung mehrerer gleichgerichteter Auftrédge fiir dasselbe Wertpapier in derselben Richtung,

die zur gleichen Zeit oder ungefahr zur gleichen Zeit ausgeldst werden, versucht der Anlageverwalter, in
gerechtet und einheitlicher Weise das beste Gesamtergebnis fiir jeden Auftrag zu erreichen, wobei die
Eigenschaften der Auftrage, regulatorischer Auflagen oder vorherrschende Marktbedingungen
berticksichtigt werden. Dies wird in der Regel durch die Aggregation konkurrierender Auftrage erreicht.
Interessenkonflikte koénnen auftreten, wenn ein Handler konkurrierende Auftrage, die die
Zulassungsvoraussetzungen erfiillen, nicht aggregiert, oder wenn er Auftrige aggregiert, die die
Zulassungsvoraussetzungen nicht erfiillen; es kann den Anschein haben, dass ein Auftrag bei der
Ausfiihrung gegentiber einem anderen Auftrag bevorzugt wurde. Bei einer spezifischen Handelsanweisung
fir einen Teilfonds besteht moglicherweise ein Risiko, dass fiir einen anderen Kunden bessere
Ausfiithrungsbedingungen erzielt werden. Dies kann beispielsweise der Fall sein, wenn der Auftrag nicht in
eine Aggregation einbezogen wurde. Die BlackRock-Gruppe verfiigt iiber Verfahren zur
Auftragsabwicklung und eine Richtlinie zur Anlageallokation, die die Reihenfolge und die Aggregation von
Auftragen regelt.

Gleichzeitige Long- und Short-Positionen

Der Anlageverwalter kann gegensatzliche Positionen (d. h. Long- und Short-Positionen) in demselben
Wertpapier gleichzeitig fiir verschiedene Kunden eingehen, halten oder abwickeln. Dies kann die
Interessen der Kunden des Anlageverwalters auf der einen oder anderen Seite beeintrachtigen. Dariiber
hinaus haben die Anlageverwaltungsteams innerhalb der BlackRock-Gruppe moglicherweise reine Long-
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Mandate und Long-Short-Mandate; sie konnen in einigen Portfolios Short-Positionen in einem Wertpapier
halten, fiir das in anderen Portfolios Long-Positionen bestehen. Anlageentscheidungen, Short-Positionen
bei einem Konto einzugehen, konnen sich auch auf den Preis, die Liquiditit oder die Bewertung von Long-
Positionen auf einem anderen Kundenkonto auswirken oder umgekehrt. Die BlackRock-Gruppe verfolgt
eine Politik nebeneinander bestehender Long-Short-Positionen, um Konten fair zu behandeln.

Cross-Trades - Preiskonflikte

Bei der Abwicklung mehrerer Auftrage fiir ein und dasselbe Wertpapier kann der Anlageverwalter Cross-
Trades durchfiihren, indem er gegenldufige Bewegungen miteinander abgleicht, um die bestmdgliche
Ausfiihrung zu erzielen. Bei einer solchen Zusammenfiithrung ist es moglich, dass die Ausfiihrung nicht im
besten Interesse jedes einzelnen Kunden erfolgt, beispielsweise wenn fiir ein Handelsgeschift kein fairer
und angemessener Preis gilt. Die BlackRock-Gruppe verringert dieses Risiko dadurch, dass sie Crossing-
Grundsatze eingefiihrt hat.

Wesentliche, nicht 6ffentliche Informationen

Die Gesellschaften der BlackRock-Gruppe erhalten wesentliche, nicht 6ffentliche Informationen in Bezug
auf borsennotierte Wertpapiere, in die die Gesellschaften der BlackRock-Gruppe fiir ihre Kunden
investieren. Um unrechtmifiigen Handel zu verhindern, richtet die BlackRock-Gruppe
Informationsbarrieren ein und beschrankt den Handel mit dem betreffenden Wertpapier durch ein oder
mehrere beteiligte Anlageteams. Diese Beschrankungen kénnen sich negativ auf die Anlageergebnisse von
Kundenkonten auswirken. BlackRock hat eine Richtlinie zu Barrieren fiir wesentliche, nicht 6ffentliche
Informationen eingefiihrt.

Anlagebeschriankungen bzw. -grenzen von BlackRock und mit BlackRock verbundenen Parteien
Ein Teilfonds kann aufgrund von Eigentumsbegrenzungen und Meldepflichten in bestimmten

Jurisdiktionen, die fiir die Konten von Kunden der BlackRock-Gruppe insgesamt gelten, in seiner
Anlagetdtigkeit eingeschrankt sein. Solche Beschriankungen konnen sich durch verpasste
Anlagegelegenheiten nachteilig auf Kunden auswirken. Die BlackRock-Gruppe handhabt diesen Konflikt,
indem sie eine Anlage- und Handelsallokationspolitik verfolgt, die darauf abzielt, begrenzte
Anlagegelegenheiten unter den betroffenen Konten im Zeitablauf fair und gerecht zu verteilen.

Anlage in Produkten verbundener Parteien
Bei der Erbringung von Anlageverwaltungsleistungen kann der Anlageverwalter im Namen von Kunden in

Produkte investieren, die von Gesellschaften der BlackRock-Gruppe betreut werden, oder in andere
Produkte (einschliefdlich anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen) investieren, die von dem
Anlageverwalter oder einem verbundenen Unternehmen gesponsert oder verwaltet werden. Bei Anlagen
eines Teilfonds in Anteilen anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen darf der Anlageverwalter
ausschliefdlich in Anlageprodukte investieren, die vom Anlageverwalter oder einem verbundenen
Unternehmen gesponsert oder verwaltet werden. Solche Aktivititen konnten den Umsatz der BlackRock-
Gruppe steigern. Beim Umgang mit diesem Konflikt ist BlackRock bestrebt, Anlageleitlinien zu befolgen,
und verfiigt iiber eine Globale Richtlinie zu Interessenkonflikten (Global Conflicts of Interest Policy) sowie
Verhaltens- und Ethikgrundsatze (Code of Business Conduct and Ethics).

Anlageallokation und Auftragsprioritat
Wenn eine Wertpapiertransaktion im Auftrag eines Kunden ausgefiihrt wird, kann sie aggregiert und die

aggregierte Transaktion durch mehrere Handelsgeschifte erfiillt werden. Wenn Geschifte zusammen mit
anderen Kundenauftragen ausgefithrt werden, ist eine Zuordnung dieser Geschifte erforderlich. Die
Zuordnung der Geschafte zu einem bestimmten Kundenkonto durch den Anlageverwalter kann durch den
Umfang und die Preise dieser Geschifte im Verhiltnis zum Umfang der vom Kunden angewiesenen
Transaktionen erschwert werden. Ein Zuordnungsprozess kann dazu fithren, dass ein Kunde nicht in
vollem Umfang von dem besten Handelspreis profitiert. Der Anlageverwalter handhabt diesen Konflikt,
indem er eine Richtlinie zur Allokation von Anlagen und Handelsgeschiften befolgt, die eine faire
Behandlung aller Kundenkonten im Laufe der Zeit gewahrleisten soll.

Fondstransparenz
Die Gesellschaften der BlackRock-Gruppe koénnen einen Informationsvorsprung haben, wenn sie im
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Auftrag von Kundenportfolios in eigene BlackRock-Fonds investieren. Dieser Informationsvorteil kann
dazu fiihren, dass eine Gesellschaft der BlackRock-Gruppe im Auftrag ihres Kunden friiher investiert, als
dies der Anlageverwalter fiir einen Teilfonds tut. Das Risiko der Beeintriachtigung wird durch die
Preisfestsetzung fiir die Anteile und Mafdnahmen zum Verwéasserungsschutz durch die BlackRock-Gruppe
gemindert.

Parallele Verwaltung: Performancegebiihr
Der Anlageverwalter verwaltet mehrere Kundenkonten mit unterschiedlichen Gebiihrenstrukturen. Es

besteht das Risiko, dass die Unterschiede zu unterschiedlichen Ergebnissen bei Kundenkonten mit
ahnlichen Mandaten fuhren, indem die Mitarbeiter einen Anreiz erhalten, Konten, die
Performancegebiihren einbringen, gegeniiber Konten mit Pauschalgebiihren oder gebiihrenfreien Konten
zu bevorzugen. Die Gesellschaften der BlackRock-Gruppe handhaben dieses Risiko durch die Verpflichtung
zur Einhaltung eines Verhaltens- und Ethikkodex.

Berichterstattung
Die Rechnungsperiode des Fonds endet am 31. Mai jedes Jahres.

Der Manager veranlasst die Erstellung eines Jahresberichts und gepriifter Jahresabschliisse innerhalb von
vier Monaten nach dem Ende des Geschiftsjahrs, auf das sie sich beziehen, d. h. bis zum 30. September
jedes Jahres. Ungepriifte Halbjahresberichte (jeweils zum 30. November) werden innerhalb von zwei
Monaten nach dem Ende des Halbjahreszeitraums erstellt, auf den sie sich beziehen, d. h. bis zum 31. Januar
jedes Jahres. Diese Abschliisse und Berichte enthalten Angaben zum Wert des Nettovermogens der
einzelnen Teilfonds und eine Zusammenfassung der darin enthaltenen Anlagen zum Ende des
Geschiftsjahres bzw. zum Ende des betreffenden Sechsmonatszeitraums.

Exemplare dieses Prospekts sowie der Jahres- und Halbjahresberichte der einzelnen Teilfonds und

Exemplare des Treuhandvertrags sind kostenlos beim Manager unter der im ,Anschriftenverzeichnis”
angegebenen Anschrift erhaltlich.
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BEWERTUNG, ZEICHNUNGEN UND RUCKNAHMEN
Berechnung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert eines Teilfonds wird in seiner Basiswahrung ausgedriickt. Die Berechnung des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds und jeder Klasse wird von der Verwaltungsstelle gemaff den
Bestimmungen des Treuhandvertrags durchgefiihrt; die Einzelheiten hierzu sind dem Kapitel ,Gesetzliche
und allgemeine Angaben“ zu entnehmen.

Die Berechnung des Nettoinventarwerts jedes Teilfonds, des Nettoinventarwerts jeder Klasse und des
Nettoinventarwerts je Anteil wird zu jedem Bewertungstag vorbereitet und steht den Anteilinhabern auf
Anfrage am Geschiftstag nach dem entsprechenden Bewertungszeitpunkt zur Verfiigung, sofern die
Berechnung des Nettoinventarwerts eines Fonds nicht unter den im Kapitel ,Zeitweilige Aussetzung” in
diesem Prospekt dargelegten Umstdnden ausgesetzt oder verschoben wird.

Der Nettoinventarwert jedes Teilfonds und der Nettoinventarwert je Anteil eines Teilfonds werden
auferdem wahrend der iiblichen Geschaftszeiten in den Raumlichkeiten der Verwaltungsstelle und taglich
auf Reuters und Bloomberg und anderen vom Manager bestimmten Publikationen/Einrichtungen
veroffentlicht. Er wird auferdem taglich auf der Website www.blackrock.com veréffentlicht, die auf dem
aktuellen Stand gehalten wird.

Erstzeichnungsfrist und Preis

Angaben zur Erstzeichnungsfrist und zum Erstausgabepreis flir die Teilfonds-Klassen finden Sie im
anfanglichen Handelsterminplan in Anhang V.

Antrage zur Zeichnung von Anteilen wahrend der Erstzeichnungsfrist miissen innerhalb dieses Zeitraums
eingehen. Alle Antragsteller, die wahrend der Erstzeichnungsfrist die Zeichnung von Anteilen beantragen,
miissen das Kontoerdffnungsformular und das Handelsformular ausfiillen (oder zu den vom Manager
genehmigten Bedingungen ausfiillen lassen), die vom Manager fiir die betreffende Anteilklasse
vorgeschrieben sind.

Zeichnungen

Antragsverfahren

Allgemeines

Der Manager kann Anteile jeder Klasse eines Teilfonds ausgeben. Die Bedingungen fiir die Ausgabe kann er
jeweils festlegen. Alle Anteile werden auf den Namen eingetragen und durch die Eintragung in das Register
der Anteilinhaber nachgewiesen. Die Anteilinhaber erhalten schriftliche Eigentumsbestitigungen
(moglicherweise in Form regelméafiiger Bestandsaufstellungen). Es werden keine Zertifikate ausgegeben.
Die Anleger erhalten eine Ausfiihrungsanzeige, in der bestétigt wird, dass der Zeichnungsantrag beim
Manager eingegangen ist. Diese sollte jedoch von den Anlegern nicht als Bestatigung fiir die Abrechnung
der Zeichnungsgelder angesehen werden.

Um Anteile einer flexiblen Klasse, einer T-Klasse oder einer W-Klasse zeichnen zu kdnnen, muss der Anleger
iber eine giiltige Kundenvereinbarung verfiigen.

Laut Treuhandvertrag hat der Manager die Befugnis, die Ausgabe von Anteilen vorzunehmen, und kann
nach eigenem Ermessen Antrage auf Anteile ohne Angabe von Griinden ganz oder teilweise annehmen oder
ablehnen. Der Manager ist befugt, Beschrankungen aufzuerlegen, die er fiir erforderlich halt, um
sicherzustellen, dass Anteile nicht von einer Person erworben werden, wenn der Erwerb zum rechtlichen
und wirtschaftlichen Eigentum an Anteilen durch Personen, die nicht qualifizierte Inhaber sind, fiihren
wiirde oder den Fonds nachteiligen steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Folgen aussetzen wiirde.
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Kontoerdéffnungsformulare

Alle Antragsteller, die erstmalig einen Zeichnungsantrag stellen, miissen das Kontoeréffnungsformular und
das Handelsformular, die vom Manager fiir die betreffende Anteilklasse des Teilfonds vorgeschrieben sind,
ausfiillen (oder zu den vom Manager genehmigten Bedingungen ausfiillen lassen). Anteilinhaber, die
weitere Anteile zeichnen moéchten, miissen das Handelsformular ausfiillen. Anteilinhaber kénnen die
Zeichnung weiterer Anteile auch telefonisch beantragen. Kontoeréffnungs- und Handelsformulare sind
beim Manager erhaltlich. Kontoerdffnungs- und Handelsformulare sind unwiderruflich (sofern nicht vom
Manager anders festgelegt) und kénnen auf Risiko des Antragstellers per Fax versandt werden. Falls dies
durch den Manager oder die Verwaltungsstelle angefordert wird, muss das Original des
Kontoeroffnungsformulars (einschliefdlich der dazugehorigen Dokumente im Zusammenhang mit der
Geldwéaschepravention) umgehend versandt werden und innerhalb von drei Geschaftstagen nach Ablauf
der Eingangsfrist fiir den Antrag eingehen.

Falls das Kontoeroéffnungsformular nicht vorgelegt und die Priifung zur Geldwaschepravention nicht
abgeschlossen wird, konnen die betreffenden Anteile nach dem Ermessen des Managers zwangsweise
zurliickgenommen werden. Die Antragsteller konnen die Riickgabe von Anteilen erst verlangen, wenn das
Kontoeroffnungsformular eingegangen und die Priifung zur Geldwaschepravention abgeschlossen ist.
Anderungen der Eintragungsangaben auf einem Kontoerdffnungsformular kénnen nur mit schriftlicher
Anweisung durchgefiihrt werden (in Originalform, falls dies durch den Manager oder die Verwaltungsstelle
angefordert wird).

Zeichnungen konnen auch auf andere Weise entsprechend der jeweiligen Anweisung des Managers
erfolgen, sofern die Verwaltungsstelle zugestimmt hat und die Vorschriften der Zentralbank eingehalten
werden.

Antrage zur Zeichnung von Anteilen miissen vor der im Handelsterminplan in Anhang V angegebenen
,Eingangsfrist“ eingegangen sein (oder zu einem fritheren oder spiteren Zeitpunkt, den der Manager
jeweils nach seinem Ermessen festlegen kann und den Anteilinhabern im Voraus mitteilt). Alle
Zeichnungen werden auf Forward-Pricing-Basis abgewickelt, d.h. unter Bezugnahme auf den
Zeichnungspreis fiir Anteile zum Bewertungszeitpunkt am relevanten Handelstag. Alle Antrédge, die nach
dem mafigeblichen Zeitpunkt eingehen, werden normalerweise auf den néchsten Handelstag verschoben,
konnen jedoch nach dem Ermessen des Managers unter auflergewohnlichen Umstinden auch zur
Bearbeitung an dem betreffenden Handelstag angenommen werden, sofern sie vor dem
Bewertungszeitpunkt eingegangen sind.

Falls ein Antrag abgelehnt wird, werden die erhaltenen Zeichnungsgelder (abziiglich einer bei dieser
Riickgabe ggf. anfallenden Bearbeitungsgebiihr) so bald wie méglich per elektronischer Uberweisung an
den Antragsteller zuriickgezahlt (jedoch ohne Zinsen, Kosten oder Entschiadigung).

Solange die Ermittlung des Nettoinventarwerts dieses Teilfonds ausgesetzt ist, werden Anteile eines
Teilfonds weder ausgegeben noch zugeteilt.

Bruchteile

Zeichnungsgelder iiber einen geringeren Betrag als den Zeichnungspreis fiir einen Anteil werden nicht an
den Anleger zuriickgezahlt. Anteilsbruchteile werden ausgegeben, wenn ein Teil des Zeichnungsbetrags
fir Anteile einen geringeren Betrag als den Zeichnungspreis fiir einen Anteil ausmacht, wobei jedoch
Bruchteile mindestens die vom Manager jeweils festgelegte Anzahl an Dezimalstellen eines Anteils
umfassen. Zeichnungsgelder, die einen geringeren Betrag als den relevanten Bruchteil eines Anteils
ausmachen, werden dem Antragsteller nicht erstattet, sondern von dem betreffenden Teilfonds zur
Deckung der Verwaltungskosten einbehalten.

Ausgabepreis

(a)  Falls unter (b) nicht anders angegeben, wird der Zeichnungspreis je Anteil einer Klasse eines
Teilfonds folgendermafien festgesetzt:
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)] Festlegung des Nettoinventarwerts der betreffenden Klasse, berechnet in Bezug auf den
Bewertungszeitpunkt an dem Handelstag, an dem die Zeichnung erfolgen soll, zuziiglich einer
Summe, die nach Ansicht des Managers einen angemessenen Betrag fiir Abgaben und
Gebilihren darstellt, sowie aller anderen Betrage fiir die tatsdchlichen Ausgaben in Verbindung
mit dem Kauf der zugrunde liegenden Anlagen;

(ii)  Teilung des nach Ziffer (i) berechneten Betrags durch die Anzahl der umlaufenden Anteile der
Klasse des betreffenden Teilfonds zum Bewertungszeitpunkt; und

(iii) Addieren bzw. Subtrahieren des Betrages, der erforderlich ist, um das Ergebnis auf die nach
dem Ermessen des Managers angemessene Anzahl an Dezimalstellen zu runden.

(b) Wenn an einem beliebigen Handelstag Anteile einer bestimmten Klasse eines Teilfonds
zuriickgenommen werden sollen, kann der Manager die Ubertragung oder Wiederausgabe der
betreffenden Anteile zu einem niedrigeren als dem wie vorstehend berechneten Zeichnungspreis
veranlassen. Dies liegt daran, dass die Kosten fiir eine Ubertragung bestehender Anteile niedriger
sind als die Kosten fiir die Zeichnung neuer Anteile eines Teilfonds. Dieser Vorteil spiegelt sich in
dem tatsdchlichen Preis wider, den der Kaufer der betreffenden Anteile zahlen muss.

Folgezeichnungen

Die Mindestfolgezeichnung fiir jede Klassen ist in Anhang V dargelegt (sie kann nach dem Ermessen des
Managers auch niedriger sein).

Zahlung von Zeichnungsgeldern

Zahlungsmethode

Zeichnungsgelder sind frei von allen Bankgebiihren mittels CHAPS, SWIFT oder telegrafischer Uberweisung
auf das zum Handelszeitpunkt angegebene Bankkonto zu liberweisen (es sei denn, die Praktiken der
ortlichen Banken lassen eine elektronische Uberweisung nicht zu). Andere Zahlungsmethoden bediirfen
der vorherigen Genehmigung des Managers. Wenn Zahlungen unter Umstdnden eingehen, bei denen der
Antrag auf den nichsten Handelstag verschoben wird, werden keine Zinsen gezahlt.

Zahlungswahrung

Die Zeichnungsgelder sind in der Basiswahrung des Teilfonds zu entrichten. Zeichnungen kénnen in einer
anderen Wahrung als der Basiswdhrung des Teilfonds angenommen werden (siehe Abschnitt
»Zahlungswahrung und Fremdwahrungstransaktionen®).

Zahlungsfristen

Die Zeichnungsgelder in Bezug auf die Teilfonds miissen in frei verfiigbaren Mitteln mit Wertstellung zu
dem im Handelsterminplan in Anhang V angegebenen Zeitpunkt eingegangen sein. Falls die
Ausfiithrungsanzeige nicht oder verspatet ausgestellt wird, hat dies keinen Einfluss auf die Verpflichtung
des Antragstellers, die Zeichnungsgelder bis zu dem im Handelsterminplan in Anhang V angegebenen
Zeitpunkt zu bezahlen.

Wenn die Zahlung fiir eine Zeichnung nicht bis zu dem im Handelsterminplan in Anhang V angegebenen
Zeitpunkt in frei verfiigbaren Mitteln eingegangen ist, kann (und bei nicht frei verfiigbaren Geldern muss)
der Manager die Zuteilung stornieren und/oder dem Antragsteller Zinsen in Hohe des 7-Tage-SONIA plus
2 % berechnen. Diese Gebiihr ist an den Manager zu zahlen. Der Manager kann auf diese Gebiihr ganz oder
teilweise verzichten. Dariiber hinaus hat der Manager das Recht, den Bestand des Antragstellers an
Anteilen des betreffenden Teilfonds oder eines anderen Teilfonds ganz oder teilweise zu verdufiern, um
diese Kosten zu begleichen.
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Riicknahmen

Allgemeines

Jeder Anteilinhaber hat das Recht, vom Manager die Riicknahme seiner Anteile an einem Teilfonds zu jedem
Handelstag zu verlangen (aufler wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts auf Grund der unter
JLeitweilige Aussetzung“ erlauterten Umstdnde ausgesetzt ist), indem er dem Manager einen
Riicknahmeauftrag iibermittelt.

Alle Riicknahmeauftriage werden auf Forward-Pricing-Basis abgewickelt, d. h. mit Bezugnahme auf den zum
Bewertungszeitpunkt am relevanten Handelstag berechneten Riicknahmepreis der Anteile. Anleger
erhalten eine Ausfithrungsanzeige, in der bestitigt wird, dass der Riicknahmeauftrag beim Manager
eingegangen ist. Diese sollte von den Anlegern jedoch nicht als Bestitigung fiir die Abrechnung der
Riicknahmegelder angesehen werden.

Handelsformular

Alle Personen, die Anteile zuriickgeben wollen, miissen das beim Manager erhéiltliche Handelsformular
ausfiillen (oder zu den vom Manager genehmigten Bedingungen ausfiillen lassen). Riicknahmeauftrage
konnen auch telefonisch gestellt werden.

Handelsformulare fiir die Teilfonds miissen vor der im Handelsterminplan in Anhang V angegebenen
»Eingangsfrist“ eingegangen sein (oder zu einem fritheren oder spateren Zeitpunkt, den der Manager
jeweils nach seinem Ermessen festlegen kann und den Anteilinhabern im Voraus mitteilt). Wenn das
Handelsformular nach dem mafdgeblichen Zeitpunkt eingeht, wird er als Riicknahmeauftrag fiir den
nachsten Handelstag nach dem Eingang behandelt, und die Anteile werden zu dem an diesem Tag geltenden
Riicknahmepreis zuriickgenommen. In Ausnahmefillen kann das Handelsformular jedoch nach dem
Ermessen des Managers fiir den Handel an dem betreffenden Handelstag akzeptiert werden, sofern das
Handelsformular vor dem Bewertungszeitpunkt eingeht. Die Anteile werden zu dem zum
Bewertungszeitpunkt am relevanten Handelstag ermittelten Riicknahmepreis zuriickgenommen.

Riicknahmeauftrage werden nur angenommen, wenn frei verfiigbare Gelder und vollstiandige Dokumente
der urspriinglichen Zeichnung, einschlieflich des Original-Kontoer6ffnungsformulars (falls durch den
Manager oder die Verwaltungsstelle angefordert), vorliegen und die Priifung fiir die Geldwéschepravention
abgeschlossen ist.

Handelsformulare sind unwiderruflich (sofern nicht vom Manager anders festgelegt) und konnen auf Risiko
des betreffenden Anteilinhabers per Fax versandt werden.

Riicknahmen koénnen auch auf andere Weise entsprechend der jeweiligen Anweisung des Managers
erfolgen, sofern die Verwaltungsstelle zustimmt und die Vorschriften der Zentralbank eingehalten werden.

Bruchteile

Aufler wenn ein Anteilinhaber seinen gesamten Bestand an Anteilen eines Teilfonds zurtickgibt,

(a) werden Anteilsbruchteile ausgegeben, wenn ein Teil der Riicknahmegelder fiir Anteile einen
geringeren Betrag ausmacht als den Riicknahmepreis fiir einen Anteil, wobei jedoch Bruchteile
mindestens die vom Manager jeweils festgelegte Anzahl an Dezimalstellen eines Anteils umfassen
miissen; und

(b) werden Riicknahmegelder, die einen geringeren Betrag ausmachen als den relevanten Bruchteil

eines Anteils, dem Anteilinhaber nicht erstattet, sondern vom Manager zur Deckung der
Verwaltungskosten einbehalten.

Riicknahmepreis

(a)  Falls unter (b) nicht anders angegeben, wird der Riicknahmepreis je Anteil einer jeden Klasse eines
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Teilfonds folgendermafien festgesetzt:

)] Festlegung des Nettoinventarwerts der betreffenden Klasse, berechnet in Bezug auf den
Bewertungszeitpunkt an dem Handelstag, an dem die Riicknahme erfolgen soll, abziiglich
einer Summe, die nach Ansicht des Managers einen angemessenen Betrag fiir Abgaben und
Geblihren darstellt, und aller sonstigen Betrage zur Berticksichtigung des tatsidchlichen
Verkaufspreises der zugrunde liegenden Anlagen;

(ii)  Teilung des nach Ziffer (a) berechneten Betrags durch die Anzahl der umlaufenden Anteile der
betreffenden Klasse zum Bewertungszeitpunkt; und

(iii) Auf- bzw. Abschlag des Betrages, der erforderlich ist, um das Ergebnis auf die nach dem
Ermessen des Managers angemessene Anzahl an Dezimalstellen zu runden.

Der letzte Riicknahmepreis fiir die Anteile ist wahrend der iiblichen Geschiftszeiten in den
Geschiftsraumen der Verwaltungsstelle erhaltlich und wird taglich auf der Website
www.blackrock.com verdéffentlicht, die stets auf dem aktuellen Stand gehalten wird.

(b) Der Manager kann an jedem Handelstag Anteile einer Klasse eines Teilfonds zu einem Preis
zurlicknehmen, der hoéher ist als der wie vorstehend berechnete Riicknahmepreis, sofern die
betreffenden Anteile an demselben Handelstag an Anteilszeichner tibertragen oder neu ausgegeben
werden. Der Grund dafiir ist, dass die Kosten fiir die Ubertragung von Anteilen geringer sind als die
Kosten fiir die Riicknahme von Anteilen. Dieser Vorteil spiegelt sich in dem tatsachlichen Preis
wider, der an den Verkadufer der betreffenden Anteile gezahlt wird.

Zahlungsmethode

Riicknahmezahlungen erfolgen auf das im Kontoerdffnungsantrag angegebene Bankkonto oder auf ein
anderes Bankkonto, das dem Manager spater schriftlich mitgeteilt wurde.

Zahlungswahrung

Die Anteilinhaber werden in der Regel in der Basiswédhrung des betreffenden Teilfonds ausbezahlt.
Riicknahmebetrdge konnen auf Antrag eines Anteilinhabers in einer anderen als der Basiswahrung des
betreffenden Teilfonds ausgezahlt werden (siehe Abschnitt ,Wahrung fiir Zahlungen und
Devisengeschafte”).

Zahlungsfristen

Die Riicknahmeerlose fiir Anteile der Teilfonds werden bis zu dem im Handelsterminplan in Anhang V
angegebenen Zeitpunkt ausgezahlt, sofern alle erforderlichen Unterlagen dem Manager zur Verfiigung
gestellt wurden und bei ihm eingegangen sind.

Im Falle einer Teilriickgabe der Bestinde eines Anteilinhabers informiert der Manager den Anteilinhaber
iber die verbleibenden von ihm gehaltenen Anteile.

Mindesterstzeichnung/Mindestbeteiligung/Mindestriicknahme
Die fiir die Anteilinhaber geltenden Mindesterstzeichnungen, Mindestbestiande und Mindestriicknahmen
sind im Handelsterminplan in Anhang V angegeben (sie konnen nach dem Ermessen des Managers auch

niedriger sein).

Ertragselement von Riicknahmeerldsen

Die Riicknahmeerldse der Anteilinhaber enthalten moéglicherweise ein Ertragselement in Hohe des Teils
des Nettoinventarwerts des betreffenden Anteils, der die bis zum Riicknahmedatum ggf. aufgelaufenen
Ertrage widerspiegelt.

Zwangsweise Riicknahme
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Der Manager hat das Recht, Anteile zum Riicknahmepreis zwangsweise zuriickzunehmen oder die
Ubertragung von Anteilen auf einen qualifizierten Inhaber zu verlangen, wenn:

(a)  die betreffenden Anteile unmittelbar oder wirtschaftlich von einer Person gehalten werden, die kein
qualifizierter Inhaber ist; oder

(b)  die betreffenden Anteile unmittelbar oder wirtschaftlich von einer oder mehrerer Personen gehalten
werden unter Umstinden (welche unmittelbar oder mittelbar die Person oder Personen betreffen,
sei es allein oder im Zusammenspiel mit anderen, verbundenen oder nicht verbundenen Personen
oder mit anderen Umstidnden, die dem Manager relevant erscheinen), die nach Meinung des
Managers dazu fithren kénnten, dass dem Fonds eine Steuerpflicht oder ein finanzieller Nachteil
entsteht, die ihm ansonsten nicht entstehen wiirden, oder dazu, dass sich der Fonds gemifd dem
Gesetz von 1940 oder einem dhnlichen Nachfolgegesetz oder eine Klasse seiner Wertpapiere gemafd
dem Gesetz von 1933 oder einem dhnlichen Nachfolgegesetz registrieren lassen muss; oder

(c) der Manager nach seinem absoluten Ermessen der Meinung ist, dass die Anteile von einem
Anteilinhaber gehalten werden, dessen Kundenvereinbarung aus irgendeinem Grund beendet ist.

Umtausch zwischen Teilfonds

Sofern vom Manager nicht anders festgelegt, konnen Anteilinhaber einer Klasse innerhalb eines Teilfonds
mit Genehmigung des Managers ihre Anteile in Anteile derselben Klasse eines anderen Teilfonds
umtauschen, mit Ausnahme der Anteilinhaber flexibler Klassen, der T-Klassen und der W-Klassen. Diese
konnen nicht in Anteile anderer Klassen in anderen Teilfonds umgetauscht werden. Ungeachtet der
vorstehenden Bestimmungen kénnen Anteilinhaber der flexiblen Klassen ihre Anteile in Anteile jeder
anderen Klasse des iShares Developed World Screened Index Fund (IE) umtauschen. Anteilinhaber eines
Scharia-Teilfonds kénnen ihre Anteile nur in Klassen eines anderen Scharia-Teilfonds umtauschen.
Anteilinhaber eines Teilfonds, bei dem es sich nicht um einen Scharia-Teilfonds handelt, konnen nicht in
Klassen eines Scharia-Teilfonds umtauschen. Bei Auflegung eines neuen Teilfonds (oder einer Teilfonds-
Klasse) legt der Manager die Umtauschrechte in Bezug auf diesen Teilfonds (bzw. die Klasse) fest.

Der Umtausch kann durch Vorlage eines Umtauschantrags beim Manager in der von diesem festgelegten
Form oder auf andere Weise entsprechend der jeweiligen Anweisung des Managers erfolgen, sofern die
Verwaltungsstelle zustimmt und die Vorschriften der Zentralbank eingehalten werden.

Wenn der Umtausch dazu fiihren wiirde, dass der Wert der von dem Anteilinhaber gehaltenen Anteile am
urspriinglichen Teilfonds unter die Mindestbeteiligung fallt, kann der Manager nach seinem Ermessen den
gesamten Anteilsbestand des Antragstellers am urspriinglichen Teilfonds umtauschen oder die
Durchfithrung des Umtauschs verweigern. Solange das Recht von Anteilinhabern, die Riicknahme ihrer
Anteile zu verlangen, ausgesetzt ist, wird kein Umtausch vorgenommen. Die allgemeinen Bestimmungen
zu Ricknahmeverfahren (einschliefdlich der Bestimmungen zur Aushdndigung ausgestellter
Anteilsscheine) gelten gleichermafien fiir den Umtausch.

Der Umtauschantrag muss innerhalb der Fristen eingehen, die fiir die Riicknahme von Anteilen des
urspriinglichen Teilfonds und den Antrag auf Zeichnung von Anteilen des neuen Teilfonds festgelegt
wurden (oder innerhalb eines vom Manager genehmigten kiirzeren Zeitraums, sofern dieser vor dem
Bewertungszeitpunkt liegt). Fiir die Zeichnung/den Kauf von Anteilen des neuen Teilfonds gilt der
Riicknahmepreis je Anteil des urspriinglichen Teilfonds.

Die Anzahl der auszugebenden Anteile an dem neuen Teilfonds wird nach folgender Formel berechnet:

A= BxCxD
E

Dabei ist
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A= die Anzahl der an dem neuen Teilfonds zuzuteilenden Anteile

B = die Anzahl der umzutauschenden Anteile des urspriinglichen Teilfonds
C=  der Ricknahmepreis je Anteil am betreffenden Handelstag fiir den urspriinglichen Teilfonds
D= der von der Verwaltungsstelle festgelegte Wahrungsumrechnungsfaktor, der dem effektiven

Wechselkurs fiir die Abwicklung der Ubertragung von Vermégenswerten zwischen den betreffenden
Teilfonds am jeweiligen Handelstag entspricht (wenn die betreffenden Teilfonds eine
unterschiedliche Basiswdhrung haben); wenn die betreffenden Teilfonds dieselbe Basiswahrung
haben,dannD =1

E=  Zeichnungspreis je Anteil am betreffenden Handelstag fiir den neuen Teilfonds

Umtausch zwischen Klassen innerhalb von Teilfonds

Anteilinhaber aller Klassen innerhalb eines Teilfonds konnen ihre Anteile mit Genehmigung des
Verwaltungsrats in eine andere Klasse desselben Teilfonds umtauschen, sofern alle fiir diese Klasse
geltenden Bedingungen eingehalten werden. Der Verwaltungsrat beabsichtigt nicht, eine Umtauschgebiihr
zu erheben, und wird die Anteilinhaber im Voraus informieren, falls er die Absicht hat, eine solche Gebiithr
zu erheben.

Der Umtausch kann durch einen Umtauschantrag an den Manager in der vom Verwaltungsrat festgelegten
Form oder auf andere Weise erfolgen, die der Manager mit Zustimmung der Verwaltungsstelle jeweils
vorschreibt und die den Vorschriften der Zentralbank entspricht.

Wenn der Umtausch dazu fithren wiirde, dass der Wert der von dem Anteilinhaber gehaltenen Anteile am
urspriinglichen Teilfonds unter den Mindestbestand fallt, kann der Manager nach seinem Ermessen den
gesamten Anteilsbestand des Antragstellers im urspriinglichen Teilfonds umtauschen oder die
Durchfithrung des Umtauschs verweigern. Solange das Recht von Anteilinhabern, die Riicknahme ihrer
Anteile zu verlangen, ausgesetzt ist, wird kein Umtausch vorgenommen.

Die allgemeinen Bestimmungen zu Riicknahmeverfahren (einschliefdlich der Bestimmungen zur
Riicknahmegebiihr) gelten gleichermafien fiir den Umtausch. Die Mitteilung liber den vorgeschlagenen
Umtausch muss mindestens zwei Geschéftstage vor einem Handelstag beim Manager eingehen (oder
innerhalb eines vom Verwaltungsrat genehmigten kiirzeren Zeitraums, sofern der Antrag vor dem
Bewertungszeitpunkt eingeht).

Die Anzahl der in der neuen Klasse auszugebenden Anteile wird nach folgender Formel errechnet:

A = BxCxD
E
Dabei ist
A= die Anzahl der an der neuen Klasse zuzuteilenden Anteile
B = die Anzahl der umzutauschenden Anteile der urspriinglichen Klasse
C=  der Nettoinventarwert pro Anteil am betreffenden Handelstag fiir die urspriingliche Klasse
D= der Wahrungsumrechnungsfaktor, der von der Verwaltungsstelle als effektiver Wechselkurs an dem

mafigeblichen Handelstag fiir die betreffende Klasse festgelegt wird (wenn die betreffenden
Teilfonds eine unterschiedliche Basiswdhrung haben); wenn die betreffenden Klassen dieselbe
Basiswahrung haben, dann D =1

E=  Nettoinventarwert je Anteil fiir die neue Klasse am betreffenden Handelstag.

Wenn ein Umtausch zwischen (i) einer Anteilklasse, die auf die Basiswahrung lautet, und einer

wahrungsabgesicherten Klasse (deren Wahrungen unterschiedlich sind) oder (i) zwei
wahrungsabgesicherten

Klassen erfolgt, wird bei der Berechnung der Wechselkurs zwischen den Wahrungen, auf die die jeweiligen

Anteile lauten, angewendet.
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Zwangsweiser Umtausch zwischen Klassen innerhalb von Teilfonds

Der Manager hat das Recht, alle Anteile einer flexiblen Klasse, einer T-Klasse oder einer W-Klasse
zwangsweise in eine andere Klasse desselben Teilfonds umzutauschen, bei der es sich nicht um eine flexible
Klasse, eine T-Klasse oder eine W-Klasse handelt und die der Manager als am besten geeignet fiir diesen
Anteilinhaber erachtet, wenn:

(a)  sichdie betreffenden Anteile im direkten oder wirtschaftlichen Eigentum einer Person befinden, die
insofern kein qualifizierter Inhaber ist, als dass sie Anteile der betreffenden flexiblen Klasse, T-
Klasse oder W-Klasse erworben hat, ohne zuerst eine Kundenvereinbarung abzuschliefRen; oder

(b) der Manager nach seinem absoluten Ermessen der Meinung ist, dass die Anteile von einem
Anteilinhaber gehalten werden, dessen Kundenvereinbarung aus irgendeinem Grund beendet ist.

Zeichnungen/Riicknahmen in Sachwerten
Zeichnungen in Sachwerten

Der Manager kann Anteile jeder Klasse eines Teilfonds gegen Sachwerte ausgeben, sofern folgende
Voraussetzungen erfiillt sind:

(a) Wenn eine Person kein bestehender Anteilinhaber ist, werden Anteile erst ausgegeben, wenn die
betreffende Person ein gemadfds diesem Prospekt (oder anderweitig) gefordertes
Kontoeroffnungsformular ausgefiillt und dem Manager vorgelegt und alle Anforderungen des
Managers im Hinblick auf den Antrag der Person erfiillt hat;

(b) die in den Teilfonds iibertragenen Anlagen miissen derart sein, dass sie den Anforderungen
entsprechen, die der betreffende Teilfonds geméafd seinen Anlagezielen, seiner Anlagepolitik und
seinen Anlagebeschriankungen an Anlagen stellt;

(c) Anteile werden erst ausgegeben, nachdem die Anlagen an den Treuhdnder oder einen
Unterverwahrer zur Zufriedenheit des Treuhdnders iibertragen wurden und der Treuhdnder der
Uberzeugung ist, dass die Bedingungen dieser Abwicklung wahrscheinlich nicht zu Nachteilen fiir die
bestehenden Anteilinhaber des Teilfonds fithren; und

(d) der Manager muss davon iiberzeugt sein, dass die Bedingungen des Austauschs nicht dergestalt sind,
dass diese wahrscheinlich zu einem Nachteil fiir die verbleibenden Anteilinhaber fiihren werden, und
der Austausch erfolgt zu der Bedingung (einschliefilich der Begleichung der Umtauschkosten und
Vorbereitungskosten, die fiir bar abgerechnete Anteile anfallen wiirden), dass die Anzahl der
ausgegebenen Anteile nicht die Anzahl iibersteigt, die fiir einen Barbetrag ausgegeben worden wire,
der dem Wert der betreffenden Anlagen entspricht, der geméafs dem Verfahren fiir die Bewertung der
Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds berechnet wird. Dieser Betrag kann um einen Betrag
erhoht werden, der nach Ansicht des Managers eine angemessene Gegenleistung fiir Abgaben und
Gebilihren darstellt, die dem jeweiligen Teilfonds im Zusammenhang mit dem Erwerb der Anlagen
durch Barkauf entstanden waren, oder um einen Betrag gemindert werden, der nach Ansicht des
Managers eine angemessene Gegenleistung fiir Abgaben und Gebiihren darstellt, die infolge des
Direkterwerbs der Anlagen durch den Teilfonds an diesen gezahlt worden waren.

Riicknahmen in Sachwerten

Der Manager kann Anteile einer Klasse eines Teilfonds im Austausch fiir Anlagen zuriicknehmen, sofern
folgende Voraussetzungen erfiillt sind:

Die Verwaltungsstelle wird mindestens drei Tage vor dem betreffenden Handelstag informiert (oder
innerhalb eines anderen vom Manager genehmigten Zeitraums), ein Handelsformular wurde gemaf3
den Vorgaben in diesem Prospekt ausgefiillt und dem Manager vorgelegt, der Riicknahmeauftrag
entspricht allen Anforderungen des Managers an solche Auftrage und der Anteilinhaber, der die
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Riicknahme seiner Anteile verlangt, ist mit dieser Vorgehensweise einverstanden (abgesehen von
dem in Absatz (c) beschriebenen Sonderfall).

(b)  Der Manager ist davon iiberzeugt, dass die Bedingungen des Austauschs nicht dergestalt sind, dass
sie wahrscheinlich zu einem Nachteil fiir die verbleibenden Anteilinhaber fiithren, und entscheidet,
dass anstelle einer Barriicknahme der Anteile der Riicknahmepreis in Sachwerten erstattet wird,
indem Anlagen an den Anteilinhaber iibertragen werden. Voraussetzung hierfiir ist, dass der Wert
der betreffenden Anlagen nicht héher ist als der Betrag, der andernfalls bei einer Barriicknahme zu
zahlen gewesen wire, und dass der Treuhinder die Ubertragung der Anlagen genehmigt hat. Dieser
Wert kann um einen Betrag reduziert werden, der nach Ansicht des Managers den Abgaben und
Gebiihren entspricht, die infolge der direkten Ubertragung der Anlagen durch den Teilfonds an
diesen zu zahlen wéren, oder um einen Betrag erhoht werden, der nach Ansicht des Managers eine
angemessene Gegenleistung fiir die Abgaben und Gebiihren darstellt, die dem Teilfonds bei der
Verauflerung der zu iibertragenden Anlagen entstanden waren. Der (gegebenenfalls bestehende)
Fehlbetrag zwischen dem Wert der bei einer Riicknahme in Sachwerten iibertragenen Anlagen und
den Riicknahmeerlésen, die bei einer Barriicknahme zu zahlen waren, wird in bar gezahlt. Jeder
Wertverlust der im Zuge der Abwicklung einer Riicknahme iibertragenen Anlagen, der zwischen
dem betreffenden Handelstag und dem Tag der Lieferung der Anlagen an den zuriickgebenden
Anteilinhaber entsteht, wird von diesem getragen.

(c)  Verlangt ein Anteilinhaber die Riicknahme einer Anzahl von Anteilen, die mindestens 5 % des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds ausmachen, so kann der Manager die Anteile nach freiem
Ermessen im Austausch fiir Anlagen zuriicknehmen. In diesem Fall wird der Manager, wenn der
zuriickgebende Anteilinhaber dies wiinscht, die Anlagen fiir den Anteilinhaber verkaufen. (Die
Kosten des Verkaufs konnen dem Anteilinhaber berechnet werden.)

Wenn der Manager geméfd Absatz (a) nach seinem Ermessen handelt, benachrichtigt er den Treuhdnder
und nennt dem Treuhdnder Einzelheiten zu den zu iibertragenden Anlagen und den an den
Anteilinhaber zu zahlenden Barbetriagen. Alle Stempelgebilihren und Registrierungsgebiihren fiir
diese Ubertragungen sind vom Anteilinhaber zu zahlen.

Vollstindige Riicknahme

Die Anteile eines jeden Teilfonds konnen (unter anderem) unter folgenden Bedingungen vollstindig
zuriickgenommen werden:

(@) DielInhaber von Anteilen im Wert von 75 % der ausgegebenen Anteile des Teilfonds genehmigen die
Riicknahme bei einer Versammlung der Anteilinhaber des Teilfonds, die mit einer Frist von
hochstens zwolf und mindestens vier Wochen einberufen wurde; oder

(b) nach dem Ermessen des Managers nach dem ersten Jahrestag der erstmaligen Ausgabe von Anteilen
der betreffenden Klasse, falls der Nettoinventarwert des Teilfonds, zu dem die Klasse gehort, tiber
einen Zeitraum von mindestens 90 aufeinander folgenden Tagen unter den Betrag von EUR
250.000.000 oder dessen Gegenwert in einer Fremdwahrung sinkt.

Die Anteile des Fonds miissen vollstindig zuriickgenommen werden, wenn der Treuhdnder seine Absicht
mitgeteilt hat, gemifd den Bestimmungen des Treuhandvertrags zuriickzutreten (und die
Absichtserklarung nicht widerrufen hat), und innerhalb von sechs Monaten nach der Zustellung der
Absichtserklarung ein neuer Treuhdnder vom Manager nicht formell genehmigt und ernannt wurde.

Ubertragung von Anteilen

Die Anteile sind (vorbehaltlich der nachfolgenden Festlegungen) frei iibertragbar und kénnen schriftlich in
der vom Manager genehmigten Form oder auf andere Weise libertragen werden, die der Manager mit
Zustimmung der Verwaltungsstelle jeweils vorschreibt und die den Vorschriften der Zentralbank
entspricht. Vor der Eintragung einer Ubertragung miissen die Ubertragungsempfinger ein
Kontoerdffnungsformular ausfiillen und alle weiteren Angaben machen (z. B. hinsichtlich ihrer Identitat),
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die der Manager angemessenerweise verlangt. Der Manager kann es ablehnen, die Ubertragung eines
Anteils einzutragen, wenn triftige Griinde fiir die Annahme bestehen, dass die Ubertragung dazu fiihrt, dass
eine Person das rechtliche oder wirtschaftliche Eigentum an den Anteilen hat, die kein qualifizierter Inhaber
ist, oder dass der Fonds nachteilige steuerliche oder aufsichtsrechtliche Folgen erleidet. Solange die
Ermittlung des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds zeitweise ausgesetzt ist, kann der Manager
die Eintragung der Ubertragung von Anteilen nach seinem Ermessen genehmigen.

Zeitweilige Aussetzung

Der Manager kann die Ermittlung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds sowie die Ausgabe und
Riicknahme von Anteilen eines Teilfonds zeitweilig aussetzen:

(a) wahrend der gesamten Dauer oder in Teilen eines Zeitraumes, in dem einer der wichtigsten Markte
oder Borsen, an denen ein betrachtlicher Teil der Anlagen des betreffenden Teilfonds jeweils notiert
gelistet oder gehandelt wird, geschlossen ist (aufler an den normalen Wochenenden oder
Feiertagen) oder in dem der Handel dort beschrankt oder ausgesetzt ist oder in dem der Handel an
einer mafdgeblichen Terminborse oder einem mafdgeblichen Terminmarkt beschriankt oder
ausgesetzt ist;

(b) wahrend der gesamten Dauer oder in Teilen eines Zeitraums, in dem aufgrund politischer,
wirtschaftlicher, militarischer oder wahrungsbezogener Ereignisse oder anderer Umstiande, die
nicht dem Einfluss, der Verantwortung oder der Macht des Managers unterliegen, eine Verdaufderung
oder Bewertung von Anlagen des betreffenden Teilfonds nach Ansicht des Managers nicht ohne
erhebliche Nachteile fiir die Interessen der Anteilinhaber im Allgemeinen oder der Inhaber von
Anteilen des betreffenden Teilfonds in angemessener Weise durchfiihrbar ist, oder falls der
Riicknahmepreis nach Ansicht des Managers nicht in angemessener Weise berechnet werden kann
oder die Veraufierung erhebliche Nachteile fiir die Anteilinhaber im Allgemeinen oder die Inhaber
von Anteilen des betreffenden Teilfonds zur Folge hatte;

(c) wahrend der gesamten Dauer oder in Teilen eines Zeitraums, in dem die normalerweise fiir die
Ermittlung des Preises einer der Anlagen des Fonds verwendeten Kommunikationsmittel ausfallen
oder in dem aus einem anderen Grund der Wert von Anlagen oder anderen Vermogenswerten des
betreffenden Teilfonds nicht in angemessener oder gerechtfertigter Weise festgestellt werden kann;

(d) wahrend der gesamten Dauer oder in Teilen eines Zeitraums, in dem der Manager nicht in der Lage
ist, Gelder zuriickzufiihren, die fiir Riicknahmezahlungen erforderlich sind, oder in dem solche
Zahlungen nach Ansicht des Managers nicht zu normalen Preisen oder normalen Wechselkursen
durchgefiihrt werden kénnen oder in dem bei der Ubertragung von Geldern oder Vermédgenswerten,
die fiir Zeichnungen, Riicknahmen oder Handelsgeschifte erforderlich sind, Probleme bestehen oder
erwartet werden; oder

(e) wahrend jedes Zeitraums nach der Zustellung einer Einladung zu einer Versammlung der
Anteilinhaber, bei der ein Beschluss zur Abwicklung des Fonds oder eines Teilfonds vorgeschlagen
werden soll oder ein Beschluss zur Abwicklung des Fonds oder eines Teilfonds verabschiedet wurde.
Der Manager kann die Auszahlung von Riicknahmebetrdgen ganz oder teilweise aufschieben, wenn
Umstédnde bestehen, unter denen Anlagen des relevanten Teilfonds nicht rechtzeitig zur Erfiillung
von Riicknahmen realisiert werden konnen, ohne wesentliche Nachteile fiir den betreffenden
Teilfonds nach sich zu ziehen, jedoch nur insoweit, wie keine Zahlung im Zusammenhang mit der
Realisierung von Anlagen bei dem Teilfonds eingegangen ist. Eine derartige Aufschiebung endet
spatestens dreif3ig Tage nach dem Tag, an dem sie erklart wurde.

Der Manager oder die Verwaltungsstelle haftet nicht fiir Kosten, die einem Anleger infolge einer zeitweisen
Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen eines Teilfonds entstehen.

Riicknahmebeschriankungen

Wenn die Antrage auf Riicknahme an einem Handelstag fiir einen Teilfonds insgesamt 10 % des
Nettoinventarwerts dieses Teilfonds iibersteigen, kann jeder Riicknahmeauftrag fiir Anteile dieses
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Teilfonds im alleinigen Ermessen des Managers anteilig reduziert werden, sodass der an diesem Handelstag
auf Riicknahmen oder Umtausche entfallende Nettoinventarwert jedes Teilfonds insgesamt 10 % des
Nettoinventarwerts dieses Teilfonds nicht libersteigt. Riicknahmeauftrage und Umtauschantrige fiir den
betreffenden Handelstag werden anteilig reduziert und die Riicknahmeauftriage oder Umtauschantrage so
behandelt, als wiren sie jeweils am folgenden Handelstag eingegangen, bis alle Anteile, auf die sich der
urspriingliche Antrag bezogen hat, zuriickgenommen oder umgetauscht wurden. Werden
Riicknahmeauftriage oder Umtauschantrage aufgeschoben, hat der Manager dafiir Sorge zu tragen, dass die
Anteilinhaber, deren Transaktionen betroffen sind, umgehend hiertiiber informiert werden.

Der Manager oder die Verwaltungsstelle haftet nicht fiir Kosten, die einem Anleger infolge einer wie
vorstehend dargelegten Beschrankung von Riicknahmezahlungen entstehen.

Wahrung fiir Zahlungen und Devisengeschifte

Wenn Zahlungen in Bezug auf Zeichnungen, Riicknahmen oder Umtausche von Anteilen oder
Ausschiittungszahlungen in einer bedeutenden Wahrung angeboten oder gewiinscht werden, die nicht die
Basiswahrung des betreffenden Teilfonds ist, werden alle erforderlichen Devisengeschafte vom Manager
(nach seinem Ermessen) auf Rechnung, Gefahr und Kosten des Antragstellers veranlasst, und zwar im Fall
von Kdufen zu dem Zeitpunkt, an dem frei verfiigbare Gelder eingehen, im Fall von Riicknahmen zu dem
Zeitpunkt, an dem der Antrag auf Riicknahme eingeht und angenommen wird, und im Fall von
Ausschiittungen zum Zeitpunkt der Zahlung. Der fiir diese Transaktionen verwendete Wechselkurs
entspricht dem von den Banken des Managers oder einem verbundenen Unternehmen angegebenen
aktuellen Wechselkurs. Der Wert von Anteilklassen, deren Wahrung sich von der Basiswdhrung des
Teilfonds unterscheidet, unterliegt dem Wechselkursrisiko in Bezug auf die Basiswdhrung des Teilfonds.

Fithrung der Zeichnungs- und Riicknahme-Sammelkonten

Alle Zahlungen in Bezug auf Zeichnungen und Riicknahmen sowie fallige Ausschiittungen der Teilfonds
werden iiber das Umbrella-Bar-Sammelkonto oder die Teilfonds-Bar-Sammelkonten abgewickelt. Gelder
auf dem Umbrella-Bar-Sammelkonto oder auf den Teilfonds-Bar-Sammelkonten, einschliefilich der fir
einen Teilfonds im Voraus erhaltenen Zeichnungsbetrage, unterliegen nicht dem Schutz der Central Bank
(Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) Investor Money Regulations 2015 fiir
Fondsdienstleister (,,Fund Service Providers).

Bis zur Ausgabe der Anteile und/oder Zahlung der Zeichnungsgelder auf ein Konto im Namen des
betreffenden Teilfonds und bis zur Zahlung von Riicknahmeerlésen oder Ausschiittungen ist der
betreffende Anleger hinsichtlich von ihm gezahlten bzw. ihm geschuldeten Betrdge ein unbesicherter
Glaubiger des betreffenden Teilfonds.

Alle Zeichnungsbetrdge (einschliefllich der vor der Ausgabe von Anteilen eingehenden
Zeichnungsbetrage), die einem Teilfonds zuzurechnen sind, und alle Riicknahmebetrdgen oder
Barausschiittungen, die von einem Teilfonds zu zahlen sind, werden iiber das Umbrella-Bar-Sammelkonto
bzw. die Teilfonds-Bar-Sammelkonten geleitet und verwaltet. Auf das Umbrella-Bar-Sammelkonto bzw.
die  Teilfonds-Bar-Sammelkonten  gezahlte  Zeichnungsbetrdge werden am  vertraglichen
Abrechnungstermin auf ein Konto im Namen des jeweiligen Teilfonds -eingezahlt. Gehen
Zeichnungsbetriage auf dem Umbrella-Bar-Sammelkonto bzw. den Teilfonds-Bar-Sammelkonten ohne
ausreichende Unterlagen ein, um den Anleger oder den jeweiligen Teilfonds zu identifizieren, werden diese
Betrdge innerhalb von fiinf (5) Geschéiftstagen entsprechend den Bestimmungen fiir die Fithrung des
Umbrella-Bar-Sammelkonten bzw. der Teilfonds-Bar-Sammelkonten an den betreffenden Anleger
zuriickgezahlt.

Riicknahmebetrdge und Ausschiittungen, einschliefilich gesperrter Riicknahmebetriage und
Ausschiittungen, werden bis zum Félligkeitstermin (oder bis zu einem spéteren Termin, zu dem die
gesperrten Zahlungen freigegeben werden) auf dem Umbrella-Bar-Sammelkonto bzw. den Teilfonds-Bar-
Sammelkonten gehalten und dann an den betreffenden Anteilinhaber oder den Anteile zuriickgebenden
Anteilinhaber gezahlt.

Die Nichtvorlage erforderlicher vollstandiger und korrekter Unterlagen fiir Zeichnungen, Riicknahmen
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oder Ausschiittungen und/oder die Nichtzahlung auf das Umbrella-Bar-Sammelkonto bzw. das richtige
Teilfonds-Bar-Sammelkonto erfolgen auf Risiko des Anlegers.

Das Umbrella-Bar-Sammelkonto und die Teilfonds-Bar-Sammelkonten wurden im Namen des Anlagefonds
und bei den als stark gehebelt eingestuften Teilfonds im Namen der jeweiligen Teilfonds erdffnet. Der
Manager legt zusammen mit dem Treuhdnder eine Richtlinie fiir die Fihrung des Umbrella-Bar-
Sammelkontos fest. Der Treuhédnder ist fiir die Verwahrung und Beaufsichtigung der Gelder auf dem
Umbrella-Bar-Sammelkonto und dem Teilfonds-Bar-Sammelkonto verantwortlich und muss
gewahrleisten, dass die mafdgeblichen Betrdge auf dem Umbrella-Bar-Sammelkonto und den Teilfonds-
Bar-Sammelkonten den betreffenden Teilfonds zugeordnet werden konnen.

Der Manager und der Treuhdnder haben ein Verfahren fiir die Fiihrung des Umbrella-Bar-Sammelkonto
vereinbart, das die beteiligten Teilfonds des Anlagefonds, die bei der Uberweisung von Geldern vom Umbrella-
Bar--Sammelkonto einzuhaltenden Verfahren und Protokolle, die tiglichen Abstimmungsverfahren und die
einzuhaltenden Verfahren festlegt, wenn einem Teilfonds aufgrund der verspateten Zahlung von
Zeichnungsbetrigen und/oder Uberweisung von Geldern an einen Teilfonds, die einem anderen Teilfonds

zuzuordnen sind, aufgrund zeitlicher Unterschiede Fehlbetrdge entstehen.

144



GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN
Allgemeines
Griindungskosten

Alle Gebiihren und Aufwendungen in Zusammenhang mit der Griindung des Fonds und die Gebiihren der
Berater des Fonds wurden vom Fonds getragen. Alle Gebiihren und Aufwendungen im Zusammenhang mit
der Auflegung einer neuen Anteilklasse oder eines Teilfonds werden von der betreffenden Anteilklasse
bzw. dem Teilfonds getragen und iiber die ersten fiinf Geschiftsjahre der betreffenden Anteilklasse bzw.
des Teilfonds oder iiber einen anderen vom Manager bestimmten Zeitraum abgeschrieben. Die
Abschreibung beginnt sechs Monate nach dem Datum der erstmaligen Ausgabe von Anteilen des Teilfonds
oder nach einer anderen vom Manager bestimmten Frist. Im Fall des iShares EMU Index Fund (IE), des
iShares Emerging Markets Index Fund (IE), des iShares Europe Index Fund (IE), des iShares Developed
World Index Fund (IE), des iShares Developed World Screened Index Fund (IE), des iShares Emerging
Market Screened Equity Index Fund (IE), des betrugen die Gebiihren und Aufwendungen im
Zusammenhang mit der Auflegung der Teilfonds jeweils hochstens 30.000 EUR. Im Fall des iShares
Developed Real Estate Index Fund (IE) betrugen die Gebiihren und Aufwendungen im Zusammenhang mit
der Auflegung hochstens 45.000 USD. Die Geblihren und Aufwendungen im Zusammenhang mit der
Auflegung neuer Teilfonds werden in diesem Prospekt oder im entsprechenden Nachtrag angegeben. Die

Namen der nicht zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassenen kollektiven
Kapitalanlagen wurden geléscht

Zeichnungs- und Riicknahmegebiihren
Es werden keine Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren erhoben.
An den Manager und Dienstleister zu entrichtende Gebiihren

Der Manager ist berechtigt, eine Gebiihr (die ,Verwaltungsgebiihr*) zu erheben, die als Prozentsatz per
annum des Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilklasse berechnet wird, wie in der ,Tabelle der
Geblihren und Aufwendungen” in Anhang VI angegeben. Die Aufwendungen des Managers sind in dieser
Verwaltungsgebiihr enthalten. Verschiedenen Anteilklassen desselben Teilfonds kénnen verschiedene
Satze berechnet werden; die dabei flir eine bestimmte Anteilklasse zu zahlenden Verwaltungsgebiihren
konnen hoher oder niedriger sein als die anderen Anteilklassen berechneten Gebiihren.

D- und S-Klassen

Bei den D-Klassen und S-Klassen begleicht der Manager aus der an ihn zu zahlenden Verwaltungsgebiihr
die Geblihren und Aufwendungen der Verwaltungsstelle, des Treuhdnders und des Anlageverwalters. Der
Manager hat die Verwaltungsgebiihr (diese umfasst die Gebiihren und Aufwendungen des Managers, der
Verwaltungsstelle, des Treuhdnders und des Anlageverwalters) auf 1 % des Nettoinventarwerts der
jeweiligen Anteilklasse begrenzt.

Institutionelle Klassen

Bei den institutionellen Klassen begleicht der Manager aus der an ihn zu zahlenden Verwaltungsgebiihr die
Geblihren und Aufwendungen der Verwaltungsstelle, des Treuhdnders und des Anlageverwalters. Der
Manager hat die Verwaltungsgebiihr (diese umfasst die Gebiihren und Aufwendungen des Managers, der
Verwaltungsstelle, des Treuhdnders und des Anlageverwalters) auf 1 % des Nettoinventarwerts der
jeweiligen Anteilklasse begrenzt (mit Ausnahme der Anteilklassen des iShares Emerging Markets Index
Fund (IE) und des iShares Emerging Market Screened Equity Index Fund (IE)).

Flexible Klassen

Bei den flexiblen Klassen begleicht der Manager aus der an ihn zu zahlenden Verwaltungsgebiihr nur die
Geblihren und Aufwendungen der Verwaltungsstelle und des Treuhdnders. Da in Bezug auf die flexiblen
Klassen Kundenvereinbarungen bestehen, werden auf die diesen Anteilklassen zurechenbaren Anlagen
keine Anlageverwaltungsgebiihren/-aufwendungen erhoben. Den Anteilinhabern der flexiblen Klassen
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werden auch in Bezug auf ihre Anlage in die flexiblen Klassen auf der Kundenvereinbarung zwischen ihnen
und dem Anlageverwalter oder einem verbundenen Unternehmen basierende
Anlageverwaltungsgebiihren/ -aufwendungen berechnet.

T-Klassen

Bei den T-Klassen begleicht der Manager aus der an ihn zu zahlenden Verwaltungsgebiihr nur die Gebiihren
und Aufwendungen der Verwaltungsstelle sowie des Treuhdnders. Da in Bezug auf die T-Klassen
Kundenvereinbarungen bestehen, werden auf die diesen Anteilklassen zurechenbaren Anlagen keine
Anlageverwaltungsgebiihren/-aufwendungen erhoben. Den Anteilinhabern der T-Klassen werden auch in
Bezug auf ihre Anlage in den T-Klassen auf der Kundenvereinbarung zwischen ihnen und dem
Anlageverwalter oder einem verbundenen Unternehmen basierende Anlageverwaltungsgebiihren/-
aufwendungen berechnet.

W-Klassen

Bei den W-Klassen begleicht der Manager aus der an ihn zu zahlenden Verwaltungsgebiihr nur die
Geblihren und Aufwendungen der Verwaltungsstelle sowie des Treuhdnders. Da in Bezug auf die W-
Klassen Kundenvereinbarungen bestehen, werden auf die diesen Anteilklassen zurechenbaren Anlagen
keine Anlageverwaltungsgebiihren/-aufwendungen erhoben. Den Anteilinhabern der W-Klassen werden
auch in Bezug auf ihre Anlage in den W-Klassen auf der Kundenvereinbarung zwischen ihnen und dem
Anlageverwalter oder einem verbundenen Unternehmen basierende Anlageverwaltungsgebiihren/-
aufwendungen berechnet.

Allgemeines

Die Anteilinhaber einer Klasse werden vorab schriftlich iiber jede geplante Erh6hung der an den Manager
gezahlten Verwaltungsgebiihr bis zur in der ,Tabelle der Gebiihren und Aufwendungen angegebenen
Obergrenze informiert.

Gemaf, dem Treuhandvertrag betragen die Gebithren und Aufwendungen des Managers, der
Verwaltungsstelle und des Treuhdnders (ohne Mehrwertsteuer) insgesamt nicht mehr als 0,30 % per
annum des Nettoinventarwerts jedes Teilfonds. Der Treuhandvertrag sieht aufierdem vor, dass die
Geblihren und Aufwendungen des Anlageverwalters insgesamt nicht mehr als 2 % per annum des
Nettoinventarwerts jedes Teilfonds betragen. Eine Erh6hung iiber diese Hochstsatze hinaus erfordert die
vorherige Zustimmung der Anteilinhaber per Beschluss.

Die an den Manager und den Anlageverwalter zu zahlenden Gebiihren laufen téglich auf und sind am
Monatsende nachtréglich zahlbar.

Informationen zu den von den einzelnen Anteilklassen zu zahlenden Gebiihren sind auf Anfrage bei der
Verwaltungsstelle erhaltlich.

Der Manager behdlt sich das Recht vor, simtliche von einem Anteilinhaber gehaltenen Anteile
zuriickzukaufen (unter Abzug der fiir nicht gezahlte Anlageverwaltungsgebiihren geschuldeten Betrége),

falls die betreffende Kundenvereinbarung aus irgendeinem Grund gekiindigt wird.

Umsatzsteuern auf die an den Manager, den Treuhdnder und die Verwaltungsstelle zahlbaren Gebiihren
werden vom Fonds getragen.

Betriebskosten

Der Fonds wird aus dem Vermdogen jedes Teilfonds folgende Zahlungen leisten:

(a) die Gebiihren und angemessenen Auslagen fiir den Manager, den Anlageverwalter (falls relevant),
die Verwaltungsstelle, den Treuhdnder sowie alle fiir den jeweiligen Teilfonds ernannten

Unterverwahrer (einschliefdlich der Gebiihren und Aufwendungen des Unterverwahrers zu
handelsiiblichen Satzen) und, im Fall der Scharia-Teilfonds, die Gebiihren des Scharia-Gremiums;

146



(b)  alle Kosten fiir die Veroffentlichung und Bekanntmachung von Details zum Nettoinventarwert und
zum Nettoinventarwert je Anteil;

(c)  Stempelsteuern;

(d) Steuern;

(e) etwaige Ratinggebiihren;

(H Maklergebiihren und andere mit dem Erwerb und der Verauf3erung von Anlagen verbundene Kosten;
(g) Gebiihren und Kosten fiir Wirtschaftspriifer, Steuer-, Rechts- und andere Berater;

(h)  Gebiihren im Zusammenhang mit Borsennotierungen der Anteile;

)] Gebiihren und Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Vertrieb von Anteilen und Kosten der
Registrierung des Fonds oder Teilfonds in Hoheitsgebieten aufierhalb Irlands;

§))] die Abgabe zur Finanzierung der Branche an die Zentralbank;

(k)  die Kosten fiir Erstellung, Druck und Vertrieb des Prospekts, der Nachtradge, der gemafs den OGAW-
Vorschriften ausgegebenen wesentlichen Anlegerinformationen oder dem Basisinformationsblatt,
der Berichte, Abschliisse und Informationsschriften;

)] alle erforderlichen Ubersetzungskosten;

(m) alle entstandenen Kosten infolge regelmafiiger Aktualisierungen des Prospekts, der Nachtrage, der
gemdfd den OGAW-Vorschriften ausgegebenen wesentlichen Anlegerinformationen oder dem
Basisinformationsblatt oder infolge einer Gesetzesdnderung oder der Einfiihrung eines neuen
Gesetzes (darunter alle Kosten aus der Einhaltung geltender Vorschriften mit oder ohne
Gesetzeskraft);

(n) alle anderen Gebiihren und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Verwaltung des Fonds oder
den Anlagen der Teilfonds; und

(o) fiir jedes Geschéftsjahr des Fonds, in dem Aufwendungen ermittelt werden, der Anteil der
Griindungs- und Umstrukturierungskosten, der in diesem Jahr abgeschrieben wird.

Diese Gebiihren werden am letzten Handelstag jedes Monats ermittelt. Die Gebiihren fallen tiglich an und
sind monatlich riickwirkend zu zahlen.

Zuweisung der Gebiithren und Kosten

Alle Kosten und Aufwendungen, Abgaben und Gebiihren werden dem Teilfonds (und ggf. dessen
Anteilklasse) berechnet, fiir den sie entstanden; sofern Kosten nach Ansicht des Managers nicht einem
Fonds (oder einer Anteilklasse des Fonds) zugeordnet werden kénnen, werden sie in der Regel den Klassen
aller Teilfonds zugeordnet, und zwar im Verhéltnis des jeweiligen Nettoinventarwerts der betreffenden
Teilfonds. Aufwendungen eines Teilfonds, die direkt einer spezifischen Anteilklasse zugeordnet werden
konnen, werden mit den zur Ausschiittung an die Inhaber dieser Anteile verfiigbaren Ertragen verrechnet.
Im Fall von Geblihren oder Aufwendungen regelmafdiger oder wiederkehrender Natur, wie z. B.
Priifungsgebiihren, kann der Manager diese Gebiihren und Aufwendungen anhand eines geschitzten
Betrages fiir jahrliche oder andere Zeitraume im Voraus berechnen und diesen in gleichen Teilen {iber den
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jeweiligen Zeitraum ansetzen. Dies kann auch die gesetzliche Kapitalgewinnsteuer umfassen,
die einem Teilfonds zuzurechnen ist.

Wertpapierleihgebiihren

Der Anlageverwalter wurde vom Manager gemdfi den Bestimmungen eines Wertpapierleihe-
Verwaltungsvertrags zur Wertpapierleihstelle eines oder mehrerer oder aller Teilfonds (mit Ausnahme der
Scharia-Teilfonds) ernannt. Gemaf3 den Bestimmungen des Vertrags wird die Wertpapierleihstelle bestellt,
um die Wertpapierleihgeschifte des Fonds zu verwalten. Sie hat Anspruch auf eine Gebiihr aus den durch
die Wertpapierleihe erwirtschafteten Ertragen, die zusitzlich zur Anlageverwaltungsgebiihr anfillt. Die
Geblihr der Wertpapierleihstelle entspricht den direkten Kosten (und ggf. den indirekten
Betriebskosten/Gebiihren) der Wertpapierleihaktivititen der entsprechenden Teilfonds. Alle aus
Wertpapierleihgeschéften erwirtschafteten Ertrage nach Abzug der Gebiihren der Wertpapierleihstelle
werden an den betreffenden Teilfonds zuriickgezahlt. Wenn Ertrdge aus Wertpapierleihgeschaften
erwirtschaftet werden, erhilt die Wertpapierleihstelle eine Gebiihr von 37,5 % dieser Ertrage aus
Wertpapierleihgeschaften und zahlt alle mit diesen Tatigkeiten verbundenen und daraus entstehenden
Betriebs- und Verwaltungskosten Dritter aus ihrer Gebiihr. Soweit die an Dritte zu zahlenden Kosten der
Wertpapierleihe die von der Wertpapierleihstelle erhaltene Gebilihr {ibersteigen, tragt die
Wertpapierleihstelle die dariiber hinausgehenden Kosten aus ihrem eigenen Vermégen. Vollstandige
Angaben zur Hohe der Ertrdge und Aufwendungen aus Wertpapierleihgeschiften fiir den jeweiligen
Teilfonds, einschliefllich gezahlter oder zahlbarer Gebiihren, sind auch im Jahres- und Halbjahresabschluss
enthalten. Die Wertpapierleihvertrage und die damit verbundenen Kosten werden mindestens einmal
jahrlich liberpriift. Der maximale und der erwartete Prozentsatz der Vermogenswerte jedes Teilfonds, der
im Rahmen eines Wertpapierleihprogramms verliehen werden darf, sind in Anhang VIII angegeben.

Bei der Verwaltung eines Wertpapierleihprogramms kénnen eventuell Interessenkonflikte auftreten,
insbesondere folgende: (i) der Anlageverwalter kann als Wertpapierleihstelle einen Anreiz dafiir haben,
die Menge der verliehenen Wertpapiere zu erh6hen oder zu verringern oder bestimmte Wertpapiere zu
verleihen, um zusatzliche risikobereinigte Erlose fiir BlackRock und verbundene Unternehmen von
BlackRock zu erwirtschaften; und (ii) der Anlageverwalter kann als Wertpapierleihstelle einen Anreiz
dafiir haben, Wertpapiere an Kunden zu verleihen, die BlackRock héhere Erlose bieten. Wie nachstehend
eingehender beschrieben, ist BlackRock bestrebt, diesen Konflikt zu verringern, indem ihre
Wertpapierleihe-Kunden im Laufe der Zeit gleiche Leihgelegenheiten erhalten, um eine anndhernd
anteilige Zuteilung zu erzielen.

Im Rahmen ihres Wertpapierleihprogramms entschadigt BlackRock die Teilfonds und bestimmte andere
Kunden und/oder Fonds fiir einen Fehlbetrag bei Sicherheiten im Falle eines Zahlungsausfalls des
Leihnehmers. BlackRock berechnet regelmafiig den in US-Dollar ausgedriickten potenziellen Fehlbetrag
bei Sicherheiten, der sich aus einem Zahlungsausfall des Leihnehmers (,Fehlbetragsrisiko“) im
Wertpapierleihprogramm ergibt. BlackRock etabliert programmweite Limits fiir Leihnehmer
(,Kreditrisikolimits“), um das leihnehmerspezifische Ausfallrisiko aktiv zu steuern. BlackRock iiberwacht
das Risikomodell zur Ermittlung der erwarteten Fehlbetragswerte unter Anwendung von Faktoren auf
Ebene der Leihgeschifte, beispielsweise Art und Marktwert der Wertpapierdarlehen und Sicherheiten
sowie spezifische Bonititseigenschaften der Leihnehmer. Bei Bedarf kann BlackRock weitere
Eigenschaften des Wertpapierleihprogramms anpassen, indem sie die zuldssigen Sicherheiten beschrankt
oder die Kreditrisikolimits in Bezug auf Leihnehmer senkt. Daher kann die Steuerung des programmweiten
Risikos sowie des spezifischen Entschiadigungsrisikos von BlackRock den Umfang der
Wertpapierleihaktivititen beeinflussen, die BlackRock zu einem bestimmten Zeitpunkt titigen kann,
indem sich der Umfang der Verleihmoglichkeiten fiir bestimmte Leihgeschéfte verringert (z. B. hinsichtlich
der Art von Vermogenswerten, der Art von Sicherheiten und/oder des Erlosprofils).

BlackRock nutzt ein vorab festgelegtes systematisches Verfahren zur Erzielung einer im Zeitverlauf
anndhernd anteiligen Zuteilung. Um ein Leihgeschaft einem Portfolio zuzuteilen: (i) muss BlackRock als
Ganzes eine ausreichende Verleihkapazitit gemifd den verschiedenen Limits des Programms (d. h.
Entschadigungsrisikolimit und Kreditrisikolimits in Bezug auf Leihnehmer) haben; (ii) muss das
verleihende Portfolio den Vermogenswert zu dem Zeitpunkt halten, zu dem sich eine Verleihméglichkeit
ergibt; und (iii) muss das verleihende Portfolio auch einen ausreichenden Bestand aufweisen, sei es fiir sich
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genommen oder mit anderen Portfolios zu einer einzigen Marktlieferung zusammengefasst, um die
Leihanfrage zu erfiillen. Auf diese Weise versucht BlackRock, gleiche Verleihmoglichkeiten fiir alle
Portfolios zu bieten, unabhingig davon, ob BlackRock das Portfolio entschadigt. Gleiche Mdglichkeiten fiir
die verleihenden Portfolios gewéhrleisten keine identischen Resultate. Insbesondere konnen sich die kurz-
und langfristigen Ergebnisse fiir die einzelnen Kunden aufgrund der Mischung an Vermégenswerten, der
Aktiv-Passiv-Spreads bei verschiedenen Wertpapieren, der Nachfrage nach den jeweiligen
Vermogenswerten vonseiten des Leihnehmers und/oder des Marktes sowie der allgemeinen, durch das
Unternehmen auferlegten Beschrankungen unterscheiden.

BlackRock kann es ablehnen, im Namen eines Teilfonds eine Wertpapierleihe zu tatigen, und kann das
Leihgeschift im Namen eines Teilfonds einstellen oder eine Wertpapierleihe im Namen eines Teilfonds aus
beliebigen Grund kiindigen, insbesondere aufgrund aufsichtsrechtlicher Vorschriften und/oder
Marktregeln bzw. Liquiditéts- oder Kreditiiberlegungen. Dies kann sich auf die Teilfonds auswirken, da sich
der Umfang der Verleihmoglichkeiten fiir bestimmte Leihgeschafte, Leihgeschifte an bestimmten Markten,
Leihgeschifte mit bestimmten Wertpapieren oder Wertpapierarten oder fiir Leihgeschafte insgesamt
dadurch reduziert oder auf null gesenkt wird.
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ZUWEISUNG VON VERMOGENSWERTEN UND VERBINDLICHKEITEN

Gemafl dem Treuhandvertrag ist der Treuhdnder verpflichtet, fiir jede Anteilklasse einen separaten
Teilfonds auf folgende Weise zu errichten (wobei der Fonds insgesamt nicht gegentiber Dritten haftet):

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Die Aufzeichnungen und Biicher der einzelnen Teilfonds sind separat in der Basiswahrung des
jeweiligen Teilfonds zu fiihren.

Die Vermogenswerte jedes Teilfonds gehoren ausschliefdlich dem betreffenden Teilfonds, sind in den
Blichern des Treuhinders getrennt von den Vermdgenswerten anderer Teilfonds zu verzeichnen
und diirfen nicht dazu verwendet werden, die Verbindlichkeiten oder Anspriiche gegen einen
anderen Teilfonds direkt oder indirekt zu begleichen. Sie stehen auch nicht fiir diese Zwecke zur
Verfligung.

Die Erlose aus der Ausgabe jeder Anteilklasse werden dem jeweiligen Teilfonds gutgeschrieben, der
fiir diese Anteilklasse aufgelegt wurde, und die entsprechend zuzurechnenden Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten sowie Ertrage und Aufwendungen werden vorbehaltlich der Bestimmungen im
Treuhandvertrag dem betreffenden Teilfonds zugeordnet.

Falls sich ein Vermogenswert aus einem anderen Vermdgenswert ableitet, so ist der abgeleitete
Vermogenswert demselben Teilfonds zuzurechnen wie der Vermogenswert, aus dem er sich ableitet,
und bei jeder Neubewertung eines Vermogenswerts ist der Wertgewinn oder -verlust dem
betreffenden Teilfonds zuzurechnen.

Im Falle von Vermogenswerten oder Verbindlichkeiten, die nach Auffassung des Treuhdnders nicht
einem oder mehreren bestimmten Teilfonds zuzuordnen sind, kann der Treuhdnder nach seinem
Ermessen und vorbehaltlich der Genehmigung durch den Manager und die Wirtschaftspriifer
festlegen, auf welcher Grundlage die betreffenden Vermoégenswerte bzw. Verbindlichkeiten
zwischen den Teilfonds aufgeteilt werden (einschliefdlich der Bedingungen fiir eine spatere
Neuzuteilung, falls die Umstdnde dies zulassen), und ist befugt, diese Grundlage jederzeit und von
Zeit zu Zeit zu dndern. Die Genehmigung durch den Manager und die Wirtschaftspriifer ist jedoch
nicht erforderlich, wenn die Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten auf alle Teilfonds im
Verhéltnis zu deren Nettoinventarwert zum Zeitpunkt der Zuordnung umgelegt werden.
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BESTEUERUNG
Allgemeines

Potenziellen Anlegern wird dringend empfohlen, ihren Steuerberater zu konsultieren, um die fiir sie
gemidf3 dem Recht des Landes, dessen Staatsbiirger sie sind oder in dem sie ansdssig oder wohnhaft
sind und in dem sie ihre Geschdifte titigen, méglichen steuerlichen Konsequenzen zu kldren. Dartiber
hinaus sollten Anleger beachten, dass sich die Steuerbestimmungen und -gesetze und deren
Anwendung und Auslegung durch die betreffenden Steuerbehérden von Zeit zu Zeit sowohl
riickwirkend als auch zukiinftig dindern kénnen. Deshalb ist es nicht méglich, die genaue steuerliche
Behandlung vorherzusagen, die zu einem bestimmten Zeitpunkt gelten wird. Es kénnten andere
Gesetze in Kraft treten, durch die ein Fonds zusdtzlichen Steuern oder die Anteilinhaber héheren
Steuern unterworfen werden. Jede Anderung des steuerlichen Status des Fonds oder des Steuerrechts
kann Auswirkungen auf den Wert der von dem Fonds gehaltenen Anlagen haben oder die Fdhigkeit
des Fonds beeintrdchtigen, Renditen fiir die Anleger zu erwirtschaften.

Die folgende Zusammenfassung ist keine vollstindige Beschreibung oder Analyse der komplexen
Steuervorschriften und -aspekte, welche die Anteilinhaber, jeden Teilfonds und die beabsichtigten
Geschdifte jedes Teilfonds betreffen. Sie basiert auf bestehenden Gesetzen, Gerichtsurteilen und
Verwaltungsvorschriften, -entscheidungen und -verfahren, die jeweils Anderungen unterliegen
kénnen. Die im Abschnitt , Besteuerung“ beschriebenen steuerlichen und sonstigen Fragen stellen
keine steuerliche oder rechtliche Beratung fiir zukiinftige Anleger dar und diirfen nicht als solche
aufgefasst werden.

Von den Teilfonds auf ihre Anlagen (mit Ausnahme von Wertpapieren irischer Emittenten) vereinnahmte
Dividenden, Zinsen/Gewinne und Kapitalgewinne kénnen in den Landern, in denen die Emittenten der
Anlagen ansissig sind, Steuern einschliefdlich Quellensteuern unterliegen. Der Fonds kann voraussichtlich
nicht von reduzierten Quellensteuersitzen nach Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und
diesen Landern profitieren. Wenn sich diese Situation in Zukunft dndert und die Anwendung eines
niedrigeren Satzes zu einer Riickzahlung an den Fonds fiihrt, wird der Nettoinventarwert nicht
neuberechnet, sondern die Riickzahlung auf die zum Zeitpunkt der Riickzahlung bestehenden
Anteilinhaber anteilig verteilt.
Besteuerung in Irland

Der Manager hat die Auskunft erhalten, dass der Fonds und die Anteilinhaber unter der Voraussetzung,
dass der Fonds steuerrechtlich in Irland anséssig ist, steuerlich wie folgt behandelt werden:

Definitionen
Fiir die Zwecke dieses Abschnittes gelten die folgenden Definitionen:
»Courts Service“

Der Courts Service ist flir die Verwaltung von Geldern, die der Kontrolle oder der Verfiigung der Gerichte
unterliegen, verantwortlich.

L2Ausgleichsmafinahmen*“

gelten fiir einen Anlageorganismus, der von der irischen Steuerbehoérde geméafd Section 739D(7B) des
Steuergesetzes zugelassen wurde, sofern die Zulassung nicht widerrufen wurde.

»Steuerbefreiter irischer Anleger*

bedeutet:
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eine Versorgungseinrichtung, die eine steuerbefreite genehmigte Einrichtung im Sinne von
Section 774 des Steuergesetzes ist, oder ein Rentenversicherungsvertrag oder eine
Treuhandeinrichtung, fiir den/die Section 784 oder 785 des Steuergesetzes gilt;

ein Teilnehmer im Sinne des Automatic Enrollment Retirement Savings Scheme Act 2024; die Anteile
werden von der Behorde im Sinne dieses Gesetzes im Namen des Teilnehmers gehalten;

ein Unternehmen, das das Lebensversicherungsgeschift im Sinne von Section 706 des
Steuergesetzes betreibt;

ein Anlageorganismus im Sinne von Section 739(B)(1) des Steuergesetzes;
eine Investment-Kommanditgesellschaft im Sinne von Section 739] des Steuergesetzes;
eine spezielle Anlageeinrichtung im Sinne von Section 737 des Steuergesetzes;

eine qualifizierte Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Section 739B des Steuergesetzes oder eine
bestimmte Gesellschaft, die eine in Section 734(1) des Steuergesetzes bezeichnete Person ist;

ein Investmentfonds (Unit Trust), fiir den Section 731(5)(a) des Steuergesetzes gilt;
eine wohltitige Einrichtung, die eine Person gemaf3 Section 739(D)(6)(f)(i) des Steuergesetzes ist;

eine Person, die nach Section 784A(2) des Steuergesetzes Anspruch auf Befreiung von der
Einkommen- und Kapitalertragsteuer hat, sofern die gehaltenen Anteilen Vermdgenswerte eines
zugelassenen Pensionsfonds, eines zugelassenen Mindestpensionsfonds oder steuerlich
beglinstigten Sparkontos sind;

eine Person, die Anspruch auf Befreiung von der Einkommensteuer und Kapitalertragsteuer gemaf3
Section 7871 des Steuergesetzes hat, wobei die Anteile Vermdgenswerte eines PRSA sind;

eine Kreditgenossenschaft im Sinne von Section 2 des Credit Union Act von 1997;

ein in Irland ansdssiges Unternehmen, das in Geldmarktfonds anlegt, bei dem es sich um eine Person
gemaf’ Section 739D(6)(k) des Steuergesetzes handelt;

eine Person, die aufgrund von Section 787AC des Steuergesetzes Anspruch auf Befreiung von der
Einkommensteuer und der Kapitalertragsteuer hat und deren Anteile Vermogenswerte eines PEPP
im Sinne von Part 30 Chapter 2D des Steuergesetzes sind; oder

die National Treasury Management Agency oder ein Fonds-Anlagevehikel (im Sinne von Section 37
des National Treasury Management Agency (Amendment) Act 2014), dessen ausschliefllicher
wirtschaftlicher Eigentlimer der Finanzminister oder der Staat ist, vertreten durch die National
Treasury Management Agency;

das Motor Insurers' Bureau of Ireland in Bezug auf eine von ihm getdtigte Anlage von Geldern, die es
nach dem Insurance Act 1964 (gedndert durch den Insurance (Amendment) Act 2018) an den Motor
Insurers’ Insolvency Compensation Fund und das Motor Insurers‘ Bureau of Ireland gezahlt hat;

ein Unternehmen, das mit den vom Fonds an das Unternehmen geleisteten Zahlungen gemaf?
Section 110(2) des Steuergesetzes korperschaftsteuerpflichtig ist oder sein wird;

jede andere in Irland ansdssige Person oder Person mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland, die
gemafd dem Steuerrecht oder aufgrund der schriftlich festgehaltenen Praxis oder Erlaubnis der
irischen Steuerbehorde (,Revenue Commissioners“) Anteile besitzen darf, ohne dass es zu einer
Steuerpflicht des Fonds kommt oder mit dem Fonds im Zusammenhang stehende Steuerbefreiungen
gefdhrdet werden, so dass es zu einer Steuerpflicht des Fonds kommt; oder
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. die National Asset Management Agency als in Section 739D(6)(ka) des Steuergesetzes bezeichnete
Person;

stets vorausgesetzt, dass sie die relevante Erklarung ausgefiillt haben.
,2Vermittler”
bedeutet eine Person, die:

. ein Geschaft betreibt, das ganz oder teilweise in der Entgegennahme von Zahlungen von einem
Anlageorganismus im Namen Dritter besteht, oder

. fiir Dritte Anteile eines Anlageorganismus hélt.
JIrland“ bezeichnet die Republik Irland.
,Person mit gewohnlichem Aufenthalt in Irland“

° bedeutet im Fall einer natiirlichen Person eine natiirliche Person, die steuerrechtlich ihren
gewohnlichen Aufenthalt in Irland hat;

. bedeutet im Fall eines Treuhandvermégens ein Treuhandvermdégen, das steuerrechtlich seinen
gewohnlichen Aufenthalt in Irland hat.

Der Ausdruck ,gewohnlicher Aufenthalt” im Gegensatz zu ,Ansdssigkeit” bezieht sich auf die gewohnlichen
Lebensumstinde einer Person und bedeutet die Ansdssigkeit an einem Ort mit einer gewissen
Dauerhaftigkeit. Eine natlirliche Person, die in Irland drei aufeinanderfolgende Steuerjahre ansdssig
gewesen ist, hat mit Beginn des vierten Steuerjahres ihren gew6hnlichen Aufenthalt in Irland.

Beispielsweise hat eine natiirliche Person, die in den Steuerjahren vom
1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022

1. Januar 2023 bis 31. Dezember 2023 u