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Transaktionsgebiihren:
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SUNARES —Natural Resources New Era Fund:

Verwahrstellenvergiitung:
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Ertragsverwendung:

SUNARES —Natural Resources New Era Fund:

Verwaltungsvergiitung:

SUNARES —Natural Resources New Era Fund:

Anlageschwerpunkt:

SUNARES —Natural Resources New Era Fund:

Name des Teilfonds: SUNARES —Natural Resources New Era Fund

EUR

AOND6Y

LU0344810915
04.03.2008

max. 0,20 % bei Aktien auf den ausmachenden Betrag

max. 0,10 % bei fest- und variabelverzinslichen Wertpapieren
auf den Nominalwert oder den moglicherweise hdheren
Kurswert

max. 0,05 % bei Investmentfonds

EUR 100,-

max. 5 %

max. 0,10 % p.a., mindestens EUR 15.000,-

ausschiittend

max. 1,85 % p.a., mindestens EUR 15.000,-

zahlbar monatlich nachtriglich auf das durchschnittlict
NettoTeilfondsvermogen zzgl. EUR 3.000, - p.a. ab der zweitc
Anteilsklasse

Das Portfolio des Fonds umfasst Aktieninvestments in
natiirliche Ressourcen und konzentriert sich auf wichtige
Metalle und Rohstoffe, die die Grundlagen und Bausteine einer
sich weiterentwickelnden Wirtschaft bilden. Gold- und
Silberminen sind ein wichtiger Sektor, da sie zusammen mit
anderen Rohstoffen sowohl in inflationdren als auch in
deflationdren Zeiten einen realen Wert darstellen und
langfristige Stabilitét bieten sollen. Der Fonds investiert auch in
fortschrittliche und alternative Energieproduktions-methoden,
neueste Agrartechnologien und innovative Wasserlosungen, die
die effiziente Nutzung der weltweit begrenzten lebenswichtigen
Ressourcen fordern. Dartiber hinaus zielt der Fonds darauf ab,
in Schliisselsektoren der digitalen Wirtschaft sowie in
fortschrittliche Gesundheits- und Medizintechnologien zu



investieren, um die Chancen zu nutzen, die sich durch neue
Trends in diesen Sektoren ergeben.

Ende des Geschéftsjahres: 31. Januar
SUNARES —Natural Resources New Era Fund:

Performance (Wertentwicklung) der Teilfonds:
Eine Ubersicht wird im Basisinformationsblatt (Key Information Document ,,PRIIP KID*) beigefiigt.

Weitere ausfiihrliche Informationen zu den betreffenden Teilfonds werden im Besonderen Teil des
Verkaufsprospektes beschrieben.
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Hinweise fiir Anleger mit Bezug zu den Vereinigten Staaten von Amerika

Die Anteile des Fonds sind und werden nicht geméB dem United States Investment Company Act von 1940 in
seiner giiltigen Fassung registriert. Die Anteile des Fonds sind und werden zudem nicht gemiB dem United States
Securities Act von 1933 in seiner giiltigen Fassung oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der
Vereinigten Staaten von Amerika (USA) registriert. Anteile des Fonds diirfen weder in den USA — einschlielich
der dazugehorigen Gebiete — noch einer US-Person oder auf deren Rechnung angeboten oder verkauft werden.
Antragsteller miissen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Person sind und Anteile weder im Auftrag von
US-Personen erwerben noch an US-Personen weiterverdufern.

US-Personen sind:
1. solche natiirlichen Personen, die

a) in den USA oder einem ihrer Territorien bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden,

b) eingebiirgerte Staatsangehorige sind (bzw. Green Card Holder),

¢) 1im Ausland als Kind eines Staatsangehdrigen der USA geboren wurden,

d) ohne Staatsangehdoriger der USA zu sein, sich iiberwiegend in den USA aufhalten oder
e) mit einem Staatsangehorigen der USA verheiratet sind,

f) in den USA wohnen;

2. juristische US-Personen, insbesondere:

a) Personen- und Kapitalgesellschaften, Trusts, Pensionsfonds oder sonstige Unternehmen oder juristische
Einheiten, die unter den Gesetzen eines der 50 US-Bundesstaaten oder des Columbia Districts oder unter dem
Act of Congress gegriindet wurden oder in einem US-Handelsregister eingetragen sind;

b) jedes Vermogen (Estate), dessen Vollstrecker oder Verwalter eine US-Person ist;

c¢) jedes Treuhandvermdgen (Trust), dessen Treuhinder, Begiinstigter oder, wenn der Trust widerruflich ist,
dessen Griinder, eine US-Person ist;

d) eine sich in den USA befindliche Zweigstelle oder Filiale einer juristischen Einheit, die keine US-Person ist;

e) jedes diskretionére oder nicht-diskretiondre Konto oder dhnliche Konto (soweit es sich nicht um ein Vermdgen
oder einen Trust nach Buchstaben b) und c) handelt), das von einem Héndler (Dealer), Verwalter oder
Treuhinder zugunsten oder auf Rechnung einer US-Person gehalten wird;

f) jedes diskretiondre Konto oder dhnliches Konto (soweit es sich nicht um ein Vermdgen oder einen Trust nach
Buchstaben b) und c) handelt), das von einem in den USA gegriindeten oder eingetragenen Héandler (Dealer),
Verwalter, Treuhidnder oder einer US-Person gehalten wird;

g) jedeunter dem Recht eines anderen als der USA oder deren Staaten durch oder fiir eine US-Person gegriindete
oder eingetragene juristische Einheit, die grundsétzlich zur Durchfithrung einer oder mehrerer Transaktionen,
die unter die ,,offshore exemption* der Volcker Rule fallen, gegriindet wurde.

Sollte die Gesellschaft Kenntnis davon erlangen, dass es sich bei einem Anleger um eine US-Person handelt oder
die Anteile zugunsten einer US-Person gehalten werden, so steht der Gesellschaft das Recht zu, die unverziigliche
Riickgabe dieser Anteile zum jeweils giiltigen und letztverfiigbaren Anteilwert zu verlangen.

Anleger, die als ,,Restricted Persons® unter die US-Regelung No. 2790 der ,,National Association of Securities
Dealers® (NASD 2790) fallen, miissen ihre Anlagen in dem Fondsvermogen der Gesellschaft unverziiglich
mitteilen.

Foreign Account Tax Compliance Act
Der Fonds ist Gegenstand des Hiring Incentives to Restore Employment Act (das HIRE Gesetz), das im Mérz 2010

von den Vereinigten Staaten von Amerika verabschiedet wurde. Das HIRE Gesetz enthilt Vorschriften, die
allgemein als US-Foreign Account Tax Compliance Act (,,FATCA*) bezeichnet werden.



Die FATCA Vorschriften bestimmen, dass eine Meldung von bestimmten Informationen an den Internal Revenue
Service, der Bundessteuerbehdrde der Vereinigten Staaten von Amerika (IRS) zu erfolgen hat. Diese Meldepflicht
umfasst Informationen tber nicht US-Amerikanische Finanzinstitute, die nicht mit den FATCA Vorschriften in
Einklang stehen, sowie iiber US-amerikanische Konten und nicht US-amerikanische Rechtstriger, die mittelbar
und unmittelbar Eigentiimer bestimmter Personen der Vereinigten Staaten sind. Ein Verstol gegen diese
Meldepflicht fiihrt potenziell zu der Erhebung einer besonderen Quellensteuer in Héhe von dreiBig Prozent (30%)
auf bestimmte Einkiinfte (einschlieBlich Dividenden und Zinsen), die ihre Quelle in den Vereinigten Staaten haben
sowie BruttoVerkaufserldse aus dem Verkauf oder der anderweitigen Ubertragung von Eigentum, welches zu Zins-
oder Dividendenzahlungen fiihrt, die ihre Quelle in den Vereinigten Staaten haben.

Sollte der Fonds aufgrund von FATCA Vorschriften der Quellensteuer unterliegen, kann der Wert der durch die
Anleger gehaltenen Anteile erheblich beeintrachtigt werden.

Nach den FATCA Vorschriften wird der Fonds als auslédndisches Finanzinstitut (Foreign Financial Institution im
Sinne der FATCA-Bestimmungen, FFI) behandelt. Danach kann der Fonds die Investoren dazu verpflichten,
Nachweise iiber ihre steuerliche Ansissigkeit sowie sdmtliche andere Informationen zur Verfiigung zu stellen, die
zur Erfiillung der oben genannten Vorschriften erforderlich scheinen.

Vorbehaltlich entgegenstehender Bestimmungen in diesem Verkaufsprospekt ist der Fonds zu den folgenden
MaBnahmen berechtigt:

a) Der Fonds kann sédmtliche Steuern oder dhnliche Abgaben einbehalten, soweit dies zur Erfiillung seiner
gesetzlichen oder sonstigen Verpflichtungen (im Hinblick auf die Beteiligungen des Fonds) erforderlich ist.

b) Der Fonds kann von jedem Investor oder wirtschaftlichen Eigentiimer verlangen, unverziiglich sdmtliche
personenbezogene Informationen zur Verfiigung zu stellen, die nach Auf-fassung des Fonds fiir die Erfiillung
seiner gesetzlichen Verpflichtungen erforderlich sind und / oder um unverziiglich die Hohe des
einzubehaltenden Betrags festzustellen.

c¢) Der Fonds ist dazu berechtigt, personenbezogene Informationen an jedwede Steuerbehdrde weiterzugeben,
soweit dies gesetzlich erforderlich ist oder von einer Steuerbehorde vorgegeben wird.

d) Der Fonds kann die Zahlung von Dividenden oder Erlose aus der Riicknahme oder dem Riickkauf der Anteile
gegeniiber einem Investor zuriickbehalten, bis dem Fonds hinreichende Informationen zur Ermittlung des
einzubehaltenden Betrags zur Verfiigung stehen.

Common Reporting Standards

Der Fonds ist, gemd3 dem luxemburgischen Gesetz vom 18. Dezember 2015 (,,CRS Gesetz), Gegenstand des
Standards fiir den automatischen Informationsaustausch im Bereich der Besteuerung (,,Standard”) und dessen
gemeinsamen Meldestandard (Common Reporting Standard, ,,CRS*).

Es wird davon ausgegangen, dass der Fonds fiir Zwecke des CRS Gesetzes als sog. ,,Meldendes Finanzinstitut*
(institution financiére déclarante) eingestuft wird.

Unbeschadet der Vorschriften des Gesetzes vom 2. August 2002 beziiglich des Schutzes von Personen im
Zusammenhang mit der Behandlung von personlichen Daten wund sonstigen einschldgigen
Datenschutzbestimmungen die in den Unterlagen des Fonds enthalten sind, unterliegt der Fond als ,,Meldendes
Finanzinstitut“ bestimmten Melde- und Sorgfaltsvorschriften. Zu diesen Verpflichtungen zdhlt auch die
Verpflichtung des Fonds, Personen- und Finanzdaten beziiglich der Identifizierung i) der Investoren, die im Sinne
des CRS Gesetzes als Meldepflichtige

Personen gelten (Personnes devant faire I’objet d une déclaration), sowie ii) der Investoren, die im Sinne des CRS
Gesetzes als Beherrschende Personen bestimmter nichtmeldender Finanzinstitute gelten und Meldepflichtige
Personen sind (Personnes détenant le controle), der luxemburgischen Steuerbehdrde zu melden. Die zu
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kommunizierende Personen- und Finanzdaten sind im Anhang 1 des CRS Gesetzes abschlieend aufgefiihrt (die
,,Information”).

Die Fahigkeit des Fonds, seine Verpflichtungen unter dem CRS Gesetz zu erfiillen, ist abhéngig von der Mitwirkung
der Investoren, die dem Fonds die Informationen und die unterstiitzenden erforderlichen Nachweise zur Verfiigung
stellen miissen. Jeder Investor wird dariiber informiert, dass der Fonds die erhaltenen Informationen fiir die Zwecke
des CRS Gesetzes bearbeiten wird und erklirt sich dazu bereit, seine Beherrschenden Personen iiber diese
Bearbeitung zu informieren.

Jeder Investor wird weiterhin informiert, dass die Informationen beziiglich Meldepflichtiger Personen im Sinne des
CRS Gesetzes der luxemburgischen Steuerverwaltung jahrlich mitgeteilt werden.

Meldepflichtige Personen werden insbesondere darauf hingewiesen, dass bestimmte Operationen, die von ihnen
durchgefiihrt werden durch die Erteilung von Ausziigen berichtet werden, und dass ein Teil dieser Information als
Grundlage fiir den jéhrlichen Informationsaustausch mit der luxemburgischen Steuerverwaltung dienen wird.

Weiterhin stimmt jeder Investor zu, innerhalb von dreilig (30) Tagen nach Erhalt dieser Berichte, den Fonds zu
unterrichten sollten die erhaltenen personenbezogenen Daten nicht korrekt sein.

Die Investoren verpflichten sich, dem Fonds innerhalb von drei8ig (30) Tagen, alle Belege und Nachweise zur
Verfligung zu stellen, die einen Einfluss auf die Informationen haben kdnnen.

Ein Investor, der einer Anfrage auf entsprechende Information oder Dokumentation nicht nachkommt, wird mit
jeglichen Steuern oder Strafen belastet, die dem Fonds aufgrund dessen unter dem CRS Gesetz auferlegt werden
und der Fonds kann seine Anteile im eigenen Ermessen zuriickkaufen.

SUNARES (Société d’Investissement a Capital Variable)

SUNARES ist eine Investmentgesellschaft (im Folgenden ,,Gesellschaft oder ,,Fonds* genannt) mit variablem
Kapital, die am 14. Februar 2008 als Société d‘Investissement a Capital Variable (,,SICAV*) gegriindet wurde. Es
gelten die Bestimmungen des Gesetzes von 1915 als Société Anonyme SA.

Das Vermogen der einzelnen Teilfonds wird {iberwiegend investiert in Aktien, verzinslichen Wertpapieren (fest-
und variabel verzinsliche Schuldverschreibungen inkl. Nullkuponanleihen), Wandelschuldverschreibungen,
Genuss- und Partizipationsscheinen, Zertifikate sowie sonstige gesetzlich zuldssige Vermogenswerte. Auf eine
Investition des Fondsvermdgens in Derivate jedweder Art wird verzichtet.

SUNARES —Natural Resources New Era Fund:

Der ,,SUNARES Natural Resources New Era Fund“ ist ein aktiv verwalteter Fonds, der in Unternehmen
investiert, die den globalen Ubergang zu einer fortschrittlichen und ressourceneffizienten Wirtschaft
vorantreiben. Das Fondsportfolio umfasst Aktieninvestments in natiirliche Ressourcen und konzentriert sich auf
wichtige Metalle und Rohstoffe, die die Grundlagen und Bausteine einer sich weiterentwickelnden Wirtschaft
bilden. Gold- und Silberminen sind ein wichtiger Sektor, da sie zusammen mit anderen Rohstoffen sowohl in
inflationdren als auch in deflationédren Zeiten einen realen Wert darstellen und langfristige Stabilitét bieten sollen.
Der Fonds investiert auch in fortschrittliche und alternative Energieproduktionsmethoden, neueste
Agrartechnologien und innovative Wasserlosungen, die die effiziente Nutzung der weltweit begrenzten
lebenswichtigen Ressourcen fordern. Dariiber hinaus zielt der Fonds darauf ab, in Schliisselsektoren der digitalen
Wirtschaft sowie in fortschrittliche Gesundheits- und Medizintechnologien zu investieren, um die Chancen zu
nutzen, die sich durch neue Trends in diesen Sektoren ergeben. Der Teilfonds investiert fortlaufend mindestens
51 % seines Wertes unmittelbar in Kapitalbeteiligungen.

Kapitalbeteiligungen sind:

1. zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassene oder auf einem organisierten Markt notierte Anteile an
einer Kapitalgesellschaft,
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2. Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine Immobilien-Gesellschaft ist und die

a) in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum ansdssig ist und dort der
Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften unterliegt und nicht von ihr befreit ist, oder

b) in einem Drittstaat anséssig ist und dort einer Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften in
Hohe von mindestens 15 Prozent unterliegt und nicht von ihr befreit ist,

3. Investmentanteile an Aktienfonds in H6he von 51 Prozent des Wertes des Investmentanteils oder

4. Investmentanteile an Mischfonds in Hohe von 25 Prozent des Wertes des Investmentanteils.

Finanzderivate, die die Wertentwicklung von Kapitalbeteiligungen synthetisch mittels Finanzderivaten (z.B.
Aktienfutures) abbilden, stellen keine Kapitalbeteiligungen dar.

Der Kauf von Anteilen der Gesellschaft erfolgt auf der Basis dieses Prospektes erginzt durch den jeweiligen letzten

gepriiften Jahresbericht zum vorherigen 31. Januar und zusdtzlich durch den jeweiligen ungepriiften
Halbjahresbericht zum vorherigen 31. Juli, falls ein solcher jiingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt.
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Andere als in diesem Verkaufsprospekt sowie in den im Verkaufsprospekt erwéhnten Dokumenten enthaltene und der
Offentlichkeit zugingliche Auskiinfte diirfen nicht erteilt werden. Jeder Kauf von Anteilen auf der Basis von Auskiinften
oder Erklarungen, welche nicht in diesem Verkaufsprospekt enthalten sind, erfolgt ausschlieBlich auf Risiko des Kaufers.

Der Verkaufsprospekt wurde in zwei Teile gegliedert. Im ,,Allgemeinen Teil* befinden sich Angaben und
Beschreibungen, die sich auf alle Teilfonds und/oder die Gesellschaft insgesamt beziehen, wohingegen der ,,Besondere
Teil“ spezifische Besonderheiten der betreffenden Teilfonds beschreibt. Der ,,Besondere Teil“ ist integraler Bestandteil
des Verkaufsprospektes.

Datenschutz

Anleger/ Anteilinhaber werden hiermit dariiber informiert, dass sie der Fonds bzw. der Verwaltungsgesellschaft im
Zusammenhang mit der Zeichnung von Anteilen am Fonds Informationen mitteilen, welche als personenbezogene Daten
im Sinne des Gesetzes vom 2. August 2002 in der jeweils giiltigen Fassung sowie der Verordnung 2016/679 des
Europdischen Parlamentes und des Rates vom 27.04.2016 zum Schutz natiirlicher Personen bei der Verarbeitung
personenbezogener Daten, zum freien Datenverkehr und zur Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG (,,Datenschutz
Grundverordnung® oder ,, DSGV*) zu qualifizieren sind. Die Verarbeitung dieser Daten erfolgt durch den Fonds bzw. die
Verwaltungsgesellschaft (gemeinsame Verantwortliche) entsprechend den Bestimmungen der DSGV sowie dem
Luxemburger Gesetz vom 2. August 2002 zum Schutz personenbezogener Daten bei der Datenverarbeitung, in seiner
jeweils giiltigen Fassung.



Bei den Daten kann es sich im Einzelnen um die Namen, Adressen, Identifikationsnummern sowie Kontaktdaten der
eigentlich wirtschaftlich Berechtigten, der Verwaltungsratsmitglieder und Personen, die direkt oder indirekt Anteile am
jeweils zeichnenden Unternehmen halten, handeln. Sie werden zum Zwecke (i) des Erhalts eines Anteilinhaberregisters,
(i) der Bearbeitung von Zeichnungen, Riicknahmen und Umtausch von Anteilen und Dividendenzahlungen an die
Anteilinhaber, (iii) der Durchfithrung von Compliance Kontrollen, (iv) der Einhaltung von maligeblichen
Geldwischevorschriften, (v) der Identifikation zu Steuerwerken, die gemif3 luxemburgischer oder auslédndischer Gesetze
und Vorschriften (einschlieBlich der Gesetze und Vorschriften im zusammenhangmit FATCA und CRS) erforderlich sein
kann, sowie zur Erfiillung sonstiger auf den Geschiftsbereich des Fonds bzw. der Verwaltungsgesellschaft anwendbarer
Vorschriften, Gesetze und den damit verbundenen Identifikations- und Meldepflichten.

Der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft kann die Verarbeitung von personenbezogenen Daten an eine andere
Gesellschaft (die ,,Auftragsverarbeiterin"), z.B. an die Zentralverwaltung, die Registerstelle, eine mit dem Fonds oder der
Verwaltungsgesellschaft verbundene Gesellschaft oder einen sonstigen Dritten, im Einklang mit den und innerhalb der
Grenzen der anwendbaren Gesetze und Vorschriften libertragen. Eine Auftragsverarbeiterin kann wiederum einen weiteren
Bearbeiter damit beauftragen, bestimmte Verarbeitungstitigkeiten im Namen des Fonds bzw. der Verwaltungsgesellschaft
auszufithren, wenn der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft dem zuvor zugestimmt hat. Diese Gesellschaften
(Auftragsverarbeiter und unterbeauftragte Bearbeiter) konnen entweder innerhalb der Europdischen Union oder in Léandern
auflerhalb der Europiischen Union anséssig sein, deren Datenschutzgesetze ein angemessenes Schutzniveau bieten, wie
z.B. insbesondere jedoch nicht ausschlieBlich im Fiirstentum Liechtenstein. Jeder Auftragverarbeiter bzw. unterbeauftragte
Bearbeiter bearbeitet die personenbezogenen Daten unter den gleichen Bedingungen und zu den gleichen Zwecken wie
der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft.

Die personenbezogenen Daten konnen auch an die luxemburgischen Steuerbehdrden weitergegeben werden, die wiederum
als datenverarbeitende Stelle handeln und somit solche Daten ebenfalls an ausldndische Steuerbehdrden weitergeben
konnen. Dariiber hinaus kdnnen die personenbezogenen Daten auch an Dienstleister und Berater des Fonds bzw. der
Verwaltungsgesellschaft (z.B. der Portfolio Manager, die Verwahrstelle etc.) sowie an mit ihnen verbundene
Unternehmen innerhalb der Europdischen Union oder in Léindern auBlerhalb der Européischen Union, deren
Datenschutzgesetze ein angemessenes Schutzniveau bieten, weitergegeben werden. In diesem Zusammenhang ist
festzustellen, dass diese Gesellschaften im Rahmen der Erfiillung der ihnen obliegenden gesetzlichen und regulatorischen
Pflichten, die ihnen iibergebenen Daten moglicherweise ebenfalls als verantwortliche Stelle im Sinne der und im Einklang
mit den Bestimmungen der DSGV verarbeiten kdnnen.

Jeder Anteilinhaber hat das Recht auf Zugang zu seinen personenbezogenen Daten und kann, falls diese unrichtig und/
oder unvollstindig sind, eine Berichtigung derselben verlangen. Jeder Anteilinhaber kann aulerdem aus berechtigtem
Interesse der Verarbeitung seiner personenbezogenen Daten widersprechen oder die Loschung seiner personenbezogenen
Daten verlangen, wenn die Bedingungen gemil3 dem Datenschutzgesetz erfiillt werden.

Weitere Informationen zur Verarbeitung der personenbezogen Daten sowie den Rechten der von der
Datenverarbeitung betroffenen natiirlichen Personen konnen den auf der Internet-Seite der Verwaltungsgesellschaft
https://www.vpbank.com/de/vpfundsolutions/datenschutz hinterlegten Datenschutzhinweisen entnommen werden.
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ALLGEMEINER TEIL DES VERKAUFSPROSPEKTES
zu der Gesellschaft SUNARES

SUNARES 2, rue Edward Steichen, L-2540 Luxembourg, GrofSherzogtum Luxemburg

Verwaltungsrat: Geschiiftsleiter der Depotbank/Verwahrstelle:
Geschiftsfiihrendes Verwaltungsgesellschaft: VP Bank (Luxembourg) SA
Verwaltungsratsmitglied: Giinter Lauer 2, rue Edward Steichen
Udo Sutterliity ?njat Rlci,{hter L-2540 Luxembourg
Geschiftsfiihrer Orsten Kies

§utterlqty Investment Management GmbH Portfoliomanager:
Osterreich

Verwaltungsratsmitglieder:

Colin Moor

Geschiftsfiihrer

Rometsch & Moor Ltd, London
Grofbritannien

Daniel Thiel

Verwaltungsratsmitglied

VP Fund Solutions (Luxembourg) SA
Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft, Register- und

Transferstelle:

VP Fund Solutions (Luxembourg) SA
2, rue Edward Steichen
L-2540 Luxembourg

Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft:

Dr. Rolf Steiner

Vorsitzender des Verwaltungsrates
VP Fund Solutions (Luxembourg) SA
Luxemburg

Dr. Daniel Siepmann
Verwaltungsratsmitglied

VP Fund Solutions (Luxembourg) SA
Luxemburg

Jean-Paul Gennari
Verwaltungsratsmitglied

VP Fund Solutions (Luxembourg) SA
Luxemburg

VP Fund Solutions (Liechtenstein)
AG

Aculestrasse 6

FL-9490 Vaduz

Liechtenstein

Anlageberater:

Rometsch & Moor Ltd.

1 Royal Exchange

London

EC3V 3DG GroBbritannien

Sutterliity Investment Management
GmbH

Hub 734

6863 Egg (Vorarlberg)

Osterreich

Unabhiingiger
Wirtschaftspriifer:

PricewaterhouseCoopers (PwC),
Société coopérative

2, rue Gerhard Mercator

L-2182 Luxemburg

Rechtsberater der Gesellschaft:

Arendt & Medernach, S.A.
41A, avenue John F. Kennedy
L-2082 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg
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1. Die Gesellschaft

SUNARES ist eine Investmentgesellschaft (im Folgenden ,,Gesellschaft oder ,,Fonds* genannt) mit variablem
Kapital, die am 14. Februar 2008 als Société d’investissement a Capital Variable (,,SICAV*), gegriindet wurde. Es
gelten die Bestimmungen des Gesetzes von 1915 als Société Anonyme SA.

Die Verkaufsunterlagen wurden mit Wirkung zum Februar 2012 dahingehend geéndert, dass sie den Bestimmungen
von Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (das ,,Gesetz vom 17.
Dezember 2010°) sowie die Anforderungen der gednderten Richtlinie 2009/65/EG des europdischen Parlamentes und
des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapiere (,,Richtlinie 2009/65/EG*) entsprechen.

Das Rechnungsjahr der Gesellschaft endet jeweils am 31. Januar.
Als unabhéngiger Wirtschaftspriifer des Fonds wurde PricewaterhouseCoopers (PwC) Société coopérative, bestimmt.

Die Gesellschaft ist ein so genannter ,,Umbrella““-Fonds, d.h. die Gesellschaft besteht aus einem oder mehreren
Teilfonds im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt die
Gesellschaft (bzw. den ,,Umbrella®“-Fonds). Die Gesellschaft ist weder zeitlich noch betragsmiBig begrenzt. Es konnen
jederzeit neue Teilfonds aufgelegt und/oder ein oder mehrere bestehende Teilfonds aufgeldst oder zusammengelegt
werden. Teilfonds kdnnen sowohl auf bestimmte als auch auf unbestimmte Zeit errichtet werden. Bei Auflage neuer
Teilfonds wird der Verkaufsprospekt dementsprechend aktualisiert werden. Jeder Anleger ist an der Gesellschaft durch
Beteiligung an einem Teilfonds beteiligt. Jeder Teilfonds gilt im Verhéltnis der Anteilinhaber untereinander als
eigenstandiges Sondervermdgen. Die Rechte und Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds sind von denen der
Anteilinhaber der anderen Teilfonds getrennt. Die Nettoteilfondsvermdgen werden sowohl einzeln als auch
konsolidiert in den Finanzberichten dargestellt werden. Die Konsolidierung erfolgt in EUR. Im Verhiltnis zu Dritten
haftet jeder Teilfonds lediglich fiir solche Verbindlichkeiten, welche diesem betreffenden Teilfonds zuzuordnen sind.

Die Gesellschaft ist weder zeitlich noch betragsméfig begrenzt.

Die Satzung der Gesellschaft ist in der derzeit giiltigen Fassung im Memorial C, Recueil des Sociétés et Associations
(., Mémorial“) verdffentlicht und beim Handels- und Firmenregister Luxemburg hinterlegt. Alle Anderungen der
Satzung wurden im Mémorial verdffentlicht und beim Handels- und Firmenregister hinterlegt. Mit dem Anteilserwerb
erkennt der Anteilinhaber des Teilfonds die Satzung sowie dessen genechmigte hinterlegte Anderungen an. Die
Gesellschaft ist beim Handels- und Firmenregister Luxemburg unter der Nummer B136.745 eingetragen. Die letzte
Anderung der Satzung der Gesellschaft erfolgte mit Datum 28. Februar 2014 und wurde am 12. Mirz 2014 im
Mémorial verdffentlicht.

Das Gesellschaftskapital entspricht der Summe der Nettoaktiva des Fonds. Fiir Kapitalverdnderungen sind die
allgemeinen Vorschriften des Gesetzes von 1915 iiber die Verdffentlichung und Eintragung im Handelsregister
hinsichtlich der Erh6hung und Herabsetzung von Aktienkapital nicht magebend.

Das Gesellschaftsmindestkapital entspricht dem Gegenwert von EUR 1.250.000, - und wird innerhalb von sechs
Monaten nach Griindung der Gesellschaft erreicht. Das Griindungskapital der Gesellschaft betrug EUR 31.000, - und
war eingeteilt in 310 Aktien ohne Nennwert. Sinkt das Gesellschaftskapital unter zwei Drittel des Mindestkapitals, so
muss der Verwaltungsrat in der Gesellschafterversammlung die Auflosung der Gesellschaft beantragen; die
Gesellschafterversammlung tagt dabei ohne Anwesenheitspflicht und beschlieft mit einfacher Mehrheit der vertretenen
Anteile. Gleiches gilt, wenn das Gesellschaftskapital unter ein Viertel des Mindestkapitals sinkt, wobei in diesem Fall
die Auflosung der Gesellschaft durch ein Viertel der in der Gesellschafterversammlung vertretenen Anteile
ausgesprochen werden kann.
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2. Die OGAW-Verwaltungstiitigkeit

Mit der Verwaltung des Fonds wurde die VP Fund Solutions (Luxembourg) SA (die
"Verwaltungsgesellschaft") beauftragt. Die Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft lassen sich in drei
Hauptfunktionen unterteilen:

(1) Tatigkeit als Register- und Transferstelle;
(2) Anteilwertberechnung und Fondsbuchhaltung sowie
(3) Kommunikation mit den Anlegern.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben als Register- und Transferstelle wird die Verwaltungsgesellschaft
durch die Register- und Transferstelle der VP Fund Solutions (Luxembourg) SA unterstiitzt. Die Aufgaben
der Register- und Transferstelle umfassen im Wesentlichen die Ausfithrung von Zeichnungs-, Riicknahme-
, Umtausch- und Ubertragungsauftriigen, die Fiihrung des Aktienregisters sowie die Wahrnehmung von
Aufgaben im Zusammenhang mit der Feststellung der Kundenidentitit (KYC) und der Bekdmpfung der
Geldwésche (AML).

Die Verwaltungsgesellschaft iibernimmt selbst die Funktion der Anteilwertberechnung und
Fondsbuchhaltung selbst und ist mit allen administrativen Aufgaben im Zusammenhang mit der
Verwaltung des Fonds betraut, einschlieBlich der Fondsbuchhaltung, der Ermittlung des
Nettoinventarwerts, der Fithrung der Buchhaltungsunterlagen sowie der Erstellung der Finanzberichte des
Fonds, wie sie in diesem Verkaufsprospekt und nach Luxemburger Recht vorgeschrieben sind.

Die Verwaltungsgesellschaft iibt die Funktion der Kommunikation mit den Anlegern im Rahmen der
Verwaltungstitigkeit des OGAW im Wesentlichen selbst aus. Sie wird dabei von der Register- und
Transferstelle sowie den lokalen Zahlstellen unterstiitzt, insbesondere bei der Bereitstellung der
Fondsunterlagen an die einzelnen Anleger.

Der Fonds wird im ausschlieBlichen Interesse der Anteilinhaber gemid3 dem Verkaufsprospekt, der
Satzung, dem Luxemburger Recht und dem Verwaltungsvertrag verwaltet.

3. Die Verwahrstelle und Zahlstelle

Die VP Bank (Luxembourg) SA (die ,,Verwahrstelle“) wurde vom Fonds und der Verwaltungsgesellschaft zur
Verwahrstelle des Fonds ernannt und mit (i) der Verwahrung der Vermogenswerte des Fonds, (ii) dem Cash Monitoring,
(iii) der Kontrollfunktionen und (iv) allen anderen Funktionen betraut, welche von Zeit zu Zeit vereinbart und im
Verwahrstellen- und Zahlstellenvertrag festgelegt werden.

Die Verwahrstelle ist ein in Luxemburg ansdssiges Kreditinstitut mit Sitz in Luxemburg Stadt und ist im
luxemburgischen Handelsregister unter der Registernummer B 29.509 registriert.

Ihr wurde die Zulassung zur Ausiibung von Bankgeschéften aller Art im Sinne des gednderten Gesetzes vom 5. April
1993 iiber den Finanzsektor erteilt. Die Verwahrstelle ist mit der Verwahrung des Fondsvermdgens beauftragt.

Pflichten der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist mit der Verwahrung der Vermogenswerte des Fonds betraut. Hierbei konnen Finanzinstrumente,
die in Verwahrung genommen werden kdnnen, entweder direkt von der Verwahrstelle oder, im gesetzlich zuldssigen
Umfang, durch jede Dritt- oder Unterverwahrstelle, deren Garantien als mit denjenigen der Verwahrstelle als
gleichwertig erachtet werden kdnnen, d.h. soweit es sich um luxemburgische Einrichtungen handelt, Kreditinstitute im
Sinne des gednderten Gesetzes vom 5. April 1993 iiber den Finanzsektor oder, soweit es sich um auslédndische
Einrichtungen handelt, Finanzinstitute, die einer Aufsicht unterliegen, die als gleichwertig mit den
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gemeinschaftsrechtlichen Anforderungen erachtet wird, verwahrt werden. Die Verwahrstelle stellt zudem sicher, dass
die Cashflows des Fonds ordnungsgeméif iiberwacht und insbesondere dass die Zeichnungsbetrége erhalten und
samtliche Barmittel des Fonds ordnungsgeméaf auf Konten verbucht werden, die (i) auf den Namen des Fonds bzw.
Teilfonds oder (ii) auf den Namen der fiir den Fonds handelnden Verwahrstelle eroffnet werden.

Die Verwahrstelle stellt zudem sicher, dass:

i. Verkauf, Ausgabe, Riicknahme, Auszahlung und Annullierung von Anteilen des Fonds gemaf

luxemburgischem Recht und der Satzung des Fonds erfolgen;

ii. die Berechnung des Wertes der Anteile des Fonds gemidl3 luxemburgischem Recht und der Satzung des
Fonds erfolgt; iii. den Weisungen des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft fiir Rechnung des Fonds Folge geleistet
wird, es sei denn, diese Weisungen verstoflen gegen luxemburgisches Recht oder die Satzung des Fonds; iv. bei
Transaktionen mit Vermdgenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb der iiblichen Fristen an den

Fonds liberwiesen wird;
V. die Ertrage des Fonds gemaf3 luxemburgischem Recht und der Satzung des Fonds verwendet werden.

Die Verwahrstelle tibermittelt der Verwaltungsgesellschaft regelméBig eine vollstindige Inventarliste aller
Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds.

Ubertragung von Aufgaben

Gemail den Bestimmungen von Artikel 34bis des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und des Verwahrstellen- und
Zahlstellenvertrags kann die Verwahrstelle unter bestimmten Voraussetzungen und zur effektiven Erfiillung ihrer
Pflichten ihre Verwahrpflichten beziiglich der Vermdgenswerte des Fonds, einschlieflich der Verwahrung von
Vermogenswerten und, im Falle von Vermdgenswerten, die aufgrund ihrer Art nicht verwahrt werden konnen, der
Uberpriifung von Eigentumsverhiltnissen sowie der Fiihrung von Aufzeichnungen iiber diese Vermogenswerte, gemif
Artikel 34(3) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ganz oder teilweise auf eine oder mehrere Dritte, die von der
Verwahrstelle von Zeit zu Zeit ernannt werden, iibertragen.

Um sicherzustellen, dass jeder Dritte tiber die notwendige Sachkenntnis und Expertise verfiigt und diese beibehélt geht
die Verwahrstelle bei der Auswahl und Bestellung des Dritten mit der gebotenen Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vor.

Die Verwahrstelle wird zudem regelméBig kontrollieren, ob der Dritte sdmtliche anwendbaren gesetzlichen und
regulatorischen Anforderungen erfiillt und jeden Dritten einer kontinuierlichen Uberwachung unterwerfen um zu
gewihrleisten, dass die Pflichten des Dritten weiterhin in kompetenter Weise erfiillt werden.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von der Tatsache, dass diese die Verwahrung der Vermogenswerte des Fonds ganz
oder teilweise auf einen solchen Dritten iibertragen hat, unberiihrt.

Die Verwahrstelle hat die VP Bank AG, Aeculestrasse 6, LI-9490 Vaduz, (der ,,Zentrale Unterverwahrer®), ein
Kreditinstitut nach Liechtensteiner Recht, welches der Aufsicht der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA)
untersteht, mit der Unterverwahrung weitestgehend sdmtlicher Vermogenswerte des Fonds beauftragt. Die
Verwabhrstelle ist eine 100% Tochter des Zentralen Unterverwahrers. Im Rahmen der Verwahrung der Vermdgenswerte
gilt der Zentrale Unterverwahrer gegeniiber der Verwahrstelle als Dritter. Der Zentrale Unterwahrer verwahrt, die von
der Verwahrstelle anvertrauten Vermdgenswerte bei mehreren von ihm ernannten und iiberwachten Drittverwahrern.
Die Ernennung des Zentralen Unterverwahrers entbindet die Verwahrstelle nicht von den ihr gesetzlich oder
aufsichtsrechtlich auferlegten Pflichten, deren Durchfiihrung sie sicherzustellen hat.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments wird die Verwahrstelle dem Fonds unverziiglich ein Finanzinstrument
gleicher Art zuriickgeben oder einen entsprechenden Betrag erstatten es sei denn, der Verlust beruht auf &dufleren
Ereignissen, die nach verniinftigem Ermessen von der Verwahrstelle nicht kontrolliert werden konnen und deren

Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hétten vermieden werden kdnnen.

Auslandische Wertpapiere, die im Ausland angeschafft oder verduert werden oder die von der Verwahrstelle im
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Inland oder im Ausland verwahrt werden, unterliegen regelméfig einer ausldndischen Rechtsordnung. Rechte und
Pflichten der Verwahrstelle oder des Fonds bestimmen sich daher nach dieser Rechtsordnung, die auch die Offenlegung
des Namens des Anlegers vorsehen kann. Der Anleger sollte sich beim Kauf der Anteile des Fonds bewusst sein, dass
die Verwahrstelle gegebenenfalls entsprechende Auskiinfte an ausliandische Stellen zu erteilen hat, weil sie gesetzlich
und/oder aufsichtsrechtlich hierzu verpflichtet ist.

Die Liste der ernannten Dritten ist am Sitz der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erhiltlich sowie unter
www.vpbank.com/ssi_sub-custody network en abrufbar.

Interessenkonflikte

Die Verwahrstelle handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ehrlich, redlich, professionell, unabhingig und
ausschlieBlich im Interesse des Fonds und seiner Anleger.

Dennoch kdnnen potentielle Interessenkonflikte von Zeit zu Zeit aus der Erbringung von anderen Dienstleistungen
durch die Verwahrstelle und/oder ihrer Tochtergesellschaften zugunsten des Fonds und/oder anderen Parteien entstehen
(einschlieBlich Interessenkonflikte zwischen der Verwahrstelle und Dritten, denen sie Aufgaben gemil dem
vorhergehenden Abschnitt iibertragen hat). Diese Querverbindungen, sofern und soweit nach nationalem Recht
zuléssig, kdnnten zu Interessenkonflikten fiihren, was sich als Betrugsrisiko (UnregelméaBigkeiten, die den zusténdigen
Behorden nicht gemeldet werden, um den guten Ruf zu wahren), Risiko des Riickgriffs auf Rechtsmittel (Verweigerung
oder Vermeidung von rechtlichen Schritten gegen die Verwahrstelle), Verzerrung bei der Auswahl (Wahl der
Verwahrstelle nicht aufgrund von Qualitit und Preis), Insolvenzrisiko (geringere Standards bei der Sonderverwahrung
von Vermogenswerten oder Beachtung der Insolvenz der Verwahrstelle) oder Risiko innerhalb einer Gruppe
(gruppeninterne Investitionen) darstellt. Beispielsweise konnen die Verwahrstelle und/oder eine ihrer
Tochtergesellschaften als Verwahrstelle und/oder Administrator anderer Fonds titig werden. Es besteht daher die
Moglichkeit, dass die Verwahrstelle (oder eine ihrer Tochtergesellschaften) bei Ausiibung ihrer Geschéftstatigkeit
Interessenkonflikte oder potentielle Interessenkonflikte zwischen dem Fonds und/oder anderen Fonds, fiir die die
Verwahrstelle (oder eine ihrer Tochtergesellschaften) titig wird, haben konnte.

Entsteht ein Interessenkonflikt oder potentieller Interessenkonflikt, wird die Verwahrstelle ihre Pflichten wahrnehmen
und den Fonds sowie die anderen Fonds, fiir die sie téitig ist, fair behandeln und gewéhrleisten, soweit praktikabel, dass
jede Transaktion unter solchen Bedingungen durchgefiihrt wird, die auf objektiven, vorab festgelegten Kriterien
basieren und im alleinigen Interesse des OGAW und seiner Anleger sind. Die potenziellen Interessenkonflikte werden
einschlieBlich, jedoch ohne Einschriankung, durch eine funktionale und hierarchische Trennung der Ausfithrung der
Aufgaben der VP Bank (Luxembourg) SA als Verwahrstelle von ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden anderen
Aufgaben sowie durch die Einhaltung der Grundsitze fiir Interessenskonflikte der Verwahrstelle ordnungsgemaf3
ermittelt, gesteuert und beobachtet.

Weitere Informationen zu den hier oben identifizierten aktuellen und potenziellen Interessenskonflikten sind am Sitz
der Verwahrstelle auf Anfrage kostenlos erhaltlich.

Verschiedenes

Sowohl die Verwahrstelle als auch der Fonds sind berechtigt, die Verwahrstellenbestellung jederzeit im Einklang mit
dem Verwahrstellen- und Zahlstellenvertrag innerhalb von drei Monaten oder im Falle von bestimmten Verletzungen
des Verwahrstellen- und Zahlstellenvertrags, einschlieBlich der Insolvenz einer der beiden, bereits zu einem fritheren
Zeitpunkt zu kiindigen. In diesem Fall wird der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft alle Anstrengungen
unternehmen, um innerhalb von zwei Monaten mit Genehmigung der zusténdigen Aufsichtsbehorde eine andere Bank
zur Verwahrstelle zu bestellen; bis zur Bestellung einer neuen Verwahrstelle wird die bisherige Verwahrstelle zum
Schutz der Interessen der Anteilinhaber ihren Pflichten als Verwahrstelle vollumfanglich nachkommen.

Aktuelle Informationen iiber die Beschreibung der Aufgaben der Verwahrstelle , der Interessenkonflikte, die entstehen
kénnen sowie der Verwahrungsfunktionen, die von der Verwahrstelle iibertragen wurden sowie eine Liste aller
entsprechenden Dritten und allen Interessenkonflikten die aus einer solchen Ubertragung entstehen konnen, ist fiir die
Anleger am Sitz der Verwahrstelle auf Anfrage erhéltlich.
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Die Verwahrstelle ist ferner zur Hauptzahlstelle fiir den Fonds ernannt worden, mit der Verpflichtung zur Auszahlung
eventueller Ausschiittungen sowie des Riicknahmepreises auf zuriickgegebene Fondsanteile und sonstigen Zahlungen.

Verwaltungsgesellschaft, Fondsbuchhaltung, Portfoliomanagement und Anlageberatung

Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsgesellschaft ist die VP Fund Solutions (Luxembourg) SA (die ,,Verwaltungsgesellschaft), eine
Aktiengesellschaft nach Luxemburger Recht mit Sitz in Luxemburg Stadt. Die VP Fund Solutions (Luxembourg) SA
wurde am 28. Januar 1993 mit dem Namen De Maertelaere Luxembourg S.A. gegriindet und ihre Satzung am 30. April
1993 im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations verdftentlicht.

Die letzte Anderung der Satzung der Verwaltungsgesellschaft erfolgte mit Wirkung zum 18. Mai 2016 und wurde am
06. Juni 2016 1im Recueil électronique des sociétés et associations (,RESA®) veroffentlicht. Die
Verwaltungsgesellschaft ist unter der Registernummer B 42.828 im Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg
eingetragen.

Das Eigenkapital der Verwaltungsgesellschaft belief sich zum 31. Dezember 2018 auf CHF 5.000.000, -.

Sie ist als Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Kapitel 15 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und als Verwalter
alternativer Investmentfonds (,,AIFM®) im Sinne des Gesetzes vom 12. Juli 2013 {iber Verwalter alternativer
Investmentfonds (,,AIFM-Gesetz*) zugelassen.

Zweck der Gesellschaft ist die Auflegung und Verwaltung von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(,,OGAW®) im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG und von anderen Organismen flir gemeinsame Anlagen (,,OGA*)
sowie als AIFM im Sinne des AIFM-Gesetzes zu wirken.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt alle Aufgaben der laufenden Verwaltung fiir den Fonds bzw. die Teilfonds wahr.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt die Aufgaben der Zentralverwaltung wahr und ist somit neben ihrer Funktion als
Register- und Transferstelle auch fiir die Fondsbuchhaltung (inkl. Nettoinventarwertbuchung) sowie andere
administrative Tatigkeiten zugunsten des Fonds verantwortlich.

Die Verwaltungsgesellschaft hat gemal Artikel 111ter des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 eine Vergiitungspolitik
fiir die Kategorien von Mitarbeitern, einschlieBlich Geschiftsleitung, Risikotrdger, Mitarbeitern mit
Kontrollfunktionen und Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergiitung in derselben Einkommensstufe befinden
wie die Geschiftsleitung und Risikotrdger, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der
Verwaltungsgesellschaft oder der von ihnen verwalteten Fonds haben, festgelegt. Diese ist mit einem soliden und
wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem forderlich, ermutigt weder zur Ubernahme von Risiken, die mit
den Risikoprofil des Fonds bzw. eines Teilfonds oder seiner Satzung nicht vereinbar sind, und hindert die
Verwaltungsgesellschaft nicht daran, pflichtgemif im besten Interesse des Fonds zu handeln.

Die Vergiitungspolitik steht im Einklang mit Geschéftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der
Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW und der Anleger solcher OGAW und umfasst Mafinahmen
zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Leistungsbewertung erfolgt in einem mehrjahrigen Rahmen, der die Haltedauer, die den Anlegern des von der
Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW empfohlen wurde, angemessen beriicksichtigt, um zu gewéhrleisten, dass
die Bewertung auf die ldngerfristige Leistung des OGAW und seiner Anlagerisiken abstellt und die tatséchliche
Auszahlung erfolgsabhéngiger Vergiitungskomponenten iiber denselben Zeitraum verteilt ist.
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Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtvergiitung stehen in einem angemessenen Verhéltnis zueinander,
wobei der Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtvergiitung hoch genug ist, um in Bezug auf die variablen
Vergiitungskomponenten vollige Flexibilitdt zu bieten, einschlieBlich der Moglichkeit, auf die Zahlung einer variablen
Komponente zu verzichten.

Die aktuelle Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft einschlielich, jedoch ohne Einschrinkung, einer
Beschreibung dariiber, wie die Vergiitung und die sonstigen Zuwendungen berechnet werden, und die Identitat der fiir
die Zuteilung der Vergilitung und sonstigen Zuwendungen zustidndigen Personen, ist am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft kostenlos auf Anfrage erhéltlich. Eine Zusammenfassung ist auf der Webseite
www.vpbank.lu/verguetungspolitik abrufbar.

Zusétzliche Informationen, welche die Verwaltungsgesellschaft den Anlegern gemil3 anwendbaren Luxemburger
gesetzlichen oder regulatorischen Bestimmungen zur Verfligung stellen muss, wie z.B. Verfahren betreffend die
Bearbeitung von Anlegerbeschwerden, Grundsétze fiir den Umgang mit Interessenskonflikten, Strategien fiir die
Ausilibung von Stimmrechten, usw. sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft verfligbar.

Die Verwaltungsgesellschaft kann einen Teil der Verwaltungsvergiitung sowie ganz oder teilweise etwaige
Ausgabeaufschldge an ihre Vertriebspartner in Form von Provisionszahlungen fiir deren Vermittlungsleistungen
weitergeben. Letztere werden diese jedoch nur beziehen bzw. einbehalten, wenn sie gemél den einschldgigen
gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen, insbesondere gemif3 der Richtlinie 2014/65/ EU des Europiischen
Parlaments und der Rates vom 15 Mai 2014 iiber Mérkte fiir Finanzinstrumente sowie den damit zusammenhéngenden
Gesetze und Verordnungen, berechtigt sind. Die Zuwendungen stehen den Interessen der Anleger nicht entgegen,
sondern sind darauf ausgelegt, die Qualitdt der Dienstleistungen seitens der Vertriebspartner aufrechtzuerhalten und
weiter zu verbessern. Nihere Informationen zu den Zuwendungen kénnen die Anleger von den Vertriebspartnern
erfahren.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt in eigenem Namen und fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger der
Teilfonds. Sie handelt unabhéngig von der Verwahrstelle und ausschlieSlich im Interesse der Anteilinhaber.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des Fonds, unter ihrer eigenen
Verantwortung und Kontrolle, eigene Tatigkeiten insgesamt oder zum Teil an Dritte iibertragen.

Neben dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds verwaltet die Verwaltungsgesellschaft derzeit noch
weitere Sondervermdgen. Eine Namensliste dieser Sondervermégen ist auf Anfrage kostenlos am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Register- und Transferstelle

Die Funktion der Register- und Transferstelle der Gesellschaft wird von der Verwaltungsgesellschaft ausgeiibt.

Die Register- und Transferstelle ist fiir die Ausfithrung von Antrdgen zur Zeichnung, Riicknahme, zum Umtausch und
zur Ubertragung von Anteilen sowie der Fiihrung des Anteilregisters zustindig.

Fondsbuchhaltung

Die Fondsbuchhaltung wird von der Verwaltungsgesellschaft durchgefiihrt.
Portfoliomanagement

Als Portfoliomanager fiir den Fonds wurde die VP Fund Solutions (Liechtenstein) AG ausgewéhlt.

Die VP Fund Solutions (Liechtenstein) AG ist beim Amt fiir Justiz des Fiirstentums Liechtenstein unter der
Handelsregisternummer FL-0002.000.772-7 eingetragen. Sitz der Gesellschaft ist Aeulestrasse 6, FL-9490 Vaduz
Liechtenstein.
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Die Tétigkeit des Portfoliomanagers im Hinblick auf diesen Investmentfonds wird von der Verwaltungsgesellschaft
laufend iiberwacht und steht unter deren Verantwortung.

Der Portfoliomanager kann seine Aufgaben nach vorheriger Zustimmung mit der Verwaltungsgesellschaft ganz oder
teilweise delegieren, trdgt jedoch weiterhin die Verantwortung fiir das Portfoliomanagement und die hierdurch
entstandenen Kosten. Werden einzelne Aufgaben delegiert, ist dies durch Anderung dieses Prospektes bekannt zu
geben.

Der Portfoliomanager ist nicht berechtigt, Geld oder Wertpapiere von Kunden anzunehmen.
Anlageberater

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft wird bei der Verwaltung des Gesellschaftsvermdgens durch
Anlageberater unterstiitzt. Die diesbeziigliche Vergiitung des jeweiligen Anlageberaters wird durch die
Verwaltungsgesellschaft aus der von ihr vereinnahmten Vergiitung beglichen.

Als Anlageberater fiir das Gesellschaftsvermogen wurde die ROMETSCH & MOOR Ltd., GroBbritannien sowie die
SUTTERLUTY Investment Management GmbH, Osterreich ernannt. Die Anlageentscheidungen verbleiben bei der
Verwaltungsgesellschaft.

ROMETSCH & MOOR Ltd., Grofbritannien
- Colin Moor

Colin Moor ist als Geschiftsfithrer und Partner der privaten Londoner Asset Management Firma, Rometsch & Moor
Ltd., seit Juli 1999 als verantwortlicher Gesellschafter fiir das Investment Management beschéftigt. Davor war er 10
Jahre lang als Direktor im Private Banking tétig.

SUTTERLUTY Investment Management GmbH, Osterreich
- Udo Sutterliity

Udo Sutterliity war von 1998 bis Anfang 2008 als Treasurer und Senior Fondsmanager titig und ab 2002 bereits fiir
flinf Publikums-Fonds verantwortlich. AnschlieBend griindete er die Sutterliity Investment Management GmbH. Davor
arbeitete er in Wien als Chefhindler fiir Aktien und Derivate, nachdem er einige Jahre zuvor als Market-Maker fiir

Optionen und Futures an der Osterreichischen Termin- und Optionsbérse (OTOB) titig war.

Die Anlageberater sind nicht berechtigt, evtl. Zeichnungsgelder fiir den Fonds von Investoren entgegenzunehmen.

Anlagepolitik und Anlagegrenzen

Das Gesellschaftsvermdgen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung gemif den anlagepolitischen
Grundsétzen sowie innerhalb der nachfolgend aufgefithrten Anlagegrenzen angelegt werden. Der Verwaltungsrat der
Gesellschaft bestimmt die Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes.

. Die Gesellschaft strebt an, fiir jeden Teilfonds nur solche Vermogenswerte zu erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum
erwarten lassen mit dem Ziel, einen angemessenen, stetigen oder hohen Wertzuwachs zu erwirtschaften. Das Vermogen
eines Teilfonds kann grundsétzlich in Aktien, Aktienzertifikaten, verzinsliche Wertpapiere (fest- und
variabelverzinsliche Schuldverschreibungen inkl. Nullkuponanleihen), Wandelschuldverschreibungen, Genuss- und
Partizipationsscheine und sonstige gesetzlich zuldssige Vermogenswerte investiert werden.

Fiir den einzelnen Teilfonds diirfen daneben fliissige Mittel gehalten werden.

Fiir das Nettoteilfondsvermdgen diirfen Anteile anderer OGAW und anderer OGA nur in Héhe von insgesamt 10 %
des Nettovermogens des Teilfonds erworben werden.
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Die Gesellschaft verzichtet auf eine Investition des Gesellschaftsvermdgens in Derivate jedweder Art.
B. Risikohinweise und -faktoren:
1. Allgemeine Risikohinweise:

Anteile am Fonds sind Wertpapiere, deren Preise unmittelbar oder mittelbar durch die borsentiglichen
Kursschwankungen der im Fonds befindlichen Vermogenswerte bestimmt werden und deshalb steigen oder
auch fallen konnen.

Es wird keine Zusicherung abgegeben, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.
2. Risikofaktoren:
Eine Anlage in den Teilfonds kann insbesondere mit folgenden Risikofaktoren verbunden sein:

a) Zinsinderungsrisiko

Soweit der Fonds in verzinsliche Wertpapiere investiert, ist er einem Zinsdnderungsrisiko ausgesetzt. Steigt
das Marktzinsniveau, kann der Kurswert der zum Fonds gehdrenden verzinslichen Wertpapiere erheblich
sinken. Dies gilt in erhdhtem Mafle, soweit der Fonds auch verzinsliche Wertpapiere mit langerer Restlaufzeit
und niedrigerer Nominalverzinsung hélt.

b) Bonitiitsrisiko

Die Bonitit (Zahlungsfahigkeit und -willigkeit) des Ausstellers eines vom Fonds gehaltenen Wertpapiers kann
nachtrdglich sinken. Dies fithrt in der Regel zu Kursriickgingen, die {iiber die allgemeinen
Marktschwankungen hinausgehen.

¢) Allgemeines Marktrisiko

Soweit der Fonds in Aktien investiert, ist er den auf vielfiltige, teilweise auch auf irrationale Faktoren
zuriickgehenden generellen Trends und Tendenzen am Aktienmarkt ausgesetzt. Diese kdnnen zu einem ggf.
auch erheblichen und lédnger andauernden, den gesamten Markt betreffenden Kursriickgang fiihren. Dem
allgemeinen Marktrisiko sind Wertpapiere von erstklassigen Ausstellern grundsitzlich in gleicher Weise
ausgesetzt.

d) Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der vom Fonds gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ist daneben auch
von unternehmensspezifischen Faktoren abhingig, beispielsweise von der betriebswirtschaftlichen Situation
des Ausstellers. Verschlechtern sich die unternehmensspezifischen Faktoren, kann der Kurswert des
spezifischen Papiers deutlich und dauerhaft sinken, ggf. auch ungeachtet einer sonst allgemein positiven
Borsenentwicklung.

e) Adressenausfallrisiko

Der Aussteller eines vom Fonds gehaltenen Wertpapiers bzw. der Schuldner einer zum Fonds gehdrenden
Forderung kann zahlungsunfahig werden. Die entsprechenden Vermogenswerte des Fonds konnen hierdurch
wirtschaftlich wertlos werden.

f) Kontrahentenrisiko

Soweit Geschéfte fiir den Fonds nicht iiber eine Borse oder einen geregelten Markt getdtigt werden
(,,OTCGeschifte™), besteht das Risiko, dass die Gegenpartei des Geschifts ausfillt bzw. ihren Verpflichtungen
nicht in vollem Umfang nachkommt.

g) Wiihrungsrisiko
Halt der Teilfonds Vermogenswerte, die auf Fremdwdhrung lauten, so ist er (soweit
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Fremdwiéhrungspositionen nicht abgesichert werden) einem Wéhrungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle
Abwertung der Fremdwéhrung gegeniiber der Basiswdhrung des Fonds fiihrt dazu, dass der Wert der auf
Fremdwéhrung lautenden Vermdgenswerte sinkt.

h) Branchenrisiko

Bei Branchenfonds kann aufgrund der Spezifikation des Anlageziels eine Aufteilung des Risikos auf
verschiedene Branchen von vornherein nicht betrieben werden. Branchenfonds sind in besonderem Mafle von
der Entwicklung der Unternehmensgewinne in einer einzelnen oder miteinander verwandten Branche
abhingig. Ein entsprechendes Branchenrisiko besteht auch, wenn einzelne Branchen in einem Fonds ein zu
groBes Gewicht haben.

i) Liquiditétsrisiko

Bei illiquiden (marktengen) Wertpapieren kann bereits eine nicht allzu groe Order zu deutlichen
Kursverdnderungen sowohl bei Kéufen als auch Verkédufen fiihren. Ist ein Vermdgenswert nicht liquide,
besteht die Gefahr, dass im Fall der VerduBerung des Vermdgenswerts, dies nicht oder nur unter Inkaufnahme
eines deutlichen Abschlags auf den Verkaufspreis moglich ist. Im Fall des Kaufes kann die Illiquiditét eines
Vermogenswertes dazu fithren, dass sich der Kaufpreis deutlich erhdht.

J) Linder- und Transferrisiko

Eintretende wirtschaftliche oder politische Instabilitdt in Landern, in denen der Teilfonds investiert ist, kann
dazu fiihren, dass der Teilfonds ihm zustehende Gelder trotz Zahlungsfahigkeit des Ausstellers des jeweiligen
Wertpapiers nicht oder nicht in vollem Umfang erhélt. MaB3geblich hierflir konnen beispielsweise Devisen-
oder Transferbeschrankungen oder sonstige Rechtsédnderungen sein.

k) Verdoppelung der Gebiihren bei der Investition in Zielfonds

Soweit der Fonds in Anteilen an Zielfonds anlegt, die von anderen Gesellschaften aufgelegt und/oder
verwaltet werden, ist zu beriicksichtigen, dass gegebenenfalls Ausgabeaufschlige und Riicknahmeabschlédge
und zusitzliche Gebiihren der Dienstleister fiir diese Zielfonds berechnet werden.

C. Profil des Anlegerkreises
Diese Angaben werden jeweils pro Teilfonds in dem Besonderen Teil des Verkaufsprospektes definiert.

D. Performance des Teilfonds
Eine Ubersicht wird dem PRIIP KID beigefiigt.

E. Risikoprofil des Teilfonds
Diese Angaben werden jeweils pro Teilfonds in dem Besonderen Teil des Verkaufsprospektes definiert.

F. Allgemeine Richtlinien fiir die Anlagepolitik
Die Anlageziele und die spezifische Anlagepolitik des betreffenden Fonds werden auf der Grundlage der
nachfolgenden allgemeinen Richtlinien im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes fiir den jeweiligen Teilfonds
festgelegt.

Es gelten folgende Definitionen:

"Drittstaat": Drittstaat im Sinne dieses Verkaufsprospektes ist jeder Staat Europas, der nicht Mitgliedstaat ist sowie
jeder Staat Amerikas, Afrikas, Asiens oder Australiens und Ozeaniens.

"Geldmarktinstrumente":
Instrumente, die iiblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und deren Wert
jederzeit genau bestimmt werden kann.

"Gesetz vom 17. Dezember 2010":
Gesetz vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (einschlieBlich
nachfolgender Anderungen und Ergéinzungen).
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"Mitgliedstaat": ~ Mitgliedstaat im Sinne des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist jeder Mitgliedstaat der

Europdischen Union. Als Mitgliedstaat im Sinne des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 gilt
auch jeder Teilnehmerstaat des Abkommens iiber den europdischen Wirtschaftsraum
(,,EWRAbkommen*®), der nicht Mitgliedstaat der Européischen Union und in den durch
vorbenanntes EWR-Abkommen sowie zugehdrigen Urkunden definierten Grenzen
gleichgestellt ist.

"OECD": Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung.

"OGA™ Organismus fiir gemeinsame Anlagen.

"OGAW": Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, welcher der Richtlinie 2009/65/EG
unterliegt.

"Wertpapiere": - Aktien und andere, Aktien gleichwertige, Wertpapiere (" Aktien")

- Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel ("Schuldtitel")
- alle anderen marktfdhigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpapieren durch
Zeichnung oder Austausch berechtigen.

Die Anlagepolitik eines Teilfonds unterliegt den nachfolgenden Regelungen und Anlagebeschrankungen:

Aufgrund der spezifischen Anlagepolitik eines Teilfonds ist es moglich, dass verschiedene der nachfolgend erwdhnten
Anlagemoglichkeiten auf bestimmte Teilfonds keine Anwendung finden. Dies wird ggf. im Besonderen Teil des
Verkaufsprospektes und im PRIIP KID fiir den jeweiligen Teilfonds erwéhnt.

In dem Fall, dass der Fonds mehr als einen Teilfonds hat, wird jeder Teilfonds als eigener OGAW im Rahmen der
Anlagepolitik, der Anlageziele und der Beschriankung des Fonds betrachtet.

1. Anlagen des Fonds konnen aus einem oder mehreren der folgenden Vermogenswerte bestehen:

a)

b)

d)

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt im Sinne der Richtlinie
2004/39/EG des europédischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 iiber Markte fiir
Finanzinstrumente (,,Geregelter Markt) notiert sind oder gehandelt werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf einem anderen geregelten Markt eines
Mitgliedsstaates, dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist und der anerkannt und fiir das Publikum
offen, gehandelt werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierborse oder einem anderen Markt
eines Drittstaates gehandelt werden, dessen Funktionsweise ordnungsgemas ist und der anerkannt
und fur das Publikum offen ist;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen die
Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zum Handel an einer Borse, einem Geregelten Markt
oder einem anderen geregelten Markt im Sinne der vorstehend unter 1. a) bis c¢) genannten
Bestimmungen beantragt wird und die Zulassung spétestens vor Ablauf eines Jahres nach der
Ausgabe erlangt wird;

Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG zugelassenen OGAW und/oder anderen OGA im Sinne
von Artikel 1 Absatz 2 Buchstabe a) und b) der Richtlinie 2009/65EG unabhéngig davon, ob sie in
einem Mitgliedstaat niedergelassen sind, sofern

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer behdrdlichen

Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der fiir den Finanzsektor zustindigen Luxemburger
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Aufsichtsbehorde, Commission de Surveillance du Secteur Financier ("CSSF") derjenigen nach
dem

Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist (derzeit die Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, die
Schweiz, Hong Kong und Japan), und ausreichende Gewéhr fiir die Zusammenarbeit zwischen den
Behorden besteht;

- das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA dem Schutzniveau der Anteilinhaber eines
OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fiir die getrennte Verwahrung des
Fondsvermogens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewdhrung und Leerverkdufe von Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind; - die
Geschiftstitigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es
erlauben, sich ein Urteil liber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertridge und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

- der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen
Griindungsunterlagen insgesamt hochstens 10 % seines Vermogens in Anteilen anderer OGAW oder
anderer OGA anlegen darf;

f) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens zwolf Monaten bei
Kreditinstituten, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder,
falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet, es Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.
Hierzu hat die CSSF eine Liste der betreffenden Staaten erstellt, diese Liste wird regelméfBig mit den
eingegangenen Einlagen in den verschiedenen Staaten iiberpriift;

g) Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und nicht unter die
vorstehend genannte Definition fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente
selbst Vorschriften iiber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt sie
werden

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaats, der Europdischen Zentralbank, der Européischen Union oder der Europdischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, im Falle eines Bundesstaates, einem Gliedstaat der
Foderation oder von einer internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens einem Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert oder

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den vorstehenden Buchstaben
a), b) und c) bezeichneten geregelten Mérkten gehandelt werden, oder

- von einem Institut, das gemidB den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer
behordlichen

Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der
CSSF mindestens so streng sind, wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt,
begeben oder garantiert, oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehoren, die von der CSSF zugelassen
wurde, sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die
denen des ersten, des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich
bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens zehn
Millionen Euro (10.000.000,- Euro), das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie
2013/34/EU erstellt und verdffentlicht, oder um einen Rechtstréger, der innerhalb einer eine oder
mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung
dieser Gruppe zustindig ist, oder um einen Rechtstriger handelt, der die wertpapierméifBlige
Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie
finanzieren soll.

2. Der Teilfonds kann dariiber hinaus:

a) bis zu 10 % seines Nettovermogens in anderen als den unter 1. genannten Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten anlegen;
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b) in Hohe von bis zu 49 % des Nettovermdgens des Teilfonds fliissige Mittel halten. In besonderen
Ausnahmefillen konnen diese auch einen Anteil von mehr als 49 % einnehmen, wenn und soweit dies
im Interesse der Anteilinhaber fiir geboten erscheint;
c) Kredite fiir kurze Zeit bis zu einem Gegenwert von 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds
aufnehmen,;
d) Devisen im Rahmen eines "Back-to-back"-Geschéftes erwerben.
Dariiber hinaus wird der Teilfonds bei der Anlage seines Vermogens folgende Anlagebeschrinkungen
beachten:
a) Der Teilfonds darf hochstens 10 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren oder

b)

d)

Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten anlegen. Der Teilfonds darf hochstens 20 %
seines Nettovermogens in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung anlegen.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, bei denen der Teilfonds
jeweils mehr als 5 % seines Nettovermdgens anlegt, darf 40 % des Wertes des Nettovermogens des
Teilfonds nicht iiberschreiten.

Ungeachtet der einzelnen in 3. a) genannten Obergrenzen darf der Teilfonds bei ein und derselben
Einrichtung hochstens 20 % des Nettovermdgens eines Teilfonds in einer Kombination aus

- von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, oder
- Einlagen bei dieser Einrichtung

investieren.

Die in 3. a) Satz 1 genannte Obergrenze betrigt hochstens 35 %, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften, von einem
Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen
mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden.

Die in 3. a) Satz 1 genannte Obergrenze betragt hochstens 25 % fiir bestimmte

Schuldverschreibungen, wenn diese von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat begeben
werden, dass aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser

Schuldverschreibungen einer besonderen behordlichen Aufsicht unterliegt. Insbesondere miissen die
Ertrdge aus der Emission dieser Schuldverschreibungen gemifl den gesetzlichen Vorschriften in
Vermogenswerten angelegt werden, die wéihrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen
die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fiir die beim Ausfall
des Emittenten fillig werdende Riickzahlung des Kapitals und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

Legt ein Teilfonds mehr als 5 % seines Nettovermdgens in Schuldverschreibungen im Sinne des
vorstehenden Unterabsatzes an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, so darf der
Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Wertes des Nettovermodgens des OGAW nicht iiberschreiten.

Die in 3. ¢) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung
der in 3. b) vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % nicht beriicksichtigt.

Die in 3. a), b), ¢) und d) genannten Grenzen diirfen nicht kumuliert werden; daher diirfen gemaf 3.
a), b), ¢) und d) getitigte Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumente ein und desselben
Emittenten oder in Einlagen bei diesem Emittenten oder in Derivaten desselben nicht 35 % des
Nettovermogens eines Teilfonds iibersteigen.
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g

h)

)

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der
Richtlinie 2013/34/EU oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften
derselben Unternehmensgruppe angehoren, sind bei der Berechnung der in diesen Ziffern a) bis ¢)
vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Der Teilfonds darf kumulativ bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten ein und derselben Unternehmensgruppe anlegen.

Unbeschadet der in nachfolgend 3. k), 1) und m) festgelegten Anlagegrenzen betragen die in 3. a) bis
e) genannten Obergrenzen fiir Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten
hochstens 20 %, wenn es Ziel der in dem Verkaufsprospekt festgelegten Anlagestrategie ist und der
Satzung der Gesellschaft nicht widerspricht, einen bestimmten, von der CSSF anerkannten Aktien-
oder Schuldtitelindex nachzubilden. Voraussetzung hierfiir ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;
- der Index eine addquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht; - der
Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Die in 3. f) festgelegte Grenze betrdgt 35 %, sofern dies aufgrund auBergewohnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten Mérkten, auf denen
bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser
Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten moglich.

Unbeschadet der Bestimmungen geméf 3. a) bis e) darf ein Teilfonds, nach dem Grundsatz der
Risikostreuung, bis zu 100 % seines Nettovermogens in Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten verschiedener Emissionen anlegen, die von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften oder von einem anderen Mitgliedsstaat der OECD oder von
internationalen Organismen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder garantiert werden, vorausgesetzt, dass (i) solche
Wertpapiere im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden
sind und (ii) in Wertpapieren aus einer einzigen Emission nicht mehr als 30 % des
Gesamtnettovermogens des Teilfonds angelegt werden.

Grundsitzlich darf der Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder anderer OGA im Sinne von 1. €)
erwerben, wenn er nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in ein und demselben OGAW oder
einem anderen OGA anlegt. Im Besonderen Teil dieses Verkaufsprospektes wird festgelegt, ob diese
Grenze ausgeschopft wird.

Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jeder Teilfonds eines Umbrella-Fonds im Sinne von
Artikel 181 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 wie ein eigenstdndiger Emittent zu betrachten,
vorausgesetzt, das Prinzip der Einzelhaftung pro Teilfonds im Hinblick auf Dritte findet Anwendung.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW diirfen insgesamt 30 % des Nettovermdgens eines
Teilfonds nicht iibersteigen.

Wenn ein Teilfonds Anteile eines OGAW und/oder sonstigen OGA erworben hat, werden die
Anlagewerte des betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug auf die in 3. a) bis ¢) genannten
Obergrenzen nicht beriicksichtigt.

Erwirbt ein Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger OGA, die unmittelbar oder
mittelbar von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden,
mit der die Verwaltungsgesellschaft eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so kann es zu einer Erhebung einer
Verwaltungsvergiitung auch auf der Ebene dieser Zielfonds kommen. Die im Zusammenhang mit
diesem Erwerb und der VerduBerung von VermoOgensgegenstinden anfallenden Kosten mit
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Ausnahme von Ausgabeaufschldgen und Riicknahmeabschlédgen bei Anteilen von Fonds gehen zu
Lasten des Teilfonds. Diese Beschrinkung ist ebenfalls in den Féllen anwendbar, in denen der
Teilfonds Anteile (Aktien) einer Investmentgesellschaft erwirbt, mit der er im Sinne des ersten
vorhergehenden Satzes verbunden ist. Ausgenommen sind Kosten fiir Werbung und andere Kosten,
welche direkt im Zusammenhang mit dem Anbieten bzw. dem Verkauf der Anteile anfallen. Bei den
Zielfonds konnen den Anteilinhabern des Teilfonds mittelbar oder unmittelbar Gebiihren, Kosten,
Steuern, Provisionen und sonstige Aufwendungen belastet werden. Insofern kann eine
Mehrfachbelastung mit Gebiihren eintreten. Legt ein Teilfonds einen wesentlichen Teil seines
Nettovermogens in Anteile anderer OGAW oder OGA an, so wird neben der gesetzlich geforderten
Anpassung des Verkaufsprospektes im Jahresbericht des Fonds angegeben, wie hoch der Anteil der
Verwaltungsvergiitung maximal ist, welche der Fonds sowie die Zielfonds zu tragen haben

k) Die Investmentgesellschaft (somit der ,,Umbrella“-Fonds) darf fiir die Gesamtheit, der von ihr
verwalteten Teilfonds stimmberechtigte Aktien nicht in einem Umfang erwerben, der es ihr insgesamt
erlaubt, auf die Verwaltung des Emittenten einen wesentlichen Einfluss auszuiiben.

1 Ferner darf ein Teilfonds insgesamt nicht mehr als:

- 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;
- 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;
- 25 % der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen OGA im Sinne von Art. 2 Abs.
2 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010; oder

- 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten

erwerben.
Die im zweiten, dritten und vierten Gedankenstrich vorgesehenen Grenzen brauchen beim Erwerb
nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder der
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs
nicht berechnen 1ésst.

m) Die vorstehenden Bestimmungen gemaf 3. k) und 1) sind nicht anwendbar im Hinblick auf:
aa) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder dessen

Gebietskdrperschaften begeben oder garantiert werden;

bb) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder garantiert
werden;

cc) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen
Offentlichrechtlichen Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehoren;

dd) Aktien von Gesellschaften, die nach dem Recht eines Staates errichtet wurden, der kein
Mitgliedstaat ist, sofern (i) eine solche Gesellschaft ihr Vermdgen hauptsichlich in
Wertpapieren von Emittenten aus diesem Staat anlegt, (ii) nach dem Recht dieses Staates
eine Beteiligung des Teilfonds an dem Kapital einer solchen Gesellschaft den einzig
moglichen Weg darstellt, um Wertpapiere von Emittenten dieses Staates zu erwerben und
(iii) diese Gesellschaft im Rahmen ihrer Vermogensanlage die Anlagebeschrankungen
gemal vorstehend 3. a) bis e) und 3. i) bis 1) beachtet.

n) Ein Teilfonds darf keine Edelmetalle oder Zertifikate hieriiber erwerben.
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0)

p)

Q)

Ein Teilfonds darf nicht in Immobilien anlegen, wobei Anlagen in immobiliengesicherten
Wertpapieren oder Zinsen hierauf oder Anlagen in Wertpapieren, die von Gesellschaften ausgegeben
werden, die in Immobilien investieren und Zinsen hierauf zuléssig sind.

Zu Lasten des Vermogens des Teilfonds diirfen keine Kredite oder Garantien fiir Dritte ausgegeben
werden, wobei diese Anlagebeschrinkung den Teilfonds nicht daran hindert, sein Nettovermdgen in
nicht voll einbezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen Finanzinstrumenten im
Sinne von oben 1. e) und 1. g) anzulegen.

Leerverkédufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in oben 1. €) und g) genannten
Finanzinstrumenten diirfen nicht getitigt werden.

Ein Teilfonds kann zusitzlich:

unter den im Verkaufsprospekt vorgesehenen Bedingungen sowie im Einklang mit der koordinierten Satzung,
die von einem oder mehreren anderen Teilfonds dieses OGAW auszugeben sind oder ausgegeben wurde,
zeichnen, erwerben und/oder halten, ohne dass dieser OGAW, wenn er in Gesellschaftsform gegriindet wurde,
den Anforderungen des gednderten Gesetzes von 1915 in Bezug auf die Zeichnung, den Erwerb und/oder das
Halten der eigenen Aktien durch eine Gesellschaft unterliegt, jedoch vorbehaltlich der folgenden
Anforderungen, dass:

der Zielteilfonds selbst nicht in den Teilfonds investiert, der in diesen Zielteilfonds angelegt wird;

die Zielteilfonds, deren Anteile erworben werden sollen, nach ihren Vertragsbedingungen oder
Griindungsunterlagen insgesamt hochstens 10 % ihrer Vermogenswerte in Anteilen anderer Zielteilfonds
desselben OGA anlegen diirfen;

das eventuell mit den betroffenen Titeln verbundene Stimmrecht so lange ausgesetzt wird wie sie von
dem fraglichen Teilfonds gehalten werden, unbeschadet einer angemessenen Behandlung in der
Buchfiihrung und den periodischen Berichten;

solange diese Titel von dem OGA gehalten werden, ihr Wert in jedem Fall nicht fiir die Berechnung des
Nettovermogens des OGA zur Priifung der gesetzlich vorgeschriebenen Mindestgrenze des
Nettovermogens beriicksichtigt wird; und

keine Verdoppelung der moglichen Verwaltungs-, Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren auf Ebene des
Teilfonds des OGA und diesen Zielteilfonds vorliegt, der in den Zielteilfonds investiert hat.

Unbeschadet hierin enthaltener gegenteiliger Bestimmungen:

a)

b)

braucht der Teilfonds die in vorstehend 1. bis 4. vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Ausiibung von
Zeichnungs- und Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die sie in ihrem
Teilfondsvermdgen halten, gekniipft sind, nicht einzuhalten.

und unbeschadet der Verpflichtung, auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung zu achten,
konnen neu zugelassene Teilfonds wihrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach ihrer Zulassung
von den in vorstehend 3. a) bis j) festgelegten Bestimmungen abweichen.

muss ein Teilfonds dann, wenn diese Bestimmungen aus Griinden, die auflerhalb der Macht des
entsprechenden Teilfonds liegen, oder aufgrund von Zeichnungsrechten und Bezugsrechten
iiberschritten werden, vorrangig danach streben, die Situation im Rahmen seiner
Verkaufstransaktionen unter Beriicksichtigung der Interessen seiner Anteilinhaber zu bereinigen.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft ist berechtigt, zusétzliche Anlagebeschrinkungen aufzustellen, sofern
diese notwendig sind, um den gesetzlichen und verwaltungsrechtlichen Bestimmungen in Landern, in denen
die Anteile der Teilfonds angeboten oder verkauft werden, zu entsprechen.
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G. Master-Feeder-Struktur

Der folgende Abschnitt kommt im Falle der Wahl einer Master-Feeder-Struktur nach Art. 77 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 und im Einklang mit der koordinierten Satzung zur Anwendung.

Aufgrund der Ausnahmevorschrift des Art. 77 von Art. 2, Abs. 2, erster Satz des Gesetzes vom 17. Dezember
2010, darf die Gesellschaft als Feeder- OGAW oder Master- OGAW innerhalb des Geltungsbereiches des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 handeln. Ein Feeder- OGAW ist ein OGAW oder einer seiner Teilfonds,
der mindestens 85 % seines Vermogens in Anteile eines anderen OGAW oder eines Teilfonds eines anderen
OGAW (,,Master- OGAW®) anlegt.

Ein Feeder- OGAW kann bis zu 15 % seines Vermogens in einem oder mehreren der folgenden
Vermogenswerte halten:
a)gemiB der in F. ,,Allgemeine Richtlinien fiir die Anlagepolitik, 2 b) gehaltene fliissige Mittel;

b) derivative Finanzinstrumente gemif der in Art. 41 (1) g) und Art. 42 Abs. 2 und 3 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010, die ausschlieBlich fiir Absicherungszwecke verwendet werden diirfen; oder

c)wenn es sich beim Feeder- OGAW um eine Investmentgesellschaft handelt, bewegliches und unbewegliches
Vermogen, das fiir die unmittelbare Ausiibung seiner Tétigkeit unerldsslich ist.

Fiir die Zwecke der Einhaltung von Art. 42 Abs. 3 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 berechnet der Feeder-
OGAW sein Gesamtrisiko im Zusammenhang mit derivativen Finanzinstrumenten anhand einer
Kombination seines eigenen unmittelbaren Risikos,

a)entweder mit dem tatsdchlichen Risiko des Master- OGAW gegeniiber derivativen Finanzinstrumenten im
Verhiltnis zu den Anlagen des Feeder- OGAW in den Master- OGAW; oder

b) mit dem potenziellen Gesamthdchstrisiko des Master- OGAW in Bezug auf derivative
Finanzinstrumente gemal den Vertragsbestimmungen oder Griindungsunterlagen des Master- OGAW im
Verhiltnis zur Anlage des Feeder- OGAW in den Master- OGAW.

Ein Master- OGAW ist ein OGAW oder einer seiner Teilfonds, der
a) mindestens einen Feeder- OGAW unter seinen Anteilinhabern hat;
b) nicht selbst ein Feeder- OGAW ist; und

¢) keine Anteile eines Feeder- OGAW hilt.

Fiir einen Master- OGAW gelten folgende Abweichungen:

a)hat ein Master- OGAW mindestens zwei Feeder- OGAW als Anteilinhaber, gelten Art. 2 Abs. 2 Satz 1 und
Art. 3 Satz 2 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht und der Master- OGAW hat die Mdglichkeit, sich
Kapital bei anderen Anlegern zu beschaffen; und

b) nimmt ein Master- OGAW in einem anderen Mitgliedstaat als dem, in dem er niedergelassen ist
und in dem er lediglich iiber einen oder mehrere Feeder- OGAW verfiigt, kein beim Publikum beschafftes
Kapital auf, so kommen die Bestimmungen von Kapitel XI der Richtlinie 2009/65/EG und Art. 108 Abs. 1,
Unterabsatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG nicht zur Anwendung.

Die Anlage eines Feeder- OGAW, der in Luxemburg niedergelassen ist, in einen bestimmten Master- OGAW,
der die Grenze liberschreitet, die nach F. ,,Allgemeine Richtlinien fiir die Anlagepolitik®, 3 i), auf Anlagen in
andere OGAW Anwendung findet, unterliegt der vorherigen Zustimmung der CSSF.

6. Risikomanagement-Verfahren

Im Rahmen des Teilfonds wird ein Risikomanagement-Verfahren eingesetzt, welches der Gesellschaft ermoglicht,
das mit den Anlagepositionen des Teilfonds verbundene Marktrisiko, Liquiditétsrisiko, Kontrahentenrisiko sowie
ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios sowie alle sonstigen Risiken, einschlieBlich
operationelle Risiken, die fiir den Fonds wesentlich sind, jederzeit zu {iberwachen und zu messen.
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Das Gesamtrisiko kann durch Berechnung mittels des Value-at-Risk (,,VaR- Ansatz*) oder des Commitment
Ansatzes ermittelt werden, wie in jedem Teilfonds im Besonderen Teil dieses Verkaufsprospektes beschrieben ist.

Der VaR- Ansatz ermittelt den potenziellen Verlust, der iiber einen bestimmten Zeitraum unter normalen
Marktbedingungen und einem vorgegebenen Konfidenzniveau entstehen kdnnte. Das Gesetz vom 17. Dezember
2010 sieht hierzu ein Konfidenzniveau von 99 % und einen Zeithorizont von einem Monat vor.

Weitere Angaben zu den einzelnen Teilfonds werden im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts gemacht.
Allgemeine Informationen zum Risikomanagementverfahren, zum erwarteten Level des Leverage sowie die
Moglichkeit hoherer Leverage Level (flir OGAW mit dem VaR Ansatz) sind auf Wunsch des Anlegers bei der
Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Zur Einhaltung der vorgenannten Bestimmungen, wird die Verwaltungsgesellschaft alle einschligigen

Rundschreiben oder Anordnungen der CSSF oder jeder europdischen Behorde, die entsprechende Anordnungen
oder technische Standards erlassen darf, befolgen.

7. Besteuerung des Fondsvermogens

Jeder Anleger wird darauf hingewiesen, seinen personlichen steuerlichen Verpflichtungen nachzukommen.

Die folgenden Informationen sind grundsétzlicher Natur und dienen lediglich einer Vorabinformation. Sie stellen
eine allgemeine Beschreibung der wesentlichen Luxemburger Steuerfolgen zum Datum dieses Verkaufsprospekts
dar. Die folgenden Informationen erheben nicht den Anspruch, eine vollstdndige Beschreibung aller mdglichen
steuerlichen Erwédgungen darzustellen, die fiir eine Investitionsentscheidung von Bedeutung sein konnen. Es
werden gewisse steuerliche Erwédgungen nicht dargestellt, weil diese den allgemeinen Rechtsgrundsétzen
entsprechen oder als Teil des Allgemeinwissens der Anteilinhaber vorausgesetzt werden. Diese Zusammenfassung
bezieht sich auf die in Luxemburg am Tage des Verkaufsprospekts anwendbaren Rechtsvorschriften und gilt
vorbehaltlich kiinftiger Gesetzeséinderungen, Gerichtsentscheidungen, Anderungen der Verwaltungspraxis und
sonstiger Anderungen. Die folgenden Informationen stellen keine rechtliche oder steuerliche Beratung dar und
sollten nicht als eine solche angesehen werden. Zukiinftige Anteilinhaber sollten ihre Steuerberater und
Rechtsanwilte zu Rate ziehen, um sich iiber besondere Rechtsfolgen Auskunft geben zu lassen, die aus der jeweils
fiir sie anwendbaren Rechtsordnung erwachsen konnen.

Der Ansiéssigkeitsbegriff in den nachfolgenden Abschnitten bezieht sich ausschlieflich auf die Luxemburger
Bestimmungen zur Einkommensteuer. Jeder Verweis auf eine Steuer, Abgabe, sonstige Gebiihr oder Einbehalt
einer vergleichbaren Gattung bezieht sich ausschlieSlich auf Luxemburger Steuern und Konzepte. Diesbeziiglich
umfasst ein Verweis auf die Luxemburger Einkommensteuer im Allgemeinen die Korperschaftsteuer (impét sur le
revenu des collectivités), die Gewerbesteuer (impot commercial communal), den Solidarititszuschlag
(contribution au fonds pour l‘'emploi), die Einkommensteuer (impdt sur le revenu) sowie die voriibergehende
Haushaltsausgleichsteuer (impot d’équilibrage budgétaire temporaire). Investoren koénnen zudem der
Vermogensteuer (impot sur la fortune) sowie anderen Steuern und Abgaben unterworfen sein. Die
Korperschaftsteuer, Gewerbesteuer und der Solidaritidtszuschlag sind grundsétzlich durch die meisten
steuerpflichtigen juristischen Personen zu entrichten. Natiirliche Personen sind im Allgemeinen der
Einkommensteuer, dem Solidarititszuschlag und der voriibergehende Haushaltsausgleichsteuer unterworfen.
Unter gewissen Voraussetzungen kann eine natiirliche Person auch der Gewerbesteuer unterliegen, falls sie in
Ausiibung einer geschiftlichen oder unternehmerischen Tatigkeit agiert.

Investmentsteuergesetz Deutschland
Anleger werden auf mdgliche steuerliche Auswirkungen des Gesetzes zur Reform der deutschen
Investmentbesteuerung vom 19. Juli 2016 (BGBI. I 2016, 1730) hingewiesen (Investment-steuerreformgesetz,

,InvStRefG*). Das InvStRefG ist seit 1.1.2018 in Kraft und sicht grundsitzlich keine Ubergangsregelungen vor.
Durch das InvStRefG wird im Grundsatz ein intransparentes Besteuerungssystem eingefiihrt wonach
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grundsitzlich sowohl der Investmentfonds im Sinne des InvStRefG als auch dessen Anleger einer Besteuerung
unterliegen kdnnen.

A. Der Fonds

Zeichnungssteuer

Der Fonds unterliegt grundsétzlich in Luxemburg einer Zeichnungssteuer (taxe d ‘abonnement) in Héhe von 0,05%
p.a. auf sein Nettovermdgen. Dieser Satz wird jedoch unter anderem im Fall von Teilfonds, die institutionellen
Anlegern vorbehalten sind, auf 0,01% p.a. reduziert. Die Steuer ist vierteljdhrlich zahlbar und wird zum
Bewertungsstichtag auf den Nettoinventarwert der mafigeblichen Kategorie berechnet.

Eine Befreiung von der Zeichnungssteuer ist moglich fiir:

(a) den Wert der Vermdgenswerte, der fiir Aktien oder Anteile an anderen OGA steht, soweit solche
Aktien oder Anteile bereits zur Zeichnungssteuer veranlagt wurden, wie geregelt im Gesetz vom 13.
Februar 2007 fiir spezialisierte Investmentfonds (in aktueller Fassung), dem Gesetz vom 17.
Dezember 2010 oder dem Gesetz vom 23 Juli 2016 fir reservierte Alternative Investmentfonds;

(b) OGA sowie einzelne Teilfonds von Umbrella-OGA mit mehreren Teilfonds:
i. deren Wertpapiere institutionellen Anlegern vorbehalten sind; und

il deren ausschlieBliches Ziel in der gemeinschaftlichen Anlage in Geldmarktinstrumenten
und der Platzierung von Einlagen bei Kreditinstituten liegt; und iii. deren gewichtete Portfolio-
Restlaufzeit 90 Tage nicht iibersteigt; und iv. die die hochst mogliche Bewertung von einer

anerkannten Rating-Agentur erhalten haben;

(©) OGA, deren Wertpapiere (i) Institutionen fiir betriebliche Altersvorsorge oder &hnlichen
Investmentvehikeln vorbehalten sind, die auf die Initiative eines oder mehrerer Arbeitgeber
zugunsten ihrer Mitarbeiter aufgelegt wurden, und (ii) Gesellschaften eines oder mehrerer
Arbeitgeber  vorbehalten sind, die ihre Mittel anlegen, um ihren Mitarbeitern
Altersvorsorgeleistungen bieten zu kénnen; oder

(d) OGA sowie individuelle Teilfonds von Umbrella-OGA mit mehreren Teilfonds, deren Hauptziel in
der Anlage in Mikrofinanzinstituten liegt.

Quellensteuer

Nach geltendem Luxemburger Steuerrecht wird keine Quellensteuer auf Ausschiittungen, Riicknahmen oder
Zahlungen erhoben, die der Fonds auf die Anteile an ihre Anteilinhaber zahlt. Es wird ebenfalls keine
Quellensteuer auf die Verteilung von Liquidationserlosen an die Anteilinhaber erhoben.

Einkommensteuer

Der Fonds unterliegt keiner Einkommensteuer in Luxemburg.

Umsatzsteuer

Der Fonds wird in Luxemburg fiir die Belange der Umsatzsteuer als Steuerpflichtiger ohne
Vorsteuerabzugsberechtigung angesehen. In Luxemburg gilt fiir Leistungen, die als Fondsverwaltungsleistungen
qualifiziert werden konnen, eine Umsatzsteuerbefreiung. Andere Leistungen, die dariiber hinaus an den Fonds
erbracht werden, konnen grundsétzlich eine Umsatzsteuerpflicht ausldsen, die sodann gegebenenfalls eine
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Umsatzsteuerregistrierung des Fonds in Luxemburg erforderlich macht. Die Umsatzsteuerregistrierung ermoglicht
es dem Fonds, seiner Verpflichtung zur Selbstveranlagung von Luxemburger Umsatzsteuer nachzukommen, die
sich im Falle des Bezugs umsatzsteuerpflichtiger Leistungen (oder unter gewissen Umsténden auch Lieferungen)
aus dem Ausland ergibt.

Zahlungen des Fonds an seine Anteilinhaber 16sen grundsitzlich keine Umsatzsteuerpflicht aus, sofern die
Zahlungen mit der Zeichnung bzw. dem Besitz der Anteile des Fonds in Verbindung stehen und keine Vergiitung
fiir erbrachte umsatzsteuerpflichtige Leistungen darstellen.

Sonstige Steuern

In Luxemburg ist fiir die Ausgabe von Anteilen des Fonds gegen Bareinlage keine Stempelsteuer oder sonstige
Steuer zahlbar; dies gilt mit Ausnahme einer pauschalen Registrierungsabgabe in Hohe von EUR 75 bei Griindung
des Fonds oder bei Anderung der Satzung des Fonds.

Der Fonds ist von der Vermdgensteuer befreit.

Im Land der Herkunft seiner Anlagen kann der Fonds Abzugssteuern auf Dividenden und Zinsen sowie einer
Kapitalertragsteuer unterliegen. Da der Fonds selbst nicht korperschaftsteuerpflichtig ist, ist eine etwaige an der
Quelle einbehaltene Abzugssteuer in Luxemburg nicht anrechenbar/erstattungsfahig. Es ist nicht sicher, ob der
Fonds selbst Luxemburgs Netzwerk von Doppelbesteuerungsabkommen in Anspruch nehmen kann. Ob der Fonds
ein von Luxemburg abgeschlossenes Doppelbesteuerungsabkommen anwenden kann, muss im Einzelfall
analysiert werden. Da der Fonds in Gesellschaftsform errichtet ist (im Gegensatz zum Gesamthandvermdgen ohne
Rechtspersonlichkeit), kann es tatsdchlich moglich sein, dass gewisse von Luxemburg abgeschlossene
Doppelbesteuerungsabkommen direkt auf den Fonds anwendbar sind

B. Die Anteilinhaber
Ein Anteilinhaber wird in Luxemburg weder unbeschrénkt steuerpflichtig noch als unbeschrénkt steuerpflichtig
behandelt, aufgrund der bloBen Inhaberschaft oder der Ausiibung, Kiindigung, Ablieferung und/oder Vollstreckung

seiner Rechte und Pflichten in Bezug auf die Anteile.

Einkommensteuer

i In Luxemburg nicht ansissige Anteilinhaber

Nicht ansidssige Anteilinhaber, die weder eine Betriebsstitte noch einen stindigen Vertreter in Luxemburg haben,
der bzw. dem die Anteile zuzurechnen sind, unterliegen nicht der luxemburgischen Einkommensteuer auf
ausgeschiittete oder aufgelaufene Dividenden des Fonds. Ebenso unterliegen VerduBerungsgewinne von nicht
anséssigen Anteilinhabern keiner luxemburgischen Besteuerung.

Soweit ein nicht ansdssiger Anteilinhaber, welcher eine Korperschaft ist, eine Betriebsstétte oder einen stindigen
Vertreter in Luxemburg unterhilt, der bzw. dem die Anteile zuzurechnen sind, sind die erzielten Gewinne aus den
Anteile (Dividenden ebenso wie VerduBerungsgewinne) in seinen steuerbaren Gewinn mit einzubeziehen und in
Luxemburg zu versteuern. Dasselbe gilt fiir eine natiirliche Person, welche im Rahmen einer gewerblichen oder
professionellen Tétigkeit agiert und welche eine Betriebsstitte oder einen stindigen Vertreter in Luxemburg
unterhilt, der bzw. dem die Anteile zuzurechnen sind. Der steuerpflichtige Verduferungsgewinn bestimmt sich aus
der Differenz zwischen dem Verkaufs-, Riickkaufs- oder Tilgungsbetrag und dem niedrigeren der Betrdge von
Anschaffungspreis oder Buchwert der verkauften oder getilgten Anteile.
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il. In Luxemburg ansidssige Anteilinhaber

In Luxemburg anséssige natiirliche Personen

Dividenden und sonstige Zahlungen aus den Anteilen, welche eine in Luxemburg anséssige natiirliche Person
erhilt, die im Rahmen der Verwaltung ihres Privatvermdgens oder einer gewerblichen oder professionellen
Tétigkeit agiert, unterliegen der Einkommensteuer zu den allgemeinen progressiven Steuersdtzen.

VerduBerungsgewinne von Privatpersonen auf Anteile, die im Privatvermdgen gehalten werden, sind in
Luxemburg nur steuerpflichtig, wenn es sich bei dem VerduBerungsgewinn um einen sog. Spekulationsgewinn
oder um einen Gewinn aus einer sog. wesentlichen Beteiligung handelt. Ein sog. Spekulationsgewinn liegt vor,
sofern die VerduBerung der Anteile vor ihrem Erwerb erfolgt oder die Anteile innerhalb von 6 Monaten nach dem
Erwerb verduflert werden. Dieser Spekulationsgewinn ist mit dem reguléren personlichen Steuersatz zu versteuern.
Eine Beteiligung gilt in gewissen Fillen als wesentlich, und zwar insbesondere (i) wenn der VerduBerer allein oder
zusammen mit seinem Ehepartner und seinen minderjdhrigen Kindern zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb der
letzten 5 Jahre vor dem Tag der VerduBerung mittelbar oder unmittelbar zu mehr als 10% am Gesellschaftskapital
beteiligt war, oder (ii) wenn VerduBerer die Beteiligung innerhalb eines Zeitraums von 5 Jahren vor der
VerauBerung unentgeltlich erworben hat und filir den vorherigen Besitzer selbst (oder bei mehreren unentgeltlichen
Ubertragungen einer der letzten Besitzer) zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Fiinfjahreszeitraums eine
wesentliche Beteiligung darstellte. Der Gewinn aus einer wesentlichen — iiber mindestens 6 Monate gehaltenen —
Beteiligung unterliegt in Hohe des VerduBerungserloses abziiglich der VerdufBerungskosten und des
Anschaffungspreises dem erméfigten Steuersatz, der der Hilfte desjenigen durchschnittlichen Steuersatzes
betrégt, der auf das angepasste Einkommen anwendbar wire. Als Verduflerung sind insbesondere ein Verkauf, ein
Tausch, eine Einbringung sowie jede andere Art von VerduBerung zu sehen. Der steuerpflichtige
VerduBerungsgewinn bestimmt sich aus der Differenz zwischen dem Verkaufs-, Riickkaufs- oder Tilgungsbetrag
und dem niedrigeren der Betrdge von Anschaffungspreis oder Buchwert der Anteile.

VerduBerungsgewinne, welche eine in Luxemburg steuerlich anséssige natiirliche Person realisiert, welche im
Rahmen einer gewerblichen oder professionellen Tatigkeit agiert, unterliegen der Einkommensteuer zu den
allgemeinen progressiven Steuersitzen. Als VerduBerungsgewinn ist die Differenz zwischen dem Verkaufs-,
Riickkaufs- oder Tilgungsbetrag und dem niedrigeren der Betrdge von Anschaffungspreis oder Buchwert der
Anteile anzusehen.

In Luxemburg ansissige Gesellschaften

Anteilinhaber, die Luxemburger steuerpflichtige Kapitalgesellschaften (sociétés de capitaux) sind, haben
samtliche aus den Anteilen erhaltenen Einkiinfte, sowie simtliche Gewinne aus einem Verkauf, einer Verduerung
oder einer Tilgung der Anteile in ihren steuerbaren Gewinn mit aufzunehmen.

In Luxemburg ansissige Anteilinhaber, die einem gesonderten Steuerregime unterliegen

In Luxemburg anséssige Anteilinhaber, die einem gesonderten Steuerregime unterliegen ((i) Fonds, die dem
abgednderten Gesetz vom 17. Dezember 2010 unterliegen, (ii) spezialisierte Investmentfonds, die dem
abgednderten Gesetz vom 13. Februar 2007 unterliegen, (iii) reservierte alternative Investmentfonds (die fiir eine
steuerliche Behandlung als spezialisierte Investmentfonds optieren), die dem Gesetz vom 23. Juli 2016
unterliegen, (iv) Gesellschaften, die nach dem abgednderten Gesetz vom 11. Mai 2007 Gesellschaften zur
Verwaltung von Familienvermdgen sind) sind in Luxemburg steuerbefreit und Einkiinfte aus den Anteilen
unterliegen daher keiner Luxemburger Einkommensteuer.

Vermdgensteuer

Ein in Luxemburg ansdssiger Anteilinhaber, sowie ein nicht anséssiger Anteilinhaber, der in Luxemburg eine
Betriebsstétte oder einen stdndigen Vertreter hat, der bzw. dem die Anteile zuzurechnen sind, unterliegt der
Vermogensteuer auf solche Anteile, es sei denn, es handelt sich bei dem Anteilinhaber um (i) eine steuerlich
ansdssige oder nicht-anséssige natiirliche Person, (ii) einen Fonds nach dem abgeénderten Gesetz vom 17.
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Dezember 2010, (iii) eine Verbriefungsgesellschaft gemi3 dem abgednderten Gesetz vom 22. Mirz 2004 iiber
Verbriefungen, (iv) eine Gesellschaft im Sinne des abgeéinderten Gesetzes vom 15. Juni 2004 {iiber
Investmentgesellschaften zur Anlage in Risikokapital, (v) einen spezialisierten Investmentfonds nach dem
abgednderten Gesetz vom 13. Februar 2007, (iv) einen reservierten alternativen Investmentfonds nach dem Gesetz
vom 23. Juli 2016 oder (vii) eine Gesellschaft zur Verwaltung von Familienvermdgen nach dem abgeénderten
Gesetz vom 11. Mai 2007.

Allerdings unterliegen Verbriefungsgesellschaften gemaf3 dem abgeénderten Gesetz vom 22. Mirz 2004 iiber
Verbriefungen, Gesellschaften im Sinne des abgeénderten Gesetzes vom 15. Juni 2004 {iber
Investmentgesellschaften zur Anlage in Risikokapital sowie reservierte alternative Investmentfonds im Sinne des
Gesetzes vom 23. Juli 2016 (die fiir eine steuerliche Behandlung als Investmentgesellschaft zur Anlage in
Risikokapital optieren) einer Mindestvermdgensteuer.

Andere Steuern

Nach Luxemburger Steuerrecht sind Anteile einer natiirlichen Person, die zum Zeitpunkt ihres Todes fiir Zwecke
der Erbschaftsbesteuerung in Luxemburg ansdssig ist, dem erbschaftssteuerpflichtigen Vermdgen dieser Person
hinzuzurechnen. Keine Erbschaftsteuer fillt hingegen im Fall einer Ubertragung der Anteile von Todes wegen an,
wenn der verstorbene Anteilinhaber zum Zeitpunkt seines Todes fiir erbschaftsteuerliche Zwecke nicht in
Luxemburg ansissig war und die Ubertragung in Luxemburg auch nicht notariell beurkundet oder in Luxemburg
registriert wurde.

Schenkungsteuer kann auf die Schenkung der Anteile erhoben werden, falls die Schenkung in Luxemburg notariell
beurkundet wird oder in Luxemburg registriert wird.

Interessenten sollten sich iiber Gesetze und Verordnungen, die auf den Kauf, den Besitz und die Riicknahme von
Anteile Anwendung finden, informieren und sich gegebenenfalls dazu professionell beraten lassen.

C. Automatischer Informationsaustausch

Foreign Account Tax Compliance Act ("FATCA")

Der Foreign Account Tax Compliance Act ("FATCA"), wurde als Teil des Hiring Incentives to Restore Employment
Act von Mérz 2010 in den Vereinigten Staaten als Gesetz verabschiedet. FATCA verpflichtet

Finanzinstitutionen auBerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika ("auslédndische Finanzinstitutionen" oder
“FFIs”) zur jahrlichen Ubermittlung von Informationen hinsichtlich i) Finanzkonten ("financial accounts"), die
direkt oder indirekt von "Special US Persons" gefiihrt werden, und ii) nicht US-Amerikanische Finanzinstitute,
die nicht mit den FATCA Vorschriften in Einklang stehen, an die Luxemburgische Steuerbehdrde zu melden. Eine
Quellensteuer in Hohe von 30% wird auf bestimmte US-Quelleneinkiinfte von FFIs erhoben, die dieser
Verpflichtung nicht nachkommen.

Am 28. Mirz 2014 trat das GroBBherzogtum Luxemburg einem zwischenstaatlichen Abkommen ("IGA"), geméal
Model 1, mit den Vereinigten Staaten von Amerika und einer diesbeziiglichen Absichtserklarung ("Memorandum
of Understanding") bei, welche durch das Gesetz vom 24. Juli 2015 durch das luxemburgische Parlament genehmigt
wurden.

Da der Fonds in Luxemburg anséssig ist, wird diese als luxemburgisches Finanzinstitut (Foreign Financial
Institution - im Sinne des IGAs) betrachtet, so dass der Fonds den Anforderungen des luxemburgischen IGA
entsprechen muss.

Gemil den Bestimmungen des IGA, ist der Fonds dazu verpflichtet, Informationen zu sammeln, die dazu dienen,
seine direkten oder indirekten, Anteilinhaber zu identifizieren die sog. "Specified US Persons" zwecks FATCA
("US-Konten") sind. All diese an den Fonds iibermittelten Informationen betreffend US-Konten, werden den
Luxemburger Steuerbehdrden mitgeteilt, die diese Informationen gemifl Artikel 28 des am 3. April 1996
abgeschlossenen Abkommens zwischen der Regierung der Vereinigten Staaten von Amerika und der Regierung
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Luxemburgs iiber die Vermeidung von Doppelbesteuerung und die Vorbeugung von Steuerflucht im Hinblick auf
Steuern auf Einkiinfte und Kapital automatisch mit der IRS austauschen wird.

Entsprechend dem IGA kann der Fonds u. a. dazu verpflichtet sein, den Namen, die Anschrift und die
Steueridentifikationsnummer dieser Spezifizierten Person der Vereinigten Staaten, die entweder mittelbar oder
unmittelbar eine Beteiligung an dem Fonds hélt sowie Informationen iiber den Kontostand oder —wert der
spezifizierten Person der Vereinigten Staaten oder iiber Betrdge, die mittelbar oder unmittelbar von dem Fonds an
solche spezifizierten Personen der Vereinigten Staaten gezahlt werden, der luxemburgischen Steuerbehdrde zu
melden, wenn diese — entweder mittelbar oder unmittelbar — einen Anteil des Fonds halten. Die luxemburgische
Steuerbehorde wird diese Informationen automatisch an die IRS weiterleiten.

Der Fonds beabsichtigt den Bestimmungen des Luxemburger IGA zu entsprechen und somit FATCA -konform zu
sein. Obwohl der Fonds bestrebt ist, jegliche seiner Pflichten zur Vermeidung einer FATCA Quellensteuer zu
erfiillen, kann die Erhebung einer solchen Quellensteuer nicht ausgeschlossen werden.

Die Fahigkeit des Fonds, seine Verpflichtungen unter dem IGA zu erfiillen, ist abhidngig von der Mitwirkung der
Investoren, die dem Fonds jegliche Informationen, insbesondere betreffend direkte oder indirekte an den
Investoren, die nach Auffassung des Fonds fiir die Erfiillung seiner Verpflichtungen erforderlich sind, zur
Verfiigung stellen miissen. Jeder Investor (oder — im Fall eines sog. NFFE im Sinne von FATCA, der unmittelbare
oder mittelbare Eigentiimer an dem Anleger, der eine bestimmte Beteiligungsschwelle iiberschreitet) stimmt zu,
auf Anfrage des Fonds bestimmte Informationen mit den entsprechenden Nachweisen zur Verfiigung zu stellen.
Weiterhin stimmt jeder Investor zu, innerhalb von dreiBlig (30) Tagen proaktiv siamtliche Informationen zur
Verfligung zu stellen, die einen Einfluss auf seinen Status haben konnen, z.B. den Wechsel der Anschrift oder der
E-Mail Adresse.

Sofern ein Investor den Informations- und Nachweisanfragen des Fonds nicht nachkommt, kdnnen ihm jegliche
Steuern, Strafen oder Kosten auferlegt werden, die dem Fonds aufgrund der fehlenden Mitwirkung des Investors
entstehen und der Fonds kann in seinem Ermessen die Anteile des Investors zuriickkaufen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass andere Investoren, die ihren Informationspflichten nachgekommen sind,
ebenfalls mit der Steuer oder Strafe zu Lasten des nicht ordnungsgemif mitwirkenden Investoren belegt werden,
auch wenn der Fonds jede angemessene MaBnahme ergreifen wird, um die Informationen und Belege von
Anteilinhabern zu erlangen, um seinen Verpflichtungen nachzukommen und Kosten oder Gebiihren zu vermeiden.
Der Fonds ist fiir die Bearbeitung der personenbezogenen Daten in Ubereinstimmung mit dem luxemburgischen
Gesetz vom 2. August 2002 verantwortlich. Investoren sind jederzeit berechtigt, Auskunft iiber ihre
personenbezogenen Daten und die Berichtigung dieser Daten zu verlangen, die von dem Fonds verarbeitet,
aufbewahrt und archiviert werden.

Dem Anleger wird empfohlen, sich iiber etwaige gesetzliche oder steuerliche Folgen nach dem Recht des
Landes seiner Staatsangehorigkeit, seines Sitzes oder seines gewohnlichen Aufenthalts, die fiir die
Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die I"Jbertragung der Anteile von Bedeutung sein
konnten, zu informieren und, falls angebracht, beraten zu lassen.

Common Reporting Standard

Am 9. Dezember 2014 nahm der Rat der Européischen Union die Richtlinie 2014/107/EU zur Anderung der
Richtlinie 2011/16/EU vom 15. Februar 2011 iiber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehorden im Bereich der
Besteuerung an, die nun einen automatischen Informationsaustausch iiber Finanzkonten zwischen
EUMitgliedstaaten vorsieht (,,DAC-Richtlinie®). Durch die Annahme der oben genannten Richtlinie wird der
gemeinsame Meldestandard CRS der OECD umgesetzt und der automatische Informationsaustausch innerhalb
der Européischen Union ab dem 1. Januar 2016 generalisiert.

Dariiber hinaus hat Luxemburg die Multilaterale Vereinbarung zwischen den zustéindigen Behdrden iiber den
automatischen Informationsaustausch im Rahmen des CRS der OECD unterzeichnet (,,Multilaterale
Vereinbarung®). Gemal dieser Multilateralen Vereinbarung wird Luxemburg ab dem 1. Januar 2016 Informationen
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iber Finanzkonten automatisch mit anderen teilnehmenden Gerichtsbarkeiten austauschen. Das luxemburgische
Gesetz vom 18. Dezember 2015 setzt die Multilaterale Vereinbarung und die DAC-Richtlinie, die den gemeinsamen
Meldestandard CRS einfiihrt, ins nationale Recht um (,,CRS Gesetz®).

Entsprechend dem CRS Gesetz kann der Fonds wu. a. dazu verpflichtet sein, den Namen, die Anschrift,
Ansédssigkeitsmitgliedstaat(en), Steueridentifikationsnummer sowie Geburtsdatum und — ort jeder
Meldepflichtigen Person, die Inhaber des Kontos ist, sowie bei passiven NFE, jeder Beherrschenden Person, die
eine Meldepflichtige Person ist, der luxemburgischen Steuerbehdrde zu melden. Die luxemburgische
Steuerbehorde wird diese Informationen automatisch an den entsprechenden Anséssigkeitsmitgliedstaat /
Teilnehmerstaat weiterleiten.

Der Fonds ist fiir die Bearbeitung der personenbezogenen Daten in Ubereinstimmung mit dem luxemburgischen
Gesetz vom 2. August 2002 verantwortlich. Die Investoren sind jederzeit berechtigt, Auskunft iiber ihre
personenbezogenen Daten und die Berichtigung dieser Daten zu verlangen, die von der Gesellschaft verarbeitet,
aufbewahrt und archiviert werden.

Die Féhigkeit des Fonds seine Verpflichtungen unter dem CRS Gesetz zu erfiillen, ist abhidngig von der Mitwirkung
der Investoren, die dem Fonds jegliche Informationen, insbesondere betreffend direkte oder indirekte Anteilseigner
an den Anteilinhabern, die nach Auffassung des Fonds fiir die Erfiillung ihrer Verpflichtungen erforderlich sind,
zur Verfligung stellen miissen. Jeder Investor erklért sich dazu bereit, diese Informationen auf Anfrage zur
Verfligung zu stellen.

Ein Investor, der einer Anfrage auf entsprechende Dokumentation nicht nachkommt, wird mit jeglichen Steuern
oder Strafen belastet, die dem Fonds aufgrund dessen unter dem CRS Gesetz auferlegt werden und der Fonds kann
seine Anteile im eigenen Ermessen zuriickkaufen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass andere Investoren, die ihren Informationspflichten nachgekommen sind,
ebenfalls mit der Steuer oder Strafe zu Lasten des nicht ordnungsgemifl mitwirkenden Gesellschafters belegt
werden, auch wenn die Gesellschaft jede angemessene MalBlnahme ergreifen wird, um die Informationen und
Belege von Investoren zu erlangen, um ihren Verpflichtungen nachzukommen und Kosten oder Gebiihren zu
vermeiden.

Dem Investor wird empfohlen, sich von seinen eigenen Steuerberatern im Hinblick auf mogliche Auswirkungen
des CRS Gesetz bzw. der Konsequenzen seines Investments in den Fonds beraten zu lassen.

8. Ausgabe von Anteilen

Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit {iber eine der Zahlstellen, die Verwahrstelle oder die Gesellschaft
vorbehaltlich von dem nachfolgenden Abschnitt ,,8. Beschrankungen der Ausgabe von Anteilen®, durch Zeichnung
und Zahlung des Ausgabepreises Anteile eines Teilfonds zu erwerben. Alle ausgegebenen Anteile des Teilfonds
haben gleiche Rechte. Die Ausgabe von Anteilsbruchteilen ist bis zu drei (3) Nachkommastellen statthaft. Die
Anteile werden unverziiglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Verwahrstelle im Auftrag der Gesellschaft
von der Verwahrstelle zugeteilt und grundsitzlich als Inhaberanteile, welche in einem
Wertpapierabrechnungssystem hinterlegt werden und von einer (dematerialisierten) Globalurkunde elektronisch
verbrieft werden, ausgegeben.

Die Ausgabe von Anteilen erfolgt an jedem Bewertungstag iiber eine der Zahlstellen, die Verwahrstelle oder die
Gesellschatft.

Vollstindige Zeichnungsantrige, die bis 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag (wie unter

Abschnitt ,,10. Berechnung des Inventarwertes* beschrieben) bei einer der Zahlstellen, der Verwahrstelle oder der
Gesellschaft eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilswertes des darauf folgenden Bewertungstages
abgerechnet. Vollstdndige Zeichnungsantrége, die nach 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag
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eingehen, gelten erst an dem darauffolgenden Bewertungstag als ordnungsgemal eingegangen. Der Anteilwert ist
somit in jedem Fall dem Anteilszeichner unbekannt.

Ausgabepreis ist der Inventarwert des entsprechenden Bewertungstages zuziiglich einer Verkaufsprovision, die
zugunsten der Vertriebsstelle erhoben wird und deren Hohe im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes des
Teilfonds festgelegt ist; er ist zahlbar innerhalb von drei Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag.

Der Ausgabepreis erhoht sich gegebenenfalls um Stempelgebiihren oder andere Belastungen, die in verschiedenen
Landern anfallen, in denen Anteile verkauft werden.

9. Beschrinkungen der Ausgabe von Anteilen

Die Gesellschaft hat bei der Ausgabe von Anteilen die Gesetze und Vorschriften aller Lander, in welchen Anteile
angeboten werden, zu beachten. Die Gesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag
zuriickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschrénken, aussetzen oder endgiiltig einstellen, wenn es
sich bei den Kdufern um natiirliche oder juristische Personen handelt, die in bestimmten Landern oder Gebieten
wohnhaft oder eingetragen sind. Die Gesellschaft kann auch natiirliche oder juristische Personen vom Erwerb von
Anteilen ausschlieBen, falls eine solche Malnahme zum Schutz der Anteilinhaber des Teilfonds notwendig werden
sollte.

Weiterhin kann die Gesellschaft jederzeit Anteile gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, die von
Anteilinhabern gehalten werden, welche vom Erwerb oder Besitz von Anteilen ausgeschlossen sind.

Die Gesellschaft behilt sich vor, ab einem Nettoinventarwertvolumen welches eine sinnvolle wirtschaftliche
Verwaltung des Gesellschaftsvermogens im Sinne der Anteilsinhaber nicht mehr moglich erscheinen lisst, die

Ausgabe von Anteilen einzustellen.

Auf nicht ausgefiihrte Zeichnungsantriage eingehende Zahlungen werden von der Verwahrstelle unverziiglich
zinslos zurlickgezahlt.

10. Gesellschaftsanteile

Die Anteile werden grundsitzlich als Inhaberanteile, welche in einem Wertpapierabrechnungssystem hinterlegt
werden und von einer (dematerialisierten) Globalurkunde elektronisch verbrieft werden, ausgegeben. Die
Auslieferung effektiver Stiicke ist nicht vorgesehen.

Der Verwaltungsrat kann jedoch beschlie3en, zu einem spéateren Zeitpunkt Anteilzertifikate (effektive Stiicke) eines
Teilfonds, die auf den Inhaber lauten, auszugeben, welche von einer depotfiihrenden Stelle verwahrt werden. Im
Interesse der Anteilinhaber kdnnen die Anteilzertifikate dann aufgeteilt oder zu groBeren Stiickelungen
zusammengefasst werden. Jeder Anteilinhaber hat Stimmrecht auf der Gesellschafterversammlung. Das
Stimmrecht kann in Person oder durch Stellvertreter ausgeiibt werden. Jeder Anteil gibt Anrecht auf eine Stimme.

11. Berechnung des Inventarwertes

Der Anteilwert (,Inventarwert™) lautet auf die im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes des entsprechenden
Teilfonds festgelegte Wéhrung (,, Teilfondswéhrung*).

Unbeschadet einer anderweitigen Regelung im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes wird der Inventarwert von
der Verwaltungsgesellschaft oder von einem von ihr Beauftragten an jedem Bankarbeitstag, der sowohl in
Luxemburg als auch in Frankfurt am Main ein Borsentag ist, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden
Jahres (im folgenden ,,Bewertungstag* genannt), errechnet. Dabei erfolgt die Berechnung des Anteilwerts fiir einen
jeden Bewertungstag am jeweils darauf folgenden Bankarbeitstag (,,Berechnungstag®).
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Die Berechnung erfolgt durch Teilung des Netto-Teilfondsvermogens durch die Zahl der am Bewertungstag im
Umlauf befindlichen Anteile des betreffenden Teilfonds. Das Netto-Fondsvermogen des Teilfonds wird
nachfolgenden Grundsitzen berechnet:

a. Die in einem Teilfonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen
Riicknahmepreis bewertet.

b. Der Wert von Kassenbestinden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen,
vorausbezahlten Auslagen, Bardividenden und erklérten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen
entspricht dem jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten
werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den
tatsdchlichen Wert zu erhalten.

c. Der Wert von Vermogenswerten, welche an einer Borse notiert oder gehandelt werden, wird auf der
Grundlage des letzten verfiigbaren Kurses an der Borse, welche normalerweise der Hauptmarkt dieses
Wertpapiers ist, ermittelt. Wenn ein Wertpapier oder sonstiger Vermdgenswert an mehreren Borsen notiert ist,
ist der letzte Verkaufskurs an jener Borse bzw. an jenem geregelten Markt maBgebend, welcher der
Hauptmarkt fiir diesen Vermogenswert ist.

d. Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einem anderen geregelten Markt (entsprechend der Definition in
Abschnitt ,,4. Anlagepolitik und Anlagegrenzen®, Punkt ,,F. Allgemeine Richtlinien fiir die Anlagepolitik* dieses
Verkaufsprospektes) gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten verfiigbaren Preises ermittelt.

e. Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt
wird oder sofern fiir Vermogenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert
oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in (¢) oder (d) den tatsdchlichen Marktwert der
entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen widerspiegeln, wird der Wert

solcher Vermogenswerte auf der Grundlage des verniinftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises nach einer
vorsichtigen Einschétzung ermittelt.

f.  Der Liquidationswert von Forwards oder Optionen, die nicht an Borsen oder anderen organisierten Markten
gehandelt werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er geméfl den Richtlinien des
Verwaltungsrates auf einer konsistent fiir alle verschiedenen Arten von Vertrigen angewandten Grundlage
festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, welche an Bérsen oder anderen
organisierten Méarkten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfligbaren Abwicklungspreise
solcher Vertrdge an den Borsen oder organisierten Mérkten, auf welchen diese Futures, Forwards oder
Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem
Tag, fir welchen der Nettovermodgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die
Bewertungsgrundlage fiir einen solchen Vertrag vom Verwaltungsrat in angemessener und verniinftiger Weise
bestimmt. Swaps werden zu ihrem, unter Bezug auf die anwendbare Zinsentwicklung, bestimmten Marktwert
bewertet.

g. Der Wert von Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer Borse notiert oder auf einem anderen Geregelten Markt
gehandelt werden und eine Restlaufzeit von weniger als zwolf Monaten und mehr als neunzig Tagen aufweisen,
entspricht dem jeweiligen Nennwert zuziiglich hierauf aufgelaufener Zinsen. Geldmarktinstrumente mit einer
Restlaufzeit von hochstens neunzig Tagen werden auf der Grundlage der Amortisierungskosten, wodurch dem
ungefidhren Marktwert entsprochen wird, ermittelt.

h. Sémtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert
bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben und entsprechend dem der Gesellschaft auszustellenden Verfahren zu
bestimmen ist.

Alle auf eine andere Wéhrung als die Teilfondswéhrung lautenden Vermdgenswerte werden zum letzten verfligbaren

Devisenmittelkurs in die Teilfondswéhrung umgerechnet.

36



12.

Das Nettofondsvermdgen wird in den Finanzberichten sowohl einzeln als auch konsolidiert dargestellt werden. Die
Konsolidierung erfolgt in EUR. Ein Ertragsausgleich kann fiir jeden Teilfonds errechnet werden.

Falls auBergewohnliche Umstinde eintreten, welche die Bewertung geméaf3 den oben aufgefiihrten Kriterien unmoglich
oder unsachgerecht machen, ist die Gesellschaft erméchtigt, andere von ihr nach Treu und Glauben festgelegte,
allgemein anerkannte und von Wirtschaftspriifern nachpriifbare Bewertungsregeln zu befolgen, um eine sachgerechte
Bewertung des Teilfondsvermogens zu erreichen.

Die Gesellschaft kann bei umfangreichen Riicknahmeantrégen, die nicht aus den liquiden Mitteln und zuldssigen
Kreditaufnahmen des Teilfonds befriedigt werden konnen, den Inventarwert bestimmen, indem sie dabei die Kurse des
Bewertungstages zugrunde legt, an dem sie fiir den Teilfonds die Wertpapiere verkaufte, die je nach Lage verkauft
werden mussten. In diesem Falle wird fiir gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und Riicknahmeantrdge dieselbe
Berechnungsweise angewandt.

Riicknahme und Umtausch von Anteilen

Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit {iber eine der Zahlstellen, die Verwahrstelle oder die Gesellschaft die
Riicknahme ihrer Anteile zu verlangen.

Vollstindige Riicknahmeantrdge, die bis 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei einer der
Zahlstellen, der Verwahrstelle oder der Gesellschaft eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilswertes des
darauffolgenden Bewertungstages abgerechnet. Vollstindige Antrége, die nach 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem
Bewertungstag eingehen, gelten erst an dem darauffolgenden Bewertungstag als ordnungsgemif eingegangen. Der
Anteilwert ist somit in jedem Fall dem Anteilsriickgeber unbekannt.

Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von drei Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag. Eventuell ausgegebene Anteilzertifikate miissen vor Auszahlung des Riicknahmepreises
zuriickgegeben werden. Die Gesellschaft ist berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu tdtigen, nachdem
entsprechende Vermogenswerte des Teilfonds ohne Verzogerung verkauft wurden.

In diesem Fall erfolgt die Riicknahme geméafl den Bestimmungen des letzten Absatzes von dem Abschnitt ,,10.
Berechnung des Inventarwertes“ zum dann geltenden Inventarwert. Der Riicknahmepreis wird in der
Teilfondswihrung vergiitet. Die Gesellschaft achtet darauf, dass das Vermdgen des Teilfonds ausreichende fliissige
Mittel umfasst, damit eine Riicknahme von Anteilen auf Antrag von Anteilinhabern unter normalen Umstédnden
unverziiglich erfolgen kann.

Anleger, die ihre Anteile zum Riickkauf angeboten haben, werden von einer Einstellung der Inventarwertberechnung
gemil dem Abschnitt ,,14. Einstellung der Ausgabe, Riicknahme und Umtausch von Anteilen und der Berechnung der
Inventarwerte” umgehend benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der Inventarwertberechnung prompt davon in
Kenntnis gesetzt.

Die Verwahrstelle ist nur soweit zur Zahlung verpflichtet, wenn keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B.
devisenrechtliche Vorschriften, oder andere von der Verwahrstelle nicht beeinflussbare Umstinde die Uberweisung des
Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Der Anteilinhaber kann Anteile eines Teilfonds bei der Gesellschaft, bei der Verwahrstelle sowie bei allen Zahlstellen
in Anteile eines anderen Teilfonds umtauschen. Der Umtausch erfolgt auf der Grundlage der Inventarwerte der
jeweiligen Teilfonds, welche am nichsten Bewertungstag nach Eingang des Umtauschantrages errechnet werden.
Umtauschantrige, die bis 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei einer der Zahlstellen, der
Verwahrstelle oder der Gesellschaft eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilswertes dieses
Bewertungstages abgerechnet. Antrige, die nach 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag eingehen,
gelten erst an dem darauffolgenden Bewertungstag als ordnungsgeméill eingegangen. Es kann hierbei eine
Umtauschgebiihr von maximal 2 % auf den im neuen Teilfonds anzulegenden Betrag zugunsten der Vertriebsstelle
erhoben werden.
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13.

14.

15

Die Umtauschprovision muss jedoch mindestens 0,5 Prozentpunkte unter dem Wert der maximal angegebenen
Verkaufsprovision des betreffenden Teilfonds liegen, in den der Anteilinhaber seine bereits bestehenden
Teilfondsanteile ganz oder teilweise umtauschen mochte. Der sich aus einem Umtausch gegebenenfalls ergebende
Restbetrag wird, sofern erforderlich in Euro umgerechnet und an die Anteilinhaber ausbezahlt.

Market Timing

Unter Market Timing versteht man die Methode der Arbitrage, bei welcher der Anleger systematisch Anteile eines
OGA innerhalb einer kurzen Zeitspanne unter Ausnutzung der Zeitverschiebungen und/oder der Unvollkommenheiten
oder Schwichen des Bewertungssystems des Nettovermogenswertes des OGA zeichnet und zuriicknimmt oder
umtauscht.

Die Gesellschaft erlaubt keine Praktiken, die mit Market Timing verbunden sind, da diese die Wertentwicklung des
Teilfonds durch einen Kostenanstieg verringern und/oder eine Verwisserung des Gewinns nach sich ziechen kénnen.
Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, Zeichnungs- oder Umtauschantrége zuriickzuweisen, die von einem Anleger
stammen, der verdichtig ist solche Praktiken zu verwenden und gegebenenfalls die notwendigen Malinahmen zu
ergreifen, um die anderen Anleger des Teilfonds zu schiitzen.

Anti Money Laundering

GemaiB den internationalen Regelungen und den Luxemburger Gesetzen und Verordnungen, unter anderem, aber nicht
ausschlieflich, dem Gesetz vom 12. November 2004 iiber die Bekdmpfung der Geldwische und der
Terrorismusfinanzierung, in seiner geénderten Fassung, der groBherzogliche Verordnung vom 1. Februar 2010 und der
CSSF-Verordnung 12-02 vom 14. Dezember 2012 sowie aller diesbeziiglicher Anderungen oder Nachfolgeregelungen,
obliegt es Finanzdienstleistern zu verhindern, dass Organismen fiir gemeinsame Anlagen zu Zwecken der Geldwasche
und der Terrorismusfinanzierung missbraucht werden. Infolge solcher Regelungen muss prinzipiell der Fonds die
Identitdt jedes Antragstellers feststellen. Der Fonds kann von einem Antragsteller jedes Dokument, das er fiir diese
Identitétsfeststellung als notwendig erachtet, verlangen.

Antragsteller, die Anteile des Fonds zeichnen mdchten, miissen dem Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft alle
notwendigen Informationen zur Verfiigung stellen, die diese verniinftigerweise zur Uberpriifung der Identitit des
Antragstellers verlangen kann.

Bei Antragstellern, die Antrdge im Namen Dritter stellen, ist der Fonds auerdem verpflichtet, die Identitét des oder
der wirtschaftlichen Eigentiimer(s) zu iiberpriifen. Dariiber hinaus verpflichtet sich jeder Antragsteller dazu, den Fonds
vor jeglicher Anderung der Identitiit eines solchen wirtschaftlichen Eigentiimers zu unterrichten.

Sollte ein Antragsteller dem Fonds die verlangten Dokumente verspdtet oder iiberhaupt nicht vorlegen, wird der
Zeichnungsantrag abgelehnt oder bei Riicknahmeantrigen die Auszahlung verzégert. In den vorgenannten Féllen
haften weder der OGA noch die Verwaltungsgesellschaft fiir die verspétete Abwicklung oder den Ausfall des Geschéfts.

Die Erfassung von Informationen, die dem Fonds in diesem Zusammenhang iibergeben werden, erfolgt ausschlieBlich
zur Einhaltung der Bestimmungen zur Verhinderung von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung.

Einstellung der Ausgabe, Riicknahme und Umtausch von Anteilen und der Berechnung der
Inventarwerte

Die Gesellschaft ist ermédchtigt, die Berechnung der Inventarwerte der Teilfonds sowie Ausgabe, Riicknahme und
Umtausch von Anteilen eines oder mehrerer Teilfonds zeitweilig einzustellen:

a) wiahrend der Zeit, in welcher eine Wertpapierborse oder ein anderer geregelter Markt, der anerkannt, fiir das
Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemas ist, wo ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte des
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jeweiligen Teilfonds notiert ist oder gehandelt wird, geschlossen ist (auler an gewohnlichen Wochenenden oder
Feiertagen) oder der Handel an dieser Wertpapierborse bzw. diesem Markt ausgesetzt oder eingeschrénkt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Gesellschaft iiber Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds nicht verfiigen kann, oder es fiir
dieselbe unmoglich ist, den Gegenwert der Anlagekaufe oder -verkaufe frei zu transferieren, oder die Berechnung
des Inventarwertes ordnungsgeméif durchzufiihren;

¢) wenn aufgrund des beschrinkten Anlagehorizonts eines Teilfonds die Verfiigbarkeit erwerbbarer Vermogenswerte
am Markt oder die VerduBBerungsmoglichkeit von Vermogensgegenstinden des Teilfonds eingeschrankt ist.

Anleger, die ihre Anteile zum Riickkauf angeboten haben, werden von einer Einstellung der Anteilwertberechnung
umgehend benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung unverziiglich davon in Kenntnis
gesetzt.

16. Aufwendungen und Kosten

Neben den im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes festgelegten Kosten tragt der Teilfonds folgende nachstehend
aufgefiihrte im Zusammenhang mit der Verwaltung des Teilfonds anfallende Aufwendungen:

a) die Vergitung der Verwaltungsgesellschaft. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zu Lasten des
Teilfondsvermogen das im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes festgelegte Entgelt zu erhalten. Aus dem hier
erhaltenen Entgelt zahlt die Verwaltungsgesellschaft ebenfalls die Entschadigung beziiglich einer Anlageberatung;

b) die Vergiitung der Verwahrstelle, sowie deren Bearbeitungsgebiihren und verauslagte Fremdspesen. Die
Verwahrstelle entnimmt den gesperrten Konten nur nach Zustimmung der Gesellschaft, die ihr gemél dem
Besonderen Teil des Verkaufsprospektes zustehende Vergiitung. Die Hohe der Bearbeitungsgebiihren und

Fremdspesen sind ebenfalls im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes geregelt;

¢) die Kosten fiir die Einlosung der Ertragsscheine;

d) die Kosten fiir die Verdffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise, der Ausschiittungen sowie sonstiger fiir
den Anteilinhaber wichtige Informationen;

e) die Druckkosten fiir die Anteilzertifikate;

f) die Kosten fiir den Druck, die Verdffentlichung und den Versand der Berichte und Verkaufsprospekte
einschlieBlich der Satzung;

g) die Honorare und Kosten des Wirtschaftspriifers;

h) die Kosten fiir die Rechtsberatung, die der Gesellschaft oder der Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse
der Anteilinhaber handeln;

i) die Kosten einer etwaigen Borsennotierung oder -registrierung und/oder einer Vertriebszulassung im In- und
Ausland;

j) alle Steuern und Abgaben, die auf das Teilfondsvermodgen, deren Einkommen und die Auslagen zu Lasten des
Teilfonds erhoben werden;

k) die Auslagen und mogliche Vergiitungen fiir ausldndische Reprisentanten;

1) Kosten der Erstellung, Anderung sowie der Hinterlegung und Verdffentlichung des Verkaufsprospektes und der
Satzung sowie anderer Dokumente, wie z.B. die PRIIP KIDs, die die entsprechenden Teilfonds betreffen, einschlielich
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n)
0)

p)

Q)

t)

Kosten der Anmeldungen zur Registrierung oder der schriftlichen Erlduterungen bei sémtlichen
Registrierungsbehdrden und Borsen (einschlieBlich ortlicher Wertpapierhdndlervereinigungen), welche im
Zusammenhang mit den Teilfonds oder dem Anbieten seiner Anteile vorgenommen werden miissen;

Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und Halbjahresberichte fiir die Anteilinhaber in allen notwendigen
Sprachen, sowie Druck- und Vertriebskosten von sémtlichen weiteren Berichten und Dokumenten, welche geméaf
den anwendbaren Gesetzen und Verordnungen der genannten Behdrden notwendig sind;

Kosten der fiir die Anteilinhaber bestimmten Veroffentlichungen,;

Einen angemessenen Anteil an Kosten fiir Werbung, Marketingunterstiitzung, Umsetzung der Marketingstrategie
sowie sonstige Marketingmaflnahmen und solche, welche direkt im Zusammenhang mit dem Anbieten und
Verkauf von Anteilen anfallen, kdnnen dem Fondsvermogen belastet werden;

Kosten fiir eine evtl. Bonitétsbeurteilung des Fonds durch national und international anerkannte Rating-Agenturen
sowie evtl. Mitgliedschaften des Fonds in Interessenverbanden (z.B. ALFI) belastet werden;

alle im Zusammenhang mit der Griindung der Gesellschaft sowie mit der Auflage aller Teilfonds anfallenden
Kosten, einschlieBlich Notarkosten, etc.;

Erwirbt der Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar von
derselben Gesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, so kann es zu einer Erhebung einer Verwaltungsvergiitung auch auf der Ebene dieser Zielfonds
kommen. Die im Zusammenhang mit diesem Erwerb und der VerduBerung von Vermdgensgegenstinden
anfallenden Kosten mit Ausnahme von Ausgabeaufschligen und Riicknahmeabschlidgen bei Anteilen von Fonds
gehen zu Lasten des Teilfonds. Diese Beschrankung ist ebenfalls in den Fillen anwendbar, in denen der Teilfonds
Anteile (Aktien) einer Investmentgesellschaft erwirbt, mit der er im Sinne des vorhergehenden ersten
vorhergehenden Satzes verbunden ist. Ausgenommen sind Kosten fiir Werbung und andere Kosten, welche direkt
im Zusammenhang mit dem Anbieten bzw. dem Verkauf der Anteile anfallen. Bei den Zielfonds kénnen den
Anteilinhabern des Teilfonds mittelbar oder unmittelbar Gebiihren, Kosten, Steuern, Provisionen und sonstige
Aufwendungen belastet werden. Insofern kann eine Mehrfachbelastung mit Gebiihren eintreten. Die genannten
Kosten werden in den Jahresberichten aufgefiihrt;

sonstige Kosten fiir die Gesellschaftsadministration einschlieBlich der Kosten von Interessenverbdnden,
Reprisentanten und anderer Beauftragter der Gesellschaft;

Kosten im Zusammenhang mit der Vorbereitung und Durchfilhrung von Generalversammlungen und
Verwaltungsratssitzungen.

Interne und externe Aufwendungen fiir die Erstellung, Beschaffung und Validierung von Nachhaltigkeitsbezogenen
Offenlegungen (beispielsweise die Erstellung von ESG bezogenen vorvertraglichen und periodischen
Offenlegungen, Beschaffung von Distributions-Dokumenten wie das "European ESG Template", Beschaffung von
Nachhaltigkeitsratings oder -analysen wie beispielsweise ESG Research, Beschaffung von Indikatoren wie
beispielsweise die wichtigsten nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, Beschaffung und
Validierung von Taxonomie bezogenen Kalkulationen etc.)

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst dem laufenden Einkommen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und erst
dann dem Teilfondsvermogen.

Die mit dem Erwerb oder der VerduBerung von Vermdgenswerten verbundenen Kosten (Spesen fiir Transaktionen in
Wertpapieren sowie sonstigen Vermdgenswerten und Rechten des Teilfonds) werden in den Einstandspreis
eingerechnet bzw. beim Verkaufserlos abgezogen.
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18.

Kosten, die sich auf das gesamte Fondsvermdgen beziehen, werden den einzelnen Teilfonds im Verhiltnis ihres
NettoFondsvermdgens anteilig berechnet. Die einzelnen Teilfonds haften lediglich fiir die durch sie verursachten
Kosten und Aufwendungen.

Die Griindungskosten werden zundchst von der Verwaltungsgesellschaft getragen und dann innerhalb des ersten
Rumpfgeschiftsjahres dem Teilfondsvermdgen durch die Verwaltungsgesellschaft in Rechnung gestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft, noch ihre Beauftragten sind berechtigt, Barzahlungen oder sonstige Nachlédsse von einer
Gesellschaft (vertreten durch Makler oder Héndler) als Gegenleistung fiir die Durchfithrung von Transaktionen mit
Vermdgenswerten eines Fonds durch die Gesellschaft (vertreten durch Makler oder Héndler) fiir sich einzubehalten;
ausgenommen sind Waren und Dienstleistungen (,,Soft Commission‘), wenn:

(a) der Makler oder Handler sich verpflichtet hat, die Transaktion zu bestmoglichen Konditionen auszufiihren,
und die Héandlergebiihren die iiblichen Gebiihren einer institutionellen Full-Service-Brokerage nicht
iibersteigen;

(b) die vertragsmiBig gelieferten Waren bzw. erbrachten Dienstleistungen der Bereitstellung von
Anlagedienstleistungen fiir den Fonds dienen; und

(c) eine Offenlegung in den Jahres- und Halbjahresberichten in Form einer Erklarung erfolgt, die die Praxis der

Portfolio-Managers oder Anlageberaters hinsichtlich ,,Soft Commissions* erklért und eine Beschreibung der
erhaltenen Waren und Dienstleistungen enthlt.

Rechnungsjahr und Revision

Unbeschadet einer anderweitigen Regelung im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes eines entsprechenden
Teilfonds, endet das Rechnungsjahr der Gesellschaft sowie der Teilfonds jahrlich am 31. Januar. Die Gesellschaft wird
durch eine wunabhéngige zugelassene  Wirtschaftspriifungsgesellschaft  kontrolliert, die von  der
Gesellschafterversammlung zu ernennen ist.

Ertragsverwendung

Die Ertragsverwendung (Thesaurierung/Ausschiittung) wird im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes beziiglich des
betreffenden Teilfonds definiert.

Unbeschadet einer anderweitigen Regelung im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes beziiglich eines
entsprechenden Teilfonds kann der Verwaltungsrat beschlieBen, unter Beachtung der gesetzlichen Bestimmungen jedes
Jahr den iberwiegenden Teil der ordentlichen Nettoertrige auszuschiitten und diese sobald als mdglich nach Abschluss
der Jahresrechnung des Teilfonds auszuzahlen.

Als ordentliche Nettoertrdge des Teilfonds gelten vereinnahmte Zinsen und Dividenden, abziiglich der Aufwendungen
und Kosten des Teilfonds gemi3 dem Abschnitt ,,15. Aufwendungen und Kosten* unter Ausschluss der realisierten
Kapitalgewinne und Kapitalverluste, der nicht realisierten Wertsteigerungen und Wertminderungen sowie des Erloses
aus dem Verkauf von Subskriptionsrechten und aller sonstigen Einkiinfte nicht wiederkehrender Art.

Unbeschadet der vorstehenden Regelung kann der Verwaltungsrat beschlieen, von Zeit zu Zeit die realisierten
Kapitalgewinne abziiglich realisierter Kapitalverluste und ausgewiesener Wertminderungen, sofern diese nicht durch

ausgewiesene Wertsteigerungen ausgeglichen sind, ganz oder teilweise in bar auszuschiitten.

Eine Ausschiittung erfolgt einheitlich auf alle Anteile, die einen Tag vor Zahlung der Ausschiittungsbetridge im Umlauf
waren.
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20.

21.

Ausschiittungsbetrége, die binnen fiinf Jahren ab Datum der verdffentlichten Ausschiittungserkldrung nicht geltend
gemacht werden, verfallen und gehen an den Teilfonds zuriick.

Anderungen

Der Verwaltungsrat kann den Verkaufsprospekt jederzeit ganz oder teilweise Andern. Jegliche Anderungen der Satzung
konnen gemal den Bestimmungen der Satzung durch die Gesellschafterversammlung entschieden werden und werden
im RESA verdffentlicht.

Veroffentlichungen und alleemeine Informationen

Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis des Teilfonds sind am Sitz der Gesellschaft sowie bei allen Zahlstellen
verfligbar und werden jeweils in einem Medium eines jeden Landes verdffentlicht, in dem die Anteile 6ffentlich
vertrieben werden. Der Inventarwert des Teilfonds kann am Sitz der Gesellschaft sowie bei allen Zahlstellen angefragt
werden.

Nach Abschluss jedes Rechnungsjahres wird die Gesellschaft den Anteilinhabern einen gepriiften Jahresbericht zur
Verfiigung stellen, der Auskunft gibt iiber die Teilfondsvermdgen, dessen Verwaltung und die erzielten Resultate.
Nach Ende der ersten Hélfte jedes Rechnungsjahres stellt die Gesellschaft den Anteilinhabern einen ungepriiften
Halbjahresbericht zur Verfiigung, der Auskunft iiber das Teilfondsvermégen und dessen Verwaltung wihrend des
entsprechenden Halbjahres gibt. Der Jahresbericht und alle Halbjahresberichte des Teilfonds sind fiir die Anteilinhaber
am Sitz der Gesellschaft, der Verwahrstelle und jeder Zahlstelle erhéltlich.

Alle wichtigen Informationen fiir die Anteilinhaber (z.B. Ausschiittungsanzeigen) werden, sofern gesetzlich oder
aufsichtsrechtlich erforderlich, in mindestens einer Tageszeitung eines jeden Landes ver6ffentlicht, in dem die
Anteile 6ffentlich vertrieben werden. Sofern kein gesetzliches Erfordernis zur Verdffentlichung der Informationen in
einer Tageszeitung besteht, werden die Informationen ausschlieBlich auf
http://www.vpbank.com/vp_fund solutions notifications zugénglich gemacht.

Die erwihnten Vertrdge sowie der derzeit giiltige Text der Satzung liegen zur Einsicht am Sitz der Gesellschaft sowie
bei allen Zahlstellen aus.

Der deutsche Wortlaut des Verkaufsprospektes, der Satzung sowie der sonstigen Unterlagen und Verdffentlichungen
ist maBgebend.

Die folgenden Dokumente konnen am Sitz der Gesellschaft sowie bei allen Zahlstellen wahrend der iiblichen
Geschiftszeiten eingesehen oder kostenlos digital angefordert werden:

a) die Satzung der Gesellschaft

b) die im Verkaufsprospekt benannten Vertrige

¢) der Verkaufsprospekt

d) das jeweilige PRIIP KID des Teilfonds; und

e) die Jahresberichte und Halbjahresberichte des Fonds.

Zusitzliche aufsichtsrechtliche Anforderungen

Interessenskonflikte, Beschwerdemanagement, Best Execution, Stimmrechte
Angaben zu Mafinahmen gegen Interessenskonflikte, zum Beschwerdemanagement, zur Best Execution Policy der
Verwaltungsgesellschaft sowie zu den Stimmrechten werden auf Wunsch den Anlegern zur Verfiigung gestellt.

Die Anleger konnen ihre etwaige Beschwerden direkt an die Verwaltungsgesellschaft des Fonds richten, an
CFI.Luxembourg@vpbank.com. Eine ausfiihrliche Beschreibung des Beschwerdeverfahrens fiir Anlegerbeschwerden
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23.

ist auf der Webseite https://www.vpbank.com/de/vpfundsolutions/kundeninformationen/beschwerdemanagement
abrufbar.

Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen

Mit diesem Finanzprodukt werden okologische oder soziale Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen angestrebt oder getitigt.

Informationen zu den 6kologischen oder sozialen Merkmalen sind im Anhang I zu diesem Dokument verfiigbar.

Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken

GemadB Verordnung (EU) 2019/2088 des Européischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 {iiber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor hat der Fonds die Art und Weise, auf
welche Nachhaltigkeitsrisiken (wie im Folgenden definiert) in Anlageentscheidungen einbezogen werden, und die
Ergebnisse der Bewertung der zu erwartenden Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite des Fonds
offenzulegen.

Ein Nachhaltigkeitsrisiko ist ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfithrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsdchlich oder potenziell wesentliche negative
Auswirkungen auf den Wert der Investitionen des Fonds haben konnte.

Der Fonds ist Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt. Diese  Nachhaltigkeitsrisiken sind in  den
Investitionsentscheidungsprozess und die Risikoiiberwachung einbezogen, soweit sie ein tatsdchliches oder
potenzielles wesentliches Risiko und/oder die Gelegenheit, langfristig risikoaddquate Ertrige zu maximieren,
darstellen.

Die Auswirkungen des Auftretens von Nachhaltigkeitsrisiken konnen zahlreich sein und variieren je nach spezifischem
Risiko, Region und Anlageklasse. Im Allgemeinen wird das Auftreten eines Nachhaltigkeitsrisikos hinsichtlich eines
Vermogenswertes nachteilige Auswirkungen auf dessen Wert oder den génzlichen Wertverlust zur Folge haben.

Die Bewertung der zu erwartenden Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite ist daher auf Ebene der
Teilfonds durchzufiihren. Detailliertere Angaben und spezifische Informationen sind im Besonderen Teil des
Verkaufsprospektes beschrieben.

Umgang mit nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
Der Portfoliomanager beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren mit Hilfe
von bestimmten Ausschliissen und ESG Ratings.

Es sei jedoch darauf hingewiesen, dass der Fonds ungeachtet der obigen Ausfiihrungen die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten im Sinne der Taxonomie-Verordnung nicht beriicksichtigt und seine
PortfolioAnpassung an diese Taxonomie-Verordnung nicht berechnet wird.”

a) Dauer und Auflosung der Gesellschaft, b) Dauer und Auflosung der Teilfonds und c)
Verschmelzungen

a) Dauer und Auflésung der Gesellschaft

Die Gesellschaft wird auf unbestimmte Zeit errichtet; sie kann jedoch jederzeit durch Beschluss der
Gesellschafterversammlung aufgeldst werden. Wenn ein Tatbestand eintritt, der eine gesetzliche Liquidation
erforderlich macht, wird dies entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der Gesellschaft im RESA und
mindestens zwei Tageszeitungen, welche eine angemessene Auflage erreichen, verdffentlicht. Eine dieser
Tageszeitungen muss in Luxemburg erscheinen.
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24.

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Liquidation der Gesellschaft fiihrt, werden die Ausgabe und der Riickkauf von
Anteilen eingestellt. Die Verwahrstelle wird den Liquidationserlos abziiglich der Liquidationskosten und Honorare auf
Anweisung der Gesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der Verwahrstelle im Einvernehmen mit
der Aufsichtsbehorde ernannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber der Gesellschaft nach deren Anspruch verteilen.

Liquidationserldse, die nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern eingezogen wurden,
werden, soweit dann gesetzlich notwendig, in EUR umgewandelt von der Verwahrstelle fiir Rechnung der berechtigten
Anteilinhaber bei der Caisse de Consignation in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrige verfallen, wenn sie nicht
innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

b) Dauer und Aufléosung der Teilfonds

Die Griindung von Teilfonds wird vom Verwaltungsrat beschlossen. Der Verwaltungsrat kann beschlielen, falls
wesentliche politische oder wirtschaftliche Verdnderungen nach Ermessen des Verwaltungsrates diese Entscheidung
notwendig machen, das Vermdgen ecines Teilfonds aufzulésen und den Anteilinhabern den Nettoinventarwert ihrer
Anteile an dem Bewertungstag, an welchem die Entscheidung wirksam wird, auszuzahlen. Ferner kann der
Verwaltungsrat die Annullierung der an einem solchen Teilfonds ausgegebenen Anteile und die Zuteilung von Anteilen
an einem anderen Teilfonds, vorbehaltlich der Billigung durch die Gesellschafterversammlung der Anteilinhaber dieses
anderen Teilfonds erkldren, vorausgesetzt, dass wahrend der Zeit von einem Monat nach Veroffentlichung geméaf3
nachfolgender Bestimmung die Anteilinhaber der entsprechenden Teilfonds das Recht haben werden, die Riicknahme
oder den Umtausch aller oder eines Teils ihrer Anteile zu dem anwendbaren Nettoinventarwert ohne Kostenbelastung
zu verlangen.

¢) Verschmelzungen

Der Verwaltungsrat kann nach vorheriger Zustimmung der CSSF gemifl den im Gesetz vom 17. Dezember 2010
benannten Bedingungen und Verfahren beschlieen, zwei oder mehrere Teilfonds der Gesellschaft miteinander oder
die Gesellschaft oder ggfs. einen Teilfonds der Gesellschaft mit einem anderen OGAW bzw. einem Teilfonds dieses
OGAWS, zu verschmelzen, wobei dieser andere OGAW sowohl in Luxemburg als auch in einem anderen Mitgliedstaat
niedergelassen sein kann.

Der Verschmelzungsbeschluss wird in einer vom Verwaltungsrat bestimmten Zeitung jener Lénder, in denen die Anteile
der Gesellschaft bzw. des oder der Teilfonds vertrieben werden, verdffentlicht.

Die betroffenen Anteilinhaber haben stets wihrend 30 Tagen das Recht, ohne Kosten, die Riicknahme ihrer Anteile
zum Anteilwert oder, sofern im Einzelfall einschldgig, den Umtausch ihrer Anteile in Anteile eines anderen Fonds mit
dhnlicher Anlagepolitik, der von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wird,
mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, zu verlangen. Die Anteile der Anteilinhaber, welche die Riicknahme
oder den Umtausch ihrer Anteile nicht verlangt haben, werden auf der Grundlage der Anteilwerte an dem Tag des
Inkrafttretens der Verschmelzung durch Anteile des iibernehmenden OGAW bzw. Teilfonds desselben ersetzt.
Gegebenenfalls erhalten die Anteilinhaber einen Spitzenausgleich.

Eine Verschmelzung der Gesellschaft oder eines Teilfonds mit einem Luxemburger oder auslindischen OGA bzw.
einem Teilfonds dieses OGA, der kein OGAW ist, ist nicht moglich.

Verjihrung

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Gesellschaft oder die Verwahrstelle konnen nach Ablauf von fiinf Jahren
nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; ausgenommen bleibt die in dem
Abschnitt ,,22. a) Dauer und Auflosung der Gesellschaft enthaltene Regelung.
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25.

26.

27.

Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Gesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt der Gerichtsbarkeit des
zustidndigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg, im GroSherzogtum Luxemburg.

Die Gesellschaft und die Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst sowie den Teilfonds der Gerichtsbarkeit und dem
Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in dem Anteile offentlich vertrieben werden, soweit es sich um Anspriiche
der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ihren (Wohn-)Sitz haben, und Angelegenheiten betreffen, die sich
auf Zeichnung und Riicknahme von Anteilen durch diese Anleger beziehen.

Die deutsche Fassung der Satzung ist verbindlich. Die Gesellschaft kann im Hinblick auf Anteile, die an Anleger in

dem jeweiligen Land verkauft wurden, fiir sich selbst und fiir den Fonds Ubersetzungen der Satzung in Sprachen
solcher Léander als verbindlich erkldren, in welchen Anteile 6ffentlich vertrieben werden.

Gesellschafterversammlungen

Gesellschafterversammlungen werden grundsitzlich am dritten Mittwoch im Juni um 10:30 Uhr abgehalten. Sofern
am Tag der Versammlung ein Bankfeiertag sein sollte, findet die Gesellschafterversammlung am darauffolgenden
Bankarbeitstag statt.

Einladungen zu Gesellschafterversammlungen werden im RESA und in einer luxemburgischen Tageszeitung, sowie in
Zeitungen, welche der Verwaltungsrat flir zweckmaBig hélt, in jedem Vertriebsland verdffentlicht.

Investorenrechte

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Investoren auf die Tatsache hin, dass jeglicher Investor seine Investorenrechte
in ithrer Gesamtheit unmittelbar gegen den OGA(W) nur dann geltend machen kann, insbesondere das Recht an
Aktiondrsversammlungen teilzunehmen, wenn der Investor selber und mit seinem eigenen Namen in dem
Aktiondrsregister des OGA(W) eingeschrieben ist. In den Féllen, wo ein Investor iiber eine Zwischenstelle in einen
OGA(W) investiert hat, welche die Investition in seinem Namen aber im Auftrag des Investors unternimmt, konnen
nicht unbedingt alle Investorenrechte unmittelbar durch den Investor gegen den OGA(W) geltend gemacht werden.
Investoren wird geraten, sich liber ihre Rechte zu informieren.

Die Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsrat des OGA sowie der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
tragen die Verantwortung, wirksame Massnahmen zur Minimierung von Fehlern oder Verstdssen innerhalb eines OGA
zu treffen. Sollte es trotz dieser Vorkehrungen zu Fehlern und Verstdssen kommen, werden die Funktionstriger die
anwendbaren Gesetze und Regeln (Rundschreiben 24/856) bei der Behandlung der Fehler und Verstdsse beachten.
Davon erfasst sind sowohl Fehler bei der Berechnung des Nettoinventarwerts, Fehler auf Grund der Nichteinhaltung
der Anlagevorschriften, Fehler bei der Anwendung eines swing pricings, Fehler bei der Belastung von Kosten und
Gebiihren, Fehler bei der Anwendung von Ausschlussfristen. In Ubereinstimmung mit dem CSSF-Rundschreiben
24/856 werden die Anleger darauf hingewiesen, dass die Anleger, die Anteile iiber Finanzintermedidre zeichnen, d.h.
wenn die Anleger nicht selbst und in ihrem Namen registriert sind im Register der Gesellschaft, bei
Entschidigungszahlungen beeintrichtigt werden kdnnen, da die Gesellschaft moglicherweise nicht in der Lage ist, die
Zahlung von Entschiddigungen an den Anleger direkt sicherzustellen. Den Anlegern wird empfohlen sich an den
jeweiligen Intermedidr zu wenden, iiber den sie die Anteile gezeichnet haben, um Informationen zu erhalten iiber den
Entschadigungsprozess im Falle eines Berechnungsfehlers, eines Verstoles gegen die Anlagebeschrankungen oder
einer anderen Art von Fehler, die unter das CSSF Rundschreiben 24/856.
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BESONDERER TEIL DES VERKAUFSPROSPEKTES
zu der Gesellschaft SUNARES

Erginzend bzw. abweichend zu dem Allgemeinen Teil im Verkaufsprospekt gelten die nachfolgenden Bestimmungen:

SUNARES —Natural Resources New Era Fund:

Anlagepolitik

Der ,,SUNARES Natural Resources New Era Fund“ ist ein aktiv verwalteter Fonds, der in Unternehmen investiert, die
den globalen Ubergang zu einer fortschrittlichen und ressourceneffizienten Wirtschaft vorantreiben. Das
Fondsportfolio umfasst Aktieninvestments in natiirliche Ressourcen und konzentriert sich auf wichtige Metalle und
Rohstoffe, die die Grundlagen und Bausteine einer sich weiterentwickelnden Wirtschaft bilden. Gold- und Silberminen
sind ein wichtiger Sektor, da sie zusammen mit anderen Rohstoffen sowohl in inflationdren als auch in deflationéren
Zeiten einen realen Wert darstellen und langfristige Stabilitdt bieten sollen. Der Fonds investiert auch in fortschrittliche
und alternative Energieproduktionsmethoden, neueste Agrartechnologien und innovative Wasserlosungen, die die
effiziente Nutzung der weltweit begrenzten lebenswichtigen Ressourcen fordern. Dariiber hinaus zielt der Fonds
darauf ab, in Schliisselsektoren der digitalen Wirtschaft sowie in fortschrittliche Gesundheits- und
Medizintechnologien zu investieren, um die Chancen zu nutzen, die sich durch neue Trends in diesen Sektoren ergeben.

Das Vermogen des Teilfonds wird {iberwiegend investiert in Aktien, verzinslichen Wertpapieren (fest- und variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen inkl. Nullkuponanleihen), Wandelschuldverschreibungen, Genuss- und
Partizipationsscheinen, Zertifikate sowie sonstige gesetzlich zuldssige Vermogenswerte. Auf eine Investition des
Teilfondsvermoégens in Derivate jedweder Art wird verzichtet. Des Weiteren wendet der Teilfonds keine Techniken und
Instrumente an, welche Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben.

Der Teilfonds investiert fortlaufend mindestens 51 % seines Wertes unmittelbar in Kapitalbeteiligungen.
Kapitalbeteiligungen sind:

1. zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassene oder auf einem organisierten Markt notierte Anteile an
einer Kapitalgesellschaft,
2. Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine Immobilien-Gesellschaft ist und die
a) in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens iiber den Européischen Wirtschaftsraum anséssig ist und dort der Ertragsbesteuerung
fiir Kapitalgesellschaften unterliegt und nicht von ihr befreit ist, oder
b) in einem Drittstaat ansdssig ist und dort einer Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften in
Hohe von mindestens 15 Prozent unterliegt und nicht von ihr befreit ist,
3. Investmentanteile an Aktienfonds in Hohe von 51 Prozent des Wertes des Investmentanteils oder
4. Investmentanteile an Mischfonds in Hohe von 25 Prozent des Wertes des Investmentanteils.

Finanzderivate, die die Wertentwicklung von Kapitalbeteiligungen synthetisch mittels Finanzderivaten (z.B.
Aktienfutures) abbilden, stellen keine Kapitalbeteiligungen dar.

Fiir das Teilfondsvermogen diirfen Anteile anderer OGAW und anderer OGA nur in Hohe von insgesamt 10 % des
Nettovermogens des Teilfonds erworben werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und trifft sozial verantwortliche Anlageentscheidungen, wobei ein ESG-Rating im
Nachhaltigkeitsansatzes des Teilfonds beriicksichtigt wird.

Der Teilfonds achtet auf die Umweltpolitik der Unternehmen, in die er investiert, und nutzt relevante
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Daten aus verschiedenen Quellen, um die Fortschritte und den Beitrag zu bewerten, den sie bei der Reduzierung ihres
Kohlenstoff-FuB8abdrucks durch die Verringerung von Treibhausgasen (THG) und Kohlenstoffemissionen (CO2)
leisten. Zu den klimabezogenen Kennzahlen, die analysiert werden, gehdren unter anderem die Gesamt-CO2- und
THG-Emissionen, Kohlenstoffintensitdt, Wassernutzung und -intensitdt, Erzeugung und Nutzung erncuerbarer
Energien, Emissionsreduktionsziele und ob die Unternehmen diese Ziele erreichen. Dariiber hinaus bewertet der Fonds
die Standards von Sozial- und Governance-Kriterien.

Es ist ein Ziel des Teilfonds, die Unternehmen zu ermutigen, ihre Abhdngigkeit von der Kohleverstromung zu
reduzieren, um ihr Unternehmen in Einklang mit dem Pariser Abkommen zu bringen und so die Kohlenstoffemissionen
zu reduzieren. Daher macht der Teilfonds begrenzte Ausnahmen von seinen Ausschlussregeln fiir
Stromerzeugungsunternehmen, die glaubhaft nachweisen konnen, dass ihre Verpflichtungen zur Energiewende zur
Reduzierung und zum Ausstieg aus der kohlebasierten Stromerzeugung fithren. Wenn keine gCO2/kWh-Daten
verfligbar sind, werden Stromerzeuger ausgeschlossen, deren Produktion zu mehr als 10% aus der Kohle, mehr als
25% aus Erdgas und Erdol stammen. Ebenso ausgeschlossen sind Stromerzeuger, die neue Kohle- oder Kernkraftwerke
planen.

Der Teilfonds handelt in Ubereinstimmung mit den Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC)
und den Richtlinien der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale
Unternehmen, um die Normen von Unternehmen zu bewerten, einschliefllich, aber nicht beschrinkt auf
Menschenrechtsverletzungen, Arbeitsgesetze und klimarelevante Standardpraktiken. Verstofle werden durch Analysen
und mit Unterstlitzung von externen Anbietern bewertet, um deren Schweregrad einzuschétzen. Unternehmen mit
schwerwiegenden Verstolen gegen diese Prinzipien und Richtlinien werden aus dem Anlageuniversum
ausgeschlossen.

Die Anlagephilosophie des Teilfonds fiihrt zum Ausschluss bestimmter Sektoren, falls diese als ungeeignet angesehen
werden:

- Ristungsindustrie: keine Direktanlage in Unternechmen, die mehr als 10% ihres Umsatzes mit
Riistungsgiitern, d.h. Giitern, die vorrangig oder ausschlieBlich einer militirischen Verwendung dienen,
erzielen.

- Tabak und Suchtmittel: keine Direktanlage in Unternehmen, die mehr als 10% ihres Umsatzes mit Tabak oder
Tabakprodukten erzielen.

- Erwachsenenunterhaltung und Pornografie: keine Anlage in Unternehmen, die Einnahmen aus der
Erwachsenenunterhaltung und Pornografie erzielen, die eine wesentliche Beteiligung an solchen
Unternehmen halten oder die maligeblich am GroBhandelsvertrieb von Erwachsenenunterhaltung und
pornografischen Inhalten beteiligt sind;

- Konventionelle Energie- und Stromproduzenten falls Umsatzanteil iiber:

a) 10% des Gesamtumsatzes betrégt bei Kohle

b) 25% des Gesamtumsatzes betrdgt bei Erdgas & Erdol
- Konventionelle Fahrzeugproduzenten 0%
- Kein Einsatz von derivaten Finanzinstrumenten.

Der Teilfonds strebt an mindestens 50% seines Nettoteilfondsvermdgens bei Emittenten halten, die ein MSCI-ESG
Rating von Average (A) ausweisen

Es wird ein individuelles Ranking fiir Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien (ESG) erstellt. ESG-Standards und
-Rahmenbedingungen werden als Teil des Investmentansatzes angewandt, wobei ESG-Ratings und -Analysen von
branchenfiihrenden Datenanbietern (MSCI, S&P Global, Bloomberg, Sustainalytics usw.) verwendet werden, um die
ESG-Leistung und -Umsetzung einzelner Aktien zu bewerten. Eine gewichtete Kombination aus diesen und weiteren
Kategorien fiihrt zum fiir den Teilfonds anwendbaren ESG-Rating.

Der Teilfonds bevorzugt Unternehmen, die bessere ESG-Praktiken aufweisen als ihre Branchenkollegen, wobei auch
der zukiinftige Trend zur Umsetzung von ESG-Richtlinien innerhalb von Sektoren und vor allem einzelnen
Unternehmen beriicksichtigt wird. Dies fiihrt zu einer Beteiligung sdmtlicher Unternehmen, die zu einer erneuerbaren
und nachhaltigen Welt beitragen und die das Potenzial fiir langfristiges Wachstum aufweisen.
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Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen™ findet nur bei denjenigen dem Teilfonds zugrunde
liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir dkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen der
Verordnung (EU) 2020/852 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 tiber die Einrichtung eines
Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Teilfonds
zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien flir 0Okologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivititen der Verordnung (EU) 2020/852 des Européischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020
iiber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen.

Profil des Anlegerkreises
Der Teilfonds ist geeignet fiir den langfristigen Anleger, der innovativ und international anlegen mochte und hierbei
ein attraktives Wachstum, bzw. Ertrige anstrebt.

Risikoprofil des Teilfonds
Der Anleger ist bereit fiir die langfristige Chance auf ein attraktives Ertragspotenzial ein mittleres bis hohes Risiko mit
Kursausschldgen zu tolerieren

Grundsitzlich kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Die Preise der Teilfondsanteile sowie die Ertrige schwanken, sodass es sein kann, dass der Investor sein urspriinglich
investiertes Geld nicht zuriickbekommt.

Die einzelnen Risikofaktoren sind im Allgemeinen Teil dieses Verkaufsprospektes unter Abschnitt 4. ,,Anlagepolitik
und Anlagegrenzen®, Punkt B. ,,Risikohinweise und -faktoren®, Punkt 2. , Risikofaktoren definiert.

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird das Gesamtrisiko des Teilfonds durch ein absolutes Value-at-
RiskModell gemessen und kontrolliert. Die konkrete Berechnung des Value-at-Risk des Teilfonds erfolgt auf Basis
eines einseitigen Konfidenzintervalls (Wahrscheinlichkeit) von 99 % sowie einer Haltedauer von 20 Werktagen (1
Monat).

Der Fonds muss garantieren, dass das Gesamtrisiko, berechnet nach dem absoluten VaR-Ansatz, 20 % des gesamten
Nettofondsvermogens nicht tiberschreitet.

Hebelwirkung

Die erwartete Hebelwirkung des Teilfonds wird anhand der erwarteten durchschnittlichen Summe der Nominalwerte
der Derivate gemdf3 den CESR- Richtlinien ,,10-788 berechnet. Zusétzlich besteht fiir die Verwaltungsgesellschaft die
Moglichkeit, die Berechnung der Hebelwirkung gegebenenfalls mit dem Ansatz iiber die Verbindlichkeiten
(,,Commitment Ansatz*) zu vervollstindigen. Es wird erwartet, dass die Hohe der Hebelwirkung grundsitzlich
zwischen 0% und 100% des Nettofondsvermdgens liegen wird. In diesem Zusammenhang ist eine Hebelwirkung von
0% als ungehebeltes Portfolio zu verstehen.

Anteilinhaber sollten beachten, dass Derivate fiir verschiedene Zwecke eingesetzt werden konnen, insbesondere fiir
Absicherungs- oder Anlegezwecke. Die Berechnung der erwarteten Hebelwirkung unterscheidet jedoch nicht zwischen
den unterschiedlichen Zielsetzungen des Derivateeinsatzes. Daher gibt dieser Betrag keinen Hinweis auf das Risiko
des Fonds.

Die Preise der Teilfondsanteile sowie die Ertrige schwanken, sodass es sein kann, dass der Investor sein
urspriinglich investiertes Geld nicht zuriickbekommt.

Ertragsverwendung

Der Teilfonds ist ausschiittend. Die wéhrend eines Geschiftsjahres anfallenden Ertrdge und VerduBerungsgewinne
werden einmal jéhrlich ausgeschiittet.
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Aufwendungen und Kosten des Fonds

1. Aus dem Teilfondsvermogen erhilt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergiitung von max. 1,85 % p.a., mindestens
15.000, - die monatlich nachtraglich auf das durchschnittliche Netto-Teilfondsvermdgen eines jeden Monats zu
berechnen und auszuzahlen ist.

2. Die Gebiihr fiir den Portfoliomanager ist in der Gebiihr fiir die Verwaltungsgesellschaft enthalten und wird dem
Fonds nicht gesondert in Rechnung gestellt.

3. Die Verwahrstelle hat gegen das Teilfondsvermdgen Anspruch auf die mit der Verwaltungsgesellschaft
vereinbarten Honorare, welche folgende Hochstgrenzen nicht iiberschreiten diirfen:

eine Vergiitung fiir die Wahrnehmung der Verwahrstellenaufgaben und die Verwahrung des
Teilfondsvermogens in Hohe von max. 0,10 % p.a, mindestens 15.000,- die monatlich nachtréglich auf das
durchschnittliche Netto-Teilfondsvermogen eines jeden Monats zu berechnen und auszuzahlen ist, zuziiglich
einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer;

- eine Bearbeitungsgebiihr fiir Transaktionen fiir Rechnung des Fonds;

- Ersatz der von ihr verauslagten Fremdspesen und darf fiir auBergewohnliche Dienstleistungen, die bei normalem
Geschiftsablauf nicht auftreten, eine Bearbeitungsgebiihr in Rechnung stellen;

- fiir eventuelle Ausschiittungen eine Provision in Hohe von 0,75 % auf den auszuzahlenden Betrag.

Teilfondswihrung, Erstausgabepreis, Ausgabe von Anteilen und Rechnungsjahr

Der Inventarwert (Anteilwert) lautet auf EUR. Wahrend der Einfithrungsperiode des Teilfonds (14.02.2008 —
03.03.2008) betrug der Ausgabepreis EUR 100,-.

Zeichnungspreis ist der Erstausgabepreis zzgl. einer Verkaufsprovision von max. 5 %.
Die Gesellschaft behilt sich vor, ab einem Nettoinventarwertvolumen welches eine sinnvolle wirtschaftliche
Verwaltung des Gesellschaftsvermdgens im Sinne der Anteilsinhaber nicht mehr mdglich erscheinen lésst, die Ausgabe

von Anteilen einzustellen.

Das Rechnungsjahr des Teilfonds endet am 31. Januar.

Auswirkungen des Auftretens von Nachhaltigkeitsrisiken

Folgenden Nachhaltigkeitsrisiken sind im Hinblick auf den Teilfonds hervorzuheben:

Der Teilfonds weist eine wesentliche Exposition gegeniiber dem alternative Energiesektor auf. Dieser Sektor kann
materialintensiv und abhéngig von seltenen Materialien sein, welche teilweise in politisch unstabilen Regionen
produziert werden.

Der Teilfonds weist auBBerdem eine wesentliche Exposition gegeniiber Rohstoffen und Edelmetallen auf. Rohstoffe und
der Bergbausektor sind aufgrund der steigenden Sensibilisierung im Hinblick auf spezifische Nachhaltigkeitsrisiken
dieses Sektors zunehmend reguliert. Diese Risiken reichen von Mangel an Gesundheits- und Sicherheitsbestimmungen
bis hin zu Rohstoffabbau in Konflikt- und Hochrisikogebieten.
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Da der Teilfonds auch in landwirtschaftliche Aktien investiert, kann er eine Exposition gegeniiber landwirtschaftlichen
Flachen aufweisen. Investitionen in landwirtschaftliche Fldchen unterliegen Risiken wie z.B. Feuer- und
Sturmschédden, Diirre, Uberschwemmung und Hochwasser, die sich auf den Anteilswert durch Veranderungen bei den
Ertrdgen, den Aufwendungen und dem Verkehrswert der landwirtschaftlichen Fldchen auswirken konnen, die
insbesondere aber nicht ausschlieSlich auch durch die sich mit dem Klimawandel verdndernden klimatischen
Bedingungen gepragt sind. Zudem ist der Landwirtschaftssektor aufgrund der steigenden Sensibilisierung im Hinblick
auf spezifische Nachhaltigkeitsrisiken zunehmend reguliert (etwa Risiken wie Mangel an Gesundheits- und
Sicherheits- sowie generellen Umweltbestimmungen, Risiken aus Altlasten und verborgenen Umweltbelastungen wie
z.B. Bodenverunreinigungen).

Mit der Zunahme regulatorischer Anforderungen im Hinblick auf die Wertschopfungskette in diesen Bereichen konnen
betroffene Unternechmen haftungsrechtlichen Risiken sowie Reputationsrisiken ausgesetzt sein, wenn geeignete
MaBnahmen hinsichtlich Due Diligence und Riickverfolgbarkeit nicht umgesetzt und tiberwacht werden, was den Wert
der zugrundeliegenden Vermogenswerte beeintriachtigen kann.

Diese Ereignisse konnen daher die Rendite des Teilfonds beeintréchtigen.
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28. ANHANG I - Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséitze 1,2 und 2a der

Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstétigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrichtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrens- weisen
einer guten
Unternehmensfithrung

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis
von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstitigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Name des Produkts:
SUNARES - Natural Resources New Era
Fund

Unternehmenskennung (LEI-Code):
549300NKMSR2KQT4D323

Okologische und/od r soziale Merkmale

“%0ia

e Nein

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getétigt: %

O in Wirtschaftstétigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

O in Wirtschaftstitigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als o6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getitigt: %

OO0 Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthidlt es einen Mindestanteil
von __ % an nachhaltigen Investitionen
O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstitigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstitigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

[0 mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale  beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen gettigt.
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Mit
Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden. Bei
den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt
es sich um die
bedeu- tendsten

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Im Rahmen des Finanzprodukts werden Merkmale aus den Bereichen Umwelt und Soziales
gefordert. Hierbei stehen Anlagen in Aktien von Unternehmen, die sich primir mit den
Elementen Erde und Wasser beschiftigen, im Fokus.

Zur Bewerbung der okologischen und sozialen Merkmale werden eine Reihe von
Nachhaltigkeitsindikatoren formuliert, bei deren Anwendung auf externe Datenanbieter,
wie beispielsweise, MSCI ESG Research zuriickgegriffen wird.

Der Fonds verfiigt iiber die nachfolgend beschriebenen okologischen und sozialen
Merkmale:

* Ausschliisse (mit jeweils spezifischen Umsatzanteilen aus Produktion und/oder Vertrieb)
in den folgenden Bereichen: Riistungsgiiter (10%), Tabak und Suchtmittel (10%), Kohle
(10%), Ol- und Gasforderung (25%), keine Derivate Finanzinstrumente sowie keine

nachteiligen konventionelle Fahrzeugproduzente und keine Erwachsenenunterhaltung und Pornografie.
Auswirkungen von * Ausschluss von Unternehmen mit von auflen vorgebrachten schwerwiegenden Vorwiirfen
Investitionsentschei-  (,,Red Flags*) gegen ESG-Kriterien gemi MSCI ESG Controversy Framework

dungen auf Nach- * Erreichen eines ESG-Mindestqualititsstandards auf Portfolioebene

haltigkeitsfaktoren

in den Bereichen
Umwelt, Soziales
und

Beschiftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Die Anlagestrategie des Finanzprodukts integriert die beschriebenen 6kologischen und
sozialen Merkmale in die Investitionsentscheidungen

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen dkologischen oder
sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?
Dieser Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale anhand der folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren: -
Anteil erneuerbare Energien
- % des Nettoinventarwertes in Verbindung mit Wertpapieren, die ESG-Kriterien erfiillen

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getitigt werden
sollen, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?
Dieser Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale und titigt keine nachhaltigen Investitionen.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getiitigt werden sollen,
keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?
Dieser Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale und titigt keine nachhaltigen Investitionen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt? Dieser
Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale und tétigt keine nachhaltigen Investitionen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitséitzen fiir multinationale Unternehmen und
den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nihere
Angaben:
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Dieser Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale und tétigt keine nachhaltigen Investitionen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen diirfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur o6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen
nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrachtigen.

V4 §
F '\
— g
“l.‘ 4‘;

A Yy

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

O Ja

Nein
Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der ,,SUNARES Natural Resources New Era Fund® ist ein aktiv verwalteter Fonds, der in Unternehmen investiert, die
den globalen Ubergang zu einer fortschrittlichen und ressourceneffizienten Wirtschaft vorantreiben. Das
Fondsportfolio umfasst Aktieninvestments in natiirliche Ressourcen und konzentriert sich auf wichtige Metalle und
Rohstoffe, die die Grundlagen und Bausteine einer sich weiterentwickelnden Wirtschaft bilden. Gold- und Silberminen
sind ein wichtiger Sektor, da sie zusammen mit anderen Rohstoffen sowohl in inflationdren als auch in deflationiren
Zeiten einen realen Wert darstellen und langfristige Stabilitdt bieten sollen. Der Fonds investiert auch in fortschrittliche
und alternative Energieproduktionsmethoden, neueste Agrartechnologien und innovative Wasserlosungen, die die
effiziente Nutzung der weltweit begrenzten lebenswichtigen Ressourcen fordern. Dariiber hinaus zielt der Fonds
darauf ab, in Schliisselsektoren der digitalen Wirtschaft sowie in fortschrittliche Gesundheits- und
Medizintechnologien zu investieren, um die Chancen zu nutzen, die sich durch neue Trends in diesen Sektoren ergeben.
Der Teilfonds investiert fortlaufend mindestens 51 % seines Wertes unmittelbar in Kapitalbeteiligungen.

Finanzderivate, die die Wertentwicklung von Kapitalbeteiligungen synthetisch mittels Finanzderivaten (z.B.
Aktienfutures) abbilden, stellen keine Kapitalbeteiligungen dar.

Fiir das Teilfondsvermogen diirfen Anteile anderer OGAW und anderer OGA nur in Hohe von insgesamt 10 % des
Nettovermogens des Teilfonds erworben werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und trifft sozial verantwortliche Anlageentscheidungen, wobei ein ESG-Rating im
Nachhaltigkeitsansatzes des Teilfonds beriicksichtigt wird.

Durch ein Positiv-Screening wird das Anlageuniversum gefiltert, um Unternehmen zu identifizieren, die eine der
folgenden drei Losungen zur Minderung des Klimawandels anbieten:
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- Unternehmen, die Produkte und Dienstleistungen anbieten, die kohlenstoffarm sind, wie erneuerbare Energien

- Unternehmen, die Produkte und Dienstleistungen anbieten, die es anderen Aktivitdten ermdglichen,
kohlenstoffarme Emissionsziele zu reduzieren oder zu erreichen

- Unternehmen, deren Aktivititen dazu beitragen, den Ubergang zu einer Netto-Null-Co2-Emission bis 2050
zu schaffen, indem sie umfassende Kohlenstoffreduktionsziele umsetzen und ihr Engagement im Bereich der
erneuerbaren Energien ausbauen.

Der Teilfonds achtet daher genau auf die Umweltpolitik der Unternehmen, in die er investiert, und nutzt relevante
Daten aus verschiedenen Quellen, um die Fortschritte und den Beitrag zu bewerten, den sie bei der Reduzierung ihres
Kohlenstoff-FuB8abdrucks durch die Verringerung von Treibhausgasen (THG) und Kohlenstoffemissionen (CO2)
leisten. Zu den klimabezogenen Kennzahlen, die analysiert werden, gehdren unter anderem die Gesamt-CO2- und
THG-Emissionen, Kohlenstoffintensitdt, Wassernutzung und -intensitit, Erzeugung und Nutzung erncuerbarer
Energien, Emissionsreduktionsziele und ob die Unternehmen diese Ziele erreichen. Dariiber hinaus bewertet der Fonds
die Standards von Sozial- und Governance-Kriterien.

Es ist ein Ziel des Teilfonds, die Unternehmen zu ermutigen, ihre Abhdngigkeit von der Kohleverstromung zu
reduzieren, um ihr Unternehmen in Einklang mit dem Pariser Abkommen zu bringen und so die Kohlenstoffemissionen
zu reduzieren. Daher macht der Teilfonds begrenzte Ausnahmen von seinen Ausschlussregeln fiir
Stromerzeugungsunternehmen, die glaubhaft nachweisen konnen, dass ihre Verpflichtungen zur Energiewende zur
Reduzierung und zum Ausstieg aus der kohlebasierten Stromerzeugung fithren. Wenn keine gCO2/kWh-Daten
verfligbar sind, werden Stromerzeuger ausgeschlossen, deren Produktion zu mehr als 10% aus der Kohle, mehr als
25% aus Erdgas und Erdol stammen. Ebenso ausgeschlossen sind Stromerzeuger, die neue Kohle- oder Kernkraftwerke
planen.

Der Teilfonds handelt in Ubereinstimmung mit den Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC)
und den Richtlinien der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale
Unternehmen, um die Normen von Unternehmen zu bewerten, einschliefSlich, aber nicht beschrinkt auf
Menschenrechtsverletzungen, Arbeitsgesetze und klimarelevante Standardpraktiken. Verstofie werden durch Analysen
und mit Unterstlitzung von externen Anbietern bewertet, um deren Schweregrad einzuschétzen. Unternehmen mit
schwerwiegenden Verstolen gegen diese Prinzipien und Richtlinien werden aus dem Anlageuniversum
ausgeschlossen.

Der Teilfonds bevorzugt Unternehmen, die bessere ESG-Praktiken aufweisen als ihre Branchenkollegen, wobei auch
der zukiinftige Trend zur Umsetzung von ESG-Richtlinien innerhalb von Sektoren und vor allem einzelnen
Unternehmen beriicksichtigt wird. Dies fiihrt zu einer Beteiligung sdmtlicher Unternehmen, die zu einer erneuerbaren
und nachhaltigen Welt beitragen und die das Potenzial fiir langfristiges Wachstum aufweisen.

Der Portfoliomanager beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren mit Hilfe
von bestimmten Ausschliissen und ESG Ratings.

Der Fonds investiert primér in Unternehmen, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung aufzeigen. Die
gute Unternehmensfithrung wird anhand von Daten externer Datenprovidern bewertet. Beteiligung an Vorfillen, die
Kontroversen mit hohen Auswirkungen oder Verstdfien gegen UN Global Compact darstellen, werden zur Bewertung
der guten Unternehmensfithrung herangezogen.

Neben diesen Indikatoren wird bei der Unternehmensfithrung Wert auf Transparenz und Mafinahmen gegen Korruption
und Bestechung, Verankerung eines Nachhaltigkeitsmanagements und deren Zielerreichung gelegt. Weiteres sind faire
Bedingungen am Arbeitsplatz, angemessene Entlohnung, hohe Standards bei Sicherheit und Gesundheitsschutz bei
Arbeitnehmern, sowie die Einhaltung zentraler Arbeitsrechte von grofler Bedeutung.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur

Erfiillung der beworbenen dkologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?
Im Rahmen der Investitionsentscheidungen ist die Erfiillung der beschriebenen Nachhaltigkeitskriterien verbindlich.
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Im Rahmen des Investitionsentscheidungsprozesses werden das ESG-Rating eines Unternehmens und/oder
Finanzinstruments, Tétigkeiten in kontroversen/gedchteten Geschiftsschwerpunkten, Anwendung kontroverser/stark
zweifelhafter Geschéftspraktiken, Einhaltung internationaler Normen, Nachhaltigkeitskriterien von Staaten iiber das
ESG-Ratingscore herangezogen und bewertet.

Sollten hierbei Grenzwerte iiberschritten oder Mindestwerte nicht erreicht werden, fiihrt dies zu einem Ausschluss des
betroffenen Unternehmens und/oder Finanzinstruments aus dem Portfolio.

Die Uberwachung der Konformitit der Investitionsentscheidungen mit den festgelegten Nachhaltigkeitsindikatoren
erfolgt im Rahmen von standardisierten Prozessen. Es konnen nur Investitionsentscheidungen getroffen werden,
welche im Rahmen der Vorabpriifung den definierten Kriterien entsprechen. Eine Transaktion kann nicht ausgefiihrt
werden, wenn sie gegen die festgelegten ESG-Kriterien verstoft.

Die verbindlichen Elemente der Anlagepolitik sind die folgenden:

1.) Einhaltung der Ausschlusspolitik:
- Riistungsindustrie: keine Direktanlage in Unternehmen, die mehr als 10% ihres Umsatzes mit Riistungsgiitern, d.h.
Gitern, die vorrangig oder ausschlieBlich einer militdrischen Verwendung dienen, erzielen.
- Tabak und Suchtmittel: keine Direktanlage in Unternehmen, die mehr als 10% ihres Umsatzes mit Tabak oder
Tabakprodukten erzielen.
- Erwachsenenunterhaltung und Pornografie: keine Anlage in Unternehmen, die Einnahmen aus der
Erwachsenenunterhaltung und Pornografie erzielen, die eine wesentliche Beteiligung an solchen Unternehmen halten
oder die maB3geblich am GroBhandelsvertrieb von Erwachsenenunterhaltung und pornografischen Inhalten beteiligt
sind;
- Konventionelle Energie- und Stromproduzenten falls Umsatzanteil {iber:
- a) 10% des Gesamtumsatzes betrigt bei Kohle

b) 25% des Gesamtumsatzes betrédgt bei Erdgas & Erdol
- Konventionelle Fahrzeugproduzenten 0%
- Kein Einsatz von derivaten Finanzinstrumenten.

2.) Einhaltung von ESG Mindestratings:
Der Teilfonds strebt an mindestens 50% seines Nettoteilfondsvermdgens bei Emittenten halten, die ein MSCI-ESG
Rating von Average (A) ausweisen.

Unternehmen mit einer Rating-Einstufung "B " werden vertieft beziiglich den ESG-Risiken im Rahmen der
Fundamentalanalyse beurteilt. Auf diese Weise kann der Fonds auch in solche Unternehmen mit einem Rating "B "
investieren, sofern ein positives ESG-Momentum identifizierbar ist und damit Verbesserungen in
Nachhaltigkeitsthemen erkennbar sind. Anlagen mit einem Rating "B " sind auf 25% des Fondsvermdgens begrenzt,
wobei Uberschreitungen (z.B. infolge Marktpreisbewegungen, Down-Grading) temporir (max. 2 Monate) moglich
sind.

Der Fonds kann schliesslich bis max. 10% des Fondsvermogens in Anlagen investieren, welche {iber kein "ESG Risk
Rating" von "MSCI" verfiigen. Uberschreitungen (z.B. infolge Marktpreisbewegungen, Verlust eines "ESG Risk
Ratings") sind temporéar (max. 2 Monate) moglich. Eine qualitative ESG-Beurteilung solcher Unternehmen erfolgt
trotzdem, jedoch ausschliesslich basierend auf eigenen Daten und Informationen.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang, der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?
n/a
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Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen,
die Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Verglitung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften

Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte an

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfithrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Der Fonds investiert primidr in Unternehmen, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiithrung aufzeigen. Die gute Unternehmensfithrung wird anhand von
Daten externer Datenprovidern bewertet. Beteiligung an Vorfillen, die Kontroversen mit
hohen Auswirkungen oder Verstof3en gegen UN Global Compact darstellen, werden zur
Bewertung der guten Unternehmensfiithrung herangezogen. Neben diesen Indikatoren
wird bei der Unternehmensfiihrung Wert auf Transparenz und Malinahmen gegen
Korruption und Bestechung, Verankerung eines Nachhaltigkeitsmanagements und deren
Zielerreichung gelegt. Weiteres sind faire Bedingungen am Arbeitsplatz, angemessene
Entlohnung, hohe Standards bei Sicherheit und Gesundheitsschutz bei Arbeitnehmern,
sowie die Einhaltung zentraler Arbeitsrechte von groer Bedeutung.
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Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds investiert fortlaufend mindestens 51 % seines Wertes unmittelbar in
Kapitalbeteiligungen.

Fiir das Teilfondsvermdgen diirfen Anteile anderer OGAW und anderer OGA nur in
Hoéhe von insgesamt 10 % des Nettovermogens des Teilfonds erworben werden.
Beziiglich der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale gilt:

Der Teilfonds strebt an mindestens 50% seines Nettoteilfondsvermdgens bei Emittenten
halten, die ein MSCI-ESG Rating von Average (A) ausweisen.
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. * . Der Anlageberater verwendet zusitzliche eigene Datenquellen und kann strengere Regeln definieren.
\ FA | Auf Ebene des Portfoliomanagers und der Verwaltungsgesellschaft sind die hier genannten Regeln

— * maBgeblich und werden anhand von MSCI-Daten gepriift.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten, die mit dem Finanzprodukt beworbenen ékologischen oder
sozialen Merkmale erreicht?
Auf eine Investition des Teilfondsvermdgens in Derivate jedweder Art wird verzichtet.

7

#1B Andere 6kologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere Investitionen

Maximal 50% seines
Nettoteilfondsvermdgens

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die {ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf Okologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:
- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

%, In welchem Mindestmall sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
4 +  EUTaxonomie konform?

|., m | Dieser Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale und titigt keine nachhaltigen Investitionen.

\ ) g g g

. %

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert?

| Ja:
[ in fossiles Gas O in Kernenergie
Nein
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In den beiden nachstehenden Diagramme ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen, die
mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
TaxonomieKonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitét in Bezug
auf alle

Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, wdhrend die zweite Grafik die
Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der

Investitionen einschliesslich Investitionen ohne

0,
Staatsanleihen* 0%

Staatsanleihen* 0%

= Taxonomiekonform m Taxonomiekonform

e 1009
Andere Investitionen Andere Investitionen 00%

100%

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff "Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und ermoglichende Titigkeiten?
Dieser Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale und titigt keine nachhaltigen Investitionen.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EUTaxonomie
konform sind?
Dieser Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale und tdtigt keine nachhaltigen Investitionen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
a Dieser Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale und tétigt keine nachhaltigen Investitionen,
somit auch keine sozial nachhaltigen Investitionen.
Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und
gibt es einen dkologischen oder sozialen Mindestschutz?
Zu den anderen Investitionen zéhlen z.B. Cash und Barmittel des Fonds, Small Caps mit beschrénkten ESG-Daten und
Ratings
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Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt
auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?
n/a
Bei den
Referenzwerten  Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
handelt es sich beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet? n/a
um Indizes, mit
denen gemessen  Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode

wird, ob das sichergestellt?

Finanzprodukt die n/a

beworbenen

okologischen Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

oder sozialen n/a

Merkmale

erreicht. Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden? n/a
,/'l N
l‘\ /f

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://vpfs.vpfundsolutions.vpbank.com/page/productdetails?isin=L.U0344810915&country=LU&investorType=ret
ail#esg-information
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