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TATIGKEITSBERICHT

AUSGANGSLAGE

Das hohere Zinsniveau belastete zunachst vor allem den Immo-
bilienmarkt, wirkte sich im Laufe des Berichtsjahres aber auch
auf andere Wirtschaftssektoren aus. Wahrend sich die Konjunk-
turinden USA weiter robust zeigte, tribte sich das Wirtschafts-
klima in Europaein. Aufgrund seiner starken Exportabhangigkeit
zahlte Deutschland zu den Schlusslichtern beim Wirtschafts-
wachstum unter den Industriestaaten. Auch das unter einer
Immobilienkrise leidende China litt unter ricklaufigen Wachs-
tumszahlen. Trotz des konjunkturellen Gegenwinds profitierten
die Aktienmérkte, vornehmlich die Technologiewerte, von den
mit dem Thema Kl verbundenen Kursfantasien. Spekulationen
Uber mdgliche Zinssenkungen flihrten dann ab Ende des Jahres
zu einer Fortsetzung der Rally, die neben den Technologieaktien
zunehmend auch noch weitere Sektoren erfasste. Aufgrund der
Aussicht auf sinkende Zinsen gingen auch die Renditen von US-
Staats- und Bundesanleihen zunachst zurlck. Allerdings began-
nen die Investoren die Uberzogenen Zinssenkungserwartun-
gen im ersten Quartal 2024 wieder zu korrigieren, so dass die
Staatsanleihen-Renditen anstiegen. Zuletzt war Gold gefragt,
so dass der Preis des Edelmetalls mehrfach historische Hochst-
marken Uberschritt.

ANLAGEZIEL UND ANLAGEERGEBNIS IM
BERICHTSZEITRAUM

Der DC Value Global Equity ist ein Aktienfonds, der den
Fokus auf die Auswahl von qualitativ hochwertigen Unter-
nehmen richtet. Ziel ist eine Uberdurchschnittliche Wertent-
wicklung bei einem im Wettbewerbsvergleich moderateren
Risikoprofil. Das Anlageuniversum des Fonds besteht im
Wesentlichen aus Standardwerten des europdischen sowie
US-amerikanischen Raumes sowie aus europaischen Mid- und
Small-Caps. Der Fonds investiert in einer Bandbreite von 51
bis 100 Prozent in Aktien, wobei die Aktienquote in der Regel
Uber 90 Prozent liegt, um die Chancen der Kapitalmarkte nut-
zen zu kénnen. Eine Aktienallokation in Richtung der unteren
Bandbreite ist nur in besonderen Kapitalmarktsituationen mit
nicht gerechtfertigten hohen Bewertungen der im Portfolio
befindlichen Aktien denkbar. Bei der Aktienauswahl konzent-
riert sich der Fonds auf die langfristige Anlage in angemessen
bewertete Unternehmen. Entscheidend flr die Bewertung
sind dabei die nachhaltigen Perspektiven der Unternehmen
im Vergleich zu der jeweiligen Peergroup. Im Fokus stehen
Unternehmen mit einem bewahrten Geschaftsmodell, ausge-
pragter EigentUmerorientierung und solider Bilanz. Bei der
quantitativen Analyse werden Kriterien wie stabile Gewinn-
margen, attraktive Kapitalrenditen, maiige Verschuldung und

die fortwahrende Fahigkeit zur Free Cashflow Generierung
berilcksichtigt. Bei dem qualitativen Analyseprozess wird ins-
besondere das zugrunde liegende Geschaftsmodell bezlglich
seiner Attraktivitdt und der Verteidigbarkeit bestehender
Wettbewerbsvorteile sowie immaterielle Werte wie Marken-
starke oder Netzwerkeffekte untersucht und bewertet. Im
Rahmen des Investmentprozesses werden ESG-Kriterien
(“Environment, Social und Governance”) bertcksichtigt, anhand
derer die Emittenten bewertet werden. Dabei werden externe
ESG-Ratings mit in den Bewertungsprozess einbezogen, wobei
Unternehmen mit einem schlechten ESG-Rating nicht zwangs-
ldufig ausgeschlossen werden. Emittenten, welche nach An-
sicht des Fondsmanagers in den Bereichen kontroverse Waffen
(Streumunition, Antipersonenminen oder chemische Waffen)
oder wesentlich in der RUstungsindustrie tatig sind oder die
nach Ansicht des Fondsmanagers in erheblichem Mal3e gegen
die Prinzipien des UN Global Compact verstol3en, werden aus-
geschlossen. Der Fonds unterliegt einem aktiven Management,
welches stetig nach vielversprechenden Anlageobjekten sucht,
von welchen eine gute Wertentwicklung zu erwarten ist. Eine
variable Portfoliozusammensetzung sowie die Einzeltitelselek-
tion stellen das beste Mittel zur Umsetzung der Anlagestrategie
dar, weshalb sich im Rahmen des aktiven Investmentprozesses
an keinem Vergleichsmal3stab orientiert wird.

Die Gesellschaft beachtet die “Prinzipien fur verantwortliches
Investieren” der Vereinten Nationen (“UN PRI”) und wendet
dieseim Rahmenihres Engagements an,z. B.durch die Austbung
von Stimmrechten, die aktive Wahrnehmung von Aktionars- und
Glaubigerrechten und durch den Dialog mit Emittenten.

ANLAGEPOLITIK IM BERICHTSZEITRAUM

Im Geschaftsjahr war das Marktumfeld aufgrund exogener
Ereignisse teilweise erneut volatil. Auch fir das kommende
Geschaftsjahr sind Belastungen durch volatile Marktverhalt-
nisse und exogene Faktoren, die sich auf die Entwicklung des
Sondervermogens auswirken, nicht auszuschlief3en. Vor die-
sem Hintergrund war die im Berichtszeitraum erwirtschaf-
tete Fondsperformance zufriedenstellend. Der Fonds hat im
Berichtszeitraum einen besonderen Fokus auf Aktien aus dem
Technologiesektor und aus der Konsumglterbranche gelegt.
Kursabsicherungen wurden nicht vorgenommen. Innerhalb
des Berichtszeitraums wurde die Aktienquote von rd. 9% auf
rd. 91% reduziert. Das Aktienportfolio stellten wir mit den, auf
Basis unseres wertorientierten Investmentansatzes attrak-
tivsten Werten zusammen. Die drei grofSten Aktienpositionen
zum 31.3.2024 waren Alphabet, Amazon und Microsoft.
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KOMMENTIERUNG DES
VERAUBERUNGSERGEBNISSES

FUr den Anleger ist immer die gesamte Wertentwicklung des
Fonds relevant. Diese speist sich aus mehreren Quellen wie
den aktuellen Bewertungen der Wertpapiere und derivativen
Instrumente, Zinsen und Dividenden sowie dem Ergebnis der
Verdullerungsgeschafte.  Verdullerungsgeschafte erfolgen
grundsatzlich aus taktischen und strategischen Uberlegun-
gen des Fondsmanagements. Dabei kdnnen Wertpapiere und
Derivate auch mit Verlust verduBert werden, beispielsweise um
das Portefeuille vor weiteren erwarteten Wertminderungen zu
schiitzen oder um die Liquiditat des Fonds sicherzustellen.

Durch die im Berichtszeitraum des Fonds verduf3erten Positi-
onen ergaben sich per Saldo Verduf3erungsgewinne, die durch
Gewinne aus Aktien und aus Verlusten aus Devisengeschéften
entstanden.

WESENTLICHE RISIKEN DES
SONDERVERMOGENS IM
BERICHTSZEITRAUM

Die nachfolgend dargestellten Risiken sind mit einer Anlage in
Investmentvermdgen typischerweise verbunden. Sie kénnen
sich nachteilig auf den Nettoinventarwert, den Kapitalerhalt
oder die Ertrage in der angestrebten Haltedauer auswirken.
Die aktuelle Covid-19-Krise kann die Auswirkungen der ge-
nannten Risiken noch verstarken, wenn 6konomische Folgen
diese Risiken zusatzlich nachteilig beeinflussen.

MARKTRISIKEN

Die Kurs- oder Marktentwicklung von Finanzprodukten hangt
insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die
wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie
den lokalen, wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedin-
gungen beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung,
insbesondere an einer Borse, kdnnen auch irrationale Fakto-
ren wie Stimmungen, Meinungen und Gerichte einwirken.

OPERATIONELLE RISIKEN
EINSCHLIESLICH VERWAHRRISIKEN

Fehler und Missverstandnisse bei der Verwaltung und Verwah-
rung kénnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen.

w

WAHRUNGSRISIKEN

Der Fonds legt seine Mittel auch auf3erhalb des Euro-Raums
an. Der Wert der Wéhrungen dieser Anlagen gegenlber dem
Euro kann fallen.

LIQUIDITATSRISIKO

Flr den Fonds dUrfen auch Vermogensgegenstande erworben
werden, die nicht zum amtlichen Markt an einer Borse zuge-
lassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen
sind. Auch fUr bdérsennotierte Vermogensgegenstande kann
wenig Liquiditdt vorhanden oder in bestimmten Marktphasen
eingeschrankt sein. Der Erwerb derartiger Vermogensgegen-
stande ist mit der Gefahr verbunden, dass es zu Problemen bei
der WeiterverauBerung der Vermogensgegenstande an Dritte
kommen kann, oder dass die Kurse aufgrund eines Verkaufer-
Uberhangs sinken.

KURSANDERUNGSRISIKO VON AKTIEN

Aktien unterliegen erfahrungsgemalfs starken Kursschwankun-
gen und somit auch dem Risiko von Kursriickgangen. Diese
Kursschwankungen werden insbesondere durch die Entwick-
lung der Gewinne des emittierenden Unternehmens sowie die
Entwicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer
in das jeweilige Unternehmen kann die Kursentwicklung eben-
falls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unternehmen,
deren Aktien erst Uber einen klirzeren Zeitraum an der Borse
oder einem anderen organisierten Markt zugelassen sind; bei
diesen kénnen bereits geringe Verdnderungen von Prognosen
zu starken Kursbewegungen flhren. Ist bei einer Aktie der
Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler Aktionare befind-
lichen Aktien (sogenannter Streubesitz) niedrig, so kénnen
bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage eine starke Aus-
wirkung auf den Marktpreis haben und damit zu hheren Kurs-
schwankungen fihren.
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Portfoliolibersicht

Die Struktur des Portfolios des OGAW-Sondervermégen DC Value Global Equity im Hinblick auf die Anlageziele zum Geschéftsjahresende

31.Marz 2024:

Portfoliotubersicht (in EUR)
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Ubersicht tiber die Anlagegeschifte

Darstellung des Transaktionsvolumens wahrend des Berichtszeitraumes vom 1. April 2023 bis 31. Méarz 2024:

Wertpapierumsitze im Berichtszeitraum (in EUR)
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Ubersicht tiber die Wertentwicklung

4
Portfoliotibersicht (in EUR)
Bezeichnung Betrag
Aktien 61.451.190,53
Bankguthaben 6.710.519,39
Sonstige Vermogensgegenstdnde 64.393,22
Verbindlichkeiten -713.604,91
Fondsvermogen 67.512.498,23

Wertpapierumsitze im Berichtszeitraum (in EUR)

Bezeichnung Kaufe Verkaufe

Aktien 23.821.079,40 6.040.553,57

Im Berichtszeitraum vom 1. April 2023 bis 31. Marz 2024 war die Netto-Performance der Anteilklassen wie folgt:

DC Value Global Equity (PT): 17,01% "
DC Value Global Equity (IT):  18,00% ¥

Anteilwertentwicklung (in EUR)
DC Value Global Equity (PT)
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Anteilwert

Anteilwertentwicklung (in EUR)
DC Value Global Equity (IT)
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') Die frihere Wertentwicklung ist keine Garantie fir die kinftige Entwicklung des Fonds. Die Berechnung erfolgte nach der BVI-Methode ohne

Bericksichtigung von Ausgabeaufschldgen oder Ricknahmeabschlagen.
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Vermogensubersicht zum 31.3.2024

Anlageschwerpunkte Tageswert in % vom
inEUR Fondsvermogen

. Vermogensgegenstinde 68.226.103,14 101,06
1. Aktien 61.451.190,53 91,02
Bundesrepublik Deutschland 6.167.765,00 9,14
Finnland 1.000.848,00 1,48
Frankreich 3.259.752,50 4,83
GrofBbritannien 5.331.931,38 7,90
Niederlande 2.188.580,00 3,24
Schweiz 2.047.391,42 3,03

USA 41.454.922,23 61,40

2. Bankguthaben 6.710.519,39 9,94

3. Sonstige Vermogensgegenstdnde 64.393,22 0,10

Il. Verbindlichkeiten -713.604,91 -1,06
1. Fondsvermogen 67.512.498,23 100,00

u



DC Value Global Equity » Jahresbericht 31.3.2024

Vermogensaufstellung zum 31.3.2024

6

Gattungsbezeichnung Stiicke bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert in % vom

ISIN Anteile bzw. 31.3.2024 Zugange Abgénge in EUR Fonds-
Wahrung in 1.000 im Berichtszeitraum vermogen

BORSENGEHANDELTE WERTPAPIERE 60.224.301,53 89,20

Aktien 60.224.301,53 89,20

Nestlé S.A. Namens-Aktien SF 0,10 STK 20.800 14.600 1.000 95,750 CHF 2.047.391,42 3,03

CHO0038863350

Fielmann Group AG Inhaber-Aktien o.N. STK 26.100 0 0 42 560EUR 1.110.816,00 1,65

DEO005772206

Henkel AG & Co. KGaA Inh.-Vorzugsakt. 0.5t.0.N STK 30.600 13.900 0 74,500 EUR 2.279.700,00 3,38

DE0006048432

KONE Oyj Registered Shares CI.B o.N. STK 23.200 9.600 0 43,140 EUR  1.000.848,00 1,48

F10009013403

L'Oréal S.A. Actions Port. EO 0,2 STK 3.250 170 320 438,650EUR  1.425.612,50 2,11

FRO000120321

LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE

Actions Port. (C.R)EO 0,3 STK 2.200 1.150 400 833,700 EUR 1.834.140,00 2,72

FRO0O00121014

Sto SE & Co. KGaA Inhaber-Vorzugsakt. 0.5t.0.N. STK 9.800 5.507 0 158,200 EUR  1.550.360,00 2,30

DE0O007274136

Unilever PLC Registered Shares LS0,031111 STK 60.956 27.156 0 46,520EUR  2.835.673,12 4,20

GBOOB10RZP78

Universal Music Group N.V. Aandelenopnaam EO1  STK 78.500 59.537 0 27,880 EUR 2.188.580,00 3,24

NLOO150001Y2

Reckitt Benckiser Group Reg. Shares LS 0,10 STK 47.300 28.800 2.100 45,120 GBP 2.496.258,26 3,70

GBOOB24CGK77

Adobe Inc. Registered Shares o.N. STK 3.600 600 1.500 504,600 USD  1.682.000,00 2,49

US00724F1012

Alphabet Inc. Reg. Shs CI. ADL 0,001 STK 46.700 17.800 6.200 150,930 USD  6.526.325,00 9,67

US02079K3059

Amazon.com Inc. Registered Shares DL 0,01 STK 37.000 4.700 2.200 180,380 USD  6.179.685,19 9,15

US0231351067

American Express Co. Reg. Shares DL 0,20 STK 9.300 9.600 300 227,690USD 1.960.663,89 2,90

US0258161092

Apple Inc. Registered Shares o.N. STK 25.400 4.100 1.300 171,480USD 4.032.955,56 5,97

US0378331005

Colgate-Palmolive Co. Registered Shares DL 1 STK 24.800 16.100 5.000 90,050USD  2.067.814,81 3,06

US1941621039

Estée Lauder Compan. Inc.,

The Reg. Shares Class ADL 0,01 STK 19.000 12.800 0 154,150USD 2.711.898,15 4,02

US5184391044

Kraft Heinz Co., The Registered Shares DL0,01 STK 84.000 71.000 0 36,900 USD  2.870.000,00 425

US5007541064

Microsoft Corp. Reg. Shares DL 0,00000625 STK 15.000 2.850 750 420,720USD 5.843.333,33 8,66

US5949181045

Mondelez International Inc. Reg. Shs Class A o.N. STK 28.700 10.900 0 70,000 USD 1.860.185,19 2,76

US6092071058

Otis Worldwide Corp. Reg. Shares DL 0,01 STK 14.300 1.300 0 99,270USD  1.314.408,33 1,95

US68902V1070

PepsiCo Inc. Registered Shares DL 0,0166 STK 10.500 10.500 0 175,010USD 1.701.486,11 2,52

US7134481081

Procter & Gamble Co., The Reg. Shares o.N. STK 18.000 6.700 300 162,250USD  2.704.166,67 401

US7427181091
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FORTSETZUNG: Vermogensaufstellung zum 31. Marz 2024

Gattungsbezeichnung Stiicke bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert in % vom

ISIN Anteile bzw. 31.3.2024 Zugange Abgénge inEUR Fonds-
Wéhrung in 1.000 im Berichtszeitraum vermogen

BORSENGEHANDELTE WERTPAPIERE (FORTSETZUNG)

AN ORGANISIERTEN MARKTEN ZUGELASSENE ODER IN DIESE EINBEZOGENE WERTPAPIERE 1.226.889,00 1,82

Aktien 1.226.889,00 1,82

GK Software SE Inhaber-Aktien O.N. STK 5.927 0 0 207,000 EUR 1.226.889,00 1,82

DEOOO7571424

Summe Wertpapiervermogen 61.451.190,53 91,02
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FORTSETZUNG: Vermogensaufstellung zum 31. Marz 2024

Gattungsbezeichnung Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert in % vom

31.3.2024 Zugange Abgénge inEUR Fonds-

im Berichtszeitraum vermogen

BANKGUTHABEN, NICHT VERBRIEFTE GELDMARKTINSTRUMENTE UND GELDMARKTFONDS 6.710.519,39 9,94

Bankguthaben 6.710.519,39 9,94
EUR-Guthaben bei:

The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main 6.706.560,13 9,93

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen bei:

The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main usb 4.276,00 3.95926 0,01
Sonstige Vermoégensgegenstande 64.393,22 0,10
Dividendenanspriiche 43.902,89 0,07
Quellensteueranspriiche 19.880,14 0,03
Sonstige Forderungen 610,19 0,00
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme -4,33 0,00

Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main GBP -3,70 -4,33 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten -713.600,58 -1,06
Verwaltungsvergltung -57.200,89 -0,08
Performance Fee -637.854,32 -0,94
Verwahrstellenvergtitung -1.430,61 0,00
Prifungskosten -8.926,23 -0,01
Veroffentlichungskosten -8.188,53 -0,01
Fondsvermogen 67.512.498,23 100,00?
DC Value Global Equity (PT) DC Value Global Equity (IT)

Anteilwert EUR 187,48 Anteilwert EUR 1.141,65

Ausgabepreis EUR 196,85 Ausgabepreis EUR  1.141,65
Ricknahmepreis EUR 187,48 Ricknahmepreis EUR  1.141,65

Anteile im Umlauf Stuck 170.116 Anteile im Umlauf Stlick 31.200

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermogensgegenstande des Sondervermogens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

Schweizer Franken CHF 1EUR= 0,9727500 US-Dollar usDb 1EUR= 1,0800000
Britisches Pfund GBP 1EUR= 0,8549500

%) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kéonnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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O

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte,
soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:

Gattungsbezeichnung ISIN Sticke bzw. Kaufe Verkaufe
Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung in 1.000 Zugénge Abgénge

BORSENGEHANDELTE WERTPAPIERE

Aktien

SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 STK 1.600 16.000

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Sondervermogens Uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene
Unternehmen und Personen sind, betrug 20,92 %. Inr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 6.247.092,50 EUR.
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DC Value Global Equity (PT)

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) insgesamt je Anteil
fir den Zeitraum vom 1.4.2023 bis 31.3.2024
. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 67.778,05 0,40
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 372.060,80 2,19
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagenim Inland EUR 56.748,04 0,33
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschéaften EUR 0,00 0,00
9. Abzuginléandischer Korperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR -10.166,69 -0,06
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -34.809,64 -0,20
11. Sonstige Ertrage EUR 32,58 0,00
Summe der Ertrage EUR 451.643,14 2,66
Il. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR 0,00 0,00
2. Verwaltungsvergltung EUR -800.571,50 -4.71

- Verwaltungsvergltung EUR -800.571,50

- Beratungsvergltung EUR 0,00

- Asset-Management-Gebthr EUR 0,00
3. Verwahrstellenverglitung EUR -3.424.41 -0,02
4. Priufungs- und Veroffentlichungskosten EUR -12.143,50 -0,07
5. Sonstige Aufwendungen EUR -28.957,64 -0,17

- Depotgeblhren EUR -4.402,28

- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR -20.395,13

- Sonstige Kosten EUR -4.160,23

- davon Spesen EUR -4.160,23

Summe der Aufwendungen EUR -845.097,05 -4,97
Ill. Ordentliches Nettoergebnis EUR -393.453,91 -2,31
IV. VerauBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne EUR 980.952,16 577
2. Realisierte Verluste EUR -25.946,53 -0,15
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéaften EUR 955.005,63 5,62
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 561.551,72 3,31
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne EUR 4.137.484,90 24.32
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -590.331,76 -3,47
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 3.547.153,14 20,85
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 4.108.704,86 24,16
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DC Value Global Equity (PT)

Entwicklung des Sondervermégens 2023/2024

l.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 23.088.868,50
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fir das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 4.663.615,55
a) MittelzuflUsse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 18.181.574,12
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Rucknahmen EUR -13.517.958,57
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 31.853,14
5. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 4.108.704,86
davon nicht realisierte Gewinne EUR 4.137.484,90
davon nicht realisierte Verluste EUR -590.331,76
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschiftsjahres EUR 31.893.042,05
Verwendung der Ertrage des Sondervermogens
Berechnung der Wiederanlage insgesamt und je Anteil ®
I. Fir die Wiederanlage verfligbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 561.551,72 3,31
2. Zufihrung aus dem Sondervermdogen EUR 0,00 0,00
3. Steuerabschlag flir das Geschaftsjahr EUR 0,00 0,00
Il. Wiederanlage EUR 561.551,72 3,31
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre
Geschéftsjahr umlaufende Anteile Fondsvermogen Anteilwert
am Geschéftsjahresende am Geschéftsjahresende am Geschéftsjahresende
Stick EUR EUR
2020/2021 173.218 27.025.447,47 156,02
2021/2022 161.684 26.563.131,18 164,29
2022/2023 144.096 23.088.868,50 160,23
2023/2024 170.116 31.893.042,05 187,48

%) Durch Rundungen der je-Anteil-Werte bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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DC Value Global Equity (IT)

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) insgesamt je Anteil
fir den Zeitraum vom 1.4.2023 bis 31.3.2024
. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 75.117,89 2,41
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 413.035,81 13,24
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 63.053,60 2,02
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschéaften EUR 0,00 0,00
9. Abzuginléandischer Korperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR -11.267,66 -0,36
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -38.644,90 -1,24
11. Sonstige Ertrage EUR 36,18 0,00
Summe der Ertrage EUR 501.330,92 16,07
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR 0,00 0,00
2. Verwaltungsvergltung EUR -474.332,63 -15,20

- Verwaltungsvergltung EUR -474.332,63

- Beratungsvergltung EUR 0,00

- Asset-Management-Gebthr EUR 0,00
3. Verwahrstellenverglitung EUR -2.489,13 -0,08
4. Prufungs- und Veroffentlichungskosten EUR -7.056,10 -0,23
5. Sonstige Aufwendungen EUR -167.716,41 -5,37

- Depotgeblhren EUR -3.250,04

- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR -161.311,82

- Sonstige Kosten EUR -3.154,55

- davon Spesen EUR -3.154,55

Summe der Aufwendungen EUR -651.594.27 -20,88
Ill. Ordentliches Nettoergebnis EUR -150.263,35 -4,81
IV. VerauBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne EUR 1.090.231,54 34,94
2. Realisierte Verluste EUR -28.988,26 -0,93
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéaften EUR 1.061.243,28 34,01
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 910.979,93 29,20
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne EUR 3.766.595,73 120,72
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -428.252,23 -13,73
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 3.338.343,50 106,99
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 4.249.323,43 136,19
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DC Value Global Equity (IT)

Entwicklung des Sondervermégens 2023/2024

l.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 12.151.390,44
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fir das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 19.454.361,88
a) MittelzuflUsse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 25.642.298,89
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Rucknahmen EUR -6.187.937,01
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -235.619,57
5. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 424932343
davon nicht realisierte Gewinne EUR 3.766.595,73
davon nicht realisierte Verluste EUR -428.252,23
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschiftsjahres EUR 35.619.456,18
Verwendung der Ertrage des Sondervermogens
Berechnung der Wiederanlage insgesamt und je Anteil ¥
I. Fir die Wiederanlage verfligbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 910.979,93 29,20
2. Zufihrung aus dem Sondervermdogen EUR 0,00 0,00
3. Steuerabschlag flir das Geschaftsjahr EUR 0,00 0,00
Il. Wiederanlage EUR 910.979,93 29,20
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre
Geschéftsjahr umlaufende Anteile Fondsvermogen Anteilwert
am Geschéftsjahresende am Geschéftsjahresende am Geschéftsjahresende
Stick EUR EUR
2022/2023 (Auflegung 1.4.2022) 12.559 12.151.390,44 967,54
2023/2024 31.200 35.619.456,18 1.141,65

%) Durch Rundungen der je-Anteil-Werte bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Anhang gem.§ / Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdogen (in %) 91,02
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze flir das Marktrisikopotential wurde flr dieses Sondervermogen gemaf3 § 5i.V.m. § 15 ff DerivateV nach dem einfachen
Ansatz ermittelt.

Das KAGB eroffnet Kapitalverwaltungsgesellschaften fur ihre Sondervermogen erweiterte Moglichkeiten der Gestaltung von Anlage- und Risikoprofilen.
Hierbei konnen Derivate zur Steigerung der Rendite, Verminderung des Risikos usw. eine bedeutende Rolle spielen. Sofern Derivate eingesetzt werden
sollen, gelten u.a. Begrenzungen des Markt- und Kontrahentenrisikos.

Sonstige Angaben

DC Value Global Equity (PT)

Anteilwert EUR 187,48
Ausgabepreis EUR 196,85
Rucknahmepreis EUR 187,48
Anteile im Umlauf Stlick 170.116

DC Value Global Equity (IT)

Anteilwert EUR 1.141,65
Ausgabepreis EUR 1.141,65
Rucknahmepreis EUR 1.141,65
Anteile im Umlauf Stlick 31.200

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermoégensgegenstiande

Bewertung

Gemal den Vorschriften der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (KARBV) aktualisiert ODDO BHF Asset Management
GmbH (ODDO BHF AM GmbH) als Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) die im Hause verwendeten Bewertungspreise aller gehaltenen Instrumente
durch geeignete Prozesse auf taglicher Basis.

Die Pflege der Bewertungspreise erfolgt handelsunabhangig.

Um der Vielféltigkeit der unterschiedlichen Instrumente Rechnung zu tragen, werden die genutzten Verfahren in einem Pricing Committee in regel-
maRigen Abstanden vorgestellt, Gberpriift und ggf. adjustiert. Das Pricing Committee hat die folgenden Aufgaben und Ziele:

Aufgaben
- Festlegung der Bewertungsprozesse sowie der Kursquellen der einzelnen Assetklassen
- RegelmiRige Uberpriifung der festgelegten Bewertungs-/ Uberwachungsprozesse (z.B. bei fehlenden Preisen (Missing Prices), wesentlichen Kurs-
spriingen (Price Movements), Uber langere Zeit unveranderten Kursen (Stale Prices)) sowie der préferierten Kursquellen
- Entscheidung Uiber das Vorgehen bei vom Standardprozess abweichenden Bewertungen
- Entscheidung Uber Bewertungsverfahren bei Sonderfallen (z.B. illiquide Wertpapiere)

Ziele
- Kommunikation der bestehenden Prozesse zur Ermittiung der Bewertungspreise an die beteiligten Bereiche
- Fortlaufende Optimierung der Prozesse zur Ermittlung der Bewertungspreise

Bei Einrichtung wird jedes Instrument gema(3 seinen Ausstattungsmerkmalen einem Prozess flr die Kursversorgung zugeordnet. Dieser beinhaltet die
Festlegung des Datenlieferanten, des Aktualisierungsintervalls, die Auswahl der Preisquellen sowie das generelle Vorgehen.

Neben automatisierten Schnittstellenbelieferungen Uber Bloomberg und Reuters werden auch andere geeignete Kurs- und Bewertungsquellen zur
Bewertung von Instrumenten herangezogen. Dies erfolgt in Fallen, bei denen Uiber die Standardkursquellen keine adaquaten Bewertungen verfligbar
sind. Zuséatzlich kann auf Bewertungen von Arrangeuren (z.B. bei Asset Backed Securities) zurtickgegriffen werden. Um fortlaufend eine hochwertige
Kursversorgung zu gewahrleisten, wurden standardisierte Prifroutinen zur Qualitatssicherung implementiert.

Die Bewertungen der einzelnen Vermogensgegenstande stellen sich wie folgt dar:

An einer Borse zugelassene/in organisiertem Markt gehandelte Vermoégensgegenstinde

Vermogensgegenstande, die zum Handel an Borsen zugelassen sind oder in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sowie Bezugsrechte werden zum letzten verfligharen handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet, sofern nachfol-
gend nicht anders angegeben.
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Nicht an Borsen notierte oder organisierten Markten gehandelte Vermoégensgegenstinde oder Vermogensgegenstiande ohne handelbaren Kurs
Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind oder flir die kein handelbarer Kurs verflgbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach
geeigneten Bewertungsmodellen unter BerUcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern nachfolgend nicht anders angege-
ben. Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermogensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen,
vertragswilligen und unabhangigen Geschaftspartnern ausgetauscht werden konnte.

Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Fir die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an der Borse zugelassen oder in einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind (z.B. nicht notierte Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und fir die Bewertung von Schuldschein-
darlehen werden die fiir vergleichbare Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von
Anleihen vergleichbarer Aussteller mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung, erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren
Ver&ulRerbarkeit, herangezogen.

Geldmarktinstrumente

Bei Geldmarktinstrumenten kann die KVG die Anteilpreisberechnung unter Hinzurechnung kiinftiger Zinsen und Zinsbestandteile bis einschlie3lich des
Kalendertages vor dem Valutatag vornehmen. Dabei sind die auf der Ertragsseite zu erfassenden Zinsabgrenzungen je Anlage zu bericksichtigen. Flr
die Aufwandsseite konnen alle noch nicht félligen Leistungen der KVG, wie Verwaltungsvergltungen, Verwahrstellengebthren, Prifungskosten, Kosten
der Veroffentlichung etc., einbezogen werden, die den Anteilpreis beeinflussen.

Bei den im Fonds befindlichen Geldmarktinstrumenten kénnen Zinsen und zinsahnliche Ertrage sowie Aufwendungen (z.B. Verwaltungsvergitung,
Verwahrstellenvergitung, Prifungskosten, Kosten der Verdffentlichung etc.) bis einschlieBlich des Tages vor dem Valutatag ber(icksichtigt werden.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu einem Fonds gehorenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer
Borse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten verfligharen handelbaren Kurs, der eine
verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fir Rechnung des Fonds verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Fonds geleisteten
Einschlisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hinzuge-
rechnet.

Bankguthaben, Festgelder, Investmentanteile und Darlehen
Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem Nennwert zuzlglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Riickzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert
zuzlglich Zinsen erfolgt.

Investmentanteile werden grundsatzlich mit ihrem letzten festgestellten Rlicknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der
eine verlassliche Bewertung gewahrleistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfligung, werden Investmentanteile zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet,
der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter BerUcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Ruckzahlungsbetrag angesetzt.

Fur die Rickerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschéften ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen Ubertragenen Vermogensgegenstande
mafgebend.

Auf ausldandische Wahrung lautende Vermégensgegenstande
Auf auslandische Wahrung lautende Vermogensgegenstande werden zum 17:00 Uhr-Fixing des Bewertungstages der World Market Rates (Quelle:
Datastream) umgerechnet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

DC Value Global Equity (PT)

Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fiir das abgelaufene Geschaftsjahr betragt 1,57%
Die Gesamtkostenquote drtckt sdmtliche vom Sondervermogen im Berichtszeitraum getragenen Kosten und Zahlungen

(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermagens aus.

Erfolgsabhdngige Verglitung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes 1,15%
Andie Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen EUR 0,00

Hinweis gem. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB (Kostentransparenz)

Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermogen die ihr zustehende Verwaltungsvergltung. Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergltung wird fur
Vergltungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermogens verwendet. Der Gesellschaft flieBen keine Riickvergltungen von den an die Verwahrstelle
und an Dritte aus dem Sondervermogen geleisteten Verglitungen und Aufwendungserstattungen zu. Sie hat im Zusammenhang mit Handelsgeschéften
flr das Sondervermdogen keine geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.
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Ausgabeauf- und Riicknahmeabschlage, die dem Sondervermogen fir den Erwerb und die Rticknahme von
Investmentanteilen berechnet wurden EUR 0,00

DC Value Global Equity (IT)

Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fiir das abgelaufene Geschaftsjahr betragt 0,86%
Die Gesamtkostenquote drtckt sdmtliche vom Sondervermogen im Berichtszeitraum getragenen Kosten und Zahlungen

(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermagens aus.

Erfolgsabhdngige Verglitung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes 1,24%
Andie Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen EUR 0,00

Hinweis gem. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB (Kostentransparenz)

Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermogen die ihr zustehende Verwaltungsvergltung. Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergltung wird fur
Vergltungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermogens verwendet. Der Gesellschaft flieBen keine Rickvergltungen von den an die Verwahrstelle
und an Dritte aus dem Sondervermogen geleisteten Verglitungen und Aufwendungserstattungen zu. Sie hat im Zusammenhang mit Handelsgeschéften
flr das Sondervermdogen keine geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.

Ausgabeauf- und Riicknahmeabschlage, die dem Sondervermogen fir den Erwerb und die Rticknahme von
Investmentanteilen berechnet wurden EUR 0,00

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen

DC Value Global Equity (PT)
Sonstige Ertrage:
Keine wesentlichen sonstigen Ertrage.

Sonstige Aufwendungen:
Die wesentlichen sonstigen Aufwendungen werden in der Ertrags- und Aufwandsrechnung ausgewiesen.

DC Value Global Equity (IT)
Sonstige Ertrage:
Keine wesentlichen sonstigen Ertrage.

Sonstige Aufwendungen:
Die wesentlichen sonstigen Aufwendungen werden in der Ertrags- und Aufwandsrechnung ausgewiesen.

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs [Anschaffungsnebenkosten] und der Kosten der VerauBerung der Vermégens-
gegenstinde)

Transaktionskosten EUR 28.880,09

Die Transaktionskosten bertcksichtigen sdmtliche Kosten, die im Geschéftsjahr fiir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden
und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermégensgegenstanden stehen.

Angaben zur Mitarbeitervergitung

Gesamtsumme der im Zeitraum vom 1.1.2023 bis zum 31.12.2023 gezahlten Mitarbeitervergiitung: TEUR 26.788
Feste Verglitung inklusive zusatzliche Sachkosten: TEUR 21.270
Variable Vergitung: TEUR 5.670
Direkt aus dem Fonds gezahlte Verglitungen: TEUR

Zahl der MA der KVG im Durchschnitt: 170
Hohe des gezahlten Carried Interest: TEUR

Gesamtsumme der im Zeitraum vom 1.1.2023 bis zum 31.12.2023 gezahlten an bestimmte Mitarbeitergruppen: TEUR 10.422
davon Geschaftsleiter: TEUR 689
davon andere Flhrungskrafte: TEUR

davon andere Risikotrager: TEUR 2.822
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktion: TEUR 292
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe: TEUR 6.619

Als Grundlage fir die Berechnung der Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten MA-Vergltung diente der Jahresabschluss
der KVG. BerUcksichtigt wurden auch zuséatzliche Sachzuwendungen (z. B. PKW- und Jobrad-Kosten, Miete Garage) gemaf Kontenplan.
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Beschreibung, wie die Vergilitungen und gegebenenfalls sonstige Zuwendungen berechnet wurden:

Die Vergltung eines Mitarbeiters der Gesellschaft orientiert sich an seiner Funktion, deren Komplexitat und den damit verbundenen Aufgaben sowie
der flr diese Funktion am Markt tblichen Vergltung. Im Verhéltnis zur variablen Vergitung wird die fixe Vergltung flr jeden Mitarbeiter so bemessen,
dass in Bezug auf die Zahlung einer variablen Vergltung zu jeder Zeit vollstandige Flexibilitat herrscht, einschlielich der Méglichkeit des vollstandi-
gen Verzichts auf die Zahlung einer variablen Vergltung. Variable Vergltung wird u. a. in Abhangigkeit von der Art der einzelnen Geschaftsbereiche
konzipiert. Kein in einer Kontrollfunktion (z. B. in den Bereichen Investment Controlling oder Compliance) tatiger Mitarbeiter erhilt eine Vergltung,
die an die Ergebnisse der von ihm betreuten oder kontrollierten Geschaftsbereiche gekoppelt ist.

In den Kreis der Identifizierten Mitarbeiter wurden neben der Geschéftsfiihrung alle Bereichsleiter innerhalb des Geschéftsbereichs Investment
Management,diedirektanden CEO der Gesellschaft berichtensowie Mitarbeiter der zweiten Berichtsebene unterhalbdes CEO, die Entscheidungsbefugnisse
bezlglichMusterportfolien oder Asset Allocation haben, aufgenommen. Der Leiter Investment Controlling und der Compliance Officer der Gesellschaft wur-
denals zentrale Mitarbeiter definiert, die flir unabhédngige Kontrollfunktionen verantwortlich sind, welche unmittelbaren Einfluss auf das Sondervermagen
haben. Mitarbeiter mit vergleichbarer Gesamtvergttung werden jéhrlich ermittelt und entsprechend berlcksichtigt.

Die Gewdahrung von variabler Vergltung erfolgt im Rahmen der Vergttungsrichtlinie fir den Standort Dusseldorf vollstandig diskretionar durch die
Gesellschaft. Sie enthalt nach Maf3gabe der Verglitungsrichtlinie ein oder mehrere der nachfolgenden Bausteine: langfristige Anreize in Form zurlck-
gestellter Zahlungen ggf. mit Performancekomponente, Mitarbeiterbeteiligungen oder Barkomponenten.

Flr den Standort Frankfurt existiert eine Betriebsvereinbarung zur variablen Vergitung, die zur Anwendung kommt. Diese stellt ebenfalls sicher, dass
schadliche Anreize mit Auswirkungen auf die Gesellschaft bzw. die Investmentvermogen vermieden werden.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik:

Der Schwellenwert wurde auf 200.000 EUR angehoben.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik:

Es hat keine Anderungen zur Vergiitungspolitik gegeben.

Angaben zur Mitarbeitervergitung im Auslagerungsfall

Die KVG zahlt keine direkten Vergltungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

ODDO BHF Asset Management Lux

Das Auslagerungsunternehmen hat keine Informationen verdoffentlicht bzw. bereitgestellt.

Umgang mit Interessenkonflikten

Die ODDO BHF Asset Management GmbH, eine hundertprozentige, indirekte Tochtergesellschaft der ODDO BHF SCA, setzt ihre eigene Stimmrechts-

und Mitwirkungspolitik unabhangig gemafs den geltenden Vorschriften um. Dies gilt auch im Verhaltnis zur Konzernschwestergesellschaft ODDO BHF

Asset Management SAS bzw. zur Tochtergesellschaft ODDO BHF Asset Management Lux.

Ziel der ODDO BHF Asset Management GmbH ist es, etwaige Interessenskonflikte bereits im Vorfeld zu erkennen und so weit wie moglich zu vermei-

den. Daflir hat die ODDO BHF Asset Management GmbH etablierte Prozesse zur Identifizierung, Meldung und den Umgang mit Interessenskonflikten

eingerichtet (Umgang mit Interessenkonflikten Politik). Uberpriift wird dabei auch die Angemessenheit der eingefiihrten MaRnahmen zur Vermeidung
von negativen Auswirkungen aus den identifizierten Interessenskonflikten auf die Fondsanleger.

Im Hinblick auf Mitwirkung und Stimmrechtsaustibung kénnen insbesondere Interessenskonflikte auftreten, wenn:

- ein Fondsmanager von ODDO BHF Asset Management GmbH oder ein Mitglied der Geschaftsfiihrung oder des Managements von ODDO BHF
Asset Management GmbH ein Verwaltungsratsmitglied einer borsennotierten Portfoliogesellschaft ist, die von ODDO BHF Asset Manage-
ment GmbH gehalten wird;

- die Unabhangigkeit der ODDO BHF Asset Management GmbH in Bezug auf die anderen Aktivitdten der ODDO BHF-Gruppe nicht gewéhrleistet ist;

- die ODDO BHF Asset Management GmbH oder eine Konzerngesellschaft erhebliche Geschéaftsbeziehungen zur Portfoliogesellschaft unterhalt.

Eswurde ein Ausschuss eingerichtet, der sich mit Interessenkonflikten befasst, wenn diese auftreten. Er wird vom Chief Compliance Officer der ODDO

BHF Asset Management Gruppe geleitet und umfasst den Chief Investment Officer und den Compliance Officer der ODDO BHF Asset Management

GmbH. Die Entscheidungen werden der Geschéftsleitung von ODDO BHF Asset Management GmbH mitgeteilt.

Die Gesellschaft bedient sich keiner Stimmrechtsberater.

Angaben gemaB Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps gemé(s der oben genannten rechtlichen Bestimmung vor.
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Anteilklassenmerkmale im Uberblick Mindest- Aufgabeaufschlag Verwaltungsverglitung Ertragsverwendung Wahrung
Anteilklasse anlagesumme derzeit derzeit

EUR (Angabe in %) (Angabe in % p.a.) ”
DC Value Global Equity (PT) keine 5,00 1,500 Thesaurierer EUR
DC Value Global Equity (IT) 500.000 0,00 0,800 Thesaurierer EUR
Anhang

Nachhaltigkeitsangaben

Die diesem Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien flir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Dusseldorf, den 3. April 2024 ODDO BHF Asset Management GmbH
Die Geschéftsfihrung

°) Die maximale Gebuhr kann dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.
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O

VERMERK DES UNABHANGIGEN
ABSCHLUSSPRUFERS

Andie ODDO BHF Asset Management GmbH, Disseldorf

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sondervermégens DC Value Global Equity - bestehend aus dem Tétigkeitsbericht flir das Geschaftsjahr
vom 1. April 2023 bis zum 31. Méarz 2024, der Vermdgensiibersicht und der Vermogensaufstellung zum 31. Marz 2024, der Ertrags- und Aufwandsrechnung,
der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fir das Geschaftsjahr vom 1. April 2023 bis zum 31. Marz 2024 sowie der vergleichenden Ubersicht
Uber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand
der Vermogensaufstellung sind, und dem Anhang - geprift. Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der beigefligte Jahresbericht nach § 7 KARBV in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den
einschlagigen europaischen Verordnungen und ermdoglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse
und Entwicklungen des Sondervermdogens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmagiger Abschlussprifung durchgefthrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften
und Grundséatzen ist im Abschnitt “Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV” unseres Vermerks wei-
tergehend beschrieben. Wir sind von der ODDO BHF Asset Management GmbH (im Folgenden die “Kapitalverwaltungsgesellschaft”) unabhangig in
Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage flir unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV zu dienen.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die Publikation “Jahresbericht” -
ohne weitergehende Querverweise auf externe Informationen -, mit Ausnahme des gepriften Jahresberichts nach § 7 KARBV sowie unseres Vermerks.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein
Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wlrdigen, ob die sonstigen
Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht nach § 7 KARBV oder unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter flir den Jahresbericht nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV, der den Vor-
schriften des deutschen KAGB und den einschldgigen europaischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und daftr, dass der Jahres-
bericht nach § 7 KARBV es unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen
des Sondervermégens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7 KARBV zu ermdéglichen, der frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermogensschadigungen) oder Irrttimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV sind die gesetzlichen Vertreter daftir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren,
welche die weitere Entwicklung des Sondervermogens wesentlich beeinflussen kénnen, indie Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet unter ande-
rem, dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV die Fortflihrung des Sondervermdégens durch die Kapitalver-
waltungsgesellschaft zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortflihrung des Sondervermaogens,
sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprfers flr die Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als Ganzes frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach
§ 7 KARBV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefthrte Prifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn vernlinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
nach § 7 KARBV getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Waéhrend der Prifung Gben wir pflichtgemafes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern im Jahresbericht
nach § 7 KARBV, planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage ftr unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das
AulBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen
zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der
Kapitalverwaltungsgesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der Aufstellung des Jahresberichts nach
§ 7 KARBV angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte
und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfliihrung des Sondervermogens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft aufwerfen
kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehorigen Anga-
ben im Jahresbericht nach § 7 KARBV aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. ZukUnftige Ereig-
nisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu flihren, dass das Sondervermdgen durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht fortgefiihrt wird.
beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts nach § 7 KARBV insgesamt, einschlief3lich der Angaben sowie ob der Jahresbericht
nach § 7 KARBV die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es unter Beachtung
der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen europdischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fr die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame
Prafungsfeststellungen, einschlie3lich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Dusseldorf, den 10. Juli 2024
PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Andre Hitig ppa. Markus Peters
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer



Kurziibersicht tiber die Partner des
DC Value Global Equity

ODDO BHF Asset Management GmbH
HerzogstralBe 15

40217 Dusseldorf

Postanschrift:

Postfach 1053 54, 40044 Diisseldorf
Telefon: +49(0)21123924-01

Zweigstelle Frankfurt am Main

Gallusanlage 8

60329 Frankfurt am Main

Postanschrift:

Postfach 1107 61, 60042 Frankfurt am Main
Telefon: +49(0) 69 92050-0

Telefax: +49(0) 69 92050-103

Gesellschafter von ODDO BHF Asset Management GmbH

ist zu 100 % die ODDO BHF SE

VERWAHRSTELLE
The Bank of New York Mellon SA/NV

Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main

MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49
60327 Frankfurt am Main

GESCHAFTSFUHRUNG

Nicolas Chaput

Sprecher

Zugleich Président der ODDO BHF
Asset Management SAS und der
ODDO BHF Private Equity SAS

Dr. Stefan Steurer
Bastian Hoffmann

Zugleich Mitglied des Verwaltungsrats der
ODDO BHF Asset Management Lux

AUFSICHTSRAT

Werner Taiber

Vorsitzender

Dusseldorf, Vorsitzender des Aufsichtsrats der
ODDO BHF SE, Frankfurt am Main

Grégoire Charbit
Paris, Vorstand der ODDO BHF SE,
Frankfurt am Main und ODDO BHF SCA, Paris

Christophe Tadié

Frankfurt am Main, Vorstand der ODDO BHF SE und
ODDO BHF SCA, Vorsitzender des Vorstands (CEO)
der ODDO BHF Corporates & Markets AG

Joachim Hager

Friedrichsdorf, Vorstand der ODDO BHF SE, Frankfurt am Main
und der ODDO BHF SCA, Paris, Prasident des Verwaltungsrats der
ODDO BHF (Schweiz) AG, Zurich

Michel Haski
Lutry, Unabhangiger Aufsichtsrat

Olivier Marchal
Suresnes, Vorsitzender von Bain & Company France und
Vorsitzender des Aufsichtsrats der ODDO BHF SCA, Paris

Monika Vicandi
Triesenberg, Vorstand der ODDO BHF SE, Frankfurt am Main

FONDSMANAGER

ODDO BHF Asset Management Lux
6, rue Gabriel Lippmann

5365 Munsbach

Grol3herzogtum Luxemburg

BERATEN DURCH

Dickemann Capital Aktiengesellschaft
Uhlandstral3e 7/8

10623 Berlin

Alle Angaben Stand Januar 2024



ODDO BHF Asset Management GmbH

HerzogstralRe 15
40217 Dusseldorf
Postanschrift:
Postfach 10 53 54
40044 Dusseldorf

Zweigstelle Frankfurt am Main
Gallusanlage 8

60329 Frankfurt am Main
Postanschrift:

Postfach 1107 61

60042 Frankfurt am Main

Telefon  +49(0) 69 92050-0
Telefax  +49(0) 69 92050- 103

am.oddo-bhf.com

D)

ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT



