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Hinweise fur Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Fur den Teilfonds DWS Invest Stepln Global Equities ist keine Anzeige nach § 310 KAGB bei der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht erstattet worden, d.h. dieser Teilfonds darf in der Bundesrepublik Deutschland so-

mit nicht vertrieben werden.

Satzung, Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatt (KID), Halbjahres- und Jahresberichte, Ausgabe- und Ricknah-
mepreise sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft sowie im Internet unter www.dws.com/fundinformation

erhaltlich.

Anleger in Deutschland konnen ihre Kauf-, Verkaufs - und Umtauschauftrage bei ihrer depotfihrenden Stelle ein-
reichen. Zahlungen an die Anleger wie Ricknahmeerlose, etwaige Ausschuttungen und sonstige Zahlungen erfol-

gen durch ihre depotfihrende Stelle.

Sonstige Mitteilungen an die Anleger werden im Internet unter www.dws.com/fundinformation veroffentlicht.
Sofern in einzelnen Fallen eine Veroffentlichung in einer Tageszeitung im GroBherzogtum Luxemburg gesetzlich
vorgeschrieben ist, erfolgt die Veroffentlichung in Deutschland im Bundesanzeiger.

Einrichtungen fur Vertrieb an Privatanleger gemaR § 306a KAGB

Aufgaben

Verarbeitung von Zeichnungs-, Zahlungs-, Ricknahme-
und Umtauschauftragen von Anlegern fur Anteile des
Fonds nach MaRgabe der Voraussetzungen, die in dem
Verkaufsprospekt, dem Verwaltungsreglement, dem Ba-
sisinformationsblatt (KID) und dem letzten Halbjahres-
und Jahresbericht festgelegt sind (,Verkaufsunterlagen”
im Sinne von § 297 Absatz 4 KAGB)

Informationen zu den Einrichtungen

DWS Investment S.A.

2, Boulevard Konrad Adenauer

115 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg
info@dws.com

Bereitstellung von Informationen fur Anleger, wie Zeich-
nungs-, Zahlungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage
erteilt werden konnen und wie Rucknahmeerlose ausge-
zahlt werden

DWS Investment GmbH

Mainzer Landstral3e 11-17

60329 Frankfurt am Main, Deutschland

Tel: +49 69 910 - 12371 - Fax: +49 69 910 - 19090
info@dws.com

Erleichterung der Handhabung von Informationen und des
Zugangs zu Verfahren und Vorkehrungen zum Umgang mit
Anlegerbeschwerden gemaR § 28 Absatz 2 Nummer 1
KAGB

DWS Investment S.A.

2, Boulevard Konrad Adenauer

1115 Luxemburg, GrolSherzogtum Luxemburg
dws.lu@dws.com

Kostenlose Bereitstellung der Verkaufsunterlagen, der
Ausgabe- und Ricknahmepreise der Anteile sowie sonsti-
ger Angaben und Unterlagen, die im Herkunftsmitglied-
staat des Fonds zu veroffentlichen sind

DWS Investment GmbH

Mainzer Landstral3e 11-17

60329 Frankfurt am Main, Deutschland

Tel: +49 69 910 - 12371 - Fax: +49 69 910 - 19090
info@dws.com

Bereitstellung der relevanten Informationen fur Anleger
auf einem dauerhaften Datentrager Uber die Aufgaben,
die die Einrichtung erfullt

DWS Investment GmbH

Mainzer Landstral3e 11-17

60329 Frankfurt am Main, Deutschland

Tel: +49 69 910 - 12371 - Fax: +49 69 910 - 19090
info@dws.com




Besonderheiten fiir den Vertrieb in Deutschland

Es erfolgt kein Vertrieb der Anteilklassen NC, ND, NCH und NDQ. Bezlglich des Teilfonds DWS Invest Multi Oppor-
tunities erfolgt kein Vertrieb der Anteilklasse LDQ.
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Hinweise

Die in diesem Bericht genannten
Fonds sind Teilfonds einer SICAV
(Société d'Investissement a
Capital Variable) nach Luxem-
burger Recht.

Wertentwicklung

Der Erfolg einer Investmentfonds-
anlage wird an der Wertentwick-
lung der Anteile gemessen. Als
Basis fur die Wertberechnung
werden die Anteilwerte (=Ruck-
nahmepreise) herangezogen, unter
Hinzurechnung zwischenzeitlicher
Ausschuttungen. Angaben zur bis-
herigen Wertentwicklung erlauben
keine Prognosen flur die Zukunft.

Daruber hinaus ist in dem Bericht
auch der entsprechende Vergleichs-

index — soweit vorhanden - dar-
gestellt. Alle Grafik- und Zahlen-
angaben geben den Stand vom
31. Dezember 2023 wieder (sofern
nichts anderes angegeben ist).

Verkaufsprospekte

Der Kauf von Fondsanteilen erfolgt
auf Grundlage des zzt. glltigen
Verkaufsprospekts sowie des
Dokuments ,Wesentliche Anlege-
rinformationen” und der Satzung
der SICAV, erganzt durch den
jeweiligen letzten gepruften
Jahresbericht und zusatzlich

durch den jeweiligen Halbjahres-
bericht, falls ein solcher jungeren
Datums als der letzte Jahresbericht
vorliegt.

Gesonderter Hinweis fur betriebliche Anleger:

Ausgabe- und
Riicknahmepreise

Die jeweils gultigen Ausgabe-

und Rucknahmepreise sowie alle
sonstigen Informationen fur die
Aktionare konnen jederzeit am Sitz
der Verwaltungsgesellschaft sowie
bei den Zahlstellen erfragt wer-
den. Daruber hinaus werden die
Ausgabe- und Ricknahmepreise in
jedem Vertriebsland in geeigneten
Medien (z.B. Internet, elektroni-
sche Informationssysteme, Zeitun-
gen, etc.) veroffentlicht.

Anpassung des Aktiengewinns wegen des EuGH-Urteils in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH und der Rechtsprechung

des BFH zu § 40a KAGG

Der Europaische Gerichtshof (EuGH) hat in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH (C-377/07) entschieden, dass die Regelung
im KStG fiir den Ubergang vom korperschaftsteuerlichen Anrechnungsverfahren zum Halbeinkinfteverfahren in 2001 europa-
rechtswidrig ist. Das Verbot fur Korperschaften, Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an auslandischen
Gesellschaften nach § 8b Absatz 3 KStG steuerwirksam geltend zu machen, galt nach § 34 KStG bereits in 2001, wahrend dies
fir Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an inlandischen Gesellschaften erst in 2002 galt. Dies wider-
spricht nach Auffassung des EuGH der Kapitalverkehrsfreiheit.

Der Bundesfinanzhof (BFH) hat mit Urteil vom 28. Oktober 2009 (Az. | R 27/08) entschieden, dass die Rs. STEKO grundsatzlich
Wirkungen auf die Fondsanlage entfaltet. Mit BMF-Schreiben vom 01.02.2011 ,,Anwendung des BFH-Urteils vom 28. Oktober
2009 - | R 27/08 beim Aktiengewinn (,STEKO-Rechtsprechung”)” hat die Finanzverwaltung insbesondere dargelegt, unter
welchen Voraussetzungen nach ihrer Auffassung eine Anpassung eines Aktiengewinns aufgrund der Rs. STEKO maglich ist.

Der BFH hat zudem mit den Urteilen vom 25.6.2014 (I R 33/09) und 30.7.2014 (I R 74/12) im Nachgang zum Beschluss des Bundes-
verfassungsgerichts vom 17. Dezember 2013 (1 BvL 5/08, BGBI | 2014, 255) entschieden, dass Hinzurechnungen von negativen
Aktiengewinnen aufgrund des § 40a KAGG i. d. F. des StSenkG vom 23. Oktober 2000 in den Jahren 2001 und 2002 nicht zu
erfolgen hatten und dass steuerfreie positive Aktiengewinne nicht mit negativen Aktiengewinnen zu saldieren waren. Soweit also
nicht bereits durch die STEKO-Rechtsprechung eine Anpassung des Anleger-Aktiengewinns erfolgt ist, kann ggf. nach der BFH-
Rechtsprechung eine entsprechende Anpassung erfolgen. Die Finanzverwaltung hat sich hierzu bislang nicht geauBert.

Im Hinblick auf mogliche Mallinahmen aufgrund der BFH-Rechtsprechung empfehlen wir Anlegern mit Anteilen im Betriebs-
vermaogen, einen Steuerberater zu konsultieren.
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Umbenennung von Teilfonds

Der Teilfonds DWS Invest CROCI World wurde mit Wirkung zum 21. November 2023 in DWS Invest CROCI World Value
umbenannt.

Fusionen von SICAV-externen Fonds mit Teilfonds der SICAV

Mit Beschluss des jeweiligen Verwaltungsrats und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF wurde der Teil-

fonds DWS Invest Il Euro Bonds Conservative der DWS Invest Il, SICAV mit Wirkung zum 12. Dezember 2023 in den Teilfonds

DWS Invest ESG Floating Rate Notes der DWS Invest, SICAV eingebracht:

Eingebrachter Teilfonds Aufnehmender Teilfonds
Anteilklasse ISIN Anteilklasse ISIN Umtauschfaktor*
NC LU2023375111 LC LU1965927921 0,9860303

Fusionen von Teilfonds innerhalb der SICAV

Mit Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF wurde der Teil-
fonds DWS Invest ESG Multi Asset Defensive der DWS Invest, SICAV mit Wirkung zum 21. November 2023 in den Teilfonds
DWS Invest ESG Multi Asset Income der DWS Invest, SICAV eingebracht.

Eingebrachter Teilfonds Aufnehmender Teilfonds

Anteilklasse ISIN Anteilklasse ISIN Umtauschfaktor*
LC LU2098861896 LC LU1054320897 0,8741140

LD LU1935133790 LD LU1054320970 11430409

NC LU2098862191 NC LU1186218753 0,8900372

ND LU1935133956 ND LU1054321192 11736791

PFD LU1935134335 PFD LU1217772232 1,0820662

TFC LU2309412620 TFC LU2714447294 0,9232005

* Der vorgenannte jeweilige Umtauschfaktor gibt an, wie viele Aktien des aufnehmenden Teilfonds flr eine Aktie/einen Anteil

des eingebrachten Teilfonds, jeweils der SICAV, zum Tausch berechtigen.
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Liquidationen von Teilfonds

Der Teilfonds DWS Invest CROCI Europe SDG wurde durch Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und Genehmigung der
Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF zum 11. April 2023 liquidiert. Die Ausgabe neuer Anteile des Teilfonds wurde zum
13. Marz 2023 eingestellt. Anleger konnten bis zum 13. Marz 2023 Anteile des Teilfonds zurtickgeben.

Der Teilfonds DWS Invest CROCI World SDG wurde durch Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und Genehmigung der
Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF zum 11. April 2023 liquidiert. Die Ausgabe neuer Anteile des Teilfonds wurde zum
13. Marz 2023 eingestellt. Anleger konnten bis zum 13. Marz 2023 Anteile des Teilfonds zurlckgeben.

Der Teilfonds DWS Invest Emerging Markets Sovereign Debt wurde durch Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und Ge-
nehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF zum 12. April 2023 liquidiert. Die Ausgabe neuer Anteile des Teilfonds
wurde zum 13. Marz 2023 eingestellt. Anleger konnten bis zum 13. Marz 2023 Anteile des Teilfonds zurtickgeben.

Der Teilfonds DWS Invest ESG USD Corporate Bonds wurde durch Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und Geneh-
migung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF zum 12. April 2023 liquidiert. Die Ausgabe neuer Anteile des Teilfonds wurde
zum 13. Marz 2023 eingestellt. Anleger konnten bis zum 13. Marz 2023 Anteile des Teilfonds zurlickgeben.

Der Teilfonds DWS Invest Financial Hybrid Bonds wurde durch Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und Genehmigung
der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF zum 20. Oktober 2023 liquidiert. Die Ausgabe neuer Anteile des Teilfonds wurde zum
1. September 2023 eingestellt. Anleger konnten bis zum 11. September 2023 Anteile des Teilfonds zurtickgeben.

Der Teilfonds DWS Invest SDG European Equities wurde durch Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und Genehmigung
der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF zum 24. Oktober 2023 liquidiert. Die Ausgabe neuer Anteile des Teilfonds wurde zum
13. September 2023 eingestellt. Anleger konnten bis zum 13. September 2023 Anteile des Teilfonds zurlckgeben.

Der Teilfonds DWS Invest Asian Small/Mid Cap wurde durch Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und Genehmigung der
Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF zum 29. November 2023 liquidiert. Die Ausgabe neuer Anteile des Teilfonds wurde zum
26. Oktober 2023 eingestellt. Anleger konnten bis zum 26. Oktober 2023 Anteile des Teilfonds zurlickgeben.

Der Teilfonds DWS Invest Multi Strategy wurde durch Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und Genehmigung der
Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF zum 14. Dezember 2023 liquidiert. Die Ausgabe neuer Anteile des Teilfonds wurde zum
6. November 2023 eingestellt. Anleger konnten bis zum 6. November 2023 Anteile des Teilfonds zurlckgeben.

Der Teilfonds DWS Invest ESG Qi US Equity wurde durch Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und Genehmigung der

Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF zum 22. Dezember 2023 liquidiert. Die Ausgabe neuer Anteile des Teilfonds wurde zum
13. Dezember 2023 eingestellt. Anleger konnten bis zum 13. Dezember 2023 Anteile des Teilfonds zurtickgeben.
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Liquidationen von Anteilklassen von Teilfonds

Die Anteilklassen GBP C RD fur den Teilfonds DWS Invest Asian Small/Mid Cap wurde mit Wirkung zum 6. September 2023
durch den Beschluss des vom Verwaltungsrat ermachtigten Vorstands der DWS Investment S.A. geschlossen.

Die Anteilklassen USD LDH (P) fur den Teilfonds DWS Invest China Bonds wurde mit Wirkung zum 6. September 2023 durch
den Beschluss des vom Verwaltungsrat erméachtigten Vorstands der DWS Investment S.A. geschlossen.

Die Anteilklassen GBP TFC fur den Teilfonds DWS Invest CROCI Global Dividends wurde mit Wirkung zum 6. September 2023
durch den Beschluss des vom Verwaltungsrat ermachtigten Vorstands der DWS Investment S.A. geschlossen.

Die Anteilklassen GBP TFC fur den Teilfonds DWS Invest CROCI Japan wurde mit Wirkung zum 6. September 2023 durch den
Beschluss des vom Verwaltungsrat ermachtigten Vorstands der DWS Investment S.A. geschlossen.

Die Anteilklassen GBP TFC fur den Teilfonds DWS Invest CROCI US wurde mit Wirkung zum 6. September 2023 durch den
Beschluss des vom Verwaltungsrat ermachtigten Vorstands der DWS Investment S.A. geschlossen.

Die Anteilklassen ID fur den Teilfonds DWS Invest CROCI World wurde mit Wirkung zum 6. September 2023 durch den
Beschluss des vom Verwaltungsrat ermachtigten Vorstands der DWS Investment S.A. geschlossen.

Die Anteilklassen XC fur den Teilfonds DWS Invest ESG Equity Income wurde mit Wirkung zum 6. September 2023 durch den
Beschluss des vom Verwaltungsrat ermachtigten Vorstands der DWS Investment S.A. geschlossen.

Die Anteilklassen USD XC fir den Teilfonds DWS Invest ESG Next Generation Infrastructure wurde mit Wirkung zum 6. Sep-
tember 2023 durch den Beschluss des vom Verwaltungsrat ermachtigten Vorstands der DWS Investment S.A. geschlossen.

Die Anteilklassen CHF FCH fir den Teilfonds DWS Invest Global Bonds wurde mit Wirkung zum 6. September 2023 durch den
Beschluss des vom Verwaltungsrat ermachtigten Vorstands der DWS Investment S.A. geschlossen.

Die Anteilklassen SEK FDH (P) fur den Teilfonds DWS Invest Global Infrastructure wurde mit Wirkung zum 6. September 2023
durch den Beschluss des vom Verwaltungsrat ermachtigten Vorstands der DWS Investment S.A. geschlossen.

Die Anteilklassen MFCH fur den Teilfonds DWS Invest Nomura Japan Growth wurde mit Wirkung zum 6. September 2023
durch den Beschluss des vom Verwaltungsrat ermachtigten Vorstands der DWS Investment S.A. geschlossen.

Die Anteilklassen XD flr den Teilfonds DWS Invest SDG Global Equities wurde mit Wirkung zum 6. September 2023 durch den
Beschluss des vom Verwaltungsrat ermachtigten Vorstands der DWS Investment S.A. geschlossen.

Die Anteilklassen TFD fur den Teilfonds DWS Invest Short Duration Credit wurde mit Wirkung zum 6. September 2023 durch
den Beschluss des vom Verwaltungsrat ermachtigten Vorstands der DWS Investment S.A. geschlossen.
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Verpflichtungen bei grenziiberschreitendem Vertrieb

Der Jahresabschluss dieser SICAV (Société d'Investissement a Capital Variable) enthalt einen Bericht des Réviseur
d'Entreprises agréé (Prufungsurteil des Abschlussprufers). Dieser Bericht bezieht sich ausschlief3lich auf die deutschsprachige
Version des Jahresabschlusses, wie sie fur Zwecke der Erfullung der Pflichten gegenuber der Aufsichtsbehorde des Herkunfts-
landes der SICAV erstellt wurde (,Originalfassung”). Bei grenziberschreitendem Vertrieb ist die SICAV u. a. verpflichtet, auch
Jahresberichte in zumindest einer der Landessprachen des entsprechenden Vertriebslandes oder in einer anderen von den
zustandigen Behorden des entsprechenden Vertriebslandes genehmigten Sprache zu veroffentlichen, ggf. auch auszugsweise
auf Teilfonds-Basis. Die in den Jahresberichten enthaltenen steuerlichen Hinweise fir Anleger, die in der Bundesrepublik
Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind, sowie spezielle Hinweise fur Anleger eines anderen Vertriebslandes entfallen
in den Lander- bzw. Sprachversionen. Fur die zur Mitte des Geschaftsjahres zu erstellenden Halbjahresberichte sind ebenfalls
Lander- bzw. Sprachversionen zu veroffentlichen. Bei jeglichen Abweichungen vom Inhalt der deutschen Originalfassung des
Berichtes und/oder einer Ubersetzung davon ist die deutsche Sprachversion maRgebend.

Hinweise zu Master-Feeder-Strukturen

Der Teilfonds DWS Invest ESG Dynamic Opportunities war bis zum 21. November 2023 (Tag der Auflésung der Master-Feeder-
Struktur) ein richtlinienkonformer Feederfonds (der ,Feederfonds”) des OGAW-Masterfonds DWS ESG Dynamic Opportunities
(der ,Masterfonds”, nicht zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassen).

Die Verwaltungsgesellschaft des Masterfonds ist die DWS Investment GmbH, Mainzer Landstral3e 11-17 in D-60329 Frankfurt

am Main, Deutschland; dort sind auch der Bericht des Masterfonds sowie nahere Informationen (u.a. Verkaufsprospekt,
Jahresbericht usw.) erhaltlich.

Wesentliche Ereignisse nach dem Abschlussstichtag

Der Teilfonds DWS Invest Emerging Markets |G Sovereign Debt wurde durch Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und
Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF mit Wirkung zum 10. Januar 2024 in Liquidation gesetzt. Die Ausgabe
neuer Anteile des Teilfonds wurde zum 9. Januar 2024 eingestellt. Anleger konnten bis zum 9. Januar 2024 Anteile des Teil-
fonds zurtickgeben.
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Jahresbericht
DWS Invest Africa

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DWS Invest Africa ist
auf den afrikanischen Kontinent
fokussiert. Das Management inves-
tiert hauptsachlich in Aktien von
Emittenten, die ihren Sitz in Afrika
haben, ihre Geschaftstatigkeit
Uberwiegend in Afrika austben
oder als Holdinggesellschaften
uberwiegend Beteiligungen an
Unternehmen mit Sitz in Afrika
halten, insbesondere in Stdafrika,
Agypten, Mauritius, Nigeria,
Marokko und Kenia. Favorisiert
werden ertragsstarke Unterneh-
men mit guter Marktpositionie-
rung und solider Bilanz. Bei der
Einzeltitelauswahl stehen langer-
fristig unter anderem die Themen
Rohstoffreichtum, Infrastrukturaus-
gaben und Konsumwachstum im
Fokus.

In den zurlckliegenden zwolf
Monaten bis Ende Dezember 2023
konnte der Teilfonds DWS Invest
Africa seinen Wert nicht ganz
stabil halten (-0,1% je Anteil; Anteil-
klasse LC; nach BVI-Methode; in
Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Im Jahr 2023 bewegten sich die
internationalen Kapitalmarkte in
schwierigem Fahrwasser: Geopo-
litische Krisen wie der seit dem
24. Februar 2022 andauernde
Russland-Ukraine-Krieg, der

sich verscharfende strategische
Wettbewerb zwischen den USA
und China sowie der Konflikt in
Israel/Gaza, aber auch die hohe
Inflation sowie ein verlangsamtes
Wirtschaftswachstum tribten

die Stimmung an den Markten
zunachst merklich ein. Um der
Inflation und deren Dynamik
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DWS Invest Africa

Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU0329759764 -01% 76% -1,3%
Klasse FC LU0329759921 0,9% 11% 4,0%
Klasse LD LU0363465583 -01% 7,6% -1,3%
Klasse NC LU0329759848 -0,9% 55% -4,7%
Klasse GBP D RDY LU0399357671 -0,9% 6,6% -0,2%
Klasse USD LC? LU0329761075 3,4% -3,2% -4,9%
in GBP

2in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 3112.2023

entgegenzuwirken, hoben viele
Zentralbanken die Zinsen spurbar
an und hatten sich damit von ihrer
jahrelangen expansiven Geldpo-
litik verabschiedet. Vor diesem
Hintergrund und mit Blick auf ein
sich weltweit abschwachendes
Wirtschaftswachstum mehr-

ten sich bei den Marktakteuren
zunehmend Beflurchtungen einer
um sich greifenden Rezession. Im
weiteren Geschaftsjahresverlauf
bis Ende Dezember 2023 lief3

der Preisauftrieb in den meisten
Landern jedoch spurbar nach.
Entsprechend stoppte das Gros
der Zentralbanken seinen Zins-
anhebungszyklus.

Die Aktienmarkte der Industrielan-
der verzeichneten im Kalenderjahr
2023 spurbare Kurssteigerungen.
So konnten z.B. die US-Borsen
(gemessen am S&P 500) per Saldo
kraftige Kurszuwachse verbuchen,
getrieben insbesondere von den
Technologiewerten, die vom
gestiegenen Interesse am Thema
.Kunstliche Intelligenz” profitier-
ten. An den Borsen der Emerging
Markets fielen die Kurszuwachse
hingegen merklich geringer aus,
Chinas Aktienmarkte schlossen
sogar spurbar im Minus.

Die volkswirtschaftliche Lage in
Agypten war von hoher Inflation
und einer stark kontrollierten
Wahrung gepragt. Unternehmen,
die entweder hohe Umsatze in
fremder Wahrung generierten bzw.
von einer Abwertung des agypti-
schen Pfunds oder von den hohen
lokalen Zinssatzen profitierten,
konnten deutliche Kurszuwachse
verbuchen. Dazu gehorten ver-
schiedene Banken wie die Credit
Agricole Egypt wie auch der Her-
steller von Textilprodukten Oriental
Weavers oder der Hotelbetreiber
Orascom Development Egypt.

In Stdafrika war die wirtschaftli-
che Situation weiter angespannt.
Nur der grofte auf dem afrika-
nischen Kontinent domizilierte
Hersteller von Pharmaprodukten
Aspen Pharmacare wies einen
splrbaren Kursanstieg auf. Andere
Unternehmen wie das Telekommu-
nikationsunternehmen MTN Group
litten unter einer weiteren Abwer-
tung der Nigerianischen Naira und
einem schwierigen Geschaftsfeld
in Sudafrika. Auch Bekleidungsun-
ternehmen wie Mr Price gerieten
aufgrund einer anhaltend schlep-
penden Nachfrage und einer pro-
blematischen Energieversorgung



unter Druck. Andere afrikanische
Lander wie beispielsweise Nigeria
oder Kenia hatten weiterhin mit
Wahrungsproblemen zu kampfen.
Dies spiegelte auch in den Invest-

ten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, da mit
dem Produkt (wie oben angege-
ben) keine ESG- und/oder nachhal-
tige Anlagepolitik verfolgt wurden.

ments in kenianischen Aktien
wider, die trotz ihres kleinen
Anteils im Portefeuille die Wert-
entwicklung des Teilfonds splrbar
belasteten.

Dem gegenuber leistete das Enga-
gement in den grofRten Zahlungs-
abwickler Afrikas, Network Interna-
tional, der von Ubernahmefantasie
profitierte, einen deutlich positiven
Ergebnisbeitrag.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Bei diesem Finanzprodukt han-
delte es sich um ein Produkt im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2019/2088 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offen-
legungspflichten im Finanzdienst-
leistungssektor (,SFDR").

Es folgt die Offenlegung entspre-
chend Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020
uber die Einrichtung eines Rah-
mens zur Erleichterung nachhal-
tiger Investitionen: Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen berucksichtigen nicht
die EU-Kriterien fur okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Fur das Finanzprodukt werden

die folgenden Angaben gemal}
Artikel 7 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2019/2088 uber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungspflich-
ten im Finanzdienstleistungssektor
gemacht: Das Portfoliomanage-
ment berucksichtigte bei diesem
Finanzprodukt nicht die wichtigs-
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Jahresabschluss
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Vermogensiibersicht zum 31.12.2023

|. Vermdgensgegenstinde

1. Aktien (Branchen)
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumglter
Hauptverbrauchsguter
Finanzsektor

Grundstoffe

Industrien

Summe Aktien
2. Bankguthaben
3. Sonstige Vermdgensgegenstdnde

4. Forderungen aus Anteilscheingeschiften

Il. Verbindlichkeiten
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten

2. Sonstige Verbindlichkeiten

3. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften

lll. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

/1

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen
5.229.672,51 21,45
1.971.530,18 8,09
2.846.98760 11,68
10.299.106,38 42,22
2.628.596,59 10,79
563.079,68 2,31
23.538.972,94 96,54
900.229,88 3,69
83.778,15 0,34
42.515,47 0,17
-6.638,52 -0,02
-132.370,82 -0,54
-44.042,23 -0,18

24.382.444,87 100,00
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Vermoégensaufstellung zum 31.12.2023

Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.

Wahrung
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Abou Kir Fertilizers & Chemical Industries ................. Stlck
Abu Dhabi Islamic Bank .......... ... ... o oo Stick
Commercial International Bank .......................... Stlck
Credit Agricole Egypt SAE .. ............ ... .. Stlck
E-Finance for Digital & Financial Investments Stick
Egypt Kuwait Holding Co., SAE ......... ... ... ... ... Stick
Fawry for Banking & Payment Technology Services SAE ..... Stick
GB Corp. oo .. Stlck
MM Group for Industry & International Trade SAE ...... .. Stlck
Orascom Development Egypt ....................... .. Stlck
Oriental Weavers .. Stlck
Telecom Egypt Co. ..o Stiick
Airtel Africa PLC Stick
Centamin PLC .. Stlck
Endeavour Mining PLC . ... ... ... Stlick
Helios Towers PLC ... ... i Stiick
Network International Holdings PLC . .. Stlck
East African Breweries PLC ... ... . ... ... .. ... . ... Stiick
Equity Group Holdings PLC ....... ... .................. Stlick
KCB Group PLC . .......... .. Stlck
Safaricom PLC . .. Stlick
Attijariwafa Bank . . Stlick
Itissalat Al-Maghrib . .. Stlck
Label Vie ......... .. Stlck
Absa Group Ltd .. ... . Stuck
Aspen Pharmacare Holdings Ltd ......................... Stuck
Capitec Bank Holdings Ltd .. Stlck
Discovery Ltd ... ... Stuck
FirstRand Ltd ......... ... .. . .. Stlick
Mr Price Group Ltd . Stuck
MTN Group Ltd . ... Stuck

Naspers Ltd .......... Stuck

Pick n Pay Stores Ltd .. Stuck
Prosus NV ........... .. Stiick
Shoprite Holdings Ltd .. ... i Stuck
Standard Bank Group Ltd .. .......... . Stuck

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

350.000
775.000
1.000
2.000.000
160.000
825.000
2.250.000
1.760.000
1.250.000
5.480.000
1.5600.000
1.000.000
650.000
750.000
45.000
550.000
175.000
125.000
525.000
2.250.000
2.250.000
11.600
40.000
1.250
65.000
75.000
10.500
120.000
75.000
100.000
240.000
6.750
150.000
8.500
20.000
35.000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
Commercial International Bank -GDR- .................... Stiick

Summe Wertpapiervermégen
Bankguthaben

Verwabhrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ........... ... ... ... . i EUR

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Agyptische Pfund .......... ... . EGP
Kenia Schilling ... .. .. KES
Nigerian Naira ........ .. NGN
Sudafrikanischer Rand . .. .. IAR
US-Dollar ..o usD

Sonstige Vermégensgegenstinde

Dividenden- / Ausschuttungsanspriche . ..................
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” ..
Sonstige Anspriiche. . ... o i

Forderungen aus Anteilscheingeschiften

Q

der Vermdgensgeg ande
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ... ... .. ... GBP

1.000.000

998.591
12.315
254.802.988
36.575
160.477

-6.771

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

100.000
675.000

295.836
160.000

2.250.000
250.000
250.000

2.000.000

1.500.000

1.000.000

125.000

45.000

125.000

2.500
12.500

42.500
7.500
2.250

65.000

75.000

45.000

6.750

150.000
8.500

100.000

500.000
170.000

50.000

250.000

50.000
150.000

16.000

500
156.000
32.500
20.000

10.000

20.000
55.000

Wahrung

EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
KES
KES
KES
KES
MAD
MAD
MAD
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR

usD

Kurs

83,35
39,04
72,94
20,76
17,5
39,1
55
8,12
7,2
11,35
16,97
36,67
13
1
17,651
0,89
3,898
n4
33,8
21,95
13,85
460
100
4.200
163,71
203,5
2.026,36
143,68
73,51
156,81
115,6
3.128
23,27
560,39
275,05
208,1

1,28

Kurswert
in
EUR

22.382.695,18

852.150,19
883.800,02
2.130,63
1.212.829,74
81.790,06
942.265,31
361.482,85
415.084,55
262.896,62
1.816.849,34
743.659,28
1.071.157,68
972.017,02
862.737,00
913.709,40
563.079,68
784.688,06
81.991,23
102.100,66
284.164,35
179.301,88
484.490,91
366.344,73
480.827,46
524.311,60
752.015,12
1.048.351,21
849.529,50
271.649,30
772.635,49
1.365.822,06
1.040.330,70
171.984,20
234.698,44
271.045,71
358.873,20

1.156.277,76

1.1566.277,76
23.538.972,94

900.229,88

476.793,59

29.169,58
70,86
256.461,55
1.802,12
135.932,18

83.778,15
18.037,63
64.999,00
741,52
42.515,47
24.565.496,44

-6.638,52

-6.638,52

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

91,80

3,50
3,62
0,01
4,97
0,34
3,86
1,48
1,70
1,08
7,45
3,06
4,39
3,99
3,64
3,75
2,31

3,22
0,34
0,42
117

0,74
1,99
1,60
197
2,15

3,08
4,30
3,48
m

3,17

5,60
4,27
0,71

0,96
m

1,47

4,74

0,12
0,00
1,05
0,01
0,56

0,34
0,07
0,27
0,00
0,07
100,74

-0,02

-0,02
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgange in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Sonstige Verbindlichkeiten -132.370,82 -0,54
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen .................. -132.370,82 -0,64
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften -44.042,23 -0,18
Summe der Verbindlichkeiten -183.051,57 -0,74
Fondsvermdgen 24.382.444,87 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfugige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung Jjeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC ... EUR 92,53
Klasse LC .. ... EUR 78,86
Klasse LD ... EUR 74,66
Klasse NC ... EUR 71,86
Klasse GBP D RD ... GBP 123,86
Klasse USD LC . ... oo usb 57,93
Umlaufende Anteile

Klasse FC .. ... Stlck 2.428,000
Klasse LC .. ... Stlck 177.097,668
Klasse LD .. ... Stick 45.638,018
Klasse NC .. ... Stick 72.302,765
Klasse GBP D RD ... Stlck 334,463
Klasse USD LC .. ... o Stiick 29.438,172

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI EFM AFRICA EUR Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ................ ... ... % 64,950
groRter potenzieller Risikobetrag .. .......... .. ... .. % 90,003
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. .............. % 72,301

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmafstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen flir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenkurse (in Meng tiz)
per 29.12.2023

Agyptische Pfund ................. EGP 34,233989 = EUR 1
Britisches Pfund .................. GBP 0,869326 = EUR 1
Kenia Schilling KES 173,799071 = EUR 1
Marokkanischer Dirham ............ MAD 10,918678 = EUR 1
Nigerian Naira NGN 993,532903 = EUR 1
US-Dollar ... usb 1,107000 = EUR 1
Sldafrikanischer Rand ............. ZAR 20,295469 = EUR 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermdgens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fur Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (nkl. Ertragsausgleich) Entwicklung des Fondsvermdgens 2023
flr den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023 |I. Wert des Fondsvermégens
am Beginn des Geschiftsjahres ................. EUR 25.405.406,77
I. Ertrdge 1. Ausschuttung fir das Vorjahr ......... .. ... .. EUR -62.456,72
1. Dividenden (vor Quellensteuer) . .................... EUR 641.610,21 2. Mittelabfluss (netto) ............. .. EUR -836.426,56
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) ... .. EUR 47.671,90 3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. EUR -56.296,41
3. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -80.021,98 4. Ordentlicher Nettoertrag .......... .. EUR 96.088,81
4. Sonstige Ertrage . ... EUR 25,03 5. Realisierte Gewinne/Verluste EUR -2.232.495,21
6. Nettoveranderung der
SummederErtrdge .........ciiiiiiiiniiniiiaaas EUR 609.285,16 nicht realisierten Gewinne/Verluste ................. .. EUR 2.068.624,19
Il. Aufwendungen Il. Wert des Fondsvermégens
1. Verwaltungsvergitung . ... EUR -393.013,97 am Ende des Geschiftsjahres ................... EUR 24.382.444,87
davon:
Basis-Verwaltungsvergltung .. EUR -427.337,10
Ertrdge aus dem Expense Cap . EUR 63.906,44
Administrationsvergutung . . EUR -29.583,31 H
2. Verwahrstellenvergitung . ......................... EUR -12.229,54 Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2023
3. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... EUR -24.44314
4. Taxe d'Abonnement ......... ... ... EUR -11.427,29 . . ) )
5. Sonstige AUFWENAUNGEN ...\ \o' oo, EUR 72.082,41 Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich). .. EUR -2.232.495,21
davon: .
Vertriebskosten .. ............ EUR  -60.833,65 aus. .
andere . EUR 11.048 76 Wertpapiergeschaften. .......................... EUR 2.072.241,35
! Devisen(termin)geschaften EUR -160.253,86
S der Auf dungen........coiiiiiiiiiiaans EUR -513.196,35
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ................ccccutn EUR 96.088,81
*
IV. VersuBerungsgeschifte Angaben zur Ertragsverwendung
Realisierte Gewinne/Verluste .. ......... ... ... ...... .. EUR -2.232.495,21
Klasse FC
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften .............. EUR -2.232.495,21
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
V. Ergebnis des Geschiftsjahres ................... EUR -2.136.406,40
Klasse LC
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER)) Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:
Klasse LD
Klasse FC 1,03% p.a., Klasse LC 2,06% p.a.,
Klasse LD 2,06% p.a., Klasse NC 2,78% p.a., Art per Wihrung Je Anteil
Klasse GBP D RD 1,09% p.a., Klasse USD LC 2,12% p.a. R
Endausschittung 8.3.2024 EUR 0,39
Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermogens bezogen auf die jeweilige K NC
Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus. asse
. Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Transaktionskosten
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 39.519,83. Klasse GBP D RD
Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fiir Art per Wahrung Je Anteil
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem N
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermoégensgegenstanden stehen. Endausschittung 8.3.2024 GBP 1,80

Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschuttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des
Geschaéftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres

2023 EUR 24.382.444,87
2022 EUR 25.405.406,77
2021 EUR 31.347.141,10
Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres
2023 Klasse FC ... ..o EUR 92,63
Klasse LC ... EUR 78,86
Klasse LD .......... .. EUR 74,66
Klasse NC ......... .. EUR 71,86
Klasse GBPDRD ... .. GBP 123,86
Klasse USDLC ... ... ...t usb 57,93
2022 Klasse FC .. ... ... ... . . . . . EUR 91,70
Klasse LC . . .. EUR 78,97
Klasse LD ... ... EUR 76,21
Klasse NC .. ... ... ... . . . EUR 72,48
Klasse GBPDRD ... .. GBP 127,54
Klasse USDLC ............................ usD 56,05
2021 Klasse FC .. ... ... ... . EUR 106,36
Klasse LC .......... .. EUR 92,57
Klasse LD .......... .. EUR 89,46
Klasse NC . ........ .. EUR 85,50
Klasse GBP D RD GBP 141,74
Klasse USDLC ....... ... ... ... .. .......... uUsD 69,69

I q

licher Beteilig des D he Bank-Konzerns)

iiber eng verbundene Unternehmen (auf Basis

Abwicklung von Transaktionen fiir R g des F

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermaogens Uber Broker ausgeflhrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Riicknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Riicknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds kénnen zu einer Verwasserung des Anlagevermégens dieses (Teil-)Fonds flihren, da der Nettoinventarwert unter
Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groBe (Netto-)Zu- bzw. Abflisse
im (Teil-)Fonds zu bewaltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten kénnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fiihren, die betrachtlich unter bzw. iiber den Marktpreisen liegen, die unter
gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz fiir die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen
zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte Schwelle
Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einfiihrung eines Swing Pricing- Mechanismus fir einen
bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil veréffentlicht

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte fir die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der
vorhandenen Marktliquiditat und den geschatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet.
Uberschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groRen Nettozufliissen in den (Teil-)Fonds gekommen
ist, und nach unten korrigiert, wenn groRRe Nettoabflusse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Riicknahmen des betreffenden Handelstages gleichermaRen
Anwendung. Falls fir den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergutung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das AusmaR der
Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss berucksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

- Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
- Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
- zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fir die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieBlich des Swing-Schwellenwerts), das
AusmaR der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaBigen Abstanden uberprift

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht iibersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfugbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf iiber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhohen. Eine Mitteilung Uber eine derartige Erhohung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com veroffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse erwartet werden und er bei gewohnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefiihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgefihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflisse die vorher festgelegte relevante Schwelle Gber-
schritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermogens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausgewirkt hatte.
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Jahresbericht

DWS Invest Artificial Intelligence

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist es, einen
langfristigen Kapitalzuwachs zu
erzielen. Hierzu investiert der
Teilfonds Uberwiegend in Unter-
nehmen der internationalen
Aktienmarkte, deren Geschaft von
der Entwicklung der kinstlichen
Intelligenz (KI) profitiert oder damit
derzeit in Zusammenhang steht.
Daruber hinaus konnen Aktien aller
Marktkapitalisierungen, Aktien-
zertifikate, Partizipations- und
Genussscheine, Wandelanleihen
und Optionsscheine auf Aktien, die
von in- und auslandischen Unter-
nehmen begeben wurden, in den
Teilfonds aufgenommen werden.
Bei der Auswahl der Anlagen wer-
den neben dem finanziellen Erfolg
okologische und soziale Gesichts-
punkte und die Grundsatze einer
guten Corporate Governance (sog.
ESG-Faktoren) berlcksichtigt*.

Im Berichtszeitraum vom 1. Januar
2023 bis Ende Dezember 2023 ver-
zeichnete der Teilfonds DWS Invest
Artificial Intelligence einen Wertzu-
wachs von 42,9% je Anteil (Anteil-
klasse LD; nach BVI-Methode;

in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Die Aktienmarkte der Industrielan-
der verzeichneten im Kalenderjahr
2023 spurbare Kurssteigerungen.
So konnten z.B. die US-Borsen
(gemessen am S&P 500) per Saldo
kraftige Kurszuwachse verbu-
chen, getrieben insbesondere

von den Technologiewerten, die
vom gestiegenen Interesse am
Thema ,Kunstliche Intelligenz”
profitierten. Auch der deutsche
Aktienmarkt (gemessen am DAX)
legte deutlich zu, begunstigt u.a.

DWS Invest Artificial Intelligence

Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LD LU1863263429 42,9% 14.1% 16,1%
Klasse FC LU1863263262 43,9% 16,7% 124,7%
Klasse LC LU1863263346 42,8% 141% 116.1%
Klasse MFC LU2154580323 44.5% 181% 474%"
Klasse NC LU1914383960 421% 12,4% 110,8%
Klasse PFC LU2082315453 41,4% 10,4% 72,8%2
Klasse TFC LU1863263858 43,9% 16,7% 124,5%
Klasse TFCH (P) LU1982200518 45,3% 0,56% 66,5%Y
Klasse XC LU1863263932 44.5% 18,2% 129,4%
Klasse USD FC” LU1885668126 49,0% 51% 76,2%Y
Klasse USD IC” LU2390401441 49,4% -4,4%9 -
Klasse USD LC” LU1885668399 479% 2,7% 70,0%5

1 Klasse MFC aufgelegt am 25.5.2020

2 Klasse PFC aufgelegt am 27.3.2020

3) Klasse TFCH (P) aufgelegt am 15.5.2019
4 Klasse USD FC aufgelegt am 4.4.2019
5 Klasse USD IC aufgelegt am 15.10.2021
6) Klasse USD LC aufgelegt am 4.4.2019
7in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2023

durch die seit dem ersten Quartal
2023 abklingende Gaskrise und
die geringer als beflrchtet ausge-
fallene wirtschaftliche Abschwa-
chung. Zudem lief3 die im weiteren
Jahresverlauf in der Eurozone
nachlassende Inflation am Markt
Erwartungen auf ein Ende des
Zinsanstiegs und Zinssenkungen
im Folgejahr aufkommen. An den
Borsen der Emerging Markets
fielen die Kurszuwachse hingegen
merklich geringer aus, Chinas Akti-
enmarkte schlossen sogar spurbar
im Minus.

Diese Entwicklungen machten sich
auch im Teilfonds deutlich bemerk-
bar. Neue Errungenschaften im
Bereich der Kunstlichen Intelligenz,
vor allem im Bereich der soge-
nannten Large Language Models
(LLMs), fihrten zu einer starken
Performance von Technologie-

werten im Teilfonds. Insbesondere
die Positionierung in grof3en,
amerikanischen Technologieunter-
nehmen lieferte einen positiven
Performancebeitrag. Neue und
immer komplexere KI-Modelle
benotigen vor allem eine starkere
Rechenleistung, um die Modelle zu
trainieren und anzuwenden. Dies
fuhrte zu einer erhohten Nachfrage
nach Chips, die speziell fur rechen-
intensive KI-Anwendungen entwi-
ckelt wurden. Dies zeigte sich vor
allem in der positiven Entwicklung
von Halbleiterwerten im Teilfonds,
welche in der Berichtsperiode den
starksten Performancebeitrag leis-
teten, dicht gefolgt von Software-
Unternehmen.

Der Informationstechnologiesektor
entwickelte sich im Berichtszeit-
raum Uberdurchschnittlich und
war im Portfolio der beste Sektor.
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Die Positionierung im Kommunika-
tionsdienstleistungssektor sowie
im Bereich der zyklischen Kon-
sumguter trug ebenfalls deutlich
zur positiven Entwicklung des
Teilfonds bei. Nach dem Informa-
tionstechnologiesektor lagen der
Kommunikationsdienstleistungs-
sektor und zyklische Konsumguter-
sektor unter den besten Sektoren.
Unternehmen aus dem Gesund-
heitswesen sowie dem Finanz-
dienstleistungssektor, die auch

im KlI-Bereich engagiert waren,
entwickelten sich im Berichtszeit-
raum insgesamt positiv, gehor-
ten jedoch zu den schwacheren
Sektoren.

Auf Landerebene profitierte der
Teilfonds merklich von seiner
Positionierung in den USA, aber
auch von seiner Positionierung

in Taiwan und den Niederlanden,
wo vor allem Halbleiterwerte
ihren Standort haben. China,

das auf dem Gebiet der kunst-
lichen Intelligenz eine weltweit
fuhrende Position anstrebt, blieb
trotz Stimuli-MaBnahmen hinter
den Erwartungen zurtick und trug
negativ zur Performance des Teil-
fonds bei. Insgesamt lieferten die
asiatischen Markte ein gemischtes
Bild. So profitierte der Teilfonds
von seiner Positionierung in Tai-
wan, Korea, und Japan, wahrend
China und Singapur sich negativ
auswirkten. Uber die Berichtsperi-
ode hat das Teilfondsmanagement
vor allem Werte selektiv reduziert,
die bereits einen starken Kurs-
anstieg verzeichnet hatten, blieb
jedoch seiner Sektor- und Lande-
rallokation groBtenteils treu.

Zu den Einzelwerten mit der

besten Performance im Berichts-
zeitraum gehoren unter anderem
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die sogenannten ,Magnificent 7,
sprich die groBen Technologieko-
nzerne aus den USA. Somit lagen
insbesondere Nvidia, Alphabet und
Microsoft sowie Meta Platforms
und Amazon unter den Aktien

mit den groften, positiven Perfor-
mancebeitragen. Dartuber hinaus
konnten auch Aktien wie Arista
Networks, ein Netzwerkausstat-
ter fur Cloud-Umgebungen, von
der Nachfrage nach schnelleren
Kl-Halbleitern und dem damit
zusammenhangenden Ausbau von
Cloud-Umgebungen profitieren,
sowie Alchip Technologies, ein
taiwanesischer, weltweit fuhren-
der Anbieter von rechenintensiven
Halbleiterdesigndienstleistungen,
der ebenfalls von der gestiegenen
Nachfrage nach Kl-Halbleitern
profitierte.

In China zahlten unter anderem
NetEase und Tencent Music Enter-
tainment zu den sich am besten
entwickelnden Aktien. NetEase
profitierte von Marktanteilsge-
winnen, wahrend Tencent Music
gestiegene Nutzerzahlen aufwei-
sen konnte und einen positiven
Ausblick bezlglich expandieren-
der operativer Margen offerierte.
Unterdurchschnittlich entwickelten
sich hingegen die Positionen in
Meituan, und JD.com, die unter
anderem auch insgesamt zu den
sich am schlechtesten entwickeln-
den Aktien im Berichtszeitraum
zahlten. Meituan und JD.com litten
vor allem unter der Schwache des
chinesischen Konsumenten und
gestiegenen Wettbewerbs in ihren
jeweiligen Bereichen.

Das Portfoliomanagement trennte
sich unter anderem von Xpeng,
Zoom Video Communications und
JD.com. Bei allen drei Aktien lag

die Entscheidung vor allem in dem
gestiegenen Wettbewerbsdruck
begrindet. Im Berichtszeitraum in
das Portfolio neu aufgenommen
wurde das US-amerikanische
Unternehmen Double Verify.

Das Unternehmen hilft Werbe-
treibenden, die Effektivitat ihrer
Online-Werbung zu verbessern
und sicherzustellen, dass die
Online-Werbung die Zielgruppe
erreicht sowie potenzielle Betrugs-
versuche zu identifizieren. Dies
bietet Werbetreibenden den
Schutz der Markenreputation
uber viele verschiedene Gerate
und neue Kanale hinweg. Des
Weiteren neu in das Portfolio
kam auch die Firma Pinduoduo
aus China. Pinduoduo hat sich in
wenigen Jahren zur zweitgrof3ten
E-Commerce-Plattform Chinas
entwickelt gemessen an jahrlich
aktiven Kunden sowie zur zweit-
groBten Plattform nach Bruttowa-
renvolumen. Das Unternehmen
hat seinen Marktanteil am inlandi-
schen E-Commerce kontinuierlich
gesteigert und international mehr
als 100 Millionen monatlich aktive
Nutzer erreicht.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemaf
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmafiige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-



dienstleistungssektor, ,Offen-
legungsverordnung”) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann im hinteren Teil
des Berichts entnommen werden.

*  Weitere Details sind im aktuellen
Verkaufsprospekt dargestellt.
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Jahresabschluss
DWS Invest Artificial Intelligence

Vermdgensiibersicht zum 31.12.2023

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgtter
Energie
Hauptverbrauchsguter
Finanzsektor

Industrien

Summe Aktien

2. Derivate

3. Bankguthaben

4. Sonstige Vermdgensgegenstiande

5. Forderungen aus Anteilscheingeschiften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiften

lll. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiugige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen
420.350.468,07 48,78
298.371.426,61 34,66
44133.054,44 512
2.847492,07 0,33
26.393.16700 3,07
18.001.334,16 2,09
22.865.412,84 2,65
832.962.355,19 96,70
1.625,90 0,00
26.673.368,16 3,09
504.329,52 0,05
2.878.914,91 0,33
-1.149.436,26 -0,12
-466.124,58 -0,05
861.405.032,84 100,00



DWS Invest Artificial Intelligence

Vermogensaufstellung zum 31.12.2023

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Beijing Kingsoft Office Software, Inc. .................. ...
Hundsun Technologies, Inc .
Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics Co., Ltd .........
Adyen NV .o
ASML Holding NV ..
Redcare Pharmacy NV ... ...
SAP SE
SCOUt24 AG .. ...

Siemens Healthineers AG . . .
Ubisoft Entertainment SA . ..
Alibaba Group Holding Ltd . .
Baidu, Inc. ... ... ..
JD Health International, Inc. . ........... ... ... .........
Kuaishou Technology . ....... ... ...
Meituan ..
NetEase, INC. . ... ..
Tencent Holdings Ltd
Trip.com Group Ltd ... .
Keyence Corp. ...
Sony Group COorp. .«
Samsung Electronics Co., Ltd ..
Alchip Technologies Ltd .....................
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd ...
Accenture PLC ... .o oL
Adobe, Inc. ..
Advanced Micro Devices, Inc. ........... .. .. ... ... ......
Alphabet, Inc. -A-
Amazon.com, Inc. .. ..
Amphenol Corp. ...
Apple, InC. oo
Applied Materials, Inc. .
Arista Networks, Inc. ..
Autodesk, Inc. ...
Ciena Corp. ...
Datadog, Inc. .. ..
Deere & Co. ..o
DoubleVerify Holdings, Inc. ............ ... ... ... .....
Fortinet, Inc. ..
Intuit, InC. ..o
Marvell Technology, Inc. ... .. o o i i
Match Group, Inc. ....... ..
MercadoLibre, Inc. ... ... .. ..
Meta Platforms, Inc. .......... .. ... .. ... ... . ... . ...,
Microsoft Corp. ..............
Monolithic Power Systems, Inc.
Motorola Solutions Inc ........
Nice Ltd -ADR-. . ......
NVIDIA Corp. ......... ..
Paylocity Holding Corp. ...
PayPal Holdings, Inc. ... .
PDD Holdings, Inc. -ADR
Qualcomm, InC. . ... ..
S&P Global, Inc. ... ...
Schrodinger, Inc. ...
SealLtd-ADR- ........ ... ... ...l
ServiceNow, Inc. ... o
SolarEdge Technologies, Inc. .................
Synopsys, InC. ... ..
Tencent Music Entertainment Group -ADR- . ...............
Tesla, InC. .
Texas Instruments, Inc. ..
Trade Desk, InC. ..o
Uber Technologies, Inc. ... i
UnitedHealth Group, Inc. .
Veeva Systems, Inc. .. ... .
Visa, INC. o

Summe Wertpapiervermégen

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stiick
Stiick
Stuick
Stuck
Stuck
Stuck
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stuick
Stuick
Stiick
Stuick
Stuick
Stuick
Stuick
Stuick
Stiick
Stiick
Stiick

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

119.000
1.064.886
157.000
4.500
27.000
72.000
73.000
110.000
127.000
109.000
1.100.000
738.000
840.000
800.000
565.000
8560.000
370.000
186.000
20.498
41.000
226.000
158.000
2.5622.000
13.000
45.000
37.000
491.603
265.500
59.600
78.500
145.000
110.000
33.000
124.000
132.000
26.000
105.000
145.000
22.000
67.500
111.500
11.000
103.500
174.000
19.500
47.000
51100
102.685
30.000
86.500
60.000
36.500
9.000
170.000
180.000
7.500
32.500
56.000
1.080.000
42.000
50.500
50.000
234.500
28.000
62.000
76.500

Kaufe/
Zugange

Verkéufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

119.000
300.000
157.000
1.800
5.500
1.500
2.500
110.000
39.000
4.000
389.000
118.000
840.000
800.000
365.000
250.000
370.000
186.000
10.900
41.000
258.000

160.000
13.000
6.500
37.000
59.003
5.500
2.500
1.500
5.000
3.5600
13.000
4.000
57.500
12.000
105.000
30.000
6.500
356.500
37.500
3.500
27.145
20.763
500
2.000
10.000
17.185
30.000
1.500
60.000
17.600

65.000
125.000

11.500
1.000
528.000
1.500
12.500
2.500
4.500
8.000
30.500
2.500

6.500

469.000

250.000

32.000
71.000

3.500
13.000
20.000
20.000

8.000

12.000
22.500

14.500

40.000

80.500

6.763

7.000

19.500

19.000
4.000

4.000

235.500
21.500

85.500

8.000

Wahrung

CNY
CNY
CNY
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
JPY

JPY

KRW
TWD
TWD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usDb
usDb
usDb
usD
usD
usD
usD
usDb
usDb
usDb
usDb
usDb
usDb
usDb
usD
usDb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

316,2
28,76
290,6
173,6
685,9
131,6
139,48
64,16
52,6
22,96
75,6
16,1
39,1
52,95
81,9
140,6
293,6
2776
62.120
13.410
78.500
3.275
593
352,03
599,79
150,21
140,19
163,62
99,69
193,54
163,22
23714
244,98
451
123,32
399,51
37,35
59,19
630,34
61,41
36,66
1586
356,9
376,8
632,78
312,62
201,45
498,41
167,83
63,03
145,83
144,96
442,91
36,84
41,07
710,29
96,99
515,77
8,97
253,32
7.3
73,16
62,84
525,28
195,84
260,49

Kurswert
in
EUR

832.962.355,19

4.792.697,91
3.900.885,72
5.811.208,94
5.281.200,00
18.519.300,00
9.475.200,00
10.182.040,00
7.067.600,00
6.680.200,00
2.5602.640,00
9.613.329,42
9.904.850,51
3.796.779,60
4.896.833,02
5.349.235,19
13.815.404,02
12.657.902,85
5.968.864,91
8.129.316,74
3.5610.134,39
12.443.660,55
15.230.586,60
44.019.794,88
4.134.045,30
24.381.697,43
5.020.567,07
62.243.701,56
36.819.822,46
5.352.847,87
13.724.375,64
21.379.304,79
23.5664.037,42
7.302.923,87
5.052.969,95
14.704.817,88
9.383.248,23
3.5642.681,49
7.752.977,89
12.5627.077,12
3.744.510,68
3.692.491,73
16.7569.704,54
33.368.685,65
59.225.992,24
11.146.526,64
13.272.930,48
9.299.088,37
46.232.348,77
4.548.236,64
4.925.106,40
7.904.061,83
4.779.618,66
3.600.892,85
5.657.450,28
6.678.046,07
4.812.260,92
2.847.492,07
26.091.335,40
8.751.215,96
9.611.053,01
7.814.495,48
3.304.425,04
13.311.629,65
13.286.209,61
10.968.450,84
18.001.334,16

832.962.355,19

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

96,70

0,56
0,45
0,67
0,61

2,156

1,10
118

0,82
0,78
0,29
112

1156

0,44
0,57
0,62
1,60
1,46
0,69
0,94
0,41

144
1,77

51

0,48
2,83
0,58
7,23
4,27
0,62
1,69
2,48
2,74
0,85
0,59
171

1,09
0,41

0,90
1,45
0,43
0,43
183
3,87
6,88
1.29
1,54
1,08
5,37
0,53
0,57
0,92
0,55
0,42
0,66
0,78
0,56
0,33
3,03
1,02
112

0,91

0,38
1,55
1,54
127
2,09

96,70



DWS Invest Artificial Intelligence

Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte
Devisentermingeschifte (Verkauf)

Offene Positionen

EUR/CNH O,TMI0. « oot
EUR/HKD 0,1 MIi0. © oo
EUR/ILS 0,TMIO. oot
EUR/JPY 0,5 Mio.
EUR/USD 0,2 Mio
USD/KRW 4,7 Mi0. oo
USD/TWD 0,5 Mi0. .« .ot

Geschlossene Positionen
EUR/USD O TMio. .o

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ... ... ... .. EUR

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Danische Kronen . ... ..o DKK 80.703
Norwegische Kronen .. NOK 104.034
Schwedische Kronen SEK 873
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ... ... .. GBP 7.970
Chinesischer Renminbi .......... ... ... ... . CNY 2.408.872
Hongkong Dollar HKD 736.931
Japanischer Yen JPY 15.776.532
Neue Taiwan Dollar ........... .. . i TWD 14.325.655
Schweizer Franken ... CHF 9.992
Sudkoreanischer Won . . .. KRW 587.289.938
US-Dollar ..o usb 25.704.784

Sonstige Vermogensgegenstinde

Dividenden- / Ausschittungsanspriche . ..................
Abgegrenzte Platzierungsgebihr * ... ... ...
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” .
Sonstige Anspriiche. . ...

Forderungen aus Anteilscheingeschiften

Q

der Vermdgensgeg dnde **
Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen
Andere sonstige Verbindlichkeiten........................

Verbindlichkeiten aus Anteilschei héften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange Abgange
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wahrung

Kurs

Kurswert
in
EUR

1.625,90

26,68
225,57
-29,61
-101,00
1.869,27
-15,24
-301,74

-48,03

26.673.368,16

2.086.711,82

10.828,62
9.278,86
78,44

9.167,83
306.820,98
85.189,61
100.721,61
421.660,31
10.770,15
411.929,24
23.220.210,79

504.329,52
362.880,41
108.583,78
1.997,72
30.867,61
2.878.914,91
863.021.089,30
-1.149.436,26
-1.100.856,26
-48.580,00
-466.124,58
-1.616.056,46

861.405.032,84

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

3,09

0,24

0,00
0,00
0,00

0,00
0,03
0,01
0,01
0,05
0,00
0,05
2,70

0,05
0,04
0,01
0,00
0,00
0,33
100,17
-0,12
-01
-0,01
-0,05
-0,17

100,00

Eine Aufstellung tber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse FC ... EUR
Klasse LC . .. .. EUR
Klasse LD .. ... EUR
Klasse MFC ... o EUR
Klasse NC .. EUR
Klasse PFC EUR
Klasse TFC . ... EUR
Klasse TFCH (P) . EUR
Klasse XC . ...... EUR
Klasse USD FC .. usb
Klasse USDIC ... .. UsD
Klasse USDLC .. ... o usb
Umlaufende Anteile

Klasse FC ... .. Stlick
Klasse LC ... .. Stlick
Klasse LD ... .. Stlick
Klasse MFC . Stlick
Klasse NC Stiick
Klasse PFC Stiick
Klasse TFC ... ... Stiick
Klasse TFCH (P) . Stiick
Klasse XC ....... Stiick
Klasse USD FC .. Stiick
Klasse USDIC ... .. Stlck
Klasse USDLC ... .o Stiick

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
50% MSCI World Information Tech Index Net Return in EUR, 35% MSCI All Country World Index, in EUR, 15% MSCI China 50 Capped Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .................... % 94,201
groBter potenzieller Risikobetrag ..................... % 129,495
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ............ % 111,686

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

188,76
181,15
177,32
147,43
199,63
172,79
188,66
166,46
192,93
176,23

95,68
170,03

77.625,058
1.006.698,926
652.434,875
2.742.202,000
311.946,279
160.736,000
176.858,066
1.302,000
50.013,000
5.165,005
100,000
67.395,806

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des

Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum

Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and

Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschifte

Barclays Bank Ireland PLC, Deutsche Bank AG, Morgan Stanley Europe SE, Royal Bank of Canada (UK), Société Générale, State Street Bank International GmbH, The Bank of New York

Mellon SA und UBS AG.

Devisenkurse (in Meng tiz)
per 29.12.2023

Schweizer Franken ................ CHF 0,927777 = EUR 1
Chinesischer Renminbi . . . . CNY 7,851069 = EUR 1
Déanische Kronen ... ... . DKK 7,452714 = EUR 1
Britisches Pfund ... GBP 0,869326 = EUR 1
Hongkong Dollar ... . HKD 8,650489 = EUR 1
Japanischer Yen ... ... . JPY 156,635029 = EUR 1
Sudkoreanischer Won . . . KRW 1.425,705879 = EUR 1
Norwegische Kronen .............. NOK 1,211977 = EUR 1
Schwedische Kronen . ............. SEK 11,127513 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar ... . TWD 33,974397 = EUR 1
US-Dollar ... usb 1,107000 = EUR 1
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Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgeflihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stilitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnoten

* Die abgegrenzte Platzierungsgebiihr wird Uber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 13 f) des Verwaltungsreglements - Allgemeiner Teil des Fonds).
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (nki. Ertragsausgleich)

fur den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023

I. Ertrége
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ..................... EUR 4.618.408,90
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR 993.577,06
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ................. EUR -958.217,84
4. Sonstige Ertrage ... EUR 62,97
Summe der Ertrdge .........ccoviiiiiiiiiiinanns EUR 4.653.831,09
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und
negativen Einlagenverzinsungen .................... EUR -216,39
2. Verwaltungsvergitung . ... EUR -7.378.997,1
davon:
Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR  -7.338.712,04
Ertrage aus dem Expense Cap .. EUR 1.976,14
Administrationsvergltung .. ... EUR -42.261,21
3. Verwahrstellenvergitung . ......................... EUR -48.847,61
4. Prufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten .. .... EUR -172.864,95
5. Taxe d’Abonnement .. ... -255.192,93
6. Sonstige Aufwendungen -546.182,33
davon:
Aufwand aus abgegrenzter
Platzierungsgebthr V... ... ... EUR  -299.955,99
andere ..................... EUR -246.226,34
S der Auf dungen.......... .o, EUR -8.402.301,32
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ...........cvvvvunenns EUR -3.748.470,23
IV. VerduBerungsgeschéfte
Realisierte Gewinne/Verluste . . .................. ... ... EUR -2.184.195,12
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften .............. EUR -2.184.195,12
V. Ergebnis des Geschiftsjahres ................... EUR -5.932.665,35

) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,86% p.a.,
Klasse LD 1,61% p.a.,
Klasse NC 2,12% p.a.,
Klasse TFC 0,87% p.a.,
Klasse XC 0,45% p.a.,
Klasse USD IC 0,65% p.a.,

Klasse LC 1,62% p.a.,

Klasse MFC 0,47% p.a.,
Klasse PFC 2,59% p.a.,
Klasse TFCH (P) 0,88% p.a.,
Klasse USD FC 0,86% p.a.,
Klasse USD LC 1,61% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 166.669,12.
Die Transaktionskosten berticksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermdgens 2023

. Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Geschiftsjahres ................. EUR 546.037.593,84
1. Ausschuttung fir das Vorjahr ............ ... ... EUR -1.391.591,56
2. Mittelzufluss (netto) 2 ... .. ... ... 72.567.309,48
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich 1.821.459,95
4. Ordentlicher Nettoertrag .......... -3.748.470,23
5. Realisierte Gewinne/Verluste -2.184.195,12
6. Nettoveranderung der nicht

realisierten Gewinne/Verluste ...................... EUR 248.302.926,48

Il. Wert des Fondsvermégens

am Ende des Geschiftsjahres ................... EUR 861.405.032,84

2 Nach Abzug einer Verwasserungsgebiihr in Hohe von EUR 80.380,83 zugunsten des
Fondsvermogens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2023
Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich)... EUR -2.184.195,12
aus:
Wertpapiergeschaften................ ... ... ..., EUR -1.812.222,41
Devisen(termin)geschaften. . ...................... EUR -371.972,71
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Angaben zur Ertragsverwendung * Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich
Klasse FC
K . K K Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. 2023 - EUR 861.405.032.84
2022 L EUR 546.037.5693,84
Klasse LC 2020 EUR 802.655.215,28
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres
2023 Klasse FC ... o EUR 188,76
Klasse LC ... ... EUR 181,15
Klasse LD Klasse LD .. .... EUR 177,32
Klasse MFC . ... EUR 147,43
Art per Wihrung Je Anteil Klasse NC ..... EUR 199,53
- Klasse PFC .. ... .. EUR 172,79
Endausschuttung 8.3.2024 EUR 0,05 Klasse TFC . ... ... EWR 188,66
Klasse TFCH (P) .. .. EUR 166,46
Klasse XC ..o EUR 192,93
Klasse MFC Klasse USD FC usD 176,23
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse USD IC .. .. usb 95,58
Klasse USD LC usD 170,03
2022 Klasse FC .. ..o EUR 131,15
Klasse NC Klasse LC ...... .. EUR 126,82
- — - - Klasse LD ...... .. EUR 126,19
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse MFC . ... .. EUR 102,04
Klasse NC ..... .. EUR 140,38
Klasse PFC .. ... .. EUR 122,16
Klasse PFC Klasse TFC . ..o oo EUR 131,09
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse TFCH (P) ... EUR 114,59
Klasse XC .. EUR 133,51
Klasse USDFC ... ...t usb 118,24
Klasse TFC Klasse USDIC . ... ... it usb 63,99
Klasse USD LC . .. Usb 14,94
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. 2021 Klasse FC ...... .. EUR 196,11
Klasse LC . .. .. EUR 191,06
Klasse LD ... .. EUR 190,18
Klasse TFCH (P) Klasse MFC ......................... .. EUR 151,99
. e . . Klasse NC EUR 212,56
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse PFC EUR 186.97
Klasse TFC .. EUR 196,03
Klasse XC Klasse TFCH (P) ...... ... ... ... ....... EUR 184,65
Klasse XC .. ..o EUR 198,82
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse USD FC . usD 187,47
Klasse USD IC usb 101,24
Klasse USDLC ... ... ... usb 183,62
Klasse USD FC
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse USD IC
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse USD LC
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des
Geschaftsjahres werden thesauriert.
Abwicklung von Transaktionen fiir Recl des Fond iiber eng verbund Unternehmen (auf Basis licher Beteili des D he Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum flir Rechnung des Fondsvermégens tber Broker ausgeflihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von funf %
und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.

Platzierungsgebiihr / Verwasserungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebihr in Hohe von 2,9% des Netto-Fondsvermdgens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung
berechnet. Die genannte Platzierungsgebiihr dient insbesondere als Vertriebsentschadigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebthr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermdgen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden Uber einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis abge-
schrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf taglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermogens mit einem
Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebuhr um einen bestimmten Prozentsatz tiber 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis
ermittelt. Wahrend der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermogen als auch von dem vorab
festgelegten Faktor abhéangt.

AuBerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwasserungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorlicknahmebetrags zugunsten des
Fondsvermadgens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebihr und zum Verwasserungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.
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Jahresbericht

DWS Invest Asian Bonds

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds strebt einen Kapital-
zuwachs an, der den Vergleichs-
mafstab (JPMorgan Asian Credit
Index) Ubertrifft. Um dies zu
erreichen, investiert er in ver-
zinsliche Wertpapiere, die von
Regierungen asiatisch-pazifischer
Lander, asiatisch-pazifischen
staatlichen Behorden, Kommunal-
verwaltungen asiatisch-pazifischer
Lander, Unternehmen mit Sitz in
einem asiatisch-pazifischen Land,
supranationalen Institutionen (auf
asiatisch-pazifischen Wahrun-

gen lautende Papiere) und nicht
asiatisch-pazifischen Unternehmen
(in asiatisch-pazifischen Wahrun-
gen emittierte Papiere) emittiert
wurden. Die verzinslichen Wertpa-
piere konnen auf US-Dollar, andere
Wahrungen von G-/-Staaten oder
auf eine asiatische Wahrung
lauten.

In den zuruckliegenden zwolf
Monaten bis Ende Dezember 2023
erzielte der Teilfonds DWS Invest
Asian Bonds einen Wertzuwachs
von 3,2% je Anteil (Anteilklasse
USD FC; nach BVI-Methode), lag
damit allerdings hinter seiner
Benchmark (+7.0%, jeweils in
US-Dollar).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Der Rententeilfonds DWS Invest
Asian Bonds konzentrierte seine
Engagements auf Unternehmens-
anleihen (Corporate Bonds) und
behielt einen Barbell-Ansatz bei,
mit einer Allokation in hochwer-
tige Investment-Grade-Anleihen
(IG) und US-Treasuries, ausgewo-
gen mit nach dem Bottom-up-
Prinzip ausgewahlten hochverzins-
lichen Anleihen (High Yield Bonds,

DWS Invest Asian Bonds
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse USD FC LU0813325502 3,2% -0,4% 15,3%
Klasse USD FC50 LU1949850538 3,5% 0,5% 13,6%"
Klasse USD IC LU15689659504 3,4% 0,3% 16,7%
Klasse USD IC500 LU15689658522 1,9% -0,7% 16,2%2)
Klasse USD LC LU0813325411 2,7% 1,9% 12,4%
Klasse USD LDM LU1525638091 2,7% -1,9% 1,9%
Klasse USD TFC LU1663839352 3,2% -0,4% 15,2%
Klasse USD TFDM LU1951361812 3,2% -0,4% 10,9%3)
Klasse USD XC LU15689658878 3,6% 0,8% 176%
Klasse AUD LDMH™ | U1880859548 1.2% -41% 77%
Klasse AUD TFDMH™  LU2579474243 -0,4%Y - -
Klasse CHF LCH™ LU2004370479 1,2% -8,8% -6,8%°)
Klasse CHF TFCH™ LU2004370636 -0,8% 75% -4,9%
Klasse RMB FCH350%™ U1968688793 0,9% 1.2% 14,9%5)
Klasse RMB FCH3500™ LU1968688520 1,0% 1,56% 15,4%°5)
Klasse FCH™ LU0813324794 1,2% -51% 4,7%
Klasse FCH50™ LU2663664931 37%" - -
Klasse FCH500™ LU2022029008 -5,3% 1,4%9 -
Klasse IDH™ LU1796233663 1.4% -4,5% 5,8%
Klasse LCH™ LU0813324364 0,5% -6,5% 2,0%
Klasse LDH™ LU0813324521 0,6% -6,5% 2,2%
Klasse LDMH™ LU1880859894 0,7% -6,5% 2,3%
Klasse NCH™ LU1914384000 0,3% 75% 0,5%
Klasse NDH'™ LU2251360413 0,3% 75%9 -
Klasse PFDH™ LU2244931775 0,2% -9,0%Y -
Klasse TFCH™ LU1663839196 11% -51% 4,8%
Klasse TFDH'® LU1663839279 11% -5,5% 4.2%
Klasse TFDMH™) LU1880860041 11% -5,3% 4,7%

HY). Regional war er grundsatzlich
breit aufgestellt. Zum Berichts-
stichtag hatte das Portfolio ein
durchschnittliches Kreditrating
von Investment-Grade.

Der Teilfonds konzentrierte seine
Investments in kurzfristigen Anlei-
hen und variabel verzinslichen
Anleihen (sowohl! in IG als auch in
HY), um angesichts der steigenden
Renditen bei US-Staatsanleihen
das Risiko in der Laufzeit zu mini-

mieren. Die Investments waren
hinsichtlich der geografischen
Exposition in Asien, einschlief3lich
Indien, Indonesien, Japan, Sud-
korea und Australien, breit diversi-
fiziert. Daruber hinaus wurde das
Engagement im Macau-Spielesek-
tor wegen der - nach Meinung
des Portfoliomanagements - ver-
besserten Aussichten und der
Erholung in der Spieleindustrie in
Macau erhoht. Das kurzfristige HY-
Exposure in Indien und Indonesien
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lieferte fUr das Portfolio spurbare
Renditebeitrage. Viele dieser
Emittenten konnten auf billigere
Onshore-Finanzierungen zugreifen,
um die Laufzeit ihrer USD-Anleihen
zu refinanzieren.

Im Jahr 2023 bewegten sich die
internationalen Kapitalmarkte in
schwierigem Fahrwasser: Geo-
politische Krisen wie der seit dem
24. Februar 2022 andauernde
Russland-Ukraine-Krieg, der

sich verscharfende strategische
Wettbewerb zwischen den USA
und China sowie der Konflikt in
Israel/Gaza, aber auch die hohe
Inflation sowie ein verlangsamtes
Wirtschaftswachstum tribten
die Stimmung an den Markten
zunachst merklich ein. Um der
Inflation und deren Dynamik
entgegenzuwirken, hoben viele
Zentralbanken die Zinsen spurbar
an und hatten sich damit von ihrer
jahrelangen expansiven Geld-
politik verabschiedet. Vor diesem
Hintergrund und mit Blick auf ein
sich weltweit abschwachendes
Wirtschaftswachstum mehr-

ten sich bei den Marktakteuren
zunehmend Beflurchtungen einer
um sich greifenden Rezession. Im
weiteren Geschaftsjahresverlauf
bis Ende Dezember 2023 lief3

der Preisauftrieb in den meisten
Landern jedoch spurbar nach.
Entsprechend stoppte das Gros
der Zentralbanken seinen Zins-
anhebungszyklus.

An den internationalen Bondmark-
ten setzte sich im Berichtszeitraum
der vorangegangene Rendite-
anstieg zunachst weiter fort. Kern-
treiber hierfur waren die hohen
Inflationsraten sowie die ziugigen
Zinserhohungen der Zentralban-
ken zur Inflationsbekampfung.
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Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse GBP TFDMH'  U2079148602 2,6% -1,8% 1,7%'9)
Klasse HKD LDM®) LU1769795342 3,0% 11% 12,0%
Klasse HKD LDMH'® | U1805360861 1,6% -3,5% 10,0%
Klasse HKD TFDMH™® | U1880859621 21% 1,9% 13,1%
Klasse SGD LDM") LU1769795698 11% 2.2% 8,6%
Klasse SGD LDMH™  |U1805361083 1.3% -31% 9,8%
Klasse SGD TFDMH™ | U1880859977 1.8% -1,8% 12,5%
JP Morgan Asian Credit Index 70% 70% 101%

" Klasse USD FC50 aufgelegt am 28.2.2019
2 Letzte Anteilpreisberechnung am 28.2.2023
3 Klasse USD TFDM aufgelegt am 15.3.2019
4 Klasse AUD TFDMH aufgelegt am 15.2.2023

5 Klassen CHF LCH und CHF TFCH aufgelegt am 28.6.2019

6) Klassen RMB FCH350 und RMB FCH3500 aufgelegt am 15.4.2019

7

Klasse FCH50 aufgelegt am 31.8.2023

8 Klasse FCH500 aufgelegt am 31.7.2019

9 Klassen NDH und PFDH aufgelegt am 16.2.2021
10) Klasse GBP TFDMH aufgelegt am 29.11.2019
™ in AUD

12 in CHF

13) in CNY

4 in EUR

%) in GBP

16) in HKD

7 in SGD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2023

Im vierten Quartal 2023 allerdings
gaben die Anleiherenditen - ange-
sichts sinkender Inflationsraten -
wieder merklich nach. Per Saldo
entwickelten sich die Bondmarkte
im Jahr 2023 Uberwiegend positiv.
Insbesondere Corporate Bonds
(Unternehmensanleihen) konn-
ten deutliche Ertragszuwachse
verbuchen, begleitet von einer
merklichen Einengung ihrer Risiko-
aufschlage.

Die Stimmung an den asiatischen
Kreditmarkten verbesserte sich
gegenuber dem Jahr 2022, als

die Anleger von der chinesischen
Immobilien-Pleite innerhalb des
Hochzinssegments abzogen und
ihre Investments in andere Teile
Asiens diversifizierten. Auch
Australien und Japan wurden zu
einem Schwerpunkt fur asiatische

Investoren, die sich breiter aufstel-
len wollten.

Die Investments des Teilfonds in
High Yield Bonds aus dem indone-
sischen Immobiliensektor sowie
im Metall- und Bergbau und im
Bereich Erneuerbarer Energien

in Indien trugen mafRgeblich zum
Wertzuwachs des Teilfonds DWS
Invest Asian Bonds bei. Auch die
Engagements in Anleihen mit
Investment-Grade-Status von
japanischen Finanz- und Versiche-
rungsunternehmen sowie von sud-
koreanischen Emittenten leisteten
einen positiven Ergebnisbeitrag.

Aufgrund der kirzeren Laufzeit
seines Anleiheportefeuilles kam
der Teilfonds DWS Invest Asian
Bonds nicht an seine Benchmark
heran. Auch die Rallye bei US-



Staatsanleihen gegen Ende des
Jahres 2023 trug zur Underperfor-
mance des Teilfonds bei. Zudem
beeintrachtigte das begrenzte
Engagement in Hochzinsanleihen
aus dem chinesischen Immobili-
ensektor die Wertentwicklung des
Teilfonds, da die Zahlungsausfalle
in diesem Segment anhielten.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Bei diesem Finanzprodukt han-
delte es sich um ein Produkt im
Sinne des Artikels 6 der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offen-
legungspflichten im Finanzdienst-
leistungssektor (,SFDR").

Es folgt die Offenlegung entspre-
chend Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020
Uber die Einrichtung eines Rah-
mens zur Erleichterung nachhal-
tiger Investitionen: Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen berucksichtigen nicht
die EU-Kriterien fur okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Fur das Finanzprodukt werden

die folgenden Angaben gemal
Artikel 7 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2019/2088 Uber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungspflich-
ten im Finanzdienstleistungssektor
gemacht: Das Portfoliomanage-
ment berucksichtigte bei diesem
Finanzprodukt nicht die wichtigs-
ten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, da mit
dem Produkt (wie oben angege-
ben) keine ESG- und/oder nachhal-
tige Anlagepolitik verfolgt wurden.



Jahresabschluss
DWS Invest Asian Bonds

Vermdgensiibersicht zum 31.12.2023

Bestand in USD %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen 1.064.685.25777 76,39
Zentralregierungen 299.536.475,92 21,48
Summe Anleihen 1.364.221.733,69 97,87
2. Investmentanteile
Sonstige Fonds 15.214.127.91 1,09
Summe Investmentanteile 15.214.127,91 1,09
3. Derivate 4.228.069,46 0,31
4, Bankguthaben 5.306.840,37 0,38
5. Sonstige Vermdgensgegenstdnde 17.020.107,95 1,22
6. Forderungen aus Anteilscheingeschiften 1.014.105,39 0,07
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -1.556.656,90 -omn
2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiaften -11.533.022,71 -0,83
lll. Fondsvermégen 1.393.915.305,16 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



DWS Invest Asian Bonds

Vermogensaufstellung zum 31.12.2023

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

595
545
510

4,00
4,10
6,90
3,75
5,50
2,125
535

4,375
5,375
4,00
5,75
0,886

0,756
510
4,00
5,00
6,80
8,045
5,75
4,20
4,25

5,375
4,75

3,85
4,30
5,65
5,95
5,60

1,625
1.25

1.25
6,25
4,50
4,0

4,65

4,55
4,85
5,65
1,50

5,375
595
5,375
7,50

1,50
4,876
4,687
4,954
2,25
575
6,355
1,00
4,00
6,375
7,375
520
510
4,875
5,375
5,25

% ABJA Investment Co. (MTN) 2014/2024 ..........
% ABJA Investment Co. Pte Ltd (MTN) 2018/2028
% AC Energy Finance International Ltd (MTN) 2020/
perpetual ...
% ACEN Finance Ltd (MTN) 2021/perpetual .........
% Asahi Mutual Life Insurance Co. 2021/perpetual * ..
% Asahi Mutual Life Insurance Co. 2023/perpetual * ..
% Bank Mandiri Persero Tbk PT (MTN) 2019/2024
% Bank Mandiri Persero Tbk PT (MTN) 2023/2026 .
% BDO Unibank, Inc. (MTN) 2020/2026 ............
% Bharti Airtel International Netherlands BV -Reg-
(MTN) 201472024 ... .o
% Bharti Airtel Ltd -Reg- (MTN) 2015/2025 ..........
% CA Magnum Holdings -Reg- (MTN) 2021/2026 ... ..
% CAS Capital No 1Ltd 2021/perpetual * . ..........
% Celestial Miles Ltd 2019/perpetual * . .............
% Central Nippon Expressway Co., Ltd (MTN)
202072025 ...
% CK Property Finance MTN Ltd (MTN) 2021/2024 . ..
% Dai-ichi Life Insurance Co., Ltd -Reg- 2014/perpetual *
% Dai-ichi Life Insurance Co., Ltd -Reg- 2016/perpetual *
% Fukoku Mutual Life Insurance Co. 2015/perpetual * .
% Fukoku Mutual Life Insurance Co. 2023/perpetual * .
% FWD Group Ltd 2017/perpetual * ................
% FWD Group Ltd (MTN) 2019/2024 ...............
% Globe Telecom, Inc. 2021/perpetual * ............
% GMR Hyderabad International Airport Ltd -Reg-
(MTN) 2017/2027 ...
% GMR Hyderabad International Airport Ltd -Reg-
(MTN) 2019/2024 ... ... ... ... ...
% GMR Hyderabad International Airport Ltd -Reg-
(MTN) 2021/2026 . .......................
% Greenko Dutch BV -Reg- (MTN) 2021/2026
% Greenko Power Il Ltd -Reg- (MTN) 2021/2028
% Greenko Solar Mauritius Ltd -Reg- (MTN) 2019/2025
% Greenko Solar Mauritius Ltd -Reg- (MTN) 2019/2026
% Greenko Wind Projects Mauritius Ltd -Reg-
2022/2025 ...
% GS Caltex Corp. (MTN) 2020/2025 ..............
% Hyundai Capital Services, Inc. -Reg- (MTN)
202172026 ...
% Incheon International Airport Corp. (MTN) 2021/2026
% India Airport Infra -Reg- 2021/2025 ..............
% India Clean Energy Holdings -Reg- (MTN) 2022/2027
% India Green Power Holdings -Reg- (MTN) 2021/2027.
% Indonesia Government International Bond (MTN)
2022/2032 ...
% Indonesia Government International Bond (MTN)
202372028 ...
% Indonesia Government International Bond (MTN)
2023/2033 .
% Indonesia Government International Bond
2023/2053 ...
% Indonesia Infrastructure Finance PT (MTN)
202172026 ...
% Japfa Comfeed Indonesia Tbk PT (MTN) 2021/2026 .
% JSW Steel Ltd (MTN) 2019/2024 ................
% JSW Steel Ltd (MTN) 2019/2025 ................
% Kawasan Industri Jababeka Tbk PT -Reg- (MTN)
2022/2027 % .
% KB Capital Co., Ltd (MTN) 2020/2025 ...........
% Khazanah Capital Ltd (MTN) 2023/2033 ..........
% Khazanah Global Sukuk Bhd (MTN) 2023/2028 .. ..
% Kodit Global 2023-1 Co., Ltd 2023/2026 ..........
% Korea Gas Corp. -Reg- (MTN) 2016/2026 .. ...
% Korea Land & Housing Corp. 2023/2025 ... ..
% Korea Railroad Corp. (MTN) 2019/2024 * ... .. ..
% KT Corp. (MTN) 2020/2025 ....................
% KT Corp. -Reg- 2022/2025 . ....................
% Medco Bell Pte Ltd -Reg- (MTN) 2020/2027 .......
% Medco Oak Tree Pte Ltd -Reg- (MTN) 2019/2026 ..
% Meiji Yasuda Life Insurance Co. -Reg- 2015/2045 * .
% Meiji Yasuda Life Insurance Co. -Reg- 2018/2048 * .
% Melco Resorts Finance Ltd -Reg- (MTN) 2017/2025 .
% MGM China Holdings Ltd -Reg- (MTN) 2019/2024 ..
% MGM China Holdings Ltd -Reg- (MTN) 2020/2025

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usDb
usb

usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb

usb
usD

usD
usb
usD
usb
usb

usb

usb

usb

usb

usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usDb
usb
usb
usD
usD

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

38.450.000
5.000.000

3.000.000
4.000.000
2.440.000
10.700.000
1.637.000
2.060.000
5.700.000

19.000.000
13.000.000
18.700.000
200.000
800.000

11.000.000
200.000
40.163.000
1.740.000
5.200.000
8.330.000
8.000.000
29.837.000
2.980.000

5.000.000

3.700.000

14.629.000
13.903.675
13.869.000
10.000.000
10.000.000

11.790.000
11.000.000

4.270.000
5.000.000
3.000.000
18.000.000
4.170.000

2.5650.000

5.000.000

11.280.000

12.050.000

8.400.000
10.420.000
24.980.000
10.000.000

14.700.000
4.400.000
3.200.000
5.000.000
2.640.000

1.700.000
2.000.000
3.000.000

23.800.000
800.000
2.000.000

46.974.000

13.750.000

8.101.000

30.446.000
26.234.000
17.000.000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

36.450.000
5.000.000

10.700.000
1.637.000
2.060.000

6.000.000

800.000

200.000

26.623.000

3.600.000
8.330.000

23.837.000

6.110.000

5.470.000

20.279.000

4.000.000
10.000.000

3.000.000

2.550.000

5.000.000

11.280.000

12.050.000

3.500.000
24.980.000

3.200.000
5.000.000
2.640.000

2.000.000
3.000.000

2.000.000
22.974.000
11.450.000
8.101.000
30.446.000
26.234.000
17.000.000

520.000

3.000.000

25.000.000

1.110.000
1.770.000
7.500.000

450.930
10.397.550

3.000.000

Kurs

99,775
100,15

76,743
65,061
84,976
102,444
99,634
100,493
93,663

99,928
98,667
93,285
86,577
99,61

93,066
97,743
99,161
96,019
98,5621
106,422
91,659
98,831
95,162

91,959
99,706

96,5644
93,435
90,804
98,433
97,236

97,953
94,5632

91,92
91,91
98,631
88,016
91,793

100,305

99,974
102,388
109,947

90,018
87,701
99,725
98,629

82,543
92,708
100,477
100,36
99,766
93,837
101,218
100,044
93,569
98,408
95,755
99,687
98,804
98,151
97,313
99,757
98,178

Kurswert
in
usb

1.364.221.733,69

38.363.487,50
5.007.500,00

2.302.290,00
2.602.440,00
2.073.414,40
10.961.508,00
1.629.371,68
2.070.155,80
5.338.791,00

18.986.320,00
12.826.710,00
17.444.295,00
173.154,00
796.888,00

10.237.260,00
195.486,00
39.826.032,43
1.670.730,60
5.123.092,00
8.864.952,60
7.332.720,00
29.488.205,47
2.835.827,60

4.597.950,00
3.689.085,00

14.123.421,76
12.990.898,74
12.593.606,76
9.843.300,00
9.723.600,00

11.648.658,70
10.398.520,00

3.924.984,00
4.595.500,00
2.958.930,00
15.842.880,00
3.827.768,10

2.657.777,50
4.998.700,00
11.649.366,40
13.248.613,50

7.561.512,00
9.138.444,20
24.911.305,00
9.862.900,00

12.133.821,00
4.079.162,00
3.215.264,00
5.018.000,00
2.633.822,40
1.695.229,00
2.024.360,00
3.001.320,00
22.269.422,00
787.264,00
1.915.100,00
46.826.971,38
13.5685.550,00
7.951.212,51
29.627.915,98
26.170.251,38
16.690.260,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

97,87

2,75
0,36

0,16
0,19
0,15
0,79
0,12
0,15
0,38

1,36
0,92
1.25
0,01
0,06

0,73
0,01
2,86
0,12
0,37
0,64
0,53
2,12
0,20

0,71

0,87
0,29
0,23
0,36
0,19
(oAl

0,15
0,22
1,60
0,06
014
3,36
0,97
0,57
2,13
1,88
1,20

/31



DWS Invest Asian Bonds

Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgange in Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usD vermogen

4,625 % Minejesa Capital BV -Reg- 2017/2030 ............ usb 18.000.000 % 95,379 17.168.220,00 1,23
3,25 % Minera y Metalurgica del Boleo SAPI de CV (MTN)

2019/2024 ... usb 2.800.000 10.000.000 % 99,333 2.781.324,00 0,20
4,95 % Mitsui Sumitomo Insurance Co., Ltd -Reg-

20719/perpetual * .. ... usb 1.300.000 1.300.000 % 97,426 1.266.538,00 0,09
5,75 % NBN Co., Ltd -Reg- (MTN) 2023/2028 ............ usb 5.000.000 5.000.000 % 104,275 5.213.750,00 0,37
5,65 % Network i2i Ltd -Reg- 2019/perpetual * ........... usb 14.000.000 5.000.000 % 98,68 13.815.200,00 0,99
3,975 % Network i2i Ltd -Reg- 2021/perpetual * ........... usD 5.000.000 % 93,09 4.654.500,00 0,33
4,70 % Newcastle Coal Infrastructure Group Pty Ltd -Reg-

(MTN) 2021/2031 . ... .. USD 5.781.172 18.828 % 87,85 5.078.7569,43 0,36
510 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2014/2044 * .. usD 29.500.000 % 99,118 29.239.810,00 2,10
4,70 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2016/2046 * ...... USD 16.238.000 3.000.000 % 98,105 15.930.289,90 114
2,90 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2021/2051* ... . ... uUsD 500.000 500.000 % 82,806 414.030,00 0,03
6,25 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2023/2053 * ... ... usD 750.000 750.000 % 105,595 791.962,50 0,06
125 % NongHyup Bank -Reg- (MTN) 2020/2025 ......... usb 5.000.000 % 94,337 4.716.850,00 0,34
4,00 % Oil India International Pte Ltd (MTN) 2017/2027 ... USD 16.500.000 % 96,495 16.921.675,00 114
5,375 % Oil India Ltd (MTN) 2014/2024 ................. usb 4.084.000 4.084.000 % 99,932 4.081.222,88 0,29
4,875 % Pakuwon Jati Tbk PT (MTN) 2021/2028 .. Usb 26.435.000 13.100.000 % 93,508 24.718.839,80 177
7,625 % PB International BV (MTN) 2017/2025 ........ .. UsSb 16.0560.000 % 40,478 6.091.939,00 0,44
4,75 % PCGI Intermediate Ltd (MTN) 2019/2024 usb 2.000.000 2.000.000 % 94 1.880.000,00 013
6,50 % Perenti Finance Pty Ltd -Reg- (MTN) 2020/2025 ... USD 8.700.000 8.700.000 % 98,514 8.570.718,00 0,61
5,95 % Periama Holdings LLC (MTN) 2020/2026 ......... usb 4.000.000 % 98,821 3.952.840,00 0,28
515 % Pertamina Geothermal Energy PT -Reg- (MTN)

2023/2028 ... usb 4.550.000 4.550.000 % 100,445 4.570.247,50 0,33
5125 % Perusahaan Gas Negara Tbk PT -Reg- (MTN)

2014/2024 ... usb 6.000.000 6.000.000 % 99,677 5.980.620,00 0,43
5,60 % Philippine Government International Bond

2023/2048 ... usb 16.550.000 16.550.000 % 105,434 17.449.327,00 1,25
217 % Renesas Electronics Corp. -Reg- (MTN) 2021/2026 . USD 5.000.000 3.000.000 % 91,453 4.572.650,00 0,33
5,875 % ReNew Power Pvt Ltd -Reg- (MTN) 2020/2027 .... USD 10.877.000 9.423.000 % 95,831 10.423.5637,87 0,75
5,045 % ROP Sukuk Trust -Reg- (MTN) 2023/2029 ........ usD 9.600.000 9.600.000 % 101,903 9.782.688,00 0,70
4,45 % Saka Energi Indonesia PT -Reg- (MTN) 2017/2024 .. USD 15.020.000 16.000.000  22.200.000 % 99,06 14.878.812,00 1,07
5,65 % Sands China Ltd (MTN) 2018/2028 usD 7.000.000 7.000.000 % 99,037 6.932.590,00 0,50
5,375 % Sands China Ltd (MTN) 2019/2025 usD 10.000.000 10.000.000 % 98,637 9.863.700,00 0,7
4,30 % Sands China Ltd (MTN) 2021/2026 usD 850.000 % 96,324 818.754,00 0,06
1,35 % Shinhan Financial Group Co., Ltd -Reg- (MTN)

202072026 .. usb 9.400.000 % 92,925 8.734.950,00 0,63
5,00 % Shinhan Financial Group Co., Ltd -Reg- (MTN)

202372028 . usb 10.160.000 10.160.000 % 99,99 10.158.984,00 0,73
3,00 % Singapore Airlines Ltd (MTN) 2021/2026 ......... usb 6.000.000 % 95,391 5.723.460,00 0,41
2,125 % SK Battery America, Inc. (MTN) 2021/2026 .. USD 4.250.000 % 92,412 3.927.510,00 0,28
4,875 % SK Broadband Co., Ltd (MTN) 2023/2028 .. UsD 5.940.000 5.940.000 % 100,138 5.948.197,20 0,43
3,00 % SK Hynix, Inc. (MTN) 2019/2024 ... .. .. USD 11.000.000 9.000.000 % 98,243 10.806.730,00 0,78
1,50 % SK Hynix, Inc. -Reg- (MTN) 2021/2026 .. USD 12.500.000 % 92,1 11.512.500,00 0,83
6,375 % SK Hynix, Inc. -Reg- (MTN) 2023/2028 ....... .. USD 16.500.000 16.500.000 % 103,277 16.007.935,00 115
5,375 % SK On Co., Ltd 2023/2026 ..................... usb 6.670.000 6.670.000 % 100,62 6.711.354,00 0,48
5,45 % SMBC Aviation Capital Finance DAC (MTN)

202372028 ... usb 3.750.000 3.750.000 % 100,657 3.774.637,50 0,27
570 % SMBC Aviation Capital Finance DAC (MTN)

2023/2033 . usb 5.000.000 5.000.000 % 101,266 5.063.300,00 0,36
4,75 % SoftBank Group Corp. (MTN) 2017/2024 ......... usb 3.330.000 3.330.000 % 98,719 3.287.342,70 0,24
4,00 % Sumitomo Life Insurance Co. -Reg- 2017/2077 * .... USD 15.955.000 13.025.000 % 94,504 16.078.113,20 1,08
2,25 % Suntory Holdings Ltd -Reg- (MTN) 2019/2024 ..... usb 16.600.000 % 97,391 15.192.996,00 1,09
6,75 % Theta Capital Pte Ltd (MTN) 2016/2026 ...... .. USD 19.400.000 8.700.000 % 78,431 15.215.614,00 1,09
8,125 % Theta Capital Pte Ltd (MTN) 2020/2025 . ... .. .. USD 23.700.000 18.100.000 % 89,286 21.160.782,00 1,62
550 % TML Holdings Pte Ltd 2020/2024 ............... usb 2.300.000 2.300.000 % 99,326 2.284.498,00 0,16
4,25 % Tower Bersama Infrastructure Tbk PT (MTN)

202072025 ... usb 5.000.000 % 98,263 4.913.150,00 0,35
6,327 % UBS Group AG -Reg- 2023/2027 * ............... usb 10.000.000 10.000.000 % 103,078 10.307.800,00 0,74
6,246 % UBS Group AG (MTN) 202372029 * .............. usb 2.000.000 2.000.000 % 104,275 2.085.500,00 0,15
3,60 % United States Treasury Note/Bond (MTN) 2023/2033  USD 70.000.000 133.000.000  63.000.000 % 97,047 67.932.812,50 4,87
4,00 % United States Treasury Note/Bond (MTN) 2023/2030 USD 29.000.000 29.000.000 % 100,586 29.169.922,02 2,09
4,50 % United States Treasury Note/Bond (MTN) 2023/2033  USD 125.000.000 125.000.000 % 105,305 131.630.860,00 9,44
5,35 % Vanke Real Estate Hong Kong Co., Ltd (MTN)

2018/2024 ... usb 23.500.000 23.500.000 % 97,018 22.799.230,00 1,64
4,20 % Vanke Real Estate Hong Kong Co., Ltd (MTN)

2019/2024 ... usb 19.600.000 19.600.000 % 94,146 18.452.616,00 1,32
4,875 % Wynn Macau Ltd -Reg- (MTN) 2017/2024 ......... usb 34.973.000 32.973.000 % 98,98 34.616.275,40 2,48
Investmentanteile 15.214.127,91 1,09
Gruppeneigene Investmentanteile
Deutsche Global Liquidity Series PLC - Deutsche Managed
Dollar Fund -Z- USD - (0,000%) . ....... ..., Anteile 1.364 103.159 109.876 usb 11.163,987 15.214.127,91 1,09
Summe Wertpapiervermégen 1.379.435.861,60 98,96

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)
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Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.
Wahrung

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte
Devisentermingeschifte (Kauf)

Offene Positionen

AUD/USD 26,9 Mio. ..ot
CHF/USD 3,7 Mio. . .
CNH/USD 0,2 Mio. ..
EUR/USD 191,3 Mio. . ..
GBP/USD 1,6 Mio. .o
HKD/USD 97,1 Mio. ...
SGD/USD 99,6 Mio. ... ..o i

Geschlossene Positionen
CHF/USD O, 1 Mio. ..o
EUR/USD 11,7 Mio. ...

Bankguthaben

Verwabhrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ....... ... ... ... ... ... .. EUR

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australischer Dollar .......... ... .. .. . AUD
Britisches Pfund ... ... ... ... o GBP
Chinesischer Renminbi ............... ... ... ... CNY
Hongkong Dollar ... ... .. HKD
Schweizer Franken .
Singapur Dollar ... ..
US-Dollar ..o usb

Sonstige Vermégensgegenstinde
Zinsansprlche ...... R R
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”. . ...

Forderungen aus Anteilscheingeschiaften

S der Vermo 4nde **

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................
Andere sonstige Verbindlichkeiten........................

Verbindlichkei aus Anteilschei haften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

14.372

100.774
38.589
343.223
542.280
121.633
91.486

Kaufe/ Verkaufe/
Zugéange Abgange
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfugige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurs

Kurswert
in
usb

4.228.069,46

568.614,98
196.963,00
61,12
2.415.902,16
17.340,55
-28.622,85
913.441,18

165,63
144.213,79

5.306.840,37

15.910,30

68.692,32
49.139,44
48.169,56
69.395,38
145.128,93
69.318,50
4.841.085,94

17.020.107,95
17.016.208,29
3.899,66
1.014.105,39
1.407.033.607,62
-1.556.656,90
-1.630.795,12
-25.861,78
-11.5633.022,71
-13.118.302,46

1.393.915.305,16

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,31

0,04
0,02
0,00
0,17

0,00
0,00
0,07

0,00
0,01

0,38

0,00

0,00
0,00
0,00
0,01
0,01
0,01
0,35

1,22
1,22
0,00
0,07
100,94
-0,M
0,1
0,00
-0,83
-0,94

100,00

Eine Aufstellung tber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei der

Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw.
umlaufende Anteile

Anteilwert

Klasse AUD LDMH .. ..o oo
Klasse AUD TFDMH ... oo

Klasse CHF LCH ............ ... ... .......

Klasse CHF TFCH ........... ... ... ... ...,

Klasse RMB FCH350 ........................

Klasse RMB FCH3500 . .

Klasse FCH ... .. ... ... ... .. ... ..

Klasse FCH50 .......... ... ... ... .......

Klasse IDH
Klasse LCH
Klasse LDH ...
Klasse LDMH
Klasse NCH ... .o
Klasse NDH ...

Klasse PFDH ..

Klasse TFCH ..

Klasse TFDH ..

Klasse TFDMH ..
Klasse GBP TFDMH .. ... s
Klasse HKD LDM ... oo
Klasse HKD LDMH . .. .
Klasse HKD TFDMH .. ... o
Klasse SGD LDM . ..o
Klasse SGD LDMH . ..
Klasse SGD TFDMH .
Klasse USDFC .. ..
Klasse USD FC50 ..
Klasse USDIC .. ... ..
Klasse USDLC . ... o
Klasse USD LDM

Klasse USD TFC ...

Klasse USD TFDM
Klasse USDXC ... ..o

Umlaufende Anteile

Klasse AUDLDMH ...
Klasse AUD TFDMH .
Klasse CHF LCH . ...
Klasse CHF TFCH ...
Klasse RMB FCH350 . . .

Klasse RMB FCH3500 . . . ..
Klasse FCH ... .. .
Klasse FCH50 ... ... ... . . .
Klasse IDH .. .. ..
Klasse LCH . ... ..
Klasse LDH . ... .. . ...
Klasse LDMH ..
Klasse NCH ...
Klasse NDH ...
Klasse PFDH ..
Klasse TFCH .. ..
Klasse TFDH ... ...
Klasse TFDMH .. ... o
Klasse GBP TFDMH . ..
Klasse HKD LDM .. ... o o
Klasse HKD LDMH . ... .o
Klasse HKD TFDMH . .
Klasse SGDLDM ... i
Klasse SGDLDMH . ... ..o
Klasse SGD TFDMH .
Klasse USDFC .....
Klasse USD FC50 ..
Klasse USDIC ... ..
Klasse USD LC . .. ..
Klasse USDLDM ... oo
Klasse USD TFC ... oo
Klasse USD TFDM .. ..
Klasse USDXC ... ..o i

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
JPMorgan ASIA CREDIT INDEX in USD (hedged) TR - JACI Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ........................

groBter potenzieller Risikobetrag . ........................
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Stiick bzw.
Wahrung

AUD
AUD
CHF
CHF
CNY
CNY
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
HKD
HKD
HKD
SGD
SGD
SGD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stuick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stuick
Stiick

59,395

91,648

Anteilwert in der
Jjeweiligen Wahrung

84,92
95,35
93,18
95,15
114,86
15,41
131,90
103,69
83,37
97,20
81,73
81,41
100,25
87,21
87,00
100,59
80,13
83,35
85,18
86,52
86,69
97,46
8,94
8,40
8,87
154,94
13,63
120,44
109,83
84,04
113,96
88,23
121,81

316.925,029
37.940,777
11,000
38.770,236
760,000
760,000
26.428,143
56.308,000
225.794,255
128.893,329
212.359,082
97.874,362
78.076,000
7.982,010
248.417,000
171.653,501
1.033.521,000
15.832,632
17.654,575
505.052,797
764.841,678
311.327,349
275.680,727
9.101.460,521
2.542.699,339
228.138,691
1.628.381,075
2.108.486,000
874.377,610
2.875.278,275
434.025,004
1.119.697,458
763.330,739
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durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ............... % 76,536

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 31.12.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00. Ohne Beriicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von Anteilklassen
zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas S.A., Citigroup Global Markets Europe AG, Royal Bank of Canada (UK), Société Générale, State Street Bank International GmbH, Toronto Dominion
Bank und UBS AG.

Devisenk (in Meng tiz)
per 2912.2023

Australischer Dollar ............... AUD 1,467029 = USD 1
Schweizer Franken ................ CHF 0,838100 = USD 1
Chinesischer Renminbi .. CNY 7,125300 = USD 1
EUro oo EUR 0,903342 = UsSD 1
Britisches Pfund .................. GBP 0,785299 = USD 1
Hongkong Dollar HKD 7,814350 = USD 1
Singapur Dollar SGD 1,319800 = USD 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fur Bewertungsmethoden eingeflhrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergutungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefuhrt. Das Zeichen +

bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergiitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (,Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Gebuhren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (nki.

Ertragsausgleich)

fur den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023

Entwicklung des Fondsvermdgens

2023

. Wert des Fondsvermdgens

am Beginn des Geschiaftsjahres ................. USD  1.376.383.603,19
1. Ausschuttung fur das Vorjahr/Zwischenausschittung .. USD -34.255.665,93
2. Mittelabfluss (netto) ? ............................ usb 6.765.017,71
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich ....................... usD -4.413.659,68
4. Ordentlicher Nettoertrag ........... ... ........... UsSD 71.629.618,33
5. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... UsSD -117.993.765,03
6. Nettoveranderung der

nicht realisierten Gewinne/Verluste . .............. .. UsSD 95.800.156,57
Il. Wert des Fondsvermégens ...........ccovuuvnns

am Ende des Geschiftsjahres ................... usb 1.393.915.305,16

2 Nach Abzug einer Verwasserungsgebiihr in Hohe von USD 122.751,20 zugunsten des

Fondsvermogens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2023

I. Ertrége
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ......... usb 81.862.577,83
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... usb 440.695,15
3. Abzug auslandischer Quellensteuer usb -6.691,16
4. Sonstige Ertrage ... usb 10.125,36
SummederErtrage .........iiiiiiiiiii i usb 82.306.707,18
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergutung . ... usbD -9.290.860,80

davon:

Basis-Verwaltungsvergltung ... USD  -9.227.142,70

Ertrdge aus dem Expense Cap .. USD 3.787,64

Administrationsvergltung uUsD -67.505,74
2. Verwahrstellenvergitung .......................... usD -87.233,89
3. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... ... usD -122.379,06
4. Taxe d'’Abonnement .......... ... . ... ... ....... uUsSD -581.195,32
5. Sonstige Aufwendungen ............ .. ... usD -595.419,78

davon:

Aufwand aus abgegrenzter

Platzierungsgebiihr ¥ ... .. ... usD -289.670,76

andere .................... uUsD -305.749,02
S der Auf dungen........coiiiiiiiiiiaans usD -10.677.088,85
lll. Ordentlicher Nettoertrag ...................... uUsD 71.629.618,33
IV. VerdauBerungsgeschéfte
Realisierte Gewinne/Verluste .. ........................ uUsD -117.993.765,03
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften .............. usbD -117.993.765,03
V. Ergebnis des Geschiftsjahres ................... usD -46.364.146,70

" Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse AUD LDMH 1,21% p.a.,
Klasse CHF LCH 1,20% p.a.,
Klasse RMB FCH350 0,39% p.a.,
Klasse FCH 0,70% p.a.,

Klasse IDH 0,46% p.a.,

Klasse LDH 1,21% p.a.,

Klasse NCH 1,51% p.a.,

Klasse PFDH 1,67% p.a.,

Klasse TFDH 0,74% p.a.,
Klasse GBP TFDMH 0,71% p.a.,
Klasse HKD LDMH 1,21% p.a.,
Klasse SGD LDM 1,19% p.a.,
Klasse SGD TFDMH 0,71% p.a.,
Klasse USD FC50 0,38% p.a.,
Klasse USD IC500 0,04%,
Klasse USD LDM 1,18% p.a.,
Klasse USD TFDM 0,68% p.a.,

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermogens bezogen auf die jeweilige

Klasse AUD TFDMH 0,63%°,
Klasse CHF TFCH 0,70% p.a.,

Klasse RMB FCH3500 0,29% p.a.,

Klasse FCH50 0,14%,
Klasse LCH 1,21% p.a.,

Klasse LDMH 1,20% p.a.,
Klasse NDH 1,51% p.a.,
Klasse TFCH 0,70% p.a.,
Klasse TFDMH 0,71% p.a.,
Klasse HKD LDM 1,156% p.a.,
Klasse HKD TFDMH 0,71% p.a.,
Klasse SGD LDMH 1,21% p.a.,
Klasse USD FC 0,68% p.a.,
Klasse USD IC 0,44% p.a.,
Klasse USD LC 1,18% p.a.,
Klasse USD TFC 0,68% p.a.,
Klasse USD XC 0,28% p.a.

Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

3) Bei unterjahrig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.
4 Bei unterjahrig liquidierten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 0,00.

Die Transaktionskosten berticksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermoégensgegenstanden stehen.

Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) usb -117.993.765,03

aus:

Wertpapiergeschaften. . ............. ... ... ... ..., usD -128.206.435,73

Devisen(termin)geschaften. . ...................... usb 10.212.670,70
Angaben zur Ertragsverwendung *
Klasse AUD LDMH
Art per Waihrung Je Anteil
Zwischenausschittung 17.1.2023 AUD 0,37
Zwischenausschittung 16.2.2023 AUD 0,38
Zwischenausschuttung 16.3.2023 AUD 041
Zwischenausschuttung 20.4.2023 AUD 0,41
Zwischenausschuttung 17.6.2023 AUD 0,45
Zwischenausschuttung 19.6.2023 AUD 0,40
Zwischenausschuttung 18.7.2023 AUD 0,44
Zwischenausschuttung 16.8.2023 AUD 0,43
Zwischenausschuttung 18.9.2023 AUD 0,42
Zwischenausschuttung 18.10.2023 AUD 0,42
Zwischenausschuttung 16.11.2023 AUD 041
Zwischenausschuttung 18.12.2023 AUD 0,42
Klasse AUD TFDMH
Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschittung 20.4.2023 AUD 0,46
Zwischenausschittung 17.5.2023 AUD 0,50
Zwischenausschuttung 19.6.2023 AUD 0,40
Zwischenausschuttung 18.7.2023 AUD 0,43
Zwischenausschuttung 16.8.2023 AUD 0,48
Zwischenausschittung 18.9.2023 AUD 0,47
Zwischenausschuttung 18.10.2023 AUD 0,47
Zwischenausschittung 16.11.2023 AUD 0,46
Zwischenausschuittung 18.12.2023 AUD 0,47

Klasse CHF LCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse CHF TFCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.




DWS Invest Asian Bonds

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse RMB FCH350 Klasse TFDMH
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschuttung 18.1.2023 EUR 0,37
Klasse RMB FCH3500 Zwischenausschuttung 16.2.2023 EUR 0,37
Zwischenausschuttung 16.3.2023 EUR 0,36
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Zwischenausschiittung 20.4.2023 EUR 0,36
Zwischenausschittung 17.56.2023 EUR 0,35
Zwischenausschittung 20.6.2023 EUR 0,35
Klasse FCH Zwischenausschiittung 18.7.2023 EUR 034
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Zw‘\schenausschgttung 16.8.2023 EUR 0,33
Zwischenausschittung 16.9.2023 EUR 0,34
Zwischenausschuttung 19.10.2023 EUR 0,33
Klasse FCH50 Zwischenausschuttung 16.11.2023 EUR 0,36
Zwischenausschuttung 16.12.2023 EUR 0,36
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse GBP TFDMH
Klasse IDH
Art per Wahrung Je Anteil
Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschittung 17.1.2023 GBP 0,37
Endausschittung 8.3.2024 EUR 3,74 Zwischenausschuttung 16.2.2023 GBP 0,37
Zwischenausschittung 16.3.2023 GBP 0,41
Zwischenausschittung 20.4.2023 GBP 0,41
Klasse LCH Zwischenausschiittung 17.5.2023 GBP 0,44
. e . . Zwischenausschittung 19.6.2023 GBP 0,40
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Zwischenausschiittung 18.7.2023 GBP 044
Zwischenausschuttung 16.8.2023 GBP 0,43
Klasse LDH waschenausschgttung 18.9.2023 GBP 0,42
Zwischenausschuttung 18.10.2023 GBP 0,42
Art per Wihrung Je Anteil Zwischenausschittung 16.11.2023 GBP 0,41
Zwischenausschuttung 18.12.2023 GBP 0,42
Endausschittung 8.3.2024 EUR 3,09
Klasse HKD LDM
Klasse LDMH
Art per Wihrung Je Anteil
Art per Wihrung Je Anteil
Zwischenausschuttung 17.1.2023 HKD 0,37
Zwischenausschuttung 171.2023 EUR 0,36 Zwischenausschiittung 16.2.2023 HKD 0,38
Zwischenausschuttung 16.2.2023 EUR 0,36 Zwischenausschiittung 16.3.2023 HKD 0,42
Zwischenausschuttung 16.3.2023 EUR 0,40 Zwischenausschiittung 20.4.2023 HKD 0,41
Zwischenausschuttung 20.4.2023 EUR 0,39 Zwischenausschiittung 17.5.2023 HKD 0,45
Zwischenausschuttung 17.6.2023 EUR 0,43 Zwischenausschiittung 19.6.2023 HKD 0,41
Zwischenausschuttung 19.6.2023 EUR 0,39 Zwischenausschiittung 18.7.2023 HKD 0,44
Zwischenausschuttung 18.7.2023 EUR 0,42 Zwischenausschiittung 16.8.2023 HKD 0,44
Zwischenausschuttung 16.8.2023 EUR 0,41 Zwischenausschiittung 18.9.2023 HKD 0,43
Zwischenausschuttung 18.9.2023 EUR 0,40 Zwischenausschiittung 18.10.2023 HKD 0,43
Zwischenausschuttung 18.10.2023 EUR 0,40 Zwischenausschiittung 16.11.2023 HKD 0,42
Zwischenausschuttung 16.11.2023 EUR 0,40 Zwischenausschiittung 18.12.2023 HKD 0,42
Zwischenausschittung 18.12.2023 EUR 0,40
Klasse HKD LDMH
Klasse NCH
Art per Wahrung Je Anteil
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Zwischenausschuttung 17.1.2023 HKD 0,38
Zwischenausschuttung 16.2.2023 HKD 0,38
Klasse NDH Zwischenausschiittung 16.3.2023 HKD 0,42
- _ Zwischenausschuttung 20.4.2023 HKD 0,42
Art per Wahrung Je Anteil Zwischenausschiittung 17.5.2023 HKD 0,45
- Zwischenausschuttung 19.6.2023 HKD 0,41
Endausschiittung 8.3.2024 EUR 3,04 Zwischenausschiittung 18.7.2023 HKD 0,45
Zwischenausschuttung 16.8.2023 HKD 0,44
Klasse PFDH Zwischenausschiittung 18.9.2023 HKD 0,43
Zwischenausschittung 18.10.2023 HKD 0,43
Art per Wahrung Je Anteil Zwischenausschuttung 16.11.2023 HKD 0,42
Zwischenausschittung 18.12.2023 HKD 0,42
Endausschuttung 8.3.2024 EUR 2,93
Klasse TFCH
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse TFDH
Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 8.3.2024 EUR 3,41
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse HKD TFDMH Klasse USD FC50
Art per Wahrung Je Anteil Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Zwischenausschittung 17.1.2023 HKD 0,42
Zwischenausschittung 16.2.2023 HKD 0,43 Klasse USD IC
Zwischenausschittung 16.3.2023 HKD 0,47
Zwischenausschiittung 20.4.2023 HKD 0,47 Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Zwischenausschittung 17.5.2023 HKD 0,51
Zwischenausschittung 19.6.2023 HKD 0,46
Zwischenausschittung 18.7.2023 HKD 0,50 Klasse USD 1C500
Zw!schenausschgttung 16.8.2023 HKD 0,49 Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Zwischenausschittung 18.9.2023 HKD 0,48
Zwischenausschittung 18.10.2023 HKD 0,48
Zwischenausschittung 16.11.2023 HKD 0,47 Klasse USD LC
Zwischenausschittung 18.12.2023 HKD 0,48
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse SGD LDM
Klasse USD LDM
Art per Wihrung Je Anteil
Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschuttung 17.1.2023 SGD 0,04
Zwischenausschuttung 16.2.2023 SGD 0,04 Zwischenausschuttung 17.1.2023 usD 0,36
Zwischenausschuttung 16.3.2023 SGD 0,04 Zwischenausschuttung 16.2.2023 usD 0,37
Zwischenausschuttung 20.4.2023 SGD 0,04 Zwischenausschuttung 16.3.2023 usD 0,40
Zwischenausschuttung 17.5.2023 SGD 0,05 Zwischenausschuttung 20.4.2023 usD 0,40
Zwischenausschuttung 19.6.2023 SGD 0,04 Zwischenausschuttung 17.56.2023 usD 0,44
Zwischenausschuttung 18.7.2023 SGD 0,05 Zwischenausschuttung 20.6.2023 usD 0,40
Zwischenausschuttung 16.8.2023 SGD 0,05 Zwischenausschuttung 18.7.2023 usD 0,43
Zwischenausschuttung 18.9.2023 SGD 0,05 Zwischenausschuttung 16.8.2023 usD 0,42
Zwischenausschuttung 18.10.2023 SGD 0,05 Zwischenausschuttung 18.9.2023 usD 0,42
Zwischenausschuttung 16.11.2023 SGD 0,05 Zwischenausschuttung 18.10.2023 usD 0,41
Zwischenausschuttung 18.12.2023 SGD 0,04 Zwischenausschittung 16.11.2023 usD 0,41
Zwischenausschittung 18.12.2023 usD 0,41

Klasse SGD LDMH

Klasse USD TFC

Art per Wihrung Je Anteil
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Zwischenausschittung 17.1.2023 SGD 0,04

Zwischenausschittung 16.2.2023 SGD 0,04

Zwischenausschittung 16.3.2023 SGD 0,04 Klasse USD TFDM

Zwischenausschuttung 20.4.2023 SGD 0,04 N _

Zwischenausschiittung 17.5.2023 SGD 0,04 Art per Wahrung Je Anteil

09 oy 7120

Zwischenausschiittung 16.8.2023 SGD 0,04 Zwischenausschiittung 16.2.2023 usb 0,39

Zwischenausschiittung 18.9.2023 SGD 0,04 Zwischenausschiittung 16.3.2023 usb 0,42

Zwischenausschittung 18.10.2023 SGD 0,04 %x:zgazzgazzgmazg 127054'22002233 ng 8'22

Zwischenausschittung 16.11.2023 SGD 0,04 ZWischenausschUttung 2(5 6 2023 UsD 0’41

Zwischenausschittung 18.12.2023 SGD 0,04 . - iy !
Zwischenausschuttung 18.7.2023 usbD 0,45
Zwischenausschuttung 16.8.2023 usD 0,44

Klasse SGD TFDMH Zwischenausschuttung 18.9.2023 usbD 0,44
Zwischenausschuttung 18.10.2023 usbD 0,43

Art per Wahrung Je Anteil Zwischenausschuttung 16.11.2023 usb 0,43
Zwischenausschuttung 18.12.2023 usb 0,43

Zwischenausschittung 17.1.2023 SGD 0,04

Zwischenausschittung 16.2.2023 SGD 0,04

Zwischenausschittung 16.3.2023 SGD 0,04 Klasse USD XC

Zwischenausschittung 20.4.2023 SGD 0,04

Zwischenausschiittung 17.5.2023 3GD 0,05 Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Zwischenausschittung 19.6.2023 SGD 0,04

Zwischenausschittung 18.7.2023 SGD 0,05 . . o

Zwischenausschiittung 16.8.2023 SGD 0,05 * Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Zwischenausschuttung 18.9.2023 SGD 0,04 ) B ) )

Zwischenausschiittung 18.10.2023 SGD 0,04 Im Fa}_le einer Endausschuttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des

Zwischenausschittung 16.11.2023 SGD 0,04 Geschaftsjahres werden thesauriert.

Zwischenausschuttung 18.12.2023 SGD 0,04

Klasse USD FC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.




DWS Invest Asian Bonds

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am Ende des Geschaftsjahres Klasse PFDH .. ... oo 89,19
023 usD 1.393.915.305,16 Klasse TFCH .. 99,47
usD 1.376.383.603,19 Klasse TFDH .. 82,71
usD 1.998.023.999,75 Klasse TEDMH . ... ... 87,32
Klasse GBP TFDMH 87,94
Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres Klasse HKD LDM . . .. 88,98
2023 Klasse AUD LDMH ... ... 84,92 Klasse HKD LDMH .. 90,36
Klasse AUDTFDMH ... ................... 95,35 Klasse HKD TFDMH 101,09
Klasse CHF LCH .......... ... ... ... ..... 93,18 Klasse SGDLDM ................oi... 9,36
Klasse CHF TFCH ... 95,15 Klasse SGD LDMH .. 8,78
Klasse RMB FCH350 . . . 114,86 Klasse SGD TFDMH . 9,23
Klasse RMB FCH3500 115,41 Klasse USDFC ..... 150,14
Klasse FCH ... ... ... ... ... ... 131,90 Klasse USD FC50 .. 109,78
Klasse FCH50 ... .. 103,69 Klasse USDIC .. ... 116,44
Klasse FCH500. . . - Klasse USD IC500 . . 118,24
Klasse IDH .. .. 83,37 Klasse USD LC . ... 106,96
Klasse LCH ... 97,20 Klasse USD LDM . .. 86,67
Klasse LDH ... 81,73 Klasse USD TFC ... 110,46
Klasse LDMH . . 81,41 Klasse USD TFDM . . 90,54
Klasse NCH ... 100,25 Klasse USD XC . ... 117,56
Klasse NDH 87,21 2021 Klasse AUD LDMH 98,94
Klasse PFDH 87,00 Klasse AUD TFDMH . ... ... . ........... AUD -
Klasse TFCH .. 100,59 Klasse CHF LCH .. .. .. CHF 102,04
Klasse TFDH .. .. 80,13 Klasse CHF TFCH ... CHF 103,33
Klasse TFDMH ... ... 83,35 Klasse RMB FCH350 . . . CNY 118,63
Klasse GBP TFDMH 85,18 Klasse RMB FCH3500 ... .. CNY 118,96
Klasse HKD LDM . . .. 86,52 Klasse FCH .......... .. EUR 139,85
Klasse HKD LDMH .. 86,69 Klasse FCH50 ... EUR -
Klasse HKD TFDMH . 97,46 Klasse FCH500 . . .. EUR 105,10
Klasse SGD LDM . . .. 8,94 Klasse IDH ... ... .. EUR 95,84
Klasse SGD LDMH .. 8,40 Klasse LCH ... EUR 104,15
Klasse SGD TFDMH . .. 8,87 Klasse LDH ... EUR 93,73
Klasse USD FC ..... .. 154,94 Klasse LDMH . . .. EUR 96,68
Klasse USDFC50 ......................... 113,63 Klasse NCH ... .. ... ... oae. EUR 108,11
Klasse USDIC .. ... ... ... ... ............ 120,44 Klasse NDH . ...... ... ... ... ... ......... EUR 99,7
Klasse USD IC500 . usD - Klasse PFDH .. .. EUR 99,06
Klasse USD LC ... .. UsD 109,83 Klasse TFCH .. EUR 106,68
Klasse USDLDM ... usbD 84,04 Klasse TFDH .. .. EUR 92,35
Klasse USDTFC ..o usD 13,96 Klasse TFDMH ... ... .. EUR 98,19
Klasse USD TFDM . .. UsD 88,23 Klasse GBP TFDMH . .. GBP 97,43
Klasse USD XC ... .. .. UsD 121,81 Klasse HKD LDM . . .. HKD 98,49
2022 Klasse AUD LDMH .. AUD 121,81 Klasse HKD LDMH .. HKD 100,49
Klasse AUD TFDMH AUD - Klasse HKD TFDMH . .. .. HKD 111,62
Klasse CHF LCH .. .. CHF 94,32 Klasse SGDLDM ............. .. SGD 10,46
Klasse CHF TFCH ... CHF 95,93 Klasse SGD LDMH ........... .. SGD 9,72
Klasse RMB FCH350 .. CNY 113,82 Klasse SGD TFDMH .......... .. SGD 10,17
Klasse RMB FCH3500 ...................... CNY 114,25 Klasse USDFC ... ... ...t usb 157,80
Klasse FCH ... ... ..o i EUR 130,34 Klasse USDFC50 .......................... usD 115,05
Klasse FCH50 ... EUR - Klasse USDIC ... .. .. USD 122,10
Klasse FCH500 .. .. EUR - Klasse USD IC500 .. usb 123,67
Klasse IDH . ......... i EUR 86,01 Klasse USD LC .... usb 112,99
Klasse LCH ... ... ... ... . ... .. ... ........ EUR 96,68 Klasse USD LDM . .. USD 95,89
Klasse LDH ... EUR 84,28 Klasse USD TFC ... usb 16,1
Klasse LDMH .. EUR 85,59 Klasse USD TFDM .. .. UsD 99,67
Klasse NCH ... .. EUR 99,96 Klasse USDXC ... usb 123,08
Klasse NDH ... ... ... ... . ... EUR 89,97
Abwicklung von Transaktionen fiir Recl des Fond: og iiber eng verbund Unterneh (auf Basis licher Beteiligungen des D he Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermdgens iiber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
fiinf % und mehr) sind, betrug 3,25% der Gesamttransaktionen. Inr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 176.628.296,60.

Platzierungsgebiihr / Verwédsserungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebuhr in Hohe von 2,9% des Netto-Fondsvermogens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung
berechnet. Die genannte Platzierungsgebuhr dient insbesondere als Vertriebsentschadigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgeblhr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermogen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden Uber einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf taglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermogens
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebthr um einen bestimmten Prozentsatz iber 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf
taglicher Basis ermittelt. Wahrend der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermagen als auch
von dem vorab festgelegten Faktor abhangt.

AuBerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwasserungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttoriicknahmebetrags zugunsten des
Fondsvermogens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebuhr und zum Verwasserungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.
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Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Ricknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Riicknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds kénnen zu einer Verwasserung des Anlagevermégens dieses (Teil-)Fonds flihren, da der Nettoinventarwert unter
Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groBe (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse
im (Teil-)Fonds zu bewaltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten kénnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fiihren, die betrachtlich unter bzw. iiber den Marktpreisen liegen, die unter
gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz fiir die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen
zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte Schwelle
Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einfiihrung eines Swing Pricing- Mechanismus fir einen
bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil veréffentlicht

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte fur die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der
vorhandenen Marktliquiditat und den geschatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet.
Uberschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groBen Nettozuflissen in den (Teil-)Fonds gekommen
ist, und nach unten korrigiert, wenn grofe Nettoabflusse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Ricknahmen des betreffenden Handelstages gleichermaRen
Anwendung. Falls fir den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergutung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das AusmaR der
Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss berucksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

- Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
- Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
- zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fir die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieBlich des Swing-Schwellenwerts), das
AusmaR der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaBigen Abstanden uberprift

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht ibersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfigbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf iber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhohen. Eine Mitteilung Uber eine derartige Erhohung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com veroffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse erwartet werden und er bei gewohnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgefihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflisse die vorher festgelegte relevante Schwelle Gber-
schritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermégens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausgewirkt hatte.
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Jahresbericht

DWS Invest Asian Small/Mid Cap (in Liquidation)

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Anlageschwerpunkt des DWS
Invest Asian Small/Mid Cap (in
Liquidation) lag auf Aktien kleiner
und mittlerer Emittenten, die ihren
Sitz in einem asiatischen Land
haben, ihre Geschaftstatigkeit
Uberwiegend in Asien austben
oder die als Holdinggesellschaf-
ten uberwiegend Beteiligungen
an Unternehmen mit Sitz in

Asien halten. Bei der Auswahl

der Anlagen wurden neben dem
finanziellen Erfolg okologische und
soziale Gesichtspunkte und die
Grundsatze einer guten Unterneh-
mensflhrung (sog. ESG-Kriterien)
berucksichtigt*.

Der Teilfonds verzeichnete im
Berichtszeitraum vom 1. Januar
2023 bis zum 29. November 2023
(Tag der letzten Anteilpreisberech-
nung) einen Wertriickgang von
5,6% je Anteil (Anteilklasse LC,
nach BVI-Methode). Seine Bench-
mark legte im selben Zeitraum um
13,9% zu (jeweils in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Die Rendite zehnjahriger US-
Staatsanleihen stieg von ca.

3,9% Ende 2022 aufca. 4,9% im
Oktober 2023. Der Markt stellte
sich auf ein langeres hoheres
Zinsniveau in den USA und Europa
ein. Der Brent-Olpreis kletterte
trotz hoher Zinsen und der welt-
weiten Konjunkturabschwachung
von ca. 86 US-Dollar Ende 2022
auf rund 87 US-Dollar im Oktober
2023. In China blieben die ganz
groRen staatlichen Konjunkturhil-
fen zwar aus, aber die Regierung
entspannte die Liquiditatslage im
Bankensystem und lockerte in den
meisten Regionen die Beschran-

DWS Invest Asian Small/Mid Cap (in Liquidation)
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN Seit Beginn des Rumpfgeschiftsjahres?
Klasse LC LU0236153390 -5,6%
Klasse FC LU0236154950 -4,9%
Klasse LD LU0236153556 -5,6%
Klasse LS LU0254485450 -5,6%
Klasse NC LU0236154448 -6,3%
Klasse TFC LU1663839519 -4,9%
Klasse TFD LU1663839600 -4,9%
Klasse GBP C RD% LU0982753047 -2
Klasse USD FC# LU0273175025 2,9%
Klasse USD LC¥ LU0273161744 -3,7%
Klasse USD TFC# LU1663839782 2,9%
MSCI AC Asia ex Japan Small Cap 13,9%

" Letzte Anteilpreisberechnung am 29.11.2023
2) Letzte Anteilpreisberechnung am 31.3.2016
3 in GBP
4in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 29.11.2023 (Liquidationsstichtag)

kungen fir den Kauf von Wohn-
eigentum. Der chinesische Staat
senkte den Leitzinssatz fur einjah-
rige Darlehen und den Mindestein-
lagensatz fur groRBe Banken. Der
Abwartstrend im Immobiliensektor
hielt jedoch an; nach einem friihen
Anstieg Anfang 2023 gingen die
Umsatze kontinuierlich zuruck.
Verschiedene Immobilienentwick-
ler gerieten mit ihren Anleihezah-
lungen in Verzug. Die Entwicklung
des chinesischen Verbraucher-
preisindex verlangsamte sich von
+1,8% Ende 2022 auf -0,2% im
Oktober 2023 - Anzeichen fur
einen schwachen Konsum und das
Risiko einer Deflation. Die Bezie-
hungen zwischen den USA und
China waren im Berichtszeitraum
weiterhin uneinheitlich. Auf der
einen Seite nahmen die beiden
Regierungen die Gesprache zu
wichtigen Themen wieder auf. Auf
der anderen Seite beschrankten

die USA Technologieexporte nach
China, insbesondere bei Anwen-
dungen fur kunstliche Intelligenz.

Die relative Performance des Teil-
fonds wurde durch das weltweit
hohe Zinsumfeld und die ausblei-
bende Erholung der chinesischen
Wirtschaft auch nach Ende der
COVID-Lockdowns belastet. Im
Immobiliensektor machten sich
die steigenden Kosten fur Kredit-
aufnahmen in China, Hongkong
und Singapur negativ bemerkbar.
Hiervon waren unter anderem
die Aktien von Shenzhen Invest-
ment, Hysan Development und
Lendlease Global Commercial
REIT betroffen. Der Aktienkurs der
im Konsumsektor angesiedelten
DFI Retail Group litt unter der
langsamen Konjunkturerholung
in Hongkong, wo weniger Touris-
tenbesuche aus China verzeichnet
wurden.

/41



Der Teilfonds war aufgrund

der hoheren Nettozinsmargen

in einem Hochzinsumfeld im
Finanzsektor Ubergewichtet. Eine
Ubergewichtung bestand auch im
[T-Sektor, um sich mit Investments
im Elektrofahrzeug-, Automatisie-
rungs- und Kl-Bereich langfristig zu
positionieren.

Untergewichtungen bestanden
im Grundstoffsektor aufgrund der
Konjunkturschwache in China und
bei Kommunikationsdiensten. Der
hohe Bewertungsmultiplikator
machte diesen Sektor in einem
Hochzinsumfeld weniger attraktiv.

Zu den Anlagen mit der besten
Wertentwicklung zahlte Chroma
ATE, ein taiwanesischer Hersteller
von Testsystemen, der von der
starkeren Nachfrage nach sei-
nen Produkten fur Batterie- und
Halbleitertests profitierte. Ein
positiver Performancebeitrag

kam auch von der Power Finance
Corporation. Das auf den Versor-
gungssektor spezialisierte Kre-
ditinstitut aus Indien profitierte
von den Engpassen des Landes

in der Stromversorgung, die sein
Geschaftspotenzial vergrof3erten.
Der Teilfonds konnte einen Gewinn
aus seiner Position bei IMAX
China verbuchen. Der chinesische
Kinobetreiber war Nutznief3er der
ab Anfang 2023 wieder zuneh-
menden Kinobesuche und erhielt
ein Privatisierungsangebot. Das
Portfoliomanagement verkaufte
die Position, nachdem sie eine

als fair eingeschatzte Bewertung
erreicht hatte.

Auf der anderen Seite gehorten
Kangwon Land, Hysan Develop-
ment und Guangdong Investment
zu den Anlagen mit der schwachs-
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DWS Invest Asian Small/Mid Cap (in Liquidation)

Liquidationserlds der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN Liquidationserlds je Anteil
Klasse FC LU0236154950 29719
Klasse LC LU0236153390 256,67
Klasse LD LU0236153556 236,66
Klasse LS LU0254485450 264,86
Klasse NC LU0236154448 225,36
Klasse TFC LU1663839519 120,93
Klasse TFD LU1663839600 12,18
Klasse USD FC? LU02731756025 218,12
Klasse USD LC? LU0273161744 192,50
Klasse USD TFC? LU1663839782 102,18
in GBP

2 in USD

ten Performance. Kangwon Land
in Korea litt unter den hohen Zin-
sen und der schwachen Wirtschaft
in Korea, die sich negativ auf die
Bewertung auswirkten. Hysan
Development in Hongkong wurde
durch die hoheren Kosten fur
Kreditaufnahmen und die schlep-
pende Konjunktur in Hongkong
und China belastet. Guangdong
Investment in China geriet durch
sein Engagement im chinesischen
Immobilienmarkt unter Druck.

Liquidation

Der Teilfonds DWS Invest Asian
Small/Mid Cap (in Liquida-

tion) wurde mit Wirkung vom

29. November 2023 liquidiert. Die
Ausgabe und Ricknahme von
Anteilen wurden zum 26. Okto-
ber 2023 eingestellt. Die bis zum
Orderannahmeschluss eingegan-
genen Auftrage wurden noch
berucksichtigt.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemaf
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmaliige
Berichte fUr Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor, ,Offen-
legungsverordnung”) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann im hinteren Teil
des Berichts entnommen werden.

*  Weitere Details sind im aktuellen
Verkaufsprospekt dargestellt.

DWS Invest Asian Small/Mid Cap (in Liquidation)

Letzter Preis der Anteilklasse (in GBP)
Anteilklasse ISIN

Letzter Preis je Anteil?

Klasse GBP C RD

LU0982753047

14,75

" aufgrund der Riickgabe aller Anteile durch die Investoren am 31.3.2016




Jahresabschluss
DWS Invest Asian Small/Mid Cap (in Liquidation)

Vermégensiibersicht zum 29.11.2023 (Liquidationsstichtag)

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen
|. Vermdgensgegenstande
1. Bankguthaben 24.315.089,62 100,24
2. Sonstige Vermogensgegenstiande 84.017,73 0,35
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -142.842,96 -0,59
2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften -24.256.264,39 -100,00
lll. Fondsvermdgen 0,00 0,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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DWS Invest Asian Small/Mid Cap (in Liquidation)

Vermdgensaufstellung zum 29.11.2023 (Liquidationsstichtag)

Stlick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.

Wahrung Bestand
Bankguthaben
Verwahrstelle (taglich fillig)
EUR-Guthaben ... ... ... ... . . EUR
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Indische Rupie . ... ... .. INR 63

Sonstige Vermogensgegenstinde
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” .. . ..

S der Vermog dnde

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermdégen

Kéufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs
Zugange Abgéange
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurswert
in
EUR

24.315.089,62 €

24315088,91

0,7

84.017,73
84.017,73

24.399.107,35

-142.842,96
-142.842,96

-24.256.264,39
-24.399.107,35

0,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

100,24

100,24

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse FC ... ... EUR
Klasse LC . .. EUR
Klasse LD . .. EUR
Klasse LS ... .. EUR
Klasse NC EUR
Klasse TFC EUR
Klasse TFD .. EUR
Klasse USD FC ..o o usD
Klasse USD LC . ..o o usD
Klasse USD TFC ... s usb
Umlaufende Anteile

Klasse FC ... Stick
Klasse LC ... .. Stlck
Klasse LD Stiick
Klasse LS Stlick
Klasse NC .. .. Stlck
Klasse TFC ... Stlick
Klasse TFD ... Stlick
Klasse USD FC .. Stlick
Klasse USD LC Stlick
Klasse USD TFC ... ... Stlick

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI AC Asia ex Japan Small Cap Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ........................ % 0,000
groRter potenzieller Risikobetrag . ........... .. ... ... ... % 98,605
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ............... % 86,210

Anteilwert in der
Jjeweiligen Wahrung

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 29.11.2023 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalistab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/5612 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum

Fondsvermégen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and Markets
Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.
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D kurse (in M tiz)

per 29.11.2023 (Liquidationsstichtag)
Indonesische Rupie ............... IDR 17.044,485920 = EUR 1
Indische Rupie . ................... INR 92,117659 = EUR 1

Erlduterungen zur Bewertung

Vor dem Hintergrund des Beschlusses des Verwaltungsrats der SICAV, den Fonds mit Wirkung zum 29. November 2023 zu liquidieren, wurde der Abschluss unter Aufgabe der Pramisse der
Unternehmensfortfihrung auf der Grundlage von Liquidationswerten erstellt. Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft
ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens durchgefihrt.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittiung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren
auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (nki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermdgens

2023

fiir den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 29.11.2023 (Liquidationsstichtag)

I. Ertrége
1. Dividenden (vor Quellensteuer) . .................... EUR 918.986,06
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR 34.903,87
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ................. EUR -107.859,91
4. Ertragsausgleich .......... .. EUR -846.030,02
SummederErtrdge ..........oiiiiiiiiiiiiiiaa EUR 0,00
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergutung . ... EUR -316.578,69

davon:

Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR -372.185,49

Ertrage aus dem Expense Cap .. EUR 84.017,73

Administrationsvergltung ... .. EUR -28.410,93
2. Verwahrstellenvergitung . ................oo... EUR -9.597,24
3. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten .. .. .. EUR -35.778,50
4. Taxe d'’Abonnement .............. . ... ... ....... EUR -10.163,52
5. Sonstige Aufwendungen ........ ... ... ... EUR -83.480,37

davon:

andere ..................... -83.480,37
6. Aufwandsausgleich ........ ... ... ... .. ... ... EUR 455.598,32
S der Auf dungen...........iiiiiiiiiaa. EUR 0,00
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ...........ccvvuuiiennn EUR 0,00
IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . . ........................ EUR -3.983.272,00
Ertrags-/Aufwandsausgleich .......................... EUR 3.983.272,00
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften .............. EUR 0,00
V. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres .............. EUR 0,00

Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,40%",
Klasse LD 0,24%",
Klasse NC 0,24%",
Klasse TFD 0,69%",
Klasse USD LC 0,97%",

Klasse LC 0,30%",
Klasse LS 0,30%",
Klasse TFC 0,69%",
Klasse USD FC 1,29%",
Klasse USD TFC 0,54%"

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermogens bezogen auf die jeweilige

Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

) Bei unterjahrig liquidierten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 80.041,38.

Die Transaktionskosten berticksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermoégensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

h N

. Wert des Fondsvermdgens

am Beginn des Rumpfgeschiftsjahres ............ EUR 28.627.549,19
1. Ausschuttung fur das Vorjahr ...................... EUR -76.294,97
2. Mittelabfluss (netto) ........... ... ... ............ EUR -27.066.977,81
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich . EUR -3.709.669,93
4. Realisierte Gewinne/Verluste EUR 0,00
5. Nettoveranderung der

nicht realisierten Gewinne/Verluste ... .............. EUR 2.225.393,562
Il. Wert des Fondsvermdgens

am Ende des Rumpfgeschéftsjahres ............... EUR 0,00

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2023

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich). . . EUR
aus:
Wertpapiergeschaften................... ... ... ... EUR
Devisen(termin)geschaften. . ...................... EUR

-3.983.272,00

-3.681.407,15
-401.864,85

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im

3-Jahres-Vergleich

Fondsvermégen am Ende des (Rumpf-)Geschaftsjahres

29.11.2023 (Liquidationsstichtag) ...................... EUR

2022 . EUR

2021 EUR

Anteilwert am Ende des (Rumpf-)Geschaftsjahres

29.11.2023 (Liquidationsstichtag) . .. ....................

2023 Klasse FC ........... .. EUR
Klasse LC ... ... .. EUR
Klasse LD EUR
Klasse LS EUR
Klasse NC .. EUR
Klasse TFC ..o EUR
Klasse TED ..o EUR
Klasse USD FC ... usb
Klasse USD LC ... usb
Klasse USD TFC .. .. UsSD

2022 Klasse FC ........ .. EUR
Klasse LC ...... .. EUR
Klasse LD EUR
Klasse LS EUR
Klasse NC .. EUR
Klasse TFC ... ..o EUR
Klasse TED ... EUR
Klasse USD FC ... usb
Klasse USD LC ... usb
Klasse USD TFC .. usD

2021 Klasse FC ........
Klasse LC ......
Klasse LD
Klasse LS
Klasse NC .. ..
Klasse TFC . ...
Klasse TFD ... ...
Klasse USD FC ...
Klasse USD LC
Klasse USDTFC ... ... ..t usb

Abwicklung von Transaktionen fiir Ri g des Fi

iiber eng verb

Unterneh

28.627.5649,19
32.360.371,67

(auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermégens iber Broker ausgeflihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.
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Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Ricknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Riicknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds kénnen zu einer Verwasserung des Anlagevermégens dieses (Teil-)Fonds flihren, da der Nettoinventarwert unter
Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groBe (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse
im (Teil-)Fonds zu bewaltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten kénnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fiihren, die betrachtlich unter bzw. iiber den Marktpreisen liegen, die unter
gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz fiir die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen
zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte Schwelle
Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einflihrung eines Swing Pricing-Mechanismus fir einen
bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil veréffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte fur die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der
vorhandenen Marktliquiditat und den geschatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet.
Uberschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groBen Nettozuflissen in den (Teil-)Fonds gekommen
ist, und nach unten korrigiert, wenn grofe Nettoabflusse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Ricknahmen des betreffenden Handelstages gleichermaRen
Anwendung. Falls fir den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergltung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das AusmaR der
Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss berucksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

- Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
- Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
- zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten flr die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieBlich des Swing-Schwellenwerts), das
AusmaR der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaBigen Abstanden iiberprift.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht ibersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfugbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf iber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhohen. Eine Mitteilung Uber eine derartige Erhohung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com veroffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse erwartet werden und er bei gewohnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden, hat dies im Berichtszeitraum jedoch nicht ausgefihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflisse die vorher festgelegte relevante

Schwelle nicht Uberschritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermogens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums
ausgewirkt hatte.
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Jahresbericht

DWS Invest Brazilian Equities

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Anlageschwerpunkt des
Teilfonds DWS Invest Brazilian
Equities liegt auf Unternehmen,
die ihren Sitz in Brasilien haben
oder ihre Geschaftstatigkeit tber-
wiegend in Brasilien ausuben. Im
Berichtszeitraum vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2023 erzielte
der Teilfonds einen Wertzuwachs
von 23,1% je Anteil (Anteilklasse
LC; nach BVI-Methode). Sein
Vergleichsindex, der MSCI Brazil
10/40, stieg im selben Zeitraum
um 27,5% (jeweils in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Brasiliens Aktienmarkt stach 2023
mit einem der starksten Wertzu-
wachse im weltweiten Vergleich
heraus. Er folgte im Wesentlichen
dem Trend Lateinamerikas und
Ubertraf die Mehrzahl der Schwel-
lenlander deutlich. Vor diesem Hin-
tergrund konnte auch der Teilfonds
im Berichtszeitraum ein deutliches
Plus erzielen. Der brasilianische
Aktienmarkt erreichte kurz vor
dem Jahreswechsel ein neues
Allzeithoch, das durch sinkende
Zinsen und die Heraufstufung des
Landerratings durch S&P beflu-
gelt wurde. Die Ratingagentur
begrundete diesen Schritt mit der
grundlegenden Steuerreform als
wichtigen Beitrag zu langerfristi-
gen Produktivitatssteigerungen.
Die starke Performance Brasiliens
wurde unterstutzt durch einen
allgemeinen Rickgang der poli-
tischen Risiken, die Soliditat des
institutionellen Rahmens, eine
deutlich nachlassende Inflation,
die Aufwartskorrektur des BIP-
Wachstums, die gunstige Positi-
onierung der Anleger, historisch
attraktive Bewertungen und die

/a8

DWS Invest Brazilian Equities
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU0616856935 231% 274% 701%
Klasse FC LUO616857586 24,3% 31,0% 78,2%
Klasse FC50 LU1987882872 25]1% 33.4% 70,3%"
Klasse IC LU1573968200 24,8% 32,6% 82,6%
Klasse NC LU0616857313 22,3% 25,0% 64,6%
Klasse TFC LU1663839865 24,3% 31,0% 781%
Klasse USD IC# LU2079148784 30,2% 19,8% 29,4%2)
Klasse USD LC# LU2079148867 28,5% 15,1% 23,1%2
Klasse USD TFC# LU2034325691 29,8% 18,7% 29,8%3)
MSCI Brazil 10/40 275% 28,8% 26,6%

D Klassen FC50 aufgelegt am 15.5.2019

2 Klassen USD IC und USD LC aufgelegt am 29.11.2019
3) Klasse USD TFC aufgelegt am 16.8.2019

4in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2023

Entwicklung des Selic-Zinssatzes,
der von der brasilianischen Zen-
tralbank (BCB) im Zeitraum von
August bis Dezember von 13,75%
auf 11,75% gesenkt wurde. Trotz
der aggressiven populistischen
Rhetorik des wiedergewahlten
Prasidenten Lula da Silva am
Jahresanfang und der von ihm
geforderten Lockerungsschritte
lieBen sich BCB-Prasident Campos
Neto und Finanzminister Haddad
nicht beirren und hielten an ihren
Uberzeugungen fest. Die BCB
bekraftigte ihre Unabhangigkeit
und belieB den Leitzins bis August
auf hohem Niveau, wahrend
Haddad einen dringend benotigten
und seit langem versprochenen
Finanzrahmen fur den Haushalt

im Parlament durchbrachte, um
die Inflationserwartungen neu
auszurichten. Das BIP-Wachstum
wurde im Verlauf des Jahres 2023
nach oben korrigiert. Hierzu trugen
ein positiver Angebotsschock in
der Landwirtschaft, die niedrigste
Arbeitslosenquote seit 2015, die

Stabilitat des brasilianischen Real
und ein Ruckgang der Inflation auf
4,62%, die endlich im Zielkorridor
der BCB lag, bei. Nach jahrzehn-
telangen Versuchen billigte der
Kongress im Dezember endlich
die erste Phase der Steuerreform.
Bisher halt sich die Regierung an
das ausgegebene Ziel eines Null-
Finanzdefizits und lasst den neuen
Anker der Haushaltspolitik unan-
getastet.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Bei diesem Finanzprodukt han-
delte es sich um ein Produkt im
Sinne des Artikels 6 der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 Uiber
nachhaltigkeitsbezogene Offenle-
gungspflichten im Finanzdienst-
leistungssektor (,SFDR").

Es folgt die Offenlegung entspre-
chend Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020
uber die Einrichtung eines Rah-



mens zur Erleichterung nachhal-
tiger Investitionen: Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen berdlcksichtigen nicht
die EU-Kriterien fur okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Fur das Finanzprodukt werden

die folgenden Angaben gemaf}
Artikel 7 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2019/2088 Uber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungspflich-
ten im Finanzdienstleistungssektor
gemacht: Das Portfoliomanage-
ment berlcksichtigte bei diesem
Finanzprodukt nicht die wichtigs-
ten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, da mit
dem Produkt (wie oben angege-
ben) keine ESG- und/oder nachhal-
tige Anlagepolitik verfolgt wurden.
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Jahresabschluss
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Vermdgensiibersicht zum 31.12.2023

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie 3.102.983,81 2,35
Telekommunikationsdienste 3.165.968,79 2,40
Dauerhafte Konsumgtter 17.833.212,08 13,48
Energie 12.209.009,14 9,23
Hauptverbrauchsguter 7.225.632,82 5,46
Finanzsektor 46.821.763,65 35,40
Grundstoffe 15.200.966,51 1,49
Industrien 6.606.492,15 4,99
Versorger 12.551138,37 9,48
Summe Aktien 124.717.167,22 94,28
2. Bankguthaben 6.140.437,12 4,64
3. Sonstige Vermdgensgegenstinde 1.996.725,95 1,51
4, Forderungen aus Anteilscheingeschiaften 18.073,43 0,01
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -217.980,37 -0,16
2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiaften -371.348,43 -0,28
lll. Fondsvermdgen 132.283.074,92 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2023

Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.

Wahrung
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
AlloS SA o Stuck
Ambev SA .. Stlck
B3 SA-Brasil BolsaBalcao .................. ... o Stlck
Banco Bradesco SA ... ... Stlck
Banco Bradesco SA -Pref- .. Stlck
Banco BTG Pactual SA .. ... . Stick
BancodoBrasil SA ... ... Stlck
CCRSA ... ... .. Stlck
Centrais Eletricas Brasileiras SA Stlck
Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo Stick
Embraer SA Stick
Energisa SA .. Stick
Equatorial Energia SA ... ... Stlick
Gerdau SA ... Stlick
Hapvida Participacoes e Investimentos S/A .. Stick
Hypera SA . Stuck
Iguatemi SA ... Stuck
Itau Unibanco Holding SA .. .. Stlck
ltausa SA ... Stlick
LocalizaRenta CarSA ... ... ... ... ... Stlick
LocalizaRentaCarSA ... ... ............... Stlick
Lojas Renner SA .. ... ... Stuck
MRV Engenharia e Participacoes SA ........... Stuck
Multiplan Empreendimentos Imobiliarios SA .. .. Stuck
Natura & Co. Holding SA . ................... .. Stlck
Oncoclinicas do Brasil Servicos Medicos SA ............... Stlick
PetroRio SA ... Stlick
Petroleo Brasileiro SA . . .. Stlck
Petroleo Brasileiro SA . ... ... Stlick
Rumo SA .. Stlick
Suzano SA ......... Stlick
Telefonica Brasil SA . Stlick
TIM SA Brazil . . Stiick
TOTVSSA ... .. Stick
Vale SA ............... .. Stick
Vivara Participacoes SA . ... .. ... Stiick
WEG SA . Stiick
Ambev SA .. Stick
America Movil SABde CV-ADR- . ................ ... ... Stiick
Banco Bradesco SA-ADR- ... ... Stiick
Embraer SA -ADR- .. Stick
Gerdau SA-ADR-. .. ... Stiick
Itau Unibanco Holding SA-ADR- .. ....................... Stiick
Mercadolibre, Inc. ............. .. Stick
NU Holdings Ltd ........... Stiick
Petroleo Brasileiro SA -ADR- . Stuick
Petroleo Brasileiro SA -Pref- -ADR- Stuick
Telefonica Brasil SA-ADR- ... .. .. .. Stiick
TIMSABrazil -ADR- .. ... Stiick
Vale SA-ADR- ... ... . Stiick
XP,InC. -A- Stlck
Summe Wertpapiervermogen
Bankguthaben
Verwahrstelle (téglich fillig)
EUR-Guthaben ....... ... ... EUR
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Brasilianischer Real ......... ... ... . .. BRL
Britisches Pfund ... ... ... GBP
Kanadischer Dollar . . .. CAD
US-Dollar ..o usb

Sonstige Vermdgensgegenstinde

Dividenden- / Ausschittungsanspriiche . ..................
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”. . ...
Sonstige Anspriiche. . .......... ... i

Forderungen aus Anteilscheingeschiften

S der Vermogensg ande

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

283.700
200.900
2.764.057
161.214
1.2561.872
733.822
660.356
1.6563.702
701.814
206.856
84.600
188.140
332.800
489.160
5.634.119
228.966
485.600
858.900
957.553
429.353
1.5640
906.707
1.301.563
405.901
282.300
710.327
617.341
84.100
590.21
1.035.104
371.820
209.237
141.200
495.582
440.135
105.800
900
139.300
6.468
1.405.484
108.100
22.005
660.600
240
86.200
41108
120.014
7.600
4.500
191.300
29.700

1.273.922
482
2.095
832.755

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

283.700
724.000
1.686.200
13.000
1.773.300
842.800
370,656
1.821.698
349.216
368.556
94.000
110.000
556.100
558.260
4.4563.702
713.5642
613.000
348.500
133.162
443.270
1.540
968.800
1.910.563
265.600
282.300
1.766.000
5156100
104.700
791.651
891.427
214.500
295.037
227.500
363.100
671.800
105.800
56.900
1.293.500
15.976
1.872.300
193.200
188.214
400.500
240
103.400
269.900
85.500
8.400
4.900
282.000
39.100

1.467.300
2.733.700
39.200
1.378.700
834.878
685.400
950.200
484.200
161.700
9.400
423.700
223.300
965.100
2.492.500
568.376
127.400
1.5601.600
217.700
688.700

1.296.700
609.000
448.899

1.065.673
369.900
386.500

1.002.600
1.797.657
579.300
85.800
1.225.400
813.169
524.600

1.076.239
2.618.600
9.508
1.866.900
85.100
440.000
703.900

17.200
595.300
109.700
800
400
233100
9.400

Wahrung

BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usDb
usDb
usD
usD
usDb
usDb
usb
usb

Kurs

26,8
13,78
14,68
15,28
17,01
37,82
54,88
14,25
42,5
75
22,54
54,15
3571
23,66
4,39
35,88
24,27
33,81
10,34
63,62
19
17,48
21
28,36
16,73
12,83
45,71
38,94
37,21
23
55,85
53,73
17,93
33,63
77,24
34,47
36,89
2,83
18,51
3,625
18,62
4,91
6,99
1.5685,69
8,36
16,08
15,37
1,07
18,545
15,98
26,48

Kurswert
in
EUR

124.717.167,22

1.415.5669,67
515.425,94
7.503.115,59
458.630,81
3.964.618,08
5.167.129,79
6.747.289,567
4122.11,24
5.5663.260,87
2.888.460,97
355.027,01
1.896.778,94
2.212.637,59
2.154.779,30
4.523.245,21
1.629.5638,98
2.194.247,30
5.406.608,11
1.843.403,32
5.085.636,14
5.447,68
2.950.839,00
2.716.488,84
2.143.203,78
879.313,90
1.696.766,56
5.2563.799,08
609.718,06
4.088.877,39
4.432.502,01
3.866.277,68
2.093.111,88
471.359,33
3.102.983,81
6.329.440,02
678.991,08
6.181,42
355.040,33
107.824,28
4.461.954,81
1.812.781,71
97.306,76
4.158.683,65
342.743,85
649.013,43
595.322,82
1.661.291,79
75.770,71
75.158,74
2.7563.162,75
708.295,64

124.717.167,22

6.140.437,12

5.161.277,37

237.180,99
555,07
1.430,30
749.993,39

1.996.725,95
1.2566.304,39
53.489,66
686.931,90
18.073,43
132.872.403,72

-217.980,37
-217.980,37

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

94,28

1,07
0,39
5,67
0,35
3,00
3,91
5,10
3,12
4,20
2,18
0,27
1,43
1,67
1,63
3,42
116
1,66
4,09
1,39
3,84
0,00
2,23
2,05
1,62
0,67
1,28
3,97
0,46
3,09
3,35
2,92
1,68
0,36
2,35
4,79
0,51
0,00
0,27
0,08
3,37
137
0,07
3,14
0,26
0,49
0,45
1,26
0,06
0,06
2,08
0,54

94,28

4,64

3,89

0,18
0,00
0,00
0,57

1,51
0,95
0,04
0,52
0,01
100,44

-0,16
-0,16
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgange in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften -371.348,43 -0,28
Summe der Verbindlichkeiten -589.328,80 -0,44
Fondsvermdgen 132.283.074,92 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfugige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung Jjeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC .. EUR 200,66
Klasse FC50 EUR 170,26
Klasse IC EUR 228,82
Klasse LC EUR 173,80
Klasse NC EUR 161,33
Klasse TFC EUR 210,78
Klasse USDIC ... .. usb 129,37
Klasse USDLC ............. usb 123,06
Klasse USD TFC usb 129,78
Umlaufende Anteile

Klasse FC . ... Stiick 7.121,333
Klasse FC50 . Stick 3563.607,070
Klasse IC Stiick 46.669,000
Klasse LC Stick 291.149,947
Klasse NC Stiick 37.129,117
Klasse TFC . ... Stiick 12.921,469
Klasse USDIC ... .. Stiick 93,000
Klasse USDLC ............. Stlick 125,000
Klasse USD TFC Stlick 5.396,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
100% MSCI Brazil 10-40

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . ................... % 90,066
groRter potenzieller Risikobetrag .. ......... ... ... ... % 14,97
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ............ % 104,723

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen"” der European Securities and Markets
Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 5.739,90.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 29.12.2023
Brasilianischer Real BRL 5,371096 = EUR 1
Kanadischer Dollar . CAD 1,464663 = EUR 1
Britisches Pfund ................ .. GBP 0,869294 = EUR 1
US-Dollar ... usb 1,110350 = EUR 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fur Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskunfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (nki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermdgens

2023

fur den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023

|I.  Wert des Fondsvermégens

Klasse USD TFC 0,91% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermogens bezogen auf die jeweilige

Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 236.966,92.

Die Transaktionskosten berticksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermoégensgegenstanden stehen.

Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

am Beginn des Geschiftsjahres ................. EUR 146.393.114,25
I. Ertrdge 1. Mittelabfluss (netto) ............................. EUR -37.703.798,37
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ..................... EUR 5.959.450,81 2. Ertrags-/Aufwandsausgleich EUR -647.195,47
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) ... .. EUR 56.169,82 3. Ordentlicher Nettoertrag .......... .. EUR 4.199.043,18
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ................. EUR -535.452,10 4. Realisierte Gewinne/Verluste EUR -1.854.010,82
4. Sonstige Ertrage . ... EUR 10,26 5. Nettoveranderung der
davon: nicht realisierten Gewinne/Verluste ................. EUR 21.895.922,15
andere ..................... EUR 10,26
Il. Wert des Fondsvermégens
Summe der Ertrige .. ....cvuveuennennennenennenns EUR 5.480.178,79 am Ende des Geschéftsjahres ................... EUR 132.283.074,92
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und
negativen Einlagenverzinsungen .................... EUR -487,58 .
2. Verwaltungsvergitung . ................. L. EUR -1.087.158,85 Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2023
davon:
Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR -1.113.241,72 . . . . .
Ertréige aus dem Expense Cap .. EUR 51.878,19 Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich). . . EUR 1.854.010,82
Administrationsvergltung .. ... EUR -26.795,32 aus:
3. Verwahrstellenvergitung . ......................... EUR -11.936,52 o
4. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... ... EUR -25.750,07 Wertpapiergeschaften. .. .. - EUR -1.862.001,01
5. Taxe d'/Abonnement .............................. EUR -54134,63 Devisen(termin)geschaften EUR 799019
6. Sonstige Aufwendungen EUR -101.667,96
davon:
andere .....................
Angaben zur Ertragsverwendung *
S der Auf dungen .....o.eeiiiiiiiiiiies EUR -1.281.135,61
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ............cvvuiivennn EUR 4.199.043,18 Klasse FC
IV. VerduBerungsgeschifte Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Realisierte Gewinne/Verluste . . ........................ EUR -1.854.010,82
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften .............. EUR -1.854.010,82 Klasse FC50
V. Ergebnis des Geschiftsjahres . .................. EUR 2.345.032,36 Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert
) Klasse IC
Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:
Klasse FC 1,03% p.a., Klasse FC50 0,40% p.a., Klasse LC
Klasse IC 0,58% p.a., Klasse LC 1,93% p.a., . K
Klasse NC 2,59% p.a., Klasse TFC 1,03% p.a., Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse USD IC 0,58% p.a., Klasse USD LC 1,93% p.a.,

Klasse NC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD IC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
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Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres

EUR 132.283.074,92
EUR 146.393.114,25
EUR 90.402.337,42
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2023 Klasse FC ... oo EUR 200,66
Klasse FC50 ... ..o EUR 170,26
Klasse IC ... .o EUR 228,82
Klasse LC .. . ... EUR 173,80
Klasse NC ... EUR 161,33
Klasse TFC ... ..o EUR 210,78
Klasse USDIC ... usbD 129,37
Klasse USD LC usD 123,06
Klasse USDTFC ... usb 129,78
2022 Klasse FC ....... ... EUR 161,49
Klasse FC50 EUR 136,15
Klasse IC . ... ... EUR 183,34
Klasse LC ... EUR 141,15
Klasse NC . ... EUR 131,88
Klasse TFC .. .. .. EUR 169,63
Klasse USDIC . ... ... ... ... .. ... ......... usb 99,33
Klasse USD LC usD 95,77
Klasse USD TFC . .. uUsD 99,98
2021 Klasse FC .. ..o EUR 138,10
Klasse FC50 ...t EUR 115,82
Klasse IC .. .. EUR 156,23
Klasse LC . . EUR 121,83
Klasse NC . .. EUR 114,57
Klasse TFC .. oo EUR 145M
Klasse USD IC usD 90,14
Klasse USD LC .. usD 88,04
Klasse USDTFC ..o usD 91,00
Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fond: iiber eng verbund Unterneh (auf Basis tlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermogens Uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von funf %
und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Ricknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Riicknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds konnen zu einer Verwasserung des Anlagevermégens dieses (Teil-)Fonds fiihren, da der Nettoinventarwert unter
Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groBe (Netto-)Zu- bzw. Abflisse
im (Teil)Fonds zu bewaltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten kénnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fiihren, die betrachtlich unter bzw. iber den Marktpreisen liegen, die unter
gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz fir die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen
zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte Schwelle
Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einfiihrung eines Swing Pricing-Mechanismus fir einen
bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil veréffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte flr die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der vorhan-
denen Marktliquiditidt und den geschatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet. Uberschreiten
die (Netto-)Zu- bzw. Abflisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groBen Nettozufliissen in den (Teil-)Fonds gekommen ist, und nach
unten korrigiert, wenn grofRe Nettoabflisse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Ricknahmen des betreffenden Handelstages gleichermaen Anwendung.
Falls fiir den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergiitung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fur jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das AusmaR der
Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss beriicksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

- Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
- Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
- zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten flr die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieBlich des Swing-Schwellenwerts), das
AusmaR der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaBigen Abstanden iiberpruft.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht iibersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfugbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf iber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhéhen. Eine Mitteilung (iber eine derartige Erhohung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com veroffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse erwartet werden und er bei gewohnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden, hat dies im Berichtszeitraum jedoch nicht ausgefiihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflisse die vorher festgelegte relevante

Schwelle nicht tberschritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermogens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums
ausgewirkt hatte.
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Jahresbericht

DWS Invest China Bonds

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds strebt die Erwirt-
schaftung eines nachhaltigen
Wertzuwachses an. Um dies zu
erreichen, werden mindestens
60% des Netto-Teilfondsvermogens
in Wertpapieren von Emittenten
angelegt, die ihren Hauptsitz

oder Geschaftsschwerpunkt in

der Region Grof3china haben. Der
Teilfonds kann sein Vermogen in
verzinslichen Schuldtiteln anlegen,
die vom chinesischen Staat, von
chinesischen staatlichen Behorden,
chinesischen Kommunalverwaltun-
gen oder Unternehmen mit Haupt-
sitz oder Geschaftsschwerpunkt in
China begeben werden. Das Teil-
fondsvermogen wird grundsatzlich
gegen den US-Dollar abgesichert
und in auf US-Dollar lautenden oder
gegen den US-Dollar abgesicherten
verzinslichen Wertpapieren sowie
in Bareinlagen in US-Dollar ange-
legt. Vermogenswerte in Renminbi
konnen Uber den chinesischen
Offshore-Markt und den chinesi-
schen Festlandmarkt erworben
werden.

In den zurlckliegenden zwolf
Monaten bis Ende Dezember 2023
erreichte der Teilfonds DWS Invest
China Bonds eine Wertsteigerung
von 0,4% je Anteil (Anteilklasse
USD LC; nach BVI-Methodein US-
Dollar).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Der Rententeilfonds DWS Invest
China Bonds konzentrierte seine
Engagements auf Unternehmens-
anleihen (Corporate Bonds). Regi-
onal war der Anlagefokus auf den
Grofsraum China gerichtet. Zum
Berichtsstichtag hatte ein Grof3teil
des Portfolios ein Kreditrating von
Investment-Grade.

DWS Invest China Bonds

Wertentwicklung der Anteilklassen (in USD)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LCH¥ LU0632805262 -1,6% -5,4% 2.2%
Klasse FCH?3) LU0632808951 -0,9% -3,4% 1,0%
Klasse FDHY LU0740831374 11% -3,8% 0,6%
Klasse LDHY LU0740830996 1,56% -5,3% 21%
Klasse NC® LU0616855887 -3,5% 8,9% 9,0%
Klasse NCHY LU0740831614 2% -6,6% -4,3%
Klasse NDH3) LU0740832000 2% -6,6% -4,3%
Klasse NDQH3 LU1054325771 2,0% -6,5% -41%
Klasse PFCH3 LU1054325854 -0,5% -5,2% 2,5%
Klasse PFDQHY LU1054325938 -0,8% -5,8% 1,9%
Klasse TFCH3) LU1663839949 1,0% -3,8% 0,4%
Klasse CHF FCH#® LU0813328357 2,9% -6,2% 2,9%
Klasse CHF LCH# LU0813327896 -3,4% 17% -5,3%
Klasse RMB FC® LU0813328860 41% 10,6% 14,0%
Klasse RMB FCH® LU2093591621 1,5% 1,9% 6,4%"
Klasse RMB LC? LU0813328787 3,5% 8.7% 11,3%
Klasse RMB LCH® LU2093593593 2% 0,2% 4,2%"
Klasse SEK FCH® LU1322112480 -0,9% 2.7% 2,6%
Klasse SEK LCH® LU1322112563 1,7% -4,6% -0,4%
Klasse USD FC LU0616856778 1,0% 1,0% 10,4%
Klasse USD FCH (P) LU1322112647 6,3% 8,3% 9,8%
Klasse USD LC LU0616856422 0,4% -0,7% 75%
Klasse USD LDH (P) LU1322112720 -2 70% 1%
Klasse USD LDMH (P) LU1322112993 5,8% 6,7% 6,6%
Klasse USD TFC LU1663840103 1,0% 1,0% 10,5%

" Klassen RMB FCH und RMB LCH aufgelegt am 31.1.2020

2) etzte Anteilpreisberechnung am 7.3.2022
3in EUR
4 in CHF
5in CNY
6) in SEK

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 3112.2023

Der Teilfonds konzentrierte seine
Investments in kurzfristigen Anlei-
hen, um angesichts der steigen-
den Renditen bei US-Staatsanlei-
hen das Risiko in der Laufzeit zu
minimieren. Daruber hinaus wurde
das Engagement im Macau-Spiele-
sektor wegen der - nach Meinung
des Portfoliomanagements - ver-
besserten Aussichten und der

Erholung in der Spieleindustrie

in Macau erhoht. Der Teilfonds
investierte auch in einige indische
und indonesische Hochzinsanlei-
hen, die spurbare Zinsertrage fur
das Portfolio lieferten. Viele dieser
Emittenten konnten auf billigere
Onshore-Finanzierungen zugreifen,
um die Laufzeit ihrer USD-Anleihen
zu refinanzieren.
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Im Jahr 2023 bewegten sich die
internationalen Kapitalmarkte in
schwierigem Fahrwasser: Geopo-
litische Krisen wie der seit dem
24. Februar 2022 andauernde
Russland-Ukraine-Krieg, der

sich verscharfende strategische
Wettbewerb zwischen den USA
und China sowie der Konflikt in
Israel/Gaza, aber auch die hohe
Inflation sowie ein verlangsamtes
Wirtschaftswachstum tribten
die Stimmung an den Markten
zunachst merklich ein. Um der
Inflation und deren Dynamik
entgegenzuwirken, hoben viele
Zentralbanken die Zinsen spurbar
an und hatten sich damit von ihrer
jahrelangen expansiven Geld-
politik verabschiedet. Vor diesem
Hintergrund und mit Blick auf ein
sich weltweit abschwachendes
Wirtschaftswachstum mehr-

ten sich bei den Marktakteuren
zunehmend Beflurchtungen einer
um sich greifenden Rezession. Im
weiteren Geschaftsjahresverlauf
bis Ende Dezember 2023 lie3

der Preisauftrieb in den meisten
Landern jedoch spurbar nach.
Entsprechend stoppte das Gros
der Zentralbanken seinen Zins-
anhebungszyklus.

An den internationalen Bondmark-
ten setzte sich im Berichtszeitraum
der vorangegangene Rendite-
anstieg zunachst weiter fort. Kern-
treiber hierflr waren die hohen
Inflationsraten sowie die ziugigen
Zinserhohungen der Zentralban-
ken zur Inflationsbekampfung. Im
vierten Quartal 2023 allerdings
gaben die Anleiherenditen - ange-
sichts sinkender Inflationsraten -
wieder merklich nach. Per Saldo
entwickelten sich die Bondmarkte
im Jahr 2023 Uberwiegend positiv.
Insbesondere Corporate Bonds
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(Unternehmensanleihen) konn-
ten deutliche Ertragszuwachse
verbuchen, begleitet von einer
merklichen Einengung ihrer Risiko-
aufschlage.

Die Stimmung am chinesischen
Kreditmarkt blieb schwach, da die
Hoffnung auf eine steile Erholung
nach Beendigung des COVID-
Lockdowns ausblieb. Das schwa-
che Wirtschaftswachstum und die
Probleme im Immobiliensektor
des Landes waren weiterhin ein
zentrales Thema. Dank seiner eher
defensiven Portfolioorientierung
konnte sich der Teilfonds DWS
Invest China Bonds in diesem
schwierigen Anlageumfeld recht
gut behaupten. Sein Engagement
in Anleihen aullerhalb Chinas lie-
ferte spurbare Zinsertrage fur das
Portfolio. Auch sein Exposure im
Macau-Spielesektor trug merklich
zur Performance des Portfolios
bei, da sich Macaus Bruttospielein-
nahmen auf dem Niveau von vor
COVID weiter erholten. Allerdings
dampfte seine Duration die Wert-
entwicklung des Teilfonds, da die
Renditen der US-Staatsanleihen
gegen Ende 2023 deutlich zurtuck-
gingen.

Die Investitionen des Teilfonds

in kurzlaufende Anleihen hoher
Bonitat von Emittenten aus Hong-
kong trugen mit ihren ordentli-
chen Kuponertragen wesentlich
zur Wertsteigerung des Teilfonds
DWS Invest China Bonds bei. Auch
das Engagement in japanischen

Finanztiteln (Bank- und Versiche-
rungsanleihen) und indischen
Hochzinsanleihen leistete einen
positiven Ergebnisbeitrag.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Bei diesem Finanzprodukt han-
delte es sich um ein Produkt im
Sinne des Artikels 6 der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 Uiber
nachhaltigkeitsbezogene Offenle-
gungspflichten im Finanzdienst-
leistungssektor (,SFDR").

Es folgt die Offenlegung entspre-
chend Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020
uber die Einrichtung eines Rah-
mens zur Erleichterung nachhal-
tiger Investitionen: Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen berutcksichtigen nicht
die EU-Kriterien fur okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

FUr das Finanzprodukt werden

die folgenden Angaben gemal}
Artikel 7 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2019/2088 Uber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungspflich-
ten im Finanzdienstleistungssektor
gemacht: Das Portfoliomanage-
ment berdcksichtigte bei diesem
Finanzprodukt nicht die wichtigs-
ten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, da mit
dem Produkt (wie oben angege-
ben) keine ESG- und/oder nachhal-
tige Anlagepolitik verfolgt wurden.

DWS Invest China Bonds
Letzter Preis der Anteilklasse (in USD)
Anteilklasse ISIN

Letzter Preis je Anteil?

Klasse USD LDH (P)

LU1322112720

77,85

D aufgrund der Riickgabe aller Anteile durch die Investoren am 7.3.2022




Jahresabschluss
DWS Invest China Bonds

Vermdgensiibersicht zum 31.12.2023

Bestand in USD %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen 94.400.697,01 86,28
Zentralregierungen 10.260.910,03 9,39
Summe Anleihen 104.661.607,04 95,67
2. Investmentanteile
Sonstige Fonds 2.77757707 2,54
Summe Investmentanteile 2.777.577,07 2,54
3. Derivate 833.221,55 0,76
4, Bankguthaben 66.226,69 0,06
5. Sonstige Vermdgensgegenstdnde 1.517.201,66 1,39
6. Forderungen aus Anteilscheingeschiften 1.453,53 0,00
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -415.188,11 -0,38
2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiaften -44.207,95 -0,04
lll. Fondsvermdgen 109.397.891,48 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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DWS Invest China Bonds

Vermogensaufstellung zum 31.12.2023

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

3,20 % AIA Group Ltd -Reg- (MTN) 2015/2025 ..........
3,60 % Alibaba Group Holding Ltd (MTN) 2015/2024

6,90 % Asahi Mutual Life Insurance Co. 2023/perpetual * .
4,375 % Baidu, Inc. (MTN) 201872024 ..................
0,80 % Bank of China Ltd (MTN) 2021/2024 ............
2,125 % BDO Unibank, Inc. (MTN) 2020/2026 ...........
4,00 % BOC Aviation Ltd (MTN) 2019/2024 ..
1625 % BOC Aviation USA Corp. -Reg- 2021/2024 .......
5,375 % CA Magnum Holdings -Reg- (MTN) 2021/2026

5,75 % Celestial Miles Ltd 2019/perpetual * ............
0,86 % China Construction Bank Corp. (MTN) 2021/2024 .
6,10 % CITIC Telecom International Finance Ltd 2013/2025 .
0,75 % CK Property Finance MTN Ltd (MTN) 2021/2024
3,75 % Competition Team Technologies Ltd (MTN)

201972024 ...
5,10 % Dai-ichi Life Insurance Co., Ltd -Reg- 2014/

perpetual * ...
3,625 % Export-Import Bank of China -Reg- (MTN)

2014/2024 ...

6,80 % Fukoku Mutual Life Insurance Co. 2023/perpetual *
5,75 % FWD Group Ltd (MTN) 2019/2024
500 % FWD Ltd (MTN) 2014/2024 . ..................
4,30 % Greenko Power Il Ltd -Reg- (MTN) 2021/2028
5,60 % Greenko Wind Projects Mauritius Ltd -Reg-
2022/2025 ...
1625 % GS Caltex Corp. (MTN) 2020/20256 .............
3,625 % HKT Capital No 2 Ltd (MTN) 2015/20256 .........
4,625 % Hongkong Land Finance Cayman Islands Co., Ltd
(MTN) 201472024 ... ... ... ... ... ..
2,875 % HPHT Finance 19 Ltd (MTN) 2019/2024 .........
4,50 % India Clean Energy Holdings -Reg- (MTN) 2022/2027
4,00 % India Green Power Holdings -Reg- (MTN) 2021/2027 .
1,00 % Industrial & Commercial Bank of China Ltd (MTN)
202172024 ...
4,954 % Kodit Global 2023-1 Co., Ltd 2023/2026 .........
1,00 % KT Corp. (MTN) 2020/2025 ...................
3,60 % Link Finance Cayman 2009 Ltd (MTN) 2014/2024
7,375 % Medco Oak Tree Pte Ltd -Reg- (MTN) 2019/2026
5,375 % MGM China Holdings Ltd -Reg- (MTN) 2019/2024 .
4,625 % Minejesa Capital BV -Reg- 2017/2030 ...........
4,70 % Newcastle Coal Infrastructure Group Pty Ltd -Reg-
(MTN) 2021/2031 . ...
5,10 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2014/2044 * ... ..
6,25 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2023/2053 * ... ..
5,15 % Pertamina Geothermal Energy PT -Reg- (MTN)
2023/2028 ...
2,875 % Shanghai Port Group BVI Development Co Ltd
(MTN) 2019/2024 ... ... ... ... ... ... ...
1,35 % Shinhan Financial Group Co., Ltd -Reg- (MTN)
202072026 ...
1,50 % SK Hynix, Inc. -Reg- (MTN) 2021/2026 ..........
5375 % SKOn Co., Ltd 2023/2026 ....................
3,00 % Swire Pacific MTN Financing Ltd (MTN) 2017/2024
3,28 % Tencent Holdings Ltd -Reg- (MTN) 2019/2024 . ...
6,578 % Tencent Holdings Ltd -Reg- (MTN) 2019/2024 * . ..
4,75 % Towngas Finance Ltd 2019/perpetual * . .........
0,75 % TSMC Global Ltd -Reg- (MTN) 2020/2025 .......
3,50 % United States Treasury Note/Bond (MTN)
2023/2033 ...
4,50 % United States Treasury Note/Bond (MTN)
2023/2033 .
5,35 % Vanke Real Estate Hong Kong Co., Ltd (MTN)
2018/2024 ...
420 % Vanke Real Estate Hong Kong Co., Ltd (MTN)
2019/2024 ...
2,50 % Wharf REIC Finance BVI (MTN) 2019/2024 ...
4,875 % Wynn Macau Ltd -Reg- (MTN) 2017/2024

Investmentanteile

Gruppeneig Investi teile
Deutsche Global Liquidity Series PLC - Deutsche Managed
Dollar Fund -Z- USD - (0,000%) .. .....oviiiiiian

Si Wertpapierver
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Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usDb
usD
usD

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

Anteile

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

2.950.000
2.000.000
240.000
3.000.000
3.000.000
1.500.000
1.000.000
2.000.000
300.000
200.000
3.000.000
1.234.000
3.300.000

4.000.000

2.450.000

3.000.000
1.670.000
2.100.000

930.000
1.197.000

2.110.000
1.000.000
3.000.000

2.950.000
3.5600.000
2.000.000

830.000

2.000.000

360.000
1.000.000
5.000.000
2.000.000
3.000.000

500.000

996.754
2.000.000
500.000

450.000

2.000.000

2.400.000
2.500.000
1.330.000
2.650.000
1.000.000
2.105.000
2.000.000
3.000.000

1.000.000
6.000.000
1.500.000
2.400.000

3.000.000
1.490.000

249

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

2.950.000
2.000.000

240.000
3.000.000

1.000.000

2.000.000

200.000

2.000.000
3.300.000

3.000.000
1.450.000
3.000.000

1.670.000
2.100.000

3.000.000

6.950.000
3.600.000

2.000.000
360.000

1.000.000

3.000.000

500.000

450.000

2.000.000

1.330.000
2.650.000
1.000.000
2.105.000
2.000.000
2.000.000

5.000.000
6.000.000
1.500.000
2.400.000

3.000.000
1.490.000

11.843

766.000

646.150

4.000.000

3.246

4.000.000

12.070

Wahrung

usb

Kurs

97,959
98,254
102,444
99,606
98,577
93,663
99,896
98,729
93,285
99,611
98,655
99,905
97,743

99,641
99,161

99,072
106,422
98,831
99,242
90,804

97,953
94,5632
98,125

99,964
97,876
88,016
91,793

96,588
99,766
93,569
98,803
99,687
99,757
95,379

87,85
99,118
105,595

100,445
98,9

92,925
92,1
100,62
98,808
99,399
100,147
99,698
93,026

97,047
105,305
97,018
94,146

97,891
98,98

11.163,987

Kurswert
in
usb

104.661.607,04

2.889.790,50
1.965.080,00
245.865,60
2.988.180,00
2.9567.310,00
1.404.945,00
998.960,00
1.974.5680,00
279.855,00
199.222,00
2.959.650,00
1.232.827,70
3.225.519,00

3.985.640,00
2.429.444,50

2.972.160,00
1.777.247,40
2.075.451,00
922.950,60
1.086.923,88

2.066.808,30
945.320,00
2.943.7560,00

2.948.938,00
3.425.660,00
1.760.320,00

761.881,90

1.931.760,00
359.157,60
935.690,00
4.940.150,00
1.993.740,00
2.992.710,00
476.895,00

875.648,18
1.982.360,00
527.975,00
452.002,50
1.978.000,00
2.230.200,00
2.302.500,00
1.338.246,00
2.618.412,00
993.990,00
2.108.094,35
1.993.960,00
2.790.780,00
970.468,75
6.318.281,28
1.4565.270,00
2.259.504,00
2.936.730,00
1.474.802,00

2.777.577,07

2.771.577,07

107.439.184,11

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

95,67

2,64
1,80
0,22
2,73
2,70
1,28
0,91

1,80
0,26
0,18

2,71

113

2,95
3,64

2,22
2,72
1,62
1,90
0,84
0,99

1,89
0,86
2,69

2,70
3,13
1,61
0,70

177
0,33
0,86
4,52
1,82
2,74
0,44
0,80
1,81

0,48
0,41

1,81

2,04
2,10

2,39

1,35

2,54

2,54

98,21



DWS Invest China Bonds

Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte
Devisentermingeschifte (Kauf)

Offene Positionen

CHF/USD 29 Mi0. . oo
EUR/USD 58,7 Mi0. .ot oi it
SEK/USD 0,TMI0. + oot

Geschlossene Positionen
CHF/USD 0,5 Mio.
CNH/USD 0,2 Mio. . ..
EUR/USD OO Mio. ...

Devisentermingeschifte (Verkauf)

Offene Positionen
USD/CNH 0,3 Mio. © ot

Bankguthaben

Verwabhrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ... EUR 9.800

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Schwedische Kronen ....... ... ... oo SEK 11.556

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Chinesischer Renminbi ............... ... ... .. ... CNY 128.411
Schweizer Franken .. .. .. CHF 924
US-Dollar ... usb

Sonstige Vermdgensgegensténde

Zinsanspriche ...
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”. .. ..
Sonstige Anspriiche. . ....... ...

Forderungen aus Anteilscheingeschiaften

Q

der Verméd dnde **

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................
Andere sonstige Verbindlichkeiten. .......................
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange Abgange
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfugige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wahrung

Kurs

Kurswert
in
usb

833.221,55

154.748,10
684.145,38
468,83

7.072,93
1,04
-13.109,12

-105,61

66.226,69

10.696,04

1.149,65

18.021,84
1.102,84
35.256,32
1.517.201,66
962.144,03
60.767,23
494.290,40
1.453,53
109.870.502,27
-415.188,11
-259.032,29
-166.165,82
-44.207,95
-472.610,79

109.397.891,48

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,76

0,14
0,63
0,00

0,00
0,00
-0,01

0,00

0,06

0,01

0,00

0,02
0,00
0,03
1,39
0,88
0,06
0,45
0,00
100,43
-0,38
-0,24
-0,14
-0,04
-0,43

100,00

Eine Aufstellung Gber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse CHF FCH CHF
Klasse CHF LCH CHF
Klasse RMB FC ... CNY
Klasse RMB FCH . CNY
Klasse RMB LC .. CNY
Klasse RMB LCH . .. CNY
Klasse FCH .. ... .. EUR
Klasse FDH EUR
Klasse LCH EUR
Klasse LDH . EUR
Klasse NC EUR
Klasse NCH EUR
Klasse NDH EUR

Anteilwert in der

Jjeweiligen Wahrung

102,61
96,89
145,58
106,36
138,20
104,16
116,70
80,30
109,07
79,40
137,37
103,93
72,94



DWS Invest China Bonds

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Klasse NDQH ... ... ... EUR 83,95
Klasse PFCH ... . o EUR 95,20
Klasse PFDQH . .. EUR 76,80
Klasse TFCH ... o EUR 94,24
Klasse SEKFCH .. ... SEK 1.007,84
Klasse SEK LCH .. .. SEK 977,08
Klasse USD FC ..... .. UsD 138,36
Klasse USD FCH (P) ... .. uUsD 113,09
Klasse USDLC ........ .. UsD 129,48
Klasse USD LDMH (P) . . .. UsD 74,49
Klasse USD TFC ... ... usb 106,88
Umlaufende Anteile

Klasse CHF FCH ... ... Stlick 4.456,317
Klasse CHF LCH ... ... ... Stlick 24.532,223
Klasse RMB FC . ... .. Stlck 11.050,000
Klasse RMB FCH ... ... ... . .. . . Stlick 770,000
Klasse RMBLC ... ... ... ... .. i Stlick 397.825,000
Klasse RMB LCH . .. Stlck 770,000
Klasse FCH ..... .. Stlck 1756.124,561
Klasse FDH ... Stlick 107,921
Klasse LCH . ... Stlick 199.908,706
Klasse LDH . Stlick 139.811,257
Klasse NC Stlick 27.379,000
Klasse NCH Stlick 32.557,834
Klasse NDH . .. .. Stlck 2.742,010
Klasse NDQH ... ... o Stlick 6.690,000
Klasse PFCH ... . Stlick 5.408,000
Klasse PFDQH . Stlick 2.408,000
Klasse TFCH .. .. Stlick 270,828
Klasse SEK FCH . . Stlick 91,000
Klasse SEK LCH .. .. Stlck 39,000
Klasse USDFC .. ... .. Stlck 16.288,994
Klasse USDFCH (P) ... ... ... .. .. .. . .. Stick 99,000
Klasse USD LC ... .. ... Stlck 209.292,450
Klasse USD LDMH (P) . . .. Stlick 729,250
Klasse USD TFC ... ... .. Stlck 61,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
14.14% vom Portfoliowert

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ...................... % 0,556
groBter potenzieller Risikobetrag —................ ... ... % 1,532
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ............. % 0,995

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermégen ergibt. Bei der Ermittlung des Marktri-
sikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,5, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00. Ohne Ber(cksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von Anteilklassen
zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas S.A., Citigroup Global Markets Europe AG, Morgan Stanley Europe SE, Royal Bank of Canada (UK), Société Générale, State Street Bank
International GmbH, Toronto Dominion Bank und UBS AG.

Devisenkurse (in Meng tiz)

per 29.12.2023
Schweizer Franken .. .. CHF 0,838100 = UsD 1
Chinesischer Renminbi . CNY 7,125300 = UsD 1
Euro ... . EUR 0,903342 = usD 1
Schwedische Kronen . ............. SEK 10,040250 = USsSD 1



DWS Invest China Bonds

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgeflihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittiung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stlitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergutungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fir die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefihrt. Das Zeichen +
bedeutet, dass dartber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (,Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Gebihren und Vergutungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (nki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermdgens

2023

fur den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023

|I. Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Geschiftsjahres ................. usb 140.878.031,53
1. Ausschuttung fir das Vorjahr/Zwischenausschittung .. USD -367.109,88
2. Mittelabfluss (netto) .............................. usb -32.940.528,14
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. uUsb 284.055,55
4. Ordentlicher Nettoertrag .......... .. UsSD 4.446.609,23
5. Realisierte Gewinne/Verluste usb -5.338.897,20
6. Nettoveranderung der

nicht realisierten Gewinne/Verluste ................. usb 2.435.730,39
Il. Wert des Fondsvermdgens am Ende

des Geschiaftsjahres..........ccoviiinnnnnnns usb 109.397.891,48

4 Nach Abzug einer Verwisserungsgebiihr in Hohe von USD 7.554,76 zugunsten des

Fondsvermogens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2023

I. Ertrége
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ......... usb 5.738.092,21
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... usb 40.592,96
3. Abzug auslidndischer Quellensteuer usD 573,90
4. Sonstige Ertrage ... usb 3.001,20
davon :
andere ... usb
SummederErtrage .........ciiiiiiiiiii i usb 5.782.260,27
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und
negativen Einlagenverzinsungen ............. ... ..., usbD -23,38
2. Verwaltungsvergltung . ........................... usbD -1.071.441,35
davon :
Basis-Verwaltungsvergltung ... USD  -1.081.526,87
Ertrdge aus dem Expense Cap . USD 56.701,56
Administrationsvergltung .. ... usD -46.616,04
3. Verwahrstellenvergitung .............. ... ......... usD -9.809,67
4. Prufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ...... usD -59.891,68
5. Taxe d’Abonnement ...... ... .. ... .. ... .. ... .. ... UsD -53.290,99
6. Sonstige Aufwendungen ........... ... usD -141.193,97
davon :
Aufwand aus abgegrenzter
Platzierungsgebihr 4 .. ... ... usD -4.128,37
andere ............... ... usbD -137.065,60
S der Auf dungen.........oiiiiiiiiiiaaas usbD -1.335.651,04
lll. Ordentlicher Nettoertrag ....................us uUsD 4.446.609,23
IV. VerauBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste .. ........................ uUsD -5.338.897,20
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften .............. usbD -5.338.897,20
V. Ergebnis des Geschiftsjahres ................... usb -892.287,97

) Enthalten sind im Wesentlichen die Ertrage aus der Auflosung liberhohter Abgrenzungen

in Hohe von USD 6.000,52.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF FCH 0,76% p.a.,
Klasse RMB FC 0,74% p.a.,
Klasse RMB FCH 0,77% p.a.,
Klasse FCH 0,76% p.a.,
Klasse LCH 1,34% p.a.,
Klasse NC 1,74% p.a.,
Klasse NDH 1,77% p.a.,
Klasse PFCH 0,27% p.a.,
Klasse TFCH 0,77% p.a.,
Klasse SEK LCH 1,32% p.a.,

Klasse CHF LCH 1,34% p.a.,
Klasse RMB LC 1,31% p.a.,
Klasse RMB LCH 1,34% p.a.,
Klasse FDH 0,78% p.a.,
Klasse LDH 1,34% p.a.,
Klasse NCH 1,78% p.a.,
Klasse NDQH 1,77% p.a.,
Klasse PFDQH 0,66% p.a.,
Klasse SEK FCH 0,78% p.a.,
Klasse USD FC 0,74% p.a.,

Klasse USD FCH (P) 0,77% p.a.,
Klasse USD LDMH (P) 1,34% p.a.,

Klasse USD LC 1,31% p.a.,
Klasse USD TFC 0,75% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermogens bezogen auf die jeweilige

Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 0,00.

Die Transaktionskosten berticksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermodgensgegenstanden stehen.

Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich). . . usb
aus:
Wertpapiergeschaften. .. .. .. UsSD

Devisen(termin)geschaften

-5.338.897,20

-7.337.823,65
1.998.926,45
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF FCH

Klasse PFCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse CHF LCH

Klasse PFDQH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse RMB FC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse RMB FCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse RMB LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse RMB LCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse FCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Art per Wihrung Je Anteil
Zwischenausschittung 17.1.2023 EUR 0,20
Zwischenausschittung 20.4.2023 EUR 0,20
Zwischenausschittung 18.7.2023 EUR 0,20
Zwischenausschuttung 18.10.2023 EUR 0,35
Klasse TFCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse SEK FCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse SEK LCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD FC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD FCH (P)

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LDMH (P)

Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschuttung 17.1.2023 usD 0,33
Zwischenausschittung 16.2.2023 usD 0,33
Zwischenausschittung 16.3.2023 usD 0,33
Zwischenausschittung 20.4.2023 usD 0,33
Zwischenausschlttung 17.56.2023 usD 0,33
Zwischenausschittung 20.6.2023 usD 0,33
Zwischenausschuttung 18.7.2023 usD 0,33
Zwischenausschuttung 16.8.2023 usD 0,33
Zwischenausschuttung 16.9.2023 usD 0,33
Zwischenausschuttung 18.10.2023 UsSD 0,33
Zwischenausschuttung 16.11.2023 usD 0,33
Zwischenausschuttung 18.12.2023 uUsD 0,33

Klasse USD TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschuttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des
Geschaftsjahres werden thesauriert.

Klasse FDH

Art per Wihrung Je Anteil
Endausschuttung 8.3.2024 EUR 2,62
Klasse LCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LDH

Art per Wihrung Je Anteil
Endausschuttung 8.3.2024 EUR 2,15
Klasse NC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse NCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse NDH

Art per Wihrung Je Anteil
Endausschuttung 8.3.2024 EUR 1,67
Klasse NDQH

Art per Wihrung Je Anteil
Zwischenausschittung 17.1.2023 EUR 0,22
Zwischenausschittung 20.4.2023 EUR 0,31
Zwischenausschittung 18.7.2023 EUR 0,90
Zwischenausschittung 18.10.2023 EUR 0,64
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Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres 2021
2023 usb 109.397.891,48
2022 . usb 140.878.031,53
2021 usb 168.339.067,84
Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres
2023 Klasse CHF FCH CHF 102,61
Klasse CHF LCH .. CHF 96,89
Klasse RMB FC ... CNY 145,68
Klasse RMB FCH CNY 106,36
Klasse RMB LC CNY 138,20
Klasse RMB LCH . CNY 104,16
Klasse FCH ..... EUR 116,70
Klasse FDH ... ... ... i EUR 80,30
Klasse LCH ... ... . i EUR 109,07
Klasse LDH ... EUR 79,40
Klasse NC .... EUR 137,37
Klasse NCH ... EUR 103,93
Klasse NDH . .. EUR 72,94
Klasse NDQH .. .. EUR 83,95
Klasse PFCH ... ... i EUR 95,20
Klasse PFDQH .. ... EUR 76,80
Klasse TFCH . ... EUR 94,24
Klasse SEK FCH . . SEK 1.007,84
Klasse SEK LCH SEK 977,08
Klasse USDFC . ... .. ... ... usb 138,36
Klasse USD FCH (P) . usb 113,09
Klasse USDLC ....... usb 129,48
Klasse USD LDH (P) ... usb -
Klasse USD LDMH (P) . . usb 74,49
Klasse USD TFC ...... usb 106,88
2022 Klasse CHF FCH .. CHF 105,68
Klasse CHF LCH .. CHF 100,33
Klasse RMB FC . .. CNY 139,80
Klasse RMBFCH ........... .. CNY 107,97
Klasse RMBLC ............................ CNY 133,48
Klasse RMBLCH ........................... CNY 106,34
Klasse FCH EUR 117,76
Klasse FDH ... EUR 83,63
Klasse LCH EUR 110,84
Klasse LDH EUR 82,55
Klasse NC . ... EUR 142,30
Klasse NCH ... EUR 106,12
Klasse NDH ... EUR 75,95
Klasse NDQH . . EUR 87,75
Klasse PFCH .. EUR 95,66
Klasse PFDQH . EUR 78,37
Klasse TFCH .. .. EUR 95,23
Klasse SEK FCH . . SEK 1.017,08
Klasse SEK LCH . . SEK 994,27
Klasse USD FC usb 137,00
Klasse USDFCH (P) ........................ usb 106,34
Klasse USDLC ............ usb 128,95
Klasse USD LDH (P) .. uUsb -
Klasse USDLDMH (P) ... usb 74,20
Klasse USDTFC ... usb 105,87
Abwicklung von Transaktionen fiir Rech g des Fond: iiber eng verbund Unter

Klasse CHF FCH
Klasse CHF LCH ..

Klasse RMB FC
Klasse RMB FCH

Klasse RMB LC ...
Klasse RMB LCH ..

Klasse FCH
Klasse FDH

Klasse LCH ..
Klasse LDH ..
Klasse NC ...
Klasse NCH ..
Klasse NDH ..
Klasse NDQH . ..
Klasse PFCH ...
Klasse PFDQH ..

Klasse TFCH ...

Klasse SEK FCH

Klasse SEKLCH ............. oo

Klasse USDFC ......
Klasse USD FCH (P) ..

Klasse USD LC ... \oooooo
Klasse USDLDH(P) .......... ... ... ........

Klasse USD LDMH (P) .

Klasse USD TFC «...ooooooo

108,99
104,02
129,81
107,93
124,56
106,83
120,62
88,14
114,33
87,04
136,31
109,93
80,05
91,86
99,26
82,31
97,81
1.037,98
1.020,43
137,90
99,94
130,45
81,356
73,94
106,51

(auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermégens uber Broker ausgeflhrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf % und mehr) sind, betrug 2,09% der Gesamttransaktionen. lhr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 10.112.079,88.
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Platzierungsgebiihr / Verwasserungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebiihr in Hohe von 2,9% des Netto-Fondsvermogens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung
berechnet. Die genannte Platzierungsgebuhr dient insbesondere als Vertriebsentschadigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebihr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermogen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden Uber einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf taglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermogens
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebihr um einen bestimmten Prozentsatz Uber 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf
taglicher Basis ermittelt. Wahrend der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermaogen als auch
von dem vorab festgelegten Faktor abhangt.

AuBerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwasserungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorlicknahmebetrags zugunsten des Fonds-
vermogens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebihr und zum Verwasserungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schiitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Ricknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Ricknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds kénnen zu einer Verwasserung des Anlagevermogens dieses (Teil-)Fonds fihren, da der Nettoinventarwert unter
Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groBe (Netto-)Zu- bzw. Abflisse
im (Teil-)Fonds zu bewaltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten kénnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fiihren, die betrachtlich unter bzw. iber den Marktpreisen liegen, die unter
gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz flr die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen
zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abfliissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte Schwelle
Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einfihrung eines Swing Pricing- Mechanismus fir einen
bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil veréffentlicht

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte fir die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der
vorhandenen Marktliquiditat und den geschatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet. Uber-
schreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groRen Nettozuflissen in den (Teil-)Fonds gekommen ist,
und nach unten korrigiert, wenn groBe Nettoabfllsse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Ricknahmen des betreffenden Handelstages gleichermalen
Anwendung. Falls fur den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergltung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspringlichen Nettoinventarwert

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fiir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das AusmaR der
Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss beriicksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

- Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
- Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
- zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fir die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieRlich des Swing-Schwellenwerts), das
AusmaR der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaBigen Abstanden uberprift

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspringlichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht (ibersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfligbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf tber 2% des urspringlichen Nettoinventarwerts erhohen. Eine Mitteilung Uber eine derartige Erhéhung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com veroffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse erwartet werden und er bei gewdhnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefiihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden, hat dies im Berichtszeitraum jedoch nicht ausgefihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse die vorher festgelegte relevante
Schwelle nicht Uberschritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermdgens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeit-
raums ausgewirkt hatte.
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Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds
DWS Invest Chinese Equities ist
es, an den Chancen des Schwel-
lenmarktes China (einschlieBlich
Hongkong) zu partizipieren und
einen nachhaltigen Kapitalzu-
wachs zu erzielen, der die Wert-
entwicklung der Benchmark fur
den Teilfonds (MSCI China 10/40
(EUR)) Ubertrifft. Der Uberwie-
gende Teil der Wertpapiere des
Teilfonds wird voraussichtlich
Bestandteil der Benchmark sein.
Das Teilfondsmanagement wird
nach eigenem Ermessen in nichtin
der Benchmark enthaltene Wert-
papiere und Sektoren investieren,
um besondere Anlagechancen zu
nutzen.

DWS Invest Chinese Equities
verzeichnete im Geschaftsjahr
2023 einen Wertrickgang von
21,8% je Anteil (Anteilklasse LC;
nach BVI-Methode), wahrend der
MSCI China 10/40 Index um 13,8%
nachgab (jeweils in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Das Jahr 2023 stellte fir den Markt
in Hongkong bzw. China erneut
eine Herausforderung dar. Die
Wiederoffnung der Wirtschaft nach
den COVID-Lockdowns zog keine
starke Konjunkturerholung nach
sich. Die Lage war von niedriger
Inflation und einer Verlangsamung
des Wachstums im Einzelhandel
gekennzeichnet, der Einkaufsma-
nagerindex (PMI) des verarbei-
tenden Gewerbes verharrte 2023
die meiste Zeit unter der Marke
von 50. Im Bereich der Sachwerte
gingen Preise/Volumina/Inves-
titionen im Vorjahresvergleich
weiter zuruck, wobei sich noch
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Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU0273157635 -21,8% -44,9% -18,8%
Klasse FC LU0273146190 21,2% -43,9% -16,1%
Klasse NC LU0273145622 22,4% -46,0% -21,6%
Klasse TFC LU1663840285 21,2% -43,8% -16,0%
Klasse GBP D RDY LU0333022746 22,6% -45,9% -19,2%
Klasse USD FC? LU0273176932 -18,56% -49,4% -191%
Klasse USD LC? LU0273164177 -19,2% -50,7% 22,3%
Klasse USD TFC? LU1663840368 -18.4% -49,3% -18,0%
MSCI China 10/40 (EUR) -13,8% -371% -6,2%

"in GBP
2in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2023

keine Bodenbildung erkennen liel:.
Immer mehr Immobilienentwickler
hatten daher mit Liquiditatspro-
blemen zu kampfen. Extern hielten
die geopolitischen Risiken an, die
USA verhangten weitere Exeku-
tivverordnungen und Sanktionen
gegen China. Infolgedessen gaben
chinesische Aktien nach und ver-
zeichneten das dritte Jahrin Folge
zweistellige Verluste (gemessen
am MSCI China 10/40 Index).

Der Teilfonds entwickelte sich
2023 schwacher als der Vergleichs-
index. Hierzu trug vor allem seine
Titelauswahl in den Sektoren zyk-
lische Konsumguter, Finanzwesen
und Kommunikationsdienste bei.
Umgekehrt wirkten sich die Unter-
gewichtung im Grundstoffsektor
und die Titelauswahl im Versor-
gungssektor positiv aus. Ange-
sichts des volatilen Marktumfelds
lag der Schwerpunkt des Teilfonds
bei der Aktienauswahl weiterhin
auf hochwertigen Wachstums-
unternehmen, die zu einer ange-
messenen Bewertung gehandelt
wurden.

Die groRten Ubergewichtungen
des Teilfonds bestanden unter
anderem bei zyklischen Konsum-
gutern und Basiskonsumgutern.
Angesichts des volatilen Wirt-
schaftsumfelds, das sich aus den
Nachwirkungen von COVID-19 und
den anhaltenden Spannungen
zwischen den USA und China
ergab, glaubte das Portfolioma-
nagement, dass der Binnenkon-
sum sowohl bei zyklischen Gutern
als auch bei Gutern des taglichen
Bedarfs relativ robust bleiben und
weiter von dem erklarten Ziel der
chinesischen Regierung ,Wohl-
stand fur alle” profitieren wirde.
Leider wurde die Konsumfreu-
digkeit in China jedoch durch die
sinkenden Immobilienpreise und
die schwache Inflation deutlich
gedampft. Die Ubergewichtung
des Teilfonds in diesen beiden
Sektoren erwies sich daher als
Negativfaktor fir das Anlageergeb-
nis im letzten Jahr.

Die grofiten Untergewichtungen
des Teilfonds bestanden unter
anderem im Finanz-, Grundstoff-



und Gesundheitssektor. Im
Finanzbereich war das Portfolio-
management beunruhigt Uber die
Verschlechterung der Aktiva-Qua-
litat im chinesischen Banken- und
Versicherungssektor. Grund fur
die Untergewichtung des Grund-
stoffsektors war die Sorge um den
Rickgang der Immobilienverkaufe
in China und die damit verbun-
dene schwachere Nachfrage nach
den meisten Baustoffen. Der
Gesundheitssektor wurde wegen
der beflurchteten Verschlechterung
der geopolitischen Beziehungen
zwischen den USA und China
untergewichtet, da diese zu mehr
Exekutivverordnungen oder Sank-
tionen in diesem Sektor, insbe-
sondere im Segment innovativer
Arzneimittel, fihren wurde.

Auf Einzeltitelebene leisteten die
Ubergewichtung bei Petrochina,
PDD und Naura Technology den
starksten positiven Performance-
beitrag. Die Aktien mit der
schwachsten Wertentwicklung
waren Meituan und Longfor.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Bei diesem Finanzprodukt han-
delte es sich um ein Produkt im
Sinne des Artikels 6 der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 tber
nachhaltigkeitsbezogene Offen-
legungspflichten im Finanzdienst-
leistungssektor (,SFDR").

Es folgt die Offenlegung entspre-
chend Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020
Uber die Einrichtung eines Rah-
mens zur Erleichterung nachhal-
tiger Investitionen: Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen berdcksichtigen nicht

die EU-Kriterien fur okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Fur das Finanzprodukt werden

die folgenden Angaben gemal
Artikel 7 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2019/2088 Uber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungspflich-
ten im Finanzdienstleistungssektor
gemacht: Das Portfoliomanage-
ment berucksichtigte bei diesem
Finanzprodukt nicht die wichtigs-
ten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, da mit
dem Produkt (wie oben angege-
ben) keine ESG- und/oder nachhal-
tige Anlagepolitik verfolgt wurden.
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Vermogensiibersicht zum 31.12.2023

|. Vermdgensgegenstinde

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgtter
Energie
Hauptverbrauchsguter
Finanzsektor

Grundstoffe

Industrien

Versorger

Summe Aktien
2. Bankguthaben
3. Sonstige Vermdgensgegenstande

4, Forderungen aus Anteilscheingeschiaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiaften

lll. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen
4.824.743,51 6,78
25.946.481,51 36,51
7.316.255,30 10,30
2.273.913,95 3,20
8.103.376,41 11,39
12.54311754 17,66
170.055,71 0,24
4.213102,01 5,95
1.21519720 170
66.606.243,14 93,73
5.655.292,63 7,96
100.848,52 0,15
29.008,99 0,04
-1.152.956,73 1,63
-176.405,96 -0,25
71.062.030,59 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2023

Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.

Wahrung
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Advanced Micro-Fabrication Equipment, Inc. -A- ............ Stlck
China State Construction Engineering Corp., Ltd -A- ........ Stiick
Contemporary Amperex Technology Co., Ltd Stiick
Eastern Air Logistics Co., Ltd . ............... Stick
Foxconn Industrial Internet Co., Ltd ................ ... ... Stiick
Kweichow Moutai Co., Ltd -A- .. ............... ... ... ... Stiick
NARI Technology Co., Ltd ...... ... ... ... ... .. ... ..... Stlck
NAURA Technology Group Co., Ltd ...................... Stlck
Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics Co., Ltd ......... Stiick
Sungrow Power Supply Co., Ltd ... ... ... . oL Stlck
Thunder Software Technology Co., Ltd-A- ................ Stlck
Will Semiconductor Co., Ltd ............................ Stick
Wuliangye Yibin Co., Ltd-A- ... ... .. Stuck
Yantai Jereh Qilfield Services Group Co., Ltd . Stuck
Yutong Bus Co., Ltd . .......... . Stick
AIAGroup Ltd .. ... Stuck
Alibaba Group Holding Ltd . . Stuck
ANTA Sports Products Ltd . ...................... ... ... Stuck
ASMPT Ltd Stiick
Baidu, Inc. ... Stlck
BYD Co., Ltd Stick
BYD Electronic International Co., Ltd ..................... Stlck
China Construction Bank Corp. .......... ... ............ Stuck
China Mengniu Dairy Co., Ltd ......... .. .. ............ Stuck
China Merchants Bank Co., Ltd . ......................... Stlck
China Oilfield Services Ltd . .............. ... ... ...... Stlick
China Overseas Land & Investment Ltd ................... Stlick
China Pacific Insurance Group Co., Ltd ................... Stlick
China Petroleum & Chemical Corp. ....................... Stuck
China Resources Beer Holdings Co., Ltd . .. Stick
China Resources Gas Group Ltd ........ .. Stuck
China Resources Land Ltd ................ .. Stilick
China Resources Pharmaceutical Group Ltd ........ .. Stuck
China State Construction International Holdings Ltd . .. Stuck
CITIC Securities Co., Ltd ... ... .. .. ... ... ......... Stlick
COSCO SHIPPING Energy Transportation Co., Ltd .......... Stuck
CSPC Pharmaceutical Group Ltd .. Stuck
ENN Energy Holdings Ltd . .............. ... ... ... ..... Stick
Fuyao Glass Industry Group Co., Ltd ..................... Stiick
Galaxy Entertainment Group Ltd .. Stick
Guangdong InvestmentLtd ......... ... ... ... . Stiick
Haier Smart Home Co., Ltd . ............................ Stlck
HSBC Holdings PLC ............ .. Stlck
Hua Hong Semiconductor Ltd ............. .. Stlck
Industrial & Commercial Bank of China Ltd .. Stiick
Innovent Biologics, Inc. .................. Stlck
JD.com, Inc .. Stick
Kuaishou Technology ........... ... i Stiick
Kunlun Energy Co., Ltd .. ... Stiick
Lenovo Group Ltd .. Stlck
LiAuto, InC. -A- ... Stlck
LiNing Co., Ltd ... Stick
Longfor Group Holdings Ltd ..... Stiick
Maoyan Entertainment .. Stlck
Meituan ...... ... oL .. Stlck
Moulin Global Eyecare Holdings Ltd .. Stlck
Pharmaron Beijing Co., Ltd .......... .. Stlck
PICC Property & Casualty Co., Ltd Stiick
Ping An Insurance Group Co. of China Ltd ................. Stiick
Prudential PLC Stick
Sands China Ltd Stick
Shenzhou International Group Holdings Ltd . ............... Stiick
Tencent Holdings Ltd .................... .. Stlck
Tongcheng Travel Holdings Ltd .. Stlick
Tsingtao Brewery Co., Ltd ....... Stick
WuXi AppTec Co., Ltd .......... Stick
Wuxi Biologics Cayman, Inc. .. ... .. Stlck
Xiaomi Corp. ..o Stick
Yadea Group Holdings Ltd .................. ... ... ... .. Stick
Zhaojin Mining Industry Co., Ltd .. Stlck
Zhejiang Leapmotor Technology Ltd ..................... Stick
Alibaba Group Holding Ltd -ADR- .. ...................... Stlck
Atour Lifestyle Holdings Ltd -ADR- . ...................... Stlck

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

14.944
771.200
13.015
108.300
426.300
6.368
195.484
10.500
6.200
29.600
20.417
39.200
28.402
58.000
233.100
51.800
352.600
104.600
78.300
67.900
66.000
206.500
5.704.000
104.000
171.500
564.000
331.500
73.000
1.5642.000
218.000
101.700
2nm
737.000
1.038.000
227.5600
238.000
928.000
108.300
86.800
39.000
296.000
326.600
286.000
128.000
3.251.000
101.000
31.632
64.400
598.000
776.000
25.200
119.000
164.500
187.000
257.019
880.000
133.400
336.000
313.000
58.050
148.800
30.000
187.190
328.000
142.000
33.700
130.000
637.200
182.000
161.500
75.900
31116
13.064

Kaufe/
Zugange

Verkéufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

21.685
983.900
63.173
108.300
471.700
1.400
44164
7.200

41.600
32.317
39.200
28.300
58.000
233.100
158.400
118.200
191.800
78.300
95.000
76.500
206.500
9.221.000
297.000
480.500
564.000
483.000
325.400
2.774.000
342.000
223.700
50.000

710.000
401.000
238.000
928.000
108.300
145.200
80.000
566.000
193.600
387.600
113.000
6.183.000
177.500
98.400
92.800
458.000
1.078.000
94.200
325.000
443.000
187.000
213.519

257.600
336.000
557.000
9.600
203.600
109.600
274.090
433.200
42.000
132.300
324.000
1.180.600
338.000
379.000
211.400
4.893
7.266

6.741
212.700
57.900

45.400
1.700
69.500
18.100
33.300
12.000
11.900

80.400
118.600

305.800
224.800
87.200

89.500
72.500

6.946.000
574.000
766.000

151.600
252.400
1.232.000
280.000
122.000
90.000
997.000
410.000
173.600

570.000

58.400
252.000
270.000
302.600

101.600
245.000
2.932.000
76.500
123.250
173.200
1.008.000
302.000

69.000
288.000
749.000

167.200

124.100

670.500
109.800
498.000
79.600
340.090
536.400
150.000
98.600
275.500
543.400
156.000
227.500
135.500
30.277
38.121

Wahrung

CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
usb
usb

Kurs

1563,6
4,81
163,26
14,78
15,12
1726
22,32
245,71
290,6
87,59
80,06
106,71
140,31
28,1
13,25
68,05
75,6
75,75
74,5
16,1
214,4
36,6
4,65
21
27,2
7,98
13,76
15,76
4,09
34,2
25,6
28
513
9,03
15,94
7,37
7,26
57,5
38
43,75
5,68
22,05

18,88
3,82
42,75
12,5
52,95
7,04
10,92
1471
20,9
12,5
8,98
81,9

15,82
9,28
35,35
87,4
22,85
80,4
293,6
14,44
52,4
79,45
29,6
15,6
13,72
9,7
35,7
77,25
17,48

Kurswert
in
EUR

66.606.243,14

292.367,64
472.479,89
270.642,00
203.879,76
820.990,92
1.399.958,22
555.746,37
328.611,96
229.487,23
330.230,72
208.199,06
532.797,79
507.5685,00
207.663,45
393.395,49
407.490,26
3.081.509,056
915.954,00
674.337,60
911.299,93
1.635.791,93
873.696,28
3.066.138,82
252.471,28
539.262,75
520.285,04
527.304,30
132.995,95
729.066,30
861.870,36
300.967,96
683.326,46
437.063,16
1.083.538,75
419.207,52
202.770,04
778.832,28
719.872,60
381.296,37
197.243,19
194.356,64
832.499,76
.082.888,04
279.364,56
.435.620,58
499.133,63
410.075,09
394.195,06
486.668,44
979.588,56
428.521,44
287.509,76
237.703,33
194.123,13
2.433.371,82
10,17
243.961,70
360.451,30
1.279.066,43
586.506,73
393.050,61
278.828,17
6.353.280,63
547.520,50
860.159,47
309.516,03
444.830,35
1.149.104,99
288.658,83
170.065,71
313.234,32
2.171.303,32
206.286,02

N

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

93,73

041

0,67
0,38
0,29
116

1,97
0,78
0,46
0,32
0,46
0,29
0,756
0,7

0,29
0,55
0,567
4,34
1,29
0,95
1,28
2,30
1,23
4,32
0,36
0,76
0,73
0,74
0,19

1,03
121

0,42
0,96
0,62
1,63
0,59
0,29
1,10
1,01

0,54
0,28
0,27
117

2,93
0,39
2,02
0,70
0,58
0,55
0,69
1,38
0,60
0,40
0,33
0,27
3,42
0,00
0,34
0,51

1,80
0,83
0,55
0,39
8,94
0,77
121

0,44
0,63
1,62
0,41

0,24
0,44
3,06
0,29
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Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.

Wahrung
Autohome, Inc. -ADR- . .. ... ... ... Stlick
Baidu, Inc. -ADR- Stick
KE Holdings, Inc. -ADR- ... ... Stlick
MINISO Group Holding Ltd -ADR- .. .. ............ ... .. ... Stiick
NetEase, Inc.-ADR- . . ... ... ... . ... Stilick
New Oriental Education & Technology Group, Inc. -ADR- . . . .. Stiick
PDD Holdings, Inc.-ADR- ... ... ... Stlick
Tencent Music Entertainment Group -ADR- . ............... Stiick
Trip.com Group Ltd ... ... Stiick
Vipshop Holdings Ltd -ADR- . .. ... ... ... Stiick
Yum China Holdings, Inc. ........ .. ... Stlick
Summe Wertpapiervermégen
Bankguthaben
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ......... ... ... .. .. i EUR
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Australischer Dollar ............. ... ... .. oL AUD
Britisches Pfund ........ GBP
Chinesischer Renminbi . . . CNY
Hongkong Dollar ........ HKD
US-Dollar ... usb

Sonstige Vermdgensgegenstéinde

Dividenden- / Ausschittungsanspriiche . ..................
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” .. ...
Sonstige Anspriiche. . ......... .o

Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Q

der Ver dnde

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................
Andere sonstige Aufwendungen .......... ... ..o
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschidften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

28.350
6.784
53.031
16.279
18.235
7.414
33.138
66.591
34.389
52.380
25.468

1

6.180
3.165.723
17.165.398
1.470.266

Zugange

28.350
19.174
98.477
25.107
22.563
9.658
44688
94.009
47.672
52.380
14.178

Verkaufe/
Abgange
im Berichtszeitraum

12.390
45.446
8.828
37.815
2.244
30.590
27.418
60.956

16.330

Wahrung

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

27,76
19,4
16,39
20,49
92,85
73,37
145,83
8,97
35,91
17,7
42,56

Kurswert
in
EUR

710.926,54
731.715,69
785.165,07
301.315,79
1.629.466,18
491.386,59
4.365.413,35
539.685,39
1.115.545,16
837.511,86
979.148,73

66.606.243,14

5.655.292,63

1.933.636,91

0,24
7.109,40
403.221,87
1.983.170,85
1.328.153,36

100.848,52
96.735,77
3.620,96
491,79
29.008,99
72.391.393,28
-1.1562.956,73
-222.667,20
-930.289,53
-176.405,96
-1.329.362,69

71.062.030,59

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

1,00
1,03
m

0,42
2,16
0,69
6,14
0,76
1,67
118
1,38

93,73

7,96

2,72

0,00
0,01
0,57
2,79
1,87

0,15
0,14
0,01
0,00
0,04
101,88
-1,63
-0,32

1,31
-0,25
-1,88

100,00

Eine Aufstellung Gber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse FC EUR
Klasse LC EUR
Klasse NC EUR
Klasse TFC . ... EUR
Klasse GBP D RD GBP
Klasse USDFC ......... usb
Klasse USD LC . .. usb
Klasse USD TFC ... .. usb
Umlaufende Anteile

Klasse FC Stlck
Klasse LC Stlck
Klasse NC ... Stlick
Klasse TFC . ... Stlick
Klasse GBP D RD Stlick
Klasse USD FC ......... Stlck
Klasse USD LC . .. Stlck
Klasse USDTFC ... ... . Stlick

/0

Anteilwert in der

Jjeweiligen Wahrung

192,71
168,59
150,53
75,97
14,34
163,44
143,17
72,43

21.873,961
340.011,888
56.969,856
1.062,000
279,723
84,000
6.321,689
24,000
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Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI EM China 10/40 NET EUR Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ...................... % 93,964
groBter potenzieller Risikobetrag — .................. ... .. % 110,650
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 102,587

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and Markets
Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenkurse (in M tiz)

per 29.12.2023
Australischer Dollar ............... AUD 1,624002 = EUR 1
Chinesischer Renminbi ............. CNY 7,851069 = EUR 1
Britisches Pfund .................. GBP 0,869326 = EUR 1
Hongkong Dollar . .. . HKD 8,650489 = EUR 1
US-Dollar ...t usb 1,107000 = EUR 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermogens
durchgeflihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskunfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
geprft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (nki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermdgens

2023

fur den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023

. Wert des Fondsvermogens

am Beginn des Geschiaftsjahres ................. EUR 98.710.526,28
I. Ertrége 1. Ausschuttung fur das Vorjahr ...................... EUR -928,61
1. Dividenden (vor Quellensteuer) . .................... EUR 1.666.795,64 2. Mittelabfluss (netto) ............................. EUR -7.364.037,13
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR 109.671,15 3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. EUR -458.393,04
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ................. EUR -104.787,90 4. Ordentlicher Nettoertrag .......................... EUR 197.943,40
4. Sonstige Ertrage ... EUR 31,36 5. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... EUR -13.411.845,89
6. Nettoveranderung der
Summeder Ertrdge ..........oiiiiiiiiiiiiiiaeas EUR 1.671.710,25 nicht realisierten Gewinne/Verluste ................. EUR -6.611.234,42
Il. Aufwendungen Il. Wert des Fondsvermdgens
1. Verwaltungsvergutung . ... EUR -1.287.114,21 am Ende des Geschiftsjahres ................... EUR 71.062.030,59
davon:
Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR  -1.262.581,40
Ertrage aus dem Expense Cap .. EUR 3.621,10
Administrationsvergltung ... .. EUR -28.153,91
2. Verwahrstellenvergitung . ......................... EUR -14.684,20
3. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ...... EUR -23.467,78 =
4. Taxe d?&bonnement ............... 9 .............. EUR -39.517,03 Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2023
5. Sonstige Aufwendungen .......... ... ... ... EUR -108.983,63
Q der Auf AUNGEN « v e e oo e e EUR -1.473.766,85 Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) EUR -13.411.845,89
lil. Ordentlicher Nettoertrag .............ooeevunnn EUR 197.943,40 aus: )
Wertpapiergeschaften............... ... ... ... ... EUR -13.210.153,94
IV. VerduBerungsgeschifte Devisen(termin)geschaften. ....................... EUR -201.691,95
Realisierte Gewinne/Verluste .. ........................ EUR -13.411.845,89
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften .............. EUR -13.411.845,89
An n zur Ertragsverwendung *
V. Ergebnis des Geschiftsjahres ................... EUR -13.213.902,49 gabe L t EERIERTE du 9
3 Klasse FC
Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:
Klasse FC 0,91% p.a., Klasse LC 1,73% p.a., Klasse LC
Klasse NC 2,43% p.a., Klasse TFC 0,91% p.a., R o R
Klasse GBP D RD 1,02% p.a. Klasse USD FC 1,02% p.a. Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse USD LC 1,92% p.a., Klasse USD TFC 0,96% p.a.
Die Gesamtkostenquote drickt die Summe der Kosten und Geblhren (ohne Transaktions- Klasse NC
koste_n) als P_rozentsatz Qes durchsghn}tﬂichen Fondsvermogens bezogen auf die jeweilige Das Ergebnis des Geschiftsjahres wird thesauriert.
Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.
Transaktionskosten Klasse TFC
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 291.228,65. Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Die Transaktionskosten berticksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Klasse GBP D RD
Zusammenhang mit einem Kau_f oder Verkauf von \/_ermégensgegen_sténden stehen. Art per Wahrung Je Anteil
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
Endausschittung 8.3.2024 GBP 1,31

Klasse USD FC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des

Geschaftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres

EUR 71.062.030,59
EUR 98.710.526,28
EUR 126.316.458,51
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2023 Klasse FC . ... ... .. . ... . . . ... ... ... 192,71
Klasse LC .. . 168,59
Klasse NC . ... ... ... ... .. ... ... .. ....... 150,53
Klasse TFC . ... ... 75,97
Klasse GBP D RD o 14,34
Klasse USDFC ... ... ... ... ............ 163,44
Klasse USDLC ... ... ... ... ........... 143,17
Klasse USD TFC . L. 72,43
2022 Klasse FC ....... L. 244,44
Klasse LC .. 215,63
Klasse NC . o 193,88
Klasse TFC . ... .. o 96,38
Klasse GBP D RD 150,70
Klasse USD FC 200,52
Klasse USD LC 177,15
Klasse USD TFC . .. 88,77
2021 Klasse FC ..o 298,66
Klasse LC . ... ... . 265,47
Klasse NC . 240,35
Klasse TFC . .. 117,74
Klasse GBP D RD 174,83
Klasse USD FC .. 260,00
Klasse USD LC 231,70
Klasse USD TFC 115,03
Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fond: iiber eng verbund Unterneh (auf Basis licher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum flir Rechnung des Fondsvermogens tber Broker ausgeflihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von funf %
und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Riicknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Riicknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds konnen zu einer Verwasserung des Anlagevermégens dieses (Teil-)Fonds fiihren, da der Nettoinventarwert unter
Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groBe (Netto-)Zu- bzw. Abflisse
im (Teil-)Fonds zu bewaltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten kénnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fiihren, die betrachtlich unter bzw. iber den Marktpreisen liegen, die unter
gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz fir die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen
zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte Schwelle
Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einfiihrung eines Swing Pricing-Mechanismus fir einen
bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil veréffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte flr die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der vorhan-
denen Marktliquiditat und den geschatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet. Uberschreiten
die (Netto-)Zu- bzw. Abflisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groBen Nettozufliissen in den (Teil-)Fonds gekommen ist, und nach
unten korrigiert, wenn grofRe Nettoabflusse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Ricknahmen des betreffenden Handelstages gleichermaen Anwendung.
Falls fiir den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergiitung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das AusmaR der
Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss berticksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

- Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
- Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
- zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fir die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieBlich des Swing-Schwellenwerts), das
AusmaR der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaBigen Abstanden tiberpruft.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht iibersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfugbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf ber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhéhen. Eine Mitteilung (iber eine derartige Erhohung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com veroffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse erwartet werden und er bei gewohnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden, hat dies im Berichtszeitraum jedoch nicht ausgefiihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflisse die vorher festgelegte relevante
Schwelle nicht tiberschritten haben.

/73



Jahresbericht

DWS Invest Conservative Opportunities

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DWS Invest Conser-
vative Opportunities ist ein Multi-
Asset-Fonds mit integriertem Risi-
komanagement. Der Dachfonds
investiert zu mindestens 25%

des Teilfondsvermogens in Ziel-
fonds. Fur den Teilfonds konnen
Anteile an in- und auslandischen
Aktienfonds, Multi-Asset-Fonds,
Rentenfonds und geldmarktnahen
Wertpapierfonds erworben wer-
den. Das Teilfondsvermogen kann
zudem in Aktien, verzinslichen
Wertpapieren, Aktienzertifikaten
und Wandelschuldverschreibun-
gen angelegt werden.

In den zurlckliegenden zwolf
Monaten bis Ende Dezember 2023
verzeichnete DWS Invest Conser-
vative Opportunities einen Wert-
zuwachs von 1,8% je Anteil (LC
Anteilsklasse; nach BVI-Methode,
in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Auf der Rentenseite investierte der
Teilfonds vorwiegend in den DWS
Invest Euro High Yield Corporates
und daneben u.a. in den Xtrackers
Il Eurozone Government Bond
UCITS ETF. Das Aktienportefeuille
wurde im Wesentlichen durch

die Multi-Asset-Fonds DWS ESG
Dynamic Opportunities und DWS
Concept Kaldemorgen dargestellt.
Zudem sicherte das Portfolioma-
nagement das Engagementim
Aktienbereich im Berichtszeitraum
zum Teil Uber Derivate ab.

Im Jahr 2023 bewegten sich die
internationalen Kapitalmarkte in
schwierigem Fahrwasser: Geopo-
litische Krisen wie der seit dem
24. Februar 2022 andauernde
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Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre seit Auflegung?
Klasse LC LU2034326152 1,8% 1.5% 9,7%

Klasse FD LU2034326079 2,2% 31% 12,2%

Klasse LD LU2034326236 1,8% 1,5% 9,7%

Klasse NC LU2161839753 1,6% 1,0% 4,8%

Klasse ND LU2034326319 1,6% 0,9% 8,9%

D Klassen FD, LC, LD und ND aufgelegt am 30.8.2019 / Klasse NC aufgelegt am 29.5.2020
Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2023

Russland-Ukraine-Krieg, der

sich verscharfende strategische
Wettbewerb zwischen den USA
und China sowie der Konflikt in
Israel/Gaza, aber auch die hohe
Inflation sowie ein verlangsamtes
Wirtschaftswachstum tribten
die Stimmung an den Markten
zunachst merklich ein. Um der
Inflation und deren Dynamik
entgegenzuwirken, hoben viele
Zentralbanken die Zinsen spurbar
an und hatten sich damit von ihrer
jahrelangen expansiven Geldpo-
litik verabschiedet. Vor diesem
Hintergrund und mit Blick auf ein
sich weltweit abschwachendes
Wirtschaftswachstum mehr-

ten sich bei den Marktakteuren
zunehmend Beflrchtungen einer
um sich greifenden Rezession. Im
weiteren Geschaftsjahresverlauf
bis Ende Dezember 2023 lief3

der Preisauftrieb in den meisten
Landern jedoch spurbar nach.
Entsprechend stoppte das Gros
der Zentralbanken seinen Zins-
anhebungszyklus.

Die Aktienmarkte der Industrielan-
der verzeichneten im Kalenderjahr
2023 spurbare Kurssteigerungen.
So konnten z.B. die US-Borsen
(gemessen am S&P 500) per Saldo
kraftige Kurszuwachse verbu-

chen, getrieben insbesondere

von den Technologiewerten, die
vom gestiegenen Interesse am
Thema ,Kunstliche Intelligenz”
profitierten. Auch der deutsche
Aktienmarkt (gemessen am DAX)
legte deutlich zu, begunstigt u.a.
durch die seit dem ersten Quartal
2023 abklingende Gaskrise und
die geringer als befurchtet ausge-
fallene wirtschaftliche Abschwa-
chung. Zudem lieR die im weiteren
Jahreserlauf in der Eurozone
nachlassende Inflation am Markt
Erwartungen auf ein Ende des
Zinsanstiegs und Zinssenkungen
im Folgejahr aufkommen. An den
Borsen der Emerging Markets
fielen die Kurszuwachse hingegen
merklich geringer aus, Chinas Akti-
enmarkte schlossen sogar spurbar
im Minus.

An den internationalen Bond-
markten setzte sich im Berichts-
zeitraum der vorangegangene
Renditeanstieg zunachst weiter
fort. Kerntreiber hierfur waren
die hohen Inflationsraten sowie
die zugigen Zinserhohungen der
Zentralbanken zur Inflationsbe-
kampfung. Im vierten Quartal
2023 allerdings gaben die Anleihe-
renditen - angesichts sinkender
Inflationsraten — wieder merklich



nach. Per Saldo entwickelten sich
die Bondmarkte im Jahr 2023
Uberwiegend positiv. Insbeson-
dere Corporate Bonds (Unterneh-
mensanleihen) konnten deutliche
Ertragszuwachse verbuchen,
begleitet von einer merklichen
Einengung ihrer Risikoaufschlage.

Die beiden Kernbestandteile aus
DWS Concept Kaldemorgen und
DWS ESG Dynamic Opportunities
trugen besonders positiv zum
Gesamtergebnis bei. Beide Multi-
Asset-Produkte profitierten dabei
insbesondere von ihren Aktien-
positionen. Des Weiteren trugen
Positionen in alternativen Anlagen
wie Gold und der Investition in
den UCITS Fonds THEAM Quant-
Cross Asset High Focus positiv bei.
Investitionen in Staatsanleihen,
wie auch Unternehmensanleihen,
sowohl im High Yield/Hochzins-
markt (EUR) sowie im Investment
Grade Markt (EUR) trugen eben-
falls positiv zur Teilfondsperfor-
mance bei. Die Durations-Steue-
rung Uber Derivative-Positionen,
sowie Aktien Absicherungen tber
Derivate dampfte das Ergebnis
jedoch spurbar.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemaR
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmafiige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene

Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor, ,Offen-
legungsverordnung”) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann im hinteren Teil
des Berichts entnommen werden.
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Jahresabschluss
DWS Invest Conservative Opportunities

Vermdgensiibersicht zum 31.12.2023

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

|. Vermégensgegenstande
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen 38.663.686,10 4,09
Zentralregierungen 164.434.729,12 17,42
Summe Anleihen 203.098.415,22 21,51
2. Investmentanteile
Rentenfonds 348.003.815,61 36,86
Sonstige Fonds 374.025.608,43 39,61
Summe Investmentanteile 722.029.424,04 76,47
3. Derivate 3.747.358,56 0,40
4, Bankguthaben 17.310.653,70 1,83
5. Sonstige Vermdgensgegenstdnde 1.275.459,45 0,14
6. Forderungen aus Anteilscheingeschiften 65.851,13 0,01
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -1.082.045,11 -0,12
2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiaften -2.272.629,89 -0,24
lll. Fondsvermdgen 944.172.487,10 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2023

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,50 % BNP Paribas SA (MTN) 2020/2028 * .............
0,50 % BNP Paribas SA (MTN) 2021/2028 * . .............
3,875 % Coty, Inc. -Reg- (MTN) 2021/2026 ...............
4,50 % Dell Bank International DAC (MTN) 2022/2027

0,00 % European Investment Bank (MTN) 2021/2027 ... ..
4,25 % Fresenius SE & Co., KGaA (MTN) 2022/2026 ... ...
0,85 % General Motors Financial Co., Inc. (MTN) 2020/2026
0,60 % General Motors Financial Co., Inc. (MTN) 2021/2027.
0,00 % German Treasury Bill 2023/2024 ..
0,00 % German Treasury Bill 2023/2024 ..
0,00 % German Treasury Bill 2023/2024 .. L.
4,875 % ING Groep NV (MTN) 2022/2027 * ...............
3,875 % Netflix, Inc. -Reg- (MTN) 2019/2029 ..............
4,75 % RCI Banque SA (MTN) 2022/2027 .. ..
1125 % Renault SA (MTN) 2019/2027 . ..................
1,625 % SES SA (MTN) 2018/2026 . .....................
4,00 % Telecom ltalia SpA (MTN) 2019/2024 . ..
2,125 % Volvo Car AB (MTN) 2019/2024 .................
1,375 % Vonovia SE (MTN) 2022/2026 ..................
2,875 % United States Treasury Note/Bond (MTN) 2018/2028
4,00 % United States Treasury Note/Bond (MTN) 2023/2028

Investmentanteile

Gruppeneig Investi teile

DWS ESG Dynamic Opportunities -SC- EUR - (0,200%) ... ...
Deutsche Global Liquidity Series Plc - Deutsche Managed
Euro Fund -Z- EUR-(0,000%) . ...
DWS Concept - DWS Concept Kaldemorgen

-IC100- EUR-(0,350%) .. ..ot
DWS Invest SICAV - DWS Invest Credit Opportunities
-FC-EUR-(0,600%) ... ... ..o
DWS Invest SICAV - DWS Invest Euro High Yield Corporates
-IC50- EUR-(0,350%) ... ..o
Xtrackers IE Physical Gold ETC Securities EUR - (0,150%) . ...
Xtrackers Il - ESG EUR Corporate Bond UCITS ETF -1D- EUR -
(0,060%) ...
Xtrackers Il - EUR Corporate Bond UCITS ETF -1C- EUR -
(0,020%) ..o
Xtrackers Il - EUR High Yield Corporate Bond UCITS ETF -1C-
EUR-(0,100%) ...
Xtrackers Il - Eurozone Government Bond UCITS ETF -1D-
EUR-(0,010%) ... o

Gruppenfremde Investmentanteile

iShares Il plc - iShares € Corp Bond ESG UCITS ETF EUR -
(0,150%) . . oo
iShares Ill PLC - iShares € Corp Bond 1-5yr UCITS ETF EUR -
(0,150%) . . oo
iShares Ill PLC - iShares € Corp Bond ex-Financials UCITS

ETF -EUR- GBP - (0,200%) .. ...\t
iShares Ill PLC - iShares Core € Corp Bond UCITS ETF
EUR-(0,200%) ...
iShares Il PLC - iShares Core € Corp Bond UCITS ETF
EUR-(0,200%) ...\
iShares Il PLC - iShares Euro Corporate Bond 1-5yr UCITS
ETFEUR-(0,200%) . ...oooti i
iShares PLC - iShares Euro Corporate Bond Large Cap UCITS
ETFEUR-(0,200%) . ...oooti i
iShares PLC - iShares Euro Corporate Bond Large Cap UCITS
ETF EUR-(0,200%) ...
THEAM Quant - Cross Asset High Focus -M- EUR - (0,300%) . .

Summe Wertpapiervermégen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile
Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile
Anteile

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

3.700.000
2.900.000
2.670.000
3.700.000
3.630.000
3.200.000
1.5600.000
3.140.000
35.000.000
35.000.000
35.000.000
4.000.000
1.990.000
2.400.000
3.100.000
800.000
100.000
100.000
2.900.000
46.000.000
23.000.000

1.677.993

3.049

872.998

72.000

625.009
2.170.087

86.138

235.412

93.003

462.014

4.262.154

80.510

71.995

403.468

127.031

149.550

26.809

101.044
579.165

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

35.000.000
35.000.000
35.000.000

46.000.000
23.000.000

23.806

645.656

16.792

174.823

462.014

824.045

29.765

16.726

18.91

79.417

12.765

2.593

23.642

1.823.752
20.757

998.577

429.671
1.090.170

3.760.759

250.509

Wahrung

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

Kurs

89,762
90,602
100,123
104,2
91,501
102,32
94,987
91,436
99,244
98,955
98,37
103,787
103,477
104,502
91,654
95,363
99,818
99,438
95,606
95,686
100,471

60,94
10.045,246

17,24

105,97

123,91
28,794

140,785
151,085
21,607

175,56

47
106,23
108,97
120,562
120,49
106,25
123,93

123,98
131,75

Kurswert
in
EUR

203.098.415,22

3.321.194,00
2.627.458,00
2.673.284,10
3.855.400,00
3.321.486,30
3.274.240,00
1.424.805,00
2.871.090,40
34.735.400,00
34.634.250,00
34.429.5600,00
4.161.480,00
2.059.192,30
2.5608.048,00
2.841.274,00
762.904,00
99.818,00
99.438,00
2.772.574,00
39.760.915,78
20.874.663,34

722.029.424,04

102.256.893,42
30.627.955,66
102.3560.285,52
7.629.840,00

77.444.865,19
62.485.485,08

12.126.938,33
36.667.222,02
2.009.515,82

81.083.457,00

20.072.614,26
8.552.577,30
7.845.295,15
48.625.963,36
15.305.965,19
15.889.687,50
3.322.439,37

12.5627.435,12
76.304.988,75

925.127.839,26

-1.244.609,03

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

21,51

0,35
0,28
0,28
041

0,35
0,35
0,15

0,30
3,68
3,67
3,65
0,44
0,22
0,27
0,30
0,08
0,01

0,01

0,29
4,21

2,21

76,47

10,83

3,24

10,84
0,81

8,20
6,62

1,28

3,77

-0,13
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Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.

Wahrung
Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktienindices
Put Dax Index 03/2024 13 700 EUR (DB) Stlck
Call Dax Index 03/2024 16 400 EUR (DB) .. Stlck
Put S & P 500 Futures 03/2024 3 600 USD (DB) ........... Stlck
Call S & P 500 Futures 03/2024 4300 USD (DB) ........... Stick
Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte
US 10YR NOTE (CBT)IMAR24 03/2024 DB) ................ Stuck
US 2YR NOTE (CBT) MAR24 03/2024 (DB) Stuck
US 5YR NOTE (CBT) MAR24 03/2024 (DB) .. Stlick
US LONG BOND(CBT) MAR24 03/2024 (DB) .............. Stuck
Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisentermingeschifte
Devisentermingeschifte (Kauf)
Offene Positionen
JPY/EUR11200,TMio. ... ... o
Bankguthaben
Verwahrstelle (téglich fillig)
EUR-Guthaben . ... ... ... ... . . EUR
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Danische Kronen . ... DKK
Norwegische Kronen .......... ... ... ..o i NOK
Schwedische Kronen .......... ... oo i SEK
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Australischer Dollar ........... ... . i AUD
Britisches Pfund . ... GBP
Hongkong Dollar . .. HKD
Japanischer Yen ... JPY
Kanadischer Dollar .. .. CAD
Schweizer Franken ... ... ... ... L. CHF
Singapur Dollar ... ... SGD
US-Dollar ..o usb

Sonstige Vermogensgegenstinde

Dividenden- / Ausschuttungsanspriche . ..................
Zinsanspriche . ... ...
Sonstige Anspriche. . ...

Forderungen aus Anteilscheingeschiften

S der Vermd dnde **

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ...................

Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermdégen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

308
-140
55
-16

133

34
298
334

4.914.274
3.088.744
7.876.915

369.809
57.437
16.166.997
626.290.242
308.859
421.769
1.009.496
2.843.030

Zugéange

308

55

133

34
298
334

Verkaufe/
Abgange
im Berichtszeitraum

140

Kurswert
in
EUR

35.959,00
-613.450,00
15.898,82
-783.016,85

3.400.461,05

468.375,83
60.947,38
588.739,17
2.282.398,67

1.591.506,54

1.591.506,54

17.310.653,70

5.682.059,39

659.393,84
275.486,11
707.877,41

227.714,78
66.071,08
1.868.911,34
3.998.404,75
210.952,18
454.601,42
690.953,00
2.668.228,40

1.275.459,45
79.693,40
1.187.956,66
7.809,39
65.851,13
948.823.628,95

-1.082.045,11
-1.082.0451

-2.272.629,89
-4.651.141,85

944.172.487,10

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,00
-0,056
0,00
-0,08

0,36

0,05
0,01
0,06
0,24

0,17

0,17

1,83

0,59

0,07
0,03
0,07

0,03
0,01
0,20
0,42
0,02
0,05
0,07
0,27

0,14
0,01
0,13
0,00
0,01
100,49

-0,12
-0,12

-0,24
-0,49

100,00

Eine Aufstellung tber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

/78



DWS Invest Conservative Opportunities

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung Jjeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FD ... ... EUR 110,07
Klasse LC ... EUR 109,74
Klasse LD ... EUR 107,64
Klasse NC .. .. EUR 104,80
Klasse ND ... .. EUR 106,77
Umlaufende Anteile

Klasse FD Stiick 31.310,950
Klasse LC Stiick 239.033,471
Klasse LD Stick 8.487.641,118
Klasse NC .. Stick 144,000
Klasse ND Stick 7.766,010

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
70% iBoxx Euro Overall Index, 30% MSCI All Country World Index, in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . ....................... % 42,182
groRter potenzieller Risikobetrag . ............ ... ..., % 65,371
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ................ % 51,691

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmafstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermdgen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,6, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 164.983.826,06.

Marktschliissel

Terminbdrsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

h hift

von Devisentermi ten

Vertragspartner der Derivate (mit A
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Deutsche Bank AG, Goldman Sachs Bank Europe SE, Royal Bank of Canada (UK) und State Street Bank International GmbH.

Devisenkurse (in Meng tiz)
per 29.12.2023

Australischer Dollar ............... AUD 1,624002 = EUR 1
Kanadischer Dollar . . CAD 1,464119 = EUR 1
Schweizer Franken CHF 0,927777 = EUR 1
Danische Kronen ............... ... DKK 7,452714 = EUR 1
Britisches Pfund ... GBP 0,869326 = EUR 1
Hongkong Dollar . .. . HKD 8,650489 = EUR 1
Japanischer Yen ...... . JPY 156,635029 = EUR 1
Norwegische Kronen .. NOK 1,211977 = EUR 1
Schwedische Kronen .. . SEK 11,127513 = EUR 1
Singapur Dollar ................... SGD 1,461019 = EUR 1
USDollar ... usb 1,107000 = EUR 1
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Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fur Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergutungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefuhrt. Das Zeichen +
bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergiitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Gebuthren und Vergutungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (nki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermdgens

2023

fur den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023
I. Ertrége
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ......... EUR 5.463.527,71
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR 854.163,51
3. Ertrage aus Investmentanteilen ..................... 2.950.628,82
4. Abzug auslandischer Quellensteuer V 1.023,10
5. Sonstige Ertrage ........ ... ... 11.023,03
SummederErtrage .........ciiiiiiiiiii i EUR 9.280.366,17
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und

negativen Einlagenverzinsungen . ............ ... ... -8.371,43
2. Aufwendungen aus Swapgeschéaften -1.990.859,53
3. Verwaltungsvergitung . .............. ... ..., -7.416.692,06

davon:

Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR  -7.370.597,06

Administrationsvergltung ... .. EUR -46.095,00
4. Verwahrstellenvergltung . ... EUR -84.912,03
5. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... ... EUR -54.008,27
6. Taxe d’Abonnement ... ... ... .. ... .. .. .. ... .. ... EUR -305.739,08
7. Sonstige Aufwendungen ... L EUR -63.992,81
S der Auf dungen.........oiiiiiiiiiiaas EUR -9.924.575,21
lll. Ordentlicher Nettoertrag ................cccuun EUR -644.209,04
IV. VerdauBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste .. ........................ EUR -11.677.772,65
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften .............. EUR -11.577.772,65
V. Ergebnis des Geschiftsjahres ................... EUR -12.221.981,69

) Enthalten sind im Wesentlichen die Ertrage aus der Auflosung iiberhohter Abgrenzungen

in Hohe von EUR 1.235,44.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Di

Kl
Kl
Kl

e Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

asse FD 0,39% p.a.,
asse LD 0,84% p.a.,
asse ND 1,05% p.a.

Klasse LC 0,84% p.a.,
Klasse NC 1,03% p.a.,

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Geblhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermogens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Auf der Ebene der Zielfonds sind weitere Kosten, Gebihren und Vergltungen angefallen.
Der Fonds investierte mehr als 20% seines Guthabens in Zielfonds. Soweit die Zielfonds
ihrerseits eine TER veroffentlichen, wird diese auf Ebene der Fonds berlcksichtigt
(synthetische TER). Bei Nichtveréffentlichung einer TER auf Zielfondsebene wird die All-In-
Fee/Management-Fee zur Berechnung herangezogen. Die synthetische TER belief sich auf:

K
K
K

asse FD 0,58% p.a.,
asse LD 1,03% p.a.,
asse ND 1,24% p.a.

Klasse LC 1,03% p.a.,
Klasse NC 1,22% p.a.,

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 61.207,39.

Die Transaktionskosten bertcksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen. Even-
tuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

|I. Wert des Fondsvermégens
am Beginn des Geschiftsjahres .................

EUR 1.224.886.938,79

1. Ausschuttung fir das Vorjahr ......... ... ... . .. EUR -19.850.736,37
2. Mittelabfluss (netto) .............. ... i EUR -279.136.176,60
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich EUR -2.684.815,22
4. Ordentlicher Nettoertrag .......... EUR -644.209,04
5. Realisierte Gewinne/Verluste EUR -11.577.772,65
6. Nettoveranderung der nicht

realisierten Gewinne/Verluste ...................... EUR 33.179.258,19
Il. Wert des Fondsvermégens

am Ende des Geschiftsjahres ................... EUR 944.172.487,10

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2023

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich). . .

aus:
Wertpapiergeschaften................. ... ... ...,
Devisen(termin)geschaften..................... .
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften? . . ..

EUR -11.577.772,65
EUR 20.559.270,57
EUR -10.692.531,21
EUR -21.444.512,01

2 Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschafte aus

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FD

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 8.3.2024 EUR 0,05
Klasse LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 8.3.2024 EUR 0,05
Klasse NC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse ND

Art per Waihrung Je Anteil
Endausschuttung 8.3.2024 EUR 0,05

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschuttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des

Geschaéftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am Ende des Geschaftsjahres

2023 L EUR 944.172.487,10
2022 . EUR 1.224.886.938,79
2021, EUR 1.021.685.725,89

Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres

2023 Klasse FD EUR 110,07
Klasse LC ... EUR 109,74
Klasse LD . .. EUR 107,64
Klasse NC .. EUR 104,80
Klasse ND .. EUR 106,77

2022 Klasse FD EUR 109,60
Klasse LC EUR 107,83
Klasse LD . .. EUR 107,68
Klasse NC EUR 103,17
Klasse ND ... .. ... .. ... ... ... ..., EUR 107,02

2021 Klasse FD . .. EUR 113,49
Klasse LC ... EUR 12,11
Klasse LD ... EUR 112,00
Klasse NC .. EUR 107,45
Klasse ND EUR 11,54

I q

des F

Abwicklung von Transaktionen fiir R og iiber eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermégens iiber Broker ausgeflihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
fiinf % und mehr) sind, betrug 55,46% der Gesamttransaktionen. lhr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 4.903.741.698,97.



Jahresbericht

DWS Invest Conservative Sustainable Bonds

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die Gene-
rierung einer Uberdurchschnittli-
chen Rendite. Hierzu investiert der
Teilfonds in verzinsliche Schuldtitel
von Emittenten mit Sitz im Euro-
paischen Wirtschaftsraum (EWR),
die spezielle Projekte mit Bezug zu
Umwelt-, Sozial- und Corporate-
Governance-Themen (ESG-Themen)
finanzieren (zweckgebundene
Anleihen, die eine Kategorie nach-
haltiger Anleihen darstellen). Dabei
wird ein konservatives Risikoprofil
verfolgt. Der Teilfonds investiert
mindestens 80% des Teilfonds-
vermogens in Schuldinstrumente,
deren Erlose ausschlief3lich fur
Projekte mit einem Umwelt- oder
Klimanutzen und/oder andere
nachhaltigkeits- oder ESG-bezogene
Projekte verwendet werden (z.B.
grune Anleihen, Sozialanleihen,
Nachhaltigkeitsanleihen), die
typischerweise zu einem oder
mehreren UN-SDGs beitragen. Bei
der Auswahl geeigneter Anlagen
werden okologische und soziale
Aspekte und die Grundsatze guter
Unternehmensfihrung (sogenannte
ESG-Standards fur ,Environmen-
tal”, ,Social” und ,Governance”)
berlcksichtigt. Diese Aspekte sind
ein wesentlicher Bestandteil der
Anlagestrategie.*

Seit seiner Auflegung (27. Novem-
ber 2023) erzielte der Teilfonds
DWS Invest Conservative
Sustainable Bonds bis Jahresende
2023 einen Wertzuwachs von 2,7%
je Anteil (Anteilsklasse FC100;
nach BVI-Methode; in Euro).

DWS Invest Conservative Sustainable Bonds
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)
Anteilklasse ISIN

Klasse FC100

seit Auflegung?”
LU2708163634 2,6%

" aufgelegt am 27.11.2023

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2023

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Der Teilfonds DWS Invest
Conservative Sustainable Bonds
war bereits kurz nach seiner
Auflegung Ende November 2023
nahezu voll investiert. Das Portfo-
liomanagement legte in Anleihen
staatsnaher Emittenten (z.B. Euro-
pean Investment Bank, Kreditan-
stalt fur Wiederaufbau), Corporate
Bonds (Unternehmensanleihen),
Financials (Schuldverschreibungen
von Finanzdienstleistern) sowie
Pfandbriefen und Staatsanleihen
an. Dabei nutze es die im Rahmen
der Anlagekonzeption maximal
maogliche Duration (durchschnittli-
che Kapitalbindung) von maximal
funf Jahren weitgehend aus. Mit
dieser Ausrichtung partizipierte
der Teilfonds an der Kursrallye
wahrend des Berichtszeitraums,
die von spurbar gestiegenen Anlei-
hekursen bei merklich nachgeben-
den Renditen gepragt war. Zudem
kam seinem Anleiheportefeuille
die sich einengenden Risikopra-
mien bei staatsnahen Emittenten,
Pfandbriefen, Corporate Bonds
und Financials zugute.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemaf
Artikel 9(3) der Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmaliige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 9(3) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor) sowie im
Sinne des Artikels 5 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann im hinteren Teil
des Berichts entnommen werden.

*  Weitere Details sind im aktuellen

Verkaufsprospekt dargestellt.



Jahresabschluss
DWS Invest Conservative Sustainable Bonds

Vermdgensiibersicht zum 31.12.2023

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen 13.222.165,00 64,41
Zentralregierungen 5154.303,30 2510
Regionalregierungen 1.863.049,50 9,07
Summe Anleihen 20.239.517,80 98,58
2. Derivate -51.200,00 -0,25
3. Bankguthaben 217.200,82 1,06
4. Sonstige Vermdgensgegenstiande 139.439,57 0,68
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -14.403,74 -0,07
lll. Fondsvermdgen 20.530.554,45 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringflgige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2023

Stiick bzw. Nominalbetrag Kéufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgange in
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR

Borsengehandelte Wertpapiere 20.239.517,80
Verzinsliche Wertpapiere
0,50 % ABN AMRO Bank NV (MTN) 2019/2026 .......... EUR 250.000 250.000 % 94,692 236.730,00
0,25 % ACEA SpA (MTN) 202172030 . .................. EUR 250.000 250.000 % 82,394 205.985,00
2,875 % Agence Francaise de Developpement EPIC (MTN)

202372030 . EUR 300.000 300.000 % 100,991 302.973,00
3,625 % AIB Group PLC 2022/2026 * EUR 200.000 200.000 % 100,063 200.106,00
1,773 % Autonomous Community of Madrid Spain (MTN)

2018/2028 ... EUR 200.000 200.000 % 95,933 191.866,00
1,571 % Autonomous Community of Madrid Spain (MTN)

2019/2029 ... EUR 250.000 250.000 % 93,921 234.802,50
5125 % Banco de Sabadell SA (MTN) 2022/2028 * ........ EUR 200.000 200.000 % 105,209 210.418,00
0,30 % Banco Santander SA (MTN) 2019/2026 .......... EUR 200.000 200.000 % 92,946 185.892,00
4,875 % Bank of Ireland Group PLC (MTN) 2023/2028 * .... EUR 200.000 200.000 % 104,64 209.280,00
0,25 % Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)

202172028 EUR 200.000 200.000 % 88,107 176.214,00
145 % Basque Government (MTN) 2018/2028 ........... EUR 200.000 200.000 % 94,863 189.726,00
0,85 % Basque Government (MTN) 2020/2030 .......... EUR 250.000 250.000 % 88,49 221.225,00
0,01 % BAWAG PSK Bank fuer Arbeit und Wirtschaft und

Oesterreichische Postsparkasse AG (MTN) 2021/2029 EUR 200.000 200.000 % 85,397 170.794,00
3,125 % Bayerische Landesbank (MTN) 2022/2027 ........ EUR 200.000 200.000 % 101,893 203.786,00
125 % Berlin Hyp AG (MTN) 2022/2025 ................ EUR 200.000 200.000 % 97,258 194.516,00
0,01 % BNG Bank NV (MTN) 2020/2032 ................ EUR 200.000 200.000 % 79,444 158.888,00
0,00 % Bundesobligation (MTN) 2020/2025 ............. EUR 250.000 250.000 % 96,128 240.320,00
130 % Bundesobligation (MTN) 2022/2027 ............. EUR 250.000 250.000 % 97,851 244.627,50
0,00 % Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe (MTN)

202072030 ... EUR 250.000 250.000 % 88,44 221.100,00
0,00 % Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe (MTN)

202172031 .. EUR 250.000 250.000 % 86,545 216.362,50
0,00 % Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale (MTN)

202072028 ... EUR 300.000 300.000 % 90,187 270.561,00
0,00 % Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale (MTN)

202172026 ... EUR 300.000 300.000 % 93,013 279.039,00
0,125 % Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale (MTN)

202172031 .. EUR 300.000 300.000 % 83,01 249.030,00
3,125 % Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale (MTN)

2023/2030 ... EUR 200.000 200.000 % 103,385 206.770,00
3,00 % Caisse des Depots et Consignations (MTN)

202372028 ... EUR 200.000 200.000 % 102,035 204.070,00
0,625 % CaixaBank SA (MTN) 2022/2028 * ............... EUR 200.000 200.000 % 92,309 184.618,00
1,625 % Communaute Francaise de Belgique (MTN)

2022/2032 ... EUR 300.000 300.000 % 90,95 272.850,00
0,00 % Council Of Europe Development Bank (MTN)

202172028 ... EUR 200.000 200.000 % 90,215 180.430,00
1,00 % Council Of Europe Development Bank (MTN)

2022/2029 ... EUR 250.000 250.000 % 92,989 232.472,50
4,75 % Covestro AG (MTN) 2022/2028 ................. EUR 200.000 200.000 % 106,765 213.5630,00
0,05 % Credit Agricole Home Loan SFH SA (MTN)

2019/2029 ... EUR 200.000 200.000 % 85,25 170.500,00
0,875 % Deutsche Kreditbank AG (MTN) 201872028 ....... EUR 200.000 200.000 % 92,325 184.650,00
0,25 % Deutsche Pfandbriefbank AG (MTN) 2022/2025 ... EUR 200.000 200.000 % 94,799 189.598,00
0,625 % Digital Dutch Finco BV (MTN) 2020/20256 ........ EUR 200.000 200.000 % 94,811 189.622,00
3,875 % EDP - Energias de Portugal SA (MTN) 2023/2028 .. EUR 200.000 200.000 % 102,838 205.676,00
0,375 % EDP Finance BV (MTN) 2019/2026 .............. EUR 250.000 250.000 % 93,227 233.067,50
2,50 % Eika Boligkreditt AS (MTN) 2022/2028 ........... EUR 200.000 200.000 % 98,721 197.442,00
3,625 % Elia Transmission Belgium SA (MTN) 2023/2033 .. EUR 200.000 200.000 % 103,423 206.846,00
0,375 % Enexis Holding NV (MTN) 2021/2033 ............. EUR 250.000 250.000 % 79,721 199.302,50
3,279 % Eurogrid GmbH (MTN) 2022/2031 ............... EUR 200.000 200.000 % 99,578 199.156,00
0,375 % European Investment Bank (MTN) 2018/2026 ... .. EUR 300.000 300.000 % 95,347 286.041,00
0,00 % European Investment Bank (MTN) 2020/2028 ... .. EUR 300.000 300.000 % 90,181 270.543,00
0,00 % European Investment Bank (MTN) 2021/2027 .. ... EUR 300.000 300.000 % 91,501 274.503,00
0,00 % European Union (MTN) 2020/2030 .............. EUR 250.000 250.000 % 84,917 212.292,50
0,00 % European Union (MTN) 2020/2025 .............. EUR 300.000 300.000 % 95,641 286.623,00
0,00 % European Union (MTN) 2021/2028 .............. EUR 300.000 300.000 % 90,236 270.708,00
0,00 % European Union (MTN) 2021/2029 .............. EUR 350.000 350.000 % 87,702 306.957,00
2,75 % European Union 2022/2033 .................... EUR 200.000 200.000 % 101,299 202.598,00
1,375 % Gecina SA (MTN) 2017/2028 ................... EUR 200.000 200.000 % 93,843 187.686,00
2,125 % ING Groep NV (MTN) 2022/2026 * ............... EUR 200.000 200.000 % 97,887 195.774,00
0,01 % ING-DiBa AG (MTN) 202172028 ................. EUR 200.000 200.000 % 88,336 176.672,00
4,00 % Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2023/2026 .......... EUR 200.000 200.000 % 101,501 203.002,00
1,35 % Ireland Government Bond 2018/2031 ............ EUR 219.665 219.665 % 94,09 206.682,80
0,375 % KBC Group NV (MTN) 2020/2027 * .............. EUR 200.000 200.000 % 93,24 186.480,00
1,25 % Kingdom of Belgium Government Bond -144A-

2018/2033 ... EUR 250.000 250.000 % 89,52 223.800,00
0,00 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 2020/2028 . EUR 350.000 350.000 % 89,422 312.977,00
1,375 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 2022/2032 . EUR 200.000 200.000 % 91,58 183.160,00
2,00 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 2022/2029 . EUR 300.000 300.000 % 97,636 292.908,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

98,58

1156
1,00

1,48
0,98

1,32
1,36
1.21
1,01

0,99
0,90

1,33

113
1,04

0,83
0,90
0,92
0,92
1,00
114
0,96
1,01
0,97
0,97
1,39
1,32
1,34
1,03
1,40
1,32
1,50
0,99
0,91
0,95
0,86
0,99
1,01
0,91

1,09
1,53
0,89
1,43
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand

0,75 % Kuntarahoitus Oyj (MTN) 2017/2027 ............. EUR 250.000
3,00 % Kuntarahoitus Oyj (MTN) 2023/2028 ............ EUR 200.000
3,00 % La Banque Postale SA (MTN) 2023/2031 ......... EUR 200.000
3,00 % Land Baden-Wuerttemberg (MTN) 2023/2033 .. ... EUR 200.000
2,875 % Land Hessen (MTN) 2023/2033 ................. EUR 200.000
1,75 % Landesbank Baden-Wuerttemberg (MTN)

2022/2028 ... EUR 200.000
0,00 % Landwirtschaftliche Rentenbank (MTN) 2020/2027 EUR 250.000
1,00 % Mediobanca Banca di Credito Finanziario SpA (MTN)

202072027 ..o EUR 250.000
125 % Muenchener Hypothekenbank eG (MTN) 2022/2030  EUR 200.000
3,25 % Nationale-Nederlanden Bank NV (MTN) 2023/2027 . EUR 200.000
0,00 % Nederlandse Waterschapsbank NV (MTN)

202172031 L. EUR 350.000
2,75 % Nederlandse Waterschapsbank NV (MTN) 2022/2027 EUR 200.000
0,875 % NRW Bank (MTN) 2015/2025 ................... EUR 200.000
0,75 % NRW Bank (MTN) 2018/2028 ................... EUR 250.000
0,625 % NRW Bank (MTN) 2019/2029 ................... EUR 250.000
0,00 % NRW Bank (MTN) 2020/2030 .................. EUR 250.000
160 % Orsted AS 2017/2029 . ......... ... ... ....... EUR 200.000
0,75 % Prologis International Funding Il SA (MTN)

202172033 L. EUR 300.000
0,375 % Red Electrica Financiaciones SAU (MTN)

202072028 ... EUR 300.000
0,00 % Region of lle de France (MTN) 2021/2028 ........ EUR 200.000
2,90 % Region of lle de France (MTN) 2023/2031 ........ EUR 200.000
4125 % Skandinaviska Enskilda Banken AB (MTN)

202372027 ... EUR 200.000
3,625 % Slovenia Government Bond (MTN) 2023/2033 .... EUR 200.000
0,01 % Societe Generale SA (MTN) 2021/2026 ........... EUR 200.000
0,01 % Sparebanken Vest Boligkreditt AS (MTN) 2020/2027  EUR 250.000
0,01 % SR-Boligkreditt AS (MTN) 2019/2026 ............ EUR 250.000
0,00 % State of North Rhine-Westphalia Germany (MTN)

2019/2029 .. EUR 250.000
2,00 % State of North Rhine-Westphalia Germany (MTN)

2022/2032 .. EUR 200.000
0,50 % Stedin Holding NV (MTN) 2019/2029 ............ EUR 250.000
1,00 % Terna - Rete Elettrica Nazionale (MTN) 2019/2026 . EUR 250.000
0,10 % UNEDIC ASSEO (MTN) 2020/2026 .............. EUR 400.000
0,01 % UNEDIC ASSEO (MTN) 2021/2031 ............... EUR 200.000
0,01 % UniCredit Bank AG (MTN) 2021/2026 ............ EUR 250.000
0,00 % Vinci SA (MTN) 2020/2028 . ................... EUR 300.000
S Wertpapiervermég
Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte

EURO-BOBL FUTURE MAR24 03/2024 (DB) ............... Stick -20
EURO-BUND FUTURE MAR24 03/2024 (DB) ............... Stiick -20
Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ... ... ... ... ... ... EUR

Sonstige Vermbgensgegenstinde
Zinsanspriche ... ...
Sonstige Anspriche. . ...

S der Vermagensgegenstinde **

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermdégen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kaufe/
Zugéange

250.000
200.000
200.000
200.000
200.000

200.000
250.000

250.000
200.000
200.000

350.000
200.000
200.000
250.000
250.000
250.000
200.000

300.000

300.000
200.000
200.000

200.000
200.000
200.000
250.000
250.000

250.000

200.000
250.000
250.000
400.000
200.000
250.000
300.000

Verkaufe/
Abgange
im Berichtszeitraum

25
25

Kurs

94,098
102,367
101,449
103,991
102,606

96,618
91,384

92,257
92,445
101,671

82,303
100,922
96,577
92,61
91,089
85,739
90,592

76,521

90,525
89,433
100,879

103,037
105,921
92,617
90,881
92,704

86,476

95,803
86,296
95,457
93,217

83,226
92,825
87,918

Kurswert
in
EUR

235.245,00
204.734,00
202.898,00
207.982,00
2056.212,00

193.236,00
228.460,00

230.642,50
184.890,00
203.142,00

288.060,50
201.844,00
193.154,00
231.525,00
227.722,50
214.347,50
181.184,00

229.563,00

271.575,00
178.866,00
201.758,00

206.074,00
211.842,00
185.034,00
227.202,50
231.760,00

216.190,00
191.606,00
215.740,00
238.642,50
372.868,00
166.452,00
232.062,50
263.754,00

20.239.517,80

-51.200,00

-20.600,00
-30.600,00

217.200,82

217.200,82
139.439,57
138.065,14

1.374,43
20.596.158,19

-14.403,74
-14.403,74

-65.603,74

20.530.554,45

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

116
1,00
0,99
1,01
1,00

0,94
m

112
0,90
0,99

1,40
0,98
0,94
113
1m

1,04
0,88

-0,25

-0,10
-0,15

1,06

0,68
0,67
0,01
100,32

-0,07
-0,07

-0,32

100,00

Eine Aufstellung iber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei der

Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.



DWS Invest Conservative Sustainable Bonds

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC100 .. ... ... EUR 102,65

Umlaufende Anteile
Klasse FC100 ... ... i Stick 200.000,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
14.14% vom Portfoliowert

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ...................... % 0,000
groBter potenzieller Risikobetrag —................ .. .. ... % 2,380
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 1,622

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 27.11.2023 bis 31.12.2023 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermogen ergibt. Bei der
Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,1, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermégen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 4.088.780,00.

Marktschliissel

Terminbérsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermogens
durchgeflihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze fiir Bewertungsmethoden eingeflhrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (nki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermdgens 2023

fur den Zeitraum vom 27.11.2023 bis 31.12.2023

I. Ertrége
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ......... EUR 59.725,46
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR 289,64
Summeder Ertrdge ..........oiiiiiiiiiiiiiiaea EUR 60.015,10
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergutung . ... EUR -2.681,65
davon:
Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR -2.681,65
2. Prufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten .. .. .. EUR -9.280,00
3. Taxe d’Abonnement ............. ... ... ... ...... EUR -2.569,55
S der Auf dungen.........oiiiiiiiiiiaans usbD -14.531,20
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ..............covvennn usb 45.483,90
IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . . ........................ UsSD -13.350,00
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften .............. usD -13.350,00
V. Ergebnis der Geschéftsperiode ................. usb 32.133,90

Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC100 0,07%"

Die Gesamtkostenquote drickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermogens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb der Geschaftsperiode aus.

' Bei unterjahrig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.
Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 77,00.

Die Transaktionskosten berticksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen. Even-
tuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

I q

. Wert des Fondsvermégens

am Beginn der Geschéftsperiode ................ EUR 0,00
1. Mittelzufluss (netto) ............ .. ... ... ......... EUR 20.000.000,00
3. Ordentlicher Nettoertrag .......................... EUR 45.483,90
4. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... EUR -13.350,00
5. Nettoveranderung der

nicht realisierten Gewinne/Verluste ................. EUR 498.420,55
Il. Wert des Fondsvermégens

am Ende der Geschaftsperiode .................. EUR 20.530.554,45

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2023

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich)... EUR -13.350,00
aus:
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften 2 ... EUR -13.350,00

2 Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschafte aus
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC100

Das Ergebnis der Geschéaftsperiode wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende der Geschaftsperiode

Abwicklung von Transaktionen fiir R des F og iiber eng verb

Unter

2023 L EUR 20.530.554,45
2022 .. EUR -
2021, EUR -
Anteilwert am Ende der Geschaftsperiode

2023 Klasse FC100 .. ........... ... ............. EUR 102,65
2022 Klasse FC100 . ..., EUR -
2021 Klasse FC100 .. ... EUR -

(auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermégens iiber Broker ausgeflihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
fiinf % und mehr) sind, betrug 1,99% der Gesamttransaktionen. lhr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 391.749,00.
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Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Riicknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Riicknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds kénnen zu einer Verwasserung des Anlagevermégens dieses (Teil-)Fonds flihren, da der Nettoinventarwert unter
Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groBe (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse
im (Teil-)Fonds zu bewaltigen Zusatzlich zu diesen Kosten kénnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fiihren, die betrachtlich unter bzw iiber den Marktpreisen liegen, die unter
gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz fiir die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen
zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw Abfliissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte Schwel-
le Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden Bei der Einfiihrung eines Swing Pricing-Mechanismus fiir einen
bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil veréffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte fur die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der
vorhandenen Marktliquiditat und den geschatzten Verwasserungskosten basieren Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet. Uber-
schreiten die (Netto-)Zu- bzw Abflisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groBen Nettozuflissen in den (Teil-)Fonds gekommen ist,
und nach unten korrigiert, wenn groRe Nettoabflusse verzeichnet wurden Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Ricknahmen des betreffenden Handelstages gleichermalen
Anwendung Falls fiir den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergiitung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt Diese Swing-Faktoren geben das AusmaR der
Nettoinventarwertanpassung an Der Swing Pricing-Ausschuss bertcksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

= Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
= Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
= zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fir die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieBlich des Swing-Schwellenwerts), das
AusmaR der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaBigen Abstanden iiberprift.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht ibersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfugbar In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf tUber 2% des urspringlichen Nettoinventarwerts erhohen Eine Mitteilung Uber eine derartige Erhéhung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www dws com veréffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw Abfliisse erwartet werden und er bei gewohnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgefuhrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw Abflisse die vorher festgelegte relevante Schwelle tber-
schritten haben Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermégens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausgewirkt hatte.
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DWS Invest Convertibles

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirt-
schaftung einer Uberdurchschnitt-
lichen Rendite in Euro. Hierzu
investiert der Teilfonds weltweit

in Wandel- und Optionsanleihen
in- und auslandischer Emittenten,
die auf Euro lauten oder gegen
den Euro abgesichert sind. Bei

der Auswahl der Anlagen werden
neben dem finanziellen Erfolg
okologische und soziale Gesichts-
punkte und die Grundsatze einer
guten Corporate Governance (sog.
ESG-Faktoren) berucksichtigt.

Im Jahr 2023 bewegten sich die
internationalen Kapitalmarkte in
schwierigem Fahrwasser: Geo-
politische Krisen wie der seit dem
24. Februar 2022 andauernde
Russland-Ukraine-Krieg, der

sich verscharfende strategische
Wettbewerb zwischen den USA
und China sowie der Konflikt in
Israel/Gaza, aber auch die hohe
Inflation sowie ein verlangsamtes
Wirtschaftswachstum tribten

die Stimmung an den Markten
zunachst merklich ein. Um der
Inflation und deren Dynamik
entgegenzuwirken, hoben viele
Zentralbanken die Zinsen spurbar
an und hatten sich damit von ihrer
jahrelangen expansiven Geldpolitik
verabschiedet. Vor diesem Hinter-
grund und mit Blick auf ein sich
weltweit abschwachendes Wirt-
schaftswachstum mehrten sich
bei den Marktakteuren zunehmend
Beflrchtungen einer um sich
greifenden Rezession. Im weiteren
Geschaftsjahresverlauf bis Ende
Dezember 2023 lieR der Preis-
auftrieb in den meisten Landern

jedoch spurbar nach. Entsprechend

stoppte das Gros der Zentralban-
ken seinen Zinsanhebungszyklus.
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Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU0179219752 4,0% -16,1% 91%
Klasse FC LU0179220412 4,6% -14,6% 12,2%
Klasse FC (CE) LUO0740833669 2,8% -6,5% 211%
Klasse FD LUO616868518 4,6% -14,7% 12,1%
Klasse LC (CE) LU0740833404 2,3% -8,0% 17.8%
Klasse LD LU0179219919 4,0% -16,1% 91%
Klasse NC LU0179220255 3,6% -171% 6,9%
Klasse PFC LU1054326076 4,5% -16,3% 8,9%
Klasse RC (CE) LU1483365398 3,2% -5,7% 22,5%
Klasse TFC LU1663841507 4,6% -14,6% 12,2%
Klasse TFD LU1663843032 4,6% -14,7% 12,1%
Klasse CHF FCH" LU0616868195 2,4% -170% 8.2%
Klasse CHF LCH? LU0616867890 1.9% -18.3% 5,3%
Klasse GBP DH RD? LU0399358133 6,1% 1,7% 175%
Klasse SEK FCHY LU1282658647 2,9% -15,7% 10,9%
Klasse SEK LCH3 LU1282658720 41% -15,8% 9,6%
Klasse USD FCH® LU0273179522 6,7% -101% 23,5%
Klasse USD LCH# LU0273170141 5,9% -11,8% 20,0%
Klasse USD TFCH# LU1663844279 6,7% -10,2% 23,4%
in CHF

5 inSEX

9in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 3112.2023

Der Teilfonds verzeichnet im
Geschaftsjahr bis Ende Dezember

2023 einen Wertzuwachs von 4,0%

je Anteil (Anteilklasse LC; nach
BVI-Methode; in EUR).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Im abgelaufenen Geschaftsjahr
hielt das Portfoliomanagement
angesichts phasenweise starker
Kursschwankungen an der breiten
Diversifizierung des Portfolios
fest. Der Teilfonds bot ein inter-
national ausgerichtetes Wandel-
anleihen- Portfolio. Das Manage-
ment investierte Uberwiegend in

Wertpapiere von Unternehmen
mit seiner Einschatzung nach
uberzeugendem Geschaftsmodell
und Uberdurchschnittlich guten
Wachstumsperspektiven.

Regional bildeten nach wie vor
Wandelanleihen aus den USA und
Europa in der Berichtsperiode

den groRten Anteil am Portfolio.
Grund war, dass hier die grof3te
Auswahl an interessanten und
attraktiv bewerteten Underlyings
und Strukturen existierte. Durch die
Teilnahme an Neu-Emissionen und
Zukaufen erhohte sich die Anzahl an
Titeln im Teilfonds auf zuletzt 146.



Im Rahmen seiner Ausrichtung
wiesen die im Bestand gehaltenen
Titel ein durchschnittliches Kredit-
Rating von BB+ auf. Der Fokus des
Portfoliomanagements lag dabei
grundsatzlich auf sogenannten
Large Caps grof3erer, international
bekannter Unternehmen mit hoher
Borsenkapitalisierung. Zur Diver-
sifikation fanden daneben auch
sogenannte Mid Caps (Unterneh-
men mit mittlerer Borsenkapitali-
sierung) Berlicksichtigung. Zu den
wichtigsten Auswahlkriterien zahl-
ten die Ertrags- und Liquiditatslage
der Titel im Zusammenhang mit
der Geschaftsentwicklung. Enga-
gements in High Yield Convertible
Bonds sind unter Risikoaspekten
ebenfalls beigemischt worden.
Dabei handelte es sich um Titel
aus dem Non-Investment-Grade-
Bereich, die an den Markten
grundsatzlich mit merklich hohe-
ren Risikopramien gehandelt wer-
den, allerdings erfahrungsgemaf
auch spurbar hohere Kursschwan-
kungen verzeichnen.

BranchenmaRig favorisierte das
Management wachstumsstarke
Unternehmen aus dem IT-Sektor
sowie daneben aus den Indus-
trien. Zudem fanden Titel aus dem
Gesundheitssektor vorzugsweise
mit stabilen Ertragen Berlcksichti-
gung im Portfolio.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemal}
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmafiige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor, ,Offen-
legungsverordnung”) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann im hinteren Teil
des Berichts entnommen werden.



Jahresabschluss
DWS Invest Convertibles

Vermdgensiibersicht zum 31.12.2023

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Anleihen (Emittenten)
Institute 251.211.439,22 91,64
Zentralregierungen 10.021126,23 3,66
Summe Anleihen 261.232.565,45 95,30
2. Investmentanteile
Sonstige Fonds 2.095.344,04 0,77
Summe Investmentanteile 2.095.344,04 0,77
3. Derivate 9.002.729,21 3,28
4, Bankguthaben 1.156.907,59 0,42
5. Sonstige Vermdgensgegenstdnde 1.248.922,18 0,45
6. Forderungen aus Anteilscheingeschiften 2.646,11 0,00
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -474.215,98 -0,16
2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiaften -158.720,00 -0,06
lll. Fondsvermdgen 274.106.178,60 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



DWS Invest Convertibles

Vermogensaufstellung zum 31.12.2023

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
2,30 % DEXUS Finance Pty Ltd (MTN) 2019/2026 .......
3,50 % DEXUS Finance Pty Ltd (MTN) 2022/2027 .......
1,625 % Flight Centre Travel Group Ltd (MTN) 2021/2028 .
0,70 % Accor SA (MTN) 2020/2027 . ..................
1,50 % Amadeus IT Group SA (MTN) 2020/2025 .......
0,00 % AMERICA MOVIL BV 2021/2024 ...............
0,00 % ANLLIAN Capital Ltd (MTN) 2020/2025 .........
2,00 % Bechtle AG (MTN) 2023/2030 .................
0,00 % BNP Paribas SA 2022/2025 ...................
0,50 % Cellnex Telecom SA (MTN) 2019/2028 ..........
2,125 % Cellnex Telecom SA (MTN) 2023/2030 .........
0,00 % Citigroup Global Markets Funding Luxembourg
SCA (MTN) 2023/2028 . ...,
0,00 % Criteria Caixa SA 2021/2025 .. ................
3,25 % Delivery Hero SE (MTN) 2023/2030 ............
2,00 % Deutsche Lufthansa AG (MTN) 2020/2025 ......
0,00 % Edenred (MTN) 2021/2028 * ..................
2,25 % Elis SA (MTN) 2022/2029 . ....................
3,560 % Fastighets AB Balder (MTN) 2023/2028 .........
2,625 % Fomento Economico Mexicano SAB de CV
202372026 ...
0,00 % Fresenius SE & Co., KGaA (MTN) 2017/2024 .. ...
0,80 % Iberdrola Finanzas SA (MTN) 2022/2027 ........
1,125 % International Consolidated Airlines Group SA
(MTN) 2021/2028 . ...
0,00 % JPMorgan Chase Bank NA 2021/2024 * .........
0,00 % JPMorgan Chase Financial Co., LLC 2022/2025
0,875 % LEG Immobilien SE (MTN) 2017/2025 ...........
0,00 % Merrill Lynch BV 2023/2026 ..................
0,00 % Prysmian SpA (MTN) 2021/2026 ...............
1,875 % RAG-Stiftung (MTN) 2022/2029 ...............
2,875 % Saipem SpA (MTN) 2023/2029 ................
0,00 % Schneider Electric SE (MTN) 2020/2026 * .......
3,25 % Snam SpA (MTN) 2023/2028 .................
0,00 % SOITEC (MTN) 2020/2025 ....................
2,00 % SPIE SA (MTN) 2023/2028 ....................
5,00 % TUIAG (MTN) 2021/2028 .. ...
2,875 % Ubisoft Entertainment SA (MTN) 2023/2031 .. ...
0,00 % Umicore SA (MTN) 2020/2025 ................
0,00 % Veolia Environnement SA (MTN) 2019/2025 ... ..
2,625 % Wendel SE 2023/2026 ...l
0,00 % Worldline SA (MTN) 2020/2025 ...............
2,75 % Cathay Pacific Finance Ill Ltd (MTN) 2021/2026 ..
0,00 % Citigroup Global Markets Funding Luxembourg
SCA2020/2024 ... .. ...
0,00 % Citigroup Global Markets Funding Luxembourg
SCA 202172024 ... ...
0,00 % Citigroup Global Markets Holdings Inc 2023/2026
0,00 % ANA Holdings, Inc. (MTN) 2021/2031 ...........
0,00 % JFE Holdings, Inc. (MTN) 2023/2028 ...........
0,00 % Nippon Steel Corp. (MTN) 2021/2026 ...........
0,00 % SBI Holdings, Inc. (MTN) 2020/2025 ............
0,00 % Takashimaya Co., Ltd (MTN) 2018/2028 ........
1,625 % Singapore Airlines Ltd (MTN) 2020/2025 ........
0,125 % Akamai Technologies, Inc. (MTN) 2018/2025 .. ...
0,375 % Akamai Technologies, Inc. (MTN) 2019/2027 .. ...
1,00 % Alnylam Pharmaceuticals, Inc. (MTN) 2022/2027 .
6,50 % American Airlines Group, Inc. (MTN) 2020/2025 ..
1,00 % Array Technologies, Inc. (MTN) 2021/2028 ... ...
0,50 % Axon Enterprise, Inc. (MTN) 2022/2027 .........
0,125 % Bentley Systems, Inc. (MTN) 2021/2026 .........
1,50 % Bharti Airtel Ltd -Reg- (MTN) 2020/2025 ........
1,25 % BioMarin Pharmaceutical, Inc. (MTN) 2020/2027
0,00 % Carrefour SA (MTN) 2018/2024 ................
0,00 % CyberArk Software Ltd (MTN) 2019/2024 .......
0,125 % Datadog, Inc. (MTN) 2020/2025 * ..............
0,25 % Dexcom, Inc. (MTN) 2020/2025 ...............
0,00 % Dropbox, Inc. (MTN) 2021/2028 ................
0125 % Etsy, Inc. (MTN) 2019/2026 ...................
0,375 % Exact Sciences Corp. (MTN) 2019/2027 .........
0,00 % Expedia Group, Inc. (MTN) 2021/2026 ..........
0,50 % Five9, Inc. (MTN) 2020/2025 ..................
0,00 % Ford Motor Co. (MTN) 2021/2026 ..............
1,00 % Halozyme Therapeutics, Inc. (MTN) 2022/2028 . ..
0,75 % Insmed, Inc. (MTN) 2021/2028 .................
0,375 % Insulet Corp. (MTN) 2019/2026 ................
3,560 % InterDigital, Inc. (MTN) 2022/2027 .............

Stlick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

8.900.000
1.000.000
1.400.000
2.200.000
1.400.000
3.800.000
1.000.000

600.000
2.800.000
5.800.000
1.5600.000

800.000
1.5600.000
1.300.000
1.200.000
1.430.000

700.000

400.000

900.000
11.100.000
900.000

3.700.000
800.000
1.200.000
1.600.000
800.000
3.800.000
1.5600.000
800.000
1.410.000
1.000.000
920.000
1.5600.000
3.400.000
1.000.000
900.000
4.350.000
1.400.000
1.240.000
22.000.000

16.000.000

10.000.000
5.000.000
370.000.000
280.000.000
290.000.000
130.000.000
140.000.000
1.500.000
1.200.000
5.178.000
1.680.000
2.110.000
880.000
1.300.000
2.917.000
1.030.000
1.845.000
1.000.000
1.089.000
2.910.000
600.000
4.023.000
1.470.000
3.420.000
930.000
600.000
3.917.000
2.980.000
650.000
2.060.000
860.000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

2.000.000

1.800.000
5.200.000
600.000

400.000
600.000
1.400.000
2.800.000
1.500.000

800.000

2.5600.000

800.000
400.000

1.800.000
3.600.000
2.200.000

2.000.000
2.000.000
2.600.000
2.300.000
1.700.000

800.000
1.010.000
1.000.000
450.000
4.000.000
3.400.000
1.000.000

7.350.000
3.500.000
1.900.000
26.000.000

16.000.000

10.000.000
12.000.000
380.000.000
280.000.000

3.400.000
6.800.000

400.000
3.000.000
1.300.000
8.400.000
4.400.000

500.000
1.300.000

6.500.000
1.200.000

4.600.000
1.670.000

100.000

900.000
3.5600.000
3.800.000

3.300.000
1.200.000

800.000
1.000.000
1.5600.000
7.700.000
1.000.000

1.100.000

2.130.000
2.500.000

3.900.000
3.000.000
2.100.000
660.000
4.000.000

40.000.000

7.000.000
410.000.000

1.120.000.000

390.000.000 260.000.000

140.000.000

1.200.000
1.680.000

2.110.000
1.000.000
1.300.000

4.300.000
900.000
3.200.000

2.400.000
600.000

2.300.000
5.460.000
5.930.000
1.200.000

600.000
3.300.000
1.200.000
2.480.000

860.000

14.000.000
5.460.000
5.340.000

120.000

6.020.000
3.830.000
4.060.000
2.200.000
1.780.000
4.690.000
6.059.000
7.360.000
2.030.000
2.040.000
5.000.000
5.160.000
8.140.000
320.000
550.000
420.000

Kurs

99,298
108,336
94,963
481
123,667
100,43
99,249
106,041
120,745
106,93
103,078

111,065
94,993
86,166
107,683
66,27
129,169
124,843

100,12
99,626
100,875

89,124
102,457
111,028
97,43
102,416
110,988
103,653
107,859
196,315
101,492
189,071
104,284
97,784
92,69
93,887
31,265
97,674
109,637
104,924

96,595

97,5675
92,927
112,729
104,703
133,46
117,309
107,444
127,099
127,803
112,099
99,519
11,612
99,833
126,875
99,621
169,509
103,414
98,525
142,6
141,968
104,602
101,346
116,152
97,815
95,067
96,572
100,174
93,342
115,737
115,201
147,677

Kurswert
in
EUR

198.976.057,11

5.441.817,99
667.092,87
818.645,66
1.058.420,00
1.731.338,00
3.816.340,00
992.490,00
636.246,00
3.380.860,00
6.201.940,00
1.646.170,00

888.5620,00
1.424.895,00
1.120.168,00
1.292.196,00
947.661,00
904.183,00
499.372,00

901.080,00
11.058.486,00
907.875,00

3.297.688,00

819.656,00
1.332.336,00
1.658.880,00

819.328,00
4.217.544,00
1.6564.795,00

862.872,00
2.768.041,50
1.014.920,00
1.739.453,20
1.664.260,00
3.324.656,00

926.900,00

844.983,00
1.360.027,50
1.366.036,00
1.359.498,80
2.668.436,44

1.786.627,33

1.127.970,92
537.119,93
2.662.860,94
1.871.665,63
2.470.928,78
973.611,72
960.331,81
1.304.900,72
1.385.397,81
5.243.436,19
1.510.314,83
2.125.476,28
793.613,41
1.489.949,71
2.625.061,78
1.577.183,38
1.723.565,97
890.017,71
1.402.812,44
3.731.948,62
566.948,28
3.683.060,46
1.642.397,21
3.021.925,60
798.665,53
523.425,26
3.644.547,42
2.612.728,562
679.575,61
2.143.757,58
1.147.264,39

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

72,59

1,99
0,24
0,30
0,39
0,63
1,39
0,36
0,23
1,23
2,26
0,56

0,32
0,52
041
0,47
0,35
0,33
0,18

0,33
4,03
0,33

1,20
0,30
0,49
0,57
0,30
1,54
0,57
0,31

1,01

0,37
0,63
0,57
1.21

0,34
0,31

0,50
0,50
0,50
0,97

0,65

0,41

0,20
0,97
0,68
0,90
0,36
0,35
0,48
0,51

1,91

0,55
0,78
0,29
0,54
0,96
0,57
0,63
0,32
0,51

1,36
0,21

1,34
0,56
1,10
0,29
0,19

1.29
0,92
0,25
0,78
0,42

/93



DWS Invest Convertibles

Wertpapierbezeichnung

0,00
1,50
2,00
2,625
2,50
1,60
0,25

0,00
1,00
5,375
1125
0,00
0,25
2,50
2,50
1.25
0,00
0,50
175
1.25
1125
1125
2,50
4,25
0,00
0,25
1,50
4,25
4,50
5,00
3,25
1,50
0,00
175
1,375
0,126

% lonis Pharmaceuticals, Inc. (MTN) 2021/2026
% Jazz Investments | Ltd (MTN) 2017/2024 ........
% Jazz Investments | Ltd (MTN) 2020/2026 ........
% Lantheus Holdings Inc (MTN) 2022/2027 ........
% Lenovo Group Ltd (MTN) 2022/2029 ..
% LG Chem Ltd (MTN) 2023/2030 ...............
% MACOM Technology Solutions Holdings, Inc.
(MTN) 2021/2026 .. ...
% Marriott Vacations Worldwide Corp. (MTN) 2021/2026
% Middleby Corp. (MTN) 2020/2025 ..
% NCL Corp., Ltd (MTN) 2020/2025 ...
% NCL Corp., Ltd (MTN) 2021/2027 .
% Nice Ltd (MTN) 2020/2025 . ..................
% Nutanix, Inc. (MTN) 2021/2027 ................
% Ormat Technologies Inc (MTN) 2022/2027 ..
% Post Holdings, Inc. (MTN) 2022/2027 ...........
% Sarepta Therapeutics, Inc. (MTN) 2022/2027 ... ..
% Shift4 Payments, Inc. (MTN) 2020/2025 ..
% Shift4 Payments, Inc. (MTN) 2021/2027 . ....
% SK Hynix, Inc. (MTN) 2023/2030 ...........
% Southwest Airlines Co. (MTN) 2020/2025
% Splunk, Inc. (MTN) 2018/2025
% Splunk, Inc. (MTN) 2020/2027
% SSR Mining, Inc. 2019/2039 ...............
% Stillwater Mining Co. (MTN) 2023/2028 .. ... .
% STMicroelectronics NV (MTN) 2020/2027 .......
% Tyler Technologies, Inc. (MTN) 2021/2026 .......
% United States Treasury Note/Bond (MTN) 2019/2024
% United States Treasury Note/Bond 2022/2025
% United States Treasury Note/Bond (MTN) 2023/2033
% United States Treasury Note/Bond - 2023/2025
% Wayfair, Inc. (MTN) 2022/2027 . ...............
% Western Digital Corp. (MTN) 2018/2024
% Xero Investments Ltd (MTN) 2020/2025
% Ziff Davis, Inc. (MTN) 2019/2026 ........... .
% Zillow Group, Inc. (MTN) 2019/2026 ............
% Zscaler, Inc. (MTN) 2020/2025 * ...............

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usD
usDb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

1.240.000

600.000
3.875.000
1.000.000
1.400.000
3.700.000

360.000
540.000
1.490.000
845.000
950.000
446.000
1.200.000
1.000.000
900.000
2.083.000
930.000
1.500.000
3.200.000
1.630.000
1.166.000
846.000
600.000
600.000
4.400.000
1.030.000
3.400.000
1.600.000
2.900.000
3.100.000
1.295.000
4.860.000
750.000
501.000
2.380.000
2.800.000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

2,50

3,875
3,626
3,00
0,375
4125
4,00
2,125
1,75
2,50
3,125

1,50
3,00
0,00
3,875
0,50
4,25
1.25
4,625
3,626
3,60
1,00
3,875
2,25
1,50
0,876
3,75
2,25
2,75
3,00
1,25

% Advanced Energy Industries, Inc. -144A- (MTN)
2023/2028 ...
% Alliant Energy Corp. -144A- 2023/2026
% American Water Capital Corp. -144A- 2023/2026
% Bloom Energy Corp. -144A- (MTN) 2023/2028 .. ..
% Dexcom, Inc. -144A- (MTN) 2023/2028 ..........
% Duke Energy Corp. -144A-2023/2026 .
% FirstEnergy Corp. -144A-2023/2026
% Integer Holdings Corp. -144A- (MTN) 2023/2028
% lonis Pharmaceuticals, Inc. -144A- (MTN) 2023/2028
% Ivanhoe Mines Ltd -144A- (MTN) 2021/2026 .. ...
% Live Nation Entertainment, Inc. -144A- (MTN)
2023/2029 ...
% Lumentum Holdings, Inc. -144A- (MTN) 202372029
% Merit Medical Systems Inc -144A- (MTN) 2023/2029
% NextEra Energy Partners LP -144A- (MTN) 2020/2025
% NIO, Inc. -144A- (MTN) 2023/2029 .............
% ON Semiconductor Corp. -144A- (MTN) 2023/2029
% PG&E Corp. -144A-2023/2027 .................
% Rapid7, Inc. -144A- (MTN) 2023/2029 ...........
% Rivian Automotive, Inc. -144A- (MTN) 2023/2029
% Rivian Automotive, Inc. -144A- (MTN) 2023/2030 .
% Seagate HDD Cayman -144A- (MTN) 2023/2028 ..
% Shockwave Medical Inc -144A- (MTN) 2023/2028 .
% Southern Co. -144A- 2023/2025 ...........
% Tetra Tech, Inc. -144A- (MTN) 2023/2028
% TransMedics Group, Inc. -144A- (MTN) 2023/2028 .
% Uber Technologies, Inc. -144A- (MTN) 2023/2028 .
% Ventas Realty LP -144A-2023/2026 ............
% Vishay Intertechnology, Inc. -144A- (MTN) 2023/2030
% Welltower OP LLC -144A- (MTN) 2023/2028 .. ...
% Western Digital Corp. -144A- (MTN) 2023/2028
% Workiva, Inc. -144A- (MTN) 2023/2028 ..........

Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

4,25
3,376
2,00
0,25

/o4

% CenterPoint Energy, Inc. -144A- 2023/2026

% CMS Energy Corp. -144A- (MTN) 2023/2028
% Exact Sciences Corp. -144A- (MTN) 2023/2030 ...
% MP Materials Corp. -144A- (MTN) 2021/2026 . ....

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usDb
usb
usb

1.260.000
1.210.000
2.5630.000
1.140.000
3.830.000
3.760.000
3.130.000
470.000
630.000
700.000

3.000.000
1.300.000
739.000
1.370.000
1.660.000
6.683.000
1.5600.000
860.000
3.430.000
500.000
2.230.000
1.620.000
3.220.000
1.110.000
410.000
2.417.000
839.000
1.040.000
1.740.000
2.460.000
1.320.000

2.840.000
1.700.000
300.000
970.000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

1.240.000
600.000
400.000

1.000.000

4.600.000

360.000

1.100.000
845.000
950.000

1.200.000
1.360.000
900.000
2.913.000
1.200.000
1.500.000
4.200.000

846.000
1.300.000
600.000
2.400.000

3.400.000
1.600.000
2.900.000
3.100.000
2.450.000

560.000

2.591.000
3.500.000
3.900.000

1.260.000
1.210.000
2.780.000
1.700.000
4.060.000
4.000.000
3.130.000
470.000
630.000
700.000

7.000.000
2.000.000
739.000
600.000
1.660.000
8.483.000
1.600.000
1.370.000
5.230.000
500.000
2.230.000
1.870.000
3.690.000
1.350.000
410.000
2.417.000
839.000
1.040.000
1.740.000
2.460.000
1.5670.000

3.040.000
1.700.000
300.000
3.000.000

4.680.000
2.600.000
900.000

2.460.000
2.110.000

8.050.000

360.000

830.000
270.000

1.000.000
6.770.000
3.150.000

700.000

7.200.000
6.170.000

1.165.000
2.000.000
1.550.000
2.090.000
1.120.000
6.700.000

250.000
560.000
230.000
240.000

4.000.000
700.000

1.630.000
1.800.000

510.000
1.800.000

250.000
370.000
240.000

250.000

200.000

2.030.000

Kurs

104,729
97,158
101,143
112,093
135,819
94,448

124,897
88,35
123,337
130,066
92,638
95,221
104,068
103,742
100,745
101,935
112,077
94,04
140,187
101,48
110,286
97,027
95,984
120,941
121,1m
101,738
97,429
99,785
105,305
100,98
126,856
99,693
88,934
94,981
138,616
153,827

106,538
99,321
100,128
107,837
102,58
100,204
99,001
128,594
114,078
141,257

114,548
100,907
111,062
87,921
108,136
106,135
105,034
11,984
141,631
124,112
122,083
97,24
100,108
105,249
114,782
110,142
106,019
98,877
111,128
123,195
102,658

100,435
99,132
121,795
89,341

Kurswert

in
EUR

1.173.115,69
526.601,41
3.640.460,40
1.012.583,15
1.717.674,10
3.156.797,27

406.168,94
430.975,43
1.660.090,84
992.824,98
794.996,06
383.636,39
1.128.107,94
937.145,06
819.064,71
1.918.071,563
941.567,91
1.274.254,23
4.052.377,76
1.494.239,68
1.161.638,88
741.506,85
520.238,27
655.506,51
4.813.804,73
946.613,35
2.992.409,12
1.442.241,96
2.758.658,28
2.827.816,87
1.483.996,87
4.372.373,84
602.533,63
429.859,64
2.980.180,18
3.890.834,92

57.044.594,73

1.212.627,16
1.085.622,05
2.288.380,64
1.110.516,08
3.549.062,70
3.403.494,92
2.799.21413
545.972,50
649.224,13
893.223,67

3.104.280,58
1.184.995,91
741.416,30
1.088.091,43
1.621.550,92
6.407.406,66
1.423.224,35
869.974,71
4.386.285,76
560.577,91
2.459.304,24
1.423.023,81
2.911.902,70
1.055.341,85
425.118,35
2.404.815,77
803.522,18
928.925,37
1.746.726,66
2.737.665,56
1.224.105,74

5.211.913,61

2.576.651,17
1.5622.351,69
330.067,62
782.843,13

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,43
0,19
1,29
0,37
0,63
1156

0,15

0,16

0,61

0,36
0,29
0,14

0,41

0,34
0,30
0,70
0,34
0,46
1,48
0,55
0,42
0,27
0,19

0,24
176
0,35
1,09
0,563
1,01

1,03
0,54
1,60
0,22
0,16

1,09
1,42

20,81

0,44
0,40
0,83
0,41

129
1,24
1,02
0,20
0,24
0,33

113
0,43
0,27
0,40
0,59
2,34
0,52
0,32
1,60
0,20
0,90
0,52
1,06
0,38
0,15
0,88
0,29
0,34
0,64
1,00
0,45

1,90

0,94
0,55
0,12
0,29
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.

Wahrung Bestand
Investmentanteile
Gruppeneigene Investmentanteile
DWS Institutional - DWS Institutional ESG Euro Money
Market Fund -IC- EUR - (0,110%) ......................... Anteile 148

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindices
Call EURO STOXX 50 PR 01/2024 4 450 EUR(DB) .......... Stlick 54
Call EURO STOXX 50 PR 02/2024 4 450 EUR (DB) . . . .. Stlick 54
Call EURO STOXX 50 PR 03/2024 4 475 EUR(DB) .......... Stiick 54
Call NASDAQ 100 STOCK INDX 03/2024 16 000 USD (DB) ...  Stiick
Call S+P 500 INDEX 03/2024 4 400 USD (DB) Stiick
Call S+P 500 INDEX 06/2024 4 500 USD (DB) .. Stiick
Call S+P 500 INDEX 04/2024 4 400 USD (DB) Stiick

© o N

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte
Devisentermingeschifte (Kauf)

Offene Positionen

CHF/EUR18,2 Mi0. oo
GBP/EUR 0,1 Mio. .. ..
SEK/EUR 0,2 Mi0. oo
SGD/EUR 0,4 Mio. oot

Devisentermingeschifte (Verkauf)

Offene Positionen

EUR/AUD 8,9 Mi0. ..ottt
EUR/HKD 39,6 Mio.
EUR/JPY 1010,9 Mio. .. ..
EUR/USD M7,6 Mi0. .ot

Geschlossene Positionen

EUR/AUD 4,3 Mi0. ...
EUR/HKD 18,0 Mi0. .. ..o
EUR/JPY 5293 Mi0. ... ..o
EUR/USD 107,3 Mi0. ..o\ttt

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Schwedische Kronen ... ... .. ... .. ... ... SEK 132.481

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australischer Dollar ....... ... ... ... ... AUD 140.368
Britisches Pfund . ... GBP 57.132
Hongkong Dollar . . . HKD 452.267
Japanischer Yen ... JPY 8.678.013
Schweizer Franken . .. CHF 2.464
Singapur Dollar ... .. SGD 14.146
StdkoreanischerWon ................. ... KRW 4.210.039
US-Dollar ... usb 79.712

Sonstige Vermdgensgegenstinde

Dividenden- / Ausschuttungsanspriche . ..................
Zinsanspruiche . ... ...
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” .. ...
Sonstige Anspriiche. . ...

Forderungen aus Anteilscheingeschaften

S der Ver tande **

g geg

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................

Kaufe/ Verkaufe/ Kurs
Zugange Abgange
im Berichtszeitraum

6.561 6.413 EUR 14.157,730

54
54
54

i
10

N o

Kurswert
in
EUR

2.095.344,04

2.095.344,04

263.327.909,49

1.371.953,20

60.075,00
78.327,00
87.156,00
230.858,08
24319773
324.480,45
347.858,94

7.630.776,01

674.435,18
-182,1
346,55
459,39

-128.180,32
214.686,10
-7.350,05
4.215.263,87

3.947,15
64.749,12
78.206,37

2.514.394,76

1.156.907,59

797.865,89

11.905,75

86.433,31
65.719,49
52.282,29
55.402,76
2.656,09
9.682,34
2.952,95
72.006,72

1.248.922,18
34,25
1.228.537,65
10.842,62
9.507,66

2.646,11
274.874.827,06

-474.215,98
-474.215,98

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,77

0,77

96,07

0,50

0,02
0,03
0,03
0,08
0,09
0,12
0,13

2,78

0,24
0,00
0,00
0,00

-0,05
0,08
0,00
154

0,00
0,02
0,03
0,92

0,42

0,29

0,00

0,03
0,03
0,02
0,02
0,00
0,00
0,00
0,03

0,45
0,00
0,45
0,00
0,00

0,00
100,27

-0,16
0,16

/9
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgange
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften
Summe der Verbindlichkeiten
Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurs

Kurswert
in
EUR

-158.720,00
-768.648,46

274.106.178,60

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

-0,06

-0,27

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse CHF FCH CHF
Klasse CHF LCH .. .. CHF
Klasse FC ....... .. EUR
Klasse FC(CE) . .. EUR
Klasse FD .. ... EUR
Klasse LC(CE) . ... EUR
Klasse LC EUR
Klasse LD EUR
Klasse NC ... ... EUR
Klasse PFC . ... EUR
Klasse RC (CE) . EUR
Klasse TFC .. .. EUR
Klasse TFD ........ .. EUR
Klasse GBP DHRD . .. GBP
Klasse SEKFCH ... ..o SEK
Klasse SEKLCH ... ..o SEK
Klasse USD FCH ... usD
Klasse USD LCH usb
Klasse USD TFCH ..o usb
Umlaufende Anteile

Klasse CHF FCH ... .o Stlick
Klasse CHF LCH ... Stlick
Klasse FC ....... Stlick
Klasse FC(CE) ... Stiick
Klasse FD ....... Stiick
Klasse LC (CE) . .. Stiick
Klasse LC Stiick
Klasse LD Stiick
Klasse NC .. .. Stiick
Klasse PFC ... Stlick
Klasse RC(CE) ... ..o Stiick
Klasse TFC .. .. .. Stiick
Klasse TFD ........ .. Stlick
Klasse GBP DHRD .. Stlick
Klasse SEK FCH . . .. Stlick
Klasse SEK LCH .. .. Stlck
Klasse USD FCH .. ... .. Stlick
Klasse USD LCH .. ... . Stlick
Klasse USD TFCH ... .. Stlick

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

Anteilwert in der

Jjeweiligen Wahrung

135,08
102,34
195,29
166,00
12,42
131,93
173,94
161,02
160,22
104,16
121,64
103,55
100,52
183,10
1.075,71
1.045,41
214,31
196,26
117,29

100.015,351
45.781,760
285.768,070
108.149,240
31.995,000
4.166,000
453.316,839
82.132,117
109.370,998
5.675,000
308.377,000
1.965,831
698,317
643,247
115,000
27,000
109.130,790
39.408,569
3.331,000

25% Citi - EuroBIG Corporate Index-A sector, 256% Citi ~ WorldBIG Corporate A in EUR, 256% MSCI THE WORLD INDEX in EUR, 25% STOXX 50 (1.1.2023 - 20.11.2023)

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ........................ % 63,803
groBter potenzieller Risikobetrag —....................... % 110,127
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  .............. % 83,733

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 20.11.2023 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmalBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des

Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
14.14% vom Portfoliowert (21.11.2023 - 31.12.2023)

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/5612)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ................. ... .. % 2,642
groBter potenzieller Risikobetrag  ....................... % 2,994
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 2,825

/96
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Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 21.11.2023 bis 31.12.2023 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermogen ergibt. Bei der
Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 1,3, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 369.204.983,69. Ohne Berlcksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschliissel

Vertragspartner der Derivate (mit Ausnahme von Devisentermingeschéften)
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Vertragspartner der Devisentermingeschifte

Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas S.A., Bofa Securities Europe S.A., Citigroup Global Markets Europe AG, Deutsche Bank AG, Goldman Sachs Bank Europe SE, Morgan Stanley Europe
SE, Royal Bank of Canada (UK), Société Générale, State Street Bank International GmbH, The Bank of New York Mellon SA, Toronto Dominion Bank und UBS AG.

Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen ubertragen:

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominalbetrag Wertpapier-Darlehen gesamt
bzw. Nominal bzw. Bestand Kurswert in EUR
in Stiick unbefristet

0,00 % Edenred (MTN) 2021/2028 EUR 907.060 601.108,66

0,00 % JPMorgan Chase Bank NA 2021/2024 EUR 700.000 717.199,00

0,00 % Schneider Electric SE (MTN) 2020/2026 EUR 1.410.000 2.768.041,50

0,125 % Datadog, Inc. (MTN) 2020/2025 usb 600.000 769.473,94

0,125 % Zscaler, Inc. (MTN) 2020/2025 usb 500.000 694.791,95

Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen 5.550.615,05 5.550.615,05

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
BNP Paribas Arbitrage SNC, Goldman Sachs Bank Europe SE EQ, J.P. Morgan AG Fl, Barclays Bank Ireland PLC Fl, Royal Bank of Canada London Branch, Crédit Agricole CIB S.A. FI

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewéahrten Sicherheiten EUR 5.922.535,02
davon:

Schuldverschreibungen EUR 2.453.104,78
Aktien EUR 3.469.430,24
D kurse (in M tiz)

per 31.12.2023

Australischer Dollar ............... AUD 1,624002 = EUR 1
Schweizer Franken . ............... CHF 0,927777 = EUR 1
Britisches Pfund ........... .. GBP 0,869326 = EUR 1
Hongkong Dollar ........... .. HKD 8,650489 = EUR 1
Japanischer Yen ........... .. JPY 156,635029 = EUR 1
Sldkoreanischer Won KRW 1.425,705879 = EUR 1
Schwedische Kronen . ............. SEK 1,127513 = EUR 1
Singapur Dollar .. SGD 1,461019 = EUR 1
US-Dollar ...t usb 1,107000 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgeflihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fiir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergutungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fir die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefihrt. Das Zeichen +
bedeutet, dass dartiber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Gebiihren und Vergitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnoten

* Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (nki. Ertragsausgleich)

fiir den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023

I. Ertrége

1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) .........
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) ... ..
3. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen ...................
4. Abzug auslandischer Quellensteuer

5. Sonstige Ertrage .......... ... oo

Summe derErtrdge ........ciiiiiiiiiiiiiiiiia

Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und

negativen Einlagenverzinsungen ....................
2. Verwaltungsvergitung . ...

davon:

Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR  -2.326.315,95

Ertrage aus dem Expense Cap .. EUR 9.118,02

Administrationsvergltung ... .. EUR -33.660,52
3. Verwahrstellenvergitung ..........................
4. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ......
5. Taxe d’Abonnement ............... .. ...
6. Sonstige Aufwendungen .......... ... ... ...

davon:

Erfolgsabhangige Vergiitung

aus Leihe-Ertragen ........... EUR -88.323,39

Aufwand aus abgegrenzter

Platzierungsgebihr ¥ .. ... ... EUR -3.607,39

andere ..................... EUR -135.749,14
S der Auf dungen..............iiiiiannn

Ill. Ordentlicher Nettoertrag ................cccuunn

IV. VerauBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . .........................

Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften ..............

V. Ergebnis des Geschéftsjahres ...................

" Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF FCH 0,81% p.a., Klasse CHF LCH 1,38% p.a.,
Klasse FC 0,76% p.a., Klasse FC(CE) 0,79% p.a.,
Klasse FD 0,77% p.a., Klasse LC 1,33% p.a.,

Klasse LC (CE) 1,36% p.a., Klasse LD 1,32% p.a.,

Klasse NC 1,72% p.a., Klasse PFC 0,80% p.a.,

Klasse RC (CE) 0,43% p.a., Klasse TFC 0,77% p.a.,

Klasse TFD 0,78% p.a., Klasse GBP DH RD 0,79% p.a.,
Klasse SEK FCH 0,79% p.a., Klasse SEK LCH 1,29% p.a.,
Klasse USD FCH 0,80% p.a., Klasse USD LCH 1,35% p.a.,

Klasse USD TFCH 0,79% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermogens bezogen auf die jeweilige

Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschéaften eine erfolgsabhan-

gige Vergutung in Hohe von:

Klasse CHF FCH 0,033% p.a., Klasse CHF LCH 0,029% p.a.,
Klasse FC 0,035% p.a., Klasse FC(CE) 0,036% p.a.,
Klasse FD 0,034% p.a., Klasse LC 0,034% p.a.,

Klasse LC (CE) 0,033% p.a., Klasse LD 0,034% p.a.,

Klasse NC 0,034% p.a., Klasse PFC 0,034% p.a.,

Klasse RC (CE) 0,035% p.a., Klasse TFC 0,034% p.a.,

Klasse TFD 0,034% p.a., Klasse GBP DH RD 0,037% p.a.,
Klasse SEK FCH 0,037% p.a., Klasse SEK LCH 0,033% p.a.,
Klasse USD FCH 0,035% p.a., Klasse USD LCH 0,034% p.a.,

Klasse USD TFCH 0,035% p.a.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 4.670,61.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermdgens 2023

. Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Geschiftsjahres ................. EUR 584.839.928,87
1. Ausschittung fur das Vorjahr .. EUR -388.487,29
2. Mittelabfluss (netto) 2 ............ .. EUR -323.327.918,09
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. EUR 7.376.598,72
4. Ordentlicher Nettoertrag . ......................... EUR -894.191,01
5. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... EUR -4.279.333,51
6. Nettoveranderung der nicht
realisierten Gewinne/Verluste . ..................... EUR 10.779.580,91
Il. Wert des Fondsvermdgens am Ende
des Geschéftsjahres.............ccovivnninnnnn EUR 274.106.178,60

2 Nach Abzug einer Verwasserungsgebiihr in Hohe von EUR 3.944,62 zugunsten des
Fondsvermogens.

EUR 1.403.937,28
EUR 215.294,34
EUR 264.970,18
EUR -15.843,49
EUR 5.043,28
EUR 1.873.401,59
EUR -201,42
EUR -2.350.858,45
EUR -27.564,14
EUR -57.968,62
EUR -103.320,05
EUR -227.679,92
EUR -2.767.592,60
EUR -894.191,01
EUR -4.279.333,51
EUR -4.279.333,51
EUR -5.173.524,52

des durchschnittlichen Fondsvermogens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2023
Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich). . . EUR -4.279.333,51
aus:
Wertpapiergeschaften............... ... ... ..., EUR -5.480.306,93
Devisen(termin)geschaften EUR 474.510,10
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften 3 ... EUR 726.463,32

3 Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschafte aus
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF FCH

Klasse RC (CE)

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse CHF LCH

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse FC Klasse TFD
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Art per Wihrung Je Anteil
Endausschuttung 8.3.2024 EUR 0,16
Klasse FC (CE)
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse GBP DH RD
Art per Wihrung Je Anteil
Klasse FD
Endausschittung 8.3.2024 GBP 0,28
Art per Waihrung Je Anteil
Endausschuttung 8.3.2024 EUR 0,19 Klasse SEK FCH
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse LC
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse SEK LCH
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse LC (CE)
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse USD FCH
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse LD
Art per Wahrung Je Anteil Klasse USD LCH
Endausschuttung 8.3.2024 EUR 0,05 Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse NC Klasse USD TFCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse PFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschuttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des

Geschaftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am Ende des Geschaftsjahres 2021 Klasse CHF FCH CHF 169,24
2023 EUR 274.106.178,60 Klasse CHF LCH ... CHF 122,01
2022 EUR 584.839.928,87 Klasse FC .. ... EUR 224,60
2021 EUR 890.915.699,74 Klasse FC(CE) ..... ...t EUR 184,55
Klasse FD ... EUR 131,73
Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres Klasse LC(CE) . ... EUR 148,27
2023 Klasse CHF FCH ......... ... .. ... .. .. .. CHF 135,08 Klasse LC .. ... EUR 202,28
Klasse CHF LCH ... CHF 102,34 Klasse LD .. EUR 190,74
Klasse FC .. ... .. EUR 195,29 Klasse NC .. . EUR 187,82
Klasse FC(CE) ... - EUR 166,00 Klasse PFC .......... . EUR 120,78
Klasse FD . ... ... - EUR 112,42 Klasse RC (CE) - EUR 134,40
Klasse LC (CE) . EUR 131,93 Klasse TFC .......... . EUR 119,08
Klasse LC EUR 173,94 Klasse TFD ... ...t EUR 117,78
Klasse LD EUR 161,02 Klasse GBPDHRD ......................o... GBP 208,57
Klasse NC .. L. EUR 160,22 Klasse SEK FCH SEK 1.255,41
Klasse PFC ... ... ..o EUR 104,16 Klasse SEK LCH SEK 1.213,61
Klasse RC(CE) ......... ... ... ... ......... EUR 121,64 Klasse USD FCH usD 236,26
Klasse TFC ..... L. EUR 103,55 Klasse USD LCH usD 219,02
Klasse TFD ....... ... EUR 100,562 Klasse USD TFCH usb 129,35
Klasse GBP DHRD .. GBP 183,10
Klasse SEK FCH SEK 1.075,71
Klasse SEK LCH SEK 1.045,41
Klasse USD FCH ... usb 214,31
Klasse USD LCH ... usb 196,26
Klasse USD TFCH .. ... Usb 117,29
2022 Klasse CHFFCH ........... ... ... ... CHF 131,85
Klasse CHFLCH ......... ... .. ... ... .. ... CHF 100,41
Klasse FC EUR 186,72
Klasse FC(CE) EUR 161,49
Klasse FD EUR 109,46
Klasse LC (CE) . o EUR 129,01
Klasse LC .. ... ... EUR 167,24
Klasse LD . .. EUR 157,64
Klasse NC .. ... EUR 154,66
Klasse PFC ... .. L. EUR 99,68
Klasse RC (CE) EUR 117,86
Klasse TFC EUR 99,01
Klasse TFD ... EUR 97,87
Klasse GBPDHRD ...t GBP 175,75
Klasse SEK FCH SEK 1.045,73
Klasse SEK LCH SEK 1.004,60
Klasse USD FCH ... usb 200,89
Klasse USD LCH ... usb 185,36
Klasse USD TFCH usb 109,95
Abwicklung von Transaktionen fiir Rect g des Fond: iiber eng verbund Unternehmen (auf Basis licher Beteiligungen des D he Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fur Rechnung des Fondsvermagens Uber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von finf %
und mehr) sind, betrug 0,57% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 21.006.180,07.

Platzierungsgebiihr / Verwasserungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebiihr in Hohe von 2,9% des Netto-Fondsvermogens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung berech-
net. Die genannte Platzierungsgebuhr dient insbesondere als Vertriebsentschadigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebihr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt und gleich-
zeitig im Netto-Fondsvermogen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden Uber einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis abgeschrieben.
Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf taglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermogens mit einem Faktor
berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebiihr um einen bestimmten Prozentsatz Uber 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis ermittelt.
Wahrend der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermogen als auch von dem vorab festgelegten
Faktor abhangt.

AuBerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwasserungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorlicknahmebetrags zugunsten des
Fondsvermdgens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebihr und zum Verwasserungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.
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Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Ricknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Riicknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds kénnen zu einer Verwasserung des Anlagevermégens dieses (Teil-)Fonds flihren, da der Nettoinventarwert unter
Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groBe (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse
im (Teil-)Fonds zu bewaltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten kénnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fiihren, die betrachtlich unter bzw. iiber den Marktpreisen liegen, die unter
gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz fiir die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen
zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte Schwelle
Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einfiihrung eines Swing Pricing- Mechanismus fir einen
bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil veréffentlicht

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte fur die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der
vorhandenen Marktliquiditat und den geschatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet.
Uberschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groBen Nettozuflissen in den (Teil-)Fonds gekommen
ist, und nach unten korrigiert, wenn grofe Nettoabflusse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Ricknahmen des betreffenden Handelstages gleichermaRen
Anwendung. Falls fir den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergutung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das AusmaR der
Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss berucksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

- Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
- Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
- zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten flr die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieBlich des Swing-Schwellenwerts), das
AusmaR der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaBigen Abstanden uberprift

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht ibersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfugbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf iber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhohen. Eine Mitteilung Uber eine derartige Erhohung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com veroffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse erwartet werden und er bei gewohnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgefihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflisse die vorher festgelegte relevante Schwelle

Uberschritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermogens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausgewirkt
hatte.
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Jahresbericht

DWS Invest Corporate Green Bonds

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DWS Invest
Corporate Green Bonds strebt die
Erwirtschaftung eines nachhalti-
gen Kapitalzuwachses an. Hierzu
investiert er in verzinsliche Schuld-
titel, die von offentlichen, privat-
und gemischtwirtschaftlichen
Emittenten weltweit ausgegeben
werden, welche spezielle Projekte
mit Bezug zu Umwelt-, Sozial- und
Coporate-Governance-Themen
(ESG-Themen)* finanzieren. Dies
umfasst vor allem ,grune” Anlei-
hen (Green Bonds), d.h. Schuld-
titel, deren Erlose ausschlieBlich
fur Projekte zugunsten von Umwelt
und/oder Klimaschutz eingesetzt
werden durfen. Hierzu zahlen
beispielsweise Projekte im Bereich
der erneuerbaren Energien, des
energieeffizienten Bauens sowie
des offentlichen Nahverkehrs.

In den zurlckliegenden zwolf
Monaten bis Ende Dezember

2023 erzielte der Teilfonds DWS
Invest Corporate Green Bonds
einen Wertzuwachs von 8,7% je
Anteil (Anteilklasse LD; nach BVI-
Methode) und lag damit vor seiner
Benchmark (8,4%; jeweils in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Im Jahr 2023 bewegten sich die
internationalen Kapitalmarkte in
schwierigem Fahrwasser: Geopo-
litische Krisen wie der seit dem
24. Februar 2022 andauernde
Russland-Ukraine-Krieg, der

sich verscharfende strategische
Wettbewerb zwischen den USA
und China sowie der Konflikt in
Israel/Gaza, aber auch die hohe
Inflation sowie ein verlangsamtes
Wirtschaftswachstum tribten

die Stimmung an den Markten
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Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LD LU1873225616 8,7% 1,2% -1,0%
Klasse FD LU1873225533 8,9% -6,6% 0,2%
Klasse LC LU1982200609 8,7% 72% -3,8%"
Klasse ND LU1914384265 8,3% -8,3% 2,9%
Klasse TFC LU1956017633 8,9% -6,6% 1,9%2
Klasse XD LU1873225707 9,3% -5,7% 1,8%
Bloomberg Barclays MSCI Euro 8,4% 8,6% 0.0%

Corporate Green Bond 5% Capped

" Klasse LC aufgelegt am 15.5.2019
2 Klasse TFC aufgelegt am 15.3.2019

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2023

zunachst merklich ein. Um der
Inflation und deren Dynamik
entgegenzuwirken, hoben viele
Zentralbanken die Zinsen spurbar
an und hatten sich damit von ihrer
jahrelangen expansiven Geldpo-
litik verabschiedet. Vor diesem
Hintergrund und mit Blick auf ein
sich weltweit abschwachendes
Wirtschaftswachstum mehr-

ten sich bei den Marktakteuren
zunehmend Beflurchtungen einer
um sich greifenden Rezession. Im
weiteren Geschaftsjahresverlauf
bis Ende Dezember 2023 lief3

der Preisauftrieb in den meisten
Landern jedoch spurbar nach.
Entsprechend stoppte das Gros
der Zentralbanken seinen Zins-
anhebungszyklus.

An den internationalen Bondmark-
ten setzte sich im Berichtszeitraum
der vorangegangene Renditean-
stieg zunachst weiter fort. Kern-
treiber hierfir waren die hohen
Inflationsraten sowie die zugigen
Zinserhohungen der Zentralban-
ken zur Inflationsbekampfung. Im
vierten Quartal 2023 allerdings
gaben die Anleiherenditen - ange-
sichts sinkender Inflationsraten -

wieder merklich nach. Per Saldo
entwickelten sich die Bondmarkte
im Jahr 2023 Gberwiegend positiv.
Insbesondere Corporate Bonds
(Unternehmensanleihen) konn-
ten deutliche Ertragszuwachse
verbuchen, begleitet von einer
merklichen Einengung ihrer Risiko-
aufschlage.

Der Teilfonds legte weiterhin
uberwiegend in Grine Anleihen
internationaler Emittenten an. Fur
die Auswahl der Anleihen wurden
spezielle, von der DWS entwickelte
Green Bond-Richtlinien zugrunde
gelegt. Dabei wurde gepruft, ob
eine Anleihe die Green Bond Prin-
ciples, freiwillige Leitlinien fur die
Mindeststandards an Transparenz,
Offenlegung und Berichterstat-
tung fur die Emission von Grinen
Anleihen erflllte. Diese wurden
von verschiedenen Banken, Emit-
tenten, Investoren und Umwelt-
organisationen festgelegt, um

die Integritat im Markt zu fordern.
Hinsichtlich der Emittentenstruktur
lag der Anlageschwerpunkt auf
Unternehmensanleihen (Corporate
Bonds) und Financials (Schuldver-
schreibungen von Finanzdienstleis-



tern). Bei der Titelauswahl wurde
darauf geachtet, dass diese den
Nachhaltigkeitskriterien der DWS
entsprechen. So wurden Unterneh-
men aus kontroversen Sektoren
oder mit kontroversen Geschafts-
praktiken genauso ausgeschlossen
wie Emittenten, die aus Sicht des
Managements nachlassig mit

dem Thema Klimaschutz umge-
hen. Regional war der Teilfonds
global aufgestellt, wenngleich
Emissionen aus Europa den
Anlageschwerpunkt bildeten.
Unter Renditeaspekten wurden
neben Anleihen mit Investment-
Grade-Status (Rating von BBB- und
besser der fuhrenden Ratingagen-
turen) auch hoher rentierliche High
Yield Bonds (Hochzinsanleihen) im
Teilfondsbestand gehalten.

Das Portfoliomanagement kaufte
im Berichtszeitraum u.a. Neu-
emissionen von Emittenten ins
Portefeuille, die zuvor noch keine
Green Bonds begeben hatten, und
erhohte damit den Diversifikations-
grad des Teilfondsbestands. Das
relativ zum Vergleichsvermogen
bessere Ergebnis des Teilfonds
DWS Invest Corporate Green
Bonds lasst sich insbesondere auf
zwei Faktoren zurlckfUhren: Zum
einen trug die bereits gegen Ende
des Vorjahres erhohte Duration
dazu bei, im Laufe des Jahres 2023
vom gesunkenen Zinsniveau zu
profitieren. Zum anderen erhohte
das Portfoliomanagement im vier-
ten Quartal 2023 das Gesamtrisiko
des Teilfonds, was ebenfalls zum
positiven Anlageergebnis beitrug.
In dieser Phase wiesen insbeson-
dere Emissionen aus dem Immo-
biliensektor sowie Anleihen von
Banken eine gunstige Entwicklung
auf. Auch Investitionen in Anleihen
mit Ratings im niedrigen Invest-

mentgrade-Bereich von BBB-/Baa3
konnten uberdurchschnittliche
Ergebnisse erzielen.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemaR
Artikel 9(3) der Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmafiige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 9(3) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor) sowie im
Sinne des Artikels 5 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann im hinteren Teil
des Berichts entnommen werden.

*  Weitere Details sind im aktuellen
Verkaufsprospekt dargestellt.
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Jahresabschluss
DWS Invest Corporate Green Bonds

Vermogensiibersicht zum 31.12.2023

|. Vermdgensgegenstinde

1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen
Zentralregierungen

Summe Anleihen

2. Investmentanteile
Sonstige Fonds

Summe Investmentanteile

3. Derivate

4, Bankguthaben

5. Sonstige Vermdgensgegenstdnde

6. Forderungen aus Anteilscheingeschiften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiaften

lll. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen
212.752.675,47 97,37
442.200,00 0,20
213.194.875,47 97,57
1.486.561,65 0,68
1.486.561,65 0,68
-539.417,31 -0,24
1.774.999,09 0,81
2.615.842,78 1,20
324.234,59 0,15
-228.946,33 -01
-128.381,73 -0,06

218.499.768,21 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2023
Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
0,875 % ABN AMRO Bank NV (MTN) 2018/2025 ..........
4,00 % ABN AMRO Bank NV (MTN) 2023/2028 ..........
3,75 % Acciona Energia Financiacion Filiales SA (MTN)
202372030 .
5125 % Acciona Energia Financiacion Filiales SA (MTN)
202372031
3,875 % ACEA SpA (MTN) 2023/2031 ...................
1,625 % Aeroporti di Roma SpA (MTN) 2020/2029 ........
2,875 % AIB Group PLC (MTN) 2020/2031* ..............
0,50 % AIB Group PLC (MTN) 2021/2027 * .. .............
3,625 % AIB Group PLC 2022/2026 % ....................
525 % AIB Group PLC (MTN) 2023/2031* ..............
3,45 % Amprion GmbH (MTN) 2022/2027 ...............
3,875 % Amprion GmbH (MTN) 2023/2028 ..............
2,25 % ASML Holding NV (MTN) 2022/2032 .............
3,625 % ASR Nederland NV (MTN) 2023/2028 ............
5,80 % Assicurazioni Generali SpA (MTN) 2022/2032 ... ..
5,399 % Assicurazioni Generali SpA (MTN) 2023/2033 ... ..
1,375 % AXA SA (MTN) 2021/2041 % .. ... ... ...
1,00 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA (MTN)
2019/2026 ...
1125 % Banco de Sabadell SA (MTN) 2020/2027 * ........
0,875 % Banco de Sabadell SA (MTN) 2021/2028 * ........
2,625 % Banco de Sabadell SA (MTN) 2022/2026 * ........
5,125 % Banco de Sabadell SA (MTN) 2022/2028 * ........
5,00 % Banco de Sabadell SA (MTN) 2023/2029 * ........
0,30 % Banco Santander SA (MTN) 2019/2026 ..........
1125 % Banco Santander SA (MTN) 2020/2027 ..........
1,375 % Bank of Ireland Group PLC (MTN) 2021/2031* ... ..
4,875 % Bank of Ireland Group PLC (MTN) 2023/2028 * .. ..
0,625 % Bankinter SA (MTN) 2020/2027 .................
0,10 % Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)
202072027 ...
0,25 % Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)
202172028 ...
0,375 % Belfius Bank SA (MTN) 2021/2027 ...............
0,560 % Berlin Hyp AG (MTN) 2019/2029 ................
0,375 % BNP Paribas SA (MTN) 2020/2027 * .............
4,25 % BNP Paribas SA (MTN) 2023/2031* ..............
0,00 % Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe (MTN)
202072030 ... .
4,25 % Cadent Finance PLC (MTN) 2023/2029
0,75 % Caisse Nationale de Reassurance Mutuelle Agricole
Groupama (MTN) 2021/2028 . .................
0,375 % CaixaBank SA (MTN) 2020/2026 * ...............
0,60 % CaixaBank SA (MTN) 2021/2029 * ...............
125 % CaixaBank SA (MTN) 2021/2031* ................
3,75 % CaixaBank SA (MTN) 2022/2029 ................
3,713 % Citigroup, Inc. (MTN) 2022/2028 * ...............
3,00 % Commerzbank AG (MTN) 2022/2027 * ............
5,25 % Commerzbank AG (MTN) 2023/2029 * ...........
4,25 % Credit Mutuel Arkea SA (MTN) 2022/2032 ........
0,45 % Credit Suisse AG (MTN) 2020/2025 .............
0,75 % Danske Bank A/S (MTN) 2021/2029 * ............
1,375 % Danske Bank A/S (MTN) 2022/2027 * ............
4,75 % Danske Bank A/S (MTN) 2023/2030 * ............
4,50 % DANSKE BANK A/S (MTN) 2023/2028 * ..........
3,25 % Deutsche Bank AG (MTN) 2022/2028 * ...........
0,25 % Deutsche Pfandbriefbank AG (MTN) 2021/2025 . ...
4,375 % Deutsche Pfandbriefbank AG (MTN) 2022/2026
2,25 % DIC Asset AG (MTN) 2021/2026  ................
1,50 % Digital Dutch Finco BV (MTN) 2020/2030 ........
2,50 % Digital Euro Finco LLC (MTN) 2019/2026 .........
0,625 % Digital Intrepid Holding BV (MTN) 2021/2031 ......
3,625 % DNB Bank ASA (MTN) 2023/2027 * ..............
4,00 % DNB Bank ASA (MTN) 2023/2029 % ..............
4,50 % DNB Bank ASA (MTN) 2023/2028 * . .............
4,375 % DS Smith PLC (MTN) 2023/2027 ................
3,75 % E.ONSE (MTN) 2023/2029 .....................
4,00 %E.ONSE(MTN)2023/2033 ..........coiiiin
411 % East Japan Railway Co. (MTN) 2023/2043 ........
3,976 % East Japan Railway Co. (MTN) 2023/2032 ........
4,389 % East Japan Railway Co. 2023/2043 ..............
4,496 % EDP - Energias de Portugal SA 2019/2079 * .......
1,70 % EDP - Energias de Portugal SA 2020/2080 * ... ....
5,943 % EDP - Energias de Portugal SA (MTN) 2023/2083 * .
3,875 % EDP - Energias de Portugal SA (MTN) 2023/2028 ..

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

700.000
1.500.000

3.000.000

500.000
1.100.000
1.800.000
700.000
500.000
730.000
1.820.000
1.000.000
900.000
1.200.000
670.000
1.200.000
430.000
600.000

1.800.000
1.5600.000
1.000.000
300.000
200.000
900.000
1.200.000
1.800.000
900.000
390.000
1.400.000

800.000

1.800.000

1.100.000
1.5600.000
2.000.000
2.300.000

500.000
980.000

1.500.000
1.300.000
500.000
1.000.000
800.000
1.460.000
600.000
500.000
400.000
800.000
2.000.000
740.000
1.560.000
600.000
600.000
1.300.000
700.000
800.000
1.000.000
1.000.000
1.000.000
770.000
1.500.000
2.000.000
920.000
990.000
1.180.000
1.420.000
430.000
1.230.000
1.000.000
1.000.000
400.000
600.000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

1.500.000

3.000.000

2.800.000
1.100.000
2.800.000

1.820.000

900.000
3.200.000
670.000
670.000
430.000

900.000

1.200.000

390.000

1.000.000

900.000
2.300.000

980.000

500.000

550.000

1.560.000
600.000
400.000

1.000.000

770.000
1.500.000
2.000.000
920.000
990.000
1.180.000
3.420.000
430.000
1.230.000

400.000
600.000

300.000

2.300.000

1.000.000

2.000.000

500.000

500.000

2.000.000

Kurs

96,749
102,614

98,983

105,643
102,708
91,973
95,969
91,802
100,053
108,148
101,205
103,173
96,89
101,334
107,954
106,533
82,759

95,022
94,951
90,33
98,079
105,209
105,204
92,946
93,419
93,34
104,64
91

89,611

88,107
90,61
85,226
92,298
103,659

88,44
104,562

88,815
94,119
88,235
93,136
102,694
101,54
97,987
105,132
105,371
96,03
88,626
95,314
105,548
103,23
97,963
90,976
98,899
32,708
87,238
97,421
78,601
100,361
103,131
103,416
102,947
103,632
105,345
105,851
106,554
108,699
100,136
95,848
103,887
102,838

Kurswert
in
EUR

211.970.327,64

677.243,00
1.639.210,00

2.969.490,00

528.215,00
1.129.788,00
1.655.514,00

671.783,00

459.010,00

730.386,90
1.968.293,60
1.012.0560,00

928.5657,00
1.162.680,00

678.937,80

1.295.448,00

458.091,90

496.554,00

1.710.396,00
1.424.265,00
903.300,00
294.237,00
210.418,00
946.836,00
1.115.362,00
1.681.642,00
840.060,00
408.096,00
1.275.400,00

716.888,00

1.685.926,00

995.610,00
1.278.390,00
1.845.960,00
2.384.157,00

442.200,00
1.024.707,60

1.332.225,00
1.223.547,00
441.175,00
931.360,00
821.5652,00
1.482.484,00
587.922,00
525.660,00
421.484,00
768.240,00
1.772.520,00
705.323,60
1.646.548,80
619.380,00
587.778,00
1.182.688,00
692.293,00
261.664,00
872.380,00
974.210,00
786.010,00
772.779,70
1.546.965,00
2.068.320,00
947.112,40
1.024.966,80
1.243.071,00
1.5603.084,20
458.182,20
1.336.997,70
1.001.360,00
958.480,00
415.648,00
617.028,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

97,01

0,31
0,70

0,27
0,24
0,19

0,35
0,81

0,32
0,75
0,28
0,27
0,54
0,32
0,12

0,40
0,45
0,36
0,35
0,7

0,95
0,43
0,47
0,57
0,69
0,21

0,61

0,46
0,44
0,19

0,28
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgange in Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen

1,875 % EDP Finance BV (MTN) 2022/2029 .............. EUR 500.000 % 93,51 467.550,00 0,21
4,125 % EDP Renovaveis Servicios Financieros SA (MTN)

202372029 ... EUR 1.500.000 1.5600.000 % 104,166 1.5662.490,00 0,72
3,625 % Elia Transmission Belgium SA (MTN) 2023/2033 .. EUR 1.000.000 1.000.000 % 103,423 1.034.230,00 0,47
1125 % Enel Finance International NV (MTN) 2018/2026 ... EUR 1.000.000 1.000.000 % 95,131 951.310,00 0,44
1,60 % Enel Finance International NV (MTN) 2019/2025 ... EUR 800.000 % 97,193 777.544,00 0,36
175 % Engie SA (MTN) 2020/2028 .................... EUR 500.000 % 94,944 474.720,00 0,22
1,875 % Engie SA 2021/perpetual * ... ... .. ... .. L EUR 1.400.000 1.000.000 % 83,225 1.165.150,00 0,53
1,00 % Engie SA (MTN) 2021/2036 .................... EUR 2.500.000 2.500.000 % 74,512 1.862.800,00 0,85
4,25 % Engie SA(MTN) 2023/2043 . ................... EUR 1.000.000 1.000.000 % 104,913 1.049.130,00 0,48
4,50 % Engie SA (MTN) 2023/2042 . ................... EUR 2.500.000 3.500.000 1.000.000 % 107,813 2.695.325,00 1,23
3,875 % Engie SA (MTN) 2023/2033 .................... EUR 1.5600.000 1.5600.000 % 103,463 1.56561.945,00 0,71
4,25 % ESB Finance DAC (MTN) 2023/2036 ............. EUR 1.310.000 1.310.000 % 107,756 1.411.603,60 0,65
113 % Eurogrid GmbH (MTN) 2020/2032 .............. EUR 2.400.000 % 84,238 2.021.712,00 0,93
2,25 % Evonik Industries AG (MTN) 2022/2027 .......... EUR 1.000.000 % 96,816 968.160,00 0,44
0,25 % FLUVIUS System Operator CVBA (MTN) 2020/2030  EUR 1.000.000 1.000.000 % 82,923 829.230,00 0,38
2,375 % Forvia (MTN) 2021/2029 ....................... EUR 1.200.000 % 91,488 1.097.856,00 0,50
0,875 % Gecina SA (MTN) 2022/2033 ................... EUR 1.200.000 % 82,781 993.372,00 0,45
3,60 % Getlink SE (MTN) 2020/2025 ................... EUR 600.000 1.000.000 % 99,312 595.872,00 0,27
4,875 % H&M Finance BV (MTN) 2023/2031 .............. EUR 970.000 970.000 % 106,94 1.037.318,00 0,47
1,575 % Iberdrola Finanzas SA 2021/perpetual * ........... EUR 600.000 % 89,3 535.800,00 0,25
4,875 % Iberdrola Finanzas SA (MTN) 2023/perpetual * ... .. EUR 1.400.000 1.400.000 % 100,983 1.413.762,00 0,65
1,45 % Iberdrola International BV 2021/perpetual * ....... EUR 1.000.000 % 91,256 912.5660,00 0,42
1,825 % Iberdrola International BV 2021/perpetual * ....... EUR 2.800.000 3.000.000 1.000.000 % 85,361 2.390.108,00 1,09
1,00 % ICADE (MTN) 2022/2030 . ..........covvinn... EUR 1.000.000 1.000.000 % 85,195 851.950,00 0,39
2,50 % ING Groep NV (MTN) 2018/2030 ................ EUR 2.500.000 800.000 % 95,912 2.397.800,00 1,10
4125 % ING Groep NV 2022/2033 * ..................... EUR 600.000 % 100,475 602.850,00 0,28
5,00 % Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2023/2028 * ......... EUR 1.190.000 1.190.000 % 103,565 1.232.245,00 0,56
5,625 % Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2023/2033 .......... EUR 1.050.000 1.050.000 % 107,766 1.131.5643,00 0,562
150 % Iren SpA (MTN) 2017/2027 ..., EUR 1.200.000 % 94,499 1.133.988,00 0,52
0,05 % Jyske Bank A/S (MTN) 2021/2026 * .............. EUR 500.000 % 93,974 469.870,00 0,22
550 % Jyske Bank A/S (MTN) 2022/2027 ............... EUR 2.040.000 750.000 % 104,997 2.141.938,80 0,98
4,875 % Jyske Bank A/S (MTN) 2023/2029 * . ............. EUR 970.000 970.000 % 104,126 1.010.022,20 0,46
0,375 % KBC Group NV (MTN) 2020/2027 * .............. EUR 2.200.000 % 93,24 2.051.280,00 0,94
0,25 % LeasePlan Corp. NV (MTN) 2021/2026 ........... EUR 1.600.000 % 93,1756 1.490.800,00 0,68
0,25 % LeasePlan Corp., NV (MTN) 2021/2026 ........... EUR 600.000 % 91,914 551.484,00 0,25
2,00 % Logicor Financing Sarl (MTN) 2022/2034 ......... EUR 2.000.000 2.000.000 1.000.000 % 78,303 1.666.060,00 0,72
0,75 % Mercedes-Benz Group AG (MTN) 2021/2033 ...... EUR 2.000.000 2.000.000 480.000 % 82,687 1.6563.740,00 0,76
0,956 % Mizuho Financial Group, Inc. (MTN) 2017/2024 .... EUR 500.000 % 97,806 489.030,00 0,22
0,214 % Mizuho Financial Group, Inc. (MTN) 2020/2025 .... EUR 380.000 % 94,981 360.927,80 0,17
3,49 % Mizuho Financial Group, Inc. (MTN) 2022/2027 .... EUR 1.500.000 1.500.000 % 100,42 1.606.300,00 0,69
4,608 % Mizuho Financial Group, Inc. (MTN) 2023/2030 .... EUR 1.350.000 1.350.000 % 106,079 1.432.066,50 0,66
2,125 % National Australia Bank Ltd (MTN) 2022/2028 ... .. EUR 840.000 % 96,672 812.044,80 0,37
3,875 % National Grid PLC (MTN) 2023/2029 ............. EUR 690.000 690.000 % 102,828 709.513,20 0,32
0,560 % Nationale-Nederlanden Bank NV (MTN) 2021/2028 . EUR 1.100.000 % 88,303 971.333,00 0,44
0,875 % Naturgy Finance BV (MTN) 2017/2025 ........... EUR 1.000.000 500.000 % 96,478 964.780,00 0,44
4125 % NBN Co., Ltd (MTN) 2023/2029 ................. EUR 1.220.000 2.020.000 800.000 % 104,33 1.272.826,00 0,58
4,375 % NBN Co., Ltd (MTN) 2023/2033 ................. EUR 1.500.000 2.920.000 1.420.000 % 107,382 1.610.730,00 0,74
525 % NN Group NV (MTN) 2022/2043 * ............... EUR 1.010.000 % 102,232 1.032.543,20 0,47
6,00 % NN Group NV (MTN) 2023/2043 * ............... EUR 800.000 1.890.000 1.090.000 % 106,908 855.264,00 0,39
0,375 % Nordea Bank Abp (MTN) 2019/2026 ............. EUR 600.000 % 94,021 564.126,00 0,26
0,560 % Nordea Bank Abp (MTN) 2021/2031 ............. EUR 610.000 % 83,622 510.094,20 0,23
1125 % Nordea Bank Abp (MTN) 2022/2027 ............. EUR 720.000 % 93,987 676.706,40 0,31
4,875 % Nordea Bank Abp (MTN) 2023/2034 * ............ EUR 1.240.000 1.240.000 % 103,964 1.289.153,60 0,59
0,625 % OP Corporate Bank plc (MTN) 2022/2027 ........ EUR 1.200.000 % 90,917 1.091.004,00 0,50
525 % Orsted AS2022/3022* ... ... ................. EUR 440.000 % 100,182 440.800,80 0,20
3,625 % Orsted AS (MTN) 2023/2028 ................... EUR 1.500.000 1.5600.000 % 101,049 1.515.735,00 0,69
0,625 % PostNL NV (MTN) 2019/2026 ................... EUR 1.200.000 % 92,499 1.109.988,00 0,51
0,375 % Prologis Euro Finance LLC (MTN) 2020/2028 ... .. EUR 400.000 % 89,383 357.5632,00 0,16
1,625 % Prologis International Funding Il SA (MTN)

202072032 .. EUR 500.000 % 84,132 420.660,00 0,19
0,75 % Prologis International Funding Il SA (MTN)

202172033 .. EUR 1.000.000 1.000.000 % 76,521 765.210,00 0,35
3,625 % Prologis International Funding Il SA (MTN)

2022/2030 ... EUR 1.800.000 1.000.000 % 99,404 1.789.272,00 0,82
4,625 % Prologis International Funding Il SA (MTN)

02372035 ... EUR 1.280.000 1.280.000 % 104,381 1.336.076,80 0,61
4125 % Proximus SADP (MTN) 2023/2033 .............. EUR 1.5600.000 1.5600.000 % 106,79 1.601.850,00 0,73
0,375 % Raiffeisen Bank International AG (MTN) 2019/2026 . EUR 1.800.000 500.000 % 91,651 1.647.918,00 0,75
1,375 % Raiffeisen Bank International AG 2021/2033 * ... .. EUR 500.000 1.000.000 1.000.000 % 82,261 411.305,00 019
4,625 % Redeia Corp., SA 2023/perpetual * .............. EUR 1.700.000 3.700.000 2.000.000 % 102,016 1.734.272,00 0,79
3,60 % RTE Reseau de Transport d'Electricite SADIR (MTN)

202372031 .. EUR 3.000.000 3.000.000 % 103,226 3.096.780,00 1,42
4,25 % Siemens Energy Finance BV (MTN) 2023/2029 .... EUR 2.400.000 2.400.000 % 97,487 2.339.688,00 1,07
0,75 % Skandinaviska Enskilda Banken AB (MTN)

2022/2027 .. EUR 1.700.000 500.000 % 91,001 1.647.017,00 0,71
4125 % Skandinaviska Enskilda Banken AB (MTN)

202372027 ... EUR 2.470.000 2.470.000 % 103,037 2.545.013,90 116
4,375 % Skandinaviska Enskilda Banken AB (MTN)

202372028 ... EUR 1.110.000 1.110.000 % 103,786 1.152.024,60 0,53
3,125 % SKF AB (MTN) 2022/2028 ..................... EUR 1.380.000 % 100,106 1.381.462,80 0,63
0,875 % Societe Generale SA (MTN) 2020/2028 * ......... EUR 1.300.000 % 90,878 1.181.414,00 0,54
2,875 % SSE PLC (MTN) 2022/2029 .................... EUR 1.5600.000 1.5600.000 % 99,037 1.485.555,00 0,68
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3,60 % Statkraft AS (MTN) 2023/2033 ................. EUR 470.000
3,125 % Statkraft AS (MTN) 2023/2031 .................. EUR 1.760.000
2,375 % Stedin Holding NV (MTN) 2022/2030 ............ EUR 1.000.000
5,00 % Suez SACA (MTN) 2022/2032 .................. EUR 1.5600.000
0,934 % Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. (MTN)

2017/2024 ... EUR 500.000
0,01 % Svenska Handelsbanken AB (MTN) 2020/2027 .... EUR 1.200.000
2,625 % Svenska Handelsbanken AB (MTN) 2022/2029 .... EUR 540.000
0,30 % Swedbank AB (MTN) 202172027 * ............... EUR 1.5660.000
0,50 % Swiss Life Finance | Ltd (MTN) 2021/2031 ........ EUR 1.000.000
175 % Talanx AG 202172042 * ... .. ... .. .. EUR 2.500.000
2,502 % Telefonica Europe BV 2020/perpetual * . .......... EUR 1.000.000
7125 % Telefonica Europe BV 2022/perpetual * ........... EUR 700.000
1,375 % Telia Co. AB 2020/2081* ...................... EUR 500.000
4,50 % TenneT Holding BV (MTN) 2022/2034 ........... EUR 400.000
4,75 % TenneT Holding BV (MTN) 2022/2042 ........... EUR 500.000
2,375 % Terna - Rete Elettrica Nazionale 2022/perpetual * .. EUR 1.860.000
4,125 % Unibail-Rodamco-Westfield SE (MTN) 2023/2030 .. EUR 1.000.000
5,85 % UniCredit SpA (MTN) 2022/2027 * ............... EUR 1.910.000
2,375 % UNIQA Insurance Group AG 2021/2041* .......... EUR 2.200.000
0,50 % UPM-Kymmene Oyj (MTN) 2021/2031 ............ EUR 1.010.000
2,25 % UPM-Kymmene Oyj (MTN) 2022/2029 ........... EUR 350.000
5,875 % Valeo (MTN) 2023/2029 .................cooovn. EUR 1.900.000
0,25 % VF Corp. (MTN) 2020/2028 . ................... EUR 1.5600.000
4,25 % VF Corp. (MTN) 2023/2029 .................... EUR 1.630.000
0,625 % Vonovia SE (MTN) 2021/2031 ................... EUR 1.600.000
5,00 % Vonovia SE (MTN) 2022/2030 .................. EUR 2.000.000
2,875 % VZ Vendor Financing Il BV -Reg- (MTN) 2020/2029 . EUR 1.100.000
170 % Barclays PLC (MTN) 2020/2026 * .. .............. GBP 1.300.000
150 % CaixaBank SA (MTN) 2021/2026 * ............... GBP 500.000
2,057 % NatWest Group PLC (MTN) 2021/2028 * .......... GBP 1.500.000
2,50 % Orsted AS 2021/3021% ... ... ... GBP 1.500.000
1125 % Realty Income Corp. (MTN) 2021/2027 ........... GBP 700.000
2,25 % Scottish Hydro Electric Transmission PLC (MTN)

2019/2035 .. GBP 500.000
2,47 % ABN AMRO Bank NV (MTN) 2021/2029 * ......... usb 2.500.000
1,06 % Cooperatieve Rabobank UA -Reg- (MTN) 2021/2027 *  USD 1.000.000
1,71 % EDP Finance BV -Reg- (MTN) 2020/2028 ......... usb 700.000
1,75 % Johnson Controls International Plc Via Tyco

Fire & Security Finance SCA (MTN) 2020/2030 .... USD 1.800.000
3,261 % Mizuho Financial Group, Inc. (MTN) 2022/2030 * ...  USD 600.000
5,778 % Mizuho Financial Group, Inc. (MTN) 2023/2029 * ... USD 1.440.000
2,30 % Norfolk Southern Corp. (MTN) 2021/2031 ......... usb 1.000.000
3,40 % NXP BV Via NXP Funding LLC Via NXP USA, Inc.

(MTN) 2022/2030 ...\ usb 1.000.000
2,20 % PNC Financial Services Group, Inc. (MTN) 2019/2024 usD

0,24
115 % Royal Bank of Canada (MTN) 2021/2026 ......... usb 1.000.000
6,50 % SK Hynix, Inc. -Reg- (MTN) 2023/2033 ........... usb 350.000
1,638 % Swedbank AB (MTN) 2021/2026 ................ usb 1.000.000
1,50 % Verizon Communications, Inc. (MTN) 2020/2030 .. USD 1.000.000
2,70 % Welltower OP LLC (MTN) 2019/2027 ............. usb 1.000.000
3,85 % Welltower OP LLC (MTN) 2022/2032 ............ usb 580.000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
5,875 % A.P. Moller - Maersk A/S -144A- (MTN) 2023/2033 . USD 1.300.000

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile

DWS Institutional - DWS Institutional ESG Euro Money

Market Fund -IC- EUR-(0,110%) ......................... Anteile 105

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte

EURO-BUND FUTURE MAR24 0372024 (MS) .............. Stiick -68
EURO-BUXL 30Y BND MAR24 03/2024 (MS) . .............. Stiick -20
LONG GILT FUTURE MAR24 03/2024 (MS) ............... Stiick -26
US 10YR ULTRA FUT MAR24 03/2024 (MS) ............... Stiick -38
US 5YR NOTE (CBT) MAR24 03/2024 (MS) ................ Stiick -63

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange Abgénge
im Berichtszeitraum
470.000
1.760.000
1.000.000
1.5600.000
600.000
1.000.000
1.000.000
2.000.000 1.000.000
1.300.000
1.000.000
510.000
300.000 760.000
1.000.000
1.000.000
1.000.000
100.000
1.900.000
1.000.000 1.100.000

1.840.000 210.000

2.000.000
1.000.000
500.000
710.000
1.000.000
500.000
1.000.000
1.440.000
600.000
350.000
1.300.000
4.882 4777
1.246 1314
20
26
38
63

Kurs

% 108,478
% 100,765
% 95,624
% 110,738
% 97,762
% 88,513
% 97,784
% 92,444
% 81,213
% 82,82

% 92,458
% 108,128
% 93,132
% 11,447
% 116,052
% 89,803
% 102,926
% 105,976
% 80,99

% 82,618
% 95,679
% 107,518
% 84,259
% 96,237
% 79,007
% 105,923
% 88,063
% 93,687
% 93,119

% 89,301
% 66,576
% 88,384
% 78,248
% 87,936
% 91,627
% 88,888
% 83,161

% 91,08

% 102,899
% 86,305
% 91,877

%

% 91,51

% 105,566
% 91,37

% 82,505
% 93,95

% 92,638
% 104,275
EUR 14.157,730

Kurswert
in

EUR

486.346,60
1.773.464,00
955.240,00
1.661.070,00

488.810,00
1.062.156,00
528.033,60
1.442.126,40
812.130,00
2.070.500,00
924.580,00
756.896,00
465.660,00
445.788,00
580.260,00
1.670.335,80
1.029.260,00
2.024.141,60
1.781.780,00
834.441,80
334.876,50
2.042.842,00
1.263.885,00
1.5668.663,10
1.264.112,00
2.118.460,00
968.693,00
1.399.510,10
535.5681,38
1.540.865,53
1.148.751,56
711.686,70

450.049,63
1.985.907,05
826.801,83
562.073,85

1.3562.210,83
493.658,34
1.338.523,03
779.629,31

829.963,53
97,22
826.648,26
333.767,71
825.383,59
745.302,32
848.689,81
485.366,02

1.224.547,83

1.224.547,83

1.486.561,65

1.486.561,65

214.681.437,12

-635.476,19

65.620,00
-183.600,00
-211.750,17
-174.584,97
-131.161,05

96.058,88

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,22
0,81

0,44
0,76

0,22
0,49
0,24
0,66
0,37
0,95
0,42
0,35
0,21

0,20
0,27
076
0,47
0,93
0,82
0,38
0,15

0,94
0,58
0,72
0,58
0,97
0,44
0,64
0,25
0,71

0,53
0,33

0,21
0,91
0,38
0,26

0,62
0,23
0,61
0,36

0,38
526.937,46

0,38
0,15
0,38
0,34
0,39
0,22

0,56

0,56

0,68

0,68

98,25

-0,29

0,03
-0,08
-0,10
-0,08
-0,06

0,05
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgange in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Devisentermingeschéfte
Devisentermingeschifte (Verkauf)
Offene Positionen
EUR/GBP 5,0 Mi0. ..ot 6.216,74 0,01
EUR/USD 15,7 Mio. .. 89.842,14 0,04
Bankguthaben 1.774.999,09 0,81
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ...... ... ... . EUR 1.124.115,92 0,51
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Britisches Pfund ... ... ... ... ... . . ... .. ... ... ... ... GBP 234.651 269.922,89 0,12
US-Dollar ... usb 421723 380.960,28 0,18
Sonstige Verm6gensgegenstinde 2.615.842,78 1,20
Zinsanspruche . ..... R 2.603.133,69 1,19
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”. . ... 11.591,94 0,01
Sonstige Anspriche. . ... i 1.117,15 0,00
Forderungen aus Anteilscheingeschiften 324.234,59 0,15
S der Vermdg ande ** 219.558.192,46 100,49
Sonstige Verbindlichkeiten -228.946,33 -0,11
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................... -228.946,33 -0M
Verbindlichkei aus Anteilscheingeschéaften -128.381,73 -0,06
Summe der Verbindlichkeiten -1.058.424,25 -0,49
Fondsvermodgen 218.499.768,21 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FD EUR 95,82
Klasse LC EUR 96,24
Klasse LD EUR 95,33
Klasse ND .. EUR 94,82
Klasse TFC EUR 98,13
Klasse XD EUR 96,44
Umlaufende Anteile

Klasse FD . ... . Stlck 100,000
Klasse LC ... Stlck 24.382,049
Klasse LD . .. .. Stlck 808.571,871
Klasse ND ... .. Stlck 5.771,010
Klasse TFC ... ... Stlck 1.147.072,587
Klasse XD ..o Stlck 269.167,136

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
BBG MSCI Euro Corporate Green Bond 5% Capped

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ................... ... .. % 59,186
groRter potenzieller Risikobetrag . .............. ... ... ... % 146,161
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag % 98,076

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,3, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and

Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 40.731.323,26. Ohne Beriicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

/ 108



DWS Invest Corporate Green Bonds

Marktschliissel

Terminbdrsen
MS = Morgan Stanley Bank AG

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Royal Bank of Canada (UK), Société Générale und State Street Bank International GmbH.

Devisenkurse (in Meng tiz)

per 29.12.2023
Britisches Pfund .................. GBP 0,869326 = EUR 1
US-Dollar ... usD 1,107000 = EUR 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/

Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat

geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergttungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fir die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefuhrt. Das Zeichen +
bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergiitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt,

konnen weitere Kosten, Gebuthren und Vergitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBinoten

* Variabler Zinssatz.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (nki. Ertragsausgleich) Entwicklung des Fondsvermdgens 2023
fur den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023 |I.  Wert des Fondsvermégens
am Beginn des Geschiftsjahres ................. EUR 149.536.700,05
I. Ertrdge 1. Ausschuttung fir das Vorjahr ............ ... .. .. EUR -1.439.386,30
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ......... EUR 5.943.974,35 2. Mittelzufluss (netto) ........... ... .. ... 54.471.807,48
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR 61.888,84 3. Ertrags-/Aufwandsausgleich 134.653,16
3. Sonstige Ertrage .......... ... EUR 465,69 4. Ordentlicher Nettoertrag .......... 4.638.589,25
davon: 5. Realisierte Gewinne/Verluste -5.013.501,562
andere ... EUR 465,69 6. Nettoveranderung der nicht
realisierten Gewinne/Verluste . ..................... EUR 16.170.906,09
SummederErtrdge .........ciiiiiiiniiinianeas EUR 6.006.328,88
Il. Wert des Fondsvermégens
Il. Aufwendungen am Ende des Geschéftsjahres ................... EUR 218.499.768,21
1. Verwaltungsvergutung . ... EUR -1.137.318,94
davon:
Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR -1.115.842,37
Ertrage aus dem Expense Cap .. EUR 12.827,84 .
Administrationsvergiitung . EUR 34.304.41 Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2023
2. Verwahrstellenvergitung .......................... EUR -20.221,81
3. Prifungs-, Rechts- und Veréffentlichungskosten ... .. EUR -31.656,56 . ) ) )
4. Taxe d'Abonnement . . . o EUR 106.415,43 Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich)... EUR -5.013.501,52
5. Sonstige Aufwendungen ............ .. ... EUR -72.126,89
davon: Wert haft EUR 6.946.989,89
dere ... EUR -72.126,89 CrPAPIErgescnarten ... 70,949,909,
andere i Devisen(termin)geschaften. .. ..................... EUR 263.998.09
< der Auf QUNGEN - v v e e e e e e EUR 1.367.739,63 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften ... EUR 1.669.490,28
IIl. Ordentlicher NEttoertrag « ... ..........oeeeee.. EUR 4.638.589,25 ' Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschafte aus
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.
IV. VerdauBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste .. ........................ EUR -5.013.501,52
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften .............. EUR -5.013.501,52 Angaben zur Ertragsverwendung *
V. Ergebnis des Geschéaftsjahres .................. EUR -374.912,27

Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:
Klasse FD 0,60% p.a.,

Klasse LD 0,82% p.a.,
Klasse TFC 0,62% p.a.,

Klasse LC 0,82% p.a.,
Klasse ND 1,22% p.a.,
Klasse XD 0,28% p.a.

Die Gesamtkostenquote drickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermoégens bezogen auf die jeweilige

Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 88.910,74.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermodgensgegenstanden stehen.

Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

/10

Klasse FD

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 8.3.2024 EUR 1,76
Klasse LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 8.3.2024 EUR 1,55
Klasse ND

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 8.3.2024 EUR 1,18
Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse XD

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 8.3.2024 EUR 2,06

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschuttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des

Geschaftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres

2023 L EUR 218.499.768,21
2022 L EUR 149.536.700,05
2021, EUR 187.075.898,32
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2023 Klasse FD . ..o EUR 95,82
Klasse LC ... EUR 96,24
Klasse LD ..o EUR 95,33
Klasse ND ..o EUR 94,82
Klasse TFC ... ..o EUR 98,13
Klasse XD .. .ooonei i EUR 96,44
2022 Klasse FD ..o EUR 89,54
Klasse LC ..o EUR 88,54
Klasse LD ... EUR 89,28
Klasse ND .. EUR 89,16
Klasse TFC .. EUR 90,09
Klasse XD .. ovoi EUR 89,83
2021 Klasse FD . ... EUR 103,28
Klasse LC ... EUR 101,81
Klasse LD ... EUR 102,96
Klasse ND ..o EUR 102,98
Klasse TFC ..o EUR 103,38
Klasse XD .. oo EUR 103,63
Abwicklung von Transaktionen fiir Recl des Fond: g iiber eng verbund Unterneh (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermdgens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von fiinf %

und mehr) sind, betrug 2,01% der Gesamttransaktionen. Inr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 10.659.694,20.
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Jahresbericht

DWS Invest Corporate Hybrid Bonds

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DWS Invest Corporate
Hybrid Bonds strebt die Erwirt-
schaftung einer Uberdurchschnitt-
lichen Rendite an. Um dies zu
erreichen, investiert er weltweit in
verzinsliche Wertpapiere, Wandel-
anleihen, Optionsanleihen, deren
zugrunde liegende Optionsscheine
Wertpapiere betreffen, Partizipa-
tions- und Genussscheine, Deri-
vate sowie Geldmarktpapiere und
liquide Mittel. Mindestens 50% des
Teilfondsvermogens sind weltweit
in Hybridanleihen zu investieren,
die von Unternehmensemittenten
begeben werden. Hybridanleihen
sind Anleihen, die aufgrund ihrer
Struktur Merkmale sowohl von
Schuld- als auch Aktienkapital
besitzen. Hybridanleihen umfassen
auch Nachranganleihen (Tier-1- und
Tier-2-Anleihen), Genussscheine,
Options- und Wandelanleihen sowie
Nachranganleihen von Versiche-
rungsunternehmen. Bis zu 100%
des Teilfondsvermogens konnen

in Nachranganleihen angelegt
werden. Der Portfoliomanager zielt
darauf ab, das Portefeuille gegen
Wahrungsrisiken gegentber dem
Euro abzusichern. Fur Absicherun-
gen und Anlagen konnen Derivate
eingesetzt werden. Bei der Auswahl
der Anlagen werden neben dem
finanziellen Erfolg okologische und
soziale Gesichtspunkte und die
Grundsatze einer guten Corporate
Governance (sog. ESG-Faktoren)
berlcksichtigt*.

In den zuruckliegenden zwolf
Monaten bis Ende Dezember
2023 erzielte der Teilfonds DWS
Invest Corporate Hybrid Bonds
einen Wertzuwachs von 8,8%
je Anteil (Anteilklasse LC; nach
BVI-Methode; in Euro).
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Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU1245923484 8,8% -8,9% 52%
Klasse FC LU1245923302 91% -8,0% 6,8%
Klasse FC10 LU2112817668 9,4% 74% -41%"
Klasse FD LU1576724287 91% -8,0% 6,9%
Klasse LD LU1245923641 8,8% -8,9% 52%
Klasse TFC LU1663846050 91% -8,0% 6,8%
Klasse TFD LU1663847967 91% -8,0% 6,8%
Klasse XC LU1292896948 9,6% -6,8% 9,3%
Klasse XD LU1292897086 9,6% -6,8% 9,2%
Klasse CHF FCHY LU1292896518 6,9% -10,56% 3,0%
Klasse CHF LCHY LU1292896609 6,6% -11,3% 1,5%
Klasse SGD LDMH® LU15632502355 9,6% -5,6% 12,7%
Klasse USD FCH® LU1292896781 1,3% -3,6% 170%
Klasse USD FCH50% 1 U2628678976 75%2) - -
Klasse USD FDH® LU15632502272 1,2% -3,6% 171%
Klasse USD FDQH® LU1550205394 1,3% -3,5% 171%
Klasse USD LCH® LU1292896864 10,9% -4,5% 15,3%
Klasse USD LDMH® LU15632502439 10,8% -4.4% 15,5%

" Klasse FC10 aufgelegt am 28.2.2020

2 Klasse USD FCH50 aufgelegt am 15.6.2023
3 in CHF

4in SGD

5 in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 3112.2023

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Das Portfoliomanagement legte
im Rahmen seiner Anlagepolitik
weitgehend in Hybridanleihen
von Unternehmen an. Hinsichtlich
der Branchenallokation war der
Teilfonds grundsatzlich breit aufge-
stellt, wenngleich Emissionen von
Versorgern (Strom, Energie) den
Anlageschwerpunkt bildeten, da
diese Unternehmen den grofiten
Teil der Emittenten am Markt fur
Hybridanleihen ausmachten. Die
im Portfolio gehaltenen Zinstitel
wiesen stichtagsbezogen sowohl
Investment-Grade- (Rating von
BBB- und besser der fihrenden

Ratingagenturen) als auch Non-
Investment-Grade-Status auf.
Regional war der Teilfonds global
positioniert. Gleichwohl richtete
sich sein Anlagefokus starker auf
europaische Titel, insbesondere
auf deutsche und franzosische
Emissionen.

Im Jahr 2023 bewegten sich die
internationalen Kapitalmarkte in
schwierigem Fahrwasser: Geo-
politische Krisen wie der seit dem
24. Februar 2022 andauernde
Russland-Ukraine-Krieg, der

sich verscharfende strategische
Wettbewerb zwischen den USA
und China sowie der Konflikt in



Israel/Gaza, aber auch die hohe
Inflation sowie ein verlangsamtes
Wirtschaftswachstum tribten
die Stimmung an den Markten
zunachst merklich ein. Um der
Inflation und deren Dynamik
entgegenzuwirken, hoben viele
Zentralbanken die Zinsen spurbar
an und hatten sich damit von ihrer
jahrelangen expansiven Geldpo-
litik verabschiedet. Vor diesem
Hintergrund und mit Blick auf ein
sich weltweit abschwachendes
Wirtschaftswachstum mehr-

ten sich bei den Marktakteuren
zunehmend Beflurchtungen einer
um sich greifenden Rezession. Im
weiteren Geschaftsjahresverlauf
bis Ende Dezember 2023 lie

der Preisauftrieb in den meisten
Landern jedoch spurbar nach.
Entsprechend stoppte das Gros
der Zentralbanken seinen Zins-
anhebungszyklus.

An den internationalen Bondmark-
ten setzte sich im Berichtszeitraum
der vorangegangene Rendite-
anstieg zunachst weiter fort. Kern-
treiber hierflr waren die hohen
Inflationsraten sowie die zugigen
Zinserhohungen der Zentralban-
ken zur Inflationsbekampfung. Im
vierten Quartal 2023 allerdings
gaben die Anleiherenditen - ange-
sichts sinkender Inflationsraten -
wieder merklich nach. Per Saldo
entwickelten sich die Bondmarkte
im Jahr 2023 Uberwiegend positiv.
Insbesondere Corporate Bonds
(Unternehmensanleihen) konn-
ten deutliche Ertragszuwachse
verbuchen, begleitet von einer
merklichen Einengung ihrer Risiko-
aufschlage.

Das Anlageergebnis des Teil-
fonds wurde durch Kursanstiege
aufgrund gefallener Zinsen und

eingeengter Kreditrisikopramien
(Credit Spreads) positiv gestitzt.
Anleihen aus dem Versorger- und
Energiesektor trugen maligeblich
zur positiven Entwicklung bei.
Kreditausfalle oder Hybridanlei-
hen, bei denen Kuponzahlungen
ausgesetzt wurden, konnte das
Portfoliomanagement erfolgreich
vermeiden. Auf der Wahrungsseite
lag der Schwerpunkt nach wie vor
bei Euro-Anlagen. Die im Porte-
feuille aufgrund von Wertpapier-
anlagen enthaltenen Fremdwah-
rungen wurden gegenuber Euro
kursgesichert.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemaf
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmafiige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor, ,Offen-
legungsverordnung”) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann im hinteren Teil
des Berichts entnommen werden.

*  Weitere Details sind im aktuellen
Verkaufsprospekt dargestellt.
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Jahresabschluss
DWS Invest Corporate Hybrid Bonds

Vermdgensiibersicht zum 31.12.2023

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen 197.911.355,569 91,06
Summe Anleihen 197.911.355,59 91,06
2. Derivate -879.059,69 0,41
3. Bankguthaben 17.358.674,31 7,99
4. Sonstige Vermdgensgegenstiande 3.166.510,88 1,45
5. Forderungen aus Anteilscheingeschiften 202.450,06 0,09
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -267.786,23 -0,1
2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiften -152.458,30 -0,07
lll. Fondsvermdgen 217.339.686,62 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2023

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

3,248
2,625

1,625
7125
2,75
1,50
1,625

3,125
7,00
3,626
2,375
4,777
0,95
1,60
1,25
2,00
1,875
5,375
5,00
4,00
3,00
3,375
2,625
7,50
5,85
3,75

1,625
1,126
1,875

3,376
2,25
1,875
6,375
6,625
3,25
1,625
1,50
1,875
2,625
3,376
2,00
2,75
2,625
1,375
6,75
1,50
3,248
3,376
4,875
2,25
1,826
3,625
2,85

6,00
1,625
1,625
2,374
6,25
2,50
2,875
5,00
1,375
5,375
2,25
1,50
5,26
4,25

% Abertis Infraestructuras Finance BV 2020/
perpetual * ...
% Abertis Infraestructuras Finance BV 2021/
perpetual * ...
% Alliander NV 2018/perpetual * ..
% APA Infrastructure Ltd (MTN) 2023/2083 * ... ...
% Arkema SA (MTN) 2019/perpetual * .............
% Arkema SA 2020/perpetual * ......... ...
% AusNet Services Holdings Pty Ltd
(MTN) 2021/2081* . . ..
% Bayer AG 2019/2079 * . ..
% Bayer AG 2023/2083 * ..
% BP Capital Markets PLC 2020/perpetual * .......
% Brisa-Concessao Rodoviaria SA (MTN) 2017/2027 .
% Celanese US Holdings LLC 2022/2026 ..........
% Deutsche Bahn Finance GmbH 2019/perpetual * ..
% Deutsche Bahn Finance GmbH 2019/perpetual * ..
% Deutsche Boerse AG 2020/2047 * ..............
% Deutsche Boerse AG 2022/2048 * . .............
% EDP - Energias de Portugal SA 2021/2081* ... ...
% Electricite de France SA (MTN) 2013/perpetual * ..
% Electricite de France SA (MTN) 2014/perpetual * ..
% Electricite de France SA 2018/perpetual * ..... ...
% Electricite de France SA 2019/perpetual * . . ..
% Electricite de France SA 2020/perpetual * .......
% Electricite de France SA 2021/perpetual * ... .. ..
% Electricite de France SA (MTN) 2022/perpetual * ..
% Elia Group SA 2023/perpetual * .......... ... ...
% ELM BV for Firmenich International SA 2020/
perpetual * ...
% EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG
201972079 % ...
% EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG
201972079 % ...
% EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG
202072080 % ...
% Enel SpA 2018/perpetual * . ... ... .
% Enel SpA 2020/perpetual * .. ..
% Enel SpA 2021/perpetual * ... o
% Enel SpA (MTN) 2023/perpetual * ..............
% Enel SpA (MTN) 2023/perpetual * . .. .
% Engie SA 2019/perpetual * ... .o
% Engie SA 2019/perpetual * . ... o
% Engie SA 2020/perpetual * ..
% Engie SA 2021/perpetual * ..
% Eni SpA 2020/perpetual * . ..
% Eni SpA 2020/perpetual * . ..
% Eni SpA 2021/perpetual * . .. ..
% Eni SpA 2021/perpetual * .............. ... . ...
% Euroclear Investments SA 2018/2048 *
% Euroclear Investments SA 2021/2051 *
% Eurofins Scientific SE 2023/perpetual *
% Grand City Properties SA (MTN) 2020/perpetual *
% Heimstaden Bostad AB 2019/perpetual * ........
% Heimstaden Bostad AB 2020/perpetual * ... ... ..
% |berdrola Finanzas SA (MTN) 2023/perpetual * ...
% Iberdrola International BV 2020/perpetual * . ... ..
% Iberdrola International BV 2021/perpetual * ......
% Infineon Technologies AG 2019/perpetual * ... ...
% Koninklijke FrieslandCampina NV 2020/
perpetual * ...
% Koninklijke KPN NV 2022/perpetual * ...........
% Merck KGaA 2019/2079 * ... ... ... ... ......
% Merck KGaA 2020/2080 * .. ...............
% Naturgy Finance BV 2021/perpetual * .......
% OMV AG 2015/perpetual * . ..
% OMV AG 2020/perpetual * ..
% OMV AG 2020/perpetual * ......... ..
% Orange SA (MTN) 2014/perpetual * .............
% Orange SA (MTN) 2021/perpetual * .............
% Orange SA (MTN) 2023/perpetual * . . ..
% Orsted AS 2017/3017 * .. ... ... ...
% Orsted AS 2021/3021 *
% Orsted AS 2022/3022 * ..
% Rakuten Group, Inc. -Reg- 2021/perpetual * ... ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

800.000

1.100.000
576.000
1.240.000
1.000.000
800.000

7.450.000
2.400.000
2.900.000
4.750.000
300.000
510.000
700.000
700.000
200.000
1.200.000
1.400.000
700.000
1.5600.000
2.200.000
1.800.000
2.000.000
800.000
1.200.000
4.600.000

4.510.000

6.200.000

200.000

2.100.000
4.900.000
1.890.000
3.380.000
1.040.000
630.000
2.800.000
1.000.000
1.900.000
400.000
1.740.000
4.300.000
2.960.000
2.080.000
900.000
1.000.000
1.790.000
1.900.000
1.700.000
400.000
1.500.000
4.600.000
3.700.000
1.600.000

4.260.000
700.000
700.000
300.000
900.000
100.000
1.700.000
3.5600.000
3.400.000
600.000
800.000
200.000
260.000
500.000
1.620.000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

400.000

1.240.000
1.000.000

2.900.000
500.000

700.000

1.200.000

4.600.000

690.000

1.500.000

1.040.000
630.000

300.000

1.500.000
700.000

1.790.000

1.500.000

700.000

800.000

500.000

200.000

Kurs

96,217

91,346
95,97
105,25
99,143
92,845

90,496
90,5631
103,549
93,821
97,285
101,761
95,747
84,735
90,668
90,756
93,316
100,536
99,968
99,384
91,425
87,83
89,035
109,446
101,813

98,158
90,128
97,872

93,556
95,437
91,733
79,374
104,736
106,594
98,817
96,347
88,341
83,225
96,136
91,909
91,447
86,111
92,875
79,2
104,104
46,301
52,214
42,347
100,983
89,463
85,361
96,001

92,39
103,622
97,564
93,07
91,484
103,761
94,429
88,76
102,302
85,517
104,89
97,846
76,895
100,182
67,74

Kurswert
in
EUR

197.911.355,59

769.736,00

1.004.806,00
551.827,50
1.305.100,00
991.430,00
742.760,00

6.741.952,00
2.172.744,00
3.002.921,00
4.456.497,50
291.855,00
518.981,10
670.229,00
593.145,00
181.336,00
1.089.072,00
1.306.424,00
703.7562,00
1.499.520,00
2.186.448,00
1.645.650,00
1.7566.600,00
712.280,00
1.313.352,00
4.683.398,00

4.426.925,80
5.5687.936,00
195.744,00

1.964.676,00
4.676.413,00
1.733.753,70
2.682.841,20
1.089.254,40
671.542,20
2.766.876,00
963.470,00
1.678.479,00
332.900,00
1.672.766,40
3.952.087,00
2.706.831,20
1.791.108,80
835.875,00
792.000,00
1.863.461,60
879.719,00
887.638,00
169.388,00
1.514.745,00
4.115.298,00
3.1568.357,00
1.5636.016,00

3.935.814,00
724.654,00
682.948,00
279.210,00
823.356,00
103.761,00
1.605.293,00
3.106.600,00
3.478.268,00
513.102,00
839.120,00
195.692,00
199.927,00
500.910,00
1.097.388,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

91,06

0,34

3,10
1,00
1,38
2,05
0,13
0,24
0,31
0,27
0,08
0,50
0,60
0,32
0,69
1,01
0,76
0,81
0,33
0,60
2,16

2,04
2,57
0,09

0,90
2,15

0,80
123
0,50
0,31

1,27
0,44
0,77
0,15

0,77
1,82
1,25
0,82
0,38
0,36
0,86
0,41

0,41

0,08
0,70
1,89
1,45
0,71

1,81

0,33
0,31

013

0,38
0,05
0,74
143
1,60
0,24
0,39
0,09
0,09
0,23
0,51
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgange
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum

4,625 % Redeia Corp., SA 2023/perpetual * ............. EUR 5.400.000 5.400.000 % 102,016
2,875 % Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB 2021/

perpetual * ... EUR 1.670.000 % 16,318
2,875 % SES SA 2021/perpetual * ... ... ... ... .. EUR 700.000 700.000 % 91,16
1,875 % Southern Co. 2021/2081* ... .. EUR 7.810.000 % 86,004
4,00 % SSE PLC 2022/perpetual * .................... EUR 6.860.000 % 97,137
1,50 % Stedin Holding NV 2021/perpetual * ............ EUR 5.040.000 1.000.000 % 90,036
2,376 % Telefonica Europe BV 2021/perpetual * ... ... EUR 1.200.000 % 87,09
7125 % Telefonica Europe BV 2022/perpetual * ... .. EUR 1.100.000 % 108,128
1,375 % Telia Co. AB 2020/2081* ... EUR 430.000 % 93,132
2,75 % Telia Co. AB 2022/2083 * . .. EUR 1.000.000 % 92,198
4,625 % Telia Co., AB 2022/2082* ... ............. .. EUR 3.280.000 % 99,916
2125 % TenneT Holding BV (MTN) 2022/2029 .......... EUR 2.000.000 2.000.000 % 96,562
2,375 % Terna - Rete Elettrica Nazionale 2022/perpetual * . EUR 490.000 1.800.000 % 89,803
2,625 % TotalEnergies SE (MTN) 2015/perpetual * ........ EUR 2.100.000 % 97,855
3,369 % TotalEnergies SE (MTN) 2016/perpetual * ..... ... EUR 2.000.000 % 97,677
2,00 % TotalEnergies SE 2020/perpetual * ............. EUR 4.000.000 % 84,572
2,125 % TotalEnergies SE 2021/perpetual * . .. .. EUR 1.630.000 % 80,305
3,25 % TotalEnergies SE 2022/perpetual * ............. EUR 2.710.000 % 82,852
2,875 % Unibail-Rodamco-Westfield SE 2018/perpetual * .. EUR 1.300.000 % 88,292
7,25 % Unibail-Rodamco-Westfield SE 2023/perpetual * .. EUR 3.200.000 3.200.000 % 99,986
5,993 % Veolia Environnement SA 2023/perpetual * ... ... EUR 1.300.000 1.300.000 % 105,211
4,625 % Volkswagen International Finance NV 2014/

perpetual * ... L EUR 1.100.000 % 99,495
3,875 % Volkswagen International Finance NV 2017/

perpetual * ... EUR 1.800.000 % 95,683
3,50 % Volkswagen International Finance NV 2020/

perpetual * ... EUR 2.400.000 % 97,405
3,875 % Volkswagen International Finance NV 2020/

perpetual * ... EUR 2.400.000 % 91,97
3,748 % Volkswagen International Finance NV 2022/

perpetual * ... EUR 1.800.000 % 93,985
4,375 % Volkswagen International Finance NV 2022/

perpetual * ... EUR 3.100.000 % 90,857
7,60 % Volkswagen International Finance NV 2023/

perpetual * ... EUR 600.000 600.000 % 108,929
7,875 % Volkswagen International Finance NV 2023/

perpetual * ... EUR 300.000 300.000 % 112,82
3,00 % Wintershall Dea Finance 2 BV 2021/perpetual * ... EUR 500.000 % 87,504
0,84 % Wintershall Dea Finance BV (MTN) 2019/2025 ... EUR 2.000.000 2.000.000 % 95,382
4,25 % BP Capital Markets PLC 2020/perpetual * ....... GBP 3.860.000 700.000 % 94,087
8,375 % British Telecommunications PLC

(MTN) 202372083 * ... ... .. GBP 2.890.000 2.890.000 % 105,87
525 % Centrica PLC 2015/2075 * GBP 1.700.000 1.000.000 % 98,98
6,00 % Electricite de France SA (MTN) 2013/perpetual * .. GBP 1.200.000 % 97,637
5,625 % NGG Finance PLC 2013/2073 * ................. GBP 2.000.000 1.000.000 % 98,827
2,50 % Orsted AS 2021/3021*% ... .. ... ............. GBP 3.530.000 % 66,576
6,875 % Vattenfall AB 2023/2083 * ....... GBP 1.040.000 1.040.000 % 100,666
4,875 % Vodafone Group PLC 2018/2078 * GBP 800.000 % 97,562
4,875 % BP Capital Markets PLC 2020/perpetual * ....... usb 170.000 % 94,174
6,25 % Enbridge, Inc. 201872078 * .. USD 500.000 % 92,87
6,25 % Rakuten Group, Inc. -Reg- 2021/perpetual * ... ... usD 400.000 % 69,836

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte
Devisentermingeschifte (Kauf)
Offene Positionen

CHF/EUR 3,4 Mio

SGD/EUR 1,6 Mio. . .. ..
USD/EUR 20,8 Mio. ....... ... ... .. ..................

Geschlossene Positionen
USD/EUR 7,4 Mio. ..o

Devisentermingeschifte (Verkauf)

Offene Positionen
EUR/GBP 15,8 Mi0. .o otit e

/16

Kurswert

in
EUR
5.608.864,00

272.510,60
638.120,00
6.716.912,40
6.663.598,20
4.5637.814,40
1.045.080,00
1.189.408,00
400.467,60
921.980,00
3.277.244,80
1.931.240,00
440.034,70
2.054.955,00
1.953.540,00
3.382.880,00
1.308.971,50
2.245.289,20
1.147.796,00
3.199.552,00
1.367.743,00

1.094.445,00
1.722.294,00
2.337.720,00
2.207.280,00
1.691.730,00
2.816.567,00
653.574,00
338.460,00
437.520,00
1.907.640,00
4.177.669,54
3.519.556,28
1.9356.5690,71
1.347.760,83
2.273.645,58
2.703.395,35
1.204.296,18
897.817,03
144.621,26
419.466,86
252.343,17

197.911.355,59

-83.617,29

125.380,92
1.504,09
-202.947,19

-25.665,23

18.110,12

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

2,54

0,13

0,29
3,09
3,07
2,09
0,48
0,55
0,18

0,42
1,61

0,89
0,20
0,95
0,90
1,56
0,60
1,03
0,53
1.47
0,63

0,50

0,79

0,16
0,20
0,88
1,92

1,62
0,89
0,62
1,056
124
0,55
0,41
0,07
019
0,12

91,06

-0,04

0,06
0,00
-0,10

-0,01
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Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.
Wahrung
Swaps
Forderungen/Verbindlichkeiten
Credit Default Swaps
Protection buyer
iTraxx Europe / 1% / 20/12/2028 (OTC) (GS) .. .............
Bankguthaben
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ...... ... ... o EUR
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Schwedische Kronen .......... ... ... ... . SEK
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Britisches Pfund .. GBP
Schweizer Franken CHF
Singapur Dollar . .. SGD
US-Dollar ....... usb

Sonstige Verm6gensgegenstinde

ZinSanspriche ... ...
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” . . ...
Sonstige Anspriche. . ...

Forderungen aus Anteilscheingeschiften

S der Vermo dnde **

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................
Andere sonstige Verbindlichkeiten........................

Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs
bzw. Zugange Abgange
Bestand im Berichtszeitraum

540

130.525
126.593
17.770
6.349.991

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurswert
in
EUR

-795.442,40

-795.442,40

17.358.674,31

11.323.657,44

48,51

150.144,50
136.447,54
12.162,87
5.736.213,45

3.166.510,88
3.132.833,18
28.788,17
4.889,53
202.450,06
172.074.212,30
-267.786,23
-251.119,65
-16.666,68
-152.458,30
-1.444.299,35

217.339.686,62

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

-0,37

-0,37

7,99

521

0,00

0,07
0,06
0,01
2,64

1,45
1,44
0,01
0,00
0,09
100,45
0,1
-0,10
-0,01
0,07
-0,66

100,00

Eine Aufstellung tber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse CHF FCH ... ... . CHF
Klasse CHF LCH . ... .. ... ... . CHF
Klasse FC .. EUR
Klasse FC10 .. ... . EUR
Klasse FD .. ... oo EUR
Klasse LC ... .. EUR
Klasse LD .. ... EUR
Klasse TFC . ... o EUR
Klasse TFD .. EUR
Klasse XC . .. .. EUR
Klasse XD ........ .. EUR
Klasse SGD LDMH .. SGD
Klasse USD FCH50 . usb

Klasse USD FCH .. USD

Klasse USD FDH usb
Klasse USD FDQH .. usb
Klasse USD LCH usb
Klasse USDLDMH . ... oo usb

Anteilwert in der

Jjeweiligen Wahrung

113,75
110,87
117,62
95,94
92,23
114,30
94,57
101,562
88,26
124,80
98,34
9,06
107,51
139,64
108,13
97,46
136,06
94,23
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung Jjeweiligen Wahrung

Umlaufende Anteile

Klasse CHF FCH ... ... Stiick 20.360,156
Klasse CHF LCH .. .. Stiick 10.116,523
Klasse FC ....... .. Stiick 315.898,308
Klasse FC10 . ... oooi i .. Stiick 120.250,000
Klasse FD ..ot Stiick 10.429,977
Klasse LC ..o Stiick 334.715,183
Klasse LD . .. .. Stiick 55.100,909
Klasse TFC ..ot Stiick 231.329,741
Klasse TFD ..ot Stiick 121.119,340
Klasse XC . .. .. Stiick 367.861,661
KIaSSE XD .ot e Stiick 143.349,012
Klasse SGD LDMH Stiick 169.871,000
Klasse USD FCH50 . Stiick 100,000
Klasse USD FCH ... Stiick 94.381,480
Klasse USD FDH . .. Stlck 13.689,034
Klasse USD FDQH .. Stiick 85.491,418
Klasse USD LCH . .. Stlck 23.197,874
Klasse USD LDMH Stlck 19.692,742
Darstell der Maximalgrenze (gem. CSSF-Rundschreiben 11/612)

14,14% vom Portfoliowert

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ...................... % 1,301
groBter potenzieller Risikobetrag —................ ... ... % 4,568
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 2,240

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,1, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 35.414.068,92. Ohne Bericksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschliissel

Terminbdrsen
GS = Goldman Sachs AG

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas S.A., Citigroup Global Markets Europe AG, Deutsche Bank AG, Morgan Stanley Europe SE, Royal Bank of Canada (UK), Société Générale, State Street
Bank International GmbH, The Bank of New York Mellon SA und UBS AG.

Devisenkurse (in Meng tiz)

per 29.12.2023
Schweizer Franken . ............... CHF 0,927777 = EUR 1
Britisches Pfund GBP 0,869326 = EUR 1
Schwedische Kronen . ............. SEK 11,127513 = EUR 1
Singapur Dollar . .................. SGD 1,461019 = EUR 1
US-Dollar ........................ usb 1,107000 = EUR 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermdgens
durchgeflihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (nki. Ertragsausgleich)

fur den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 418,68.

Die Transaktionskosten berticksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermdgens

2023

I. Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Geschéftsjahres ................. EUR 171.309.118,26
1. Ausschittung fir das Vorjahr/Zwischenausschuttung .. EUR -940.401,95
2. Mittelzufluss (netto) ........... ... ... ... ... EUR 29.870.677,68
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich . ... ... EUR -134.105,41
4. Ordentlicher Nettoertrag .......................... EUR 6.357.534,39
5. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... EUR -3.980.971,13
6. Nettoveranderung der

nicht realisierten Gewinne/Verluste ................. EUR 14.857.834,78
Il. Wert des Fondsvermégens

am Ende des Geschéftsjahres ................... EUR 217.339.686,62

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2023

I. Ertrége
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ......... EUR 7.5625.411,22
2. Ertrage aus Swapgeschaften .......... ... ... ... ... EUR 7.499,67
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR 269.601,23
4. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen EUR 119.088,59
5. Sonstige Ertrage ....... ... ... i EUR 781,08
SummederErtrage .........ciiiiiiiiiii i EUR 7.922.381,79
Il. Aufwendungen
1. Aufwendungen aus Swapgeschaften ................ EUR -139.413,32
2. Verwaltungsvergltung . ...................... ... EUR -1.147.820,73
davon:
Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR -1.131.092,27
Ertrage aus dem Expense Cap .. EUR 31.691,77
Administrationsvergltung ... .. EUR -48.420,23
3. Verwahrstellenvergitung .......................... EUR -11.913,39
4. Prufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ...... EUR -46.586,12
5. Taxe d’Abonnement ........ ... ... ... .. .. ... .. ... EUR -107.080,47
6. Sonstige Aufwendungen ............ ... EUR -112.033,37
davon:
Erfolgsabhangige Verglitung
aus Leihe-Ertragen ........... EUR -39.696,20
andere ................ ... EUR -72.337,17
S der Auf dungen.........oiiiiiiiiiiaas EUR -1.564.847,40
lll. Ordentlicher Nettoertrag ...................uus EUR 6.357.534,39
IV. VerdauBerungsgeschéfte
Realisierte Gewinne/Verluste .. ........................ EUR -3.980.971,13
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften .............. EUR -3.980.971,13
V. Ergebnis des Geschiftsjahres ................... EUR 2.376.563,26
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:
Klasse CHF FCH 0,76% p.a., Klasse CHF LCH 1,05% p.a.,
Klasse FC 0,73% p.a., Klasse FC10 0,51% p.a.,
Klasse FD 0,73% p.a., Klasse LC 1,03% p.a.,
Klasse LD 1,03% p.a., Klasse TFC 0,73% p.a.,
Klasse TFD 0,75% p.a., Klasse XC 0,28% p.a.,
Klasse XD 0,28% p.a., Klasse SGD LDMH 1,06% p.a.,
Klasse USD FCH 0,76% p.a., Klasse USD FCH50 0,21%",
Klasse USD FDH 0,77% p.a., Klasse USD FDQH 0,76% p.a.,
Klasse USD LCH 1,06% p.a., Klasse USD LDMH 1,06% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermogens bezogen auf die jeweilige

Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschaften eine erfolgsabhan-

gige Vergltung in Hohe von:

Klasse CHF FCH 0,019% p.a., Klasse CHF LCH 0,021% p.a.,
Klasse FC 0,020% p.a., Klasse FC10 0,019% p.a.,
Klasse FD 0,019% p.a., Klasse LC 0,019% p.a.,

Klasse LD 0,019% p.a., Klasse TFC 0,020% p.a.,
Klasse TFD 0,008% p.a., Klasse XC 0,017% p.a.,

Klasse XD 0,019% p.a., Klasse SGD LDMH 0,019% p.a.,
Klasse USD FCH 0,014% p.a., Klasse USD FCH50 0,000%",
Klasse USD FDH 0,011% p.a., Klasse USD FDQH 0,019% p.a.,
Klasse USD LCH 0,020% p.a., Klasse USD LDMH 0,019% p.a.

des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.

) Bei unterjahrig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich). .. EUR
aus:
Wertpapiergeschaften............................ EUR
Devisen(termin)geschaften. . ........ ... ... ... .. EUR
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften 2 ... EUR

-3.980.971,13

-3.632.194,40
-809.903,04
361.126,31

2 Diese Position kann Optionsgeschifte bzw. Swapgeschifte und/oder Geschifte aus

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF FCH Klasse USD FCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse CHF LCH Klasse USD FDH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Art per Wihrung Je Anteil
Endausschiittung 8.3.2024 usb 3,06

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse USD FDQH
Art per Waihrung Je Anteil

Klasse FC10
Zwischenausschuittung 17.1.2023 usD 0,91

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Zwischenausschittung 20.4.2023 usD 0,91
Zwischenausschittung 18.7.2023 usD 0,91
Zwischenausschittung 18.10.2023 usD 0,91

Klasse FD

Art per Wahrung Je Anteil Klasse USD LCH

Endausschuttung 8.3.2024 EUR 2,60 Das Ergebnis des Geschiftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC Klasse USD LDMH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Art per Wihrung Je Anteil
Zwischenausschittung 17.1.2023 usD 0,29

Klasse LD Zwischenausschiittung 16.2.2023 usD 0,29

Art Wih Je Anteil Zwischenausschittung 16.3.2023 UsD 0,29

r per anrung e Antel Zwischenausschiittung 20.4.2023 UsSD 0,29

Endausschiittung 8.3.2024 EUR 240 Zw‘\schenausschgttung 17.5.2023 usD 0,29
Zwischenausschuttung 20.6.2023 UsSD 0,29
Zwischenausschuttung 18.7.2023 UsSD 0,29

Klasse TFC Zwischenausschuttung 16.8.2023 usD 0,29
Zwischenausschuttung 18.9.2023 USD 0,29

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Zwischenausschuttung 18.10.2023 usb 0,29
Zwischenausschuttung 16.11.2023 UsSD 0,29
Zwischenausschittung 18.12.2023 usD 0,29

Klasse TFD

Art per Wahrung Je Anteil * Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Endausschittung 8.3.2024 EUR 2,48 . . .
Im Falle einer Endausschuttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des
Geschaftsjahres werden thesauriert.

Klasse XC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse XD
Art per Wihrung Je Anteil
Endausschittung 8.3.2024 EUR 3,19

Klasse SGD LDMH

Art per Wihrung Je Anteil
Zwischenausschittung 17.1.2023 SGD 0,03
Zwischenausschittung 16.2.2023 SGD 0,03
Zwischenausschittung 16.3.2023 SGD 0,03
Zwischenausschittung 20.4.2023 SGD 0,03
Zwischenausschittung 17.5.2023 SGD 0,03
Zwischenausschittung 19.6.2023 SGD 0,03
Zwischenausschittung 18.7.2023 SGD 0,03
Zwischenausschittung 16.8.2023 SGD 0,03
Zwischenausschittung 18.9.2023 SGD 0,03
Zwischenausschittung 18.10.2023 SGD 0,03
Zwischenausschittung 16.11.2023 SGD 0,03
Zwischenausschittung 18.12.2023 SGD 0,03
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres 2021 Klasse CHF FCH . ... ... ... . ............ CHF 127,40
2023 EUR 217.339.686,62 Klasse CHF LCH .. CHF 124,85
2022 EUR 171.309.118,26 Klasse FC ... ... EUR 128,35
2021, EUR 193.649.794,42 Klasse FC10 . ... EUR 104,34
Klasse FD .. .. EUR 105,85
Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres Klasse LC . ... ... EUR 125,59
2023 Klasse CHF FCH .......... ... ... ... ..... CHF 113,75 Klasse LD . ... EUR 108,47
Klasse CHF LCH .................. CHF 110,87 Klasse TFC .. ... EUR 110,87
Klasse FC ................... ... EUR 17,562 Klasse TFD ... EUR 101,30
Klasse FC10 ...................... EUR 95,94 Klasse XC . ... ... .. EUR 135,09
Klasse FD . ............ ... ........ EUR 92,23 Klasse XD ... ... EUR 112,94
Klasse LC ........................ EUR 114,30 Klasse SGD LDMH .. ... ... ... ... ......... SGD 10,56

Klasse LD . ... . ... EUR 94,57 Klasse USD FCH50 .. ....................... USD -
Klasse TFC EUR 101,62 Klasse USDFCH ......... ..., usb 146,46
Klasse TFD . EUR 88,26 Klasse USD FDH .. USsSD 119,05
Klasse XC . ... EUR 124,80 Klasse USD FDQH usb m,35
Klasse XD .. ... EUR 98,34 Klasse USDLCH ........ ... ... ... ......... USD 143,63
Klasse SGD LDMH SGD 9,06 Klasse USDLDMH . ... oot usb 108,44

Klasse USD FCH50 ..

usD 107,51
Klasse USD FCH .. usD 139,64
Klasse USD FDH .. usD 108,13
Klasse USD FDQH . usb 97,46
Klasse USD LCH .. uUsD 136,06
Klasse USD LDMH . usD 94,23
2022 Klasse CHF FCH .. CHF 106,37
Klasse CHF LCH ... ... ... CHF 103,98
Klasse FC .. ..o EUR 107,70
Klasse FC10 . EUR 87,73
Klasse FD ... EUR 86,77
Klasse LC ... oo EUR 105,06
Klasse LD . .. EUR 88,94
Klasse TFC .. EUR 93,03
Klasse TFD ... EUR 83,04
Klasse XC . .. EUR 113,86
Klasse XD .......... EUR 92,51
Klasse SGDLDMH ... ...t SGD 8,60
Klasse USD FCH50 . ............coviiin.. usb -
Klasse USD FCH . ... usD 125,50
Klasse USD FDH usD 99,78
Klasse USD FDQH uUsD 9an
Klasse USD LCH .. .. usb 122,72
Klasse USD LDMH usb 88,41

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermégens iiber eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermaogens Uber Broker ausgeflhrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf % und mehr) sind, betrug 87,33% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 1.313.217.909,07.
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Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Riicknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Ricknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds konnen zu einer Verwasserung des Anlagevermogens dieses (Teil-)Fonds fihren, da der Nettoinventarwert unter
Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groBe (Netto-)Zu- bzw. Abflisse
im (Teil-)Fonds zu bewaltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten konnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fiihren, die betrachtlich unter bzw. iiber den Marktpreisen liegen, die unter
gewohnlichen Umsténden gelten.

Um den Anlegerschutz fur die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen
zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte Schwelle
Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einflihrung eines Swing Pricing- Mechanismus fiir einen
bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil veréffentlicht

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte fiir die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der vorhan-
denen Marktliquiditat und den geschatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet. Uberschreiten
die (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groBen Nettozuflissen in den (Teil-)Fonds gekommen ist, und nach
unten korrigiert, wenn groBe Nettoabflisse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Ricknahmen des betreffenden Handelstages gleichermaBen Anwendung.
Falls fiir den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergiitung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das AusmaR der
Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss berucksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

- Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
- Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
- zuséatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fur die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieBlich des Swing-Schwellenwerts), das
AusmaR der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaBigen Abstanden uberprift

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht iibersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfugbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf tUber 2% des urspringlichen Nettoinventarwerts erhohen. Eine Mitteilung Uber eine derartige Erhohung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com veroffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse erwartet werden und er bei gewohnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgefiihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse die vorher festgelegte relevante Schwelle

Uberschritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermogens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausgewirkt
hatte.
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Jahresbericht

DWS Invest Credit Opportunities

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DWS Invest Credit
Opportunities strebt einen nach-
haltigen Kapitalzuwachs an. Hierzu
kann er weltweit in Staatsanlei-
hen, Anleihen von quasistaatlichen
Emittenten (z.B. Zentralbanken,
staatliche Behorden, Gebietskor-
perschaften und supranationale
Institutionen), Asset Backed
Securities und forderungsbesi-
cherte Anleihen sowie in Unter-
nehmensanleihen und Anleihen
von Emittenten aus Schwellen-
landern investieren. Derivate
durfen zu Anlagezwecken einge-
setzt werden. Bei der Auswahl

der Anlagen werden neben dem
finanziellen Erfolg okologische und
soziale Gesichtspunkte und die
Grundsatze einer guten Corporate
Governance (sog. ESG-Faktoren)
berlucksichtigt*.

In den zurlckliegenden zwolf
Monaten bis Ende Dezember 2023
erzielte der Teilfonds DWS Invest
Credit Opportunities einen Wertzu-
wachs von 6,8% je Anteil (Anteil-
klasse FC; nach BVI-Methode; in
Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Das Portfoliomanagement legte
im Rahmen seiner Anlagepolitik
Uberwiegend in Unternehmens-
anleihen (Corporate Bonds) und
Financials (Schuldverschreibun-
gen von Finanzdienstleistern) an.
Regional war der Teilfonds global
aufgestellt, wenngleich Zinstitel
aus den USA und aus Europa den
Anlageschwerpunkt bildeten. Die
im Portfolio gehaltenen Emissio-
nen wiesen Ende Dezember 2023
Uberwiegend Investment-Grade-
Status auf.

DWS Invest Credit Opportunities

Wertentwicklung der Anteilklasse (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre seit Auflegung?
Klasse FC LU1968688876 6,8% -0,7% 59%
Klasse FD LU2715966698 - - 0,3%
Klasse LC LU2715966771 - - 0,3%
Klasse LD LU27156966854 - - 0,3%
Klasse TFC LU27156966342 - - 0,3%
Klasse TFD LU27156966425 - - 0,3%

" Klasse FC aufgelegt am 30.4.2019 / Klassen FD, LC, LD, TFC und TFD aufgelegt am 15.12.2023

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2023

Im Jahr 2023 bewegten sich die
internationalen Kapitalmarkte in
schwierigem Fahrwasser: Geopo-
litische Krisen wie der seit dem
24. Februar 2022 andauernde
Russland-Ukraine-Krieg, der

sich verscharfende strategische
Wettbewerb zwischen den USA
und China sowie der Konflikt in
Israel/Gaza, aber auch die hohe
Inflation sowie ein verlangsamtes
Wirtschaftswachstum tribten
die Stimmung an den Markten
zunachst merklich ein. Um der
Inflation und deren Dynamik
entgegenzuwirken, hoben viele
Zentralbanken die Zinsen spurbar
an und hatten sich damit von ihrer
jahrelangen expansiven Geldpo-
litik verabschiedet. Vor diesem
Hintergrund und mit Blick auf ein
sich weltweit abschwachendes
Wirtschaftswachstum mehr-

ten sich bei den Marktakteuren
zunehmend Beflrchtungen einer
um sich greifenden Rezession. Im
weiteren Geschaftsjahresverlauf
bis Ende Dezember 2023 lief

der Preisauftrieb in den meisten
Landern jedoch spurbar nach.
Entsprechend stoppte das Gros
der Zentralbanken seinen Zins-
anhebungszyklus.

An den internationalen Bondmark-
ten setzte sich im Berichtszeitraum
der vorangegangene Renditean-
stieg zunachst weiter fort. Kern-
treiber hierflr waren die hohen
Inflationsraten sowie die zlgigen
Zinserhohungen der Zentralbanken
zur Inflationsbekampfung. Im vier-
ten Quartal 2023 allerdings gaben
die Anleiherenditen - angesichts
sinkender Inflationsraten — wieder
merklich nach. Per Saldo entwi-
ckelten sich die Bondmarkte im
Jahr 2023 Uberwiegend positiv.
Insbesondere Corporate Bonds
(Unternehmensanleihen) konn-
ten deutliche Ertragszuwachse
verbuchen, begleitet von einer
merklichen Einengung ihrer Risiko-
aufschlage.

Angesichts der erhohten Inflati-
onsraten und des daraus resul-
tierenden Risikos eines weiteren
Zinsanstiegs reduzierte das Portfo-
liomanagement im Laufe des ers-
ten Quartals 2023 die Zinsrisiken
im Teilfondsportefeuille. Zudem
wurden im zweiten Quartal 2023 -
mit Blick auf die nach Ansicht des
Portfoliomanagements deutlich
erhohten Marktrisiken, strafferen
Finanzierungskonditionen und
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niedrigen Risikopramien insbeson-
dere bei den Hochzinsanleihen -
innerhalb des Anleiheportfolios die
Kreditrisiken spurbar verringert. Im
weiteren Jahresverlauf wurde die
Portfolioduration (durchschnitt-
liche Kapitalbindung) sukzessive
wieder angehoben und im vierten
Quartal 2023 auch das Kreditrisiko
durch die Reduktion von Absiche-
rungen leicht erhoht. Insgesamt
konnte der Teilfonds von den
Ertragszuwachsen der Unterneh-
mensanleihen profitieren, wahrend
Absicherungen sowohl auf Zins-
als auch auf Kreditseite zu einer
Verringerung der Portfoliorendite
fuhrten.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemanR
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmafiige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor, ,Offen-
legungsverordnung”) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann im hinteren Teil
des Berichts entnommen werden.

*  Weitere Details sind im aktuellen
Verkaufsprospekt dargestellt.
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Jahresabschluss
DWS Invest Credit Opportunities

Vermdgensiibersicht zum 31.12.2023

l. Vermogensgegenstande

1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen

Summe Anleihen

2. Investmentanteile
Rentenfonds

Summe Investmentanteile
3. Derivate
4, Bankguthaben

5. Sonstige Vermdgensgegenstdnde

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen
110.796.782,95 93,48
110.796.782,95 93,48
4.304.877,30 3,63
4.304.877,30 3,63
-2.153.947,00 -1,82
4.004.772,35 3,38
1.750.865,27 1,48
-179.293,85 -0,15
118.524.057,02 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2023

Stlick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.
Wahrung
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
4,375 % ABN AMRO Bank NV (MTN) 2023/2028 ......... EUR
5,625 % Accentro Real Estate AG (MTN) 2020/2026 * ..... EUR
2,625 % Accor SA 2019/perpetual * ... ...l EUR
4,25 % Achmea BV (MTN) 2015/perpetual * ............ EUR
4,25 % Aena SME SA (MTN) 2023/2030 .. EUR
5,00 % Agps Bondco PLC (MTN) 2021/2027 ............ EUR
0,88 % AIA Group Ltd (MTN) 2021/2033 * .............. EUR
4,625 % AIB Group PLC (MTN) 2023/2029 * ............. EUR
1,75 % Akelius Residential Property AB (MTN) 2017/2025 EUR
3,875 % Allwyn International AS -Reg- (MTN) 2020/2027 .. EUR
2,25 % Altice Financing SA -Reg- (MTN) 2020/2025 .. ... EUR
8,00 % Altice France Holding SA -Reg- (MTN) 2020/2027 EUR
1,875 % American International Group, Inc. (MTN) 2017/2027 EUR
3,971 % Amprion GmbH (MTN) 2022/2032 EUR
3,875 % Amprion GmbH (MTN) 2023/2028 EUR
2,00 % APA Infrastructure Ltd (MTN) 2015/2027 ........ EUR
5,00 % ARD Finance SA -Reg- (MTN) 2019/2027 ........ EUR
4,25 % Arkema SA (MTN) 2023/2030 .. EUR
2,875 % Aroundtown SA (MTN) 2019/perpetual * ......... EUR
0,336 % Asahi Group Holdings Ltd (MTN) 2021/2027 ..... EUR
5,399 % Assicurazioni Generali SpA (MTN) 2023/2033 .... EUR
3,75 % AstraZeneca PLC (MTN) 2023/2032 EUR
3,15 % AT&T, Inc.2017/2036 .................. EUR
7,078 % ATF Netherlands BV 2016/perpetual * EUR
5101 % Australia & New Zealand Banking Group Ltd (MTN)
2023/2033 % .. EUR
2,00 % Autostrade per I'ltalia SpA (MTN) 2021/2030 EUR
2,625 % Avantor Funding, Inc. -Reg- (MTN) 2020/2025 EUR
550 % AXASA(MTN)2023/2043 * ................... EUR
8,60 % Banco Comercial Portugues SA (MTN) 2022/2025 *  EUR
5,625 % Banco Comercial Portugues SA (MTN) 2023/2026 * EUR
2,00 % Banco de Sabadell SA (MTN) 2020/2030 * EUR
5,25 % Banco de Sabadell SA (MTN) 2023/2029 * . .. EUR
4,625 % Banco Santander SA (MTN) 2023/2027 * .. .. EUR
0,694 % Bank of America Corp. (MTN) 2021/2031 * EUR
1,875 % Bank of Ireland Group PLC (MTN) 2022/2026 * ... EUR
4,875 % Bankinter SA (MTN) 2023/2031* ............... EUR
4,375 % Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)
2023/2030 ... EUR
4,00 % Bayer AG (MTN) 2023/2026 .................. EUR
3,875 % BNI Finance BV (MTN) 2023/2030 EUR
2,60 % BNP Paribas (MTN) 2022/2032 * EUR
4,50 % Booking Holdings, Inc. (MTN) 2022/2031 ........ EUR
5,375 % Bouygues SA 2022/2042 ... ............ EUR
5125 % BPCE SA (MTN) 2023/2035 * EUR
3,75 % British Telecommunications PLC (MTN) 2023/2031  EUR
6,375 % Caisse Nationale de Reassurance Mutuelle Agricole
Groupama 2014/perpetual * ............. ... ... EUR
4,625 % CaixaBank SA (MTN) 2023/2027 * .............. EUR
6,125 % CaixaBank SA (MTN) 2023/2034 * .............. EUR
5,00 % CaixaBank SA (MTN) 2023/2029 * .............. EUR
0,75 % CapitaLand Ascendas REIT (MTN) 2021/2028 EUR
3,875 % Cargill, Inc. (MTN) 2023/2030 ................. EUR
4125 % Carrier Global Corp. -Reg- (MTN) 2023/2028 .. ... EUR
4,50 % Carrier Global Corp. -Reg- (MTN) 2023/2032 ... .. EUR
5,337 % Celanese US Holdings LLC (MTN) 2022/2029 EUR
3,75 % Cie de Saint-Gobain SA (MTN) 2023/2026 ....... EUR
5125 % Commerzbank AG (MTN) 2023/2030 % .......... EUR
3,913 % Cooperatieve Rabobank UA (MTN) 2023/2026 EUR
4,75 % Covestro AG (MTN) 2022/2028 ................ EUR
4,25 % Credit Agricole Assurances SA 2015/perpetual * .. EUR
1,625 % Credit Agricole SA (MTN) 2020/2030 * .......... EUR
3,875 % Credit Agricole SA (MTN) 2023/2031 ........... EUR
1,00 % Czech Gas Networks Investments Sarl (MTN)
202072027 .. EUR
0,875 % Czech Gas Networks Investments Sarl (MTN)
202172031 EUR
1,00 % Danske Bank A/S (MTN) 2021/2031* ........... EUR
1,875 % DEMIRE Deutsche Mittelstand Real Estate AG (MTN)
201972024 .. EUR
3,25 % Deutsche Bank AG (MTN) 2022/2028 * . . .. EUR
2,25 % DIC Asset AG (MTN) 202172026 ............... EUR
0,625 % Digital Intrepid Holding BV (MTN) 2021/2031 ... .. EUR
4,50 % DNB Bank ASA (MTN) 2023/2028 * . EUR
2,50 % Dufry One BV (MTN) 2017/2024 ............... EUR
0,45 % DXC Capital Funding DAC -Reg- (MTN) 2021/2027 EUR
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Nominalbetrag Kéufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert
bzw. Zugange Abgéange in
Bestand im Berichtszeitraum EUR
110.796.782,95
700.000 700.000 % 103,787 726.509,00
396.000 396.000 % 37,65 149.094,00
300.000 1.100.000 800.000 % 97,743 293.229,00
100.000 100.000 % 99,328 99.328,00
500.000 500.000 % 106,415 532.075,00
1.000.000 1.000.000 % 33,648 336.480,00
100.000 200.000 % 85,374 85.374,00
190.000 190.000 % 103,282 196.235,80
300.000 % 97,042 291.126,00
350.000 % 96,453 337.585,50
500.000 500.000 % 97,449 487.245,00
630.000 630.000 % 57,802 364.162,60
377.000 213.000 % 95,76 361.015,20
300.000 300.000 100.000 % 104,343 313.029,00
600.000 600.000 % 103,173 619.038,00
1.000.000 1.000.000 % 95,665 956.650,00
800.000 800.000 % 50,099 400.792,00
400.000 400.000 % 104,562 418.248,00
140.000 % 35,887 50.241,80
1.000.000 1.000.000 % 91,177 911.770,00
430.000 430.000 % 106,533 458.091,90
260.000 560.000 300.000 % 105,344 273.894,40
300.000 % 93,327 279.981,00
200.000 % 44,647 89.294,00
340.000 340.000 % 102,884 349.805,60
400.000 % 88,887 355.5648,00
340.000 % 98,201 333.883,40
160.000 160.000 % 107,324 171.718,40
200.000 % 103,155 206.310,00
600.000 600.000 % 102,814 616.884,00
200.000 % 96,408 192.816,00
200.000 200.000 % 103,33 206.660,00
800.000 800.000 % 102,48 819.840,00
300.000 300.000 % 83,735 251.205,00
450.000 % 97,308 437.886,00
500.000 500.000 % 104,855 524.275,00
500.000 500.000 % 104,05 520.250,00
1.090.000 1.090.000 % 101,459 1.105.903,10
1.010.000 1.010.000 % 103,729 1.047.662,90
400.000 % 94,714 378.856,00
620.000 % 108,999 675.793,80
500.000 300.000 % 119,087 595.435,00
300.000 300.000 % 103,012 309.036,00
170.000 510.000 340.000 % 102,831 174.812,70
300.000 % 100,512 301.5636,00
1.200.000 1.200.000 % 102,114 1.225.368,00
1.200.000 1.700.000 500.000 % 105,884 1.270.608,00
600.000 600.000 % 104,645 627.870,00
460.000 % 85,652 393.999,20
760.000 760.000 % 103,944 789.974,40
510.000 510.000 % 102,963 525.111,30
390.000 390.000 % 107,086 417.635,40
600.000 600.000 % 104,956 629.736,00
700.000 700.000 % 101,687 711.809,00
300.000 300.000 % 104,763 314.289,00
700.000 700.000 % 102,278 715.946,00
500.000 % 106,765 533.825,00
100.000 200.000 % 99,5683 99.5683,00
300.000 % 96,699 290.097,00
600.000 600.000 % 103,431 620.586,00
240.000 % 92,208 221.299,20
2.260.000 2.000.000 % 80,324 1.815.322,40
140.000 % 93,375 130.725,00
1.200.000 1.200.000 % 61,857 742.284,00
400.000 300.000 % 97,963 391.852,00
2.100.000 1.600.000 % 32,708 686.868,00
150.000 150.000 % 78,601 117.901,50
570.000 570.000 % 103,416 589.471,20
500.000 % 98,676 492.880,00
770.000 % 88,745 683.336,50

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

93,48

0,61

0,13

0,25
0,08
0,45
0,28
0,07
0,17

0,25
0,28
0,41

0,31

0,30
0,26
0,52
0,81

0,34
0,35
0,04
0,77
0,39
0,23
0,24
0,08

0,30
0,30
0,28
0,15
0,17
0,52
0,16
0,17
0,69
0,21
0,37
0,44

0,44
0,93
0,88
0,32
0,57
0,50
0,26
0,15

0,25
1,03
1,07
0,53
0,33
0,67
0,44
0,35
0,563
0,60
0,27
0,60
0,45
0,08
0,24
0,562

0,19

1,63
0Mn

0,63
0,33
0,58
0,10
0,50
0,42
0,58
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Wertpapierbezeichnung

3,75
4,00
4mn
3,875
4,75
3,75
4,50

7,75
4,049
3,85
4,00
4,50
6,875

1,00
4,50
1,659
4,25
4,75
3,375
4,375
4,00
3,50
0,875
1,375

3,20
3,625
6,25
4,875
5,876
0,25
3,876
4,787
4,25
4,75
525
3,625

525

6,184
5,00
3,00
4,875
0,50
4,457
5,00
3,625
6,50
3,875
5,125
4,625
1,60
9,75
7,125
4126
3,625
3,875
1126

4,625

4,656
4,25
3,375
4,126
4,375
3,625
4,625
5,50
7,00
6,00
8,345
4,00
2,875
1,00
1,375
3,75
4,50

% E.ON SE (MTN) 2023/2029 ...................
% E.ON SE (MTN) 2023/2033 ............... .
% East Japan Railway Co. (MTN) 2023/2043 .......
% EDP - Energias de Portugal SA (MTN) 2023/2028 .
% Electricite de France SA (MTN) 2022/2034 ......
% Electricite de France SA (MTN) 2023/2027 ......
% ELM BV for Swiss Life Insurance & Pension Group
(MTN) 2016/perpetual * . ............ ... ... ..
% Emeria SASU -Reg- (MTN) 2023/2028 ..........
% EnBW International Finance BV (MTN) 2022/2029
% EnBW International Finance BV (MTN) 2023/2030
% Enel Finance International NV (MTN) 2023/2031 ..
% Enel Finance International NV (MTN) 2023/2043
% Energia Group Roi Financeco DAC -Reg- (MTN)
2023/2028 ...
% Engie SA (MTN) 2021/2036 ...................
% Engie SA (MTN) 202372042 ...................
% EP Infrastructure AS (MTN) 2018/2024 ... ...
% ESB Finance DAC (MTN) 2023/2036 .......
% Eurofins Scientific SE (MTN) 2023/2030
% Explorer Il AS (MTN) 2020/2025
% Ferrovial SE (MTN) 2023/2030
% Fortum Oyj (MTN) 2023/2028 ... ..
% Getlink SE (MTN) 2020/2025 ..................
% Goldman Sachs Group, Inc. (MTN) 2020/2030
% Goodman Australia Finance Pty, Ltd -Reg- (MTN)
2017/2025 ...
% Grifols SA -Reg- (MTN) 2017/2025 .
% Gruenenthal GmbH -Reg- (MTN) 2021/2026 .. .. ..
% Hamburg Commercial Bank AG 2022/2024 ... ...
% Hamburg Commercial Bank AG (MTN) 2023/2027
% Hannover Rueck SE 2022/2043 * ...............
% Heimstaden Bostad Treasury BV (MTN) 2021/2024
% Heineken NV (MTN) 2023/2030 ...............
% HSBC Holdings PLC (MTN) 2023/2032 * ..
% Huhtamaki Oyj (MTN) 2022/2027 ..............
% IMERYS SA (MTN) 2023/2029 .................
% ING Groep NV 2022/2033* . ..................
% International Business Machines Corp. (MTN)
2023/2031 .
% International Distributions Services PLC (MTN)
2023/2028 ...
% Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2023/2034 * .. ..
% Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2023/2028 * .. ..
% Intrum AB -Reg- (MTN) 2019/2027 ......... ..
% Intrum AB -Reg- (MTN) 2020/2025 .............
% JDE Peet's NV (MTN) 2021/2029 ...............
% JPMorgan Chase & Co. (MTN) 2023/2031* ......
% Jyske Bank A/S (MTN) 202372028 * ............
% Kering SA (MTN) 2023/2031 ..................
% Kleopatra Holdings 2 SCA -Reg- (MTN) 2021/2026
% Koninklijke KPN NV (MTN) 2023/2031 ..........
% La Financiere Atalian SASU -Reg- (MTN) 2018/2025
% Liberty Mutual Group, Inc. -Reg- (MTN) 2022/2030
% Logicor Financing Sarl (MTN) 2020/2026 .......
% Lottomatica SpA -Reg- (MTN) 2022/2027 ........
% Lottomatica SpA -Reg- (MTN) 2023/2028
% Lseg Netherlands BV (MTN) 2023/2026 ..... ..
% McDonald’s Corp. (MTN) 2023/2027 ............
% McDonald’s Corp. (MTN) 2023/2031 ............
% Mediobanca Banca di Credito Finanziario SpA (MTN)
202072025 ...
% Mediobanca Banca di Credito Finanziario SpA (MTN)
2022/2029 % ...
% Morgan Stanley (MTN) 2023/2029 * ............
% National Gas Transmission PLC (MTN) 2023/2030
% Naturgy Finance BV 2015/perpetual *
% NBN Co., Ltd (MTN) 202372029 ........... ..
% NBN Co., Ltd (MTN) 202372033 ...............
% Netflix, Inc. (MTN) 2017/2027 ..................
% Netflix, Inc. 2018/2029 ..
% Nexans SA (MTN) 2023/2028 .................
% Nitrogenmuvek Vegyipari Zrt -Reg- (MTN) 2018/2025
% NN Group NV (MTN) 2023/2043 * ..............
% Novafives SAS -Reg- (MTN) 2018/2025 * .. .... ...
% Nykredit Realkredit AS (MTN) 2023/2028 .......
% OMV AG 2020/perpetual * ................ ..
% Optus Finance Pty, Ltd (MTN) 2019/2029
% Orange SA (MTN) 2021/perpetual *
% Orsted AS (MTN) 202372030 ....... ..
% Pandora A/S (MTN) 2023/2028 ................

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

1

1

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

720.000
230.000
430.000
300.000
500.000
500.000

500.000
400.000
430.000

.330.000

390.000
420.000

590.000
500.000
700.000
390.000
490.000
430.000
400.000
880.000
900.000

510.000
300.000

491.000
600.000
180.000
600.000
800.000
400.000
450.000
300.000
490.000
400.000
700.000
300.000

490.000

680.000
470.000
490.000
380.000
450.000
330.000
800.000
360.000

.400.000

490.000
500.000
500.000
590.000
200.000
270.000
320.000
520.000
640.000
720.000

260.000

400.000
520.000
330.000
700.000
540.000
920.000
700.000
500.000
300.000
259.000
650.000
400.000
300.000
100.000

.000.000

400.000
370.000
620.000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

720.000
530.000
530.000
300.000

500.000

635.000

1.330.000
590.000
420.000

590.000

700.000
390.000
490.000
430.000
400.000
880.000
900.000
510.000
300.000

800.000

300.000
490.000
800.000
700.000

490.000

680.000
470.000
490.000

800.000
360.000
1.400.000
490.000
500.000
860.000

320.000
520.000
640.000
720.000

520.000
470.000

1.5640.000
920.000

500.000
500.000
259.000
650.000
400.000
300.000

1.000.000
400.000
370.000
620.000

300.000
100.000

235.000

200.000

400.000

360.000
300.000

140.000

1.000.000

200.000

Wahrung

Kurs

103,532
105,345
105,851
102,838
107,943
101,977

99,267

97,2
105,008
103,254
103,632
103,22

103,549
74,512
107,813
98,606
107,756
105,519
91,787
105,488
102,621
99,312
86,2

96,761
98,278
98,848
100,325
101,085
111,812
94,296
104,828
105,908
100,49
101,744
109,965

103,261

103,812
105,762
103,55
76,292
93,763
86,761
105,437
104,019
103,53
53,973
103,799
73,935
104,828
93,76
108,549
105,767
102,684
102,128
103,954

96,465

104,15
103,882
103,968
99,309
104,33
107,382
101,313
106,988
106,262
68,133
106,908
99,141
101,374
88,76
87,861
85,517
102,41
103,898

Kurswert

in
EUR

1

745.430,40
242.293,50
455.169,30
308.514,00
539.715,00
509.885,00

496.335,00
388.800,00
451.5634,40
1.373.278,20
403.774,80
433.524,00

610.939,10
372.560,00
754.691,00
384.563,40
528.004,40
453.731,70
367.148,00
928.294,40
923.589,00
506.491,20
258.600,00

475.096,51
589.668,00
177.926,40
601.950,00
808.680,00
447.248,00
424.332,00
314.484,00
518.949,20
401.960,00
712.208,00
329.895,00

5056.978,90

705.921,60
497.081,40
507.395,00
289.909,60
421.933,50
286.311,30
843.496,00
374.468,40
.449.420,00
264.467,70
518.995,00
369.675,00
618.485,20
187.520,00
293.082,30
338.454,40
533.436,80
653.619,20
748.468,80

250.809,00

416.600,00
540.186,40
343.094,40
695.163,00
563.382,00
987.914,40
709.191,00
534.940,00
318.786,00
176.464,47
694.902,00
396.564,00
304.122,00
88.760,00
878.610,00
342.068,00
378.917,00
644.167,60

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,63
0,20
0,38
0,26
0,46
0,43

0,42
0,33
0,38
116
0,34
0,37

0,52
0,31
0,64
0,32
0,45
0,38
0,31
0,78
0,78
0,43
0,22

0,40
0,50
0,15

0,51

0,68
0,38
0,36
0,27
0,44
0,34
0,60
0,28

0,43

0,60
0,42
0,43
0,24
0,36
0,24
0,7

0,32
1,22
0,22
0,44
0,31
0,52
0,16
0,25
0,29
0,45
0,55
0,63

0,21

0,35
0,46
0,29
0,59
0,48
0,83
0,60
0,45
0,27
0,15
0,59
0,33
0,26
0,08
0,74
0,29
0,32
0,54
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgange in Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
4,375 % Peach Property Finance GmbH -Reg- (MTN)
202072025 ... EUR 1.100.000 1.100.000 % 79177 870.947,00 0,73
3,25 % Pro-Gest SpA -Reg- (MTN) 2017/2024 ........... EUR 2.300.000 2.300.000 % 57,344 1.318.912,00 m
4,25 % Prologis Euro Finance LLC (MTN) 2023/2043 .... EUR 400.000 400.000 % 100,976 403.904,00 0,34
1,639 % Prosus NV -Reg- (MTN) 2020/2028 ............. EUR 450.000 % 86,484 389.178,00 0,33
1,207 % Prosus NV -Reg- 2022/2026 ................... EUR 270.000 % 94,224 254.404,80 0,21
1,60 % Q-Park Holding | BV -Reg- (MTN) 2020/2025 .. ... EUR 280.000 280.000 % 98,203 274.968,40 0,23
150 % Raiffeisen Bank International AG (MTN) 2019/2030 * EUR 500.000 % 93,586 467.930,00 0,39
2,875 % Raiffeisen Bank International AG 2020/2032 * .... EUR 300.000 % 90,266 270.798,00 0,23
4125 % Raiffeisen Bank International AG (MTN) 2022/2025 EUR 400.000 % 100,623 402.492,00 0,34
2,60 % RCS &RDS SA -Reg- (MTN) 2020/2025 ......... EUR 300.000 300.000 300.000 % 98,07 294.210,00 0,25
3,875 % Rentokil Initial Finance BV (MTN) 2022/2027 ... .. EUR 470.000 % 101,977 479.291,90 0,40
4,375 % Robert Bosch GmbH (MTN) 2023/2043 ......... EUR 1.000.000 1.000.000 % 107,392 1.073.920,00 0,91
3,686 % Roche Finance Europe BV 2023/2036 .......... EUR 900.000 900.000 % 105,898 953.082,00 0,80
4125 % RWE AG (MTN) 2023/2035 ................... EUR 310.000 310.000 % 104,083 322.657,30 0,27
3,97 % Sandoz Finance BV 2023/2027 ................ EUR 500.000 500.000 % 102,034 510.170,00 0,43
2,125 % Sandvik AB (MTN) 2022/2027 ................. EUR 400.000 % 97,101 388.404,00 0,33
4,375 % Santander Consumer Bank AG (MTN) 2023/2027 . EUR 600.000 600.000 % 103,056 618.336,00 0,52
4,25 % Sartorius Finance BV 2023/2026 ............... EUR 400.000 400.000 % 102,265 409.060,00 0,35
4,560 % Sartorius Finance BV (MTN) 2023/2032 ......... EUR 500.000 500.000 % 104,364 521.820,00 0,44
4,25 % Securitas Treasury Ireland DAC (MTN) 2023/2027 EUR 1.110.000 1.110.000 % 101,943 1.131.567,30 0,95
4,375 % Securitas Treasury Ireland DAC (MTN) 2023/2029 EUR 460.000 460.000 % 103,53 476.238,00 0,40
4,00 % Siemens Energy Finance BV 2023/2026 ......... EUR 400.000 400.000 % 98,864 395.456,00 0,33
4,25 % Siemens Energy Finance BV (MTN) 2023/2029 ... EUR 900.000 900.000 % 97,487 877.383,00 0,74
2,625 % Sigma Alimentos SA de CV -Reg- (MTN) 2017/2024  EUR 500.000 500.000 % 99,789 498.945,00 0,42
5,50 % Signa Development Finance SCS -Reg- (MTN)
202172026 ... EUR 1.000.000 1.000.000 % 9,5 95.000,00 0,08
1,00 % Societe Generale SA (MTN) 2020/2030 * ........ EUR 200.000 % 93,892 187.784,00 0,16
0,50 % Societe Generale SA (MTN) 2021/2029 * . ........ EUR 400.000 % 86,835 347.340,00 0,29
2,125 % SoftBank Group Corp. 2021/2024 .............. EUR 500.000 % 98,344 491.720,00 0,41
1,875 % Southern Co. 2021/2081* . .................... EUR 630.000 % 86,004 541.825,20 0,46
7,25 % Stena International SA -Reg- (MTN) 2023/2028 ... EUR 300.000 700.000 400.000 % 106,211 318.633,00 0,27
2,375 % Suez SACA (MTN) 2022/2030 ................. EUR 600.000 % 94,416 566.496,00 0,48
3,875 % Svenska Handelsbanken AB (MTN) 2023/2027 ... EUR 770.000 770.000 % 102,073 785.962,10 0,66
3,875 % Synthomer PLC -Reg- (MTN) 2020/2025 ........ EUR 600.000 % 99,145 594.870,00 0,50
535 % Tapestry, Inc. 2023/2025 ......... ... ... EUR 380.000 380.000 % 102,06 387.828,00 0,33
5,375 % Tapestry, Inc. 2023/2027 .............. .. ... EUR 380.000 380.000 % 103,616 393.740,80 0,33
5,875 % Tapestry, Inc. (MTN) 2023/2031 ............... EUR 140.000 140.000 % 105,152 147.212,80 0,12
2,00 % Techem Verwaltungsgesellschaft 675 mbH -Reg-
(MTN) 2020/2025 . ... ... EUR 390.000 390.000 % 98,018 382.270,20 0,32
3,875 % Tele Columbus AG -Reg- (MTN) 2018/2025 ... ... EUR 500.000 500.000 % 64,819 324.095,00 0,27
2,125 % Tele2 AB (MTN) 2018/2028 ................... EUR 650.000 300.000 % 95,828 622.882,00 0,53
4,375 % Telefonica Europe BV 2019/perpetual * .......... EUR 600.000 600.000 % 99,5636 597.216,00 0,50
4,00 % Telenor ASA (MTN) 2023/2030 ................ EUR 610.000 610.000 % 105,775 645.227,50 0,54
4,25 % Telenor ASA (MTN) 2023/2035 ................ EUR 890.000 890.000 % 108,754 967.910,60 0,82
525 % Teleperformance SE (MTN) 2023/2028 ......... EUR 400.000 400.000 % 104,719 418.876,00 0,35
575 % Teleperformance SE (MTN) 2023/2031 .......... EUR 300.000 300.000 % 106,343 319.029,00 0,27
11,448 % Tendam Brands SAU -Reg- (MTN) 2022/2028 * ... EUR 220.000 600.000 379.999 % 101,756 223.863,22 019
2,995 % TenneT Holding BV 2017/perpetual * ............ EUR 400.000 400.000 % 99,727 398.908,00 0,34
150 % TenneT Holding BV (MTN) 2019/2039 .......... EUR 300.000 400.000 100.000 % 87,481 262.443,00 0,22
2,75 % TenneT Holding BV (MTN) 2022/2042 .......... EUR 200.000 % 93,809 187.618,00 0,16
4,75 % TenneT Holding BV (MTN) 2022/2042 .......... EUR 1.300.000 1.300.000 % 116,052 1.508.676,00 127
0,875 % Terega SA (MTN) 2020/2030 ................. EUR 300.000 % 84,807 254.421,00 0,21
2,625 % TotalEnergies SE (MTN) 2015/perpetual * ........ EUR 531.000 % 97,855 519.610,05 0,44
2,00 % TotalEnergies SE 2020/perpetual * ............. EUR 400.000 % 84,572 338.288,00 0,29
4,225 % Transurban Finance Co. Pty Ltd (MTN) 2023/2033  EUR 700.000 700.000 % 105,432 738.024,00 0,62
4,45 % UniCredit SpA (MTN) 202372029 * ............. EUR 300.000 300.000 % 102,357 307.071,00 0,26
1,625 % Verallia SA (MTN) 2021/2028 .................. EUR 400.000 400.000 % 93,529 374.116,00 0,32
4,75 % Verizon Communications, Inc. 2022/2034 ....... EUR 470.000 470.000 % 111,008 521.737,60 0,44
4,25 % VF Corp. (MTN) 2023/2029 ................... EUR 550.000 550.000 % 96,237 529.303,50 0,45
1,00 % Viterra Finance BV (MTN) 2021/2028 ........... EUR 430.000 % 89,001 382.704,30 0,32
3,375 % Volkswagen International Finance NV
2018/perpetual * ... EUR 200.000 % 99,104 198.208,00 0,17
3,60 % Volkswagen International Finance NV
2020/perpetual * ... EUR 400.000 % 97,405 389.620,00 0,33
3,125 % Volkswagen International Finance NV 2022/2025 . EUR 400.000 % 99,432 397.728,00 0,34
7,50 % Volkswagen International Finance NV
2023/perpetual * ... EUR 300.000 300.000 % 108,929 326.787,00 0,28
0,375 % Volkswagen Leasing GmbH (MTN) 2021/2026 .... EUR 430.000 % 92,764 398.885,20 0,34
0,375 % Vonovia SE (MTN) 2021/2027 ................. EUR 300.000 % 89,5623 268.569,00 0,23
5,00 % Vonovia SE (MTN) 2022/2030 ................. EUR 200.000 % 105,923 211.846,00 0,18
5,875 % Webuild SpA (MTN) 2020/2026 ............... EUR 380.000 % 102,186 388.306,80 0,33
4,625 % Werfen SA Spain (MTN) 2023/2028 ............ EUR 800.000 1.100.000 300.000 % 102,016 816.128,00 0,69
2,02 % Zuercher Kantonalbank (MTN) 2022/2028 * ... ... EUR 510.000 % 94,84 483.684,00 0,41
7,694 % Bank of Ireland Group PLC (MTN) 2022/2032* ... GBP 410.000 % 104,393 492.348,24 0,42
515 % General Motors Financial Co., Inc. (MTN) 2023/2026 GBP 280.000 280.000 % 100,566 323.911,50 0,27
6,60 % Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2023/2029 * ........ GBP 650.000 650.000 % 101,642 759.982,72 0,64
1,625 % Nordea Bank Abp (MTN) 2021/2032* ........... GBP 400.000 % 85,782 394.705,63 0,33
6,875 % Vattenfall AB 2023/2083 * .................... GBP 510.000 510.000 % 100,666 590.568,32 0,50
4,80 % Mercedes-Benz Finance North America LLC -Reg-
(MTN) 2023/2028 ......... ... ... .......... usb 400.000 760.000 360.000 % 100,757 364.072,12 0,31
10,25 % Rakuten Group, Inc. -Reg- 2022/2024 ........... usb 350.000 % 102,691 324.677,83 0,27
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgange in Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
6,60 % SK Hynix, Inc. -Reg- (MTN) 2023/2033 usb 210.000 210.000 % 105,566 200.260,62 0,17
9,375 % Société Générale SA 2022/perpetual * .. UsD 880.000 % 104,447 830.291,98 0,70
3,091 % UBS Group AG -Reg- 2021/2032* .............. usb 280.000 % 85,227 215.569,56 0,18
5,775 % US Bancorp (MTN) 2023/2029 * ............... usb 1.700.000 1.700.000 % 102,682 1.576.868,38 133
Investmentanteile 4.304.877,30 3,63
Gruppeneigene Investmentanteile
DWS Invest SICAV - Corporate Hybrid Bonds -FC- EUR -
(0,600%) Anteile 14.745 14.000 EUR 117,564 1.733.127,30 1,46
DWS Invest SICAV - Invest Short Duration Credit -IC- EUR -
(0,300%) ..o Anteile 25.000 25.000 EUR 102,87 2.571.750,00 2,17
Summe Wertpapiervermégen 115.101.660,25 97,11

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate -495.842,79 -0,42
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte

EURO-BOBL FUTURE MAR24 03/2024 (MS) ............... Stick 12 12 -178.089,97 -0,15
EURO-BUND FUTURE MAR24 03/2024 (MS) ... Stick -101 101 -360.069,95 -0,31
EURO-BUXL 30Y BND MAR24 03/2024 (MS) . . .. .. Stlick -25 25 -229.500,00 -0,19
US 5YR NOTE (CBT) MAR24 03/2024 (MS) . ............... Stiick 131 131 271.807,13 0,23
Devisen-Derivate 26.534,83 0,02
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte

Devisentermingeschifte (Verkauf)

Offene Positionen

EUR/GBP 25 Mi0. ..o 3.150,52 0,00
EUR/USD 3,9 Mi0. .o 23.384,31 0,02
Swaps -1.684.639,04 -1,42
Forderungen/Verbindlichkeiten

Credit Default Swaps

Protection buyer

iTraxx Europe /1% / 20/06/2028 (OTC) (BC) .............. Stlick 4.933.300 5.000.000 66.700 -484.370,44 -0,41
iTraxx Europe /1% / 20/06/2028 (OTC) (BC) .............. Stuck 4.933.300 5.000.000 66.700 -484.370,44 -0,41
iTraxx Europe /1% / 20/12/2028 (OTC)(DB) .. ............. Stick 5.000.000 5.000.000 -397.721,20 -0,33
iTraxx Europe /1% / 20/12/2028 (OTC) (BNP) ............. Stick 4.000.000 4.000.000 -318.176,96 -0,27
Bankguthaben 4.004.772,35 3,38
Verwabhrstelle (taglich fallig)

EUR-Guthaben ......... ... .. ... . EUR 3.916.362,22 3,30
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ... .. ... .. ... .. L. GBP 43.090 49.566,79 0,04
US-Dollar .. ... usb 43.000 38.843,34 0,04
Sonstige Vermégensgegenstinde 1.750.865,27 1,48
Zinsanspriche ... ... 1.750.214,29 1,48
Sonstige Anspriche. .. ... 650,98 0,00
S der Vermég: tinde ** 121.155.639,83 102,22
Sonstige Verbindlichkeiten -179.293,85 -0,15
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen .................. -147.849,51 -0,12
Andere sonstige Verbindlichkeiten........................ -31.444,34 -0,03
Summe der Verbindlichkeiten -2.631.582,81 -2,22
Fondsvermégen 118.524.057,02 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung Jjeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC .. ... EUR 105,88
Klasse FD .. ... EUR 100,28
Klasse LC .. ... EUR 100,27
Klasse LD ................. EUR 100,27
Klasse TFC EUR 100,28
Klasse TFD EUR 100,28
Umlaufende Anteile

Klasse FC ... .. Stlick 1.118.977,934
Klasse FD ... . Stlick 100,000
Klasse LC Stlick 100,000
Klasse LD Stlick 100,000
Klasse TFC ... . Stlick 100,000
Klasse TFD .. ... Stiick 100,000

Darstellung der Maximalgrenze (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
14,14% vom Portfoliowert

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ................. ... ... % 1,381
groBter potenzieller Risikobetrag . ............... ... ... % 3,226
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ............. % 1,801

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermdgens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,6, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 63.381.608,29.

Marktschliissel

Terminbdrsen
MS = Morgan Stanley Bank AG

Vertragspartner der Derivate (mit A hme von Devisentermingeschéften)
BC = Barclays Bank Ireland PLC

BNP = BNP Paribas S.A.

DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Société Générale und State Street Bank International GmbH.

Devisenkurse (in Meng tiz)

per 29.12.2023
Britisches Pfund .................. GBP 0,869326 = EUR 1
US-Dollar ... usD 1,107000 = EUR 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens durch-
geflihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/Verordnun-
gen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze flir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH, Luxem-
bourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt
einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskunfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergiitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fir die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefihrt. Das Zeichen +

bedeutet, dass dartber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Verglitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt, kénnen
weitere Kosten, GebUlhren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (nki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermdgens

2023

fur den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023

Ertrage

Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) .........
Ertrdge aus Swapgeschaften ................. ... ...
Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ...
Ertrdge aus Investmentanteilen . .............. ... ...
Abzug auslandischer Quellensteuer "
Sonstige Ertrage . ...

EESENCISE S

Summe derErtrage .........iiiiiiiiiii i

Il. Aufwendungen
1. Aufwendungen aus Swapgeschaften ................
2. Verwaltungsvergltung . ...........................
davon :
Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR -650.581,29
Administrationsvergltung ... .. EUR -28.781,35
. Verwabhrstellenvergltung . ...
Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... ..
Taxe d’Abonnement ... oLl
Sonstige Aufwendungen ............ .

o osw

S der Auf d

Ordentlicher Nettoertrag ..............ccvvunns

IV. VerdauBerungsgeschéfte
Realisierte Gewinne/Verluste . .........................

Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften ..............

V. Ergebnis des Geschiftsjahres ...................

|I.  Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Geschiftsjahres .................
Mittelzufluss (netto) ............. ... ... ... ......
Ertrags-/Aufwandsausgleich
Ordentlicher Nettoertrag ..........
Realisierte Gewinne/Verluste
Nettoveranderung der

nicht realisierten Gewinne/Verluste .................

S SESES

EUR 103.063.426,50

EUR 8.043.690,79
EUR 90.243,62
EUR 4.247.717,39
EUR -4.251.472,94
EUR 7.330.451,66

Il. Wert des Fondsvermégens
am Ende des Geschiftsjahres ...................

EUR 118.524.057,02

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2023
Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich). . . EUR -4.251.472,94
aus:
Wertpapiergeschaften. . ............. ... .. ... ..... EUR -5.099.737,39
Devisen(termin)geschaften. . ...................... EUR 179.065,05
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften 3 ... EUR 669.199,40

3 Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschafte aus

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

EUR 5.243.803,50
EUR 498.125,14
EUR 119.615,88
EUR 131.386,58
EUR 3.868,59
EUR 317,50
EUR 5.997.117,19
EUR -988.132,43
EUR -679.362,64
EUR -9.909,10
EUR -14.302,35
EUR -63.607,94
EUR -4.085,34
EUR -1.749.399,80
EUR 4.247.717,39
EUR -4.251.472,94
EUR -4.251.472,94
EUR -3.755,55

) Enthalten sind im Wesentlichen die Ertrage aus der Auflosung iiberhohter Abgrenzungen

in Hohe von EUR 7.235,53.
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:
Klasse FC 0,66% p.a.,

Klasse LC 0,04%2,
Klasse TFC 0,03%2,

Klasse FD 0,03%2,
Klasse LD 0,04%2,
Klasse TFD 0,04%2

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermogens bezogen auf die jeweilige

Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

2 Bei unterjahrig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 5.323,25.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fiir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse FD

Art per Wihrung Je Anteil
Endausschittung 8.3.2024 EUR 0,07
Klasse LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 8.3.2024 EUR 0,06
Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFD

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschiittung 8.3.2024 EUR 0,07

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse der

Geschaftsperiode werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres

2023 L EUR 118.524.057,02
2022 L EUR 103.063.426,50
2020, EUR 111.838.683,54
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2023 Klasse FC .. ..o EUR 105,88
Klasse FD .. ... EUR 100,28
Klasse LC . .... EUR 100,27
Klasse LD . .... EUR 100,27
Klasse TFC .. .. ... EUR 100,28
Klasse TED ... ..o EUR 100,28
2022 Klasse FC EUR 99,1
Klasse FD EUR -
Klasse LC EUR -
Klasse LD EUR -
Klasse TFC .. .. EUR -
Klasse TFD EUR -
2021 Klasse FC ... .. EUR 107,83
Klasse FD .. ... EUR -
Klasse LC ..... ... EUR -
Klasse LD ... EUR -
Klasse TFC . ... ..o EUR -
Klasse TED ... EUR -
Abwicklung von Transaktionen fiir Rech g des Fond og iiber eng verbund Unterneh (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermégens iber Broker ausgeflihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf % und mehr) sind, betrug 3,81% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 31.840.944,51..

/ 132



Jahresbericht

DWS Invest CROCI Euro

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirt-
schaftung eines Wertzuwachses,
der den Referenzindex (EURO
STOXX 50) Ubertrifft. Hierzu legt der
Teilfonds nach der CROCI-Methode
und der CROCI-Anlagestrategie
,Euro” in Aktien von Unternehmen
mit hoher Marktkapitalisierung

aus dem Euroraum an. Bei dieser
Anlagestrategie werden die dreiig
Aktien mit dem niedrigsten posi-
tiven okonomischen CROCI-Kurs-
Gewinn-Verhaltnis (,CROCI-OKGV")
aus einem Anlageuniversum ausge-
wahlt, das Aktien von rund 100 der
nach Marktkapitalisierung grofsten
Unternehmen im Euroraum enthalt,
fur die jeweils das CROCI-OKGV
berechnet wird. Unternehmen aus
dem Finanz- und Immobiliensek-
tor werden nicht in die Auswabhl
aufgenommen. Aktien mit geringer
Liquiditat konnen ebenfalls ausge-
schlossen werden. Das Teilfonds-
vermogen wird regelmafig geman
den Regeln der Anlagestrategie neu
zusammengesetzt (Neuauswahl
der ca. dreiBig Aktien, in die der
Teilfonds investiert), wobei eine
Gleichgewichtung aller im Portfolio
enthaltenen Aktien angestrebt wird.
Um beim Handel mit den Vermo-
genswerten des Teilfonds den
Einfluss auf die Wertentwicklung

so gering wie moglich zu halten,
kann der Teilfondsmanager die
notwendigen Schritte ergreifen, um
die Kosten in Bezug auf den Handel
und die Marktfolgen zu senken.
Dazu gehort auch die sukzessive
Umschichtung Uber einen lange-
ren Zeitraum. Bei der Auswahl der
Anlagen werden neben dem finanzi-
ellen Erfolg okologische und soziale
Gesichtspunkte und die Grundsatze
einer guten Unternehmensfihrung
(sog. ESG-Kriterien) berlicksichtigt.

DWS Invest CROCI Euro

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU1769938041 16,4% 19,2% 48,4%
Klasse IC LU1769937829 170% 21.2% 52,5%
Klasse IC50 LU1923310137 172% 21,7% 43,2%"
Klasse LD LU1769938124 16,4% 19,3% 48,6%
Klasse NC LU1897138860 15,3% 15,7% 41,2%
Klasse TFC LU1769938397 170% 21,0% 52,2%
Klasse TFD LU2315795752 170% 13,2%2 -
Klasse USD LCH# LU1769938470 19,0% 26,2% 65,0%
Klasse USD TFCH# LU2297064466 19,6% 30,8%% -
EURO STOXX 50 22,2% 35,7% 70,2%

D Klasse IC50 aufgelegt am 31.1.2019

2 Klasse TFD aufgelegt am 15.4.2021

3 Klasse USD TFCH aufgelegt am 26.2.2021
4 in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2023

Die internationalen Aktienmarkte
waren 2023 von einigen Turbu-
lenzen gekennzeichnet. Geopo-
litische Krisen wie der seit dem
24. Februar 2022 andauernde
Russland-Ukraine-Krieg, der sich
zuspitzende strategische Wett-
bewerb zwischen den USA und
China und der Konflikt in Israel/
Gaza, aber auch die hohere Infla-
tion und das schwachere Wirt-
schaftswachstum fuhrten zu einer
markanten Verschlechterung der
Marktstimmung. Zur Eindammung
der Inflation und ihrer Dynamik
erhohten viele Zentralbanken
deutlich die Zinsen und beendeten
ihre langjahrige expansive Geld-
politik. Vor diesem Hintergrund
und angesichts der Abkuhlung des
globalen Wirtschaftswachstums
machten sich unter den Markt-
teilnehmern zunehmend Rezessi-
onsangste breit. In den restlichen
Monaten des Geschaftsjahres

bis Ende Dezember 2023 lieR8 die
Inflation jedoch merklich nach,
was die meisten Zentralbanken

veranlasste, eine Pause in ihrem
Zinserhohungszyklus einzulegen.

Die Aktienmarkte der Industrielan-
der verzeichneten im Kalenderjahr
2023 betrachtliche Kursgewinne.
Die Borsen in den USA legten
beispielsweise insgesamt stark

zu (gemessen am S&P 500), vor
allem befltgelt durch die Techno-
logieaktien, die von dem lebhaften
Interesse rund um das Thema
kinstliche Intelligenz profitierten.
Der deutsche Aktienmarkt (gemes-
sen am DAX) stieg ebenfalls
kraftig. Hier machten sich Faktoren
wie die Entspannung der Gasver-
sorgung seit dem ersten Quartal
2023 und eine weniger starke
Abschwachung der Konjunktur

als beflrchtet positiv bemerkbar.
Die im Jahresverlauf nachlassende
Inflation in der Eurozone weckte
Markterwartungen auf ein Ende
der Zinserhohungen und erste
Zinssenkungen im nachsten Jahr.
Deutlich geringer fielen die Kurs-
gewinne an den Borsen in Schwel-
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lenlandern aus. Die Aktienmarkte
in China beendeten das Jahr sogar
mit spurbaren Verlusten.

DWS Invest CROCI Euro ver-
zeichnete im Geschaftsjahr zum

31. Dezember 2023 einen Wertzu-
wachs von 16,4% je Anteil (Anteil-
klasse LC; nach BVI-Methode). Sein
Referenzindex, der EURO STOXX
50, stieg im gleichen Zeitraum um
22,2% (jeweils in Euro), wahrend
der Referenzindex MSCI EMU Value
nur um 18,5% zulegte.

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Die Aktienauswahl im Rahmen der
DWS Invest CROCI Euro-Strategie
beruhte primar auf einer okonomi-
schen Bewertung; die Branchen-
und Landerstruktur ergab sich
unmittelbar aus der Aktienaus-
wahl.

Bei der Aufteilung nach Sektoren
war der Teilfonds breit positioniert.
Einen besonderen Anlagefokus bil-
deten Industriewerte wie Teleper-
formance, Brenntag und Ryanair
Holdings. Ein weiterer Schwer-
punkt lag auf dem Gesundheits-
sektor mit Positionen bei Bayer
und UCB. AuRerdem bestand ein
Engagement im Energiesektor mit
einer Position bei ENI. Hinsicht-
lich der Landerallokation war das
Portfolio grundsatzlich breit aufge-
stellt. Schwerpunktmalig inves-
tierte das Teilfondsmanagement in
Frankreich und Deutschland.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete geman
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)

2019/2088 (Verordnung tber nach-

haltigkeitsbezogene Offenlegungs-
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pflichten im Finanzdienstleistungs-
sektor).

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmaliige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann hinter der Ver-
mogensaufstellung entnommen
werden.



Jahresabschluss

DWS Invest CROCI Euro

Vermdgensiibersicht zum 31.12.2023

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgtter
Energie
Hauptverbrauchsguter
Grundstoffe

Industrien

Versorger

Summe Aktien

2. Derivate

3. Bankguthaben

4. Sonstige Vermdgensgegenstiande

5. Forderungen aus Anteilscheingeschiaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiften

lll. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen
38.646.698,15 10,18
1244172712 3,28
89.899.45771 23,67
38.251.193,95 10,07
49.939.438,40 13,16
50.564.848,16 13,32
62.601.996,92 16,50
36.957.839,37 973
379.303.199,78 99,91
-4.793,07 0,00
815.192,09 0,21
377.750,70 0,10
3.203,20 0,00
-413.180,30 -0
-429.441,85 -0,1
379.651.930,55 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2023

Stiick bzw. Nominalbetrag ~ Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgange in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Borsengehandelte Wertpapiere 379.303.199,78 99,91
Aktien
ArcelorMittal SA ... Stlck 508.474 270.806 300.150 EUR 25,79 13.113.544,46 3,45
Bayer AG .. Stlick 394.168 267.954 136.934 EUR 33,63 13.255.869,84 3,49
Brenntag SE . .. .. Stlck 154.749 67.170 143.376 EUR 83,22 12.878.211,78 3,39
Cie de Saint-Gobain SA ... .. ... ... Stick 190.196 87.988 204.710 EUR 66,83 12.710.798,68 3,35
Cie Generale des Etablissements Michelin SCA . . .. Stlick 392.384 183.869 320.892 EUR 32,63 12.764.251,62 3,36
Danone SA . .. Stick 216.013 97.761 169.932 EUR 58,66 12.671.322,58 3,34
Deutsche Post AG . ... Stick 275.701 138.480 229.328 EUR 44,855 12.366.568,36 3,26
EONSE ......... .. Stlck 995.016 458.159 981.941 EUR 12,15 12.089.444,40 3,18
Engie SA ... .. Stlck 772711 492.316 690.478 EUR 15,952 12.326.285,87 3,25
EniSpA ... ...l .. Stlck 846.715 481.854 661.146 EUR 15,4 13.039.411,00 3,43
Heidelberg Materials AG . Stick 154.711 73.957 191.427 EUR 80,94 12.5622.308,34 3,30
Henkel AG & Co., KGaA ... .. Stlck 171.654 97.417 131.330 EUR 72,86 12.506.710,44 3,29
Infineon Technologies AG .............................. Stick 327.566 179.829 293.113 EUR 37,8 12.381.994,80 3,26
Kering SA . Stick 29.438 16.917 14.029 EUR 400,85 11.800.222,30 31
Koninklijke Ahold Delhaize NV . . .. Stlck 483.910 240.585 244.828 EUR 26,055 12.608.275,05 3,32
Merck KGaA ... .. Stick 89.830 52.052 41.445 EUR 1441 12.944.503,00 3,41
Nokia Oyj . ..o Stick 4.071.912 2.807.051 1.721.735 EUR 3,056 12.441.727,12 3,28
Repsol SA .. Stlck 936.114 573.736 615.820 EUR 13,45 12.5690.733,30 3,32
Ryanair Holdings PLC . ......... ... ... ... .. ... ... ... Stiick 672.120 877.450 205.330 EUR 19,075 12.820.689,00 3,38
Sanofi L Stiick 142.830 84.898 97.976 EUR 89,66 12.806.137,80 3,37
Smurfit Kappa Group PLC .. Stiick 345.574 161.043 214.886 EUR 35,88 12.399.195,12 3,27
Stellantis NV . ............ Stick 591.346 380.870 774.877 EUR 21,23 12.5664.275,568 3,31
STMicroelectronics NV ... Stlick 275.715 139.403 244628 EUR 45,563 12.5653.303,95 3,31
Syensqo SA .......... Stlick 130.063 130.808 745 EUR 93,6 12.173.896,80 3,21
Teleperformance SE . .. Stlck 103.132 130.322 27.190 EUR 132,95 13.711.399,40 3,61
Tenaris SA . Stlick 803.837 885.211 81.374 EUR 16,765 12.664.451,94 3,34
TotalEnergies SE .. .. ... Stlick 204721 110.699 160.227 EUR 61,65 12.621.049,65 3,32
UCB SA .. Stlck 166.075 77.292 102.448 EUR 78,92 13.106.639,00 3,45
Verbund AG . ... .. Stlick 149.222 149.818 596 EUR 84,05 12.5642.109,10 3,30
VNI SA Stlick 108.360 51.408 84.724 EUR 113,86 12.337.869,60 3,25
Summe Wertpapiervermdgen 379.303.199,78 99,91

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate -699,08 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte
EURO STOXX 50 03/2024 (DB) ...t Stiick 4 4 -699,08 0,00

Devisen-Derivate -4.093,99 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte
Devisentermingeschifte (Kauf)

Offene Positionen
USD/EUR 0,4 Mi0. o\t -4.093,99 0,00

Bankguthaben 815.192,09 0,21

Verwahrstelle (téglich fillig)

EUR-Guthaben EUR 638.321,69 0,17
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wéhrungen

Britisches Pfund ....... ... ... ... . ... .. ... .. ... ... GBP 182 209,35 0,00
US-Dollar ..o usb 195.564 176.661,05 0,04
Sonstige Vermdgensgegensténde 377.750,70 0,10
Dividenden- / Ausschittungsanspriche . .................. 375.699,90 0,10
Sonstige Anspriiche. .. ... 2.050,80 0,00
Forderungen aus Anteilscheingeschiften 3.203,20 0,00
S der Vermdgensgeg dnde * 380.499.345,77 100,22
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen

Kaufe/ Verkaufe/
Zugéange Abgange
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wahrung

Kurs

Kurswert
in
EUR

-413.180,30
-413.180,30

-429.441,85
-847.415,22

379.651.930,55

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

-0,1
-01m

-0,1
-0,22

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse IC ... EUR
Klasse IC50 EUR
Klasse LC . ..o EUR
Klasse LD .. ... EUR
Klasse NC EUR
Klasse TFC EUR
Klasse TFD EUR
Klasse USD LCH usb
Klasse USD TFCH ... .. usb
Umlaufende Anteile

Klasse IC . ... . Stick
Klasse IC50 Stick
Klasse LC .. ... Stick
Klasse LD .. ... Stiick
Klasse NC Stick
Klasse TFC Stiick
Klasse TFD Stlick
Klasse USD LCH Stick
Klasse USD TFCH ... ... Stick

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
STOXX Eurozone 50 (Net Return)

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. .................. % 81,627
groRter potenzieller Risikobetrag ........ ... ... ... % 93,858
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .......... % 89,775

Anteilwert in der

Jjeweiligen Wahrung

385,67
143,23
347,27
164,56
130,33
211,96
109,16
148,71
130,76

587.171,088
371.035,000
169.474,144

14.169,2563
375,000
171.604,417
18.762,000
2.848,000
100,000

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermdogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum

Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 180.866,11. Ohne Beriicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von

Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschliissel

Terminbdrsen
DB = Deutsche Bank AG, Frankfurt

Vertragspartner der Devisentermingeschifte

Barclays Bank Ireland PLC, Royal Bank of Canada (UK), State Street Bank International GmbH und The Bank of New York Mellon SA.

Devisenk (in Meng tiz)

per 29.12.2023
Britisches Pfund .................. GBP 0,869326 = EUR 1
US-Dollar ... usD 1,107000 = EUR 1

/ 137



DWS Invest CROCI Euro

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fur Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnote

* Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (nki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermdgens

2023

fur den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023

. Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Geschiftsjahres ................. EUR
Ausschuttung fur das Vorjahr ............... ... EUR
Mittelabfluss (netto)
Ertrags-/Aufwandsausgleich
Ordentlicher Nettoertrag ..........
Realisierte Gewinne/Verluste
Nettoveranderung der nicht
realisierten Gewinne/Verluste ...................... EUR

EESIEEEENES

409.873.908,12
-73.720,00
-93.101.481,94
2.393.362,12
10.369.517,43
16.640.635,22

33.5649.709,60

Il. Wert des Fondsvermégens
am Ende des Geschiaftsjahres ................... EUR

379.651.930,55

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2023

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich)... EUR
aus:
Wertpapiergeschaften................. ... ... ..., EUR
Devisen(termin)geschaften. . ...................... EUR
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften 2 ... EUR

16.640.635,22

16.609.155,60
-8.740,50
40.220,12

2 Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschafte aus

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

I. Ertrége
1. Dividenden (vor Quellensteuer) . .................... EUR 12.566.448,70
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR 592,96
3. Abzug auslandischer Quellensteuer V. ............... EUR 71.617,58
4. Sonstige Ertrage ... EUR 3.220,36

davon:

andere ..................... EUR 3.220,36
SummederErtrdge ..........oiiiiiiiiiiiii i EUR 12.641.879,60
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und

negativen Einlagenverzinsungen .................... EUR -3.650,11
2. Verwaltungsvergitung . ... EUR -2.049.641,90

davon:

Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR -2.020.338,64

Administrationsvergltung .. ... EUR -29.303,26
3. Verwahrstellenvergitung . ......................... EUR -44.748,40
4. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... ... EUR -35.728,55
5. Taxe d’Abonnement .............................. -72.609,84
6. Sonstige Aufwendungen -65.983,37

davon:

andere .....................
S der Aufw Lo L= EUR -2.272.362,17
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ............cvvuiivenns EUR 10.369.517,43
IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . . ........................ EUR 16.640.635,22
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften .............. EUR 16.640.635,22
V. Ergebnis des Geschiftsjahres ................... EUR 27.010.152,65

" Enthalten sind im Wesentlichen die Ertrage aus der Aufldsung iiberhohter Abgrenzungen

in Hohe von EUR 1.096.338,85.
Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse IC 0,56% p.a.,

Klasse LC 1,10% p.a.,

Klasse NC 2,09% p.a.,
Klasse TFD 0,60% p.a.,
Klasse USD TFCH 0,62% p.a.

Klasse IC50 0,41% p.a.,
Klasse LD 1,10% p.a.,
Klasse TFC 0,59% p.a.,
Klasse USD LCH 1,13% p.a.,

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermégens bezogen auf die jeweilige

Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 590.330,98.

Die Transaktionskosten berticksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermoégensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Klasse IC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse IC50

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD

Art per Waihrung Je Anteil
Endausschittung 8.3.2024 EUR 3,78
Klasse NC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFD

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 8.3.2024 EUR 3,01

Klasse USD LCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFCH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des Ge-

schaftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres

2023 L EUR 379.651.930,55
2022 L EUR 409.873.908,12
2021, L EUR 659.386.686,00
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2023 Klasse IC ... .o EUR 385,67
Klasse IC50 . EUR 143,23
Klasse LC ... EUR 347,27
Klasse LD . .. EUR 164,56
Klasse NC .. EUR 130,33
Klasse TFC ... ..o EUR 211,96
Klasse TFD ..o EUR 109,16
Klasse USD LCH .. usb 148,71
Klasse USD TFCH usD 130,76
2022 Klasse IC .. ... EUR 329,50
Klasse IC50 . .. EUR 122,19
Klasse LC ... EUR 298,29
Klasse LD ... EUR 144,00
Klasse NC .. EUR 113,06
Klasse TFC . . .. EUR 181,16
Klasse TFD ..... .. EUR 95,42
Klasse USD LCH .. usD 125,01
Klasse USD TFCH . .. usD 109,33
2021 Klasse IC ... ..o EUR 379,08
Klasse IC50 . .....oiii EUR 140,36
Klasse LC . .. .. EUR 345,03
Klasse LD ..o EUR 168,33
Klasse NC ..o EUR 132,09
Klasse TFC . . .. EUR 208,50
Klasse TFD ..... .. EUR 11,40
Klasse USD LCH .. UsD 140,52
Klasse USD TFCH UsD 122,32
Abwicklung von Transaktionen fiir Rect des Fond: og iiber eng verbund Unterneh (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermégens iiber Broker ausgeflihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 82,41.
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DWS Invest CROCI Europe SDG (in Liquidation)

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik war es, einen
langfristigen Wertzuwachs zu
erwirtschaften. Hierzu investierte
der Teilfonds nach der CROCI-
Methode und gemalt der CROCI-
Anlagestrategie ,Europe SDG" in
Aktien europaischer Unternehmen
mit hoher Marktkapitalisierung. Im
Rahmen dieser Anlagestrategie
wurde ein konzentriertes Portfolio
(mit einer variablen Anzahl von
Einzelwerten und Gewichtungen)
unter Berucksichtigung des oko-
nomischen CROCI-Kurs-Gewinn-
Verhaltnisses ausgewahlt. Der
Teilfonds investierte Uberwiegend
in Wertpapiere europaischer
Emittenten, die ein besonderes
Augenmerk auf okologische und
soziale Themen sowie Corporate
Governance (ESG) legten oder in
einem Industriesektor tatig waren,
der direkt oder indirekt zu einem
der Ziele fur nachhaltige Entwick-
lung der Agenda 2030* beitrug.
Das Teilfondsvermogen wurde
regelmalig nach den Regeln der
Anlagestrategie neu zusammen-
gesetzt. Um beim Handel mit den
Vermogenswerten des Teilfonds
den Einfluss auf die Wertentwick-
lung so gering wie moglich zu
halten, konnte der Teilfondsma-
nager die notwendigen Schritte
ergreifen, um die Kosten in Bezug
auf den Handel und die Marktfol-
gen zu senken. Dazu gehorte auch
die sukzessive Umschichtung uber
einen langeren Zeitraum. CROCI ist
eine eingetragene Marke der DWS.
Die CROCI Group haftet nicht fur
das Management des Teilfonds
oder fur Fehler oder Auslassungen
in der Anlagestrategie. Die Anla-
gestrategie wird von der CROCI
Group ohne jegliche Zusicherun-
gen oder Gewahrleistungen lizen-

DWS Invest CROCI Europe SDG (in Liquidation)

Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN Seit Beginn des Rumpfgeschaftsjahres
Klasse LC LU1769938637 2,4%
Klasse IC EB LU1769938553 2,6%
Klasse TFC LU1769938710 2,5%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 11.4.2023 (Liquidationsstichtag)

ziert. Bei der Auswahl geeigneter
Anlagen wurden okologische und
soziale Aspekte und die Grund-
satze guter Unternehmensfihrung
(sogenannte ESG-Kriterien flr
LEnvironmental”, ,Social” und
.Governance") berlcksichtigt.
Diese Aspekte waren ein wesent-
licher Bestandteil der Anlage-
strategie.

Die internationalen Aktienmarkte
waren 2023 von einigen Turbu-
lenzen gekennzeichnet. Geo-
politische Krisen wie der seit dem
24. Februar 2022 andauernde
Russland-Ukraine-Krieg, der sich
zuspitzende strategische Wett-
bewerb zwischen den USA und
China und der Konflikt in Israel/
Gaza, aber auch die hohere Infla-
tion und das schwachere Wirt-
schaftswachstum fuhrten zu einer
markanten Verschlechterung der
Marktstimmung. Zur Eindammung
der Inflation und ihrer Dynamik
erhohten viele Zentralbanken
deutlich die Zinsen und beendeten
ihre langjahrige expansive Geld-
politik. Vor diesem Hintergrund
und angesichts der Abkuhlung des
globalen Wirtschaftswachstums
machten sich unter den Markt-
teilnehmern zunehmend Rezessi-
onsangste breit. In den restlichen
Monaten des Geschaftsjahres

bis Ende Dezember 2023 liel die

Inflation jedoch merklich nach,
was die meisten Zentralbanken
veranlasste, eine Pause in ihrem
Zinserhohungszyklus einzulegen.

Die Aktienmarkte der Industrielan-
der verzeichneten im Kalenderjahr
2023 betrachtliche Kursgewinne.
Die Borsen in den USA legten
beispielsweise insgesamt stark

zu (gemessen am S&P 500), vor
allem befltgelt durch die Techno-
logieaktien, die von dem lebhaften
Interesse rund um das Thema
kinstliche Intelligenz profitierten.
Der deutsche Aktienmarkt (gemes-
sen am DAX) stieg ebenfalls
kraftig. Hier machten sich Faktoren
wie die Entspannung der Gasver-
sorgung seit dem ersten Quartal
2023 und eine weniger starke
Abschwachung der Konjunktur

als beflrchtet positiv bemerkbar.
Die im Jahresverlauf nachlassende
Inflation in der Eurozone weckte
Markterwartungen auf ein Ende
der Zinserhohungen und erste
Zinssenkungen im nachsten Jahr.
Deutlich geringer fielen die Kurs-
gewinne an den Borsen in Schwel-
lenlandern aus. Die Aktienmarkte
in China beendeten das Jahr sogar
mit spUrbaren Verlusten.

DWS Invest CROCI Europe SDG

(in Liquidation) verzeichnete im
Berichtszeitraum vom 1. Januar
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2023 bis zum 11. April 2023 (Tag
der letzten Anteilpreisberech-
nung) einen Wertzuwachs von
2,4% je Anteil (Anteilklasse LC;
BVI-Methode, in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Die Aktienauswahl im Rahmen der
Strategie des Teilfonds DWS Invest
CROCI Europe SDG (in Liquidation)
beruhte primar auf der ckonomi-
schen Bewertung sowie darauf,
inwieweit damit die 17 Ziele der
Vereinten Nationen fur eine nach-
haltige Entwicklung (SDG) unter-
stutzt wurden; die Branchen- und
Landerstruktur ergab sich unmit-
telbar aus der Aktienauswahl.
AuBerdem stand die Strategie im
Einklang mit den DWS-Mindest-
kriterien fur okologische und
soziale Aspekte und Unterneh-
mensfuhrung. Der Teilfonds wurde
am 17. April 2023 liquidiert.

Liquidation

Der Teilfonds DWS Invest CROCI
Europe SDG (in Liquidation) wurde
mit Wirkung zum 11. April 2023
liquidiert. Die Ausgabe und Ruck-
nahme von Anteilen wurden am
13. Marz 2023 eingestellt. Dabei
wurden die bis zum Orderannah-
meschluss eingehenden Orders
noch berlcksichtigt.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemaR
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 (Verordnung tber nach-
haltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungs-
sektor).

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmalige
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DWS Invest CROCI Europe SDG (in Liquidation)

Liquidationserlds der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN Liquidationserlds je Anteil
LC LU1769938637 106,79

ICEB LU1769538553 120,03

TFC LU1769938710 118,18

Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann hinter der Ver-
mogensaufstellung entnommen
werden.

*  https://sdgs.un.org/goals



Jahresabschluss
DWS Invest CROCI Europe SDG (in Liquidation)

Vermoégensiibersicht zum 11.4.2023 (Liquidationsstichtag)

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen
l. Vermogensgegenstande
1. Bankguthaben 2.862.246,83 98,43
2. Sonstige Vermogensgegenstinde 105.988,03 3,64
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -60.252,22 -2,07
2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiaften -2.907.982,64 -100,00
lll. Fondsvermdgen 0,00 0,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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DWS Invest CROCI Europe SDG (in Liquidation)

Vermdgensaufstellung zum 11.4.2023 (Liquidationsstichtag)

Stlick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.

Wahrung Bestand
Bankguthaben
Verwahrstelle (téglich fillig)
EUR-Guthaben ... ... ... ... . EUR
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Britisches Pfund . ... ... ... . GBP 2.032

Sonstige Vermogensgegenstinde

Dividenden- / Ausschittungsanspriche
Zinsanspriche ......... ... ... ... L.
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” .. . ..

S der Vermog dnde

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................
Andere sonstige Verbindlichkeiten. . ................ ... ...
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen

Kéufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs
Zugange Abgange
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurswert
n
EUR

2.862.246,83

2.859.934,79

2.312,04
105.988,03
32.100,35
32,00
73.855,68
2.968.234,86
-60.252,22
-56.696,86
-3.655,36
-2.907.982,64
-2.968.234,86

0,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

98,43

98,35

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse ICEB ... ... EUR
Klasse LC ................. EUR
Klasse TFC EUR
Umlaufende Anteile

Klasse ICEB ... ... o Stick
Klasse LC ... Stlck
Klasse TFC . ..o Stick

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI Europe Net Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ................ ... ... % 0,057
groRter potenzieller Risikobetrag .. ............ ... .. % 106,557
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. .............. % 73,309

Anteilwert in der
Jjeweiligen Wahrung

0,00
0,00
0,00

0,000
0,000
0,000

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 11.4.2023 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmafstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum

Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.
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DWS Invest CROCI Europe SDG (in Liquidation)

per 11.4.2023 (Liquidationsstichtag)

Britisches Pfund ............ ... ... GBP 0,878767 = EUR 1

Erlduterungen zur Bewertung

Vor dem Hintergrund des Beschlusses des Verwaltungsrats der SICAV, den Fonds mit Wirkung zum 11. April 2023 zu liquidieren, wurde der Abschluss unter Aufgabe der Pramisse der

Unternehmensfortfihrung auf der Grundlage von Liquidationswerten erstellt. Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft
ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens durchgefihrt.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise

unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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DWS Invest CROCI Europe SDG (in Liquidation)

Ertrags- und Aufwandsrechnung (nkl. Ertragsausgleich) Entwicklung des Fondsvermdgens 2023
flir den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 11.4.2023 (Liquidationsstichtag) I. Wert des Fondsvermdgens
am Beginn des Rumpfgeschéaftsjahres ............ EUR 3.387.939,14

I. Ertrdge 1. Mittelabfluss (netto) ........... . ... ... ... EUR -3.483.876,17

1. Dividenden (vor Quellensteuer) ..................... EUR 15.286,70 2. Ertrags-/Aufwandsausgleich ......... ... EUR -192.611,54

2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) ... .. EUR -59,45 3. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... EUR 0,00

3. Abzug auslandischer Quellensteuer ................. EUR -3.073,47 4. Nettoveranderung der

4. Ertragsausgleich ............. . . EUR -12.153,78 nicht realisierten Gewinne/Verluste ................. EUR 288.548,57

Summe der Ertrige «....ovuveneeeennnnnnnnnneennn EUR 0,00 Il. Wert des Fondsvermdgens

am Ende des Rumpfgeschiaftsjahres .............. EUR 0,00

Il. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergutung . ... EUR 30.703,13
davon:

Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR -4.415,09 .
Ertrige aus dem Expense Cap .. EUR 43.755.03 Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2023
Administrationsvergltung ... .. EUR -8.636,81

2. Verwahrstellenvergitung . ......................... EUR -9.5634,02 . . ) .

3. Prifungs- Rechts- und Verdffentlichungskosten . .. ... EUR 15.821.33 Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich)... EUR -175.014,47

4. Taxe d'Abonnement ............ ... ... EUR 121,26 aus:

5. Sgnstlg.e Aufwendungen ... EUR -10.428,86 @tpapiergeschéften ........................... EUR 175.007.11
davon. Devisen(termin)geschaften EUR -7,36
andere ..................... -10.428,86 GESCNATIEN. .. '

6. Aufwandsausgleich ........ ... ... ... .. ... ... EUR 5.202,34

s der Aufwendungen . .. .........eeeeeiinnns EUR 0,00 Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert

Ill. Ordentlicher Nettoertrag...........covvveuninenns EUR 0,00 m 3-Jahres-VergIe|ch

IV. VerduBerungsgeschifte 3

Realisierte Gewinne/Verluste - EUR 475.014,47 FondsvermGgen am Ende des (Rumpf-)Geschaftsjahres

Ertrags-/Aufwandsausgleich EUR 7501447 1142023 (Liquidationsstichtag) EUR -

"""""""""""""" o 2022 .. EUR 3.387.939,14

Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften .............. EUR 0,00 2020 EUR 4.009.570,23

. - Anteilwert am Ende des (Rumpf-)Geschaftsjahres
V. Ergebnis des Rumpfgeschiftsjahres .............. EUR 0,00 11.4.2023 (Liquidationsstichtag)
Klasse ICEB ........................ ... .. EUR -
. Klasse LC ... i EUR -

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER)) Klasse TFC EUR .

. . P ) 2022 Klasse IC EB .. EUR 118,95

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf: Klasse LC .. EUR 104,24

Klasse TFC ..o EUR 15,24
o o1 .
E:::Z [EFEBOa;;{? , Klasse LC 0,29%", 2021 Klasse IC EB .. EUR 142,01
i Klasse LC .......... .. EUR 125,29
Klasse TFC EUR 137,77

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermogens bezogen auf die jeweilige

Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

) Bei unterjahrig liquidierten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 1.825,98.

Die Transaktionskosten berticksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen. Even-

tuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

h

Abwicklung von Transaktionen fiir Recl des Fond:

g

iiber eng verb

Unter

(auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermégens iiber Broker ausgeflihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
fiinf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. lhr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.
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Jahresbericht

DWS Invest CROCI Global Dividends

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirt-
schaftung eines Wertzuwachses,
der den Referenzindex (MSCI
World (NDR)) Ubertrifft. Hierzu
legt der Teilfonds nach der CROCI-
Methode und der CROCI-Anla-
gestrategie ,Global Dividends”
weltweit in Aktien von Unterneh-
men mit hoher Marktkapitalisie-
rung aus Industrielandern an. Bei
dieser Anlagestrategie werden

die 50 Aktien mit dem niedrigsten
positiven okonomischen CROCI-
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (,CROCI-
OKGV") aus einem Anlageuni-
versum ausgewahlt, das Aktien
von mindestens 450 der nach
Marktkapitalisierung weltweit
groften Unternehmen enthalt,

fur die jeweils das CROCI-OKGV
berechnet wird und die auBerdem
bestimmte Kriterien fur nach-
haltige Dividenden erfullen. Die
rund 50 ausgewahlten Aktien im
Teilfonds werden regelmaRig nach
den Regeln der Anlagestrategie
mit dem Ziel einer Gleichgewich-
tung neu zusammengesetzt. Bei
der Auswahl der Anlagen werden
neben dem finanziellen Erfolg
okologische und soziale Gesichts-
punkte und die Grundsatze einer
guten Unternehmensfiihrung (sog.
ESG-Kriterien) berucksichtigt.

Die internationalen Aktienmarkte
waren 2023 von einigen Turbu-
lenzen gekennzeichnet. Geopo-
litische Krisen wie der seit dem
24. Februar 2022 andauernde
Russland-Ukraine-Krieg, der sich
zuspitzende strategische Wett-
bewerb zwischen den USA und
China und der Konflikt in Israel/
Gaza, aber auch die hohere Infla-
tion und das schwachere Wirt-
schaftswachstum fuhrten zu einer

DWS Invest CROCI Global Dividends

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse USD LC LU1769944106 13,7% 23,6% 42,2%
Klasse USD IC LU1769944015 14,6% 26,6% 479%
Klasse USD LDQ LU1769944288 13,7% 23,6% 42,2%
Klasse IC? LU1769943553 10,7% 40,6% 53,0%
Klasse ID2 LU1769943637 10,7% 40,6% 52,2%
Klasse LC? LU1769943710 9,8% 37,3% 47.2%
Klasse LD? LU1769943801 9,8% 37,3% 47,2%
Klasse TFC? LU1769943983 10,6% 40,4% 52,6%
Klasse GBP IC3) LU1769943124 8,7% 35,3% 46,2%
Klasse GBP ID% LU1769943397 8,7% 35.2% 47,8%
Klasse GBP LC¥ LU1769943470 79% 321% 41,5%
Klasse GBP TFC¥ LU1769943041 - 13,3% 23,5%
MSCI World (NDR) 23,8% 23,6% 83,9%

" letzte Anteilpreisberechnung am 18.2.2022
2 in EUR
3in GBP

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 3112.2023

markanten Verschlechterung der
Marktstimmung. Zur Eindammung
der Inflation und ihrer Dynamik
erhohten viele Zentralbanken
deutlich die Zinsen und beendeten
ihre langjahrige expansive Geld-
politik. Vor diesem Hintergrund
und angesichts der Abkuhlung des
globalen Wirtschaftswachstums
machten sich unter den Markt-
teilnehmern zunehmend Rezessi-
onsangste breit. In den restlichen
Monaten des Geschaftsjahres

bis Ende Dezember 2023 lie8 die
Inflation jedoch merklich nach,
was die meisten Zentralbanken
veranlasste, eine Pause in ihrem
Zinserhohungszyklus einzulegen.

Die Aktienmarkte der Industrielan-
der verzeichneten im Kalenderjahr
2023 betrachtliche Kursgewinne.
Die Borsen in den USA legten
beispielsweise insgesamt stark

zu (gemessen am S&P 500), vor

allem befltgelt durch die Techno-
logieaktien, die von dem lebhaften
Interesse rund um das Thema
kinstliche Intelligenz profitierten.
Der deutsche Aktienmarkt (gemes-
sen am DAX) stieg ebenfalls
kraftig. Hier machten sich Faktoren
wie die Entspannung der Gasver-
sorgung seit dem ersten Quartal
2023 und eine weniger starke
Abschwachung der Konjunktur

als beflrchtet positiv bemerkbar.
Die im Jahresverlauf nachlassende
Inflation in der Eurozone weckte
Markterwartungen auf ein Ende
der Zinserhohungen und erste
Zinssenkungen im nachsten Jahr.
Deutlich geringer fielen die Kurs-
gewinne an den Borsen in Schwel-
lenlandern aus. Die Aktienmarkte
in China beendeten das Jahr sogar
mit spurbaren Verlusten.

DWS Invest CROCI Global
Dividends verzeichnete im
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Geschaftsjahr zum 31. Dezember
2023 einen Wertzuwachs von
13,7% je Anteil (Anteilklasse USD
LC; nach BVI-Methode). Sein Refe-
renzindex, der MSCI World (NDR),
stieg im gleichen Zeitraum um
23,8% (jeweils in US-Dollar). Der
Dividenden-Referenzindex MSCI
World High Dividend Yield legte
jedoch aufgrund der schwacheren
Entwicklung des Ertragsfaktors im
Jahr 2023 nur um 5,4% zu.

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Die Aktienauswahl der DWS Invest
CROCI Global Dividends-Strategie
beruhte primar auf einer ckonomi-
schen Bewertung nach Ausschluss
von Aktien, die verschiedene Krite-
rien der Dividendennachhaltigkeit
nicht erfullten; die Branchenstruk-
tur ergab sich unmittelbar aus der
Aktienauswahl.

Dies fuhrte zu einer breiten Streu-
ung nach Sektoren. Die starksten
Gewichtungen bestanden im
Energie-, Gesundheits-, zyklischen
Konsumguter- und Grundstoff-
sektor. Im Hinblick auf die Lan-
derstruktur waren die USA mit
einen Anteil von Uber 40% an der
Summe der Aktiva am starksten
gewichtet, gefolgt von Japan und
europaischen Landern.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemaR
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 (Verordnung tber nach-
haltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungs-
sektor).

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmalige
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DWS Invest CROCI Global Dividends
Letzter Preis der Anteilklasse (in GBP)

Anteilklasse ISIN Letzter Preis je Anteil?

Klasse GBP TFC LU1769941854 187,06

" aufgrund der Riickgabe aller Anteile durch die Investoren am 18.2.2022

Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann hinter der Ver-
mogensaufstellung entnommen
werden.



Jahresabschluss

DWS Invest CROCI Global Dividends

Vermdgensiibersicht zum 31.12.2023

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgtter
Energie
Hauptverbrauchsguter
Grundstoffe

Industrien

Versorger

Summe Aktien

2. Investmentanteile
Sonstige Fonds

Summe Investmentanteile

3. Derivate

4. Bankguthaben

5. Sonstige Vermdgensgegenstande

6. Forderungen aus Anteilscheingeschiften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiaften

1ll. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in USD %-Anteil am
Fondsvermdgen
4.643.535,04 4,32
4N4.471,21 3,82
27.475.949,76 25,53
22.705.248,82 21,10
24.410.285,43 22,67
13.228.082,06 12,29
8.951.654,68 8,32
2.005.33794 1,86
107.534.564,94 99,91
1.349,63 0,00
1.349,63 0,00
3.495,00 0,00
92.053,06 0,09
225.315,78 0,20
9.858,92 0,01
-219.329,28 -0,19
-18.413,43 -0,02
107.628.894,62 100,00
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DWS Invest CROCI Global Dividends

Vermogensaufstellung zum 31.12.2023

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

BHP Group Ltd . ... ...
Santos Ltd ..
Holcim AG
Novartis AG .. ... o
Roche Holding AG . .
Brenntag SE . .. ...
Cie de Saint-Gobain SA ...... .. ... ... i
Cie Generale des Etablissements Michelin SCA . .
Deutsche Post AG .................. ... ...
Kering SA . ..
Nokia Oyj ...
Sanofi ...l ..
Smurfit Kappa Group PLC .. ... ... .
Stellantis NV ... ..o
TotalEnergies SE . .
BP PLC
GSKPLC .o
Rio Tinto PLC . ..
Shell PLC .
Astellas Pharma, Inc. . ... ... ... ... .. ... ...
Bridgestone Corp. . ..
Komatsu Ltd ......
Nintendo Co., Ltd ..
Nitto Denko Corp. ..
Sekisui House Ltd .. ..
Subaru Corp. ..o
Takeda Pharmaceutical Co., Ltd
VolvoAB ..................... ..
BestBuy Co, Inc. ...
Bristol-Myers Squibb Co. ...... .. ... ... o oo
Chevron Corp. ..........
Conagra Brands, Inc.
ConocoPhillips .. ....
Coterra Energy, Inc. .
Cummins, Inc. ........ ..
EOG Resources, INC. ... ... .
Exxon Mobil Corp. . ... ..
Gilead Sciences, Inc
Hewlett Packard Enterprise Co.
Interpublic Group of Cos, Inc. ...........................
Kraft Heinz Co. ..
LyondellBasell Industries NV . ........... ... ... ... .....
Merck & Co., INC. ... ...
Molson Coors Beverage Co. .
ONEOK, Inc. ..............
PACCAR, Inc. . .
Pfizer, Inc. ..
Phillips 66 .................. ..
Pioneer Natural Resources Co. ..........................
Skyworks Solutions, INC. . ...

Investmentanteile

Gruppeneig Investment
Deutsche Global Liquidity Series PLC - Deutsche Managed
Dollar Fund -Z- USD - (0,000%) . ...............ccovii..
Summe Wertpapiervermégen

Derivate

Stlick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Anteile

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

66.275
438.165
29.008
21.277
7.660
24.163
32.073
62.357
45.289
4.595
567.048
21703
60.114
98.124
29.427
337.829
115.275
29.435
61.455
166.355
51.6562
78.5639
44.293
28.338
99.639
12.674
7.779
90.633
30.034
41.473
14.045
72175
17.674
76.016
9.046
16.400
19.406
26.859
128.839
66.945
60.502
21.285
19.852
34.537
30.319
22.807
67.649
17.170
8.623
21.405

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte
MSCI WORLD INDEX MAR24 03/2024 (DB) ...............

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ... ... ... . ... ..
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Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

27.819
443.754
5673
7.305
3.444
34.824
6.193
14.448
9.236
4.797
739.090
6.394
16.869
162.481
7.832
107.580
26.689
14.475
13.600
249719
56.951
14.909
16.787
40.674
26.5697
119.963
20.07
91.790
31.373
24.863
20.271
75.564
25.237
76.987
12.645
16.610
6.332
9.902
192.887
67.798
64.778
5.167
5.777
34.978
47129
26.132
41.084
8.185
12.265
22.191

3.665

52.974
5.589
27.995
15.968
3.960
10.661
31.360
48.398
30.338
202
172.042
13.682
28.717
64.357
24.615
249.203
68.508
26.707
48.765
83.364
5.399
54.857
34.935
12.336
73.764
7.389
41119
1167
1.339
16.168
6.226
3.389
28.371
a7
3.699
210
10.252
13.902
64.048
853
4.276
15.323
10.547
44
57.760
3.325
27.149
14.752
14.398
28.892

3.665

Wahrung

AUD
AUD
CHF
CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

SEK

usb
usD
usD
usD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usD
usb
usD
usb
usb
usb
usb
usD
usb

usDb

Kurs

50,41
7,6
65,96
84,37
243,45
83,22
66,83
32,63
44,855
400,85
3,056
89,66
35,88
21,23
61,65
4,662
14,635
58,42
25,635
1.686
5.840
3.688
7.359
10.550
3.132
2.686
4.054
2616
78,62
51,36
150,17
28,57
m7n
25,62
240,4
121,49
100,18
80,88
Al
32,81
36,8
95,58
108,86
61,13
70,39
97,81
28,8
133,55
225,26
13,95

11163,987

Kurswert
n
usD

107.534.564,94

2.277.339,27
2.269.930,59
2.282.982,56
2.141.916,82
2.196.017,18
2.226.006,16
2.372.787,48
2.245.520,76
2.248.802,89
2.038.990,49
1.918.005,76
2.154.102,19
2.387.678,65
2.306.072,92
2.008.292,04
2.0056.337,94
2.133.688,39
2.189.729,90
2.006.113,51
1.982.222,20
2.127.733,70
2.047.081,75
2.303.630,43
2.112.907,88
2.205.515,02
2.057.432,16
2.056.663,70
2.3568.705,80
2.361.273,08
2.130.053,28
2.109.137,65
2.062.039,75
2.058.091,14
1.947.5629,92
2.174.658,40
1.992.436,00
1.944.093,08
2.172.355,92
2.204.435,29
2.196.465,45
2.226.473,60
2.034.420,30
2.161.088,72
2.111.246,81
2.134.154,41
2.230.752,67
1.948.291,20
2.293.053,50
1.942.416,98
2.439.099,75

1.349,63

1.349,63

107.535.914,57

3.495,00

3.495,00

92.053,06

359,39

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

99,91

2,12

21

2,12

1,99
2,04
2,07
2,21

2,09
2,09
1,89
178
2,00
2,22
2,14
1,87
1,86
1,98
2,03
1,86
1,84
1,98
1,90
214
1,96
2,05
1,91

1,91

2,19

2,19

1,98
1,96
1,92
1,91

1,81

2,02
1,85
181

2,02
2,05
2,04
2,07
1,89
2,01

1,96
1,98
2,07
181

2,13

1,81

2,27

0,00

0,00

99,91

0,00

0,00

0,09

0,00
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgange in Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usD vermogen
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Danische Kronen .. ... ... ... . . . . .. . .. ... ... ... ... .. DKK 211 313,55 0,00
Norwegische Kronen ........ ... ... . . NOK 699 69,01 0,00
Schwedische Kronen . ........ ... .. .. ... ... . ... ... ..... SEK 43.898 4.367,13 0,01
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Australischer Dollar ... . ... . . ... ... ... ... ... ... AUD 154 105,21 0,00
Britisches Pfund ... ... ... .. ... ... .. ... ... ... ..... GBP 421 535,89 0,00
Hongkong Dollar ...... ... .. ... HKD 4.000 511,92 0,00
Israelischer Schekel . ........ ... ... ... ... ... ....... .. ILS 1.019 281,94 0,00
Japanischer Yen ... JPY 4.279.335 30.243,72 0,03
Kanadischer Dollar ......... ... ... .. ... .. .. CAD 930 703,39 0,00
Schweizer Franken .. .. CHF 88 104,43 0,00
Singapur Dollar . ... SGD 915 693,22 0,00
US-Dollar ... usb 53.764,26 0,05
Sonstige Vermdgensgegenstinde 225.315,78 0,20
Dividenden- / Aussch@ttungsansprdche ............... 198.151,69 0,18
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”. . ... 26.601,29 0,02
Sonstige Anspriche. . ... i 562,80 0,00
Forderungen aus Anteilscheingeschiften 9.858,92 0,01
S der Vermdg ande 107.866.637,33 100,21
Sonstige Verbindlichkeiten -219.329,28 -0,19
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen .................. -189.478,35 -0,16
Andere sonstige Verbindlichkeiten........................ -29.850,93 -0,03
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften -18.413,43 -0,02
Summe der Verbindlichkeiten -237.742,71 -0,21
Fondsvermoégen 107.628.894,62 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung tiber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung Jjeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse IC ... . EUR 241,34
Klasse ID ... . EUR 152,27
Klasse LC ... .. EUR 230,24
Klasse LD ... ..o EUR 176,65
Klasse TFC .. .. EUR 215,10
Klasse GBP IC ... GBP 268,53
Klasse GBP ID ... GBP 208,40
Klasse GBP LC . .. GBP 249,09
Klasse USD IC . .. usD 217,58
Klasse USD LC . . . .. UsSD 200,15
Klasse USDLDQ .. ..o usD 119,06
Umlaufende Anteile

Klasse IC ... . Stuck 208.628,533
Klasse ID ... Stick 13.940,000
Klasse LC ... Stuck 37.260,328
Klasse LD ... Stuck 129.904,732
Klasse TFC .. .. Stiick 23.318,504
Klasse GBPIC ... Stiick 40,000
Klasse GBP ID ... .. Stlick 1.418,983
Klasse GBPLC ... ... ... . Stick 231,000
Klasse USDIC ... ... Stick 22.121,213
Klasse USD LC . .. .. Stlck 17.607,5563
Klasse USDLDQ ...t Stuck 2.415,452

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI WORLD NET TR USD Index
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Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. .................. % 83,925
groBter potenzieller Risikobetrag —................... % 124,645
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .......... % 97,5628

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and

Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 98.854,64.

Marktschliissel

Terminbdrsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 29.12.2023
Australischer Dollar ............... AUD 1,467029 = USD 1
Kanadischer Dollar CAD 1,322600 = USD 1
Schweizer Franken CHF 0,838100 = USD 1
Danische Kronen . ................. DKK 6,732350 = USD 1
Euro ... .. EUR 0,903342 = USD 1
Britisches Pfund GBP 0,785299 = USD 1
Hongkong Dollar HKD 7,814350 = USD 1
Israelischer Schekel ILS 3,612100 = USD 1
Japanischer Yen .......... ... ... JPY 141,495000 = USD 1
Norwegische Kronen NOK 10,128250 = USD 1
Schwedische Kronen SEK 10,051950 = USD 1
Singapur Dollar ................... SGD 1,319800 = USD 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fur Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag flr die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefihrt. Das Zeichen +

bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergiitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Geblhren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (nki. Ertragsausgleich) Entwicklung des Fondsvermdgens 2023
flir den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023 . Wert des Fondsvermégens
am Beginn des Geschaftsjahres ................. usb 132.389.725,70
I. Ertrige 1. Ausschuttung fur das Vorjahr/Zwischenausschittung .. USD -496.434,34
1. Dividenden (vor Quellensteuer) . .................... usD 4.272.914,38 2. Mittelabfluss (netto) ............................. usb -40.765.054,59
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) ... .. usD 1.641,93 3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. Usb 634.135,72
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ................. usb -604.279,51 4. Ordentlicher Nettoertrag .......... .. Usb 2.599.849,85
4. Sonstige Ertrage .. ... usD 550,77 5. Realisierte Gewinne/Verluste usb 2.389.499,06
davon: 6. Nettoveranderung der nicht
andere ... usD 550,77 realisierten Gewinne/Verluste ...................... usb 10.877.173,22
Summe der Ertrige «.....ooveueeeernnnnnnnnneeenn usD 3.670.827,57 Il. Wert des Fondsvermdgens
am Ende des Geschiftsjahres ................... usb 107.628.894,62
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und
negativen Einlagenverzinsungen .................... usD -9.639,15
2. Vg;\\//voarllt.ungsvergutung ............................ usD -933.928,01 Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2023
Basis-Verwaltungsvergltung ... USD -931.925,23
Ertrage aus dem Expense Cap . USD 26.445,62 - . . .
Administrationsvergitung . .. . USD -28.448,40 Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich)... USD 2.389.499,06
3. Verwahrstellenvergitung . ......................... usD -8.224,21 aus:
4. Prufun’gs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... .. UsSD -36.548,91 Mtpapiergeschéften ........................... USD 2.357.822,27
5. Taxe d’Abonnement ............. ... ... .......... -27.200,45
6. Sonstige Aufwendungen 55.436.99 Devisen(termin)geschaften .. uUsD 26.482,18
' davon: T Derivaten und sonstigen Finanztermingeschéften . ... USD 5.194,61
ANEIE e " Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschéfte und/oder Geschéfte aus
Summe der AUFWENdUNGEN « . . v nveeneeeneenenns. usD 1.070.977,72 Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ...........ccvvuivennn usD 2.599.849,85
IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . . ........................ USsSD 2.389.499,06
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften .............. usD 2.389.499,06
V. Ergebnis des Geschiftsjahres ................... usb 4.989.348,91

Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse IC 0,76% p.a.,
Klasse LC 1,55% p.a.,
Klasse TFC 0,79% p.a.,
Klasse GBP ID 0,76% p.a.,
Klasse USD IC 0,76% p.a.,
Klasse USD LDQ 1,55% p.a.

Klasse ID 0,76% p.a.,
Klasse LD 1,55% p.a.,
Klasse GBP IC 0,76% p.a.,
Klasse GBP LC 1,55% p.a.,
Klasse USD LC 1,55% p.a.,

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermégens bezogen auf die jeweilige

Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 102.441,04.

Die Transaktionskosten berticksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen. Even-

tuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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Angaben zur Ertragsverwendung * Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich
Klasse IC
K . K K Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. 2023 usD 107.628.894. 62
2022 usb 132.389.725,70
2021 usb 153.196.595,76
Klasse ID
Art per Wihrung Je Anteil Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2023 Klasse IC ... ... ... . EUR 241,34
Endausschuttung 8.3.2024 EUR 410 Klasse ID ... EUR 152,27
Klasse LC ... EUR 230,24
Klasse LD ... .. EUR 176,65
Klasse LC Klasse TFC ......... .. EUR 215,10
Kl GBPIC GBP 268,53
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. KIZ:E GBP ID GBP 208,40
Klasse GBP LC .. GBP 249,09
Klasse GBPTFC ... ... GBP -
Klasse LD Klasse USD IC usD 217,58
Art per Wihrung Je Anteil Klasse USD LC .. uUsD 200,15
Klasse USDLDQ ..o usb 119,06
Endausschuttung 8.3.2024 EUR 3,45 2022 Klasse IC ... ..o EUR 218,05
Klasse ID ... EUR 141,15
Klasse LC . .. EUR 209,68
Klasse TFC Klasse LD . .. .. EWR 163,83
. e . . Klasse TFC ......... .. EUR 194,41
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse GBP IC oGP 246,99
Klasse GBPID ........ ... GBP 196,68
Klasse GBP IC Klasse GBPLC . ... GBP 230,92
Klasse GBP TFC .. .. .. GBP -
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert. Klasse USDIC ... ... usb 189,82
Klasse USD LC usb 176,01
Klasse USD LDQ .. .. .. Usb 106,89
Klasse GBP ID 2021 Klasse IC .......... .. EUR 210,55
Klasse ID ... EUR 139,50
Art per Wahrung Je Anteil Klasse LC . .. EUR 204,07
. Klasse LD . .. .. EUR 161,97
Endausschittung 8.3.2024 cBp 562 Klasse TFC . ... ..o EUR 187,81
Klasse GBPIC ... ... ... ... ... ... GBP 225,83
Klasse GBP LC Klasse GBP ID GBP 184,30
Klasse GBP LC GBP 213,00
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse GBP TFC ... ... ... ... ... .. ... ... GBP 187,711
Klasse USDIC ... usb 194,35
Klasse USD LC usb 181,63
Klasse USD IC Klasse USD LDQ .....oooiviiiiiiii e usb 112,48
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse USD LC
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse USD LDQ
Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschittung 17.1.2023 usb 0,13
Zwischenausschittung 20.4.2023 usb 1,03
Zwischenausschittung 18.7.2023 usb 0,64
Zwischenausschittung 18.10.2023 usb 0,567
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
Im Falle einer Endausschuttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des Ge-
schaftsjahres werden thesauriert.
Abwicklung von Transaktionen fiir Rech g des Fond o iiber eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermaogens Uber Broker ausgeflhrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 18,90.
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Jahresbericht

DWS Invest CROCI Intellectual Capital ESG

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirt-
schaftung eines Wertzuwachses,
der den Referenzindex (MSCI
World) Gbertrifft. Hierzu investiert
der Teilfonds nach der CROCI-
Methode und der systematischen
CROCI-Anlagestrategie , Intellec-
tual Capital” in Unternehmen mit
hoher und mittlerer Marktkapitali-
sierung aus beliebigen Branchen
(in Landern, die von der CROCI
Investment and Valuation Group
als Industrie- oder Schwellen-
lander eingestuft sind), die Uber
geistiges Kapital verfugen. Geis-
tiges Kapital wird von der CROCI
Group ermittelt und umfasst laut
Definition Vermogenswerte aus
Forschung und Entwicklung sowie
Werbeaktiva (Markennamen). Bei
der Auswahl geeigneter Anlagen
werden okologische und soziale
Aspekte und die Grundsatze guter
Unternehmensfiihrung (soge-
nannte ESG-Kriterien fur ,Envi-
ronmental”, ,Social” und ,Gover-
nance”) berucksichtigt.

Die internationalen Aktienmarkte
waren 2023 von einigen Turbu-
lenzen gekennzeichnet. Geo-
politische Krisen wie der seit dem
24. Februar 2022 andauernde
Russland-Ukraine-Krieg, der sich
zuspitzende strategische Wett-
bewerb zwischen den USA und
China und der Konflikt in Israel/
Gaza, aber auch die hohere Infla-
tion und das schwachere Wirt-
schaftswachstum fuhrten zu einer
markanten Verschlechterung der
Marktstimmung. Zur Eindammung
der Inflation und ihrer Dynamik
erhohten viele Zentralbanken
deutlich die Zinsen und beendeten
ihre langjahrige expansive Geld-
politik. Vor diesem Hintergrund

DWS Invest CROCI Intellectual Capital ESG

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre seit Auflegung?
Klasse LC LU1968687985 22,2% 277% 65,5%
Klasse IC EB LU1968687803 18,3% 25,3% 64,4%
Klasse TFC LU1968688017 22,8% 29,9% 69,7%
Klasse XC LU1968688447 23,0% 30,2% 70,7%
Klasse USD LC? LU1968688108 26,5% 15,0% 61,9%
Klasse USD TFC? LU1968688280 272% 16,8% 65,9%
Klasse USD XC? LU1968688363 274% 17.2% 66,9%
MSCI World 19,6% 377% 62,0%

D aufgelegt am 15.4.2019
2 in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2023

und angesichts der Abkuhlung des
globalen Wirtschaftswachstums
machten sich unter den Markt-
teilnehmern zunehmend Rezessi-
onsangste breit. In den restlichen
Monaten des Geschaftsjahres

bis Ende Dezember 2023 lieR8 die
Inflation jedoch merklich nach,
was die meisten Zentralbanken
veranlasste, eine Pause in ihrem
Zinserhohungszyklus einzulegen.

Die Aktienmarkte der Industrielan-
der verzeichneten im Kalenderjahr
2023 betrachtliche Kursgewinne.
Die Borsen in den USA legten
beispielsweise insgesamt stark

zu (gemessen am S&P 500), vor
allem beflugelt durch die Techno-
logieaktien, die von dem lebhaften
Interesse rund um das Thema
kinstliche Intelligenz profitierten.
Der deutsche Aktienmarkt (gemes-
sen am DAX) stieg ebenfalls
kraftig. Hier machten sich Faktoren
wie die Entspannung der Gasver-
sorgung seit dem ersten Quartal
2023 und eine weniger starke
Abschwachung der Konjunktur

als befurchtet positiv bemerkbar.
Die im Jahresverlauf nachlassende

Inflation in der Eurozone weckte
Markterwartungen auf ein Ende
der Zinserhohungen und erste
Zinssenkungen im nachsten Jahr.
Deutlich geringer fielen die Kurs-
gewinne an den Borsen in Schwel-
lenlandern aus. Die Aktienmarkte
in China beendeten das Jahr sogar
mit spurbaren Verlusten.

DWS Invest CROCI Intellectual
Capital ESG verzeichnete im
Geschaftsjahr zum 31. Dezember
2023 einen Wertzuwachs von
22,2% je Anteil (Anteilklasse LC;
nach BVI-Methode). Sein Refe-
renzindex, der MSCI World, stieg
im gleichen Zeitraum um 19,6%
(jeweils in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Die Strategie des Teilfonds konzen-
trierte sich auf die Anlage in welt-
weiten Aktien von Unternehmen,
die Uber geistiges Kapital (in Form
von Forschung und Entwicklung
oder Marken) verfligen. Aktien, die
die Kriterien in Bezug auf Wachs-
tum, Gewinnpotenzial, finanzielle
Risiken sowie okologische und
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soziale Aspekte und Corporate
Governance (ESG-Faktoren) nicht
erfullen, wurden ausgeschlossen.
Die Branchen- und Landerstruktur
ergab sich unmittelbar aus der
Aktienauswahl.

Im Hinblick auf die Branchenstruk-
tur fuhrte dies zu einer starken
Ubergewichtung in der Informa-
tionstechnologie mit Werten wie
Apple, Microsoft und Nvidia sowie
im Gesundheitswesen, gefolgt von
Kommunikationsdienstleistungen
wie Alphabet. Der regionale Fokus
lag daher auf US-Aktien mit Bei-
mischung von Aktien aus Japan,
Europa und Asien.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemanR
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 (Verordnung tber nach-
haltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungs-
sektor).

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmafiige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann hinter der Ver-
mogensaufstellung entnommen
werden.
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Jahresabschluss

DWS Invest CROCI Intellectual Capital ESG

Vermogensiibersicht zum 31.12.2023

|. Vermdgensgegenstinde

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgtter
Hauptverbrauchsguter
Finanzsektor

Grundstoffe

Industrien

Summe Aktien

2. Investmentanteile
Sonstige Fonds

Summe Investmentanteile

3. Bankguthaben

4, Sonstige Vermdgensgegenstinde

5. Forderungen aus Anteilscheingeschiften

Il. Verbindlichkeiten
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen
4.857.077,80 30,81
2184.723,60 13,85
5.459.540,07 34,59
1.448.839,03 919
424.808,79 2,69
212.532,02 1,34
1.049.37717 6,65
15.636.898,48 99,12
70.316,72 0,44
70.316,72 0,44
60.941,63 0,39
79.842,75 0,51
820,80 0,01
72.993,40 -0,47
15.775.826,98 100,00
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Vermoégensaufstellung zum 31.12.2023

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

CSLLtd oo
Ambev SA
ABB LI .o
Cie Financiere Richemont SA .. ..
Nestle SA ..
Novartis AG ... ..o
Roche Holding AG .
Carlsberg A/S -B- .
Novo Nordisk A/S .
ASML Holding NV .
Heineken NV .......... ... ..
Infineon Technologies AG ....... ... ... ...
Kering SA ..
Legrand SA . .
L'Oreal SA ...
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE . ............ ... ...
Merck KGaA ..
Nokia Oyj ..o
Sanofi ...
SAPSE ....... ... ..
STMicroelectronics NV .
AstraZeneca PLC ... ...
Diageo PLC .....
BYD Co., Ltd ...... ..
Lenovo Group Ltd . ... ...
Tencent Holdings Ltd . .......... ..

Chugai Pharmaceutical Co., Ltd ............ .. ... ... ...
FUJIFILM Holdings Corp. ........
FujitsuLtd .............

Kao Corp. . ..
LY Corp. ..ot
Nintendo Co., Ltd .. ..
OmMron Corp. oot
Shin-Etsu Chemical Co., Ltd
Shionogi & Co., Ltd L.
SoNy Group COrp. .. vvvi e
Tokyo Electron Ltd ... .. ...
Kia Corp. ..o
Telefonaktiebolaget LM Ericsson -B-
Hon Hai Precision Industry Co., Ltd ......................
MediaTek, Inc. ............ ... ... ... ... ....
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd .
Abbott Laboratories ................... ... ..
AbbVie, Inc. ........
Adobe, Inc. .......... ... L.
Advanced Micro Devices, Inc. ............. ... .. ... ... ...
Albemarle Corp. ...
Allegion plc
Alphabet, Inc. -A-
AMgen, INC. oo
Analog Devices, Inc. .
Apple, Inc. ........ ...
Applied Materials, Inc. ...
Arista Networks, Inc. ..
Autodesk, Inc. ........ ..
Booking Holdings, Inc. ... i
Boston Scientific Corp. ...
Bristol-Myers Squibb Co. . ..
Broadcom, Inc. ... ...
Caterpillar, Inc. ...
Cisco Systems, Inc. .
Coca-Cola Co. .....
Cummins, Inc. ...
Danaher Corp. ...
Eaton Corp., PLC .......... .
Edwards Lifesciences Corp. ........ ...
Electronic Arts, Inc
Eli Lilly & Co. ...... ..
Fiserv, Inc. ...
Gilead Sciences, Inc
Intuit, Inc
Johnson & Johnson
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Stlick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

565
60.742
3.367
571
5.154
710
418
2.031
2.370
2n
804
8.859
214
645
806
188
571
31.058
464
537
1.066
599
3721
2.370
181.088
31.299
46.954
8.574
3.5694
5.836
617
2.091
18.316
3.346
2103
10.433
5.428
984
1.678
3.851
42.393
45.374
2.164
4.847
1.259
731
128
296
447
2.697
2.531
530
1512
1.671
665
415
531

13
1.907
2.37
60

451
1.967
2.417
1.303
653
1.733
1.823
450
261
694
3.832
233
mn

918
31.283
1.167
1.184
3.495
3.628
797
2.544
829
535
1.804
5.274
323
2.960
418
344
1.039
36.974
2.430
2.241
5117
1.681
4.988
5.282
14.679
45.751
22.321
4.258
6.918
3.296
1.023
4.630
51.611
6.560
3.032
8.038
3192
2.219
1542
5.044
52.070
67.099
10.823
23.436
214
1.683
664
3.369
45
1.545
10.989
1.044
813
4.295
2.633

Wahrung

AUD
BRL
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
DKK
DKK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
HKD
HKD
HKD
HKD
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
KRW
SEK
TWD
TWD
TWD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usDb
usb
usDb
usDb
usDb
usDb
usDb
usD
usDb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

286,65
13,73
37,28

115,65
97,32
84,37

243,45

846,2

696,7

685,9
92,08
37,8

400,85
94,22

452,3

736,4

1441

3,056
89,66

139,48
45,63

106
28,66

2144
10,92

293,6
17,44

5.840
5.342
8.473
21.275
5.800
499,7
7.359
6.583
5.917
6.798
13.410
25.255
100.000
63,23
104,5
1.015
593
110,32

154,51

599,79

150,21

145,65

126,81

140,19

287,2

200,16

193,54

163,22

237,14

244,98

3.571,24
57,28
51,36

1.122,58

296,93
50,525
58,64

240,4

232,97

24114
76,54

136,93

584,46

133,41
80,88

630,34

156,42

Kurswert
n
EUR

15.636.898,48

133.969,90
75.217,52
220.318,27
122.5633,69
174.022,28
158.686,45
1565.604,03
107.524,77
144.056,87
199.596,90
125.689,20
135.5613,00
118.250,75
170.632,42
175.492,40
217.238,00
110.236,50
88.789,77
126.061,96
187.321,64
126.254,69
156.684,54
165.723,34
73.908,05
83.831,83
365.502,85
49.661,88
160.918,28
104.940,35
137.398,61
132.022,19
124.268,50
127.609,85
232.137,21
126.200,33
169.640,17
97.042,97
140.833,44
135.920,84
141.824,48
96.360,64
163.185,91
111.435,38
250.993,12
178.784,10
144.041,78
130.577,564
141.254,33
52.891,85
131.964,82
705.382,10
113.634,64
126.388,24
442.851,51
159.828,73
80.117,73
106.003,05
116.137,84
172.512,59
138.073,44
214.983,62
108.901,11
157.653,96
203.624,27
127.909,25
130.479,98
129.174,31
126.598,63
127.629,15
120.376,54
162.454,03
117.191,93
121.284,88
217.461,86

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

99,12

0,85
0,48
1,40
0,78
1,10
1,01

0,99
0,68
0,91

1,26
0,80
0,86
0,75
1,08
m

1,38
0,70
0,56
0,80
119
0,80
0,99
0,99
0,47
0,53
2,32
0,31

1,02
0,66
0,87
0,84
0,79
0,81

1,47
0,79
1,01

0,61

0,89
0,86
0,90
0,61

1,03
0,71

159
113

0,91

0,83
0,90
0,33
0,84
4,47
0,72
0,80
2,81

1,01

0,51

0,67
0,74
1,09
0,87
1,36
0,69
1,00
1.29
0,81
0,83
0,82
0,80
0,81
0,76
1,03
0,74
0,77
138
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.

Wahrung Bestand
Lam Research Corp. ... ... i Stiick 181
Mastercard, Inc. .. Stick 509
Medtronic PLC Stlck 2.400
Merck & Co., Inc. ... ... . . . . Stlick 1.862
Microchip Technology, Inc. .. Stick 1.360
Microsoft Corp. ... ... Stlick 1.296
Motorola Solutions Inc .......... ... . Stick 410
NetApp, Inc........... .. Stick 1.5630
Netflix, Inc. .. .. Stiuck 639
NIKE, Inc. ..o .. Stlick 1.148
NVIDIACOrp. oo .. Stlick 560
ON Semiconductor Corp. .................... .. Stlck 901
Oracle Corp. . Stiick 1.617
PayPal Holdings, Inc. ............ . Stiick 2.072
Pfizer, Inc. ........... .. Stlck 5.354
Procter & Gamble Co. ............ ... i Stiick 1.315
Qualcomm, INC. . ... Stlck 1.296
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. . .. Stlck 125
Salesforce, INC. .. ... . ... Stlck 642
Stryker Corp. ..o Stiick 571
Texas Instruments, Inc. ..... Stlck 1.021
Thermo Fisher Scientific, Inc. .. Stlck 297
Vertex Pharmaceuticals, Inc. ... .. Stlck 252
Visa, Inc. ................... .. Stlck 971
Zimmer Biomet Holdings, Inc. .. Stlck 1.363
Zoetis, INC. ... Stlck 572
Investmentanteile
Gruppeneig Investment il
Deutsche Global Liquidity Series Plc -
Deutsche Managed Euro Fund -Z- EUR - (0,000%) .......... Anteile 7
Summe Wertpapiervermégen
Bankguthaben
Verwabhrstelle (téglich fillig)
EUR-Guthaben ....... ... EUR
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Danische Kronen ... ... .. DKK 17.5622
Schwedische Kronen SEK 10.477
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Australischer Dollar ......... .. ... . o AUD 2.018
BrasilianischerReal . ... ... ... ... ... o BRL 18.210
Britisches Pfund GBP 2.381
Hongkong Dollar . .. HKD 501
Japanischer Yen JPY 8.000
Neue Taiwan Dollar ... ... .. ... .. ... ... .. ..., TWD 182.871
Schweizer Franken . ... CHF 6.602
Stdkoreanischer Won . . .. KRwW 6.985.610
US-Dollar ... usb 1.728

Sonstige Vermdgensgegenstinde

Dividenden- / Ausschittungsanspriche . ..................
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”. .. ..
Sonstige Anspriiche. .. ... ...
Forderungen aus Anteilscheingeschiften

Summe der Vermdgensgegenstinde

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................
Andere sonstige Verbindlichkeiten........................

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfugige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

17
310
1.426
909
2.918
634
265
1.694
707
821
225
998
3.591
2.134
4.204
1.032
294
98
366
1.265
658
277
695
529
915
1.626

196

587
697
2.685
2.367
1.658
2.272
752
164
68
2194
2.403
97
1.974
2.436
7.434
2.034
1.815
226
994
694
1.633
a4
94
1.295
1.527
1.054

189

Wahrung

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usDb
usDb
usb
usb
usDb
usb

EUR

Kurs

788
426,97
82,62
108,86
91,06
376,8
312,62
88,09
488,4
109,24
498,41
84,8
105,89
63,03
28,8
145,85
144,96
877,33
265,39
299,29
71,3
532,465
408,58
260,49
121,98
197,62

10.045,246

Kurswert
in
EUR

128.841,86
196.321,27
178.905,08
183.105,00
111.871,32
441131,53
115.785,14
121.760,36
281.921,84
113.285,88
252.131,42
69.019,66
154.673,95
117.974,80
139.291,00
173.254,45
169.709,20
99.066,13
153.911,75
154.376,26
157.992,08
142.856,41
93.010,04
228.487,52
150.188,50
102.112,55

70.316,72

70.316,72
15.707.215,20

60.941,63

31.212,75

2.351,12
941,62

1.242,49
3.386,41
2.738,36
57,90
51,07
5.382,61
7.116,29
4.899,76
1.5661,35

79.842,75
12.363,47
67.396,64

82,64

820,80
15.848.820,38
-72.993,40

-67.917,33
-56.076,07

-72.993,40

15.775.826,98

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,82
124
113

116

0,71

2,80
0,73
0,77
179
0,72
1,60
0,44
0,98
0,75
0,88
110
1,08
0,63
0,98
0,98
1,00
0,91

0,59
1,45
0,95
0,65

0,44

0,44
99,56

0,39

0,20

0,01
0,01

0,01
0,02
0,02
0,00
0,00
0,03
0,056
0,03
0,01

0,51
0,08
0,43
0,00
0,01

100,47

-0,47
-0,44
-0,03
-0,47

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung Jjeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse ICEB ... ... . EUR 0,00
Klasse LC ................. EUR 165,46
Klasse TFC ................ EUR 169,72
Klasse XC . ................ . EUR 170,68
Klasse USDLC . ............ usD 161,87
Klasse USD TFC usb 165,94
Klasse USD XC usD 166,93
Umlaufende Anteile

Klasse ICEB . ... ... . Stick 0,000
Klasse LC ... ..o Stiick 10.402,291
Klasse TFC ... ... Stiick 6.669,910
Klasse XC . ................ Stiick 53.544,800
Klasse USDLC ............. Stiick 13.247,000
Klasse USD TFC Stick 348,000
Klasse USD XC Stick 11.900,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI World Net TR Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ................... ... .. % 81,160
groBter potenzieller Risikobetrag —................ ... ... % 107,309
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 91,840

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenkurse (in Meng tiz)
per 29.12.2023

Australischer Dollar ............... AUD 1,624002 = EUR 1
Brasilianischer Real BRL 5,377365 = EUR 1
Schweizer Franken .. CHF 0,927777 = EUR 1
Danische Kronen . ................. DKK 7,452714 = EUR 1
Britisches Pfund GBP 0,869326 = EUR 1
Hongkong Dollar HKD 8,650489 = EUR 1
Japanischer Yen JPY 156,635029 = EUR 1
SudkoreanischerWon . ............. KRW 1.425,705879 = EUR 1
Schwedische Kronen SEK 11,127513 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar TWD 33,974397 = EUR 1
US-Dollar ...................... .. usb 1,107000 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgeflhrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fiir Bewertungsmethoden eingeflhrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als mdglich auf Marktparameter stutzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fiir die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefiihrt. Das Zeichen +

bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhéngige Vergiitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Gebuhren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (nki. Ertragsausgleich)

fur den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023

Entwicklung des Fondsvermdgens

2023

I. Ertrége
1. Dividenden (vor Quellensteuer) . .................... EUR 264.443,25
2. Abzug auslandischer Quellensteuer ................. EUR -54.496,26
SummederErtrage .........ciiiiiiiiiii i EUR 209.946,99
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und
negativen Einlagenverzinsungen .................... EUR -2.315,11

2. Verwaltungsvergltung . ... EUR -35.372,73

davon:

Basis-Verwaltungsvergltung .. EUR -65.014,63

Ertrage aus dem Expense Cap . EUR 43.921,01

Administrationsvergitung EUR -14.279,11
3. Verwahrstellenvergitung .......................... EUR -1.542,10
4. Prufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ...... EUR -24.610,74
5. Taxe d’Abonnement ........ ... ... ... . ... ........ EUR -7.236,45
6. Sonstige Aufwendungen ............ ... EUR -12.298,75

davon:

Vertriebskosten ............. EUR -11.999,33

andere ..................... EUR -299,42
S der Auf dungen.........oiiiiiiiiiiaas EUR -83.375,88
lll. Ordentlicher Nettoertrag ................ccccunn EUR 126.571,11
IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste .. ......... ... ... ...... .. EUR 2.473.729,42
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften .............. EUR 2.473.729,42
V. Ergebnis des Geschiftsjahres ................... EUR 2.600.300,53

|I.  Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Geschaftsjahres ................. EUR 26.946.114,07
1. Mittelabfluss (netto) ........... ... ... ........... EUR -16.379.662,39
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich ....... .. EUR 674.505,04
3. Ordentlicher Nettoertrag .......... .. EUR 126.5711
4. Realisierte Gewinne/Verluste ...... .. EUR 2.473.729,42
5. Nettoveranderung der ............

nicht realisierten Gewinne/Verluste EUR 1.934.569,73
Il. Wert des Fondsvermégens

am Ende des Geschéftsjahres ................... EUR 15.775.826,98

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2023

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich). . . EUR
aus:
Wertpapiergeschaften. . ......................... EUR
Devisen(termin)geschaften ...................... EUR

Angaben zur Ertragsverwendung *

2.473.729,42

2.485.885,02
-12.155,60

Klasse IC EB

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse IC EB 0,22% p.a.,
Klasse TFC 0,52% p.a.,
Klasse USD LC 1,05% p.a.,
Klasse USD XC 0,39% p.a.

Klasse LC 1,05% p.a.,
Klasse XC 0,40% p.a.,
Klasse USD TFC 0,51% p.a.,

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermogens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 18.972,76.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fiir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse XC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD XC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres

2023 EUR 16.775.826,98
EUR 26.946.114,07
EUR 39.209.635,16
Anteilwert am Ende der Geschaftsjahres
2023 Klasse IC EB EUR -
Klasse LC ... EUR 165,46
Klasse TFC . ... EUR 169,72
Klasse XC ... .... ... EUR 170,68
Klasse USDLC ........ ...t usb 161,87
Klasse USDTFC ....... ...t usb 165,94
Klasse USD XC .. ... UsD 166,93
2022 Klasse ICEB ... ... .. ... ... ... ........... EUR 138,98
Klasse LC ... ... ... ... . . . EUR 135,44
Klasse TFC . ... EUR 138,19
Klasse XC . ... EUR 138,79
Klasse USD LC usD 127,94
Klasse USD TFC . usb 130,45
Klasse USD XC .. uUsD 131,07
2021 Klasse ICEB .. .. ... EUR 171,49
Klasse LC .. ... ... EUR 168,28
Klasse TFC . ... EUR 170,77
Klasse XC ... ..o EUR 171,32
Klasse USDLC ... ... ... ................. usD 168,55
Klasse USD TFC . usD 170,93
Klasse USD XC usb 171,65

I q

Abwicklung von Transaktionen fiir R des F og iiber eng verbund Unterneh (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermégens iiber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
fiinf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. lhr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.
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Jahresbericht

DWS Invest CROCI Japan

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirt-
schaftung eines Wertzuwachses,
der den Referenzindex (TOPIX 100)
Ubertrifft. Hierzu legt der Teilfonds
nach der CROCI-Methode und der
CROCI-Anlagestrategie ,Japan”in
Aktien von japanischen Unterneh-
men mit hoher Marktkapitalisie-
rung an. Bei dieser Anlagestrate-
gie werden die dreiBig Aktien mit
dem niedrigsten positiven oko-
nomischen CROCI-Kurs-Gewinn-
Verhaltnis (,CROCI-OKGV") aus
einem Anlageuniversum ausge-
wahlt, das Aktien von rund 100 der
nach Marktkapitalisierung groften
japanischen Unternehmen enthalt,
fur die jeweils das CROCI-OKGV
berechnet wird. Unternehmen aus
dem Finanz- und Immobiliensek-
tor werden nicht in die Auswahl
aufgenommen. Aktien mit geringer
Liquiditat konnen ebenfalls ausge-
schlossen werden. Das Teilfonds-
vermogen wird regelmafig gemald
den Regeln der Anlagestrategie
neu zusammengesetzt (Neuaus-
wahl der ca. dreiBig Aktien, in die
der Teilfonds investiert), wobei
eine Gleichgewichtung aller im
Portfolio enthaltenen Aktien
angestrebt wird. Um beim Handel
mit den Vermogenswerten des
Teilfonds den Einfluss auf die Wert-
entwicklung so gering wie moglich
zu halten, kann der Teilfondsma-
nager die notwendigen Schritte
ergreifen, um die Kosten in Bezug
auf den Handel und die Marktfol-
gen zu senken. Dazu gehort auch
die sukzessive Umschichtung tUber
einen langeren Zeitraum. Bei der
Auswahl der Anlagen werden
neben dem finanziellen Erfolg
okologische und soziale Gesichts-
punkte und die Grundsatze einer

DWS Invest CROCI Japan

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in JPY)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse JPY LC LU1769942159 38,8% 54,7% 105,7%
Klasse JPY IC LU1769942076 39,6% 573% 111,6%
Klasse JPY IC7500 LU1949850371 39,8% 58,2% 94,2%"
Klasse ICHY LU1769941938 44.3% 61,3% 112,8%
Klasse LCH® LU1769942233 42,9% 573% 104,8%
Klasse TFD® LU1948756140 25,5% 271% 573%2
Klasse GBP TFC® LU1769941854 -3 1.3% -36,0%
Klasse USD ICH?” LU1769942316 471% 69,7% 135,7%
Klasse USD TFC?” LU2473800949 30,0% 21,4%% -
TOPIX 100 30,3% 45,8% 89,7%

1 Klasse JPY IC7500 aufgelegt am 28.2.2019
2 Klasse TFD aufgelegt am 15.3.2019

3) |etzte Anteilpreisberechnung am 11.5.2022
4 Klasse USD TFC aufgelegt am 31.5.2022

5 in EUR

6)in GBP

7in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2023

guten Unternehmensfiihrung (sog.
ESG-Kriterien) berucksichtigt.

Die internationalen Aktienmarkte
waren 2023 von einigen Turbu-
lenzen gekennzeichnet. Geo-
politische Krisen wie der seit dem
24. Februar 2022 andauernde
Russland-Ukraine-Krieg, der sich
zuspitzende strategische Wett-
bewerb zwischen den USA und
China und der Konflikt in Israel/
Gaza, aber auch die hohere Infla-
tion und das schwachere Wirt-
schaftswachstum fuhrten zu einer
markanten Verschlechterung der
Marktstimmung. Zur Eindammung
der Inflation und ihrer Dynamik
erhohten viele Zentralbanken
deutlich die Zinsen und beendeten
ihre langjahrige expansive Geld-
politik. Vor diesem Hintergrund
und angesichts der Abkuhlung des
globalen Wirtschaftswachstums
machten sich unter den Markt-
teilnehmern zunehmend Rezessi-

onsangste breit. In den restlichen
Monaten des Geschaftsjahres

bis Ende Dezember 2023 lieR die
Inflation jedoch merklich nach,
was die meisten Zentralbanken
veranlasste, eine Pause in ihrem
Zinserhohungszyklus einzulegen.

Die Aktienmarkte der Industrielan-
der verzeichneten im Kalenderjahr
2023 betrachtliche Kursgewinne.
Die Borsen in den USA legten
beispielsweise insgesamt stark

zu (gemessen am S&P 500), vor
allem befltgelt durch die Techno-
logieaktien, die von dem lebhaften
Interesse rund um das Thema
kinstliche Intelligenz profitierten.
Der deutsche Aktienmarkt (gemes-
sen am DAX) stieg ebenfalls
kraftig. Hier machten sich Faktoren
wie die Entspannung der Gasver-
sorgung seit dem ersten Quartal
2023 und eine weniger starke
Abschwachung der Konjunktur

als beflrchtet positiv bemerkbar.
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Die im Jahresverlauf nachlassende
Inflation in der Eurozone weckte
Markterwartungen auf ein Ende
der Zinserhohungen und erste
Zinssenkungen im nachsten Jahr.
Deutlich geringer fielen die Kurs-
gewinne an den Borsen in Schwel-
lenlandern aus. Die Aktienmarkte
in China beendeten das Jahr sogar
mit spurbaren Verlusten.

DWS Invest CROCI Japan ver-
zeichnete im Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2023 einen Wertzu-
wachs von 38,8% je Anteil (Anteil-
klasse JPY LC; nach BVI-Methode).
Sein Referenzindex, der TOPIX
100, stieg im gleichen Zeitraum
um 30,3% (jeweils in Japanischen
Yen), wahrend der Referenzindex
MSCI Japan Value im Jahr 2023 um
31,6% zulegte.

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Die Aktienauswahl der DWS Invest
CROCI Japan-Strategie beruhte
primar auf einer ckonomischen
Bewertung; die Branchenstruktur
ergab sich unmittelbar aus der
Aktienauswahl.

Bei der Aufteilung nach Sektoren
war der Teilfonds breit positioniert.
Einen besonderen Anlagefokus
bildeten Industriewerte wie Mitsui
OSK Lines und SMC. Ein weiterer
Schwerpunkt lag auf zyklischen
Konsumgutern mit Positionen bei
Suzuki Motor und Sony sowie auf
dem Gesundheits- und Grundstoff-
sektor.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete geman
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 (Verordnung tber nach-
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DWS Invest CROCI Japan
Letzter Preis der Anteilklasse (in GBP)

Anteilklasse ISIN

Letzter Preis je Anteil?

Klasse GBP TFC

LU1769941854

D aufgrund der Riickgabe aller Anteile durch die Investoren am 11.5.2022

haltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungs-
sektor).

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmafiige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann hinter der Ver-
mogensaufstellung entnommen
werden.



Jahresabschluss

DWS Invest CROCI Japan

Vermdgensiibersicht zum 31.12.2023

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Dauerhafte Konsumglter
Hauptverbrauchsguter
Grundstoffe

Industrien

Versorger

Summe Aktien

2. Derivate

3. Bankguthaben

4. Sonstige Vermdgensgegenstande

5. Forderungen aus Anteilscheingeschiften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiften

lll. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in JPY %-Anteil am
Fondsvermdgen
3.016.888.818,00 971
8.031.379.918,00 25,85
8.393.612.742,00 27,01
5.455.473.024,00 17,55
5.383.905.023,00 17,33
945.813.324,00 3,04
31.227.072.849,00 100,49
-127.400.156,00 -0,41
7.054.181,00 0,03
30.088.214,00 0,09
36.634.659,00 0,12
-63.620.704,00 -0,20
-35.753.151,00 -0,12
31.074.075.892,00 100,00
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DWS Invest CROCI Japan

Vermogensaufstellung zum 31.12.2023

Stlick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.

Wahrung Bestand
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
ANA Holdings, Inc. ... Stlck 334.864
Asahi Kasei Corp. ... .. Stlck 1.026.832
Astellas Pharma, Inc. ... ... Stiick 608.917
Bridgestone Corp. ... Stlck 173.434
Central Japan Railway Co. ....... .. Stick 286.207
Chugai Pharmaceutical Co., Ltd ......................... Stiick 194.622
Fujitsu Ltd ... Stuck 46.564
Isuzu Motors Ltd . Stick 552.424
Komatsu Ltd .... Stlck 287.398
Kyocera Corp. ........ Stiick 503.796
Mitsui OSK Lines Ltd .. Stiick 255.819
Nintendo Co., Ltd .. ... .. Stlck 149.182
Nippon Steel Corp. ... ... Stiick 313.486
Nitto Denko Corp. .. ... Stiick 101.624
Ono Pharmaceutical Co., Ltd . .. Stlck 397.725
Otsuka Holdings Co., Ltd ............. ... ... ........... Stlick 183.150
Rohm Co., Ltd . ... Stick 368.381
Secom Co., Ltd ... .. Stiuck 98.720
Sekisui House Ltd ...... ... . ... .. Stick 337.692
Seven & i Holdings Co., Ltd ........ ... .. ... Stiick 177.744
Shin-Etsu Chemical Co., Ltd . . Stick 208.212
Shionogi & Co., Ltd ........ Stick 143.063
SMC Corp. ....... Stick 14.597
Sony Group Corp. Stuck 79.452
Subaru Corp. .. ... .. Stlck 395.900
Sumitomo Metal Mining Co., Ltd . ........................ Stlick 252.452
Suzuki Motor Corp. ... Stuck 183.732
Takeda Pharmaceutical Co., Ltd .. .. Stick 253.132
TDK COrp. v e Stiick 163.445
Tokyo Gas Co., Ltd ... ... Stlick 292.098

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte
Devisentermingeschifte (Kauf)
Offene Positionen

EUR/JPY 21,2 Mio
USD/JPY 0,1 Mio. ..

Geschlossene Positionen
EUR/JPY 1,6 Mio. ...

Bankguthaben

Verwabhrstelle (taglich fallig)

EUR-Guthaben .......... ... ... ... ... . EUR 37.522
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen ...................

Britisches Pfund .. ... ... . GBP 66
JapanischerYen ... . JPY

US-Dollar ..o usb 109

Sonstige Vermdgensgegenstiande

Dividenden- / Ausschittungsanspriiche . ..................
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” .. . ..
Sonstige Anspriiche. . ......... ... . i

Forderungen aus Anteilscheingeschiften

S der Ver ande *

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................
Andere sonstige Verbindlichkeiten. . ................ ... ...
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Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert
Zugénge Abgange in
im Berichtszeitraum JPY
31.227.072.849,00
336.5625 1.661 JPY 3.060 1.024.683.840,00
630.283 301.990 JPY 1.039 1.066.878.448,00
415.574 134.074 JPY 1.686 1.026.634.062,00
188.504 15.070 JPY 5.840 1.012.854.560,00
287.626 1.419 JPY 3.584 1.025.765.888,00
120.178 120.194 JPY 5.342 1.039.670.724,00
57.305 10.741 JPY 21.275 990.649.100,00
591.126 38.702 JPY 1.816 1.003.201.984,00
173.880 111.996 JPY 3.688 1.0569.923.824,00
450.054 47.720 JPY 2.058 1.036.812.168,00
180.204 137.487 JPY 4.517 1.165.534.423,00
88.983 61.693 JPY 7.359 1.097.830.338,00
210.375 203.468 JPY 3.230 1.012.559.780,00
50.430 32.252 JPY 10.5650 1.072.133.200,00
286.693 92.456 JPY 2.516 1.000.676.100,00
376.923 193.773 JPY 5.289 968.680.350,00
337.650 36.176 JPY 2.702,5 995.549.653,00
49.190 34.727 JPY 10.165 1.002.501.600,00
194.597 135.837 JPY 3.132 1.057.338.144,00
183.525 5.781 JPY 5.695 994.477.680,00
220.110 53.002 JPY 5.917 1.231.990.404,00
181.5686 38.5623 JPY 6.798 972.5642.274,00
16.217 620 JPY 75.760 1.105.868.720,00
40.227 26.015 JPY 13.410 1.065.451.320,00
494.952 99.052 JPY 2.586 1.023.797.400,00
160.213 53.475 JPY 4.246 1.071.911.192,00
189.588 5.856 JPY 6.033 1.108.455.156,00
143.219 63.226 JPY 4.054 1.026.197.128,00
97.699 93.446 JPY 6.717 1.030.690.065,00
141.087 126.506 JPY 3.238 945.813.324,00

31.227.072.849,00

-127.400.156,00

-115.234.303,00
-306.703,00
-11.859.150,00

7.054.181,00

5.877.189,00

11.847,00
1.149.663,00
15.482,00

30.088.214,00
28.727.269,00
3.574,00
1.367.371,00

36.634.659,00
31.300.849.903,00
-63.620.704,00

-35.364.051,00
-28.256.653,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

100,49

3,30
3,43
3,30
3,26
3,30
3,35
3,19

3,23
3,41

3,34
3,72
3,63
3,26
3,45
3,22
3,12

3,20
3,23
3,40
3,20
3,96
3,13

3,66
3,43
3,29
3,45
3,67
3,30
3,32
3,04

100,49

0,41

-0,37
0,00
-0,04

0,03

0,02

0,00
0,01
0,00

0,09
0,09
0,00
0,00

0,12
100,73
-0,20

-01m
-0,09



DWS Invest CROCI Japan

Stiick bzw.

Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.

Wahrung

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange Abgange
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfugige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wahrung

Kurs

Kurswert
in
JPY

-35.753.151,00
-226.774.011,00

31.074.075.892,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

-0,12

-0,73

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei der

Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse ICH EUR
Klasse LCH EUR
Klasse TFD EUR
Klasse JPY IC ... oo JPY
Klasse JPY IC7500 JPY
Klasse JPY LC ... o JPY
Klasse USDICH .. ... .. usb
Klasse USD TFC ... . . usb
Umlaufende Anteile

Klasse ICH Stick
Klasse LCH Stlck
Klasse TFD Stlck
Klasse JPY IC ... ..o Stick
Klasse JPY IC7500 . ...... ... Stick
Klasse JPY LC Stilck
Klasse USDICH .. ... . Stilck
Klasse USD TFC ... ... Stiick

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

TOPIX 100 Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ................ ... ... %
groRter potenzieller Risikobetrag . .......... .. ... .. %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  .............. %

83,116
113,733

94,796

Anteilwert in der

Jjeweiligen Wahrung

306,55
386,02
144,46
37.725,00
19.416,00
32.915,00
358,49
121,39

3.941,000
50.251,3563
83.365,686
569.695,589
125,000
120.053,594
131,376
29.570,463

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmafstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum

Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and Markets
Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf JPY 0,00. Ohne Berlicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von Anteilklassen zum
Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
State Street Bank International GmbH.

Devisenkurse (in Meng tiz)

Euro ... EUR 0,006384 =
Britisches Pfund . GBP 0,005550 =
US-Dollar ... usb 0,007067 =

per 29.12.2023

JPY 1
JPY 1
JPY 1
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Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fur Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stutzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnote

* Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (nkl. Ertragsausgleich) Entwicklung des Fondsvermdgens 2023
flir den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023 . Wert des Fondsvermégens
am Beginn des Geschiftsjahres ................. JPY 19.899.755.404,00
I. Ertrige 1. Ausschuttung fur das Vorjahr ...................... JPY -26.220.510,00
1. Dividenden (vor Quellensteuer) . .................... JPY 826.323.801,00 2. Mittelzufluss (netto) .............................. JPY 3.531.381.613,00
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... JPY 119.688,00 3. Ertrags-/Aufwandsausgleich JPY 483.862.026,00
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ................. JPY -126.551.495,00 4. Ordentlicher Nettoertrag .......... JpY 496.196.037,00
5. Realisierte Gewinne/Verluste JPY 3.936.574.020,00
Summe der Ertrdge .........coiiiiiiiiiniiinianns JPY 699.891.994,00 6. Nettoveranderung der
nicht realisierten Gewinne/Verluste ................. JPY 2.752.527.302,00
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und Il. Wert des Fondsvermdgens
negativen Einlagenverzinsungen .................... JPY -1.518.307,00 am Ende des Geschiaftsjahres ................... JPY 31.074.075.892,00
2. Verwaltungsvergitung . ................ L. JPY -180.648.519,00
davon:
Basis-Verwaltungsvergltung ... JPY -176.525.726,00
Ertrage aus dem Expense Cap .. JPY 11.983,00
Administrationsvergltung ... .. JPY  -5.134.776,00 .
3. Verwahrstellenvergitung . ......................... JPY -3.938.427,00 Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2023
4. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... ... JPY 1.706.632,00
5. Taxe d’Abonnement .............................. JPY -5.865.086,00 .. . ) .
6. Sonstige Aufwendungen . ......................... Py 413.432.250,00 Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich)... JPY 3.936.574.020,00
s d _ aus:
der Auf ST rrrrrrrrmmrarararaee i 203.695.957,00 Wertpapiergeschaften. ........................... JPY 4.782.340.097,00
IIl. Ordentlicher NEttOErtrag -« ... venveneeneenen.. IPY 496.196.037,00 Devisen(termin)geschaften - JBY -845.766.077,00
IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . . ........................ JPY 3.936.574.020,00 .
Angaben zur Ertragsverwendung
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften .............. JPY 3.936.574.020,00
V. Ergebnis des Geschiftsjahres ................... JPY 4.432.770.057,00 Klasse ICH
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf: Klasse LCH
Klasse ICH 0,61% p.a., Klasse LCH 1,44% p.a., Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse TFD 0,63% p.a., Klasse JPY IC 0,58% p.a.,
Klasse JPY IC7500 0,41% p.a., Klasse JPY LC 1,12% p.a., Klasse TFD
Klasse USD ICH 0,61% p.a., Klasse USD TFC 0,60% p.a.
Art per Waihrung Je Anteil
Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Geblhren (ohne Transaktions- .
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermagens bezogen auf die jeweilige Endausschittung 8.3.2024 EUR 2,47
Anteilklasse innerhalb des Geschéftsjahres aus.
Klasse JPY IC

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf JPY 7.634.028,00.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermoégensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse JPY IC7500

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse JPY LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD ICH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des

Geschaftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres

2023 L JPY  31.074.075.892,00
JPY  19.899.755.404,00
JPY  38.593.696.147,00

Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres

2023 Klasse ICH . ... i EUR 306,55
Klasse LCH ... EUR 386,02
Klasse TFD ..... EUR 144,46
Klasse GBP TFC . GBP -
Klasse JPYIC .. ... oo JPY 37.725,00
Klasse JPY IC7500 ...t JPY 19.416,00
Klasse JPY LC JPY 32.915,00
Klasse USDICH ... usb 358,49
Klasse USDTFC ... i usb 121,39

2022 Klasse ICH EUR 212,37
Klasse LCH EUR 270,14
Klasse TFD EUR 17,67
Klasse GBP TFC . .. GBP -
Klasse JPY IC ....... .. JPY 27.024,00
Klasse JPY IC7500 .. JPY 13.886,00
Klasse JPY LC ...... JPY 23.710,00
Klasse USD ICH . . .. uUsD 243,65
Klasse USDTFC ... usb 93,39

2021 Klasse ICH EUR 217,07
Klasse LCH ... EUR 277,82
Klasse TFD EUR 131,38
Klasse GBP TFC ... ... iiiiio.. GBP 224,60
Klasse JPYIC ....... JPY 27.539,38
Klasse JPY IC7500 .. JPY 14.126,31
Klasse JPY LC ... JPY 24.295,00
Klasse USD ICH . . .. UsD 243,08
Klasse USDTFC ..., usb -

I d. h

Abwicklung von Transaktionen fiir Ri des F iiber eng verbund Unter (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermégens tiber Broker ausgeflihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt JPY 0,00.
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Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirt-
schaftung eines Wertzuwachses,
der den Referenzindex (MSCI
World TR Net EUR (RI)) Ubertrifft.
Hierzu investiert der Teilfonds
nach der CROCI|-Methode und

der CROCI-Strategie ,Sectors” in
Aktien groBer Unternehmen in
den USA, Europa und Japan. Im
Rahmen dieser Anlagestrategie
werden die zehn Aktien mit dem
niedrigsten nach der CROCI-
Methode ermittelten Kurs-Gewinn-
Verhaltnis (,CROCI-OKGV") aus
jedem der drei Sektoren mit den
niedrigsten mittleren CROCI-
OKGV ausgewahlt. Dabei stehen
folgende Branchen zur Auswahl:
Kommunikationsdienstleistungen,
zyklische Konsumguter, Basiskon-
sumguter, Gesundheitswesen,
Informationstechnologie, Industrie-
guter, Grundstoffe, Versorgungs-
unternehmen und Energie. Die
rund 30 ausgewahlten Aktien im
Teilfonds werden regelmaliig nach
den Regeln der Anlagestrategie
mit dem Ziel einer Gleichgewich-
tung neu zusammengesetzt. Bei
der Auswahl der Anlagen werden
neben dem finanziellen Erfolg
okologische und soziale Gesichts-
punkte und die Grundsatze einer
guten Unternehmensfiihrung (sog.
ESG-Kriterien) berlcksichtigt.

Die internationalen Aktienmarkte
waren 2023 von einigen Turbu-
lenzen gekennzeichnet. Geopo-
litische Krisen wie der seit dem
24. Februar 2022 andauernde
Russland-Ukraine-Krieg, der sich
zuspitzende strategische Wett-
bewerb zwischen den USA und
China und der Konflikt in Israel/
Gaza, aber auch die hohere Infla-
tion und das schwachere Wirt-

DWS Invest CROCI Sectors Plus

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU1278917452 1,3% 574% 124,9%
Klasse FC LU1278917379 12,0% 60,5% 132,1%
Klasse FCH (P) LU1701862812 15,9% 48,1% 116,3%
Klasse IC LU2357751408 12,0% 241%" -
Klasse ICH (P)? LU1701862903 - 23,6% 6,0%2
Klasse LCH (P) LU1701862739 15,4% 45,8% 110,3%
Klasse LDH (P) LU1701862655 15,4% 45,7% 110,0%
Klasse NC LU1278917536 10,3% 53,5% 115,.2%
Klasse PFC LU2570916515 77%3) - -
Klasse TFC LU1663849583 12,0% 60,3% 131,7%
Klasse XC LU1308283701 12,4% 621% 136,3%
Klasse AUD 1D LU2357751317 15,5% 25,1%" -
Klasse NOK LCH® LU2357751663 1,0% 22,5%" -
Klasse USD IC® LU2357751747 16,0% 16,1%" -
Klasse USD LCS LU2357751820 15,2% 14,4%" -
MSCI World TR Net EUR (RI) 19,6% 377% 90,4%

" Klassen AUD ID, IC, NOK LCH, USD IC und USD LC aufgelegt am 14.9.2021

2) |etzte Anteilpreisberechnung am 29.5.2020
3 Klasse PFC aufgelegt am 23.3.2023

4 in AUD

5 in NOK

6 in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2023

schaftswachstum fuhrten zu einer
markanten Verschlechterung der
Marktstimmung. Zur Eindammung
der Inflation und ihrer Dynamik
erhohten viele Zentralbanken
deutlich die Zinsen und beende-
ten ihre langjahrige expansive
Geldpolitik. Vor diesem Hinter-
grund und angesichts der Abkuh-
lung des globalen Wirtschafts-
wachstums machten sich unter
den Marktteilnehmern zuneh-
mend Rezessionsangste breit.

In den restlichen Monaten des
Geschaftsjahres bis Ende Dezem-
ber 2023 lieR die Inflation jedoch
merklich nach, was die meisten
Zentralbanken veranlasste, eine
Pause in ihrem Zinserhohungs-
zyklus einzulegen.

Die Aktienmarkte der Industrielan-
der verzeichneten im Kalenderjahr
2023 betrachtliche Kursgewinne.
Die Borsen in den USA legten
beispielsweise insgesamt stark

zu (gemessen am S&P 500), vor
allem befligelt durch die Techno-
logieaktien, die von dem lebhaften
Interesse rund um das Thema
kinstliche Intelligenz profitierten.
Der deutsche Aktienmarkt (gemes-
sen am DAX) stieg ebenfalls
kraftig. Hier machten sich Faktoren
wie die Entspannung der Gasver-
sorgung seit dem ersten Quartal
2023 und eine weniger starke
Abschwachung der Konjunktur

als befurchtet positiv bemerkbar.
Die im Jahresverlauf nachlassende
Inflation in der Eurozone weckte
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Markterwartungen auf ein Ende
der Zinserhohungen und erste
Zinssenkungen im nachsten Jahr.
Deutlich geringer fielen die Kurs-
gewinne an den Borsen in Schwel-
lenlandern aus. Die Aktienmarkte
in China beendeten das Jahr sogar
mit spurbaren Verlusten.

DWS Invest CROCI Sectors Plus
verzeichnete im Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2023 einen Wertzu-
wachs von 11,3% je Anteil (Anteil-
klasse LC; nach BVI-Methode).
Sein Referenzindex, der MSCI
World TR EUR (RI), stieg im glei-
chen Zeitraum um 19,6% (jeweils in
Euro). Im Gegensatz dazu legte der
Referenzindex MSCI World Value
im Jahr 2023 nur um 77% zu.

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Gemal der DWS Invest CROCI
Sectors Plus-Strategie wurden
zunachst die drei besten Sektoren
gemessen an ihrer dkonomischen
Bewertung ermittelt und anschlie-
Rend nach der gleichen Vorgehens-
weise die zehn besten Aktien aus
jedem dieser Sektoren ausgewahlt.

Zuletzt wurden die drei Sektoren
Informationstechnologie, Grund-
stoffe und Energie als Anlage-
schwerpunkte ausgewahlt. Daraus
ergab sich eine breite Positionie-
rung nach Landern. Die grofte
Gewichtung bestand in den USA
mit rund 39% des Portfoliovermo-
gens, gefolgt von Japan mit rund
24% und dem Vereinigten Konig-
reich mit 13%.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemanR
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
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2019/2088 (Verordnung Uber nach-
haltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungs-
sektor).

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmafiige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann hinter der Ver-
mogensaufstellung entnommen
werden.



Jahresabschluss

DWS Invest CROCI Sectors Plus

Vermdgensiibersicht zum 31.12.2023

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Energie

Grundstoffe

Industrien

Versorger

Summe Aktien

2. Derivate

3. Bankguthaben

4. Sonstige Vermdgensgegenstiande

5. Forderungen aus Anteilscheingeschiften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiften

lll. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen
238.099.208,83 25,41
63.146.040,27 6,74
259.587.372,62 2771
311.656.113,04 33,25
33.374.713,99 3,56
27.470.990,82 2,93
933.334.439,57 99,60
-453.644,81 -0,05
2.640.452,96 0,28
1.499.517,55 0,15
1.868.747,68 0,20
-1.228.930,46 -0,12
-534.116,86 -0,06
937.126.465,63 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2023

Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.

Wahrung
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
ArcelorMittal SA ... Stlck
Nokia Oyj Stiick
Repsol SA Stlck
STMicroelectronics NV ... Stlck
TotalEnergies SE .. Stick
Anglo American PLC ... ... Stlck
BP PLC o Stuck
Rio Tinto PLC . .. Stlck
ShellPLC ....... .. Stlck
Kyocera Corp. .. .. Stiick
Nippon Steel Corp. Stiick
Nitto Denko Corp. . .. Stick
Rohm Co., Ltd ... ... ... . Stick
Shin-Etsu Chemical Co., Ltd . ........ ... ... ............ Stuck
Sumitomo Metal Mining Co., Ltd . . .. Stick
TDK COrp. ottt e Stlick
Equinor ASA Stlick
Telefonaktiebolaget LM Ericsson -B- . .. Stlck
ConocoPhillips ... ... Stlick
Coterra Energy, Inc. .. ... Stuck
Dell Technologies, Inc. -C- Stick
EOG Resources, Inc. ........ Stick
Hewlett Packard Enterprise Co. . Stuck
LyondellBasell Industries NV . .. Stuck
Marathon Petroleum Corp. .. Stlck
Mosaic COo. ... Stlick
NUcor Corp. oo Stuck
Pioneer Natural Resources Co. . .. Stlck
Qualcomm, Inc. ... Stlick
Skyworks Solutions, Inc. . ......... ... Stlick

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte
MSCI WORLD INDEX MAR24 03/2024 DB) ................ Stiick

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte
Devisentermingeschifte (Kauf)

Geschlossene Positionen
NOK/EUR 3,9 Mio. ...t

Devisentermingeschifte (Verkauf)

Offene Positionen

EUR/GBP 9,0 Mi0. ..ot
EUR/JPY 3.183,0 Mio. . .
EUR/NOK 29,6 Mio. ... ..
EUR/SEK 31,8 Mi0. ..ot
EUR/USD 37,4 Mi0. oot

Geschlossene Positionen

EUR/GBP1,O0MIO. oo
EUR/JPY 237,6 Mio. . ..
EUR/USD 1,8 MI0. .ottt
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Nominalbetrag

bzw.
Bestand

1.307.850
8.362.973
1.989.682
762.580
494.379
1.174.042
5.123.084
507.865
1.026.601
2.540.160
1.319.679
484.004
1.71.778
1.056.791
1.029.814
864.186
1.018.342
6.615.789
269.285
1.202.097
472.994
259.633
1.940.302
340.142
217.231
840.026
209.069
142.065
298.757
338.405

22

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert
Zugange Abgéange in
im Berichtszeitraum EUR

933.334.439,57
596.315 377.995 EUR 25,79 33.729.451,50
4.348.347 2.071.383 EUR 3,056 25.5563.064,00
1.006.399 845.775 EUR 13,45 26.761.222,90
391.587 393.098 EUR 45,63 34.720.267,40
235.466 201.969 EUR 61,65 30.478.465,35
786.910 353.494 GBP 19,706 26.613.333,14
2.193.399 2.021.986 GBP 4,662 27.470.990,82
241.012 141.827 GBP 58,42 34.129.269,68
439.373 415.623 GBP 25,635 30.272.770,13
2.207.930 216.970 JPY 2.058 33.374.713,99
1.938.597 618.918 JPY 3.230 27.213.345,62
239.693 223.611 JPY 10.550 32.599.618,65
1.972.613 260.835 JPY 2.702,5 29.534.134,78
1.238.440 400.125 JPY 5.917 39.921.034,29
503.587 278.268 JPY 4.246 27.915.787,95
408.214 357.652 JPY 6.717 37.058.998,96
734.543 481.741 NOK 3219 29.236.974,08
3.482.288 1.687.470 SEK 63,23 37.692.976,27
162.5632 133.653 usb mn 28.487.762,93
493.989 439.214 usb 25,62 27.820.878,63
737.709 264.715 usb 76,86 32.840.383,10
147.149 109.567 usb 121,49 28.493.947,95
2.767.818 827.516 usb 7n 29.989.660,12
130.069 137.765 usb 95,568 29.368.346,14
129.7563 161.086 usb 148,43 29.126.995,71
504.71 284.160 usb 35,84 27.196.494,70
75.222 76.351 usb 174,57 32.969.431,37
79.956 65.775 usb 225,26 28.908.354,94
142.467 94.309 usb 144,96 39.121.767,98
189.452 164.497 usb 113,95 34.833.996,49
933.334.439,57
69.457,97
22 69.457,97
-523.102,78
209,87
10.313,79
-654.453,17
-106.839,66
-74.283,81
361.607,79
-11.760,03
-32.629,64
-15.267,92

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

99,60

3,60
2,73
2,86
3,71

3,26
2,84
2,93
3,64
3,23
3,66
2,90
3,48
3,15

4,26
2,98
3,95
3,12

4,01

3,04
2,97
3,60
3,04
3,20
3,13

3n

2,90
3,62
3,09
418

3,72

99,60

0,01

0,01

-0,06

0,00

0,00
-0,07
-0,01
-0,01

0,04

0,00
-0,01
0,00
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Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.
Wahrung
Bankguthaben
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ....... ... ... ... . ... . i EUR
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen................
Danische Kronen . ... DKK
Norwegische Kronen .. NOK
Schwedische Kronen SEK
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen ...................
Britisches Pfund GBP
Japanischer Yen .. .. JPY
Schweizer Franken ... ... ... .. i CHF
US-Dollar ... usb

Sonstige Verm6gensgegenstinde

Dividenden- / Ausschuttungsanspriiche
Abgegrenzte Platzierungsgebiihr * ..
Sonstige Anspriche. . ... ... i

Forderungen aus Anteilscheingeschiften

Q

o s
der Vermdgensgeg

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................
Andere sonstige Verbindlichkeiten........................

Verbindlichkei aus Anteilschei haften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

3.381
54.009
67.186

406
742.049
429
541.942

Kaufe/ Verkaufe/
Zugéange Abgange
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wahrung

Kurs

Kurswert
in
EUR

2.640.452,96

2.133.918,26

453,73
4.817,06
6.037,82

467,07

4.737,44
462,71
489.558,87

1.499.517,55
599.578,93
877.345,84
22.592,78
1.868.747,68
939.784.747,18
-1.228.930,46
-1.158.819,84
-70.110,62
-534.116,86
-2.658.281,55

937.126.465,63

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,28

0,23

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,05

0,15
0,06
0,09
0,00
0,20
100,28
-0,12
-0m
-0,01
-0,06
-0,28

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei der

Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse AUD ID . ... o AUD
Klasse FC .. ... o EUR
Klasse FCH (P) . .. EUR
Klasse IC .. ... EUR
Klasse LC .. ... o EUR
Klasse LCH (P) ... EUR
Klasse LDH (P) . .. EUR
Klasse NC .. .. EUR
Klasse PFC .. EUR
Klasse TFC . . .. EUR
Klasse XC ... EUR
Klasse NOKLCH ... ... NOK
Klasse USDIC ... .. Usb
Klasse USDLC .. ... i usb
Umlaufende Anteile

Klasse AUDID . ... Stiick
Klasse FC .. ... Stick
Klasse FCH (P) . Stlick
Klasse IC ..... .. Stlick
Klasse LC . ... oo Stick
Klasse LCH (P) ... Stiick
Klasse LDH (P) . . . .. Stlck
Klasse NC .. Stlick
Klasse PFC ... Stlick
Klasse TFC .. .. Stlck
Klasse XC ....... .. Stlck
Klasse NOK LCH ... Stlick
Klasse USD IC ... .. Stick
Klasse USD LC . ..o Stlick

Anteilwert in der

Jjeweiligen Wahrung

121,62
257,67
184,36
124,07
244,47
178,50
160,75
227,43
107,68
199,84
265,29
122,51

116,12

114,43

5.257,126
109.656,867
151.059,262
164.890,345
1.5667.158,690
206.424,414
125.403,502
271.901,013
391.729,000
930.358,561
378.453,005
28.913,983
232.680,135
48.253,567
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Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI World Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ............ ... ... ... % 79,051
groRter potenzieller Risikobetrag . ........... ... ... .. % 147,913
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 109,804

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 1.968.770,22. Ohne Berticksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschliissel

Terminborsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas S.A., Bofa Securities Europe S.A., Deutsche Bank AG, Morgan Stanley Europe SE, Royal Bank of Canada (UK), Société Générale, State Street Bank
International GmbH und UBS AG.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 29.12.2023
Schweizer Franken ................ CHF 0,927777 = EUR 1
Danische Kronen DKK 7,452714 = EUR 1
Britisches Pfund GBP 0,869326 = EUR 1
JapanischerYen .................. JPY 156,635029 = EUR 1
Norwegische Kronen NOK 1,211977 = EUR 1
Schwedische Kronen SEK 11,127513 = EUR 1
US-Dollar ...t usb 1,107000 = EUR 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze fir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnoten

* Die abgegrenzte Platzierungsgebihr wird iber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 13 f) des Verwaltungsreglements - Allgemeiner Teil des Fonds).
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (nkl. Ertragsausgleich) Entwicklung des Fondsvermdgens 2023
flir den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023 . Wert des Fondsvermégens
am Beginn des Geschiftsjahres ................. EUR 787.819.012,40
I. Ertrige 1. Ausschuttung fur das Vorjahr ...................... EUR -328.374,76
1. Dividenden (vor Quellensteuer) .. ................... EUR 32.458.947,02 2. Mittelzufluss (netto) 2 ............................ 56.813.641,91
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR 8.182,65 3. Ertrags-/Aufwandsausgleich 3.048.984,48
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ................. EUR -4.405.247,22 4. Ordentlicher Nettoertrag .......... 16.855.260,69
4. Sonstige Ertrage .. ............ . EUR 2.326,73 5. Realisierte Gewinne/Verluste 15.428.918,37
davon: 6. Nettoveranderung der nicht realisierten
andere ... EUR 2.326,73 Gewinne/Verluste .. ... EUR 57.489.022,54
Summe der Ertrige . .....oouuueeeernnnnnnnnneeens EUR 28.064.209,18 Il. Wert des Fondsvermdgens
am Ende des Geschiftsjahres ................... EUR 937.126.465,63
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und
negativen Einlagenverzinsungen .................... EUR -58.653,69 2 Nach Abzug einer Verwasserungsgebiihr in Hohe von EUR 67.579,91 zugunsten des
2. Verwaltungsvergliitung . ........................... EUR -9.802.585,54 Fondsvermogens.
davon:
Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR -9.760.988,52
Administrationsvergltung .. ... EUR -41.597,02
3. Verwahrstellenvergitung . ......................... EUR -33.012,70 .
4. Prufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... ... EUR -71.611,55 Zusammensetzung der Gewmne/VerIuste 2023
5. Taxe d’Abonnement ............. ... .............. -436.909,41
6. Sonstige Aufwendungen -806.175,6 Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich)... EUR 15.428.918,37
Aufwand aus abgegrenzter aus:
Ghr D R aus:
Platzierungsgebulr = o 273233851555 Wertpapiergeschaften . ... ... EUR 11.892.307,64
""""""""""" ! ! Devisen(termin)geschaften........................ EUR 3.394.549,42
o der Aufw EUR 11.208.948.49 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften ¥ .. EUR 142.061,31
l. Ordentlicher Nettoertrag ...................c.e EUR 16.855.260,69 3 Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschifte und/oder Geschafte aus
" w Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.
IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . . ........................ EUR 15.428.918,37
Ergebnis aus VerduBerungsgeschdften .............. EUR 15.428.918,37
V. Ergebnis des Geschiftsjahres ................... EUR 32.284.179,06

0 Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse AUD ID 0,81% p.a.,
Klasse FCH (P) 0,88% p.a.,
Klasse LC 1,45% p.a.,
Klasse LDH (P) 1,48% p.a.,
Klasse PFC 2,00%%,
Klasse XC 0,49% p.a.,
Klasse USD IC 0,82% p.a.,

Klasse FC 0,86% p.a.,
Klasse IC 0,80% p.a.,
Klasse LCH (P) 1,48% p.a.,
Klasse NC 2,31% p.a.,
Klasse TFC 0,86% p.a.,
Klasse NOK LCH 1,48% p.a.,
Klasse USD LC 1,46% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

4 Bei unterjahrig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.
Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 555.639,16.
Die Transaktionskosten berucksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen. Even-
tuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse AUD ID

Art per Wihrung Je Anteil
Endausschittung 8.3.2024 AUD 2,75
Klasse FC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse FCH (P)

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse IC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LCH (P)

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LDH (P)

Art per Wihrung Je Anteil
Endausschuttung 8.3.2024 EUR 2,58
Klasse NC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse XC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse NOK LCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD IC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschuttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des

Geschaftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert

im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres
2023
2022 ..

Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres

2023 Klasse AUDID ...
Klasse FC ... oo
Klasse FCH (P) .
Klasse IC ... ..
Klasse LC .. ..o
Klasse LCH (P)
Klasse LDH (P)
Klasse NC ...
Klasse PFC . .
Klasse TFC ..
Klasse XC ..........
Klasse NOKLCH . ...
Klasse USD IC ... ...
Klasse USD LC

2022 Klasse AUDID ...,
Klasse FC ..
Klasse FCH(P) . ... ...
Klasse IC ... ...
Klasse LC ..........
Klasse LCH (P)
Klasse LDH (P)
Klasse NC .........
Klasse PFC .. ..
Klasse TFC ... .
Klasse XC . ...
Klasse NOK LCH . ... ..
Klasse USDIC ... ... ...t
Klasse USDLC ... ... ... ..

2021 Klasse AUD ID ..
Klasse FC ... ..
Klasse FCH(P) . ...
Klasse IC ..........
Klasse LC ..........
Klasse LCH (P) ...
Klasse LDH (P) . . .
Klasse NC . ...
Klasse PFC ...
Klasse TFC ...
Klasse XC
Klasse NOKLCH .................. ...,
Klasse USDIC ....... ...t
Klasse USDLC ....... ... ...,

937.126.465,63
787.819.012,40
379.072.788,44

121,62
257,67
184,36
124,07
244,47
178,50
160,75
227,43
107,68
199,84
265,29
122,51
116,12
114,43
107,78
230,16
159,00
110,78
219,68
154,70
141,78
206,12
178,50
236,12
110,39
100,12

99,29
104,92
225,19
163,55
108,37
216,31
159,94
148,00
204,70
174,72
230,28
108,46
103,86
103,67
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I q

Abwicklung von Transaktionen fiir R des F g iiber eng verbund Unterneh (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermégens iiber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
fiinf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. lhr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 539,29.

Platzierungsgebiihr / Verwidsserungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebuhr in Hohe von 2,9% des Netto-Fondsvermogens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung
berechnet. Die genannte Platzierungsgebuhr dient insbesondere als Vertriebsentschadigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgeblhr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermogen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden uber einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf taglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermdgens
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebihr um einen bestimmten Prozentsatz tber 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf
taglicher Basis ermittelt. Wéhrend der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermogen als auch
von dem vorab festgelegten Faktor abhangt.

AuBerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwasserungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorlicknahmebetrags zugunsten des
Fondsvermogens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebuhr und zum Verwasserungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.
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Jahresbericht

DWS Invest CROCI US

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirt-
schaftung eines Wertzuwachses,
der den Referenzindex (S&P 500)
Ubertrifft. Hierzu legt der Teilfonds
nach der CROCI-Methode und

der CROCI-Anlagestrategie ,US"”

in Aktien von US-amerikanischen
Unternehmen mit hoher Markt-
kapitalisierung an. Bei dieser
Anlagestrategie werden die
vierzig Aktien mit dem niedrigsten
positiven okonomischen CROCI-
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (,CROCI-
OKGV") aus einem Anlageuniver-
sum ausgewahlt, das Aktien von
rund 500 der nach Marktkapitali-
sierung groften Unternehmen aus
den USA enthalt, fur die jeweils
das CROCI-OKGV berechnet wird.
Unternehmen aus dem Finanz- und
Immobiliensektor werden nicht in
die Auswahl aufgenommen. Aktien
mit geringer Liquiditat konnen
ebenfalls ausgeschlossen wer-
den. Das Teilfondsvermogen wird
regelmaRig gemal den Regeln der
Anlagestrategie neu zusammenge-
setzt (Neuauswahl der ca. vierzig
Aktien, in die der Teilfonds inves-
tiert), wobei eine Gleichgewich-
tung aller im Portfolio enthaltenen
Aktien angestrebt wird. Um beim
Handel mit den Vermogenswer-
ten des Teilfonds den Einfluss auf
die Wertentwicklung so gering
wie moglich zu halten, kann der
Teilfondsmanager die notwen-
digen Schritte ergreifen, um die
Kosten in Bezug auf den Handel
und die Marktfolgen zu senken.
Dazu gehort auch die sukzessive
Umschichtung Uber einen lange-
ren Zeitraum. Bei der Auswahl

der Anlagen werden neben dem
finanziellen Erfolg okologische und
soziale Gesichtspunkte und die
Grundsatze einer guten Unterneh-
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Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse USD LC LU1769939361 170% 40,6% 82,6%
Klasse USD IC LU1769939288 176% 42,9% 87,6%
Klasse USD TFC LU1769939445 176% 42,7% 87,2%
Klasse IC? LU1900875656 13,6% 58,8% 94,2%
Klasse ICH? LU1769938983 14,7% 33,8% 66,4%
Klasse LC? LU1769939015 12,7% 54,9% 86,0%
Klasse LCH? LU1769939106 13,9% 30,5% 59,8%
Klasse TFC? LU1902613287 13,5% 58,5% 93.9%
Klasse GBP TFC?¥ LU1769938801 - 28,0% 56,7%"
S&P 500 25,7% 321% 103,7%

D Letzte Anteilpreisberechnung am 31.1.2022
2in EUR
3in GBP

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2023

mensfihrung (sog. ESG-Kriterien)
berlcksichtigt.

Die internationalen Aktienmarkte
waren 2023 von einigen Turbu-
lenzen gekennzeichnet. Geopo-
litische Krisen wie der seit dem
24. Februar 2022 andauernde
Russland-Ukraine-Krieg, der sich
zuspitzende strategische Wett-
bewerb zwischen den USA und
China und der Konflikt in Israel/
Gaza, aber auch die hohere Infla-
tion und das schwachere Wirt-
schaftswachstum fuhrten zu einer
markanten Verschlechterung der
Marktstimmung. Zur Eindammung
der Inflation und ihrer Dynamik
erhohten viele Zentralbanken
deutlich die Zinsen und beendeten
ihre langjahrige expansive Geld-
politik. Vor diesem Hintergrund
und angesichts der Abkuhlung des
globalen Wirtschaftswachstums
machten sich unter den Markt-
teilnehmern zunehmend Rezessi-
onsangste breit. In den restlichen
Monaten des Geschaftsjahres

bis Ende Dezember 2023 liel die
Inflation jedoch merklich nach,
was die meisten Zentralbanken
veranlasste, eine Pause in ihrem
Zinserhohungszyklus einzulegen.

Die Aktienmarkte der Industrielan-
der verzeichneten im Kalenderjahr
2023 betrachtliche Kursgewinne.
Die Borsen in den USA legten
beispielsweise insgesamt stark

zu (gemessen am S&P 500), vor
allem befltgelt durch die Techno-
logieaktien, die von dem lebhaften
Interesse rund um das Thema
kunstliche Intelligenz profitierten.
Der deutsche Aktienmarkt (gemes-
sen am DAX) stieg ebenfalls
kraftig. Hier machten sich Faktoren
wie die Entspannung der Gasver-
sorgung seit dem ersten Quartal
2023 und eine weniger starke
Abschwachung der Konjunktur

als beflrchtet positiv bemerkbar.
Die im Jahresverlauf nachlassende
Inflation in der Eurozone weckte
Markterwartungen auf ein Ende
der Zinserhohungen und erste



Zinssenkungen im nachsten Jahr.
Deutlich geringer fielen die Kurs-
gewinne an den Borsen in Schwel-
lenlandern aus. Die Aktienmarkte
in China beendeten das Jahr sogar
mit spurbaren Verlusten.

DWS Invest CROCI US verzeichnete
im Geschaftsjahr zum 31. Dezember
2023 einen Wertzuwachs von 17.0%
je Anteil (Anteilklasse USD LC; nach
BVI-Methode). Sein Referenzindex,
der S&P 500, stieg im gleichen
Zeitraum um 25,7% (jeweils in US-
Dollar). Dagegen legte der Refe-
renzindex MSCI USA Value im Jahr
2023 nurum 8,4% zu.

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Die Aktienauswahl der DWS Invest
CROCI US-Strategie beruhte
primar auf einer ckonomischen
Bewertung; die Branchenstruktur
ergab sich unmittelbar aus der
Aktienauswahl.

Innerhalb einer breiten Diversifi-
zierung nach Branchen war der
Energiesektor aufgrund zahlreicher
Anlagepositionen in dem Sektor
stark Ubergewichtet und machte
rund 24% des Portfoliovermogens
aus. Daneben konzentrierte sich
das Teilfondsmanagement auch
auf die Sektoren Gesundheit, zykli-
sche Konsumguter und Informati-
onstechnologie.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemaf
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 (Verordnung tber nach-
haltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungs-
sektor).

DWS Invest CROCI US
Letzter Preis der Anteilklasse (in GBP)

Anteilklasse ISIN

Letzter Preis je Anteil?

Klasse GBP TFC LU1769938801

270,95

" aufgrund der Riickgabe aller Anteile durch die Investoren am 18.2.2022

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmafiige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann hinter der Ver-
mogensaufstellung entnommen
werden.
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Vermdgensiibersicht zum 31.12.2023

Bestand in USD %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie 17004.125,44 10,46
Telekommunikationsdienste 12.309.398,15 757
Dauerhafte Konsumgtter 42.414.001,96 26,07
Energie 38.575.198,19 2373
Hauptverbrauchsguter 31.717.62511 19,51
Grundstoffe 16.678.44734 10,26
Industrien 3.993.102,45 2,46
Summe Aktien 162.691.798,64 100,06
2. Investmentanteile
Sonstige Fonds 11.153,99 0,01
Summe Investmentanteile 11.153,99 0,01
3. Derivate 69.469,64 0,04
4, Bankguthaben 6.089,97 0,00
5. Sonstige Vermdgensgegenstdnde 204.925,82 0,12
6. Forderungen aus Anteilscheingeschiften 8.909,19 0,01
Il. Verbindlichkeiten
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten -90.887,35 -0,05
2. Sonstige Verbindlichkeiten -268.209,25 -0,17
3. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiaften -40.144,87 -0,02
lll. Fondsvermdgen 162.593.105,78 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2023

Stlick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.

Wahrung Bestand
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Albemarle Corp. ... Stlck 31.021
Archer-Daniels-Midland Co. ... Stick 51.368
Bath & Body Works, Inc Stick 17.105
Best Buy Co, Inc. .. Stick 58.117
Bristol-Myers Squibb Co. ....... ... .. ... oo Stlck 70.281
Chevron Corp. .. ..ot Stlck 26.054
Cognizant Technology Solutions Corp. Stlick 56.393
Conagra Brands, Inc. .............. Stick 132.765
Coterra Energy, Inc. ... Stlick 137.770
Cummins, Inc. ...... Stuck 17.023
Deere &Co. ............. .. Stlck 9.995
Dell Technologies, Inc.-C- ....... ... ... .. Stuck 50.827
Devon Energy Corp. . ...ooiiii Stuck 84.425
DR Horton, Inc. ....... .. Stlck 30.291
EOG Resources, INC. . ... Stlck 30.779
Exxon Mobil Corp. . ... Stuck 36.018
Fox Corp. -A- Stuck 120.675
Gilead Sciences, Inc Stlck 47598
Hewlett Packard Enterprise Co Stuck 235.386
Interpublic Group of Cos, Inc. .. Stuck 128.028
Johnson & Johnson ......... Stlick 24.635
Kraft Heinz Co. ............ Stlick 111.958
LyondellBasell Industries NV . Stuck 40.825
Marathon Petroleum Corp. .. Stlck 25.770
Merck & Co., InC. ... .. . Stlck 35.467
Molson Coors Beverage Co. .. ... Stuck 62.750
Mosaic Co .. Stlck 112.861
Nucor Corp. .. oo Stuck 24135
ONEOK, InC. ..o Stiick 57.897
PACCAR, Inc. Stiick 44.034
Pfizer, Inc. .. Stlick 121150
Phillips 66 .................. Stiick 33.157
Pioneer Natural Resources Co. ... Stlick 16.049
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. . .. Stuck 4.474
Skyworks Solutions, Inc. ........... ... Stlick 42124
Tapestry, InC. ... Stlick 135171
United Airlines Holdings, Inc. . .. Stiuck 96.850
Valero Energy Corp. .. ...ooiii Stiick 30.471
Viatris, INC. .. ... Stlck 403.146
Warner Bros Discovery, INC. ... Stlck 391.949
Investmentanteile
Gruppeneigene Investmentanteile
Deutsche Global Liquidity Series PLC -
Deutsche Managed Dollar Fund -Z- USD - (0,000%) ......... 1

Summe Wertpapiervermogen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte
Devisentermingeschifte (Kauf)

Offene Positionen
EUR/USD 5,9Mi0. ..ot

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fillig)

EUR-Guthaben .......... .. ..o EUR 5.330
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen ...................

Britisches Pfund ... ... ... GBP 149

Sonstige Vermdgensgegenstinde

Dividenden- / Ausschittungsanspriiche . ..................
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” .. ...
Sonstige Anspriiche. .. ...

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert
Zugange Abgéange in
im Berichtszeitraum usb

162.691.798,64

34.628 3.607 usb 145,65 4.518.208,65
52.876 1.508 usb 72,241 3.710.875,69
145.732 137.029 usb 43,48 5.091.725,40
67.149 62.060 usb 78,62 4.569.1568,54
39.227 14.233 usb 51,36 3.609.632,16
31.346 5.292 usb 150,17 3.912.529,18
10.986 22.881 usb 75,72 4.270.077,96
147477 14.412 usb 28,67 3.793.096,05
69.462 58.621 usb 25,62 3.5629.667,40
17.525 502 usb 240,4 4.092.329,20
10.290 295 usb 399,51 3.993.102,45
76.649 25.822 usb 76,86 3.906.563,22
48.199 14.839 usb 45,75 3.862.443,75
6.138 25.397 usb 162,3 4.613.319,30
13.874 7.826 usb 121,49 3.739.340,71
46.031 10.013 usb 100,18 3.608.283,24
30.514 33.336 usb 29,73 3.587.667,756
16.785 13.495 usbD 80,88 3.849.726,24
62.422 79.655 usb 7n 4.027.454,46
131.762 3.734 usb 32,81 4.200.598,68
25.360 725 usb 166,42 3.853.406,70
16.221 3.263 usb 36,8 4.120.054,40
9.881 12.382 usD 95,58 3.902.053,50
8.243 13.021 usD 148,43 3.825.041,10
16.788 17.175 usb 108,86 3.860.937,62
64.584 1.834 usD 61,13 3.835.907,50
64.262 20.045 usD 35,84 4.044.938,24
7.07 9.945 usD 174,57 4.213.246,95
69.407 11.510 usb 70,39 4.075.369,83
53.228 9.194 usb 97,81 4.306.965,54
67.245 22.600 usb 28,8 3.489.120,00
12.205 13.726 usb 133,55 4.428.117,35
7.467 5.620 usb 225,26 3.616.197,74
1.769 214 usD 877,33 3.925.174,42
16.368 16.298 usb 113,95 4.800.029,80
65.297 42.998 usb 37,03 5.005.382,13
105.663 8.813 usb 4,7 4.038.645,00
11.076 8.136 usb 130,59 3.979.207,89
168.304 84.107 usD 10,83 4.366.071,18
426.145 34.196 usb 11,635 4.521.131,72
11.153,99

1.669 1.668 usDb 11.163,99
162.702.952,63
69.469,64

69.469,64

6.089,97

5.900,42

189,65

204.925,82

201.630,45

2.475,83

819,54

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

100,06

2,78
2,28
3,13

2,81

2,22
2,41

2,63
2,33
2,17

2,62
2,46
2,40
2,38
2,84
2,30
2,22
2,21

2,37
2,48
2,68
2,37
2,63
2,40
2,35
2,37
2,36
2,49
2,69
2,61

2,65
2,15

2,72
2,22
2,41

2,95
3,08
2,48
2,45
2,68
2,78

0,01

100,07

0,04

0,00
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Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.
Wahrung
Forderungen aus Anteilscheingeschiften
S der Vermdgensgegenstinde
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen. . .............. ... ...
US-Dollar ... usb

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................
Andere sonstige Verbindlichkeiten.................. ... ...

Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange Abgange
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wahrung

Kurs

Kurswert
in
usD

8.909,19
162.992.347,25

-90.887,35

-90.887,35
-268.209,25
-248.718,02
-19.491,23
-40.144,87
-399.241,47

162.593.105,78

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,01
100,24

-0,05

-0,05
-0,17
0,16
-0,01
-0,02
-0,24

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse IC ... . EUR
Klasse ICH .. EUR
Klasse LC ... EUR
Klasse LCH . . .. EUR
Klasse TFC . ... EUR
Klasse USDIC ... ... usb
Klasse USD LC . .. .. USD
Klasse USDTFC ... ... usb
Umlaufende Anteile

Klasse IC ... .. Stick
Klasse ICH .. Stlck
Klasse LC . .. Stick
Klasse LCH . . .. Stlck
Klasse TFC . ... Stick
Klasse USDIC ... ... Stick
Klasse USD LC . .. .. Stlck
Klasse USD TFC ... . i Stuck

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

S&P 500 Net Dividends Reinvested Index (Net USD)

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ................ ... ... %
groBter potenzieller Risikobetrag —............... ... ..., %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  .............. %

93,556
127,464

108,306

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

176,59
237,37
163,12

253,80
174,73
577,65
508,61

257,00

100,000
61,000
11.284,235
23.373,491
21.815,000
13.741,354
265.227,1M
26.845,819

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermdogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum

Fondsvermégen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00. Ohne BerUcksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von Anteilklassen
zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.
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Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Barclays Bank Ireland PLC und Société Générale.

Devisenk (inM tiz)

Euro ... EUR
Britisches Pfund

Erlduterungen zur Bewertung

per 29.12.2023
0,903342 = USD 1
0,785299 = USD 1

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens durchge-
fuhrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/Verordnungen
bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH, Luxembourg
Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem
permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergiitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermdgen enthaltenen Investmentanteile aufgefiihrt. Das Zeichen +
bedeutet, dass dariiber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergiitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt, kénnen
weitere Kosten, Gebuhren und Vergutungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (nki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermdgens

2023

fur den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023

|I. Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Geschiftsjahres ................. usb 145.744.740,26
1. Mittelabfluss (netto) ............ ... ... ........... uUsb -6.939.346,42
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich usb 398.784,64
3. Ordentlicher Nettoertrag .......... .. USD 1.5633.815,94
4. Realisierte Gewinne/Verluste usb 9.781.964,62
5. Nettoveranderung der nicht

realisierten Gewinne/Verluste ...................... usb 12.073.146,74
Il. Wert des Fondsvermégens

am Ende des Geschiaftsjahres ................... usb 162.593.105,78

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2023

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich)... USD
aus:
Wertpapiergeschaften. .. .. .. USD

Devisen(termin)geschaften usb

Angaben zur Ertragsverwendung *

9.781.964,62

9.643.551,56
138.413,06

Klasse IC

I. Ertrége
1. Dividenden (vor Quellensteuer) . .................... usD 4.446.504,28
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... usb 358,90
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ................. usD -1.254.357,72
SummederErtrdge .........ciiiiiiiiiiiniianaas usb 3.192.505,46
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und

negativen Einlagenverzinsungen .................... usD -2.894,77
2. Verwaltungsvergltung . ...................... ... usD -1.471.919,98

davon:

Basis-Verwaltungsvergltung ... USD -1.443.063,89

Ertrage aus dem Expense Cap .. USD 2.526,37

Administrationsvergltung . usD -31.382,46
3. Verwahrstellenvergitung .......................... usD -7.110,35
4. Prufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ...... usD -39.245,36
5. Taxe d’Abonnement ........... ... ... ... ... ... ..... uUsD -75.107,88
6. Sonstige Aufwendungen ............ . ... usD -62.411,18

davon:

andere ..................... usD -62.411,18
S der Auf Lo LY usD -1.658.689,52
lll. Ordentlicher Nettoertrag ................cccuun usbD 1.5633.815,94
IV. VerdauBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste .. ........................ UsD 9.781.964,62
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften .............. usD 9.781.964,62
V. Ergebnis des Geschiftsjahres ................... usbD 11.315.780,56

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse IC 0,59% p.a.,
Klasse LC 1,35% p.a.,
Klasse TFC 0,63% p.a.,
Klasse USD LC 1,14% p.a.,

Klasse ICH 0,61% p.a.,
Klasse LCH 1,47% p.a.,
Klasse USD IC 0,59% p.a.,
Klasse USD TFC 0,63% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermogens bezogen auf die jeweilige

Anteilklasse innerhalb des Geschaftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 44.306,53.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen. Even-
tuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse ICH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD IC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert

im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres
2023 L

Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres

2023 Klasse IC ...

Klasse ICH ..
Klasse LC ...
Klasse LCH .

Klasse TFC .. ..o o
Klasse GBP TFC ....... ...

Klasse USD IC ...
Klasse USD LC

Klasse USDTFC ... ... oo i

2022 Klasse IC

Klasse ICH ... ...
Klasse LC ...

Klasse LCH .
Klasse TFC ... ...

Klasse GBP TFC ..
Klasse USD IC ...
Klasse USD LC ..

Klasse USD TFC -\ oo
2021 Klasse IC ... ... .. ... .. .. ... . ...

Klasse ICH ..

KIasseLC...............................::
Klasse LCH ... ... .. .. . .. ..

Klasse TFC ... ...
Klasse GBP TFC .
Klasse USD IC ...
Klasse USD LC ..
Klasse USD TFC

d.

162.593.105,78
145.744.740,26
178.476.128,87

176,569
237,37
163,12

253,80
174,73
577,65
508,61

257,00
165,50
206,94
144,76
222,80
163,93
491,17
434,87
218,62
156,77
228,69
14718

248,37
155,28
275,63
525,08
467,42
233,81

h

Abwicklung von Transaktionen fiir Ri

des F

iiber eng verb

Unter

(auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermogens Uber Broker ausgeflhrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von finf %
und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Inr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 0,00.
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DWS Invest CROCI US Dividends

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirt-
schaftung eines Wertzuwachses,
der den Referenzindex (S&P 500)
Ubertrifft. Hierzu legt der Teil-
fonds nach der CROCI-Methode
und der CROCI-Anlagestrategie
,US Dividends” in Aktien US-
amerikanischer Unternehmen mit
hoher Marktkapitalisierung an. Bei
dieser Anlagestrategie werden

die 40 Aktien mit dem niedrigsten
positiven okonomischen CROCI-
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (,CROCI-
OKGV") aus einem Anlageuniver-
sum ausgewahlt, das Aktien von
rund 300 der nach Marktkapitali-
sierung groften Unternehmen in
den USA enthalt, fur die jeweils
das CROCI-OKGV berechnet wird
und die auBerdem bestimmte
Kriterien fur nachhaltige Dividen-
den erfullen. Die rund 40 Aktien
des Teilfonds werden regelmaRig
gemal den Regeln der Anlage-
strategie neu zusammengesetzt
(Neuauswahl der ca. 40 Aktien,

in die der Teilfonds investiert),
wobei eine Gleichgewichtung aller
im Portfolio enthaltenen Aktien
angestrebt wird. Bei der Auswahl
der Anlagen werden neben dem
finanziellen Erfolg okologische und
soziale Gesichtspunkte und die
Grundsatze einer guten Unterneh-
mensfihrung (sog. ESG-Kriterien)
berucksichtigt.

Die internationalen Aktienmarkte
waren 2023 von einigen Turbu-
lenzen gekennzeichnet. Geopo-
litische Krisen wie der seit dem
24. Februar 2022 andauernde
Russland-Ukraine-Krieg, der sich
zuspitzende strategische Wett-
bewerb zwischen den USA und
China und der Konflikt in Israel/
Gaza, aber auch die hohere Infla-
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Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse USD LC LU1769942746 3,9% 281% 70,5%
Klasse USD IC LU1769942589 4.,5% 30,2% 75,2%
Klasse USD IC50 LU1949850454 4,6% 30,8% 55,6%"
Klasse USD ID LU1769942662 4.5% 30,2% 75,2%
Klasse USD LD LU1769942829 3,9% 28,2% 70,5%
Klasse USD TFC LU2313464575 4,4% 15,9%2 -
Klasse LC¥ LU2468423889 0,3% -5,1%% -
Klasse NC¥ LU2468423962 -0,7% -6,6%3 -
Klasse TFC® LU1769942407 0,8% 44.5% 80,9%
Klasse TFD® LU2315795679 0,8% 22,9%% -

S&P 500 25,7% 321% 103,7%

1 Klasse USD IC50 aufgelegt am 28.2.2019
2 Klasse USD TFC aufgelegt am 31.3.2021

3 Klassen LC und NC aufgelegt am 13.5.2022
4 Klasse TFD aufgelegt am 15.4.2021

5 in EUR

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 3112.2023

tion und das schwachere Wirt-
schaftswachstum fuhrten zu einer
markanten Verschlechterung der
Marktstimmung. Zur Eindammung
der Inflation und ihrer Dynamik
erhohten viele Zentralbanken
deutlich die Zinsen und beendeten
ihre langjahrige expansive Geld-
politik. Vor diesem Hintergrund
und angesichts der Abkuhlung des
globalen Wirtschaftswachstums
machten sich unter den Markt-
teilnehmern zunehmend Rezessi-
onsangste breit. In den restlichen
Monaten des Geschaftsjahres

bis Ende Dezember 2023 lieR8 die
Inflation jedoch merklich nach,
was die meisten Zentralbanken
veranlasste, eine Pause in ihrem
Zinserhohungszyklus einzulegen.

Die Aktienmarkte der Industrielan-
der verzeichneten im Kalenderjahr
2023 betrachtliche Kursgewinne.
Die Borsen in den USA legten
beispielsweise insgesamt stark

zu (gemessen am S&P 500), vor
allem befltgelt durch die Techno-
logieaktien, die von dem lebhaften
Interesse rund um das Thema
kunstliche Intelligenz profitierten.
Der deutsche Aktienmarkt (gemes-
sen am DAX) stieg ebenfalls
kraftig. Hier machten sich Faktoren
wie die Entspannung der Gasver-
sorgung seit dem ersten Quartal
2023 und eine weniger starke
Abschwachung der Konjunktur

als beflrchtet positiv bemerkbar.
Die im Jahresverlauf nachlassende
Inflation in der Eurozone weckte
Markterwartungen auf ein Ende
der Zinserhohungen und erste
Zinssenkungen im nachsten Jahr.
Deutlich geringer fielen die Kurs-
gewinne an den Borsen in Schwel-
lenlandern aus. Die Aktienmarkte
in China beendeten das Jahr sogar
mit spurbaren Verlusten.

DWS Invest CROCI US Dividends
verzeichnete im Geschaftsjahr



zum 31. Dezember 2023 einen
Wertzuwachs von 3,9% je Anteil
(Anteilklasse USD LC; nach BVI-
Methode). Sein Referenzindex,
der S&P 500, stieg im gleichen
Zeitraum um 25,7% (jeweils in US-
Dollar). Der Referenzindex MSCI
USA High Dividend Yield legte im
Berichtszeitraum nur um 5,8% zu.

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Die Aktienauswahl der DWS Invest
CROCI US Dividends-Strategie
beruhte primar auf einer okonomi-
schen Bewertung nach Ausschluss
von Aktien, die verschiedene Krite-
rien der Dividendennachhaltigkeit
nicht erfullten; die Branchenstruk-
tur ergab sich unmittelbar aus der
Aktienauswabhl.

Bei der Aufteilung nach Sektoren
war der Teilfonds breit aufgestellt.
Die interessantesten Wertpapiere
im Hinblick auf die Dividenden-
nachhaltigkeit befanden sich nach
Einschatzung des Managements in
den Sektoren Energie (Phillips 66,
Oneok), Gesundheit (Pfizer,
Amgen, Merck & Co), Basiskon-
sumguter (Kroger) und Informa-
tionstechnologie (QUALCOMM,
Cisco Systems).

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete geman
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 (Verordnung tber nach-
haltigkeitsbhezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungs-
sektor).

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmafige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-

nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann hinter der Ver-
mogensaufstellung entnommen
werden.
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Jahresabschluss
DWS Invest CROCI US Dividends

Vermdgensiibersicht zum 31.12.2023

Bestand in USD %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie 38.811.972,21 12,52
Telekommunikationsdienste 23.228.435,38 750
Dauerhafte Konsumgtter 115.990.034,14 3745
Energie 85.365.827,39 2757
Hauptverbrauchsguter 38.665.683,79 12,48
Grundstoffe 7.801.717,50 2,52
Summe Aktien 309.863.670,41 100,04
2. Investmentanteile
Sonstige Fonds 1.472,33 0,00
Summe Investmentanteile 1.472,33 0,00
3. Bankguthaben 279.495,92 0,09
4. Sonstige Vermdgensgegenstiande 504.672,96 0,16
5. Forderungen aus Anteilscheingeschiften 13.943,88 0,00
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -290.405,84 -0,09
2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiften -633.288,65 -0,20
lll. Fondsvermégen 309.739.561,01 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2023

Stlick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.

Wahrung
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
AbbVie, INC. .. Stiick
Amgen, Inc. ... .. Stlck
Archer-Daniels-Midland Co. ............... ... ... ... Stlck
BestBuy Co, InC. ... Stlck
Bristol-Myers Squibb Co. . .. Stlck
Campbell Soup Co. .. ..o Stick
Chevron Corp. ..o ottt Stiick
Cisco Systems, Inc. Stiick
Comcast Corp. ..... Stlick
Conagra Brands, Inc. .. Stlick
ConocoPhillips........ Stlick
Coterra Energy, Inc. . .. Stick
Cummins, Inc. ... Stuck
EOG Resources, INC. ... Stuck
Exxon Mobil Corp. . .. .. Stlck
Genuine Parts Co. ....... ... Stlick
Gilead Sciences, Inc. ... ... Stlck
Hewlett Packard Enterprise Co .. Stlck
HP, InC. Stlick
Interpublic Group of Cos, Inc. Stuck
JM Smucker Co. ........... Stlick
Johnson & Johnson . Stlick
Kraft Heinz Co. ... Stlick
KrogerCo. ................ Stuck
LyondellBasell Industries NV . .. Stlck
Marathon Petroleum Corp. . ............ ... .. ..., Stuck
Medtronic PLC . ... ... Stlick
Merck & Co., Inc .. Stick
Molson Coors Beverage Co. .. ... Stuck
ONEOK, InC. ..o Stiick
PACCAR, Inc. Stuick
Pfizer, Inc. .. Stlick
Phillips 66 .................. Stiick
Pioneer Natural Resources Co. . Stiick
Qualcomm, Inc. .............. .. Stuck
Skyworks Solutions, Inc. . ......... Stlck
Tapestry, INC. ... Stlck
Texas Instruments, Inc. .. Stuck
Valero Energy Corp. .. ..oooii Stiick
Williams Cos, InC. ... ... Stlck
Investmentanteile
Gruppeneigene Investmentanteile
Deutsche Global Liquidity Series PLC - Deutsche Managed
Dollar Fund -Z- USD - (0,000%) ........... ... .. Anteile
Summe Wertpapiervermégen
Bankguthaben
Verwabhrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben .......... ... ... ... . ... ol EUR
Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrungen
US-Dollar ..o usb

Sonstige Vermdgensgegenstinde
Dividenden- / Ausschittungsanspriiche ...................
Sonstige Anspriiche. .. ... ... o

Forderungen aus Anteilscheingeschiften
Summe der Vermogensgegenstinde

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen

Verbindlichkei aus Anteilscheingeschéaften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

49.855
27.944
101.043
99.635
150.024
173.875
51.602
156.184
172.979
258.081
67.175
301.985
31102
64.027
76.016
55.206
94.420
452.626
249.653
235.851
61.596
49.222
208.696
177146
81.625
51173
93.327
72.927
122.470
112.546
80.593
295.615
59.347
33.800
54.568
68.086
211.497
45.750
59.775
222.787

2.571

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert
Zugange Abgéange in
im Berichtszeitraum usb
309.863.670,41
29.148 37134 usb 154,51 7.703.096,05
19.221 24.755 usb 287,2 8.025.516,80
139.370 38.327 usb 72,241 7.299.447,36
53.850 72.677 usb 78,62 7.833.303,70
102.301 71.967 usb 51,36 7.705.232,64
203.817 29.942 usb 42,95 7.467.931,25
27.313 31.262 usb 150,17 7.734.055,34
86.617 128.993 usb 50,625 7.891.196,60
336.017 163.038 usb 43,93 7.5698.967,47
154177 146.136 usb 28,57 7.373.374,17
43.139 59.588 usb mn 7.866.864,25
514.631 212.646 usb 25,62 7.736.855,70
13.949 22.057 usb 240,4 7.476.920,80
85.175 97.835 usb 121,49 7.778.640,23
42.803 59.082 usb 100,18 7.615.282,88
55.767 562 usb 138,41 7.640.924,05
49.148 64.295 usb 80,88 7.636.689,60
268.305 414145 usb 7n 7.744.430,86
153.481 249.671 usb 30,29 7.5661.989,37
421.848 185.997 usD 32,81 7.738.271,31
35.013 34.819 usb 125,51 7.730.913,96
28.933 33.707 usb 166,42 7.699.305,24
341.377 132.681 usb 36,8 7.680.012,80
227.572 50.426 usD 45,335 8.030.913,91
45.254 80.674 usb 95,568 7.801.717,50
85.233 121.793 usb 148,43 7.695.608,39
52.155 84.316 usD 82,62 7.701.344,04
33.821 48.199 usb 108,86 7.938.833,22
70.382 128.099 usb 61,13 7.486.591,10
57.630 94.796 usb 70,39 7.922.112,94
127.319 46.726 usb 97,81 7.882.801,33
227.972 122.874 usb 28,8 8.510.832,00
34.534 68.017 usb 133,55 7.925.791,85
22.274 30.169 usb 225,26 7.613.788,00
110.487 55.919 usb 144,96 7.910.177,28
115.915 161.795 usb 113,95 7.758.399,70
375.422 163.925 usD 37,03 7.831.733,91
23.342 32.654 usD 71,3 7.836.975,00
73.005 92.790 usD 130,59 7.806.017,25
409.277 186.490 usD 34,88 7.770.810,56
1.472,33
11.263 11.263 usb 11.163,987 1.472,33

309.865.142,74

279.495,92

2.845,77

276.650,15
504.672,96
503.093,50
1.679,46
13.943,88
310.663.255,50

-290.405,84
-290.405,84

-633.288,65
-923.694,49

309.739.561,01

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

100,04

2,49
2,59
2,36
2,53
2,49
2,41

2,50
2,55
2,45
2,38
2,54
2,50
2,41

2,61

2,46
2,47
2,46
2,60
2,44
2,60
2,60
2,48
2,48
2,69
2,62
2,45
2,49
2,56
2,42
2,56
2,54
2,75
2,56
2,46
2,55
2,50
2,53
2,53
2,52
2,51

0,00

0,00
100,04

0,09

0,00

0,09
0,16
0,16
0,00
0,00
100,29

-0,09
-0,09

-0,20
-0,29

100,00
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Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung Jjeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse LC EUR 94,93
Klasse NC .. .. EUR 93,40
Klasse TFC ... oo EUR 310,97
Klasse TFD . ..o EUR 118,75
Klasse USDIC ... usb 345,30
Klasse USD IC50 . usb 155,50
Klasse USD ID ... usb 277,37
Klasse USD LC . .. usD 324,97
Klasse USD LD .. .. UsSD 266,89
Klasse USD TFC ... i usb 115,93
Umlaufende Anteile

Klasse LC ... ... Stick 22.033,846
Klasse NC ... ... Stick 234,000
Klasse TFC .. Stlck 32.269,385
Klasse TFD .. .. Stlck 10.290,000
Klasse USD IC . .. Stlck 611.718,419
Klasse USD IC50 . Stlck 45,000
Klasse USD ID . .. Stlck 5.952,338
Klasse USD LC . .. Stick 45.517,688
Klasse USD LD .. .. Stlck 182.826,697
Klasse USD TFC ... ... .. Stiick 159.302,783

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
S&P 500 Net Dividends Reinvested Index (Net USD)

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ................... ... .. % 77,077
groRter potenzieller Risikobetrag ............. ... ... ... % 109,389
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 90,231

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmafstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen flir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00.

Devisenkurse (in Meng tiz)
per 29.12.2023

Euro ... EUR 0,903342 = USD 1
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Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergttungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefuhrt. Das Zeichen +

bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergiitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Gebihren und Vergitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (nki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermdgens

2023

fur den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023

. Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Geschiftsjahres ................. usb 379.330.269,66
1. Ausschuttung fir das Vorjahr ... ... usb -968.595,79
2. Mittelabfluss (netto) ............ ... ... .......... usb -78.803.748,74
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. UsD -335.676,09
4. Ordentlicher Nettoertrag .......... .. USD 5.909.481,91
5. Realisierte Gewinne/Verluste usb -57.408,96
6. Nettoveranderung der

nicht realisierten Gewinne/Verluste ................. usb 4.665.239,02
Il. Wert des Fondsvermégens

am Ende des Geschiftsjahres ................... usb 309.739.561,01

I. Ertrége
1. Dividenden (vor Quellensteuer) . .................... UsSD 10.992.083,98
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... usb 800,19
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ................. USD -2.982.182,72
Summeder Ertrdge ..........oiiiiiiiiiiiiiiaea usbD 8.010.701,45
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und

negativen Einlagenverzinsungen ............. ... ..., usbD -41.412,07
2. Verwaltungsvergitung . ................. L. usD -1.843.004,71

davon:

Basis-Verwaltungsvergltung ... USD -1.812.191,80

Administrationsvergltung ... .. usb -30.812,91
3. Verwahrstellenvergitung .......................... usD -9.560,67
4. Prufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... ... USsSD -47141,71
5. Taxe d’Abonnement .............................. UsSD -65.835,99
6. Sonstige Aufwendungen ........... ... .. ... usD -94.264,39

davon:

andere ..................... usD -94.264,39
S der Auf dungen..........oiiiiiiiiiaas usb -2.101.219,54
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ............cvvuuvvennn usD 5.909.481,91
IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . . ........................ UsSD -57.408,96
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften .............. usD -57.408,96
V. Ergebnis des Geschiftsjahres ................... usD 5.852.072,95

Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse LC 1,11% p.a.,
Klasse TFC 0,59% p.a.,
Klasse USD IC 0,57% p.a.,
Klasse USD ID 0,57% p.a.,
Klasse USD LD 1,11% p.a.,

Klasse NC 2,09% p.a.,
Klasse TFD 0,61% p.a.,

Klasse USD LC 1,11% p.a.,

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Geblhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermogens bezogen auf die jeweilige

Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Transaktionskosten

Klasse USD IC50 0,40% p.a.,

Klasse USD TFC 0,60% p.a.

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 95.392,78.

Die Transaktionskosten berlicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen. Even-

tuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2023
Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich)... USD -57.408,96
aus:
Wertpapiergeschaften................. ... ... ..., usbD -61.967,44
Devisen(termin)geschaften .. USD -5.971,49
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften .. .. USD 10.529,97

" Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschafte aus

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse LC

Das Ergebnis der Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse NC

Das Ergebnis der Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFD

Art per Waéhrung Je Anteil
Endausschuttung 8.3.2024 EUR 2,36
Klasse USD IC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD IC50

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD ID

Art per Wihrung Je Anteil
Endausschittung 8.3.2024 usb 5,63
Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LD

Art per Wihrung Je Anteil
Endausschuttung 8.3.2024 usbD 4,31

Klasse USD TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des

Geschaftsjahres werden thesauriert.

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert

im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres

2023 Ll

2022 ..

Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres

2023 Klasse LC ... .. L

Klasse NC ..
Klasse TFC . .
Klasse TFD ........

Klasse USDIC ........................
Klasse USD IC50 ......................

Klasse USD ID
Klasse USD LC
Klasse USD LD
Klasse USD TFC .. ..

2022 Klasse LC ...
Klasse NC ... ...

Klasse TFC . .
Klasse TFD ........
Klasse USDIC ... ...
Klasse USD IC50 . ...
Klasse USDID .. ....
Klasse USD LC
Klasse USD LD
Klasse USD TFC .. ..

2021 Klasse LC ...
Klasse NC ............... ... .. ...,

Klasse TFC . .
Klasse TFD ........
Klasse USDIC ......
Klasse USD IC50 . ...
Klasse USDID ......
Klasse USD LC

Klasse USDLD ... ... ..ot
Klasse USDTFC ...t

Abwicklung von Transaktionen fiir Rech g des Fi

iiber eng verb

Unter

309.739.561,01
379.330.269,66
258.378.670,17

94,93
93,40
310,97
118,75
345,30
165,50
277,37
324,97
266,89
115,93
94,63
94,02
308,38
120,54
330,57
148,70
271,89
312,79
261,64
1m,02

287,24
113,562
326,36
146,58
272,92
310,49
262,76
109,68

(auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bankkonzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermégens iber Broker ausgeflihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 8,55.
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Jahresbericht

DWS Invest CROCI World SDG (in Liquidation)

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik war es,
einen langfristigen Wertzuwachs
zu erwirtschaften. Hierzu legte
der Teilfonds nach der CROCI-
Methode und der CROCI-Anlage-
strategie ,\World SDG" weltweit

in Aktien von Unternehmen mit
hoher Marktkapitalisierung aus
Industrielandern an. Bei dieser
Anlagestrategie wurden die

75 Aktien mit dem niedrigsten
positiven okonomischen CROCI-
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (,CROCI-
OKGV") aus einem Anlageuni-
versum ausgewahlt, das Aktien
von mindestens 450 der nach
Marktkapitalisierung weltweit
grofRten Unternehmen enthielt,
fur die jeweils das CROCI-OKGY
berechnet wurde und die okologi-
schen (,environmental”), sozialen
(,social”) und die Unternehmens-
fuhrung (,Corporate Governance”)
betreffenden Anforderungen
(,ESG-Kriterien”) genligten.

Die Anlagestrategie versuchte,
spezielle regionale Gewichtungen
aufeinander abzustimmen, und
begrenzte das Engagement in
einem einzelnen Wirtschaftssektor
auf hochstens 25%. Das Teilfonds-
vermogen wurde regelmaRig nach
den Regeln der Anlagestrategie
mit dem Ziel einer Gleichgewich-
tung neu zusammengesetzt. In
diesem Zusammenhang wurde die
Auswahl der einzelnen Anlagen
vorwiegend von der Anlagestra-
tegie bestimmt. CROCI ist eine
eingetragene Marke der DWS. Die
CROCI Group haftet nicht fur das
Management des Teilfonds oder
fur Fehler oder Auslassungen in
der Anlagestrategie. Die Anla-
gestrategie wird von der CROCI
Group ohne jegliche Zusicherun-
gen oder Gewahrleistungen lizen-
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Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN seit Beginn des Rumpfgeschiaftsjahres
Klasse LD LU1769941425 3,0%

Klasse ID LU1769941342 3.2%

Klasse TFC LU1769941698 3,2%

Klasse USD IC" LU1769941771 5,2%

in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 11.4.2023 (Liquidationsstichtag)

ziert. Bei der Auswahl geeigneter
Anlagen wurden okologische und
soziale Aspekte und die Grund-
satze guter Unternehmensfihrung
(sogenannte ESG-Kriterien fir
LEnvironmental”, ,Social” und
.Governance”) berlicksichtigt.

Die internationalen Aktienmarkte
waren 2023 von einigen Turbu-
lenzen gekennzeichnet. Geo-
politische Krisen wie der seit dem
24, Februar 2022 andauernde
Russland-Ukraine-Krieg, der sich
zuspitzende strategische Wett-
bewerb zwischen den USA und
China und der Konflikt in Israel/
Gaza, aber auch die hohere Infla-
tion und das schwachere Wirt-
schaftswachstum fihrten zu einer
markanten Verschlechterung der
Marktstimmung. Zur Eindammung
der Inflation und ihrer Dynamik
erhohten viele Zentralbanken
deutlich die Zinsen und beendeten
ihre langjahrige expansive Geld-
politik. Vor diesem Hintergrund
und angesichts der Abkihlung des
globalen Wirtschaftswachstums
machten sich unter den Markt-
teilnehmern zunehmend Rezessi-
onsangste breit. In den restlichen
Monaten des Geschaftsjahres

bis Ende Dezember 2023 lieR die
Inflation jedoch merklich nach,

was die meisten Zentralbanken
veranlasste, eine Pause in ihrem
Zinserhohungszyklus einzulegen.

Die Aktienmarkte der Industrielan-
der verzeichneten im Kalenderjahr
2023 betrachtliche Kursgewinne.
Die Borsen in den USA legten
beispielsweise insgesamt stark

zu (gemessen am S&P 500), vor
allem befltgelt durch die Techno-
logieaktien, die von dem lebhaften
Interesse rund um das Thema
kinstliche Intelligenz profitierten.
Der deutsche Aktienmarkt (gemes-
sen am DAX) stieg ebenfalls
kraftig. Hier machten sich Faktoren
wie die Entspannung der Gasver-
sorgung seit dem ersten Quartal
2023 und eine weniger starke
Abschwachung der Konjunktur

als beflrchtet positiv bemerkbar.
Die im Jahresverlauf nachlassende
Inflation in der Eurozone weckte
Markterwartungen auf ein Ende
der Zinserhohungen und erste
Zinssenkungen im nachsten Jahr.
Deutlich geringer fielen die Kurs-
gewinne an den Borsen in Schwel-
lenlandern aus. Die Aktienmarkte
in China beendeten das Jahr sogar
mit spurbaren Verlusten.

DWS Invest CROCI World SDG
(in Liquidation) verzeichnete im



Berichtszeitraum vom 1. Januar
2023 bis zum 11. April 2023 (Tag
der letzten Anteilpreisberechnung)
einen Wertzuwachs von 3,0%

je Anteil (Anteilklasse LD; BVI-
Methode; in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Die Aktienauswahl im Rahmen der
Strategie des Teilfonds DWS Invest
CROCI World SDG (in Liquidation)
beruhte - vorbehaltlich regio-
naler und branchenspezifischer
Einschrankungen - primar auf der
okonomischen Bewertung sowie
darauf, inwieweit damit die 17 Ziele
der Vereinten Nationen fur eine
nachhaltige Entwicklung (SDG)
unterstutzt wurden; die Branchen-
und Landerstruktur ergab sich
unmittelbar aus der Aktienaus-
wahl. AulBerdem stand die Stra-
tegie im Einklang mit den DWS-
Mindestkriterien fur okologische
und soziale Aspekte und Unterneh-
mensfuhrung. Der Teilfonds wurde
am 11. April 2023 liquidiert.

Liquidation

Der Teilfonds DWS Invest CROCI
World SDG (in Liquidation) wurde
mit Wirkung zum 11. April 2023
liquidiert. Die Ausgabe und Rick-
nahme von Anteilen wurden am
13. Marz 2023 eingestellt. Dabei
wurden die bis zum Orderannah-
meschluss eingehenden Orders
noch berlcksichtigt.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemaR
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 (Verordnung tber nach-
haltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungs-
sektor).

DWS Invest CROCI World SDG (in Liquidation)

Liquidationserlds der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN Liquidationserlds je Anteil
LD LU1769941425 161,92

ID LU1769941342 1651761

TFC LU1769941698 149,32

UsD FCV LU1769941771 14171,31

in USD

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmafige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann hinter der Ver-
mogensaufstellung entnommen
werden.

*  https://sdgs.un.org/goals
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Jahresabschluss

DWS Invest CROCI World SDG (in Liquidation)

Vermdgensiibersicht zum 11.4.2023 (Liquidationsstichtag)

l. Vermogensgegenstande
1. Bankguthaben

2. Sonstige Vermogensgegenstinde

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiaften

I1l. Fondsvermdégen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfugige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

3.756.580,21 99,56
87.891,90 2,33
71.348,54 -1,89
-3.773.123,57 -100,00
0,00 0,00



DWS Invest CROCI World SDG (in Liquidation)

Vermogensaufstellung zum 11.4.2023 (Liquidationsstichtag)

Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.

Wahrung Bestand
Bankguthaben
Verwahrstelle (téglich fillig)
EUR-Guthaben ... ... ... .. . EUR
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Japanischer Yen ... JPY 86.988
US-Dollar ... usb 11.366

Sonstige Vermogensgegenstinde
Dividenden- / Ausschuttungsanspriiche . ..............
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”

S| der Verméo dnde

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Kaufe/ Verkaufe/ Kurs
Zugange Abgénge
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurswert
n
EUR

3.756.580,21

3.745.577,65

597,49
10.405,17

87.891,90
3.222,76
84.669,14
3.844.472.11

-71.348,54
-71.348,54

-3.773.123,57
-3.844.472,11

0,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

99,56

99,27

0,02
0,28

2,33
0,09
2,24
101,89

-1,89
-1,89

-100,00
-101,89

0,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse ID ... ... EUR
Klasse LD .. ... EUR
Klasse TFC ... ..o EUR
Klasse USDIC ... ... ... usb
Umlaufende Anteile

Klasse ID ... Stlck
Klasse LD ... Stlck
Klasse TFC . . .. .. Stlick
Klasse USD IC ... o Stick

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI World Net TR Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ............ ... ... ... % 0,062
groRter potenzieller Risikobetrag ........... ... . ..., % 104,820
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  .............. % 74,274

Anteilwert in der
Jjeweiligen Wahrung

0,00
0,00
0,00
0,00

0,000
0,000
0,000
0,000

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 11.4.2023 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmafstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum

Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.
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DWS Invest CROCI World SDG (in Liquidation)

D kurse (in M tiz)

per 11.4.2023 (Liquidationsstichtag)
JapanischerYen .................. JPY 145,588487 = EUR 1
US-Dollar ..................... .. usb 1,092351 = EUR 1

Erlduterungen zur Bewertung

Vor dem Hintergrund des Beschlusses des Verwaltungsrats der SICAV, den Fonds mit Wirkung zum 11. April 2023 zu liquidieren, wurde der Abschluss unter Aufgabe der Pramisse der
Unternehmensfortfihrung auf der Grundlage von Liquidationswerten erstellt. Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft
ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens durchgefihrt.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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DWS Invest CROCI World SDG (in Liquidation)

Ertrags- und Aufwandsrechnung (nki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermdgens

2023

fiir den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 11.4.2023 (Liquidationsstichtag)

Ertrige

I
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ..................... 19.723,06
2. Abzug auslandischer Quellensteuer . -4.580,24
3. Ertragsausgleich .............. .. ... . -15.142,82
SummederErtrdge ..........coiiiiiiiiiiiii i EUR 0,00
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und

negativen Einlagenverzinsungen .................... EUR -24,37
2. Verwaltungsvergitung . ... EUR 28.274,61

davon:

Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR -17.139,89

Ertrage aus dem Expense Cap .. EUR 54.049,06

Administrationsvergltung ... .. EUR -8.634,56
3. Verwahrstellenvergitung . ......................... EUR -16.297,92
4. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten .. .... EUR -19.306,93
5. Taxe d'’Abonnement .. ... -539,90
6. Sonstige Aufwendungen -11.270,45

davon:

andere ..................... EUR -11.270,45
7. Aufwandsausgleich .......... ... .. ... ... EUR 19.164,96
S der Auf dungen...........iiiiiiiiiaas EUR 0,00
Il. Ordentlicher Nettoertrag ............ccvuiivennn EUR 0,00
Ill. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . . ........................ EUR 114.837,38
Ertrags-/Aufwandsausgleich .................. ... ..., EUR -114.837,38
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften .............. EUR 0,00
IV. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres . ............. EUR 0,00

Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse ID 0,22%",
Klasse TFC 0,23%",

Klasse LD 0,43%",
Klasse USD IC 0,22%"

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermégens bezogen auf die jeweilige

Anteilklasse innerhalb des Geschéftsjahres aus.

" Bei unterjihrig liquidierten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 1.602,55.

Die Transaktionskosten berlicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

h N

. Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Rumpfgeschiftsjahres ............ EUR 5.084.939,56
1. Ausschuttung fir das Vorjahr ......... ... ... EUR -70.486,54
2. Mittelabfluss (netto) ............................. EUR -5.173.164,26
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich . EUR 152.078,12
4. Realisierte Gewinne/Verluste EUR 0,00
6. Nettoveranderung der nicht
realisierten Gewinne/Verluste ...................... EUR 6.633,12
Il. Wert des Fondsvermdgens
am Ende des Rumpfgeschéftsjahres ............... EUR 0,00
Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2023
Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich)... EUR 114.837,38
aus:
Wertpapiergeschaften................... .. ... ..., EUR 126.876,78
Devisen(termin)geschaften. . ...................... EUR -12.039,40
Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich
Fondsvermogen am Ende des (Rumpf-)Geschaftsjahres
11.4.2023 (Liquidationsstichtag) EUR -
2022 EUR 5.084.939,56
2021 EUR 6.185.617,26
Anteilwert am Ende des (Rumpf-)Geschaftsjahres
11.4.2023 (Liquidationsstichtag)
Klasse ID ... o EUR -
Klasse LD ... EUR -
Klasse TFC .. EUR -
Klasse USDIC ....... ... ... ... .. usb -
2022 Klasse ID .. ..o EUR 14.965,58
Klasse LD ...... EUR 150,13
Klasse TFC ... .. EUR 144,69
Klasse USD IC .. usD 14.677,94
2021 Klasse ID ...... EUR 16.482,53
Klasse LD ...... .. EUR 165,45
Klasse TFC ..o EUR 166,99
Klasse USDIC ... . i usb 16.879,59

Abwicklung von Transaktionen fiir Ri g des Fi

iiber eng verb

Unterneh

(auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermogens tiber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von finf
% und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.
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Jahresbericht

DWS Invest CROCI World Value
(vormals: DWS Invest CROCI World)

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirt-
schaftung eines Wertzuwachses,
der den Referenzindex (MSCI Daily
TR Net EUR (RI))) Ubertrifft. Hierzu
legt der Teilfonds nach der CROCI-
Methode und der CROCI-Anlage-
strategie ,World Value” weltweit
in Aktien von Unternehmen mit
hoher Marktkapitalisierung aus
Industrielandern an. Bei dieser
Anlagestrategie werden Aktien mit
dem niedrigsten positiven oko-
nomischen CROCI-Kurs-Gewinn-
Verhaltnis (,CROCI-OKGV") aus
einem Anlageuniversum ausge-
wahlt, das Aktien der nach Markt-
kapitalisierung weltweit grof3ten
Unternehmen aus Industrielandern
enthalt, fur die jeweils das CROCI-
OKGV berechnet wird. Im Rahmen
der Anlagestrategie werden aus-
gewogene spezifische regionale
Gewichtungen angestrebt, und
das Engagement in einer einzel-
nen Branche wird auf hochstens
25% begrenzt. Aktien mit geringer
Liquiditat konnen ebenfalls ausge-
schlossen werden. Das Teilfonds-
vermogen wird regelmafig gemaf3
den Regeln der Anlagestrategie
neu zusammengesetzt, wobei eine
Gleichgewichtung aller im Portfo-
lio enthaltenen Aktien angestrebt
wird. Um beim Handel mit den
Vermogenswerten des Teilfonds
den Einfluss auf die Wertentwick-
lung so gering wie moglich zu
halten, kann der Teilfondsmanager
die notwendigen Schritte ergrei-
fen, um die Kosten in Bezug auf
den Handel und die Marktfolgen
zu senken. Dazu gehort auch die
sukzessive Umschichtung tber
einen langeren Zeitraum. Bei der
Auswahl der Anlagen werden
neben dem finanziellen Erfolg
okologische und soziale Gesichts-
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DWS Invest CROCI World Value

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU1769941003 1,2% 44,0% 871%
Klasse IC LU1769940708 12,0% 475% 94,6%
Klasse ID LU1769940880 - - 179%
Klasse NC LU2628679198 4,3%? - -
Klasse TFC LU1902608444 12,0% 473% 94,3%
Klasse USD IC3) LU1769941185 16,0% 32,8% 88,6%
Klasse USD LC® LU1769941268 15,1% 29,7% 82,1%
MSCI World TR Net EUR (RI) 19,6% 377% 90,4%

" letzte Anteilpreisberechnung am 22.5.2020
2 Klasse NC aufgelegt am 15.6.2023
3in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 3112.2023

punkte und die Grundsatze einer
guten Unternehmensfiihrung (sog.
ESG-Kriterien) berlcksichtigt.

Die internationalen Aktienmarkte
waren 2023 von einigen Turbu-
lenzen gekennzeichnet. Geopo-
litische Krisen wie der seit dem
24. Februar 2022 andauernde
Russland-Ukraine-Krieg, der sich
zuspitzende strategische Wett-
bewerb zwischen den USA und
China und der Konflikt in Israel/
Gaza, aber auch die hohere Infla-
tion und das schwachere Wirt-
schaftswachstum fuhrten zu einer
markanten Verschlechterung der
Marktstimmung. Zur Eindammung
der Inflation und ihrer Dynamik
erhohten viele Zentralbanken
deutlich die Zinsen und beendeten
ihre langjahrige expansive Geld-
politik. Vor diesem Hintergrund
und angesichts der Abkuhlung des
globalen Wirtschaftswachstums
machten sich unter den Markt-
teilnehmern zunehmend Rezessi-
onsangste breit. In den restlichen
Monaten des Geschaftsjahres

bis Ende Dezember 2023 liel die

Inflation jedoch merklich nach,
was die meisten Zentralbanken
veranlasste, eine Pause in ihrem
Zinserhohungszyklus einzulegen.

Die Aktienmarkte der Industrielan-
der verzeichneten im Kalenderjahr
2023 betrachtliche Kursgewinne.
Die Borsen in den USA legten
beispielsweise insgesamt stark

zu (gemessen am S&P 500), vor
allem befltgelt durch die Techno-
logieaktien, die von dem lebhaften
Interesse rund um das Thema
kinstliche Intelligenz profitierten.
Der deutsche Aktienmarkt (gemes-
sen am DAX) stieg ebenfalls
kraftig. Hier machten sich Faktoren
wie die Entspannung der Gasver-
sorgung seit dem ersten Quartal
2023 und eine weniger starke
Abschwachung der Konjunktur

als befirchtet positiv bemerkbar.
Die im Jahresverlauf nachlassende
Inflation in der Eurozone weckte
Markterwartungen auf ein Ende
der Zinserhohungen und erste
Zinssenkungen im nachsten Jahr.
Deutlich geringer fielen die Kurs-
gewinne an den Borsen in Schwel-



lenlandern aus. Die Aktienmarkte
in China beendeten das Jahr sogar
mit spurbaren Verlusten.

DWS Invest CROCI World Value
verzeichnete im Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2023 einen Wertzu-
wachs von 11,2% je Anteil (Anteil-
klasse LC; nach BVI-Methode). Sein
Referenzindex, der MSCIl World TR
Net EUR, stieg im gleichen Zeit-
raum um 19,6% (jeweils in Euro).
Der Referenzindex MSCI World
Value legte im gleichen Zeitraum
nur um 7.7% zu.

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Die Aktienauswahl der DWS Invest
CROCI World Value-Strategie
beruhte - vorbehaltlich regio-

naler und branchenspezifischer
Einschrankungen - primar auf
einer okonomischen Bewertung;
die Branchenstruktur ergab sich
unmittelbar aus der Aktienauswahl.

Bei der Aufteilung nach Sektoren
war der Teilfonds breit positioniert.
Einen besonderen Anlagefokus
bildeten der Energie- und Gesund-
heitssektor. Weitere Schwerpunkte
waren Informationstechnologie,
Industrieguter und zyklische
Konsumguter. Hinsichtlich der
Landerallokation war das Portfolio
grundsatzlich breit aufgestellt. Der
Anlageschwerpunkt des Teilfonds-
managements lag jedoch auf den
USA, auf die zuletzt rund zwei
Drittel des Portfoliovermogens
entfielen, gefolgt von Japan und
europaischen Landern.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemanR
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)

DWS Invest CROCI World Value
Letzter Preis der Anteilklasse (in EUR)

Anteilklasse ISIN

Letzter Preis je Anteil?

Klasse ID LU1769940880

D aufgrund der Riickgabe aller Anteile durch die Investoren am 22.5.2020

2019/2088 (Verordnung tber nach-
haltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungs-
sektor).

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmafiige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann hinter der Ver-
mogensaufstellung entnommen
werden.
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Jahresabschluss

DWS Invest CROCI World Value (vormals: DWS Invest CROCI World)

Vermdgensiibersicht zum 31.12.2023

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie 12.548.965,28 10,99
Telekommunikationsdienste 11.310.708,19 9,89
Dauerhafte Konsumgter 29.752.346,84 26,01
Energie 22.577432,84 19,74
Hauptverbrauchsguter 18.281.241,14 16,00
Grundstoffe 7.998.921,08 700
Industrien 8.239.809,92 721
Versorger 3.414.871,70 2,99
Summe Aktien 114.124.296,99 99,83
2. Derivate 3.15718 0,00
3. Bankguthaben 263.693,62 0,23
4. Sonstige Vermdgensgegenstiande 174.731,97 0,15
5. Forderungen aus Anteilscheingeschiaften 18.823,10 0,02
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -184.960,95 -0,16
2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiften -82.644,63 -0,07
lll. Fondsvermdgen 114.317.097,28 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2023

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

BHP Group Ltd ... ...
Woodside Energy Group Ltd . .
TCEnergy Corp. ...t
Roche Holding AG . ...
ArcelorMittal SA .. ..
Bayer AG . ... ..
Cie de Saint-Gobain SA
Nokia Oyj . .............
Repsol SA ...........
Ryanair Holdings PLC ..
Sanofi ... oL
Stellantis NV ......... ..
STMicroelectronics NV .. ... oo
TotalEnergies SE
UCB SA
BP PLC
Centrica PLC . ... ...
GSK PLC
Rio Tinto PLC
Shell PLC ..
Hong Kong & China Gas Co., Ltd .

Komatsu Ltd ..................

Nitto Denko Corp. .
Sekisui House Ltd .
Shionogi & Co., Ltd . ..
Subaru Corp. - .o
Takeda Pharmaceutical Co., Ltd
Equinor ASA ... .. .
AbbVie, Inc. .. ...
Albemarle Corp. ...
Amdocs Ltd ... ..
Amgen, Inc. ..........
Applied Materials, Inc. ... ..
Archer-Daniels-Midland Co. .
Bath & Body Works, Inc. .. .. ..
Best Buy Co, INC. .. ..o
Bristol-Myers Squibb Co. ........... ... ... ..
Caterpillar, Inc. ......... ..
Chevron Corp. . ..ot
Cisco Systems, INC. .. ...
Cognizant Technology Solutions Corp. .
Comceast Corp. oot
Conagra Brands, Inc. .......... ..
ConocoPhillips . .......
Coterra Energy, Inc. .
CRHPLC ..........
Cummins, Inc. .
Deere & Co. ............
Dell Technologies, Inc. -C-
Delta AirLines, Inc. . ... ... . .
Devon Energy Corp. ...
Dollar General Corp. ...
DR Horton, Inc. ... ... ... .
eBay, Inc. ..........
EOG Resources, Inc. .
Expedia Group, Inc. ..
Exxon Mobil Corp. ..
Ferguson PLC ... ..
Flex Ltd ...
Fox Corp. -A-
Gen Digital, Inc. . .
Genuine Parts Co. . ...
Gilead Sciences, INC. .. ..o
Halliburton Co. ............
Hewlett Packard Enterprise Co.
Hologic, Inc. ...............
Interpublic Group of Cos, Inc.
JM Smucker Co. ........... ..
Johnson & Johnson ... o oo
Johnson Controls International Plc
Kellanova ... ..
Kinder Morgan, Inc. ... ..
Kraft HeinzCo. ... ... .
Kroger Co. ...... .
Lowe's Cos, INC. . ... .o
LyondellBasell Industries NV .. ............... ... ... ...,
Marathon Petroleum Corp. ... ..o

Stlick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

37.610
60.862
32.286
4.396
43.302
35.440
17.602
380.782
83.828
60.968
12.842
52.892
25.005
18.251
15.341
211185
691.612
68.102
17.041
38.724
1.684.050
49.253
17.813
58.685
25.669
69.220
45.242
38.995
8.096
8.513
14.327
4.509
7.746
17.170
29.966
16.064
24193
4.347

8.298

24.723

16.365

27.787

42.119

10.810
48.652
18.603

5125

3.254

16.929

30.163
27.456

9.852

8.359

29.212

10.213

8.366

12.219

6.596
43.294

41.892
53.585

8.897

15.624
34.302
73.978

17.492
37.984
10.024

7.991
23.208
23.032
70.694
33.835

27.281

5.5644
13.006

8.182

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

22.608
40.441
18.687
4.894
24.999
25.609
9.963
257.023
54.234
71.941
12.842
76.689
15.614
11.396
16.341
130.988
691.612
77.489
9.861
21.987
1.830.703
95.692
19.409
36.934
29.944
72.626
46.533
30.368
9.666
9.168
7.719
3.065
4.195
18.985
21.359
9.737
16.495
4.347
5.359
14.385
8.590
15.580
27.31
7.609
28.942
18.603
2.670
3.254
25.686
30.163
18.379
11.130
5.393
15.334
7191
5.430
7.830
8.287
59.692
23.735
53.585
8.897
9.226
34.302
47.061
9.961
46.611
6.367
4.746
23.208
23.032
37.733
37.987
16.127
2.723
6.972
6.068

8.004
9.185
4.450
498
9.673
3.896
7.473
29.701
17.661
10.973

23.797
9.951
4.965

44.963

9.387
3.239
8.821
146.653
46.439
13.339
18.485
4.375
3.406
24.891
10.871
1.459
655
1.694
1.224
3.263
1.815
8.968
2.556
1.990

1.233
4.687

5118
8.653
3.786
3.243
9.458

534

8.757

2.886
1.278
5.080
3.270
2.626
5.378
2.348
1.691
16.398
5.891

1.806

18.912
2140
8.627

893
791

7.565
4162
3.812

667
2.793
4.267

Wahrung

AUD
AUD
CAD
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
HKD
JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

NOK
usb
usb
usb
usb
usb
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usDb
usD
usD
usD
usDb
usD
usD
usDb
usDb
usDb
usDb
usDb
usDb
usDb
usDb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

50,41
31,06
51,65
243,45
25,79
33,63
66,83
3,056
13,45
19,075
89,66
21,23
45,563
61,65
78,92
4,662
1,406
14,635
58,42
25,635
598
3.688
10.550
3.132
6.798
2.686
4.054
3219
154,51
145,65
88,13
2872
163,22
72,241
43,48
78,62
51,36
296,93
150,17
50,525
75,72
43,93
28,57
7
25,62
69,33
240,4
399,51
76,86
40,3
45,75
135,55
162,3
43,73
121,49
153,38
100,18
193,63
30,56
29,73
22,91
138,41
80,88
36,28
Al
71,29
32,81
125,51
156,42
57,7
55,685
17,63
36,8
45,335
223,21
95,68
148,43

Kurswert
n
EUR

114.124.296,99

1.167.437,22
1.164.021,96
1.138.959,43
1.163.5616,54
1.116.758,58
1.191.847,20
1.169.658,66
1.163.479,40
1.127.486,60
1.162.964,60
1.161.413,72
1.122.897,16
1.138.477,65
1.126.174,16
1.210.71,72
1.132.415,79
1.118.288,31
1.138.642,99
1.145.180,09
1.141.906,89
1.164.167,60
1.169.670,77
1.199.777,29
1.173.437,62
1.109.701,09
1.142.802,61
1.170.945,41
1.119.560,82
1.130.002,22
1.120.070,41
1.140.594,40
1.169.814,16
1.142.097,21
1.120.485,562
1.176.983,88
1.140.877,30
1.122.449,84
1.165.992,94
1.125.664,10
1.128.391,21
1.119.383,29
1.102.694,14
1.087.027,41
1.143.594,03
1.125.983,50
1.165.081,72
1.112.962,51
1.174.349,60
1.175.395,13
1.098.074,44
1.134.698,73
1.206.357,78
1.150.022,75
1.1563.965,89
1.120.846,31
1.169.147,75
1.105.780,42
1.163.137,64
1.195.179,86
1.126.066,54
1.108.971,86
1.112.405,85
1.141.5625,39
1.124.187,95
1.143.417,40
1.126.471,70
1.125.794,562
1.136.505,63
1.129.134,34
1.209.876,37
1.168.569,47
1.125.866,95
1124.776,42
1.117.239,06
1.117.864,26
1.122.956,62
1.097.067,54

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

99,83

1,02
1,02
1,00
1,01
0,98
1,04
1,02
1,02
0,99
1,02
1,01
0,98
1,00
0,98
1,06
0,99
0,98
1,00
1,00
1,00
1,02
1,01
1,06
1,03
0,97
1,00
1,02
0,98
0,99
0,98
1,00
1,02
1,00
0,98
1,03
1,00
0,98
1,02
0,98
0,99
0,98
0,96
0,95
1,00
0,98
1,02
0,97
1,03
1,03
0,96
0,99
1,06
1,01
1,01
0,98
1,01
0,97
1,01
1,05
0,98
0,97
0,97
1,00
0,98
1,00
0,99
0,98
0,99
0,99
1,06
1,01
0,98
0,98
0,98
0,98
0,98
0,96
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Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.

Wahrung
Medtronic PLC ... ... . . Stlck
Merck & Co., Inc .. Stick
Meta Platforms, Inc. ....... ... ... . . ... . . ... .. ... ... Stlick
Microchip Technology, Inc. Stiick
Molson Coors Beverage Co. . .. Stick
NUCOr COrp. o Stiick
NXP Semiconductors NV ........ ... .. ... .. . Stick
Occidental Petroleum Corp. . .. Stlck
ONEOK, Inc. .............. .. Stlck
PACCAR, Inc. . . Stick
Pfizer, Inc. .. .. Stlck
Phillips 66 .................. .. Stlick
Pioneer Natural Resources Co. .......................... Stuck
Qualcomm, INC. ... .. Stick
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. . .. Stlck
Skyworks Solutions, Inc........... .. Stlck
SS&C Technologies Holdings, Inc. ....................... Stiick
Tapestry, Inc................... .. Stlck
United Airlines Holdings, Inc. . Stlck
Valero Energy Corp. ........ Stiick
Vertex Pharmaceuticals, Inc. . Stlck

Viatris, Inc. ................ .. Stlck
Warner Bros Discovery, Inc. .

Summe Wertpapiervermégen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte
MSCI WORLD INDEX MAR24 03/2024 (DB) ............... Stlick

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fillig)
EUR-Guthaben ........ .. . EUR

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Danische Kronen .. .. .. .. DKK
Norwegische Kronen .. NOK
Schwedische Kronen SEK
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australischer Dollar ........ ... ... .. . L AUD
Britisches Pfund ... ... ... . . . GBP
Hongkong Dollar . .. .. HKD
Japanischer Yen .. ... ... JPY
Kanadischer Dollar ...... ... .. ... ... ... ... . ... CAD
Schweizer Franken .. CHF
Singapur Dollar .. .. .. SGD
US-Dollar ... usb

Sonstige Verm6gensgegenstinde

Dividenden- / Ausschuttungsanspriche . ..................
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”. . ...
Sonstige Anspriche. . ...

Forderungen aus Anteilscheingeschiften

S der Vermo ténde

g geg

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................
Andere sonstige Verbindlichkeiten........................

Verbindlichkei aus Anteilscheingeschaften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermdégen

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

14.954
1.713
3.604

13.603

20.056

7.145
5.416
21.063
18.199
12.972

45.901
9.460
5.429
8.769
1.460
11.163

20.609

34.647

29.343
9.415
3.070

122.979
103.767

422
640
630

92

49
485
8.937
83

40

131
22.670

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

29.977
6.385
2.623

16.322

20.056
3.754
6.483

22139

11.028

16.692

356.390
6.589
3.782
5.965

757
7.220

23.195

43.283

30.904
6.827

1.631

71.448

64.400

15.023
1149
5.210
2.719

2.004
1.067
1.076
4.016
3.720
3.291
4174
1.604
3.490
280
3.790
2.586
8.636
1.561
3.333
993
13.479
37.295

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wahrung

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usDb
usb
usD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

82,62
108,86
356,9

91,06

61,13
174,57
231,62

60,06

70,39

97,81

28,8
133,55
225,26
144,96
877,33

113,95

61,265

37,03

41,7
130,59
408,58

10,83

11,635

Kurswert
in
EUR

1M4.727,71
1.161.830,77
1.161.939,55
1.118.959,96
1.107.5618,32
1.126.740,87
1.132.711,66
1.142.767,18
1.167.206,04
1.146.152,49
1.194.171,87
1.141.266,93
1.104.729,94
1.148.287,01
1.1567.092,39
1.149.072,57
1.140.569,00
1.158.968,28
1.105.332,07
1.110.663,37
1.133.098,55
1.203.127,40
1.081.257,33

114.124.296,99

3.157,18

3.1567,18

263.693,62

242.628,96

56,64
57,04
56,65

56,48
56,02
56,14
57,06
56,46
43,63
89,42
20.479,12

174.731,97
152.487,60
19.340,63
2.903,74
18.823,10
114.584.702,86
-184.960,95
-168.680,69
-26.280,26
-82.644,63
-267.605,58

114.317.097,28

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,97
1,01
1,02
0,98
0,97
0,99
0,99
1,00
1,01
1,00
1,04
1,00
0,97
1,00
1,01
1,01
1,00
1,01
0,97
0,97
0,99
1,05
0,95

99,83

0,00

0,00

0,23

0,21

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,02

0,15
0,13
0,02
0,00
0,02
100,23
-0,16
-0,14
-0,02
-0,07
-0,23

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung Jjeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse IC ... . EUR 38.895,65
Klasse LC ... .. EUR 315,40
Klasse NC ... ... .. ... .. ... .. ... ........ .. EUR 104,35
Klasse TFC ... ... . .. EUR 178,70
Klasse USDIC .. ... ... ... ... .. ... ......... .. UsD 27.836,21
Klasse USD LC ... usb 252,77
Umlaufende Anteile

Klasse IC Stuck 406,873
Klasse LC Stick 120.170,929
Klasse NC .. .. Stick 102,000
Klasse TFC ... ... Stick 300.048,301
Klasse USD IC ... Stiick 177,380
Klasse USD LC . ... ... o e Stlck 10.953,536

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI World Net TR Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ................... ... .. % 84,919
groRter potenzieller Risikobetrag ............ ... ... .. % 120,327
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 95,686

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmafstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen flir das Fondsvermdgen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu boérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 89.489,56.

Marktschliissel

Terminbdrsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Devisenkurse (in Meng tiz)
per 29.12.2023

Australischer Dollar ............... AUD 1,624002 = EUR 1
Kanadischer Dollar CAD 1,464119 = EUR 1
Schweizer Franken .. . CHF 0,927777 = EUR 1
Danische Kronen ............... ... DKK 7,452714 = EUR 1
Britisches Pfund ................ .. GBP 0,869326 = EUR 1
Hongkong Dollar . . . HKD 8,650489 = EUR 1
Japanischer Yen ............... ... JPY 156,635029 = EUR 1
Norwegische Kronen .............. NOK 1,211977 = EUR 1
Schwedische Kronen .. . SEK 11,127513 = EUR 1
Singapur Dollar ....... . SGD 1,461019 = EUR 1
US-Dollar ... usb 1,107000 = EUR 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgeflihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze fiir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (nki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermdgens

2023

fur den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023

. Wert des Fondsvermégens
am Beginn des Geschiftsjahres ................. EUR

67.145.962,13

1. Mittelzufluss (netto) ............ ... .. ... .......... 37.679.559,92
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich -466.639,08
3. Ordentlicher Nettoertrag .......... 1.952.646,67
4. Realisierte Gewinne/Verluste 3.194.657,58
5. Nettoveranderung der

nicht realisierten Gewinne/Verluste ................. EUR 4.810.910,06
Il. Wert des Fondsvermégens

am Ende des Geschéftsjahres ................... EUR 114.317.097,28

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2023

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich)... EUR
aus:
Wertpapiergeschaften................ ... ........ EUR
Devisen(termin)geschaften..................... .. EUR
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften .. .. EUR

3.194.657,58

3.165.975,90
12.137,91
16.543,77

" Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschafte aus

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

I. Ertrége
1. Dividenden (vor Quellensteuer) . .................... EUR 3.765.761,01
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR 33,20
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ................. EUR -660.149,95
4. Sonstige Ertrage ... EUR 30,32

davon:

andere ..................... EUR 30,32
SummederErtrdge ..........coiiiiiiiiiiiii i EUR 3.105.674,58
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und

negativen Einlagenverzinsungen .................... EUR -48,40
2. Verwaltungsvergitung . ... EUR -1.000.434,90

davon:

Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR -992.450,80

Ertrage aus dem Expense Cap .. EUR 22.552,37

Administrationsvergltung ... .. EUR -30.536,47
3. Verwahrstellenvergitung . ......................... EUR -3.456,11
4. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... ... EUR -22.903,27
5. Taxe d’Abonnement ............. ... ... .......... -52.970,67
6. Sonstige Aufwendungen -73.214,56

davon:

andere .....................
Summe der Aufwendungen ...........oiiiiiiiiannn EUR -1.153.027,91
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ...........ccvvuuivennn EUR 1.952.646,67
IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . . ........................ EUR 3.194.657,58
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften .............. EUR 3.194.657,58
V. Ergebnis des Geschiftsjahres ................... EUR 5.147.304,25

Klasse IC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:
Klasse IC 0,76% p.a.,

Klasse NC 1,19%2,
Klasse USD IC 0,76% p.a.,

Klasse LC 1,55% p.a.,
Klasse TFC 0,81% p.a.,
Klasse USD LC 1,55% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermogens bezogen auf die jeweilige

Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

2 Bei unterjéhrig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 75.252,20.

Die Transaktionskosten berticksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen. Even-

tuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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Klasse LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse NC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD IC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.



DWS Invest CROCI World Value (vormals: DWS Invest CROCI World)

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres

2023 EUR 114.317.097,28
EUR 67.145.962,13
EUR 34.646.684,39
Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres
2023 Klasse IC ... ... EUR 38.895,65
Klasse LC . .. EUR 315,40
Klasse NC .. EUR 104,35
Klasse TFC . ... EUR 178,70
Klasse USDIC ... ... ...t usb 27.836,21
Klasse USDLC ......... ...t usb 252,77
2022 Klasse IC EUR 34.714,34
Klasse LC EUR 283,73
Klasse NC ... ... i EUR -
Klasse TFC .. .. .. EUR 169,67
Klasse USDIC . ... ... ... ... .. .....oi.. uUsD 23.989,87
Klasse USDLC ... ... ... ... .. ... ......... usD 219,57
2021 Klasse IC . ... .................... EUR 34.788,48
Klasse LC ........................ EUR 286,61
Klasse NC ................ ... ... EUR -
Klasse TFC ....................... EUR 159,99
Klasse USDIC .................... .. UsD 25.491,50
Klasse USDLC . ....... ... ... .. ... ......... usD 235,17

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermégens iiber eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermaogens Uber Broker ausgeflhrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 33,33.
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Jahresbericht

DWS Invest Emerging Markets IG Sovereign Debt

(in Liquidation)

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds strebt einen nach-
haltigen Wertzuwachs gegen-
Uber dem VergleichsmaRstab
(JPM EMBI Global Diversified
Investment-Grade) an. Um dies zu
erreichen, investiert er weltweit
in Anleihen, die von Staaten oder
quasistaatlichen Einrichtungen

in Schwellenlandern begeben
werden und zum Zeitpunkt des
Erwerbs Uberwiegend ein Invest-
ment-Grade-Rating aufweisen.
Daruber hinaus kann in Anleihen,
die von Staaten oder staatlichen
Einrichtungen (Zentralbanken,
Regierungsbehorden und supra-
nationalen Institutionen) begeben
oder garantiert werden, sowie in
Geldmarktinstrumenten, Covered
Bonds und Bankguthaben ange-
legt werden. Der Teilfonds setzt
Derivate zur Wertsicherung und
fur Anlagezwecke ein.

In den zuruckliegenden zwolf
Monaten bis Ende Dezember 2023
erzielte der Teilfonds DWS Invest
Emerging Markets IG Sovereign
Debt (in Liquidation) einen Wertzu-
wachs von 5,6% je Anteil (Anteil-
klasse IDH; nach BVI-Methode)
und lag damit vor seiner Bench-
mark (+4,5%, jeweils in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Im Jahr 2023 bewegten sich die
internationalen Kapitalmarkte in
schwierigem Fahrwasser: Geopo-
litische Krisen wie der seit dem
24. Februar 2022 andauernde
Russland-Ukraine-Krieg, der

sich verscharfende strategische
Wettbewerb zwischen den USA
und China sowie der Konflikt in
Israel/Gaza, aber auch die hohe
Inflation sowie ein verlangsamtes
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DWS Invest Emerging Markets IG Sovereign Debt (in Liquidation)
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse IDH LU0982740572 5,6% -20,4% -1,6%
Klasse TFCH LU1663860127 5,6% -20,7% -2,5%
Klasse USD IC" LU2182990833 8,1% -15,9% -10,3%"
JPM EMBI Global Diversified Inv Grade 4.5% 207% 3.8%

(hedged in EUR)

1 Klasse USD IC aufgelegt am 30.6.2020
"in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft.

Stand: 31.12.2023

Wirtschaftswachstum tribten
die Stimmung an den Markten
zunachst merklich ein. Um der
Inflation und deren Dynamik
entgegenzuwirken, hoben viele
Zentralbanken die Zinsen spurbar
an und hatten sich damit von ihrer
jahrelangen expansiven Geldpo-
litik verabschiedet. Vor diesem
Hintergrund und mit Blick auf ein
sich weltweit abschwachendes
Wirtschaftswachstum mehr-

ten sich bei den Marktakteuren
zunehmend Beflurchtungen einer
um sich greifenden Rezession. Im
weiteren Geschaftsjahresverlauf
bis Ende Dezember 2023 lief3

der Preisauftrieb in den meisten
Landern jedoch spurbar nach.
Entsprechend stoppte das Gros
der Zentralbanken seinen Zins-
anhebungszyklus.

An den internationalen Bondmark-
ten setzte sich im Berichtszeitraum
der vorangegangene Renditean-
stieg zunachst weiter fort. Kern-
treiber hierfur waren die hohen
Inflationsraten sowie die zugigen
Zinserhohungen der Zentralban-
ken zur Inflationsbekampfung. Im
vierten Quartal 2023 allerdings
gaben die Anleiherenditen - ange-
sichts sinkender Inflationsraten -

wieder merklich nach. Per Saldo
entwickelten sich die Bondmarkte
im Jahr 2023 Uberwiegend positiv.
Insbesondere Corporate Bonds
(Unternehmensanleihen) konn-
ten deutliche Ertragszuwachse
verbuchen, begleitet von einer
merklichen Einengung ihrer Risiko-
aufschlage.

Der Teilfonds engagierte sich

im Rahmen seiner Anlagepolitik
nach wie vor Uberwiegend in
Staatsanleihen und in Anleihen
von im Staatsbesitz befindlichen
Unternehmen aus Schwellenlan-
dern. Im Berichtszeitraum wurden
insbesondere Anleihen mit kur-
zerer Laufzeit zu Lasten langerer
Laufzeiten Ubergewichtet. Zudem
setzte das Portfoliomanagement
Finanzderivate zur Steuerung der
Gesamtduration des Teilfonds
ein. Insgesamt war die Fristigkeit
des Teilfondsportefeuilles Uber-
wiegend kurzer als die der Bench-
mark. Dies sowie die Ubergewich-
tung hoher rentierlicher Anleihen
trug dazu bei, dass der Teilfonds
DWS Invest Emerging Markets IG
Sovereign Debt (in Liquidation)
besser abschnitt als seine Ver-
gleichsgrofie.



Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Bei diesem Finanzprodukt han-
delte es sich um ein Produkt im
Sinne des Artikels 6 der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 (iber
nachhaltigkeitsbezogene Offen-
legungspflichten im Finanzdienst-
leistungssektor (,SFDR").

Es folgt die Offenlegung entspre-
chend Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020
Uber die Einrichtung eines Rah-
mens zur Erleichterung nachhal-
tiger Investitionen: Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen berdcksichtigen nicht
die EU-Kriterien fur okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Fur das Finanzprodukt werden

die folgenden Angaben gemal}
Artikel 7 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2019/2088 liber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungspflich-
ten im Finanzdienstleistungssektor
gemacht: Das Portfoliomanage-
ment berlcksichtigte bei diesem
Finanzprodukt nicht die wichtigs-
ten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, da mit
dem Produkt (wie oben angege-
ben) keine ESG- und/oder nachhal-
tige Anlagepolitik verfolgt wurden
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Jahresabschluss
DWS Invest Emerging Markets IG Sovereign Debt
(in Liquidation)

Vermdgensiibersicht zum 31.12.2023

Bestand in USD %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen 4.771.272,60 29,30
Zentralregierungen 8.827170,62 54,20
Summe Anleihen 13.598.443,22 83,50
2. Derivate 204.241,85 1,26
3. Bankguthaben 226.628,37 1,39
4. Sonstige Vermdgensgegenstiande 2.349.525,80 14,42
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -93.797,03 -0,57
lll. Fondsvermdgen 16.285.042,21 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

/ 212



DWS Invest Emerging Markets IG Sovereign Debt (in Liquidation)

Vermogensaufstellung zum 31.12.2023

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

6,75
4,60
2,50
5,376
6,125
3,348
2,40

4,25
3,625

3,15
2,95
5,75

4,70
3,068

3,65
3,693
2,25
4,625
3,125
525
5,50
6,625
5,25
4,35
3,20
3,00
575
4,35
4,28
4,40

6,70

% Hungary Government International Bond (MTN)
201172028 .
% Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC -Reg- 2017/2047 .
% Banco Nacional de Panama -Reg- (MTN) 2020/2030
% Bank Gospodarstwa Krajowego -Reg- (MTN)
202372033
% Colombia Government International Bond
200972041 ..
% Comision Federal de Electricidad -Reg- (MTN)
202172031 o
% Corp. Financiera de Desarrollo SA -Reg- (MTN)
202072027 .
% Corp. Nacional del Cobre de Chile -Reg- 2012/2042
% Corp. Nacional del Cobre de Chile -Reg- (MTN)
2017/2027 oo
% Corp. Nacional del Cobre de Chile -Reg- 2020/2051
% Development Bank of Kazakhstan JSC -Reg- (MTN)
202172031 .o
% Development Bank of Kazakhstan JSC -Reg-
2022/2025 ...
% DP World Ltd -Reg- 2019/2049
% Empresa de los Ferrocarriles del Estado -Reg-
202072050 ...
% Empresa de Transporte de Pasajeros Metro SA -Reg-
(MTN) 2020/2030 . ... ..o
% Empresa de Transporte de Pasajeros Metro SA -Reg-
202172061 ...
% Export-Import Bank of India -Reg- (MTN) 2021/2031
% Fondo MIVIVIENDA SA -Reg- (MTN) 2022/2027 .. ..
% Hungary Government International Bond -Reg-
202172051 ..
% Hungary Government International Bond -Reg-
(MTN) 2022/2029 . ... ...
% Hungary Government International Bond -Reg-
2022/2034 ...
% Indonesia Government International Bond -Reg-
2007/2037 ...
% Indonesia Government International Bond -Reg-
2012/2042 ...
% Indonesia Government International Bond 2017/2048
% Indonesia Government International Bond 2021/2061
% MDGH GMTN RSC Ltd (MTN) 2017/2024 .........
% Mexico Government International Bond (MTN)
201072110 ..o
% Mexico Government International Bond 2016/2047 .
% Mexico Government International Bond 2021/2041 .
% Mexico Government International Bond 2022/2052
% MFB Magyar Fejlesztesi Bank Zrt (MTN) 2023/2028
% Panama Government International Bond 2006/2036
% Panama Government International Bond 2018/2050
% Peruvian Government International Bond 2021/2041
% Peruvian Government International Bond 2021/2034
% Philippine Government International Bond 2012/2037
% Philippine Government International Bond 2017/2042
% Philippine Government International Bond 2020/2045
% Power Finance Corp., Ltd (MTN) 2017/2027 .......
% Qatar Government International Bond -Reg-
202072050 ...
% QatarEnergy -Reg- 2021/2041 .. .................
% Republic of Poland Government International Bond
202372053
% Romanian Government International Bond -Reg-
2018/2048 ...
% Romanian Government International Bond -Reg-
202072051
% Romanian Government International Bond -Reg-
(MTN) 2022/2032 ..o
% Romanian Government International Bond -Reg-
(MTN) 2023/2028 ... ..o
% Saudi Government International Bond -Reg-
2016/2046 ...
% Saudi Government International Bond -Reg-
202172051 .«
% Vnesheconombank Via VEB Finance PLC -Reg-
201072025 ...
% Vnesheconombank Via VEB Finance PLC -Reg-
(MTN) 201372023 ... ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

HUF
usb
usb

usb

usb

usb

usb
usb

usb
usb

usb

usb
usb

usb

usb

usb
usb
usb

usb

usb

usb

usb

usb
usDb
usDb
usb

usD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

30.000.000
300.000
500.000
400.000
200.000
500.000

500.000
200.000

500.000
200.000

200.000

950.000
400.000

200.000
200.000
250.000
500.000
500.000
300.000
500.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
300.000
100.000
300.000
200.000
300.000
400.000
200.000
300.000
200.000
300.000
400.000
200.000
200.000
500.000

300.000
300.000

300.000

200.000

300.000

300.000

500.000

500.000

300.000

4.600.000

3.000.000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

30.000.000

800.000

200.000

500.000

500.000
200.000

1.600.000

1.000.000

800.000

200.000
200.000
400.000

1.000.000
1.000.000

500.000
200.000

200.000
200.000

1.900.000

200.000

3.000.000

3.080.000

500.000

6.000.000

1.700.000
2.250.000

400.000

1.500.000

750.000
1.800.000

800.000

2.300.000
1.100.000

800.000

800.000

250.000

700.000

900.000

1.600.000

1.800.000

1.500.000

200.000
1.700.000

400.000
200.000
1.800.000
700.000
600.000
800.000
200.000
500.000
700.000
600.000
1.000.000

500.000

700.000
3.200.000

1.600.000

1.700.000

2.700.000

2.5680.000

4.000.000

1.200.000

6.000.000

Kurs

103,948
91,893
74,989

101,626
91,249
83,13

89,227
81,599

94,962
65,689

82,077

100,334
84,933

60,952
92,179
67,338
83,672
97,656
68
100,807
101,882
117,502
104,303
92,972
72,778
99,256
89,962
80,877
82,996
79,519
103,168
99,495
69,661
77,981
84,598
102,466
86,019
71,288
95,015

92,637
77,032

104,537
85,971
72,626
86,65

103,619
88,702

721
0

0

Kurswert
in
usb

13.598.443,22

90.233,62
275.679,00
374.945,00

406.504,00
182.498,00
415.650,00

446.135,00
163.198,00

474.810,00
131.378,00

164.154,00

953.173,00
339.732,00

121.904,00
184.358,00
168.345,00
418.360,00
488.280,00
204.000,00
504.035,00
203.764,00
235.004,00
208.606,00
185.944,00
145.556,00
297.768,00
89.962,00
242.631,00
165.992,00
238.557,00
412.672,00
198.990,00
208.983,00
155.962,00
253.794,00
409.864,00
172.038,00
142.576,00
475.075,00

277.611,00
231.096,00

313.611,00
171.942,00
217.878,00
259.950,00
518.095,00
443.510,00
213.633,00
4,60

3,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

83,50

0,55
1,69
2,30
2,50

2,55

2,74
1,00

2,92
0,81

5,85
2,09

0,75

1,03
2,57
3,00
1,25
3,10
1,25
144
1,28
114
0,89
1,83
0,55
149
1,02
1,46
122

0,96



DWS Invest Emerging Markets IG Sovereign Debt (in Liquidation)

Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgange
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte
Devisentermingeschifte (Kauf)

Offene Positionen

BRL/USD 0,5 Mi0. .o oti e
EUR/USD 9,8 Mio. .
MXN/USD 2,7 Mio. oo
ZAR/USD 1,8 Mi0. oot

Devisentermingeschifte (Verkauf)

Offene Positionen
USD/EUR 0,2 Mio
USD/JPY 0,5 Mio. ..

Geschlossene Positionen
USD/EUR 5,6 Mi0. .ot

Swaps
Forderungen/Verbindlichkeiten

Credit Default Swaps

Protection Seller
CDX /1% / 20/12/2028 (OTC)(GS) ... Stiick 500.000 500.000

Bankguthaben

Verwabhrstelle (téglich fillig)
EUR-Guthaben . ........ ... .. i EUR 36.695

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Norwegische Kronen .. NOK 10.000
Polnischer Zloty ... .. .. .. PLN 3.820
Ungarischer Forint ... . .. ... ... .. . HUF 22.419
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Brasilianischer Real ... ... .. ... .. .. oo BRL 4.366
Indonesische Rupie ....... ... ... ... ... ... IDR 10.000.000
Japanischer Yen JPY 7.802
Mexikanischer Peso MXN 3.340
Russischer Rubel ... .. .. ... RUB 11.000
Sudafrikanischer Rand . .. IAR 3.014
US-Dollar ... usb

Sonstige Vermdgensgegenstdnde

Zinsanspriche ... ... ...
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”. .. ..
Sonstige Anspriiche. .. ...
Summe der Verm6gensgegenstinde *

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................

Summe der Verbindlichkeiten
Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfugige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurswert
in
usb

13.598.443,22

218.497,65

523,61
269.276,41
4.531,99
472,77

-6.321,08
-172,69

-49.813,36

-14.255,80

-14.255,80

226.628,37

40.621,41

987,34
973,49
64,87

898,74
649,48
55,14
197,66
121,82
164,41
181.894,11

2.349.525,80
1.188.771,77
12.068,30
1.148.695,73
16.449.402,17

-93.797,03
-93.797,03

-164.359,96

16.285.042,21

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

83,50

1,34

0,00
1,66
0,03
0,00

-0,04
0,00

-0,31

-0,08

-0,08

1,39

0,25

0,01
0,00
0,00

0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
112

14,42
7,30
0,07
7,06

101,00

-0,57
-0,57

-1,00

100,00

Eine Aufstellung iiber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei der

Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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DWS Invest Emerging Markets IG Sovereign Debt (in Liquidation)

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung Jjeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse IDH ... ... . EUR 72,70
Klasse TFCH EUR 91,58
Klasse USD IC usD 89,66
Umlaufende Anteile

Klasse IDH ................ Stuck 126.070,033
Klasse TFCH Stuck 7.496,000
Klasse USD IC Stuck 60.000,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
JP Morgan EMBI Global Diversified Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ............ ... ... ... % 69,447
groBter potenzieller Risikobetrag  ................ .. ... .. % 101,949
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 87,865

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,4, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 13.066.065,87. Ohne Berlcksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschliissel

h

Vertragspartner der Derivate (mit A von Devisentermingeschiften)

GS = Goldman Sachs AG
Vertragspartner der Devisentermingeschifte

Barclays Bank Ireland PLC, Bofa Securities Europe S.A., Morgan Stanley Europe SE, Royal Bank of Canada (UK), Société Générale, State Street Bank International GmbH, The Bank of New
York Mellon SA und UBS AG.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 29.12.2023
BrasilianischerReal . ............... BRL 4,857600 = USD 1
Euro .. EUR 0,903342 = UsD 1
Ungarischer Forint ................ HUF 345,596250 = USD 1
Indonesische Rupie ............... IDR 15.397,000000 = USD 1
JapanischerYen ........... .. JPY 141,495000 = USD 1
Mexikanischer Peso MXN 16,902500 = USD 1
Norwegische Kronen .. NOK 10,128250 = USD 1
Polnischer Zloty . .................. PLN 3,924100 = UsSD 1
Russischer Rubel .................. RUB 90,298750 = USD 1
Sldafrikanischer Rand ............. ZAR 18,333750 = USD 1

Erlduterungen zur Bewertung

Vor dem Hintergrund des Beschlusses des Verwaltungsrats der SICAV, den Fonds mit Wirkung zum 29. Dezember 2023 zu liquidieren, wurde der Abschluss unter Aufgabe der Pramisse der
Unternehmensfortfihrung auf der Grundlage von Liquidationswerten erstellt. Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft
ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens durchgefihrt.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als mdglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Russische Aktien, Anleihen und Hinterlegungsscheine wie ADR/GDR wurden zum 3. Marz 2022 vollstandig auf den Erinnerungswert EUR 0,0001 abgeschrieben, da ihr Handel von den
Borsen ausgeschlossen oder westliche Investoren von den russischen Markten ausgeschlossen sind. Dieser Bewertungsansatz wird wéahrend der turnusgemaRen Sitzungen des DWS
Preisausschusses Uberprift.

Aus ausstehenden Dividenden- und Zinszahlungen von russischen Unternehmen erwartete der Fonds zum Geschéftsjahresende 31. Dezember 2023 Geldzuflusse in Hohe von EUR

1.016.875,20, die auBerhalb der Rechnungslegung gefiihrt werden. Allerdings ist es aufgrund der aktuellen politischen Situation nicht abschatzbar, ob die Dividenden- und Zinszahlungen
durch die russischen Unternehmen zu einem spateren Zeitpunkt wieder aufgenommen werden.

FuBnote

* Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (nki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermdgens

2023

fur den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023

. Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Geschaftsjahres ................. usb 120.981.851,19
1. Ausschuttung fir das Vorjahr .......... ... ... .. usb -2.234.860,03
2. Mittelabfluss (netto) ............. ... ... ... ... usb -105.250.775,75
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. UsD -6.668.544,16
4. Ordentlicher Nettoertrag .......... .. USD 877.818,53
5. Realisierte Gewinne/Verluste usb -4.503.249,55
6. Nettoveranderung der

nicht realisierten Gewinne/Verluste ................. usb 13.082.801,98
Il. Wert des Fondsvermégens

am Ende des Geschiftsjahres ................... usb 16.285.042,21

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2023

I. Ertrége
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ......... usb 913.733,36
2. Ertrage aus Swapgeschaften ............ ... ... ... usD 3.5681,563
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... usb 33.239,19
4. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen ................... usD 7.642,20
5. Abzug auslandischer Quellensteuer 49,64
6. Sonstige Ertrage ............ .. 326,25
SummederErtrdge ..........coiiiiiiiiiiiiiiaea uUsbD 958.572,17
Il. Aufwendungen
1. Aufwendungen aus Swapgeschaften ................ usD -1.034,63
2. Verwaltungsvergitung . ................. L. usD -63.907,58

davon:

Basis-Verwaltungsvergltung ... USD -62.918,80

Ertrage aus dem Expense Cap .. USD 8.106,52

Administrationsvergltung ... .. usb -9.095,30
3. Verwahrstellenvergitung . ......................... usD -831,97
4. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... ... UsSD -4.617,21
5. Taxe d'’Abonnement ............. ... .............. -1.169,54
6. Sonstige Aufwendungen -9.192,71

davon:

Erfolgsabhangige Verglitung aus

Leihe-Ertragen ............... usD -2.547,40

Vertriebskosten . ............. usD -3.668,24

andere ..................... usD -2.977,07
S der Aufwendungen ............ .. ool usb -80.753,64
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ...........ccvvuuivennn usD 877.818,53
IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . . ........................ UsSD -4.503.249,55
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften .............. usb -4.503.249,55
V. Ergebnis des Geschiftsjahres .................. usb -3.625.431,02

) Enthalten sind im Wesentlichen die Ertrage aus der Auflosung iiberhohter Abgrenzungen

in Hohe von USD 1.364,07.
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse IDH 0,50% p.a.,
Klasse USD IC 0,47% p.a.

Klasse TFCH 0,77% p.a.,

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige

Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschaften eine erfolgsabhangi-

ge Vergltung in Hohe von:

Klasse IDH 0,018% p.a.,
Klasse USD IC 0,020% p.a.

Klasse TFCH 0,014% p.a.,

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 14.558,35.

Die Transaktionskosten berticksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen. Even-

tuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

I q

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich)... USD
aus:
Wertpapiergeschaften................ ... ... .. usb
Devisen(termin)geschaften. . ...................... usb
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschiften 2 ... USD

-4.503.249,55

-4143.114,34
-221.231,32
-138.903,89

2 Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschifte aus

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert

im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres

2023 .. usD
2022 .. usD
2021, usD
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2023 Klasse IDH ... EUR
Klasse TFCH ... ... . ... ... ... ... ... EUR
Klasse USDIC ......... ... .. usb
2022 Klasse IDH .. EUR
Klasse TFCH EUR
Klasse USD IC usb
2021 Klasse IDH ......... .. EUR
Klasse TFCH EUR
Klasse USD IC usb

Abwicklung von Transaktionen fiir R des F

g

iiber eng verb

Unter

16.285.042,21
120.981.851,19
279.369.865,22

72,70
91,68
89,66
71,85
86,73
82,95
96,59
1m,90
104,36

(auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermégens iiber Broker ausgeflihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
fiinf % und mehr) sind, betrug 0,74% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 4.544.011,43.
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Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Ricknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Riicknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds kénnen zu einer Verwasserung des Anlagevermégens dieses (Teil-)Fonds flihren, da der Nettoinventarwert unter
Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groBe (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse
im (Teil-)Fonds zu bewaltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten kénnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fiihren, die betrachtlich unter bzw. iiber den Marktpreisen liegen, die unter
gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz fiir die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen
zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte Schwelle
Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einfiihrung eines Swing Pricing- Mechanismus fir einen
bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil veréffentlicht

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte fur die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der
vorhandenen Marktliquiditat und den geschatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet. Uber-
schreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groBen Nettozufliissen in den (Teil-)Fonds gekommen ist,
und nach unten korrigiert, wenn groBe Nettoabflisse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Ricknahmen des betreffenden Handelstages gleichermalen
Anwendung. Falls fir den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergutung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das AusmaR der
Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss berucksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

- Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
- Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
- zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fir die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieBlich des Swing-Schwellenwerts), das
AusmaR der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaBigen Abstanden uberprift

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht ibersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfigbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf liber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhohen. Eine Mitteilung Uber eine derartige Erhohung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com veroffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse erwartet werden und er bei gewohnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgefihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflisse die vorher festgelegte relevante Schwelle

Uberschritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermogens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausgewirkt
hatte.
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Jahresbericht

DWS Invest Emerging Markets Opportunities

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik des DWS
Invest Emerging Markets Opportu-
nities ist die Erwirtschaftung einer
uberdurchschnittlichen Rendite.
Hierzu investiert der Teilfonds in
verzinsliche Wertpapiere von Emit-
tenten mit Sitz oder Geschafts-
schwerpunkt in einem Schwellen-
land. Die Anlagepolitik kann auch
unter Verwendung geeigneter
derivativer Finanzinstrumente
umgesetzt werden.

Im Berichtszeitraum von Anfang
Januar bis Ende Dezember 2023
verzeichnete DWS Invest Emerging
Markets Opportunities einen Wert-
zuwachs von 8,3% je Anteil (Anteil-
klasse LC; nach BVI-Methode;

in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Der Teilfonds engagierte sich im
Rahmen seiner Anlagepolitik in
hoher verzinslichen Anleihen mit
geringerer Bonitatseinschatzung
im Vergleich zu deutschen oder
US-Staatsanleihen. Engagements
bestanden primar in Staatsanleihen
und in Staatsbesitz befindlichen
Unternehmensanleihen sowie in
supranationale Entwicklungsban-
ken aus Schwellenlandern. Die im
Portfolio gehaltenen Emissionen
wiesen zum Berichtsstichtag zu
ca. 31,4% des Anleihevermogens
Investment-Grade-Status auf, das
heilt ein Rating von BBB- und bes-
ser der fuhrenden Rating-Agentu-
ren. Die Ubrigen Investments waren
Uberwiegend Hochzinsanleihen
(High Yield Bonds) mit geringerer
Bonitatseinschatzung. Hinsichtlich
seiner regionalen Allokation war
der Rententeilfonds grundsatzlich
global positioniert.
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Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU1747710736 8,3% -19,3% -8,6%
Klasse FC LU1747710579 8,8% -18,0% -5,8%
Klasse IC LU1747710652 91% -175% -5,0%
Klasse IC100 LU1747710819 9,3% -170% -41%
Klasse ID50 LU1862379432 9,2% A171% -4,3%
Klasse XC LU1747710900 9,3% -171% -4,2%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 3112.2023

Im Jahr 2023 bewegten sich die
internationalen Kapitalmarkte in
schwierigem Fahrwasser: Geo-
politische Krisen wie der seit dem
24. Februar 2022 andauernde
Russland-Ukraine-Krieg, der

sich verscharfende strategische
Wettbewerb zwischen den USA
und China sowie der Konflikt in
Israel/Gaza, aber auch die hohe
Inflation sowie ein verlangsamtes
Wirtschaftswachstum trubten
die Stimmung an den Markten
zunachst merklich ein. Um der
Inflation und deren Dynamik
entgegenzuwirken, hoben viele
Zentralbanken die Zinsen spurbar
an und hatten sich damit von ihrer
jahrelangen expansiven Geldpo-
litik verabschiedet. Vor diesem
Hintergrund und mit Blick auf ein
sich weltweit abschwachendes
Wirtschaftswachstum mehr-

ten sich bei den Marktakteuren
zunehmend Beflrchtungen einer
um sich greifenden Rezession. Im
weiteren Geschaftsjahresverlauf
bis Ende Dezember 2023 lief3

der Preisauftrieb in den meisten
Landern jedoch spurbar nach.
Entsprechend stoppte das Gros
der Zentralbanken seinen Zins-
anhebungszyklus.

An den internationalen Bondmark-
ten setzte sich im Berichtszeitraum
der vorangegangene Renditean-
stieg zunachst weiter fort. Kern-
treiber hierflur waren die hohen
Inflationsraten sowie die zugigen
Zinserhohungen der Zentralban-
ken zur Inflationsbekampfung. Im
vierten Quartal 2023 allerdings
gaben die Anleiherenditen - ange-
sichts sinkender Inflationsraten —
wieder merklich nach. Per Saldo
entwickelten sich die Bondmarkte
im Jahr 2023 Uberwiegend positiv.
Insbesondere Corporate Bonds
(Unternehmensanleihen) konn-
ten deutliche Ertragszuwachse
verbuchen, begleitet von einer
merklichen Einengung ihrer Risiko-
aufschlage.

Hinsichtlich der Emittentenstruktur
lag der Anlagefokus des Teilfonds
wegen einer grofleren relativen
Ratingstabilitat, Solvenz und Liqui-
ditat bei offentlichen Emittenten.
Private Unternehmensanleihen
wurden nur noch als Restbestande
gehalten. Unter Renditeaspekten
hatte das Portfoliomanagement im
Rahmen seines Konzeptes Hoch-
zinsanleihen (High Yield Bonds)
mit hoheren Risikopramien und
damit hoheren Renditeaufschlagen



starker gewichtet. Darunter befan-
den sich hauptsachlich Emissionen
aus dem ostlichen Osteuropa,
Lateinamerika und Afrika.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Bei diesem Finanzprodukt han-
delte es sich um ein Produkt im
Sinne des Artikels 6 der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 (iber
nachhaltigkeitsbezogene Offenle-
gungspflichten im Finanzdienst-
leistungssektor (,SFDR").

Es folgt die Offenlegung entspre-
chend Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020
Uber die Einrichtung eines Rah-
mens zur Erleichterung nachhal-
tiger Investitionen: Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen berucksichtigen nicht
die EU-Kriterien fur okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

FUr das Finanzprodukt werden

die folgenden Angaben gemal}
Artikel 7 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2019/2088 Uber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungspflich-
ten im Finanzdienstleistungssektor
gemacht: Das Portfoliomanage-
ment berlcksichtigte bei diesem
Finanzprodukt nicht die wichtigs-
ten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, da mit
dem Produkt (wie oben angege-
ben) keine ESG- und/oder nachhal-
tige Anlagepolitik verfolgt wurden.
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Jahresabschluss

DWS Invest Emerging Markets Opportunities

Vermdgensiibersicht zum 31.12.2023

l. Vermogensgegenstande

1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen
Zentralregierungen

Summe Anleihen

2. Derivate

3. Bankguthaben

4. Sonstige Vermdgensgegenstiande

5. Forderungen aus Anteilscheingeschiften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiften

lll. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

43.329.260,64 19,41
163.762.890,84 73,37
207.092.151,48 92,78
1.198.671,23 0,54
10.001.842,17 4,48
5.207.903,76 2,33
10.055,96 0,00
-159.201,73 -0,06
-148.496,36 -0,07
223.202.926,51 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2023

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

3,50 % Albania Government International Bond
(MTN) 202172031 ...
5,90 % Albania Government International Bond -Reg-
(MTN) 2023/2028 .. ..o
5125 % Bank Gospodarstwa Krajowego (MTN) 2023/2033 .
2,75 % Banque Ouest Africaine de Developpement -Reg-
202172033 .
4,875 % Benin Government International Bond -Reg-
202172032 oo
3,60 % Bulgarian Energy Holding EAD (MTN) 2018/2025 . . .
2,45 % Bulgarian Energy Holding EAD (MTN) 2021/2028 . . .
5,625 % Egypt Government International Bond -Reg-
2018/2030 . ..o
6,375 % Egypt Government International Bond -Reg-
2019/2031 ..
1,75 % Hungary Government International Bond
202072035 ...
4,25 % Hungary Government International Bond -Reg-
(MTN) 2022/2031 ... .o
5,25 % Ivory Coast Government International Bond -Reg-
2018/2030 . . ..o
5,875 % Ivory Coast Government International Bond -Reg-
201972031 ..o
6,875 % Ivory Coast Government International Bond -Reg-
2019/2040 . ...
6,00 % Magyar Export-Import Bank Zrt (MTN) 2023/2029 ..
2,375 % Mexico Government International Bond
(MTN) 2022/2030 ... ..o
0,375 % MFB Magyar Fejlesztesi Bank Zrt (MTN) 2021/2026 .
2,875 % Montenegro Government International Bond -Reg-
(MTN) 2020/2027 .. ..o
1,50 % Morocco Government International Bond -Reg-
2019/2031 ..o
3,675 % North Macedonia Government International Bond
-Reg- (MTN) 2020/2026 ........................
1,625 % North Macedonia Government International Bond
-Reg- (MTN) 2021/2028 ........................
6,96 % North Macedonia Government International Bond
-Reg-2023/2027 . ... ...
1,25 % Peruvian Government International Bond 2021/2033
0,63
2,124 % Romanian Government International Bond -Reg-
2019/2031 ..o
2,625 % Romanian Government International Bond -Reg-
202072040 ...
1,75 % Romanian Government International Bond -Reg-
(MTN) 2021/2030 . ...
4,75 % Senegal Government International Bond -Reg-
(MTN) 2018/2028 ... ..o
1,50 % Serbia International Bond -Reg- (MTN) 2019/2029 ..
1,00 % Serbia International Bond -Reg- (MTN) 2021/2028 ..
2,05 % Serbia International Bond -Reg- 2021/2036 ........
3,75 % Africa Finance Corp. (MTN) 2019/2029 ...........
3,125 % Africa Finance Corp. (MTN) 2020/2025 ...........

3,994 % African Export-lmport Bank -Reg- (MTN) 2019/2029 .

8,25 % Angolan Government International Bond -Reg-
(MTN) 201872028 ... ..o
8,00 % Angolan Government International Bond -Reg-
(MTN) 201972029 ... .o
5,00 % Banque Ouest Africaine de Developpement -Reg-
(MTN) 2017/2027 ..o
4,70 % Banque Ouest Africaine de Developpement -Reg-
2019/2031 .«
8,00 % Colombia Government International Bond
2022/2033
7,60 % Colombia Government International Bond
202372034 ..

3,348 % Comision Federal de Electricidad -Reg-
(MTN) 2021/2031
4,688 % Comision Federal de Electricidad -Reg-
(MTN) 2022/2029 ...
7,25 % Country Garden Holdings Co.,
Ltd (MTN) 2019/2026 ... ...,
% Country Garden Holdings Co.,
Ltd (MTN) 2020/2027
% Country Garden Holdings Co.,
Ltd (MTN) 2020/2030

5,125

3,875

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

2.300.000

500.000
570.000

4.770.000
12.500.000
1.5600.000
500.000
4.000.000
6.500.000
2.000.000
8.640.000
3.5600.000

6.030.000

2.700.000
910.000

1.200.000
3.000.000

1.000.000
8.500.000
1.290.000
7.500.000
680.000
EUR
6.000.000
8.400.000
7.500.000
11.5600.000
7.700.000
4.000.000
1.500.000
1.000.000
3.820.000
2.500.000
4.000.000
5.000.000
3.500.000
3.820.000
1.800.000
3.600.000
1.000.000
3.500.000
3.200.000
2.310.000

2.300.000

Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert
Zugange Abgange in
im Berichtszeitraum EUR
207.092.151,48
2.300.000 % 87,977 2.023.471,00
500.000 % 102,486 512.430,00
1.370.000 800.000 % 108,935 620.929,50
1.700.000 % 76,878 3.667.080,60
500.000 % 81,959 10.244.875,00
% 96,863 1.452.945,00
% 86,733 433.665,00
% 64,07 2.562.800,00
4.600.000 % 64,464 4.190.160,00
2.000.000 % 76,916 1.5638.320,00
1.900.000 % 100,44 8.678.016,00
3.000.000 % 90,046 3.161.610,00
% 89,875 5.419.462,50
2.700.000 % 83,959 2.266.893,00
910.000 % 106,265 967.011,50
2.5600.000 1.300.000 % 92,238 1.106.856,00
1.000.000 % 90,991 2.729.730,00
% 87,946 879.460,00
1.000.000 % 80,077 6.806.545,00
% 97,266 1.264.731,40
2.500.000 % 87,007 6.525.525,00
680.000 % 104,71 712.034,80
1.5600.000 1.5600.000 %
% 79,905 4.794.300,00
% 67,513 5.671.092,00
1.5600.000 % 81,097 6.082.275,00
% 92,605 10.649.575,00
1.5600.000 % 84,677 6.520.129,00
500.000 % 84,704 3.388.160,00
1.5600.000 % 69,857 1.047.855,00
1.000.000 % 87,73 792.501,94
% 95,699 3.298.880,96
1.000.000 % 89,438 2.019.827,55
% 92,392 3.338.462,96
% 89,038 4.021.588,25
1.600.000 % 92,745 2.932.315,88
% 85,542 2.951.854,63
1.800.000 % 109,441 1.779.527,73
3.600.000 % 105,742 3.438.762,83
% 83,13 750.948,20
1.500.000 % 94,243 2.979.678,10
% 8,273 239.147,15
% 8,272 172.613,48
% 8,309 172.634,98

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

92,78

0,23
0,28

4,59
0,65
019
115
1,88
0,69
3,89
1,41
2,43

1,02
0,43

0,50
1,22

0,39
3,05
0,56
2,92

0,32

78,7431.181.145,00

2,15
2,54
2,72

4,77
2,92
1,52
0,47
0,36
1,48
0,90
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Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.
Wahrung

4,875 % Dominican Republic International Bond

-Reg-2020/2032 .. ... ... usb
5,30 % Dominican Republic International Bond

-Reg-2021/2041 ... ... usb
4125 % Eastern & Southern African Trade &

Development Bank (MTN) 2021/2028 ............ usb
6,875 % Ecopetrol SA (MTN) 2020/2030 ................. usb
4,625 % Ecopetrol SA (MTN) 2021/2031 .. .. . usb
8,875 % Ecopetrol SA (MTN) 2023/2033 usD
3,60 % Ecuador Government International Bond -Reg-

202072035 % .. usb
2,50 % Ecuador Government International Bond -Reg-

202072040 % ... usb
7,50 % Jordan Government International Bond -Reg-

(MTN) 2023/2029 ... ... usb
7,50 % MVM Energetika Zrt (MTN) 2023/2028 ........... usbD
6,50 % Nigeria Government International Bond -Reg-

(MTN) 2017/2027 ... ... usb
7,143 % Nigeria Government International Bond -Reg-

2018/2030 ... ..o usb

3,875 % Panama Government International Bond 2016/2028 uUsD
3,16 % Panama Government International Bond 2019/2030 usb
7,25 % Republic of Kenya Government International Bond

-Reg- (MTN) 201872028 ................cvnnnn. usD
7,00 % Republic of Kenya Government International Bond

-Reg- (MTN) 2019/2027 . ..., usD
7,125 % Republic of Tajikistan International Bond -Reg-

(MTN) 2017/2027 ..o usD
5,375 % Republic of Uzbekistan International Bond -Reg-

(MTN) 2019/2029 ... ..o usD
3,70 % Republic of Uzbekistan International Bond -Reg-

(MTN) 2020/2030 .. ..ot usb
5,50 % Rwanda International Government Bond

(MTN) 202172031 ... usb
5,375 % TC Ziraat Bankasi AS -Reg- (MTN) 2021/2026 ...... USD
8,25 % Transnet SOC Ltd -Reg- (MTN) 2023/2028 ........ usb
9,125 % Turkey Government International Bond

(MTN) 2023/2030 . ..o usb
6,80 % Vnesheconombank Via VEB Finance PLC -Reg-

201072025 ... usb

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

6.500.000
3.000.000
4.430.000
4.000.000
2.000.000
2.900.000
1.000.000
1.000.000

1.250.000
1.600.000

2.000.000
6.500.000
5.000.000
2.500.000
4.000.000
4.500.000
2.500.000
3.600.000
5.200.000
1.900.000
4.020.000
5.5600.000
9.600.000

4.600.000

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte
Devisentermingeschifte (Verkauf)

Offene Positionen
EUR/USD 107,8 Mio. .. ..o

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ... ... ... ... .. . EUR

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

US-Dollar ... usb
Sonstige Vermdgensgegenstinde

ZinSanspruche .. ...

Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap’ ..
Sonstige Anspriche. ...

Forderungen aus Anteilscheingeschiften

S der Ver tinde

g

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................
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1.132.384

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

6.500.000

3.000.000

2.900.000

3.500.000

3.500.000

1.2560.000
1.600.000

1.000.000
5.000.000
2.500.000

2.200.000

1.900.000

5.500.000

9.600.000

2.000.000

2.500.000

2.500.000

2.500.000

2.000.000

Kurs

91,325
86,922
86,781
98,917
84,89

108,728

35,963

32,063

101,677
104,615

91,651
90,283
92,601
85,396
91,698
94,034
86,32
95,157
84,335
80,391
96,749
100,851
110,591

0

Kurswert
in
EUR

5.362.351,03
2.3566.608,80
3.472.806,45
3.674.235,23
1.633.694,05
2.848.338,50
324.868,88
289.5648,21

1.146.984,63
1.5612.049,97

1.655.843,95
5.301.167,68
4.182.518,63
1.928.544,84
3.313.386,19
3.822.518,77
1.949.412,04
3.094.535,33
3.961.534,08
1.379.790,77
3.513.376,89
5.010.661,92
9.5690.543,54
4,16

207.092.151,48

1.198.671,23

1.198.671,23

10.001.842,17

8.978.911,80

1.022.930,37
5.207.903,76
5.200.204,79
6.967,61

731,36

10.055,96

223.510.624,60

-159.201,73
-169.201,73

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

2,40
1,06
1,56
1,60
0,69
1,28

0,15

92,78

0,54

0,54

4,48

4,02
0,46
2,33
2,33
0,00
0,00
0,00
100,13

-0,06
-0,06
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Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.

Wahrung

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen

Kaufe/ Verkaufe/ Kurs
Zugange Abgange
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurswert
in
EUR

-148.496,36
-307.698,09

223.202.926,51

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

-0,07

-0,13

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse FC ... EUR
Klasse IC EUR
Klasse IC100 ... ... EUR
Klasse ID50 ... ... EUR
Klasse LC EUR
Klasse XC EUR
Umlaufende Anteile

Klasse FC Stick
Klasse IC Stick
Klasse IC100 Stiick
Klasse ID50 .. ... ... Stiick
Klasse LC Stick
Klasse XC Stiick

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

JP Morgan EMBI Global Diversified High Yield Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... ................. %
groRter potenzieller Risikobetrag ......... ... ... ... %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag —.......... %

Anteilwert in der

Jjeweiligen Wahrung

88,22
89,14
90,25
76,83
85,27
90,02

169.427,733
418.5659,000
1.233.055,479
505.372,000
4.108,000
237.415,000

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmafstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungtinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,6, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum

Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 97.403.740,75.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschifte

Barclays Bank Ireland PLC, Citigroup Global Markets Europe AG, Société Générale und UBS AG.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

US-Dollar ........................ usb 1,107000 =
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Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fur Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Russische Aktien, Anleihen und Hinterlegungsscheine wie ADR/GDR wurden zum 3. Marz 2022 vollstandig auf den Erinnerungswert EUR 0,0001 abgeschrieben, da ihr Handel von den
Borsen ausgeschlossen oder westliche Investoren von den russischen Markten ausgeschlossen sind. Dieser Bewertungsansatz wird wahrend der turnusgemaBen Sitzungen des DWS
Preisausschusses Uberprft.

Aus ausstehenden Dividenden- und Zinszahlungen von russischen Unternehmen erwartete der Fonds zum Geschaftsjahresende 31. Dezember 2023 Geldzuflusse in Hohe von EUR 608.542,11,

die auBerhalb der Rechnungslegung gefiihrt werden. Allerdings ist es aufgrund der aktuellen politischen Situation nicht abschatzbar, ob die Dividenden- und Zinszahlungen durch die
russischen Unternehmen zu einem spateren Zeitpunkt wieder aufgenommen werden.

FuBnote

* Variabler Zinssatz.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (nki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermdgens 2023

fur den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023

I. Ertrége
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ......... EUR 13.260.616,78
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR 14.117,93
3. Sonstige Ertrage ............ . EUR 193,40
Summeder Ertrdge ..........oiiiiiiiiiiiiiiaa EUR 13.374.928,11
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergutung . ... EUR -578.204,36

davon:

Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR -557.438,66

Ertrage aus dem Expense Cap .. EUR 6.870,86

Administrationsvergltung ... .. EUR -27.636,56
2. Verwahrstellenvergitung . ......................... EUR -156.397,05
3. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten .. .. .. EUR -18.313,19
4. Taxe d’Abonnement .......... ... ... . ... ....... EUR -36.027,90
5. Sonstige Aufwendungen ......... ... ... oL EUR -14.293,28
S der Auf dungen..........oiiiiiiiiiaas EUR -662.235,78
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ............ccouvvennn EUR 12.712.692,33
IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . . ........................ EUR -11.018.671,89
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften .............. EUR -11.018.671,89
V. Ergebnis des Geschiftsjahres ................... EUR 1.694.020,44

Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:
Klasse FC 0,89% p.a.,

Klasse IC100 0,24% p.a.,
Klasse LC 1,19% p.a.,

Klasse IC 0,45% p.a.,
Klasse ID50 0,30% p.a.,
Klasse XC 0,28% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermogens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 0,00.

Die Transaktionskosten berticksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

|I. Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Geschiftsjahres. ................. EUR 209.723.819,45
Ausschuttung fur das Vorjahr ... L EUR -2.274.174,00
Mittelabfluss (netto) ............................. -2.341.070,59
Ertrags-/Aufwandsausgleich -125.367,28

12.712.692,33
-11.018.671,89

Ordentlicher Nettoertrag ..........
Realisierte Gewinne/Verluste
Nettoveranderung der

nicht realisierten Gewinne/Verluste ................. EUR

EESIEEENES

16.525.698,49

Il. Wert des Fondsvermégens

am Ende des Geschiftsjahres ................... EUR 223.202.926,51

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2023

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich)... EUR -11.018.671,89
aus:
Wertpapiergeschaften................ ... ... .. EUR -13.712.547,55
Devisen(termin)geschaften. . ...................... EUR 2.693.875,66

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse IC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse IC100

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse ID50

Art per Waihrung Je Anteil

Endausschittung 8.3.2024 EUR 3,75

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse XC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschuttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des
Geschaftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am Ende des Geschaftsjahres

2023 EUR 223.202.926,51
2022 . EUR 209.723.819,45
2021 EUR 321.556.332,51
Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres
2023 Klasse FC ... ..o EUR 88,22
Klasse IC ..... EUR 89,14
Klasse IC100 .. EUR 90,25
Klasse ID50 . .. EUR 76,83
Klasse LC . .. EUR 85,27
Klasse XC .. ... EUR 90,02
2022 Klasse FC .. ... .. ... EUR 81,07
Klasse IC .. EUR 81,72
Klasse IC100 ....... ... ... .. ... ............ EUR 82,56
Klasse ID50 ... ... ... ... ... . . ... EUR 74,83
Klasse LC . .. EUR 78,75
Klasse XC . .. EUR 82,39
2021 Klasse FC . .. .. EUR 103,88
Klasse IC ..... .. EUR 104,49
Klasse IC100 .. EUR 105,35
Klasse ID50 ... EUR 101,56
Klasse LC ... .. EUR 101,44
Klasse XC . ... EUR 105,17
Abwicklung von Transaktionen fiir Recl des Fond: og iiber eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermégens iiber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
fiinf % und mehr) sind, betrug 1,04% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 1.387.804,90.
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Jahresbericht

DWS Invest Emerging Markets Sovereign Debt (in Liquidation)

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds strebte einen nach-
haltigen Wertzuwachs gegenuber
dem VergleichsmaRstab (JPM
EMBI Global Diversified) an. Um
dies zu erreichen, investierte er
weltweit in Anleihen, die von
Staaten oder quasistaatlichen
Einrichtungen in Schwellenlandern
begeben werden. Daruber hinaus
konnte in Anleihen, die von Staa-
ten oder staatlichen Einrichtungen
(Zentralbanken, Regierungsbehor-
den und supranationalen Institu-
tionen) begeben oder garantiert
werden, sowie in Geldmarktin-
strumenten, Covered Bonds und
Bankguthaben angelegt werden.
Der Teilfonds setzte Derivate zur
Wertsicherung und fur Anlage-
zwecke ein.

In der Zeit von Anfang Januar

2023 bis zum 12. April 2023 (Tag
seiner Liquidation) verzeichnete
der Teilfonds DWS Invest Emerging
Markets Sovereign Debt (in Liqui-
dation) eine Wertminderung von
1,3% je Anteil (Anteilklasse LDH,;
nach BVI-Methode) und lag damit
hinter seiner Benchmark (0,0%,
jeweils in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Der Teilfonds war im Rahmen
seiner Anlagepolitik nach wie

vor in Staatsanleihen und in
Staatsbesitz befindlichen Unter-
nehmensanleihen aus Schwel-
lenlandern engagiert. Darunter
befanden sich sowohl Emissionen
mit Investment-Grade-Status als
auch Hochzinsanleihen (High Yield
Bonds) mit geringerer Bonitats-
einschatzung.

DWS Invest Emerging Markets Sovereign Debt (in Liquidation)
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN seit Beginn des Rumpfgeschiaftsjahres
Klasse USD IC LU0982741976 -

Klasse USD XC LU2096795310 -0,8%

Klasse IDH? LU0982741547 1,2%

Klasse LDH? LU0982741208 1,3%

JPM EMBI Global Diversified 0,0%

" Letzte Anteilpreisberechnung am 30.12.2022
2in EUR

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 12.4.2023 (Liquidationsstichtag)

Mit Blick auf die anstehende
Teilfondsliquidation wurden die
im Bestand befindlichen Wertpa-
piere bis zum Ende der Berichts-
zeit (12. April 2023) schrittweise
verauflert.

Liquidation

Der Teilfonds DWS Invest Emer-
ging Markets Sovereign Debt

(in Liquidation) wurde durch
Beschluss des Verwaltungsrats
der SICAV und Genehmigung der
Luxemburger Aufsichtsbehorde
CSSF zum 12. April 2023 liquidiert.
Die Ausgabe neuer Anteile des
Teilfonds wurde zum 13. Marz 2023
eingestellt. Anleger konnten bis
zum 13. Marz 2023 Anteile des
Teilfonds zurtckgeben.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Bei diesem Finanzprodukt han-
delte es sich um ein Produkt im
Sinne des Artikels 6 der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 (iber
nachhaltigkeitsbezogene Offenle-
gungspflichten im Finanzdienst-
leistungssektor (,SFDR").

Es folgt die Offenlegung entspre-
chend Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020
uber die Einrichtung eines Rah-
mens zur Erleichterung nachhal-
tiger Investitionen: Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen berutcksichtigen nicht
die EU-Kriterien fur okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Fur das Finanzprodukt werden

die folgenden Angaben gemal}
Artikel 7 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2019/2088 uber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungspflich-
ten im Finanzdienstleistungssektor
gemacht: Das Portfoliomanage-
ment berucksichtigte bei diesem
Finanzprodukt nicht die wichtigs-
ten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, da mit
dem Produkt (wie oben angege-
ben) keine ESG- und/oder nachhal-
tige Anlagepolitik verfolgt wurden.
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DWS Invest Emerging Markets Sovereign Debt (in Liquidation)
Liquidationserlds der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN Liquidationserlds je Anteil
Klasse IDH LU0982741547 60,82

Klasse LDH LU0982741208 6118

Klasse USD XC" LU2096795310 79,83

in USD

DWS Invest Emerging Markets Sovereign Debt (in Liquidation)
Letzter Preis der Anteilklasse (in USD)
Anteilklasse ISIN Letzter Preis je Anteil?

Klasse USD IC LU0982741976 108,68

" aufgrund der Riickgabe aller Anteile durch die Investoren am 30.12.2022




Jahresabschluss
DWS Invest Emerging Markets Sovereign Debt
(in Liquidation)

Vermégensiibersicht zum 12.4.2023 (Liquidationsstichtag)

Bestand in USD %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Anleihen (Emittenten)
Zentralregierungen 0,02 0,00
Summe Anleihen 0,02 0,00
2. Derivate 130.444,79 117
3. Bankguthaben 11.110.685,67 100,13
4. Sonstige Vermdgensgegenstande 51.589,42 0,46
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -144.085,05 -1,30
2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiaften -11.148.634,85 -100,48
lll. Fondsvermdgen 0,00 0,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermdgensaufstellung zum 12.4.2023 (Liquidationsstichtag)

Stlick bzw. Nominalbetrag Kéufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgénge in

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usb
Borsengehandelte Wertpapiere 0,02
Verzinsliche Wertpapiere
5,75 % Ivory Coast Government International Bond -Reg-

2010/2032 % . usb 0 156.736 % 92,426 0,02

Summe Wertpapiervermogen 0,02

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate 130.444,79
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte
Devisentermingeschifte (Kauf)

Offene Positionen

EUR/USD 10,2 Mi0. .« .ot 124.568,40
Geschlossene Positionen

EUR/USD 1,2 Mi0. ..o 5.876,39
Bankguthaben 11.110.685,67

Verwabhrstelle (taglich fillig)
EUR-Guthaben ........ ... i EUR 10.107.753 10.910.332,57

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

US-Dollar ... usb 200.353,10
Sonstige Verm6gensgegenstinde 51.589,42
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”. .. .. 51.589,42
S der Vermdgensgegenstéand 11.292.719,90
Sonstige Verbindlichkeiten -144.085,05
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen .................. -91.225,67
Andere sonstige Verbindlichkeiten........................ -52.859,38
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiaften -11.148.634,85
Summe der Verbindlichkeiten -11.292.719,90
Fondsvermégen 0,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,00

0,00

0,00

117

0,05

100,13

98,33

1,80

0,46
0,46

101,78
-1,30
-0,82
-0,48

-100,48
-101,78

0,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse IDH . ... EUR 0,00
Klasse LDH ... ... o EUR 0,00
Klasse USD IC ... .. usb 0,00
Klasse USDXC ... . usb 0,00
Umlaufende Anteile

Klasse IDH .. .. ... .. . . Stlick 0,000
Klasse LDH ... Stlick 0,000
Klasse USD IC ... .. Stlck 0,000
Klasse USDXC ... .. Stlck 0,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
JP Morgan EMBI Global Diversified Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ................. .. ... % 0,000
groRter potenzieller Risikobetrag ........... ... ..., % 124,105
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag — .............. % 92,015
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Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 12.4.2023 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,2, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and

Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00. Ohne Berucksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von Anteilklassen
zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Barclays Bank Ireland PLC, Bofa Securities Europe S.A., Goldman Sachs Bank Europe SE, HSBC France und Royal Bank of Canada (UK).

Devisenkurse (in Meng tiz)

per 12.4.2023 (Liquidationsstichtag)

Euro ... EUR 0,911120 = USD 1

Erlauterungen zur Bewertung

Vor dem Hintergrund des Beschlusses des Verwaltungsrats der SICAV, den Fonds mit Wirkung zum 12. April 2023 zu liquidieren, wurde der Abschluss unter Aufgabe der Pramisse der
Unternehmensfortfihrung auf der Grundlage von Liquidationswerten erstellt. Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft
ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens durchgefihrt.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (nki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermdgens 2023

fiir den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 12.4.2023 (Liquidationsstichtag)

I. Ertrége
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ......... usb 345.633,22
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... usD 9.139,94
3. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen ................... usD 6.656,76
4. Sonstige Ertrage ... usD 37,23
5. Ertragsausgleich ...... ... ... ... ... . usD -361.367,15
Summeder Ertrdge ..........oiiiiiiiiiiiiiiaea usbD 0,00
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergitung . ... usD -24.155,49

davon:

Basis-Verwaltungsvergltung ... USD -45.258,65

Ertrage aus dem Expense Cap .. USD 33.491,42

Administrationsvergltung ... .. usD -12.388,26
2. Verwahrstellenvergitung . ......................... usD -2.690,12
3. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten .. .. .. UsSD -13.752,31
4. Taxe d'’Abonnement ........... ... ... . ... ....... UsSD -2.745,03
5. Sonstige Aufwendungen ......... ... ... ... usD -14.732,23

davon:

Erfolgsabhangige Vergiitung

aus Leihe-Ertragen ........... USD -2.218,92

andere . -12.513,31
6. Aufwandsausgleich ................ ... .......... UsSD 58.075,18
S der Aufwendungen ............ ... oo usb 0,00
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ...........ccvvuuiiennn usD 0,00
IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . . . -3.387.874,86
Ertrags-/Aufwandsausgleich ....................... ... 3.387.874,86
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften .............. usb 0,00
V. Ergebnis des Rumpfgeschiftsjahres ............. usb 0,00

Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse IDH 0,15%",
Klasse USD XC 0,12%"

Klasse LDH 0,34%",
Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschaften eine erfolgsabhangi-
ge Vergltung in Hohe von:

Klasse IDH 0,003%",
Klasse USD XC 0,002%".

Klasse LDH 0,003%",

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

) Bei unterjahrig liquidierten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.
Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 379,08.

Die Transaktionskosten berticksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen. Even-
tuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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. Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Rumpfgeschéaftsjahres ............ usb 29.335.828,71
1. Ausschuttung fir das Vorjahr ... ... usb -706.553,41
2. Mittelabfluss (netto) ............................. usb -28.702.012,47
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich usb -8.085.582,05
4. Realisierte Gewinne/Verluste usb 0,00
6. Nettoveranderung der
nicht realisierten Gewinne/Verluste ................. usb 8.158.319,22
Il. Wert des Fondsvermégens
am Ende des Rumpfgeschaftsjahres .............. usb 0,00
Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2023
Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich)... USD 0,00
aus:
Wertpapiergeschaften............... ... ... ... ... usbD -3.575.940,60
Devisen(termin)geschaften. ....................... uUsD 170.287,63
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften 2 ... USD 17.778 1
Aufwandsausgleich .. ... ... . o o o usD 3.387.874,86

2 Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschafte aus
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Entwicklung von Fondsvermogen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Rumpfgeschaftsjahres

12.4.2023 (Liquidationsstichtag). ... .................... usb -
2022 usb 29.335.828,71
2020, usb 109.659.172,17
Anteilwert am Ende des Rumpfgeschaftsjahres
12.4.2023 (Liquidationsstichtag)
Klasse IDH . ... .o EUR -
Klasse LDH ........ .. EUR -
Klasse USD IC usb -
Klasse USD XC .. UsD -
2022 Klasse IDH ......... .. EUR 65,44
Klasse LDH ... ... .. ... .. ... .. ... ......... EUR 65,39
Klasse USDIC . ... ... ... ... .. ... ......... usD 108,66
Klasse USD XC .. UsD 80,51
2021 Klasse IDH . ... ... .. ... .. .. ... .. ... ....... EUR 90,89
Klasse LDH ... ... ... .. .. ... .. ... ......... EUR 90,47
Klasse USD IC USD 138,89
Klasse USD XC USD 102,65
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I q

Abwicklung von Transaktionen fiir R des F g iiber eng verbund Unterneh (auf Basis licher Beteilig des D he Bank-Konzerns)

g

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermégens iiber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
fiinf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. lhr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 379,08.

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schiitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Ricknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Riicknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds kénnen zu einer Verwasserung des Anlagevermégens dieses (Teil-)Fonds flihren, da der Nettoinventarwert unter
Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groBe (Netto-)Zu- bzw. Abflisse
im (Teil-)Fonds zu bewaltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten kénnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fiihren, die betrachtlich unter bzw. iber den Marktpreisen liegen, die unter
gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz flr die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen
zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte Schwelle
Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einfihrung eines Swing Pricing- Mechanismus fir einen
bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil vercffentlicht

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte fur die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der
vorhandenen Marktliquiditat und den geschétzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet. Uber-
schreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groRen Nettozuflissen in den (Teil-)Fonds gekommen ist,
und nach unten korrigiert, wenn groBe Nettoabfliisse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Ricknahmen des betreffenden Handelstages gleichermafBen
Anwendung. Falls fiir den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergltung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das AusmaR der
Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss berticksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

- Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
- Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
- zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fir die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieBlich des Swing-Schwellenwerts), das
Ausmal der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaRigen Abstanden lberprift

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspringlichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht Gibersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfugbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf iiber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhéhen. Eine Mitteilung Uber eine derartige Erhohung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com veroffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse erwartet werden und er bei gewdhnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefiihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgefiihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse die vorher festgelegte relevante Schwelle

Uberschritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermogens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausgewirkt
hatte.
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Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds
DWS Invest Enhanced Commodity
Strategy ist es, in erster Linie durch
Anlagen an den Rohstoffmarkten
einen langfristigen Wertzuwachs
zu erzielen, der Uber dem als
Benchmark dienenden Bloomberg-
Commodity-Index Total Return liegt.
Hierzu wird das Teilfondsvermogen
Uberwiegend in rohstoffbezogene
Anlagen in einem breiten Spektrum
von Rohstoffbranchen, insbeson-
dere in den Bereichen Landwirt-
schaft, Industrie, Edelmetalle und
Energie, investiert. Dartber hinaus
darf der Teilfonds in Finanzderiva-
ten anlegen, die auch Rohstoffindi-
zes als Basiswerte haben konnen.
Bis zu 100% des Teilfondsvermo-
gens konnen in festverzinsliche
Anlagen investiert werden. Schuld-
titel ohne Investment-Grade-Rating
durfen einen Anteil von hochstens
10% am Teilfondsvermogen haben.

Im Berichtszeitraum vom 1. Januar
2023 bis Ende Dezember 2023
verzeichnete DWS Invest Enhan-
ced Commodity Strategy einen
Wertruckgang von 7.3% je Anteil
(Anteilklasse USD TFC; nach BVI-
Methode). Sein Referenzindex, der
Bloomberg-Commodity-Index Total
Return, verlor im selben Zeitraum
7,9% (jeweils in US-Dollar).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Der Teilfonds setzte Total Return
Swaps ein, die an verschiedene
Rohstoffindizes gebunden sind,
um ein Engagement in Rohstoffen
herzustellen.

2023 war ein herausforderndes
Jahr fur Rohstoffe. Der Bloomberg
Commodity Total Return Index
(USD) verlor 79%, was den Riick-
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Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse USD TFC LU1881477555 7,3% 33,8% 36,8%
Klasse USD IC LU1881477399 71,2% 34,5% 379%
Klasse USD LC LU1881477472 7,8% 321% 33,56%"
Klasse CHF IC¥ LU1881476581 -8,2%% 39,1%% 22,9%"3)
Klasse CHF LC¥ LU1881476664 -16,2% 25,4% 9,6%"
Klasse IC® LU1881476821 -10,4% 49,4% 38,6%"
Klasse LC¥ LU1881477043 -10,9% 46,7% 34,9%"
Klasse LCH® LU1956017716 -9,9% 25,3% 177%2
Klasse TFCH® LU1956017807 -9,4% 26,5% 19,8%2
Klasse JPY JCO LU1877301470 -0,5% 84,1% 76,0%
Klasse JPY JCH (P)®) LU1877301553 12,5% 23,9% 22,6%
Klasse SGD LC” LU1881477126 -9,2% 31,6% 29,3%"
Bloomberg-Commodity-Index Total Return 7,9% 36,7% 40,2%

" Klassen USD LC, CHF IC, CHF LC, IC, LC und SGD LC aufgelegt am 7.5.2019

2 Klassen LCH und TFCH aufgelegt am 15.3.2019

3) letzte Anteilpreisberechnung am 11.9.2023 (Anteilklasse noch aktiv)

#in CHF
5 in EUR
8 in JPY
7 in SGD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fir die Zukunft.

Stand: 31.12.2023

gang diverser Rohstoff-Sektoren
auf breiter Front widerspiegelte.
Die einzige Ausnahme bildete der
Edelmetallsektor, innerhalb dessen
der Gold-Index uber 71% stieg. Der
Anteil der Sicherungsgeschafte des
Index verzeichnete ebenfalls eine
gute Performance und stieg uber
das Jahr gesehen um ca. 4,6%.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Bei diesem Finanzprodukt han-
delte es sich um ein Produkt im
Sinne des Artikels 6 der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 (iber
nachhaltigkeitsbezogene Offen-
legungspflichten im Finanzdienst-
leistungssektor (,SFDR").

Es folgt die Offenlegung entspre-
chend Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020

uber die Einrichtung eines Rah-
mens zur Erleichterung nachhal-
tiger Investitionen: Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen berutcksichtigen nicht
die EU-Kriterien fur okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Fur das Finanzprodukt werden

die folgenden Angaben gemal}
Artikel 7 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2019/2088 Uber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungspflich-
ten im Finanzdienstleistungssektor
gemacht: Das Portfoliomanage-
ment berdcksichtigte bei diesem
Finanzprodukt nicht die wichtigs-
ten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, da mit
dem Produkt (wie oben angege-
ben) keine ESG- und/oder nachhal-
tige Anlagepolitik verfolgt wurden.
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DWS Invest Enhanced Commodity Strategy

Vermdgensiibersicht zum 31.12.2023

l. Vermégensgegenstande

1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen
Zentralregierungen
Regionalregierungen

Summe Anleihen

2. Derivate

3. Bankguthaben

4. Sonstige Vermdgensgegenstiande

5. Forderungen aus Anteilscheingeschiften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiften

lll. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in USD %-Anteil am
Fondsvermdgen
67135.029,69 49,89
45.895.581,97 34,10
790.328,00 0,59
113.820.939,66 84,58
2.166.331,13 1,61
17.250.950,64 12,82
2.435.381,84 1,81
15.245,97 0,01
-217.828,28 -0,16
-898.163,87 -0,67
134.572.857,09 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2023

Stiick bzw. Nominalbetrag Kéufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgéange in
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usb

Borsengehandelte Wertpapiere 113.820.939,66
Verzinsliche Wertpapiere
2,50 % Abu Dhabi Government International Bond -Reg-

(MTN) 2020/2025 ... ..o usb 630.000 % 96,987 611.018,10
7,00 % Ares Capital Corp. 2023/2027 .................. usb 910.000 910.000 % 102,983 937.145,30
6,375 % Avolon Holdings Funding Ltd (MTN) 2023/2028 ... USD 1.000.000 1.000.000 % 102,215 1.022.150,00
2,70 % Banco Santander Chile -Reg- (MTN) 2020/2025 ... USD 236.000 % 97,101 229.158,36
3,496 % Banco Santander SA 2022/2025 ................ usb 2.000.000 % 97,818 1.956.360,00
0,25 % Bank of England Euro Note -Reg- 2021/2024 ... ... usb 3.000.000 % 99,078 2.972.340,00
215 % Bank of Montreal (MTN) 2022/2024 ............. usb 2.000.000 % 99,37 1.987.400,00
6,125 % Bayer US Finance Il LLC -Reg- 2023/2026 ........ usb 780.000 780.000 % 101,683 793.127,40
3,60 % Black Sea Trade & Development Bank (MTN)

2019/2024 ... usb 500.000 % 96,844 484.221,00
2,875 % Canada Government International Bond 2022/2025. USD 3.000.000 % 97,804 2.934.120,00
2,25 % Canadian Imperial Bank of Commerce (MTN)

202072025 ... usb 384.000 % 96,902 372.103,68
3,60 % Celanese US Holdings LLC (MTN) 2019/2024 ..... usb 353.000 47.000 % 99,155 350.017,15
6,055 % Columbia Pipelines Holding Co. LLC -Reg- 2023/2026  USD 130.000 130.000 % 102,382 133.096,60
6,65 % Concentrix Corp. 2023/2026 ................... usb 1.000.000 1.000.000 % 102,524 1.025.240,00
0,65 % Corebridge Global Funding -Reg- 2021/2024 ... ... usb 1.000.000 % 97,689 976.890,00
5,689 % Credit Agricole SA 2023/2026 .................. usb 1.670.000 1.670.000 % 101,795 1.699.976,50
6,259 % DANSKE BANK A/S 2023/2026 * ................ usb 910.000 910.000 % 101,818 926.543,80
4,50 % Federal Farm Credit Banks Funding Corp. 2023/2026 ~ USD 2.000.000 2.000.000 % 100,763 2.015.260,00
2,125 % Federal Home Loan Banks 2022/2024 usb 3.500.000 % 99,496 3.482.360,00
2,75 % Federal Home Loan Banks 2022/2024 usb 2.670.000 % 98,795 2.637.826,50
1,60 % Federal Home Loan Mortgage Corp. (MTN)

202072025 ... usb 3.000.000 3.000.000 % 96,501 2.895.030,00
1,75 % Federal National Mortgage Association (MTN)

2019/2024 ... usb 3.000.000 3.000.000 % 98,28 2.948.400,00
1,625 % Federal National Mortgage Association (MTN)

202072025 ... usb 2.800.000 2.800.000 % 96,892 2.712.976,00
0,60 % Federal National Mortgage Association (MTN)

202072025 ... usb 2.000.000 2.000.000 % 93,158 1.863.160,00
2,75 % FMS Wertmanagement (MTN) 2019/2024 ........ usb 4.000.000 % 99,797 3.991.880,00
510 % General Motors Financial Co., Inc. (MTN) 2019/2024  USD 1.5600.000 % 100,013 1.5600.195,00
1,50 % Global Payments, Inc. 2021/2024 usD 360.000 % 96,536 347.529,60
2,999 % HSBC Holdings PLC 2022/2026 * usb 2.000.000 % 96,997 1.939.940,00
5,95 % Hyundai Capital America -Reg- 2023/2026 ........ usb 2.000.000 2.000.000 % 101,658 2.033.160,00
3,65 % ING Groep NV (MTN) 2019/2024 ................ usb 2.000.000 % 99,413 1.988.260,00
2,625 % Inter-American Development Bank (MTN) 2019/2024.  USD 2.000.000 % 99,903 1.998.060,00
3,25 % Inter-American Development Bank 2022/2024 .... USD 2.500.000 2.500.000 % 99,054 2.476.350,00
2,50 % International Bank for Reconstruction & Development

(MTN) 201472024 ... ... ... ... ... .. .. usb 2.000.000 2.000.000 % 97,885 1.957.700,00
2,50 % International Bank for Reconstruction & Development

(MTN) 2015/2025 ... .. ... usb 2.000.000 2.000.000 % 96,949 1.938.980,00
0,45 % John Deere Capital Corp. (MTN) 2021/2024 ....... usb 2.425.000 % 99,846 2.421.265,50
2,875 % Kommuninvest | Sverige AB -Reg- 2022/2024 ... .. usD 800.000 % 98,791 790.328,00
2,625 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 2019/2024 . USD 3.000.000 3.000.000 % 99,556 2.986.680,00
2,438 % Lloyds Banking Group PLC (MTN) 2020/2026 * .... USD 240.000 % 96,552 231.724,80
5,391 % Macquarie Bank Ltd -Reg-2023/2026 ............ usb 970.000 970.000 % 101,285 982.464,50
2,90 % Merck & Co., Inc. (MTN) 2019/2024 ............. usb 2.000.000 % 99,556 1.991.120,00
0,70 % Met Tower Global Funding -Reg- 2021/2024 ... ... usb 2.000.000 % 98,729 1.974.580,00
3,62 % Morgan Stanley 2022/2026* ... ... ... ... ... usb 2.000.000 % 99,399 1.987.980,00
3,479 % NatWest Markets PLC 2022/2025 ............... usb 2.000.000 % 97,962 1.959.240,00
3,15 % New York Life Global Funding -Reg- 2022/2024 ... USD 1.290.000 % 99,069 1.277.990,10
2,94 % NextEra Energy Capital Holdings, Inc. 2022/2024 .. USD 2.000.000 % 99,394 1.987.880,00
3,5 % PACCAR Financial Corp. (MTN) 2022/2024 ....... usb 2.000.000 % 99,063 1.981.060,00
3,70 % Skandinaviska Enskilda Banken AB 2022/2025 .... USD 2.000.000 % 98,194 1.963.880,00
4,351 % Societe Generale SA -Reg- 2022/2025 ........... usD 1.500.000 % 99,157 1.487.355,00
5,82 % Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd -Reg- 2021/2024 * . USD 1.320.000 % 99,857 1.318.112,40
6,136 % Swedbank AB 2023/2026 ...................... usb 2.000.000 2.000.000 % 102,286 2.045.720,00
2,560 % Toyota Motor Credit Corp. (MTN) 2022/2024 .. ... usD 1.040.000 % 99,37 1.033.448,00
3,20 % Truist Bank (MTN) 2019/2024 . ................. usb 2.000.000 % 99,397 1.987.940,00
2,560 % United States Treasury Note/Bond (MTN) 2014/2024  USD 2.000.000 2.000.000 % 98,986 1.979.724,42
2,25 % United States Treasury Note/Bond (MTN) 2014/2024  USD 1.200.000 1.200.000 % 97,71 1.172.534,48
2,125 % United States Treasury Note/Bond (MTN) 2017/2024  USD 3.000.000 3.000.000 % 99,46 2.983.791,18
2,75 % United States Treasury Note/Bond (MTN) 2018/2025  USD 3.000.000 3.000.000 % 97,484 2.924.631,25
0,375 % United States Treasury Note/Bond 2021/2024 .. ... usD 4.000.000 % 98,625 3.945.000,00
0,25 % United States Treasury Note/Bond 2021/2024 .. ... usD 4.000.000 4.000.000 % 97,752 3.910.088,16
2,875 % United States Treasury Note/Bond 2022/2025 .... USD 4.000.000 4.000.000 % 97,686 3.907.421,88
5,70 % Volkswagen Group of America Finance LLC -Reg-

2023/2026 ... usb 2.000.000 2.000.000 % 101,479 2.029.580,00
3,90 % WRKCo, Inc. (MTN) 2019/2028 usb 1.5600.000 1.5600.000 % 95,491 1.432.365,00
2,95 % Xilinx, Inc. (MTN) 2017/2024 . ................... usb 1.000.000 % 98,916 989.160,00
Summe Wertpapiervermogen 113.820.939,66
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgéange
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte

Devisentermingeschifte (Kauf)

Offene Positionen

EUR/USD 0,2 Mi0. ..o
JPY/USD 53435 Mio. ...
Geschlossene Positionen

EUR/USD O TMio. oo
JPY/USD 329,0 Mio. ..ottt

Swaps
Forderungen/Verbindlichkeiten

Commodity Swaps

DJ 3 Month Forward / 0.1200000% 22/01/2024 (OTC) UP) ..  Stiick 95.317 95.316
DJ Commodity / 0.0900000% 22/01/2024 (OTC) (GS) ...... Stiick 338.258 338.257
DJ Commodity / 0.0900000% 22/01/2024 (OTC) UP) . ... ... Stiick 338.258 338.257
DJ Commodity / 0.0900000% 22/01/2024 (OTC) UP) . ... ... Stiick 36.153 36.153
French Republic Government Bond OAT / 0.0200000%

22/01/2024 (OTC) (GS) .o voei i Stiick 131.265 131.265
Goldman Sachs Commodity Enhanced Curve Long Only

Strategy Index / 0.3100000% 22/01/2024 (OTC) (GS) ....... Stiick 124126 124.125
Goldman Sachs Overweight Aluminium Index / 0.0110000%

22/01/2024 (OTC) (GS) .o vvoei i Stiick 204.551 204.551
Goldman Sachs Overweight Brent Index / 0.0080000%

22/01/2024 (OTC) (GS) .o vvoii i Stiick 79.910 79.909
Goldman Sachs Overweight Copper Index / 0.0110000%

22/01/2024 (OTC) (GS) ..o Stuck 169.808 169.807
Goldman Sachs Overweight Crude Oil Index / 0.0040000%

22/01/2024 (OTC) (GS) ..o Stuck 126.731 126.731
Goldman Sachs Overweight Gold Index / 0.0090000%

22/01/2024 (OTC) (GS) ..o Stuck 71.240 71.240
Goldman Sachs Overweight Heating Oil Index / 0.0040000%

22/01/2024 (OTC) (GS) ..o Stuck 107.796 107.795
Goldman Sachs Overweight Nickel Index / 0.00560000%

22/01/2024 (OTC) (GS) ..o Stuck 83.422 83.422
Goldman Sachs Overweight Zinc Index / 0.0050000%

22/01/2024 (OTC) (GS) ..o Stiick 98.182 98.182

Kurswert
in
usb

1.645.599,50

1.839,64
1.689.185,568

-56,26
54.630,54

520.731,63

102.095,36
194.126,25
194.126,25

-13.713,00

-336.971,85

206.658,78

308.748,96

78.734,76
119.391,67
-98.850,34
63.125,45

-74.055,13

-29.482,26

-193.203,17

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

1,22

0,00
118

0,00
0,04

0,39

0,08
0,14
0,14
-0,01
-0,25
0,15
0,23
0,06
0,09
-0,07
0,05
-0,06
-0,02

-0,14
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand
Bankguthaben
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ... ... ... ... ... .. .. . i EUR 1.224
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
JapanischerYen ... .. ... JPY 5.368.199
Schweizer Franken CHF 11.038
Singapur Dollar .. .. SGD 16.388
US-Dollar ... usb

Sonstige Verm6gensgegenstiande

Zinsanspruche .. ... ...
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” ..
Sonstige Anspriiche. . ... i

Forderungen aus Anteilscheingeschiften

S der Vermd ténde **

g geg

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................

Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Kaufe/ Verkaufe/
Zugéange Abgéange
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurs

Kurswert
in
usD

17.250.950,64

1.354,56

37.939,14
13.170,16
12.417,06

17.186.069,72
2.435.381,84
885.206,23
104.533,86
1.445.641,75

15.245,97

136.435.181,25

-217.828,28
-217.828,28

-898.163,87
-1.862.324,16

134.572.857,09

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

12,82

0,00

0,03
0,01
0,01
12,77
1,81
0,66
0,08
1,07
0,01
101,38

-0,16
-0,16

-0,67
-1,38

100,00

Eine Aufstellung tiber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse CHF LC ... ... .. CHF
Klasse IC ... EUR
Klasse LC ... EUR
Klasse LCH . ... EUR
Klasse TFCH EUR
Klasse JPY JC ... JPY
Klasse JPY JCH (P) .. JPY
Klasse SGDLC ... ... i SGD
Klasse USDIC .. ... .o usb
Klasse USD LC . .. .. USD
Klasse USD TFC ... ... i usb
Umlaufende Anteile

Klasse CHF LC .. ... Stick
Klasse IC ..... .. Stlick
Klasse LC ... Stick
Klasse LCH . ... Stuck
Klasse TFCH Stiick
Klasse JPY JC ... o Stiick
Klasse JPY JCH (P) . .. Stlck
Klasse SGDLC ... ... i Stick
Klasse USDIC . ... ... Stiick
Klasse USD LC . .. .. Stlck
Klasse USD TFC ... ... .. Stiick

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
Bloomberg Commodity Index Total Return
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Anteilwert in der

jeweiligen Wahrung

109,81
138,61
134,76
17,72
119,76
15.949,00
11.217,00
12,94
129,69
133,36
126,22

10.168,184
2.208,838
298.688,753
107,707
1.224,000
430.569,000
454.872,000
1.5692,424
156,600
24.741,565
1.913,371
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Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . ................ ... ... % 43,054
groRter potenzieller Risikobetrag . .......... ... ... ..., % 113,295
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 81,5620

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen flir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 2,5, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 288.522.660,54. Ohne Berticksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschliissel

Vertragspartner der Derivate (mit Ausnahme von Devisentermingeschaften)
GS = Goldman Sachs Bank Europe SE
JP =J.P. Morgan SE

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Goldman Sachs Bank Europe SE, Société Générale und State Street Bank International GmbH.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 29.12.2023
Schweizer Franken . CHF 0,838100 = USD 1
Euro ... .. EUR 0,903342 = USD 1
Japanischer Yen .......... ... . ... JPY 141,495000 = USD 1
Singapur Dollar ................... SGD 1,319800 = USD 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermdgens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fur Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz.
*x Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (nki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermogens

2023

fur den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023

I. Ertrége
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ......... usb 3.263.296,84
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... usb 1.049.789,07
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ................. usD -120,68
Summe der Ertrdge .........ccoiiiiiiiiiiiiiiians usb 4.312.965,23
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und
negativen Einlagenverzinsungen .................... usD -242,88
2. Verwaltungsvergitung . ...............o L usb -1.213.162,71
davon:
Basis-Verwaltungsvergltung ... USD  -1.281.088,99
Ertrage aus dem Expense Cap .. USD 98.590,16
Administrationsvergltung ... .. usb -30.663,88
3. Verwahrstellenvergitung . ......................... usb -7.985,06
4. Prufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... USD -37.474,17
5. Taxe d’Abonnement .............................. uUsD -34.13114
6. Sonstige Aufwendungen .......... ... ... ... usD -177.988,25
davon:
Vertriebskosten ............. usD -157.569,50
andere -20.418,75
S der Aufw Lo LY usbD -1.470.984,21
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ...........cvvvvunenns usbD 2.841.981,02
IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . . ........................ usbD -23.216.323,91
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften .............. usb -23.216.323,91
V. Ergebnis des Geschiftsjahres ................... usb -20.374.342,89
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:
Klasse CHF IC 0,64%", Klasse CHF LC 1,35% p.a.,
Klasse IC 0,76% p.a., Klasse LC 1,35% p.a.,
Klasse LCH 1,36% p.a., Klasse TFCH 0,93% p.a.,
Klasse JPY JC 0,86% p.a., Klasse JPY JCH (P) 0,89% p.a.,
Klasse SGD LC 1,35% p.a., Klasse USD IC 0,76% p.a.,
Klasse USD LC 1,35% p.a., Klasse USD TFC 0,89% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

0 Bei unterjahrig liquidierten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.
Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 0,00.

Die Transaktionskosten berticksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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. Wert des Fondsvermogens

am Beginn des Geschiftsjahres ................. usb 166.161.080,50
1. Mittelabfluss (netto) ............. .. USD -14.654.476,14
2. FErtrags-/Aufwandsausgleich .......... ... ... . ... .. usb -1.312.808,13
3. Ordentlicher Nettoertrag .......................... usD 2.841.981,02
4. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... usD -23.216.323,91
5. Nettoveranderung der nicht

realisierten Gewinne/Verluste . ..................... usD 4.753.403,75
Il. Wert des Fondsvermogens

am Ende des Geschiftsjahres ................... usb 134.572.857,09
Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2023

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich). . .

aus:
Wertpapiergeschaften. . ............... ... ... ...,
Devisen(termin)geschaften. . ............ ... ... ..
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften 2 ..

usb

-23.216.323,91

-62.844,34
-4.385.681,68
-18.767.797,99

2 Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschafte aus

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse IC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse JPY JC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse JPY JCH (P)

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse SGD LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse USD IC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

h

q

Abwicklung von Transaktionen fiir R g des F

Entwicklung von Fondsvermogen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres

2023
2022
2021

Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres

2023

2022

2021

iiber eng verbundene Unternehmen (auf Basis

Klasse CHFIC ... ... ... ... ... ... ... .. CHF
Klasse CHFLC . ... ... ... ... .. CHF
Klasse IC ... ... EUR
Klasse LC ... .. EUR
Klasse LCH ........ .. EUR
Klasse TFCH ....... .. EUR
Klasse JPY JC ...... JPY
Klasse JPY JCH (P) .. .. JPY
Klasse SGDLC ... .. ... ... ... .. SGD
Klasse USD IC usb
Klasse USD LC .. USD
Klasse USDTFC ... ...t usb
Klasse CHF IC CHF
Klasse CHF LC .. CHF
Klasse IC ... ... EUR
Klasse LC ... EUR
Klasse LCH ........ EUR
Klasse TFCH ....... EUR
Klasse JPY JC ...... JPY
Klasse JPY JCH (P) .. JPY
Klasse SGD LC .. ... .. SGD
Klasse USDIC ... ... ... i, usb
Klasse USDLC ... ... ... .. usb
Klasse USD TFC .. .. .. UsD
Klasse CHFIC ... ... ... ... .. ... ... ... CHF
Klasse CHFLC ...t CHF
Klasse IC .......... .. EUR
Klasse LC . .. .. EUR
Klasse LCH ........ .. EUR
Klasse TFCH EUR
Klasse JPY JC .. JPY
Klasse JPYJCH(P) ........... ... .. ..., JPY
Klasse SGDLC ........ ... oL

Klasse USDIC ... ..

Klasse USDLC ........ ...

Klasse USDTFC ... ... usb

tlicher Beteilig des Deut:

134.572.857,09
166.161.080,50
131.496.486,96

109,81
138,61
134,76
17,72
119,76
15.949,00
11.217,00
12,94
129,69
133,36
126,22
134,07
131,03
154,569
161,29
130,62
132,20
16.029,00
12.814,00
14,26
139,77
144,58
136,21
121,21
119,16
133,08
131,02
122,43
123,62
12.788,00
11.944,00
13,20
127,58
132,75
124,52

Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermogens Uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von funf %
und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 0,00.
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Jahresbericht

DWS Invest ESG Asian Bonds

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds strebt einen Kapitalzu-
wachs an, der den Vergleichsmal3-
stab (JPMorgan JACI Investment
Grade Total Return Index) Ubertrifft.
Um dies zu erreichen, investiert er
in verzinsliche Wertpapiere, die von
Regierungen asiatischer Lander,
staatlichen Behorden in Asien,
Kommunalverwaltungen asiatischer
Lander oder Unternehmen, die
ihren Hauptsitz in einem asiatischen
Land haben, begeben werden,
sowie in Wertpapiere von suprana-
tionalen Institutionen in asiatischen
Wahrungen sowie Wertpapiere von
nicht asiatischen Unternehmen, die
in asiatischen Wahrungen begeben
werden. Die verzinslichen Wertpa-
piere konnen auf US-Dollar, andere
Wahrungen der G/-Staaten oder
asiatische Wahrungen lauten. Das
Vermogen des Teilfonds wird Uber-
wiegend in verzinslichen Wertpa-
pieren angelegt, die zum Zeitpunkt
des Erwerbs ein Investment-Grade-
Rating aufweisen. Bei der Auswahl
geeigneter Anlagen werden okolo-
gische und soziale Aspekte und die
Grundsatze guter Unternehmens-
fihrung (sogenannte ESG-Kriterien
fur ,Environmental”, ,Social” und
.Governance") berlicksichtigt.

In den zuruckliegenden zwolf
Monaten bis Ende Dezember
2023 erzielte der Teilfonds DWS
Invest ESG Asian Bonds einen
Wertzuwachs von 4,0% je Anteil
(Anteilklasse USD LC; nach BVI-
Methode), lag damit allerdings
hinter seiner Benchmark (+74%,
jeweils in US-Dollar).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Der Teilfonds DWS Invest ESG
Asian Bonds verfolgte weiterhin
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DWS Invest ESG Asian Bonds
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse USD LC LU1859276286 4,0% 1% 14,3%
Klasse USD FC LU2503880556 4,6% 6,2%" -
Klasse USD FC100 LU1936919510 5,0% 1.8% 19,0%?
Klasse USD IC LU1859276104 4,8% 1.3% 19,0%
Klasse USD IC500 LU2026199591 51% 21% 9,9%3)
Klasse USD IDQ LU2643318541 2,8% 9 -4 -4
Klasse USD LD LU2503880473 4,0% 5,6%" -
Klasse USD LDM LU2503880390 4,0% 5,5%" -
Klasse USD RC LU2503882255 51% 6,8%" -
Klasse USD TFC LU1859276443 4,6% 0,5% 175%
Klasse FCH® LU2503882099 2,4% 3,5%" -
Klasse ICH® LU1859275809 3,0% -3,3% 8,6%
Klasse LCH® LU2503881950 1.9% 2,9%" -
Klasse LDH® LU2503881794 2,0% 3,0%" -
Klasse NCH® LU2503881521 17% 2,7%" -
Klasse ND® LU2503881364 0,2% -3,4%" -
Klasse NDH® LU2503881281 7% 2,6%" -
Klasse NDQH® LU2503881109 1.6% 2,6%" -
Klasse PFCH® LU2503881018 2,1% 3,2%" -
Klasse PFDQH® LU2503880986 2,3% 3,3%" -
Klasse TFCH® LU1859275981 2,6% -4,2% %
Klasse TFDH® LU2503880630 2,5% 3,6 -
Klasse CHF FCH® LU2503880127 0,5% 1,3%" -
Klasse SEK LCH? LU2503880804 2,0% 3,0%" -
Klasse SGD LDMH® LU2503880713 2,7% 41%" -

JPM JACI Investment Grade Total Return (USD) 74% -3,3% 14,7%

" Klassen USD FC, USD LD, USD LDM, USD RC, FCH, LCH, LDH, NCH, ND, NDH, NDQH, PFCH, PFDQH, TFDH, CHF FCH,
SEK LCH und SGD LDMH aufgelegt am 10.11.2022

2 Klasse USD FC100 aufgelegt am 28.2.2019

3 Klasse USD IC500 aufgelegt am 16.8.2019

4 Klasse USD IDQ aufgelegt am 31.7.2023

5 in EUR
8 in CHF
7 in SEK
8 in SGD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

eine ausgewogene Aufteilung der
Anlagen zwischen Anleihen in
USD aus asiatischen Industrie- und
Schwellenlandern und US-Staats-
anleihen. Hinsichtlich der geogra-
fischen Gewichtung war das Port-
folio breit diversifiziert, darunter
Indien, Indonesien, Japan, Studko-

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

rea und Australien. Zum Berichts-
stichtag wiesen die im Portefeuille
enthaltenen Anleihen Investment-
Grade-Status (-BBB und besser der
fuhrenden Rating-Agenturen) auf.
Die Duration des Portfolios war im
gesamten Jahr 2023 kirzer als die
des Referenzindex.

Stand: 3112.2023




In der Phase steigender Renditen
bei US-Staatsanleihen konzentrierte
der Teilfonds seine Investments

auf kurzfristige Anleihen mit einer
Restlaufzeit von ein bis zwei Jahren,
um das Zinsanderungsrisiko zu
minimieren. Zudem war er in den
Floating Rate Notes (FRN) stark
positioniert, als die Renditen von
US-Staatsanleihen deutlich anstie-
gen. Zum Jahresende 2023 hin, als
die Renditen von US-Staatstiteln
wieder stark zurtickgingen, wurden
die FRN-Positionen verauRert und
Kursgewinne realisiert.

Im Jahr 2023 bewegten sich die
internationalen Kapitalmarkte in
schwierigem Fahrwasser: Geo-
politische Krisen wie der seit dem
24. Februar 2022 andauernde
Russland-Ukraine-Krieg, der

sich verscharfende strategische
Wettbewerb zwischen den USA
und China sowie der Konflikt in
Israel/Gaza, aber auch die hohe
Inflation sowie ein verlangsamtes
Wirtschaftswachstum tribten
die Stimmung an den Markten
zunachst merklich ein. Um der
Inflation und deren Dynamik
entgegenzuwirken, hoben viele
Zentralbanken die Zinsen spurbar
an und hatten sich damit von ihrer
jahrelangen expansiven Geldpo-
litik verabschiedet. Vor diesem
Hintergrund und mit Blick auf ein
sich weltweit abschwachendes
Wirtschaftswachstum mehr-

ten sich bei den Marktakteuren
zunehmend Beflrchtungen einer
um sich greifenden Rezession. Im
weiteren Geschaftsjahresverlauf
bis Ende Dezember 2023 lief3

der Preisauftrieb in den meisten
Landern jedoch spurbar nach.
Entsprechend stoppte das Gros
der Zentralbanken seinen Zins-
anhebungszyklus.

An den internationalen Bondmark-
ten setzte sich im Berichtszeitraum
der vorangegangene Renditean-
stieg zunachst weiter fort. Kern-
treiber hierflir waren die hohen
Inflationsraten sowie die zUgigen
Zinserhohungen der Zentralban-
ken zur Inflationsbekampfung. Im
vierten Quartal 2023 allerdings
gaben die Anleiherenditen - ange-
sichts sinkender Inflationsraten -
wieder merklich nach. Per Saldo
entwickelten sich die Bondmarkte
im Jahr 2023 Uberwiegend positiv.
Insbesondere Corporate Bonds
(Unternehmensanleihen) konn-
ten deutliche Ertragszuwachse
verbuchen, begleitet von einer
merklichen Einengung ihrer Risiko-
aufschlage.

Die Stimmung an den asiatischen
Kreditmarkten verbesserte sich
gegenuber dem Jahr 2022, als

die Anleger von der chinesischen
Immobilien-Pleite innerhalb des
Hochzinssegments abzogen und
ihre Investments in andere Teile
Asiens diversifizierten. Auch
Australien und Japan wurden zu
einem Schwerpunkt fUr asiatische
Investoren, die sich breiter aufstel-
len wollten.

Die Investments des Teilfonds

in hoch qualitative japanische
Financials (Schuldverschreibungen
von Banken und Versicherungen)
sowie in sudkoreanische Anlei-
hen mit Investment-Grade-Status
trugen mit ihren Zinsertragen
mafgeblich zum Wertzuwachs des
Teilfonds DWS Invest ESG Asian
Bonds bei.

Aufgrund der kirzeren Laufzeit
seines Anleiheportefeuilles kam
der Teilfonds nicht an seine Bench-
mark heran. Auch die Rallye in

US-Staatsanleihen gegen Ende des
Jahres 2023 trug zu seiner Under-
performance bei.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemaf
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 (Verordnung tber nach-
haltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungs-
sektor).

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmaliige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann hinter der Ver-
mogensaufstellung entnommen
werden.

*  Weitere Details sind im aktuellen
Verkaufsprospekt dargestellt.
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Jahresabschluss
DWS Invest ESG Asian Bonds

Vermdgensiibersicht zum 31.12.2023

Bestand in USD %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen 159.902.419,16 56,66
Zentralregierungen 113.333.731,87 4014
Summe Anleihen 273.236.151,03 96,80
2. Investmentanteile
Sonstige Fonds 5.097405,66 1,81
Summe Investmentanteile 5.097.405,66 1,81
3. Derivate 622.594,45 0,22
4, Bankguthaben 992.799,83 0,35
5. Sonstige Vermdgensgegenstdnde 2.652.301,88 0,94
6. Forderungen aus Anteilscheingeschiften 6.356,76 0,00
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -264.215,59 -0,09
2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiaften 73.38311 -0,03
lll. Fondsvermdgen 282.270.010,91 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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DWS Invest ESG Asian Bonds

Vermogensaufstellung zum 31.12.2023

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
3,50 % Abu Dhabi Commercial Bank PJSC (MTN)
2022/2027 ..
2,875 % Africa Finance Corp. -Reg- (MTN) 2021/2028 ......
6,90 % Asahi Mutual Life Insurance Co. 2023/perpetual * ..
3,064 % Axiata Spv5 Labuan Ltd (MTN) 2020/2050 .......
2,00 % Bank Mandiri Persero Thk PT (MTN) 2021/2026 .
5,50 % Bank Mandiri Persero Thk PT (MTN) 2023/2026
3,95 % Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT (MTN)
201972024 ...
2,20 % Central Japan Railway Co. (MTN) 2019/2024
0,75 % CK Property Finance MTN Ltd (MTN) 2021/2024 ...
510 % Dai-ichi Life Insurance Co., Ltd -Reg-
2014/perpetual * ..
4,00 % Dai-ichi Life Insurance Co., Ltd -Reg-
2016/perpetual * ...
1,239 % Denso Corp. -Reg- (MTN) 2021/2026 .............
3,83 % Empresa de los Ferrocarriles del Estado -Reg-
202172061 ...
4,75 % Empresa Nacional de Telecomunicaciones SA -Reg-
2014/2026 ...
4,875 % Enel Chile SA (MTN) 2018/2028
4,25 % Fresnillo PLC -Reg- 2020/2050 .
500 % FWD Ltd (MTN) 2014/2024 ................
2,560 % Globe Telecom, Inc. (MTN) 2020/2030
4,25 % GUSAP IIl LP -Reg-2019/2030 .............. ..
3,625 % HKT Capital No 2 Ltd (MTN) 2015/2025 ..........
3,00 % HKT Capital No 4 Ltd (MTN) 2016/2026 ..........
6,375 % ICL Group Ltd -144A-2018/2038 ................
4,65 % Indonesia Government International Bond (MTN)
2022/2032 ...
4,85 % Indonesia Government International Bond (MTN)
2023/2033 .
5,65 % Indonesia Government International Bond
2023/2053 .
1,60 % KB Capital Co., Ltd (MTN) 2020/2025 ..
1,50 % KB Kookmin Card Co., Ltd (MTN) 2021/2026 ......
4,00 % KB Kookmin Card Co., Ltd 2022/2025
1,75 % Kookmin Bank -Reg- (MTN) 2020/2025 ..
575 % Korea Land & Housing Corp. 2023/2025 .........
1,75 % Korea Mine Rehabilitation & Mineral Resources Corp.
(MTN) 2021/2026 . ... .. ...
6,355 % Korea Railroad Corp. (MTN) 2019/2024 * .........
1,00 % KT Corp. (MTN) 2020/2025 ....................
4,00 % KT Corp. -Reg- 2022/2025 .......... ..
3,25 % LG Chem Ltd -Reg- (MTN) 2019/2024
6,207 % Macquarie Group Ltd -Reg- 2022/2024 ..
5,20 % Meiji Yasuda Life Insurance Co. -Reg- 2015/2045 * .
510 % Meiji Yasuda Life Insurance Co. -Reg- 2018/2048 * .
3,25 % Minera y Metalurgica del Boleo SAPI de CV (MTN)
2019/2024 ...
6,794 % Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. 2022/2025 * ..
3,65 % Mitsui Fudosan Co., Ltd -Reg- (MTN) 2017/2027 .
3,662 % Muang Thai Life Assurance PCL 2021/2037 * ......
510 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2014/2044 * ..
4,70 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2016/2046 * ..
4,00 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2017/2047 * ..
6,25 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2023/2053 * . ... ..
4,05 % ORIX Corp. (MTN) 2019/2024 . ..................
4,25 % Oversea-Chinese Banking Corp., Ltd -Reg- (MTN)
2014/2024 ...
5,60 % Philippine Government International Bond
2023/2048 ...
2,625 % QNB Finance Ltd (MTN) 2020/2025 .............
2,17 % Renesas Electronics Corp. -Reg- (MTN) 2021/2026 .
3,00 % Rizal Commercial Banking Corp. (MTN) 2019/2024 .
5,045 % ROP Sukuk Trust -Reg- (MTN) 2023/2029
1,375 % Shinhan Card Co., Ltd (MTN) 2020/2025 .. ... ..
1,375 % Shinhan Card Co., Ltd (MTN) 2021/2026 .........
5,00 % Shinhan Financial Group Co., Ltd -Reg- (MTN)
202372028 ..
1,234 % Singapore Exchange Ltd (MTN) 2021/2026 .......
3,25 % SingTel Group Treasury Pte Ltd (MTN) 2015/2025
2,375 % SingTel Group Treasury Pte Ltd (MTN) 2016/2026 .
4,875 % SK Broadband Co., Ltd (MTN) 2023/2028 ........
3,00 % SK Hynix, Inc. (MTN) 2019/2024 ................

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usb
usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb
usb
usb
usD
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

1.000.000

500.000
1.820.000
1.000.000
5.000.000
3.397.000

1.606.000
2.200.000
1.680.000

4.570.000

3.850.000
1.200.000

1.000.000

700.000
1.000.000
1.000.000

1.991.000
1.000.000
1.000.000

900.000

300.000

500.000

860.000

1.760.000

3.870.000
4.600.000
2.000.000
2.700.000

1.475.000
4.000.000

340.000
5.000.000
1.600.000
1.800.000
4.000.000
2.000.000
5.973.000
3.000.000

3.700.000
1.670.000
1.300.000
700.000
738.000
3.000.000
3.000.000
1.250.000
6.000.000

3.700.000

6.510.000
1.000.000
8.376.000
2.000.000
2.400.000
5.500.000

360.000

7.680.000
300.000
1.200.000
500.000
7.330.000
3.450.000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

1.820.000

5.000.000
3.397.000

1.680.000

1.991.000

200.000

850.000

1.760.000

4.370.000

2.000.000

4.000.000

5.000.000

2.000.000
5.973.000
3.000.000

1.300.000

738.000
3.000.000
3.000.000

1.2560.000
6.000.000

6.510.000

8.376.000

2.400.000

7.580.000

7.330.000

500.000

3.330.000

Wahrung

Kurs

95,154
87,51
102,444
69,088
93,042
100,493

99,609
97,574
97,743

99,161

96,019
90,746

68,635

98,064
98,648
76,358
99,242
81,741
95,149
98,125
95,09
95,918

100,305
102,388

109,947
92,708
91,593
98,042
95,715

101,218

92,392
100,044
93,569
98,408
98,357
100,612
98,804
98,151

99,333
100,349
96,378
91,806
99,118
98,105
94,5675
105,595
99,943

99,443

105,434
96,219
91,453
97,939

101,903
93,26
91,215

99,99
91,316
97,803
93,914
100,138
98,243

Kurswert
n
usb

273.236.151,03

951.640,00

437.550,00
1.864.480,80

690.880,00
4.652.100,00
3.413.747,21

1.699.720,54
2.146.628,00
1.644.339,40

4.531.657,70

3.696.731,50
1.088.952,00

686.350,00

686.448,00
986.480,00
763.580,00
1.976.908,22
817.410,00
951.490,00
883.125,00
285.270,00
479.5690,00

862.692,50
1.791.790,00

4.254.948,90
4.264.568,00
1.831.860,00
2.647.134,00
1.411.796,25
4.048.720,00

314.132,80
5.002.200,00
1.497.104,00
1.771.344,00
3.934.280,00
2.012.240,00
5.901.562,92
2.944.530,00

3.675.321,00
1.675.828,30
1.252.914,00
642.642,00
731.490,84
2.943.150,00
2.837.250,00
1.319.937,50
5.996.580,00

3.679.391,00

6.863.753,40

962.190,00
7.660.103,28
1.958.780,00
2.445.672,00
5.129.300,00

328.374,00

7.579.242,00
273.948,00
1.173.636,00
469.570,00
7.340.115,40
3.389.383,50

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

96,80

0,34
0,16
0,66
0,24
1,65
1,21

0,57
0,76
0,55

1,61

1,31
0,39

0,24

0,24
0,35
0,27
0,70
0,29
0,34
0,31

0,10
0,17

0,30
0,63

1,61
1,61
0,65
0,94
0,50
143

0,1

177
0,53
0,63
1,39
0,71

2,09
1,04

1,30
0,59
0,44
0,23
0,26
1,04
1,01
0,47
212

1,30

2,43
0,34
2,7

0,69
0,87
1,82
0,12

2,69
0,10
0,42
0,17
2,60
1,20
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DWS Invest ESG Asian Bonds

Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgange in Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usb vermogen

1,60 % SK Hynix, Inc. -Reg- (MTN) 2021/2026 ............ usb 1.200.000 2.000.000 % 92,1 1.105.200,00 0,39
6,375 % SK Hynix, Inc. -Reg- (MTN) 2023/2028 ........... usb 3.500.000 3.500.000 % 103,277 3.614.695,00 1,28
5,45 % SMBC Aviation Capital Finance DAC (MTN)

2023/2028 ... usb 1.250.000 1.2560.000 % 100,657 1.2568.212,50 0,45
1,05 % Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd -Reg- (MTN)

202072025 ... usb 250.000 % 93,307 233.267,50 0,08
0,85 % Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd -Reg- 2021/2024 . USD 800.000 % 98,955 791.640,00 0,28
0,80 % Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd -Reg- 2021/2024 .  USD 3.340.000 % 96,882 3.235.858,80 115
2,25 % Suntory Holdings Ltd -Reg- (MTN) 2019/2024 .. ... usb 200.000 % 97,391 194.782,00 0,07
4,875 % SURA Asset Management SA -Reg- (MTN)

2014/2024 ... usb 1.000.000 % 99,397 993.970,00 0,35
3,375 % Sydney Airport Finance Co., Pty, Ltd -Reg- (MTN)

2015/2025 ... usb 1.300.000 % 97,5632 1.267.916,00 0,45
3,625 % Sydney Airport Finance Co., Pty, Ltd -Reg- (MTN)

2016/2026 ... ... usb 3.100.000 % 96,703 2.997.793,00 1,06
4,49 % UBS Group AG 2022/2025* .................... usb 2.000.000 2.000.000 % 99,252 1.985.040,00 0,70
6,327 % UBS Group AG -Reg- 2023/2027 * ............... usb 1.000.000 1.000.000 % 103,078 1.030.780,00 0,37
6,246 % UBS Group AG (MTN) 202372029 * .............. usb 1.000.000 1.000.000 % 104,275 1.042.750,00 0,37
3,75 % United Overseas Bank Ltd -Reg- (MTN) 2019/2029 * usD 1.000.000 % 99,494 994.940,00 0,35
3,60 % United States Treasury Note/Bond (MTN)

2023/2033 . usb 5.000.000 43.000.000 38.000.000 % 97,047 4.852.343,75 172
4,00 % United States Treasury Note/Bond (MTN)

2023/2030 ... usb 6.000.000 6.000.000 % 100,586 6.035.156,28 2,14
4,50 % United States Treasury Note/Bond (MTN)

2023/2033 .. usb 73.000.000 73.000.000 % 105,305 76.872.422,24 27,23
5,35 % Vanke Real Estate Hong Kong Co., Ltd (MTN)

2018/2024 ... ... usb 4.500.000 4.500.000 % 97,018 4.365.810,00 1,65
4,20 % Vanke Real Estate Hong Kong Co., Ltd (MTN)

2019/2024 ... usb 3.000.000 3.000.000 % 94,146 2.824.380,00 1,00
3,133 % Vena Energy Capital Pte Ltd (MTN) 2020/2025 .... USD 1.000.000 % 96,877 968.770,00 0,34
3,30 % Westpac Banking Corp. (MTN) 2019/2024 ........ usD 2.000.000 2.000.000 % 99,703 1.994.060,00 0,7
1,50 % Wipro IT Services LLC -Reg- (MTN) 2021/2026 .. ... usb 4.500.000 % 91,838 4.132.710,00 1,46
6,398 % Woori Bank (MTN) 2019/2024 * ................. usD 500.000 5.000.000 % 100,06 500.300,00 0,18
Investmentanteile 5.097.405,66 1,81
Gruppeneig Investi teile
Deutsche Global Liquidity Series PLC - Deutsche Managed
Dollar Fund -Z- USD - (0,000%) .. ......ooviii i Anteile 457 20.357 21.433 usb 11.153,1987 5.097.405,66 1,81
S Wertpapiervermdg 278.333.556,69 98,61
Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)
Derivate auf einzelne Wertpapiere 0,00 0,00
Warrants on securities

Optionsscheine auf Aktien
OAS SAWTS 21/01/2039 . . ..o Stiick 365.867 BRL 0,00 0,00 0,00

Devisen-Derivate 622.594,45 0,22
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte
Devisentermingeschifte (Kauf)

Offene Positionen

CHF/USD 3,5 Mio. ... 189.565,76 0,07
EUR/USD 37,6 Mi0. ...t 435.738,24 0,15
SEK/USD 0,1 Mio. - 306,05 0,00
SGD/USD O, 1 Mi0. - oe i 76,05 0,00
Geschlossene Positionen

EUR/USD 0,3 Mi0. ..ot -3.091,65 0,00
Bankguthaben 992.799,83 0,35

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ......... .. .. i EUR 20.718 22.934,74 0,01

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Schweizer Franken ............ ... ... .. ... . ... CHF 7.248 8.648,59 0,00
Singapur Dollar . ... SGD 12.881 9.759,40 0,00
US-Dollar ... usD 951.457,10 0,34
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Wertpapierbezeichnung

Sonstige Vermdgensgegenstinde

Abgegrenzte Platzierungsgebihr ** ... ... ... oo
Zinsanspruche ... ...
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”. .. ..
Sonstige Anspriche. . ... ...

Forderungen aus Anteilscheingeschiften

< .
der Ver de ***

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................

Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen

Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgéange
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wahrung

Kurs

Kurswert
in
usb

2.652.301,88
2.318,36
2.526.691,45
114.5625,51
8.766,56
6.356,76
282.610.701,26

-264.215,59
-264.215,59

-73.383,1
-340.690,35

282.270.010,91

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,94
0,00
0,90
0,04
0,00
0,00
100,12

-0,09
-0,09

-0,03
-0,12

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw.
umlaufende Anteile

Anteilwert

Klasse CHF FCH . ... ...
Klasse FCH ... ... .
Klasse ICH ..
Klasse LCH
Klasse LDH
Klasse NCH ...
Klasse ND
Klasse NDH ... ... .
Klasse NDQH . .
Klasse PFCH ... ... .. ... ... ... ...,

Klasse PFDQH ....... ... ... ... .. ..

Klasse TFCH ... ... .. .. ... .. ...,

Klasse TFDH ... ... .. .. ... . ... ..
Klasse SEK LCH .. ... o
Klasse SGDLDMH ... ...
Klasse USD FC ...
Klasse USD FC100
Klasse USDIC ... ...
Klasse USD IC500 .
Klasse USD IDQ . . .
Klasse USD LC . ..
Klasse USD LD ..
Klasse USD LDM . ..
Klasse USDRC ... ... i
Klasse USD TFC ... i

Umlaufende Anteile

Klasse CHF FCH ... ...
Klasse FCH .....

Klasse ICH ..
Klasse LCH ..
Klasse LDH ...
Klasse NCH ...
Klasse ND ..
Klasse NDH ...
Klasse NDQH . . ..
Klasse PFCH ... ... ..
Klasse PFDQH . ... ... . .
Klasse TFCH ..
Klasse TFDH
Klasse SEKLCH ...
Klasse SGD LDMH . .
Klasse USD FC . ...
Klasse USD FC100 ..
Klasse USDIC .. ...
Klasse USD IC500 . . ..
Klasse USDIDQ ... ..o
Klasse USD LC

Klasse USD LD .. ..
Klasse USDLDM .. ..o o
Klasse USDRC ... ...
Klasse USD TFC ... o

Stiick bzw.
Wahrung

CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
SEK
SGD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usDb
usDb
usb

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Anteilwert in der

jeweiligen Wahrung

101,33
103,49
108,99
102,89
101m
102,66
94,84
100,80
100,45
103,17
101,14
107,39
101,73
103,03
97,90
106,15
119,00
120,61
109,88
102,83
115,62
103,66
100,53
106,81
118,94

35.294,821
60.587,193
371,000
48.675,700
137.937,009
87.592,5621
3.244,756
7.375,034
11.709,205
1.274,207
1.477,578
11.637,5682
11,961
824,317
85,738
1.981,661
28.930,000
100,000
1.787.898,000
162.600,000
20.190,718
45.700,570
222,73
105.485,152
5.768,276
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Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
JP Morgan ACI - Investment Grade

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. .................. % 34,702
groRter potenzieller Risikobetrag .. ................ ... % 88,138
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ........... % 57,882

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu boérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 7,63. Ohne Berticksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von Anteilklassen
zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas S.A., Morgan Stanley Bank AG, Société Générale, State Street Bank International GmbH, The Bank of New York Mellon SA, Toronto Dominion Bank
und UBS AG.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 29.12.2023

Brasilianischer Real BRL 4,857600 = USD 1
Schweizer Franken . CHF 0,838100 = USD 1
Euro ..o EUR 0,903342 = USD 1
Singapur Dollar ................... SGD 1,319800 = USD 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fur Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fiir die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefiihrt. Das Zeichen +
bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergiitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Geblhren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz.
** Die abgegrenzte Platzierungsgebhr wird ber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 13 f) des Verwaltungsreglements — Allgemeiner Teil des Fonds).
*** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (nki. Ertragsausgleich)

fur den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023

I. Ertrége

1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ......... usb 10.618.555,68

2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... usb 91.902,87

3. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen . .................. usb 375,70

4. Abzug auslandischer Quellensteuer ................. usD -1.661,69

5. Sonstige Ertrage ........... . usb 13,98

Summe der Ertrdge ........coiiiiiiiiiniiininanns usD 10.709.186,54

Il. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergitung . ... usb -754.514,43
davon:

Basis-Verwaltungsvergltung ... USD -868.841,18
Ertrage aus dem Expense Cap .. USD 114.326,75

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschaften eine erfolgsabhangige

Vergutung in Hohe von:

Klasse CHF FCH <0,001% p.a., Klasse FCH <0,001% p.a.,
Klasse ICH <0,001% p.a., Klasse LCH <0,001% p.a.,
Klasse LDH <0,001% p.a., Klasse NCH <0,001% p.a.,
Klasse ND <0,001% p.a., Klasse NDH <0,001% p.a.,
Klasse NDQH <0,001% p.a., Klasse PFCH <0,001% p.a.,
Klasse PFDQH <0,001% p.a., Klasse TFCH <0,001% p.a.,
Klasse TFDH <0,001% p.a., Klasse SEK LCH <0,001% p.a.,
Klasse SGD LDMH <0,001% p.a., Klasse USD FC <0,001% p.a.,
Klasse USD FC100 <0,001% p.a., Klasse USD IC <0,001% p.a.,
Klasse USD IC500 <0,001% p.a., Klasse USD IDQ <0,001%%,
Klasse USD LC <0,001% p.a., Klasse USD LD <0,001% p.a.,
Klasse USD LDM <0,001% p.a., Klasse USD RC <0,001% p.a.,

Klasse USD TFC <0,001% p.a.

des durchschnittlichen Fondsvermogens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.

3) Bei unterjahrig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 0,00.

Die Transaktionskosten berticksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermdgens

2023

2. Verwahrstellenvergitung ............. ... ... usb -8.860,92
3. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... .. uUsD -107.082,40
4. Taxe d'’Abonnement .......... ... . ... ... ....... uUsD -48.839,00
5. Sonstige Aufwendungen .......... ... ... ... usb -107.994,40

davon:

Erfolgsabhangige Vergiitung

aus Leihe-Ertragen ........... USD -125,23

Aufwand aus abgegrenzter

Platzierungsgebihr P ... ... .. usD -1.905,06

andere ... usD -105.964,11
S der Auf dungen ........vvuiiinniniieann usbD -1.027.291,15
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ...........covvvunennn usD 9.681.895,39
IV. VerdauBerungsgeschéfte
Realisierte Gewinne/Verluste . . ........................ uUsD -7.899.162,86
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften .............. usb -7.899.162,86
V. Ergebnis des Geschiftsjahres ................... usb 1.782.732,53

) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF FCH 0,75% p.a., Klasse FCH 0,74% p.a.,
Klasse ICH 0,49% p.a., Klasse LCH 1,25% p.a.,
Klasse LDH 1,25% p.a., Klasse NCH 1,565% p.a.,
Klasse ND 1,562% p.a., Klasse NDH 1,565% p.a.,
Klasse NDQH 1,55% p.a., Klasse PFCH 1,12% p.a.,
Klasse PFDQH 0,93% p.a., Klasse TFCH 0,74% p.a.,
Klasse TFDH 0,76% p.a., Klasse SEK LCH 1,27% p.a.,
Klasse SGD LDMH 1,24% p.a., Klasse USD FC 0,72% p.a.,
Klasse USD FC100 0,28% p.a., Klasse USD IC 0,47% p.a.,
Klasse USD IC500 0,18% p.a., Klasse USD IDQ 0,20%,
Klasse USD LC 1,22% p.a., Klasse USD LD 1,23% p.a.,
Klasse USD LDM 1,22% p.a., Klasse USD RC 0,18% p.a.,

Klasse USD TFC 0,74% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

. Wert des Fondsvermdgens

am Beginn des Geschiftsjahres ................. usb 273.652.331,78
1. Ausschuttung fur das Vorjahr/Zwischenausschittung .. USD -451.343,62
2. Mittelabfluss (netto) ? ............................ usb -4.849.875,58
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. USD 381.876,25
4. Ordentlicher Nettoertrag .......... .. UsSD 9.681.895,39
5. Realisierte Gewinne/Verluste usD -7.899.162,86
6. Nettoveranderung der nicht

Gewinne/Verluste . ............ .. .. ... .. ... ... ... usD 11.754.289,55
Il. Wert des Fondsvermogens

am Ende des Geschiftsjahres ................... usb 282.270.010,91

2 Nach Abzug einer Verwasserungsgebiihr in Hohe von USD 1.631,85 zugunsten des

Fondsvermogens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2023

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich). . . usb
aus:
Wertpapiergeschaften............... ... ... ... ..., usD
Devisen(termin)geschaften. ....................... usb

-7.899.162,86

-8.950.877,80
1.0561.714,94
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF FCH

Klasse SEK LCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse FCH Klasse SGD LDMH
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschittung 171.2023 SGD 0,42
Klasse ICH Zwischenausschuttung 16.2.2023 SGD 0,42
Zwischenausschittung 16.3.2023 SGD 0,42
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Zwischenausschiittung 20.4.2023 SGD 0,42
Zwischenausschittung 175.2023 SGD 0,42
K LCH Zwischenausschittung 19.6.2023 SGD 0,42
asse Zwischenausschiittung 1872023 SGD 0,42
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Zwischenausschittung 16.8.2023 SGD 0,42
Zwischenausschittung 18.9.2023 SGD 0,42
Zwischenausschittung 18.10.2023 SGD 0,42
Klasse LDH Zwischenausschittung 1611.2023 SGD 0,42
Zwischenausschuttung 18.12.2023 SGD 0,42
Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 8.3.2024 EUR 2,88 Klasse USD FC
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Klasse NCH
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse USD FC100
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Klasse ND
Art per Wihrung Je Anteil Klasse USD IC
Endausschuttung 8.3.2024 EUR 2,49 Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse NDH Klasse USD IC500
Art per Wihrung Je Anteil Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Endausschuttung 8.3.2024 EUR 2,58
Klasse USD IDQ
Klasse NDQH Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Art per Wihrung Je Anteil
- N Klasse USD LC
Zwischenausschittung 171.2023 EUR 0,26
Zwischenausschittung 20.4.2023 EUR 0,68 Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Zwischenausschittung 18.7.2023 EUR 0,55
Zwischenausschittung 18.10.2023 EUR 0,60
Klasse USD LC
Klasse PFCH Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse USD LD
Klasse PFDQH Art per Wahrung Je Anteil
Art per Wihrung Je Anteil Endausschittung 8.3.2024 usD 3,02
Zwischenausschittung 171.2023 EUR 0,26
Zwischenausschiittung 20.4.2023 EUR 0,68 Klasse USD LDM
Zwischenausschittung 18.7.2023 EUR 0,55 . .
Zwischenausschiittung 1810.2023 EUR 0,60 Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschuttung 171.2023 usD 0,34
Klasse TFCH Zw?schenausschgttung 16.2.2023 UsSD 0,34
Zwischenausschuttung 16.3.2023 uUsSD 0,34
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Zwischenausschuttung 20.4.2023 usb 0,34
Zwischenausschuttung 17.5.2023 usD 0,34
Zwischenausschuttung 19.6.2023 UsD 0,34
Klasse TFDH Zwischenausschuttung 18.7.2023 usbD 0,34
- . Zwischenausschittung 16.8.2023 usb 0,34
Art per Wihrung Je Anteil Zwischenausschittung 18.9.2023 Usb 0,34
. Zwischenausschuttung 1810.2023 usD 0,34
Endausschiittung 8.3.2024 EUR 3,38 Zwischenausschittung 16.11.2023 usD 0,34
Zwischenausschuttung 18.12.2023 usD 0,34
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse USD RC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschuttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des

Geschaftsjahres werden thesauriert.

Entwicklung von Fondsvermdégen und Anteilwert im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am Ende des Geschaftsjahres
2023 L
2022 ..

Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres

2023 Klasse CHF FCH .......... ... ... ... .. ...
Klasse FCH ... .. .. ... ... ... ...,
Klasse ICH ........ ... . ... ... ...
Klasse LCH
Klasse LDH
Klasse NCH ........... .. ... .........
Klasse ND ..
Klasse NDH .
Klasse NDQH . .
Klasse PFCH ..
Klasse PFDQH ...t o
Klasse TFCH ... ... oo
Klasse TFDH ... ... i
Klasse SEKLCH .. ..
Klasse SGD LDMH
Klasse USDFC .. ... ... o i
Klasse USD FC100 .
Klasse USDIC .. ...
Klasse USD IC500 ..
Klasse USD IDQ . . ..
Klasse USD LC .. S
Klasse USDLD ... .. ... i,
Klasse USDLDM ... ...
Klasse USDRC .. ..
Klasse USD TFC

2022 Klasse CHF FCH
Klasse FCH
Klasse ICH
Klasse LCH
Klasse LDH ..
Klasse NCH ..
Klasse ND ...
Klasse NDH ..
Klasse NDQH . . L.
Klasse PFCH ... ... ... ... ... . .. ...
Klasse PFDQH . ... ... ... ... .. .
Klasse TFCH ..
Klasse TFDH
Klasse SEKLCH ... ... oo
Klasse SGD LDMH .
Klasse USD FC ......
Klasse USD FC100 ...
Klasse USD IC ... ..
Klasse USD IC500 . . o
Klasse USDIDQ ...
Klasse USD LC
Klasse USD LD .. o
Klasse USDLDM ... ...
Klasse USDRC ... ... ... ...
Klasse USDTFC ....... ...,

282.270.010,91
273.652.331,78
135.737.117,60

101,33
103,49
108,99
102,89
1011
102,66
94,84
100,80
100,45
103,17
101,14
107,39
101,73
103,03
97,90
106,15
119,00
120,61
109,88
102,83
115,62
103,66
100,53
106,81
118,94
100,85
101,056
105,79
100,96
100,96
100,97
96,42
100,93
100,94
101,07
101,00
104,71
101,02
100,97
100,33
101,61
113,29
115,05
104,51

m,03
101,44
100,60
101,59
113,72

2021

Klasse CHF FCH . .......... ... ... ... .. ... CHF
Klasse FCH EUR
Klasse ICH ... EUR
Klasse LCH .. EUR
Klasse LDH .. EUR
Klasse NCH .. EUR
Klasse ND ... EUR
Klasse NDH EUR
Klasse NDQH EUR
Klasse PFCH ... EUR
Klasse PFDQH EUR
Klasse TFCH EUR
Klasse TFDH ......... ... ... .. EUR
Klasse SEKLCH ... ... SEK
Klasse SGDLDMH . ... ... ..., SGD
Klasse USDFC ... ..o usb
Klasse USD FC100 .. ... usb
Klasse USDIC . ... oo usb
Klasse USDIC500 .. ... usb
Klasse USD IDQ . . . usb
Klasse USDLC ... ... i usb
Klasse USDLD ...... ..., usb
Klasse USD LDM .. usD
Klasse USDRC ... ... Usb
Klasse USDTFC ... usb
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1 q

Abwicklung von Transaktionen fiir R des F g iiber eng verbund Unterneh (auf Basis licher Beteili des D he Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermogens iiber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von finf
% und mehr) sind, betrug 1,18% der Gesamttransaktionen. lhr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 14.254.420,50.

Platzierungsgebiihr / Verwéasserungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebiihr in Hohe von 2,9% des Netto-Fondsvermdgens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung
berechnet. Die genannte Platzierungsgebiihr dient insbesondere als Vertriebsentschadigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebthr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermégen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden iiber einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis abge-
schrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf taglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermdgens mit einem
Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebuhr um einen bestimmten Prozentsatz tiber 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis
ermittelt. Wahrend der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermogen als auch von dem vorab
festgelegten Faktor abhangt.

AuBerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwasserungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorlicknahmebetrags zugunsten des
Fondsvermogens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebuhr und zum Verwasserungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Ricknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Riicknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds kénnen zu einer Verwasserung des Anlagevermégens dieses (Teil-)Fonds flinren, da der Nettoinventarwert unter
Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groBe (Netto-)Zu- bzw. Abflisse
im (Teil-)Fonds zu bewaltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten konnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen flihren, die betrachtlich unter bzw. iber den Marktpreisen liegen, die unter
gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz fiir die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen
zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abfliissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte Schwelle
Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einfiihrung eines Swing Pricing- Mechanismus fiir einen
bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil veréffentlicht

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte fur die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der
vorhandenen Marktliquiditat und den geschatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet.
Uberschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groBen Nettozufliissen in den (Teil-)Fonds gekommen
ist, und nach unten korrigiert, wenn grof3e Nettoabfliisse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Ricknahmen des betreffenden Handelstages gleichermalen
Anwendung. Falls fir den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergltung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das AusmaR der
Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss berticksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

- Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
- Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
- zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fir die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieBlich des Swing-Schwellenwerts), das
AusmaR der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaBigen Abstanden uberprift

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht ibersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfugbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf iiber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhohen. Eine Mitteilung Uber eine derartige Erhohung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com veroffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse erwartet werden und er bei gewohnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden, hat dies im Berichtszeitraum jedoch nicht ausgefiihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse die vorher festgelegte rele-

vante Schwelle nicht Uberschritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermdgens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des
Berichtszeitraums ausgewirkt hatte.
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Jahresbericht

DWS Invest ESG Climate Tech

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DWS Invest ESG
Climate Tech investiert hauptsach-
lich in Aktien, Aktienzertifikate,
Partizipations- und Genussscheine,
Wandelanleihen und Options-
scheine auf Aktien von Unterneh-
men, die vorwiegend in Geschafts-
bereichen tatig sind, die geeignet
sind, den Klimawandel und seine
Auswirkungen zu begrenzen oder
zu reduzieren. Im Fokus stehen
insbesondere Unternehmen, die
Produkte, Dienstleistungen und
Losungen anbieten, die zur Ver-
ringerung von Emissionen durch
die Erzeugung sauberer Energien
sowie zur effizienten Energielber-
tragung oder zur Steigerung der
Energieeffizienz beitragen, jedoch
auch in Unternehmen, die sich in
Bereichen wie Gesundheitswesen,
Wasser- und Agrarwirtschaft oder
Katastrophenschutz und Krisen-
bewaltigung fur die Bewaltigung
der Folgen des Klimawandels
einsetzen. Bei der Auswahl geeig-
neter Anlagen werden okologi-
sche und soziale Aspekte und die
Grundsatze guter Unternehmens-
fuhrung (sogenannte ESG-Kriterien
fir ,Environmental”, ,Social” und
.Governance”) berlcksichtigt.
Diese Aspekte sind ein wesent-
licher Bestandteil der Anlage-
strategie*.

Im Geschaftsjahr vom 1. Januar
2023 bis zum 31. Dezember 2023
verzeichnete der Teilfonds einen
Wertzuwachs von 6,2% je Anteil
(Anteilklasse LD; nach BVI-
Methode; in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum
Im abgelaufenen Geschaftsjahr
wurde die langfristige Strategie

DWS Invest ESG Climate Tech

Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LD LU1863261647 6,2% 4,4% 974%
Klasse FC LU1863264070 70% 6,8% 105,3%
Klasse IC LU2437447688 7,3% 1,3%" -
Klasse LC LU1863264153 6,2% 4,4% 974%
Klasse NC LU1914384182 5,6% 2,8% 92,5%
Klasse PFC LU2066748570 5,5% 1,5% 34,6%2
Klasse TFC LU1863261720 70% 6,8% 105,2%
Klasse TFD LU1885667318 70% 6,8% 70,2%%
Klasse XC LU1863261993 74% 81% 109,7%
Klasse GBP D RD®) LU2380221429 51% -6,0%% -
Klasse JPY FC7 LU2321750015 18,9% 20,1% -
Klasse USD FC® LU1885667409 10,8% -3,8% 671%3)
Klasse USD LC® LU1885667581 10,0% -6,0% 61,1%
Klasse USD LCH (P)8)  1LU2324798417 9,7% -31%% -
Klasse USD TFC8) LU1885667664 10,8% -3,9% 66,9%3
Klasse USD TFCH (P)® 1U2324798508 10,5% 1,2% -

) Klasse IC aufgelegt am 15.2.2022
2 Klasse PFC aufgelegt am 7.2.2020

3 Klassen TFD, USD FC, USD LC und USD TFC aufgelegt am 9.4.2019

4 Klasse GBP D RD aufgelegt am 15.9.2021

5 Klassen JPY FC, USD LCH (P) und USD TFCH (P) aufgelegt am 15.4.2021

6 in GBP
7in JPY
8)in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2023

der Unternehmensselektion mit
einer umfassenden Fundamental-
analyse einzelner Aktien weiter
verfolgt. Der Fokus lag vorwie-
gend auf Unternehmen, deren
Produkte oder Dienstleistungen
einen wesentlichen Beitrag zur
Dekarbonisierung des Energiemix
und Abkopplung des Energiever-
brauchs vom globalen Wirtschafts-
wachstum leisten, d.h. eine hohe
.Themenreinheit” aufweisen**,
jedoch auch auf Unternehmen,

die Losungen fur den Umgang mit
den irreversiblen Folgeschaden
des Klimawandels bieten, die
heute bereits eingetreten sind. Ein
besonderes Augenmerk lag grund-
satzlich auf der Qualitat und Nach-

haltigkeit des Geschaftsmodells,
der Qualitat des Managements,
dem organischen Wachstumspo-
tenzial, der Soliditat der Bilanz und
insbesondere der Bewertung eines
Unternehmens.

Im abgelaufenen Berichtszeitraum
wurden die Markte von der Ent-
wicklung der Inflationsraten in den
groBten Volkswirtschaften und den
moglichen Reaktionen der Zen-
tralbanken dominiert. Der Anstieg
der Zinsen in den USA wirkte sich
wahrend der meisten Zeit des
Jahres negativ auf die Entwicklung
der Aktienkurse aus, insbesondere
bei zinssensitiven Sektoren und
Geschaftsmodellen.
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Das Anlageergebnis des Teilfonds
wurde sowohl von der Sektorallo-
kation als auch von der Titelaus-
wahl bestimmt und blieb hinter
dem MSCI World All Country (Total
Return, in Euro) zurtick. Wahrend
des Berichtszeitraums steuerte die
strukturelle Untergewichtung von
Sektoren, die entweder nur eine
begrenzte thematische Relevanz
zum Bereich Climate Tech haben
oder aufgrund einer schwachen
Qualifikation im Umweltbereich
nicht investierbar waren, einen
positiven Beitrag zur Sektoral-
lokation bei, z.B. bei Energie

(Ol & Gas), Finanzwerten und im
Gesundheitswesen.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemanR
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmafiige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor, ,Offen-
legungsverordnung”) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann im hinteren Teil
des Berichts entnommen werden.

*  Weitere Details sind im aktuellen
Verkaufsprospekt dargestellt.

** Themenreinheit” wird als Prozentsatz
definiert, mit dem ein Unternehmen einen
Beitrag zu einem oder mehreren Themen
rund um saubere Technologien leistet, wie
in seinen Finanzkennzahlen (z.B. Ertrage,
Gewinn, Investitionsausgaben, Sachanlagen)
abgebildet.
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Jahresabschluss
DWS Invest ESG Climate Tech

Vermdgensiibersicht zum 31.12.2023

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie 73.714.848,68 9,25
Dauerhafte Konsumglter 123.666.518,94 15,53
Energie 92174.276,00 1,58
Hauptverbrauchsguter 37.633.715,17 472
Finanzsektor 27.378.141,56 3,44
Grundstoffe 90.907.703,83 1,41
Industrien 262.869.160,36 33,02
Versorger 75.769.993,90 9,52
Summe Aktien 784.114.358,44 98,47
2. Derivate -800,13 0,00
3. Bankguthaben 13.498.132,43 1,70
4. Sonstige Vermdgensgegenstiande 337.683,97 0,04
5. Forderungen aus Anteilscheingeschiaften 841.547,55 omn
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -1.293.762,85 -0,17
2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiften -1.215.287,30 -0,15
lll. Fondsvermdgen 796.281.872,11 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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DWS Invest ESG Climate Tech

Vermogensaufstellung zum 31.12.2023

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Arcadium Lithium PLC-CDI- ... ... ... . ... ... .. ..
Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo .........
Stantec, InC. ...
SIG Combibloc Group AG . ..
Sika AG L.
ALK-Abello A/S .o
NKTA/S ..o
Vestas Wind Systems A/S ..
Air Liquide SA ...
Aixtron SE ... ...
Alfen Beheer BV . .
Arcadis NV ..o
Cie de Saint-Gobain SA ...... .. ... ... .. i
DSM-Firmenich AG ..
EONSE . o
EDP Renovaveis SA ... ... ..
ENEL SPA
Fugro NV
Industrie De Nora SpA ... ...
Kerry Group PLC -A- . ..
Kingspan Group PLC ..
Knorr-Bremse AG ... ..
Prysmian SpA ........
Schneider Electric SE ................
Solaria Energia y Medio Ambiente SA
STMicroelectronics NV ... .. .o oo
Veolia Environnement SA . ..
Drax Group PLC ... ..
Smurfit Kappa Group PLC .. ... .. .
BYD Co., Ltd .............
Flat Glass Group Co., Ltd .
East Japan Railway Co. ..
Kuraray Co., Ltd ......
Samsung SDI Co., Ltd .. ..
Mowi ASA
Beijer Ref AB . ... .
Voltronic Power Technology Corp. ..
American Water Works Co, Inc. . .........................
AptivPLC ..
Array Technologies, Inc. ..
Bloom Energy Corp. . ...t
Darling Ingredients, Inc. ............. ... .o o
Ecolab, Inc. ..........
Enphase Energy, Inc.
First Solar, Inc. .....
Generac Holdings, Inc. ......
Graphic Packaging Holding Co. ..
Itron, InC. ...
Marsh & McLennan Cos, Inc. ............................
Microsoft Corp. ............ ..
NEXTracker, Inc. ... ... . . .
Nomad Foods Ltd ........... ... ... . ... ... ...
NXP Semiconductors NV .
ON Semiconductor Corp. .
Quanta Services, Inc. ..
Republic Services, Inc. ...
Savers Value Village, Inc. .. .. .
SolarEdge Technologies, Inc. . ...t
Sprouts Farmers Market, Inc. ............ ... ... ...
Synopsys, Inc. ........... .. ..
TE Connectivity Ltd .. ...
Tesla, INnC. .
TopBuild Corp.
Trimble, Inc. .........
Universal Display Corp. ..
Veralto Corp. .........
Verisk Analytics, Inc. ... ..
Weyerhaeuser Co. REIT
Xylem, Inc. ..o
Zoetis, INC. ...

Summe Wertpapiervermogen
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Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

2.254.200
450.000
222.020
294.003
30.363
731.460
162.782
355.380
166.026
224.860
180.854
2056.680
199.990
173.072
720.410
565.441
1.888.540
547.354
376.682
148.960
78.880
129.670
282.5630
88.889
804.842
346.625
713.923
1.163.044
342.216
566.500
2.994.000
336.600
449.400
31.283
9656.421
466.910
94.000
87.946
86.776
1.480.774
472.350
319.760
42.921
50.158
98.642
43.040
528.720
163.968
123.140
56.405
307.373
1.216.317
57172
79.770
44.470
209.490
111.618
93.994
175.910
25.698
45.978
18.990
31.596
148.142
55.330
98.183
63.891
201.625
87.365
70.138

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

2.254.200
450.000
11.150

294.050
162.782
355.380
68.170
1156.090
99.180
38.140
23.580
173.072
720.410
168.400
314.850
414.230
376.682
52.290
78.880
129.670
282.630
8.210
398.270
75.590
106.690
186.460
62.400
293.600
867.000
63.300
449.400
8.930
173.680
466.910

6.320
46.970
825.260
472.350
190.410
10.080
57.840
31.810
55.190
528.720

13.670
12.190
307.373

10.340
36.040
44.470
17.630
11.618
68.900
24.580

34.950

5.820

55.330
98.183

111.880

36.760

276.720

262.650
53.080

223.330

225.790

6.740

47.020

330.010
9.210
64.530
54.330
46.710

49.800

34.870

4.340
13.730

48.740
188.530
7.060

15.960
43.330

41.080
58.080

13.140

Wahrung

AUD
BRL
CAD
CHF
CHF
DKK
DKK
DKK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
HKD
HKD
JPY
JPY
KRW
NOK
SEK
TWD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usb
usD
usD
usD
usD
usb
usD
usD
usD
usD
usD
usb
usb
usD
usb
usb
usD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

n21
75,37
105,98
19,42
273,8
1011
464,2
2147
76,7
38,66
60,48
49,02
66,83
92,33
12,15
18,615
6,739
17,39
15,8
78,66
78,4
58,8
41,29
182,42
18,66
45,563
28,66
4,897
31,2
2144
13,18
8.129
1.425,5
472.000
181,6
135,8
1.710
132,89
90,68
17,2
15,1
50,01
198,79
135,93
173,23
130,8
24,81
76,22
188,75
376,8
47,04
16,93
231,562
84,8
216,18
164,01
17,68
96,99
47,965
515,77
141,07
253,32
376,18
53,73
192,635
82,88
238,056
35,04
114,47
197,62

Kurswert
n
EUR

784.114.358,44

16.560.070,56
6.307.270,86
16.070.881,47
6.153.997,98
8.960.546,24
9.922.640,43
10.139.044,59
10.237.892,01
29.336.794,20
8.693.087,60
10.938.049,92
10.082.433,60
13.365.331,70
16.979.737,76
8.752.981,50
10.469.140,12
12.726.871,06
9.518.486,06
5.951.575,60
11.717.193,60
6.184.192,00
7.624.596,00
11.665.663,70
16.216.131,38
15.018.351,72
15.781.836,25
20.461.033,18
6.495.209,19
12.282.083,99
14.040.547,36
4.561.698,21
17.416.873,00
4.089.887,85
10.356.677,50
16.474.920,16
5.698.162,48
4.731.209,76
10.657.487,99
7.108.260,60
23.007.499,97
6.443.073,27
14.445.520,43
7.707.553,87
6.158.964,93
15.436.085,57
5.085.483,03
11.849.627,71
11.289.643,98
20.996.084,53
19.199.092,48
13.061.264,73
18.601.841,43
11.957.051,55
6.110.653,35
8.684.300,54
31.037.435,38
1.782.660,74
8.235.297,63
7.621.969,04
11.973.127,45
5.859.181,42
4.345.5668,97
10.736.927,24
7.190.303,91
9.623.267,60
7.350.861,55
13.739.156,62
6.382.057,03
9.034.026,64
12.520.926,77

784.114.358,44

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

98,47

1,95
0,79
2,02
0,77
112

1,25
127
1,29
3,68
1,09
1,37
127
1,68
2,01

1,10
1,31

1,60
1,20
0,75
1,47
0,78
0,96
1,46
2,04
1,89
1,98
2,67
0,82
1,54
1,76
0,57
2,19

0,51

1,30
1,94
0,72
0,59
1,33
0,89
2,89
0,81

1,81

0,97
0,77

1,94
0,64
149
142
2,64
2,41

1,64
2,34
150
0,77

1,09
3,90
0,22
1,03
0,96
1,50
0,74
0,55
1,35
0,90
121

0,92
173
0,80
113

1,57

98,47



DWS Invest ESG Climate Tech

Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgange in Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate -800,13 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte
Devisentermingeschifte (Kauf)

Offene Positionen
USD/EUR 0,1 MI0. oot -303,79 0,00

Geschlossene Positionen
USD/EUROQ,TMio. ..o -7,09 0,00

Devisentermingeschifte (Verkauf)

Offene Positionen

USD/AUD 0,1 Mio. .. -42,32 0,00
USD/BRL 0,1 Mio. ... -1,60 0,00
USD/CAD 0,1 Mio. . -57,28 0,00
USD/CHF 0,1 Mio. .. -86,59 0,00
USD/DKK 0,1 Mio. . . -38,14 0,00
USD/GBP 0,1 Mio. .. .. -21,98 0,00
USD/HKD 0,1 Mio. ..o 4,77 0,00
USD/JPY 0,4 Mio. -118,81 0,00
USD/KRW 2,0 Mio. . -10,82 0,00
USD/NOK 0,1 Mio. -101,30 0,00
USD/SEK 0,1 Mio. ... -3,46 0,00
Geschlossene Positionen

USD/HKD 0,1 M0, .« e 1,02 0,00
USD/JPY 0,1 Mio. .. -6,19 0,00
USD/KRW 0,3 Mio. . 0,47 0,00
USD/NOK 0,1 Mio. -7,02 0,00
Bankguthaben 13.498.132,43 1,70
Verwahrstelle (téglich fillig)

EUR-Guthaben .......... ... ... i i EUR 39.876,45 0,01

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Danische Kronen . ... .. . DKK 532.196 71.409,66 0,01

Norwegische Kronen ... ... ... ... NOK 4.272.213 381.040,06 0,05
Schwedische Kronen . ........ ... ... . ... ............ SEK 866.862 77.902,61 0,01

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australischer Dollar ... .. AUD 125.691 77.396,07 0,01

BrasilianischerReal ......... ... ... . ... ... ... ........ BRL 403.992 75.128,19 0,01

Britisches Pfund ... ... .. ... ... GBP 168.724 182.583,29 0,02
Hongkong Dollar . .. .. HKD 1.387.882 160.439,72 0,02
Japanischer Yen ... JPY 1.229.829 7.851,56 0,00
Kanadischer Dollar .. CAD 108.934 74.402,21 0,01

Neue Taiwan Dollar . TWD 27.981.889 823.616,94 0,10

Schweizer Franken . ... CHF 212.557 229.103,67 0,03
Siidkoreanischer Won KRW 1.047.007.515 734.378,34 0,09
US-Dollar ... usb 11.693.250 10.563.003,66 1,33
Sonstige Vermdgensgegenstinde 337.683,97 0,04
Dividenden- / Ausschuttungsanspriche . .................. 331.061,20 0,04
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”. . ... 2.105,84 0,00
Sonstige Anspriiche.