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UBERBLICK UBER DEN FONDS | GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG

Geschaftsfihrung und Verwaltung

Die folgenden Informationen wurden aus dem Verkaufsprospekt ibernommen

und sollten in Verbindung mit dem vollstandigen Text des Verkaufsprospekts und

den dort aufgefiihrten Definitionen gelesen werden.

Direktoren:

Tom Finlay (Ire)** (in Ruhestand am 30. Juni 2023)
Grainne Alexander (Irin)***

Michelle Green (Britin)*

Naomi Daly (Irin)****

Alex Duncan (Brite)*

*Nicht geschaftsfiihrender Direktor
**Unabhéngiger, nicht geschaftsfiihrender Direktor und Vorsitzender
***Unabhangiger, nicht geschaftsfihrender Direktor

****Unabhangige, nicht geschéftsfiihrende Direktorin und Vorsitzende (ab dem 1. Juli
2023)

Rechtsberater fiir irisches Recht:
Matheson LLP

70 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Verwahrstelle:

Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited
30 Herbert Street

Dublin 2

Irland

Manager:

Neuberger Berman Asset Management Ireland Limited
2 Central Plaza

Dame Street

Dublin 2

Irland

Vertriebsstellen und Sub-Investment-Manager:
Neuberger Berman Asia Limited

20" Floor

Jardine House

1 Connaught Place

Central Hong Kong

Neuberger Berman Singapore Pte. Limited
Stufe 15

Ocean Financial Centre

10 Collyer Quay

Singapur 049315

Vertriebsstellen und Sub-Investment-Manager
(Fortsetzung):

Neuberger Berman Europe Limited

The Zig Zag Building

70 Victoria Street

London SW1E 65Q

England

Vertriebsstelle:

Neuberger Berman BD LLC
1290 Avenue of the Americas
New York, NY 10104-0002
USA

Nicht verbundener Unterberater:
Neuberger Berman Fund Management

(China) Limited

Unit 11, 30F

No.88 Central Avenue

China (Shanghai) Pilot Free Trade Zone, 200120
Volksrepublik China

Neuberger Berman Information Consulting
(Shanghai) Limited (formerly Neuberger Berman
Investment Management (Shanghai) Limited)
20/F, HKRI Centre Two, 288 Shimen Yi Road
Jing'an District, Shanghai 200041
Volksrepublik China

Verwaltungsstelle:

Brown Brothers Harriman Fund
Administration Services (Ireland) Limited
30 Herbert Street

Dublin 2

Irland

Unabhangige Wirtschaftspriifer:
Ernst & Young

Chartered Accountants

Harcourt Centre

Harcourt Street

Dublin 2

Irland
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GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG | UBERBLICK UBER DEN FONDS

Geschaftsfilhrung und Verwaltung (Fortsetzung)

Vertreter in der Schweiz:****

BNP Paribas Securities Services S.A. Paris
Succursale de Ziirich

Selnaustrasse 16

P.0. Box 2119 CH-8002

Ziirich

Schweiz

****Der Verkaufsprospekt, die Satzung, die Wesentlichen
Anlegerinformationen, der Jahres- und Halbjahresbericht sowie ein Verzeichnis
aller Kaufe und Verkéufe, die innerhalb des Berichtszeitraums erfolgten, sind
kostenlos beim Vertreter in der Schweiz erhéltlich.

Secretary des Fonds und eingetragener Geschéftssitz:
Matsack Trust Limited

70 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Sub-Investment-Manager:

Neuberger Berman Investment Advisers LLC
1290 Avenue of the Americas

New York, NY 10104-0002

USA

Neuberger Berman Canada ULC
2 Bloor Street East Suite 2830
Toronto, ON M4W 1A8

Kanada

Neuberger Berman Alternatives Advisers LLC
325 N Saint Paul Street, Suite 4900

Dallas, TX 75201

USA

Neuberger Berman East Asia Limited
351 Manunouchi 1-Chrome
Chiyoda-ku

Tokio

Japan

Hauptvertreter und Vertriebsstelle in Taiwan:
Neuberger Berman Taiwan (SITE) Limited

20F., Not. 68, See 5, Zhongxiao E. Road

XinYi District

Taipei City 110

Taiwan

Republik China

2 NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC

Nicht verbundene Unterberater:
Portman Square Capital

4th Floor Reading Bridge House
George Street

Reading, Berkshire

RG1 8LS

GroBbritannien

Soloda Investment Advisors LLP

3" Floor Strand Bridge House
138-142 Strand London WC2R 1HH
GroBbritannien

Green Court Capital Management Limited
20™ Floor

Jardine House

1 Connaught Place

Central Hong Kong

Altiq LLP

29 Farm Street
London W1J 5RL
GrofBbritannien

BH-DG Systematic Trading LLP
20 North Audley Street
London W1K 6LX
GroBbritannien

True Partner Capital USA Holding Inc
111 West Jackson Boulevard, Suite 1700
Chicago, IL 60604

USA

Alcova Asset Management LLP
(aufgeldst am 5. Oktober 2023)
21 Knightsbridge

London SW1X 7LY
GroBbritannien

Sandbar Asset Management LLP
(aufgeldst am 15. Dezember 2023)
Warnford Court

14-15 Conduit Street

London W1S 2XJ

GroBbritannien

P/E Global LLC

75 State Street, 31st Floor
Boston, MA 02109

USA
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Geschaftsfilhrung und Verwaltung (Fortsetzung)

Nicht verbundene Unterberater (Fortsetzung): Nicht verbundene Unterberater (Fortsetzung):
Cipher Capital LP Crabel Capital Management, LLC
(ernannt zum 23. November 2023) 10250 Constellation Blvd., Suite 2650
400 Madison Ave, Suite 12-A Los Angeles, CA 90067
New York, NY 10017 USA
USA
AllianceBernstein LP
G10 Capital Limited 1345 Avenue of the Americas
(ernannt zum 22. November 2023) New York, NY 10105
4" Floor USA

3 More London Riverside
London SE21 2AQ
GroBbritannien
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Allgemeine Informationen

Die folgenden Informationen wurden aus dem Verkaufsprospekt iibernommen und sollten in Verbindung mit dem vollstandigen Text des Verkaufsprospekts
und den dort aufgefiihrten Definitionen gelesen werden.

Neuberger Berman Investment Funds plc (der ,Fonds”) ist ein Investmentfonds mit variablem Kapital, der am 11. Dezember 2000 in Irland gemaB des
Companies Act von 2014 (in seiner geltenden Fassung) unter der Registernummer 336425 als Aktiengesellschaft gegriindet wurde. Der Fonds wurde von
der Central Bank of Ireland (die , Zentralbank”) als ein Organismus fir Gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemaR den Bestimmungen EG-Richtlinie tiber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) von 2011
(in der jeweils gliltigen Fassung) (die ,OGAW-Vorschriften”) genehmigt. Der Fonds besitzt die Struktur eines Umbrella-Fonds, bei dem das Anteilkapital in
verschiedene Anteilserien unterteilt ist und jede Anteilserie ein separates Anlageportfolio bildet (jeweils ein ,Portfolio”). Die Anteile eines Portfolios kénnen
in verschiedene Klassen unterteilt werden, um die Mdglichkeit unterschiedlicher Zeichnungs- und/oder Riicknahmegebtihren und/oder Dividenden und/oder
Kosten und/oder Gebiihrenvereinbarungen und/oder Wahrungen, einschlieBlich unterschiedlicher Gesamtkostenquoten (TER), zu schaffen. Wie im Abschnitt
., Geschaftsfiihrung und Verwaltung” des Prospekts beschrieben, haben die Direktoren Neuberger Berman Asset Management Ireland Limited (,NBAMIL")
am 1. Juli 2021 zum Manager bestellt, um die laufenden Geschéafte des Fonds in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank zu fiihren.

Am 31. Dezember 2023 umfasste der Fonds 53 separate Anlageportfolios (,Portfolios”), die jeweils mehrere Serien riickzahlbarer, gewinnberechtigter
Anteile reprasentierten. Diese werden in der nachstehenden Tabelle angegeben:

Portfolio Auflegungsdatum* SFDR-Kategorie**
5G Connectivity' 8. April 2020 Artikel 8
China A-Share Equity? 28. Juli 2020 Artikel 8
China Bond' 28. August 2015 Artikel 8
China Equity’ 14. Juli 2009 Artikel 6
Climate Innovation? 1. August 2023 Artikel 8
CLO Income? 12.Juli 2018 Artikel 6
Commodities? 9. Februar 2022 Artikel 6
Corporate Hybrid Bond? 19. November 2015 Artikel 8
Developed Market FMP — 20272 31.Juli 2023 Artikel 8
Emerging Market Debt — Hard Currency' 31. Mai 2013 Artikel 8
Emerging Market Debt — Local Currency' 28.Juni 2013 Artikel 8
Emerging Market Debt Blend' 23. April 2014 Artikel 8
Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend? 10. Juli 2017 Artikel 8
Emerging Markets Equity’ 4. Oktober 2010 Artikel 8
Euro Bond? 14. November 2018 Artikel 8
Euro Bond Absolute Return? 29. November 2018 Artikel 8
European High Yield Bond! 27.Juni 2014 Artikel 8
European Sustainable Equity’ 24. Februar 2021 Artikel 8
Event Driven? 26. Oktober 2022 Artikel 6
Global Bond' 16.Juli 2012 Artikel 8
Global Diversified Income FMP — 20242 22. Juni 2020 Artikel 8
Global Equity Megatrends' 27. April 2018 Artikel 8
Global Flexible Credit Income? 1. Juni 2020 Artikel 8
Global High Yield SDG Engagement? 4. August 2016 Artikel 8
Global Investment Grade Credit? 1. September 2021 Artikel 8
Global Opportunistic Bond? 20. Dezember 2016 Artikel 8
Global Real Estate Securities' 30. Dezember 2014 Artikel 8
Global Sustainable Equity' 24. Februar 2021 Artikel 8
Global Sustainable Value? 18. Dezember 2014 Artikel 8
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Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Portfolio

High Yield Bond'

InnovAsia 5G?

Japan Equity Engagement?

Macro Opportunities FX?

Next Generation Mobility'

Next Generation Space Economy’
Responsible Asian Debt — Hard Currency’
Short Duration Emerging Market Debt'
Short Duration High Yield SDG Engagement!
Strategic Income’

Sustainable Asia High Yield'

Sustainable Emerging Market Corporate Debt'
Sustainable Emerging Market Debt- Hard Currency?
Tactical Macro?

Ultra Short Term Euro Bond?

Uncorrelated Strategies?

US Equity?

US Equity Index PutWrite?

US Large Cap Value'

US Long Short Equity?

US Multi Cap Opportunities’

US Real Estate Securities'

US Small Cap'

US Small Cap Intrinsic Value?

*Erster Tag des Geschaftsbetriebs.

Nahere Angaben zur Sustainable Finance Disclosure Regulation entnehmen Sie bitte Anahng VIIl.

Auflegungsdatum*
3. Mai 2006

14. Juli 2021

12. Mai 2020

4. Dezember 2019
21. August 2018
10. Mai 2022

29. Juni 2015

31. Oktober 2013
20. Dezember 2011
26. April 2013

13. Dezember 2021
14. Juni 2013

19. Januar 2022
30. Juni 2023

31. Oktober 2018
22. Mai 2017

18. Dezember 2015
30. Dezember 2016
20. Dezember 2021
28. Februar 2014
13. Juni 2006

1. Februar 2006

1. Juli 2011

30. April 2015

SFDR-Kategorie**
Artikel 8
Artikel 8
Artikel 8
Artikel 6
Artikel 8
Artikel 8
Artikel 8
Artikel 8
Artikel 8
Artikel 8
Artikel 8
Artikel 8
Artikel 9
Artikel 6
Artikel 8
Artikel 6
Artikel 8
Artikel 6
Artikel 8
Artikel 8
Artikel 8
Artikel 8
Artikel 8
Artikel 6

" Das Portfolio ist von der Hong Kong Securities and Futures Commission (die ,SFC") autorisiert und kann somit fiir die Offentlichkeit in Hongkong angeboten werden.

2 Das Portfolio ist von der Securities and Futures Commission (SFC) nicht zugelassen und fiir Anleger in Hongkong nicht verftigbar

Fiir den Fonds besteht eine getrennte Haftung zwischen seinen Portfolios. Dementsprechend sind samtliche Verbindlichkeiten, die im Namen eines
Portfolios eingegangen werden bzw. einem Portfolios zuzurechnen sind, ausschlieBlich aus dem Vermégen des betreffenden Portfolios zu begleichen.

Der Neuberger Berman Uncorrelated Trading Fund (oder , Uncorrelated Trading”), der Neuberger Berman Global High Yield Sustainable Action Fund (oder
,Global High Yield Sustainable Action”), der Neuberger Berman Multi-Asset Income Fund (oder , Multi-Asset Income”) und der Neuberger Berman
Emerging Markets Select Equity Fund (oder , Emerging Markets Select Equity”) wurden am 24. Mai 2023, 16. Juni 2023, 6. Juli 2023 beziehungsweise 7.
September 2023 aufgeldst und stehen daher nicht mehr zur Zeichnung zur Verfligung. Der Neuberger Berman Diversified Currency Fund, der Neuberger
Berman Multi-Style Premia Fund, der Neuberger Berman Absolute Return Multi Strategy Fund und der Neuberger Berman Global Equity Index PutWrite
Fund wurden in den vorangegangenen Berichtsjahren aufgelést und stehen daher nicht mehr zur Zeichnung zur Verfligung. Der Neuberger Berman Multi-
Asset Growth Fund, der Neuberger Berman Global Equity Fund, der Neuberger Berman Absolute Alpha Fund, der Neuberger Berman Global Bond Absolute
Return Fund und der Neuberger Berman China Equity Opportunities Fund wurden in den vorangegangenen Berichtsjahren aufgeldst und ihre Zulassung

wurde von der Zentralbank am 19. Mai 2023 widerrufen.

Die vollstdndige Liste der Manager, Sub-Investment-Manager und Unterberater fir jedes Portfolio finden Sie in Anhang VII.

Nahere Angaben zur Sustainable Finance Disclosure Regulation entnehmen Sie bitte Anahng VIII.

Anlageziele und eine Liste der aktiven Anteilklassen der Portfolios, die zum 31. Dezember 2023 zur Anlage verflgbar waren, sind im folgenden

beschrieben:

JAHRESBERICHT 2023
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN | UBERSICHT UBER DEN FONDS

Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

5G Connectivity

Das Anlageziel des 5G Connectivity (das , Portfolio”) ist die Erwirtschaftung einer durchschnittlichen Zielrendite von 3-5 % Uber dem MSCI All-Country
World Index vor Gebuhren tiber einen Marktzyklus (fiir gewdhnlich 3 Jahre).

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in Aktien, die an anerkannten Méarkten weltweit notiert sind oder gehandelt werden (hierzu
konnen auch Schwellenlénder zahlen) und von Unternehmen aller Marktkapitalisierungskategorien und Branchen emittiert werden. Das Portfolio kann in
Unternehmen jeder Marktkapitalisierung investieren, muss sich aber typischerweise bei Unternehmen engagieren, die zum Zeitpunkt des Erwerbs (iber eine
Marktkapitalisierung von mehr als 500 Millionen USD verflgen.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéaftsjahresende (im Folgenden , Geschaftsjahresende” oder ,das beendete
Geschaftsjahr”) aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse AUD A' 20. Mai 2020 AUD
Thesaurierende Klasse AUD 12 13. September 2023 AUD
Thesaurierende Klasse CHF A 1. August 2023 CHF
Thesaurierende Klasse CHF | 1. August 2023 CHF
Thesaurierende Klasse CHF 12 13. September 2023 CHF
Thesaurierende Klasse CNY A 1. Februar 2021 CNY
Thesaurierende Klasse CNY 12 13. September 2023 CNY
Thesaurierende Klasse EUR A! 13. Mai 2020 EUR
Thesaurierende Klasse EUR A (nicht wahrungsgesichert) 22. April 2020 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | 30. Juni 2020 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | (nicht wahrungsgesichert) 12. Juni 2020 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 12 13. September 2023 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 15 1. September 2020 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M (nicht wahrungsgesichert) 22. April 2020 EUR
Thesaurierende Klasse GBP A' 15. Mai 2020 GBP
Thesaurierende Klasse GBP | (nicht wahrungsgesichert) 2. November 2020 GBP
Thesaurierende Klasse GBP 12 13. September 2023 GBP
Thesaurierende Klasse HKD A' 13. Mai 2020 HKD
Thesaurierende Klasse HKD 12 13. September 2023 HKD
Thesaurierende Klasse SGD A' 14. Mai 2020 SGD
Thesaurierende Klasse SGD 12 13. September 2023 SGD
Thesaurierende Klasse USD A' 4. Mai 2020 usb
Thesaurierende Klasse USD E 1. Februar 2023 usb
Thesaurierende Klasse USD | 8. April 2020 usb
Ausschittende Klasse USD | 8. April 2020 usb
Thesaurierende Klasse USD 12 10. Mérz 2021 usb
Thesaurierende Klasse USD 13 6. November 2020 usb
Thesaurierende Klasse USD 15 7. Mai 2020 usb
Thesaurierende Klasse USD M 2. Juni 2020 usb
Thesaurierende Klasse USD Z 19. Mérz 2021 usb
Thesaurierende Klasse ZAR A' 14. Februar 2023 ZAR
Thesaurierende Klasse ZAR E 10. Februar 2023 ZAR

'Zum offentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.
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Allgemeine Informationen (Fortsetzung)
China A-Share Equity

Das Anlageziel des China A-Share Equity (das , Portfolio”) ist die Erwirtschaftung von langfristigem Kapitalzuwachs, iberwiegend durch die Anlage in ein
Portfolio aus chinesischen A-Aktien, die ein Engagement an der wirtschaftlichen Entwicklung der Volksrepublik China (die , VRC") bieten.

Das Portfolio ist bestrebt, sein Anlageziel zu erreichen, indem es (iber die Stock Connects und iiber die RQFII-Quota direkt in chinesische A-Aktien und
indirekt, hauptséchlich durch Anlagen in eigenkapitalbezogene Wertpapiere, die von internationalen Investmentbanken begeben werden, sowie ebenfalls
durch Aktien- und Schuldtitel, die von Unternehmen ausgegeben werden kénnen, die von verbundenen Unternehmen des Sub-Investment-Managers
verwaltet werden, investiert.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéaftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse CNY | 28.Juli 2020 CNY
Thesaurierende Klasse USD I (nicht wahrungsgesichert) 28. Juli 2020 usb
Ausschittende Klasse USD [ (nicht wahrungsgesichert) 28. Juli 2020 usb
China Bond

Das Anlageziel des China Bond (das , Portfolio”) ist es, eine attraktive, risikobereinigte Gesamtrendite (Ertrage zuziiglich Kapitalzuwachs) zu erzielen, indem
er in festverzinsliche Instrumente aus China in lokaler Wéhrung investiert.

Um sein Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, die innerhalb der VRC durch die Regierung der VRC,
staatliche Stellen der VRC oder Unternehmen, die ihren Hauptsitz in der VRC haben oder einen berwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit in der VRC
austiben, emittiert werden und die auf die Wahrung der PRC lauten oder Uber die RQFII-Quote (Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor) in der
Wahrung der VRC engagiert sind. Anleger des Portfolios sollten beachten, dass 6ffentliche Emittenten auch Unternehmen sein kdnnen, die direkt oder
indirekt zu 100 % in staatlicher Hand sind.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflequngsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Ausschittende Klasse CNY A (Monatlich)' 4. November 2020 CNY
Ausschittende Klasse CNY I 8.Juni 2018 CNY
Thesaurierende Klasse CNY Z 8. September 2015 CNY
Thesaurierende Klasse GBP 12 9. Februar 2021 GBP
Ausschittende Klasse SGD A (Monatlich) (nicht wahrungsgesichert) 12. Marz 2019 SGD
Thesaurierende Klasse USD | (nicht wahrungsgesichert) 8. September 2015 usb
Thesaurierende Klasse USD Z 29. Marz 2019 usb
Thesaurierende Klasse USD Z (nicht wéhrungsgesichert) 10. April 2018 usb

'Zum offentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.
China Equity

Das Anlageziel des China Equity (das ,Portfolio”) ist die Erzielung einer mdglichst hohen Gesamtrendite (Ertrdge zuziiglich Wertzuwachs) am Aktienmarkt
GroBchinas. Um dieses Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio iiberwiegend in Dividendenpapiere und equity-linked (eigenkapitalbezogene) Wertpapiere,
die an anerkannten Markten notiert sind oder gehandelt werden und von Unternehmen ausgegeben werden, die:

e nach den Gesetzen der Volksrepublik China (, VRC"), der Sonderverwaltungszone (,SAR") Hongkong, der Sonderverwaltungszone (,SAR") Macau
oder Taiwans (der , GroBraum China”) gegriindet wurden oder nach diesen Gesetzen organisiert sind oder dort ihren Hauptsitz haben;

e cinen GroBteil ihres Gesamtumsatzes oder -gewinns grundsatzlich aus (a) Waren, die im GroBraum China hergestellt oder verkauft werden, (b)
Investments, die im GroBraum China getatigt werden, oder (c) Dienstleistungen, die im GroBraum China erbracht werden, generieren, oder

e grundsatzlich die Mehrheit ihres Vermdgens im GroBraum China halten (jeweils ein , groBchinesisches Unternehmen™).
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Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

China Equity (Fortsetzung)

Das Portfolio kann auch in hybride Wertpapiere und equity-linked (eigenkapitalbezogene) Wertpapiere, wie z. B. Wandelschuldverschreibungen,
wandelbare Vorzugsaktien, Optionsanleihen, einschlieBlich derivativer Finanzinstrumente (FDI), investieren, die von groBchinesischen Unternehmen
ausgegeben werden oder eine Beteiligung an der Performance groBchinesischer Unternehmen ermdglichen.

Zur Klarstellung wird festgehalten, dass das Portfolio in Wertpapiere wie hier beschrieben investieren kann, die von groBchinesischen Unternehmen, welche
an anerkannten Markten auBerhalb des GroBraums China notiert sind oder gehandelt werden, unter anderem auch in den USA, GroBbritannien, Singapur
und Japan, ausgegeben werden oder ein Engagement in solchen Unternehmen erméglichen.

Das Portfolio investiert in erster Linie in Unternehmen mit mittlerer und hoher Marktkapitalisierung.

Green Court Capital Management Limited, der Sub-Investment-Manager, wendet einen research-intensiven, fundamentalen Bottom-up-Ansatz an. Durch
laufende Beurteilung der makrodkonomischen Faktoren und Marktfaktoren wird die Einzeltitelauswahl verbessert. Der Anlageansatz ist diskretiondr und
beriicksichtigt verschiedene Faktoren und Anlagestrategien (iber verschiedene Zeithorizonte.

Das Portfolio ist in erster Linie so aufgebaut, dass es iiber- und untergewichtete Positionen in der Markt-Benchmark MSCI China Index eingeht. Die
Entscheidungen, ob die Positionen des Portfolios gegeniiber der Benchmark unter- oder ibergewichtet werden, werden in erster Linie auf Basis der
Bewertung, der Bewertungsqualitdt und makrokonomischer Faktoren, einschlieBlich Variablen wie Wachstumschancen, Wettbewerbsvorteile und
Risikomerkmale, tiber kurz-, mittel- und langfristige Anlagehorizonte getroffen, aber wo relevant, haben die Anforderungen der Zentralbank in Bezug auf
Konzentrationsbeschrankungen, wie im Abschnitt , Anlagebeschrankungen” im Verkaufsprospekt beschrieben, Vorrang vor diesen Faktoren.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéaftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflequngsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse CHF | 31. Juli 2015 CHF
Thesaurierende Klasse EUR A! 14. Juli 2009 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | 14. Juli 2009 EUR
Thesaurierende Klasse EUR Z 3. Juni 2014 EUR
Ausschiittende Klasse GBP A’ 21. Mai 2015 GBP
Thesaurierende Klasse SGD A' 1. Dezember 2014 SGD
Thesaurierende Klasse USD A' 14. Juli 2009 usb
Ausschittende Klasse USD A 27. August 2014 usD
Thesaurierende Klasse USD | 14. Juli 2009 usb
Thesaurierende Klasse USD 12 11. August 2014 usb
Thesaurierende Klasse USD M 27. Mai 2016 usD
Thesaurierende Klasse USD U 27.Juni 2014 usb
Thesaurierende Klasse USD Z 1. August 2014 usb

'Zum offentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.
Klimainnovation

Das Anlageziel des Climate Innovation (das , Portfolio”) ist es, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen, indem er hauptsachlich in ein Portfolio aus
globalen Beteiligungspapieren investiert. Der Schwerpunkt liegt dabei auf Unternehmen, die an Technologien und/oder Aktivitaten im Zusammenhang mit
Klimainnovation beteiligt sind oder daraus Nutzen ziehen.

Das Portfolio ist bestrebt, sein Anlageziel zu erreichen, indem es vorrangig in Aktienwerte investiert, die weltweit an anerkannten Markten (zu denen auch
Schwellenlander gehdren kénnen) notiert sind oder gehandelt werden und von Unternehmen mit beliebiger Marktkapitalisierungen aus allen
Wirtschaftssektoren begeben werden. Das Portfolio kann in Unternehmen mit beliebiger Marktkapitalisierung investieren.
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Climate Innovation (Fortsetzung)

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéaftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflequngsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse USD A 1. August 2023 usD
Thesaurierende Klasse USD | 1. August 2023 usb
Thesaurierende Klasse USD 15 1. August 2023 usD
Thesaurierende Klasse USD Z 1. August 2023 usb
CLO Income

Das Anlageziel des CLO Income (das ,Portfolio”) ist es, eine attraktive Gesamtrendite (eine Kombination aus Kapitalzuwachs und laufenden Ertragen) zu
erzielen, indem er hauptséchlich in Mezzanine-Schuldtitel in USD und EUR investiert, die auf variabel verzinsliche, besicherte Schuldtitel (, CLO") mit
variablem Zinssatz lauten, sowie ebenfalls in US-amerikanische Hochzinsanleihen, die an anerkannten Markten notiert sind oder gehandelt werden.

Das Portfolio strebt danach, sein Ziel durch einen disziplinierten Anlageprozess zu erreichen, der darauf abzielt, CLO-Mezzanine-Schuldtitel zu identifizieren,
die durch ein zugrunde liegendes Portfolio von Krediten mit einem hoheren Portfolio-Score gesichert sind.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflequngsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse EUR A 9. Juni 2022 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | 12.Juli 2018 EUR
Ausschiittende Klasse EUR 12 15. November 2018 EUR
Thesaurierende Klasse GBP Z 12. Dezember 2019 GBP
Thesaurierende Klasse SEK | 12.Juli 2018 SEK
Thesaurierende Klasse USD A 9. Juni 2022 usb
Thesaurierende Klasse USD | 12.Juli 2018 usb
Ausschittende Klasse USD | 17. August 2023 usD
Ausschittende Klasse USD 12 21. Marz 2019 usb
Ausschittende Klasse USD 15 12.Juli 2018 usb
Thesaurierende Klasse USD Z 18. April 2019 usD
Commodities

Das Anlageziel des Commodities (das , Portfolio”) ist es, eine méglichst hohe Gesamtrendite (Ertrage zuziiglich Kapitalzuwachs) durch Engagements in
einer breiten Palette an Rohstoffen zu erzielen.

Um sein Ziel zu erreichen, wird das Portfolio Engagements in einer breiten Palette an Rohstoffgruppen anstreben, u. a. Energie, Edelmetalle,
Industriemetalle, Lebendvieh, Agrarrohstoffe und Landwirtschaft.

Das Portfolio ist bestrebt, dieses Engagement durch eine Mischung von Anlagen zu erhalten, u. a. hauptséchlich Anlagen in rohstoffbezogene derivative
Finanzinstrumente (,,FDI") und Direktanlagen in die Aktien und aktienbezogenen Wertpapiere (ndmlich Stamm- und Vorzugsaktien, ADRs und GDRs) von
rohstoffabhdngigen Unternehmen. Ferner kann das Portfolio ein Engagement in Rohstoffen anstreben, indem es in Anteile von Organismen flir gemeinsame
Anlagen investiert, u. a. borsengehandelte Fonds (,,ETFs") und andere Portfolios des Fonds, wenn diese Anlage ein Rohstoffengagement in Einklang mit der
Anlagepolitik des Portfolios bietet.
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Commodities (Fortsetzung)

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéaftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse GBP | (nicht wahrungsgesichert) 14. Dezember 2022 GBP
Thesaurierende Klasse GBP 15 29. Mdrz 2022 GBP
Thesaurierende Klasse USD A 15. Marz 2022 usb
Thesaurierende Klasse USD | 9. Februar 2022 usb
Thesaurierende Klasse USD 15 4. Marz 2022 usb
Thesaurierende Klasse USD M 14. April 2022 usb
Thesaurierende Klasse USD Z 15. Februar 2022 usb

Corporate Hybrid Bond

Das Anlageziel des Corporate Hybrid Bond (das ,Portfolio”) ist die Erzielung einer attraktiven Gesamtrendite (Ertrag zuzlglich Kapitalzuwachs).

Um sein Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in hybride Unternehmensanleihen, die ein Rating von Investment Grade oder unter Investment
Grade aufweisen. Das Portfolio strebt die Anwendung von Grundsatzen der fundamentalen Bottom-up-Analyse bei der Auswahl der Wertpapiere zur Anlage
an, d. h. die Analysen, die Neuberger Berman Investment Advisers LLC (der , Sub-Investment-Manager") durchfiihrt, konzentrieren sich auf die Starken der
einzelnen Wertpapiere, anstatt Wertpapiere auf Basis breiterer Themen, wie etwa nach Branchen, auszuwahlen. Die Analyse der Starke eines Wertpapiers
erfolgt individuell fir jedes Wertpapier statt auf Basis breiterer Themen. So wird beispielsweise das Bonitdtsrating des Wertpapiers im Verhéltnis zu seiner
erwarteten Rendite analysiert. Das Portfolio setzt den Schwerpunkt auf Wertpapiere, die weltweit an anerkannten Méarkten notiert sind oder gehandelt
werden, und ist nicht an Branchen oder Sektoren gebunden. Das Portfolio kann bei seinem Engagement zwischen geografischen Regionen und Landern
sowie zwischen Sektoren und Emittenten in Abhangigkeit von den wirtschaftlichen oder regionalen Fundamentaldaten (wie etwa der Bewertung der
einzelnen Wertpapiere im Vergleich zu dhnlichen Wertpapieren) rotieren. Das Portfolio kann durch seine Anlagen in nachrangigen Schuldtiteln und/oder
Wertpapieren mit Ratings unter Investment Grade ein mittleres Volatilitdtsniveau aufweisen.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéaftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Ausschiittende Klasse AUD A (Monatlich) 23. September 2016 AUD
Thesaurierende Klasse CHF P 27. April 2017 CHF
Ausschiittende Klasse CHF P 17. Juni 2016 CHF
Ausschiittende Klasse EUR A (Monatlich) 18. Juli 2016 EUR
Thesaurierende Klasse EUR A 3. Juni 2016 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | 19. November 2015 EUR
Ausschiittende Klasse EUR | 19. November 2015 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 12 3. Februar 2017 EUR
Ausschiittende Klasse EUR 12 24. Dezember 2020 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 13 13. September 2016 EUR
Thesaurierende Klasse EUR I5 19. November 2015 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M 18. Februar 2016 EUR
Ausschiittende Klasse EUR M 13. Februar 2017 EUR
Thesaurierende Klasse EUR P 27. April 2017 EUR
Ausschiittende Klasse EUR P 24. Juni 2016 EUR
Thesaurierende Klasse GBP | 9. Marz 2017 GBP
Thesaurierende Klasse GBP 12 15. Mai 2017 GBP
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Corporate Hybrid Bond (Fortsetzung)

Name der Anteilklasse

Ausschiittende Klasse GBP 12
Thesaurierende Klasse GBP P
Ausschittende Klasse GBP P
Ausschiittende Klasse SGD A (Monatlich)
Ausschittende Klasse USD A (Monatlich)
Thesaurierende Klasse USD A
Ausschittende Klasse USD A
Thesaurierende Klasse USD C1
Thesaurierende Klasse USD |
Ausschiittende Klasse USD |
Thesaurierende Klasse USD 12
Ausschittende Klasse USD 12
Thesaurierende Klasse USD M
Ausschittende Klasse USD M
Thesaurierende Klasse USD P
Thesaurierende Klasse USD Z

Developed Market FMP — 2027

Auflegungsdatum der Anteilklasse
24. August 2016
16. August 2019
19. Mai 2017

2. August 2019

18. Juli 2016

10. August 2016
23. April 2021

13. Dezember 2017
14. Juni 2016

23. April 2021

3. Februar 2017

3. Februar 2017
15. Dezember 2017
15. Dezember 2017
5. Mai 2017

20. Januar 2017

Waéhrung
GBP
GBP
GBP
SGD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Das Anlageziel des Developed Market FMP — 2027 (das ,Portfolio”) ist die Maximierung der laufenden Ertrage wéhrend der Laufzeit des Portfolios, indem
in eine diversifizierte Mischung aus globalen festverzinslichen Wertpapieren, einschlieBlich hochverzinslicher Wertpapiere, investiert wird.

Das Portfolio ist bestrebt, sein Anlageziel in erster Linie durch Anlagen in Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten zu erreichen, unter anderem durch den

Einsatz von FDI, die von Regierungen, staatlichen Stellen sowie von Unternehmen weltweit begeben werden. Die Wertpapiere werden typischerweise
weltweit an anerkannten Markten notiert oder gehandelt, und es wird kein besonderer Schwerpunkt auf bestimmte Branchen gesetzt. Die Wertpapiere
kénnen von einer anerkannten Ratingagentur mit Investment Grade oder niedriger bewertet sein oder gar keine Bonitdtsbewertung aufweisen.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéaftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse
Thesaurierende Klasse EUR A
Ausschiittende Klasse EUR |
Thesaurierende Klasse USD A
Ausschiittende Klasse USD A
Thesaurierende Klasse USD |
Ausschttende Klasse USD |
Thesaurierende Klasse USD X
Ausschittende Klasse USD X

Auflegungsdatum der Anteilklasse
31. Juli 2023

15. September 2023

31. Juli 2023

31.Juli 2023

31. Juli 2023

21. August 2023

31. Juli 2023

31. Juli 2023

Wéhrung
EUR
EUR
usb
usb
usb
usb
usb
usb
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Emerging Market Debt — Hard Currency

Das Anlageziel des Emerging Market Debt — Hard Currency (das ,Portfolio”) ist es, eine mdglichst hohe risikobereinigte Gesamtrendite (Ertrage zuzlglich
Kapitalzuwachs) aus auf Hartwahrungen lautenden Schuldtiteln aus Schwellenlandern zu erzielen.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, die von 6ffentlichen und privaten Emittenten in
Schwellenléandern emittiert werden und auf Hartwahrungen lauten. Als , Hartwahrungen” im Sinne des Portfolios werden folgende Wahrungen definiert:
US-Dollar, Euro, britisches Pfund, japanischer Yen und Schweizer Franken. Anleger sollten beachten, dass 6ffentliche Emittenten auch Unternehmen sein
konnen, die direkt oder indirekt zu 100 % in staatlicher Hand sind.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéaftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Ausschiittende Klasse AUD A (Monatlich)' 26. Februar 2019 AUD
Ausschiittende Klasse AUD | 26. Mai 2020 AUD
Thesaurierende Klasse CAD 13 (nicht wahrungsgesichert) 31. Oktober 2022 CAD
Thesaurierende Klasse CHF 12 13. Januar 2020 CHF
Thesaurierende Klasse CHF P 24. Januar 2018 CHF
Ausschittende Klasse EUR A (Monatlich)' 16. April 2018 EUR
Thesaurierende Klasse EUR A! 31. Mai 2013 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | 31. Mai 2013 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | (nicht wahrungsgesichert) 17. September 2019 EUR
Ausschiittende Klasse EUR | 7. Oktober 2016 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 12 18. Dezember 2019 EUR
Ausschittende Klasse EUR 12 6. November 2019 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 13 29. Juli 2016 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 14 10. Dezember 2015 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 15 (nicht wéhrungsgesichert) 5. Juli 2022 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M 18. Februar 2016 EUR
Ausschittende Klasse EUR M 18. Februar 2016 EUR
Thesaurierende Klasse EUR P 23. Januar 2018 EUR
Thesaurierende Klasse EUR Z 29. Dezember 2017 EUR
Thesaurierende Klasse GBP | 16. Dezember 2016 GBP
Ausschuttende Klasse GBP | 21. Februar 2018 GBP
Thesaurierende Klasse GBP 12 26. Januar 2018 GBP
Ausschiittende Klasse GBP 12 6. Juli 2015 GBP
Thesaurierende Klasse GBP P 14. Marz 2018 GBP
Ausschittende Klasse HKD A (Monatlich)' 9. Januar 2019 HKD
Thesaurierende Klasse JPY | 11. Dezember 2017 JPY
Thesaurierende Klasse SEK A 5. November 2015 SEK
Thesaurierende Klasse SEK 12 19. Mai 2021 SEK
Ausschiittende Klasse SGD A (Monatlich)' 17. Februar 2015 SGD
Ausschiittende Klasse USD A (Monatlich)' 31. Oktober 2014 usb
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Emerging Market Debt — Hard Currency (Fortsetzung)

Name der Anteilklasse
Thesaurierende Klasse USD A'
Ausschiittende Klasse USD A
Thesaurierende Klasse USD C1
Thesaurierende Klasse USD |
Ausschiittende Klasse USD |
Thesaurierende Klasse USD 12
Ausschittende Klasse USD 12
Ausschittende Klasse USD 13
Thesaurierende Klasse USD M
Ausschiittende Klasse USD M
Thesaurierende Klasse USD P
Thesaurierende Klasse USD X
Thesaurierende Klasse USD Z

1Zum 6ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.

Emerging Market Debt — Local Currency

Auflegungsdatum der Anteilklasse

31.
30.
24.
31
31.
15.
20.
20.
25.
15.
11.
16.
26.

Mai 2013
Oktober 2020
August 2017
Mai 2013

Mai 2013
November 2016
April 2018
Marz 2019
August 2017
September 2017
Januar 2018
Dezember 2021
April 2017

Waéhrung
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Das Anlageziel des Emerging Market Debt — Local Currency (das ,Portfolio”) ist es, eine mdglichst hohe risikobereinigte Gesamtrendite (Ertrdge zuzliglich
Kapitalzuwachs) aus lokalen Wahrungen und lokalen Zinssatzen von Schwellenldndern zu erzielen.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, die von Regierungen und staatlichen Stellen in

Schwellenlédndern oder von Unternehmen, die ihren Hauptsitz in Schwellenldndern haben oder einen (iberwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit in
Schwellenléndern ausiiben, emittiert werden und die auf die lokalen Wéhrungen dieser Schwellenldnder lauten oder dem Wahrungsrisiko dieser Wéhrungen

unterliegen.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéaftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse

Ausschiittende Klasse AUD B (Monatlich)
Thesaurierende Klasse AUD B

Thesaurierende Klasse AUD C2

Ausschittende Klasse AUD E (Monatlich)
Thesaurierende Klasse AUD E

Ausschiittende Klasse AUD T (Monatlich)
Thesaurierende Klasse AUD T

Thesaurierende Klasse EUR A!

Thesaurierende Klasse EUR |

Thesaurierende Klasse EUR | (nicht wahrungsgesichert)
Thesaurierende Klasse EUR 12 (nicht wéhrungsgesichert)
Ausschittende Klasse EUR 14 (nicht wahrungsgesichert)
Thesaurierende Klasse EUR Y (nicht wéhrungsgesichert)
Thesaurierende Klasse GBP |

Thesaurierende Klasse GBP 14 (nicht wahrungsgesichert)

Auflegungsdatum der Anteilklasse
4. Juni 2015
4. Juni 2015
4. Juni 2015
4. Juni 2015
4. Juni 2015
4. Juni 2015
4. Juni 2015

28.
28.
27.
29.

14.
25.
22.

Juni 2013

Juni 2013

Juni 2017
Dezember 2015
Marz 2017
Januar 2021
September 2017

2. November 2016

Wahrung
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
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Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Emerging Market Debt — Local Currency (Fortsetzung)

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Ausschiittende Klasse GBP 14 (nicht wahrungsgesichert) 2. November 2016 GBP
Thesaurierende Klasse GBP Y (nicht wahrungsgesichert) 25. Januar 2021 GBP
Thesaurierende Klasse SEK A 5. November 2015 SEK
Ausschittende Klasse SGD A (Monatlich)’ 4. Marz 2015 SGD
Ausschiittende Klasse USD A (Monatlich)' 31. Oktober 2014 usb
Thesaurierende Klasse USD A' 28.Juni 2013 usb
Ausschittende Klasse USD B (Monatlich) 4. Juni 2015 usb
Thesaurierende Klasse USD B 4. Juni 2015 usb
Ausschiittende Klasse USD C2 (Monatlich) 4. Juni 2015 usb
Ausschiittende Klasse USD E (Monatlich) 4. Juni 2015 usb
Thesaurierende Klasse USD E 4. Juni 2015 usb
Ausschittende Klasse USD | (Monatlich) 2. September 2021 usb
Thesaurierende Klasse USD | 28. Juni 2013 usb
Ausschiittende Klasse USD | 14. Oktober 2016 usb
Thesaurierende Klasse USD 12 13. August 2014 usD
Thesaurierende Klasse USD 15 26. September 2018 usD
Ausschittende Klasse USD T (Monatlich) 31. Marz 2016 usb
Thesaurierende Klasse USD T 4. Juni 2015 usb
Thesaurierende Klasse USD X 23. Oktober 2013 usb
Thesaurierende Klasse USD Y 14. Januar 2021 usb
Ausschiittende Klasse ZAR B (Monatlich) 5. Juni 2015 ZAR
Thesaurierende Klasse ZAR B 5. Juni 2015 ZAR
Ausschiittende Klasse ZAR C2 (Monatlich) 5. Juni 2015 ZAR
Thesaurierende Klasse ZAR C2 5. Juni 2015 ZAR
Ausschiittende Klasse ZAR E (Monatlich) 5. Juni 2015 ZAR
Thesaurierende Klasse ZAR E 5. Juni 2015 ZAR
Ausschiittende Klasse ZAR T (Monatlich) 5. Juni 2015 ZAR
Thesaurierende Klasse ZAR T 5. Juni 2015 ZAR

1Zum 6ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.
Emerging Market Debt Blend

Das Anlageziel des Emerging Market Debt Blend (das ,, Portfolio”) ist es, eine mdglichst hohe Gesamtrendite aus einer Mischung aus auf Hartwahrungen
lautenden, in Schwellenlandern emittierten Schuldtiteln, lokalen Wahrungen von Schwellenldndern und Schuldtiteln von Unternehmen in Schwellenlandern
zu erzielen.
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Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Emerging Market Debt Blend (Fortsetzung)

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, die von Regierungen und staatlichen Stellen in

Schwellenléandern oder von Unternehmen, die ihren Hauptsitz in Schwellenldndern haben oder einen tiberwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit in
Schwellenléandern ausiiben, emittiert werden und die auf die lokalen Wéhrungen dieser Schwellenldnder lauten oder dem Wahrungsrisiko dieser Wahrungen

unterliegen oder auf Hartwahrungen lauten. Als Hartwahrungen im Sinne des Portfolios werden folgende Wahrungen definiert: US-Dollar, Euro, britisches

Pfund, japanischer Yen und Schweizer Franken.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse

Ausschiittende Klasse AUD 13

Thesaurierende Klasse EUR A'

Thesaurierende Klasse EUR |

Ausschiittende Klasse EUR |

Thesaurierende Klasse EUR 12

Ausschiittende Klasse EUR 12

Ausschiittende Klasse EUR 13

Thesaurierende Klasse EUR 14 (nicht wahrungsgesichert)
Thesaurierende Klasse EUR 15

Thesaurierende Klasse EUR M

Ausschiittende Klasse EUR M

Thesaurierende Klasse EUR Z

Thesaurierende Klasse GBP |

Thesaurierende Klasse GBP | (nicht wahrungsgesichert)
Ausschittende Klasse GBP |

Ausschittende Klasse GBP [ (nicht wahrungsgesichert)
Thesaurierende Klasse GBP P

Thesaurierende Klasse GBP P (nicht wahrungsgesichert)
Thesaurierende Klasse GBP Z

Thesaurierende Klasse NOK U

Thesaurierende Klasse SEK A

Ausschiittende Klasse SGD A (Monatlich)’
Ausschiittende Klasse USD A (Monatlich)'
Thesaurierende Klasse USD A'

Thesaurierende Klasse USD C1

Thesaurierende Klasse USD |

Ausschiittende Klasse USD |

Ausschittende Klasse USD 12

Thesaurierende Klasse USD 15

Thesaurierende Klasse USD M

Ausschiittende Klasse USD M

Thesaurierende Klasse USD Z

1Zum 6ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.

Auflequngsdatum der Anteilklasse

6. November 2019
4. Dezember 2015
8. Juli 2014

19. Juni 2015

27. Mai 2014

24. Februar 2015

5. November 2019
23. Mérz 2017

23. April 2014

29. Januar 2016

29. Januar 2016

2. Juni 2014

31. Mérz 2016

12. April 2017

22. Mai 2018

22. Mai 2018

13. Mai 2019

13. Mai 2019

17. Marz 2016

13. Marz 2017

5. November 2015
15. September 2017
15. September 2017
4. Februar 2016

24. August 2017
23. April 2014

1. Juni 2016

24. Februar 2015
24. Juli 2023

25. August 2017
26. September 2017
28. September 2015

Wéhrung
AUD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
NOK
SEK
SGD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
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Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend

Das Anlageziel des Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend (das ,Portfolio”) ist es, eine ansprechende Gesamtrendite aus einer
Mischung aus auf Hartwahrungen und Lokalwahrungen lautenden Schuldtiteln mit Investment Grade zu erzielen, die von Regierungen, quasistaatlichen und
staatsnahen Stellen und Unternehmen in Schwellenldndern begeben wurden, die die im Abschnitt , Nachhaltige Anlagekriterien” des Prospekts definiert
sind (die ,Nachhaltigkeitskriterien”).

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit Investment Grade, die von Regierungen und
staatlichen Stellen in Schwellenldndern oder von Unternehmen, die ihren Hauptsitz in Schwellenldndern haben oder einen iiberwiegenden Teil ihrer
Geschaftstatigkeit in Schwellenlandern austiben, emittiert werden und die auf die Wahrungen dieser Schwellenldnder (,lokale Wahrungen”) lauten oder
dem Wahrungsrisiko dieser Wéhrungen unterliegen oder auf Hartwahrungen lauten. Als Hartwahrungen im Sinne des Portfolios werden folgende
Wahrungen definiert: US-Dollar, Euro, britisches Pfund, japanischer Yen und Schweizer Franken.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéaftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflequngsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse AUD 12 16. Februar 2021 AUD
Thesaurierende Klasse NOK | 9. Mai 2018 NOK
Thesaurierende Klasse NOK I3 5. September 2023 NOK
Thesaurierende Klasse USD | 10. Juli 2017 usb
Thesaurierende Klasse USD 12 16. Marz 2021 usb
Thesaurierende Klasse USD Z 2. November 2017 usb

Emerging Markets Equity

Das Anlageziel des Emerging Markets Equity (das , Portfolio”) ist die Erwirtschaftung von langfristigem Kapitalzuwachs. Um dieses Ziel zu erreichen,
investiert das Portfolio vorwiegend in Dividendenpapiere und equity-linked (eigenkapitalbezogene) Wertpapiere weltweit, die an anerkannten Markten
notiert sind oder gehandelt werden und von Unternehmen ausgegeben werden, die:

iiberwiegend an einer anerkannten Borse in Schwellenldndern gehandelt werden;

nach den Gesetzen von Schwellenlandern organisiert sind und ihren Hauptsitz in Schwellenldndern haben; oder

deren Gesamtumsatz und/oder Gesamtvermdgen zu mindestens 50 % aus in Schwellenldndern hergestellten Waren, erzielten Umsatzen oder
Gewinnen oder Dienstleistungen stammen. Das Portfolio kann auch in andere Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren, die ein Engagement
in solchen Wertpapieren ermdglichen, allerdings nur bis zu maximal 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios.

Neuberger Berman Investment Advisers LLC (der , Sub-Investment Manager”) wendet bei der Auswahl der Wertpapiere einen fundamentalen, research-
intensiven Bottom-up-Ansatz an und setzt den Schwerpunkt auf Unternehmen mit hohen Renditen. Hierbei werden wirtschaftliche, gesetzliche und
geschaftliche Entwicklungen beriicksichtigt, um Lander und Wirtschaftssektoren (wie Energie, Finanzen, Gesundheitswesen,
Telekommunikationsdienstleistungen und Versorger) zu identifizieren, die seiner Einschétzung nach besonders attraktiv sind.

Der Sub-Investment-Manager ist bestrebt, in Unternehmen zu investieren, von denen er glaubt, dass sie Uiber nachhaltiges Wachstum des freien Cashflows
verfiigen und zu attraktiven Bewertungen gehandelt werden. Mit dem so konstruierten Portfolio soll das Risiko verringert werden, indem es tiber viele
Branchen innerhalb der von ihm identifizierten Lander und Wirtschaftssektoren diversifiziert, wobei generell beabsichtigt ist, Giber Lander und geografische
Regionen hinweg diversifiziert zu bleiben.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéaftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse AUD B 30. November 2016 AUD
Thesaurierende Klasse AUD C2 30. November 2016 AUD
Thesaurierende Klasse AUD E 30. November 2016 AUD
Thesaurierende Klasse AUD T 30. November 2016 AUD
Ausschiittende Klasse CAD | (nicht wahrungsgesichert) 24. Januar 2018 CAD
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Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Emerging Markets Equity (Fortsetzung)

Name der Anteilklasse Auflequngsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Ausschiittende Klasse CAD 2 17. Dezember 2021 CAD
Thesaurierende Klasse EUR | 4. Oktober 2010 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M 18. Februar 2016 EUR
Thesaurierende Klasse EUR Z 5. Februar 2018 EUR
Thesaurierende Klasse GBP | 15. Januar 2014 GBP
Thesaurierende Klasse GBP Z 17. Marz 2016 GBP
Thesaurierende Klasse USD A’ 4. Oktober 2010 usb
Thesaurierende Klasse USD B 30. November 2016 usb
Thesaurierende Klasse USD C2 30. November 2016 usD
Thesaurierende Klasse USD E 30. November 2016 usD
Thesaurierende Klasse USD | 4. Oktober 2010 usD
Thesaurierende Klasse USD M 27. Mai 2016 usb
Thesaurierende Klasse USD T 30. November 2016 usb
Thesaurierende Klasse USD Z 30. Juni 2014 usb
Thesaurierende Klasse ZAR B 30. November 2016 ZAR
Thesaurierende Klasse ZAR C2 30. November 2016 ZAR
Thesaurierende Klasse ZAR E 30. November 2016 ZAR
Thesaurierende Klasse ZAR T 30. November 2016 ZAR

1Zum offentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.

Euro Bond

Das Anlageziel des Euro Bond (ehemals: , Euro Opportunistic Bond") (das , Portfolio”) ist die Erzielung einer attraktiven Gesamtrendite (Ertrag und
Kapitalzuwachs), indem er in einen diversifizierten Mix aus fest- und variabel verzinslichen, in Euro denominierten Schuldtiteln investiert.

Das Portfolio strebt danach, sein Anlageziel durch einen disziplinierten Anlageprozess zu erreichen, der in auf Euro lautende Anleihen Uber eine Vielzahl von
Sektoren und Laufzeiten hinweg investiert und dabei eine Kombination aus Top-down- und Bottom-up-Strategien zur Identifizierung einer Vielzahl an

Wertquellen einsetzt. Top-down-Strategien konzentrieren sich auf makrodkonomische Aspekte sowie Lander- und Sektoranalysen. Bottom-up-Strategien
bewerten die Eigenschaften einzelner Instrumente oder Emittenten.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéaftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflequngsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse EUR | 14. November 2018 EUR
Ausschittende Klasse EUR | 14. November 2018 EUR

Euro Bond Absolute Return

Das Anlageziel des Euro Bond Absolute Return (das , Portfolio”) ist es, tiber einen Marktzyklus (fiir gewohnlich 3-5 Jahre) unabhéngig von
Marktbedingungen und mit moderater Volatilitdt positive absolute Renditen zu erzielen. Dies soll durch die Umsetzung einer uneingeschrankten Strategie
erreicht werden, die Long- und synthetische Short-Positionen in einem diversifizierten Portfolio von Giberwiegend in Euro denominierten Schuldtiteln
kombiniert.

Das Portfolio strebt danach, sein Anlageziel durch einen disziplinierten Anlageprozess zu erreichen, bei dem eine Kombination aus Top-down und Bottom-
up-Strategien zur Identifizierung vielfacher Wertquellen eingesetzt wird. Top-down-Strategien konzentrieren sich auf makrodkonomische Aspekte sowie
Ldnder- und Sektoranalysen. Bottom-up-Strategien bewerten die Eigenschaften einzelner Instrumente oder Emittenten.
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Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Euro Bond Absolute Return (Fortsetzung)

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéaftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse EUR | 29. November 2018 EUR
Ausschiittende Klasse EUR | 29. November 2018 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 15 28. Marz 2019 EUR
Thesaurierende Klasse USD Z 22. November 2019 usb

European High Yield Bond

Das Anlageziel des European High Yield Bond (das , Portfolio”) ist es, am europdischen Markt fiir hochverzinsliche Festzinsanlagen eine méglichst hohe
Gesamtrendite (Ertrdge zuziiglich Kapitalzuwachs) zu erzielen.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in fest verzinsliche Hochzins-Unternehmensanleihen, die (i) auf eine europdische Wéhrung
lauten oder (i) von Unternehmen jeder Branche emittiert oder garantiert werden, die ihren Hauptsitz in einem europaischen Land haben oder einen
tiberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in einem europdischen Land ausiiben und an anerkannten Méarkten notiert sind oder gehandelt werden.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéaftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse CHF | 14. Marz 2023 CHF
Thesaurierende Klasse EUR | 27. Juni 2014 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 12 8. November 2023 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 15 22. November 2023 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M 29. Januar 2016 EUR
Thesaurierende Klasse EUR X 20. Februar 2018 EUR
Thesaurierende Klasse EUR Y 4. Januar 2023 EUR
Ausschittende Klasse EUR Y 27. Juni 2023 EUR
Ausschiittende Klasse USD A (Monatlich)' 31. Oktober 2014 usb
Thesaurierende Klasse USD | 27.Juni 2014 usb
Thesaurierende Klasse USD X 12. Januar 2018 usb
Thesaurierende Klasse USD Z 26. April 2019 usb

'Zum offentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.
European Sustainable Equity

Anlageziel des European Sustainable Equity (das , Portfolio”) ist es, (iber einen Anlagehorizont von 3 bis 5 Jahren eine jahrliche Uberschussrendite von
mindestens 2 % gegentiber der Benchmark (dem MSCI Europe Index (Total Return, Net of Tax, EUR)) vor Gebuhren zu erzielen, indem hauptsachlich in ein
Portfolio aus europdischen Aktienbestanden investiert wird, die den Nachhaltigkeitskriterien (wie im Prospekt dargelegt) Rechnung tragen.

Anleger sollten beachten, dass die Zielrendite weder tiber den Anlagehorizont noch iiber einen Zeitraum von 12 Monaten oder einen beliebigen Zeitraum
garantiert ist und das Kapital des Portfolios einem Risiko unterliegt. Darlber hinaus werden Anleger darauf hingewiesen, dass es innerhalb des
Anlagehorizonts erhebliche Zeitrdume geben kann, in denen die Wertentwicklung des Portfolios von der angestrebten Rendite abweicht, und dass das
Portfolio bisweilen negative Renditen verzeichnen kann. Es kann keine Garantie gegeben werden, dass das Portfolio letztendlich sein Anlageziel erreicht.
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European Sustainable Equity (Fortsetzung)

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéaftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflequngsdatum der Anteilklasse Wahrung
Ausschiittende Klasse EUR A 12. Januar 2022 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | 24. Februar 2021 EUR
Ausschiittende Klasse EUR | 24. Februar 2021 EUR
Ausschiittende Klasse EUR 13 7. Oktober 2021 EUR
Thesaurierende Klasse EUR I5 20. Juli 2021 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M 24. Februar 2021 EUR
Thesaurierende Klasse EUR Z 29. Marz 2021 EUR
Thesaurierende Klasse USD A (nicht wéhrungsgesichert) 15. Marz 2021 usb
Thesaurierende Klasse USD | (nicht wahrungsgesichert) 15. Mérz 2021 usb
Thesaurierende Klasse USD M (nicht wéhrungsgesichert) 15. Méarz 2021 usb

'Zum offentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.
Event Driven

Das Anlageziel des Event Driven (das ,Portfolio”) ist es, durch den Einsatz von Event-Driven-Strategien (Ereignisorientierte Strategien) positive,
marktneutrale und risikobereinigte absolute Renditen mit geringer Korrelation zu breiteren Aktienmarkten zu generieren.

Das Portfolio ist bestrebt, sein Anlageziel zu erreichen, indem es sowohl Long-Positionen als auch synthetische Short-Positionen in globalen
Dividendenpapieren durch die Nutzung von Event-Driven-Strategien eingeht. Event-Driven-Strategien basieren auf angekindigten oder erwarteten
Ereignissen oder einer Reihe von Ereignissen und auf Anlagen in die Wertpapiere von Unternehmen, auf die sich das Eintreten dieser Ereignisse auswirken
kénnte. Das Portfolio geht Engagements in Dividendenpapieren ein, die an anerkannten Markten in Industrieldndern notiert oder gehandelt werden, und
die KapitalmaBnahmen unterliegen oder voraussichtlich unterliegen werden, insbesondere Fusionen, Ubernahmeofferten, Tauschangebote,
Ubernahmeangebote, Ausgliederungen, Stellvertreter-Kampfe, Liquidationen, Kapitalaufstockungen, Unternehmensumstrukturierungen,
Rechtsstreitigkeiten, gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Ereignisse oder nachkonkursliche Situationen. Das Portfolio geht Long-Positionen in Bezug auf
Dividendenpapiere ein, bei denen es mit einem Wertanstieg infolge dieser Ereignisse rechnet, und geht synthetische Short-Positionen in Dividendenpapieren
ein, bei denen es infolge dieser Ereignisse einen Wertrlickgang erwartet.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse EUR | 17. Januar 2023 EUR
Thesaurierende Klasse GBP I5 26. Oktober 2022 GBP
Ausschittende Klasse GBP 15 26. Oktober 2022 GBP
Thesaurierende Klasse GBP P 26. Oktober 2022 GBP
Thesaurierende Klasse USD | 26. Oktober 2022 usb
Thesaurierende Klasse USD 15 26. Oktober 2022 usb
Global Bond

Das Anlageziel des Global Bond (das ,Portfolio”) ist es, an den weltweiten Rentenmérkten eine méglichst hohe Gesamtrendite (Ertrage zuziglich
Kapitalzuwachs) zu erzielen.
Um dieses Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio in erster Linie in:

e Schuldtitel mit Investment-Grade-Rating, die von Regierungen und Behérden der Mitgliedstaaten der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung (,OECD") begeben werden; und

e Schuldtitel mit Investment-Grade-Rating, die von Unternehmen emittiert werden, welche ihren Hauptsitz in OECD-Léndern haben oder den
Uberwiegenden Teil ihrer Geschéftstétigkeit dort ausiiben.
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Global Bond (Fortsetzung)
Alle Wertpapiere werden an anerkannten Markten notiert oder gehandelt, und es wird kein besonderer Schwerpunkt auf bestimmte Branchen gesetzt.

Der Anlage-Ansatz basiert auf vier grundlegenden differenzierenden Faktoren:

e Diversifizierung durch den Einsatz verschiedener, nicht korrelierender Alpha-Quellen;
e Aktives Wahrungsmanagement;

e Integriertes Global Macro Overlay; und

e Hauseigene Risikomanagementsysteme.

Dartiber hinaus fihren der Manager und Sub-Investment-Manager Datenanalysen durch und versuchen, Chancen Gber verschiedene Zeithorizonte zu
nutzen. Kern der Anlagephilosophie sind die qualitativen Beurteilungen des Managers und Sub-Investment-Managers, die in allen Phasen des
Anlageprozesses durchgefiihrt werden. Dieser Ermessensspielraum gibt dem Investment-Manager die Méglichkeit, Informationen und Ereignisse zu
beriicksichtigen, die nicht ohne weiteres quantifiziert werden kénnen, so zum Beispiel politische Ereignisse, Veranderungen der regulatorischen
Rahmenbedingungen oder die Wirkung von Marktpositionierung und Absicherung.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéaftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Ausschiittende Klasse AUD T (Monatlich) 3. Februar 2021 AUD
Thesaurierende Klasse EUR | Benchmark Wahrungsgesicherte Klasse 31. August 2023 EUR
Thesaurierende Klasse USD C1 3. Januar 2018 usb
Thesaurierende Klasse USD | Benchmark Wahrungsgesicherte Klasse 26. September 2022 usb
Thesaurierende Klasse USD | 16. Juli 2012 usb
Thesaurierende Klasse USD M 2.Juli 2018 usb
Ausschittende Klasse USD T (Monatlich) 3. Februar 2021 usb
Thesaurierende Klasse USD Z 20. Januar 2017 usb
Ausschiittende Klasse ZAR T (Monatlich) 3. Februar 2021 ZAR

Global Diversified Income FMP - 2024

Das Anlageziel des Global Diversified Income FMP - 2024 (das ,Portfolio”) ist die Maximierung der laufenden Ertrage wahrend der Laufzeit des Portfolios,
indem in eine diversifizierte Mischung aus globalen festverzinslichen Wertpapieren, einschlieBlich hochverzinslicher Wertpapiere, investiert wird.

Das Portfolio ist bestrebt, sein Anlageziel zu erreichen, indem es in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente investiert, unter anderem durch den Einsatz von
FDI, die von Regierungen, staatlichen Stellen und Unternehmen weltweit, auch innerhalb der Schwellenldnder, begeben werden. Die Wertpapiere werden
typischerweise weltweit an anerkannten Markten notiert oder gehandelt, und es wird kein besonderer Schwerpunkt auf bestimmte Branchen gesetzt. Die
Wertpapiere kdnnen von einer Anerkannten Ratingagentur mit Investment Grade oder niedriger bewertet sein.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Waéhrung
Thesaurierende Klasse EUR A 7. Juli 2020 EUR
Ausschittende Klasse EUR A 10. Juli 2020 EUR
Ausschiittende Klasse EUR | 29. Juli 2020 EUR
Ausschiittende Klasse GBP | 22.Juni 2020 GBP
Ausschiittende Klasse HKD A 28. Juli 2020 HKD
Ausschiittende Klasse SGD A 22.Juni 2020 SGD
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Global Diversified Income FMP - 2024 (Fortsetzung)

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Waéhrung
Thesaurierende Klasse USD A 22.Juni 2020 usb
Ausschiittende Klasse USD A 22. Juni 2020 usb
Thesaurierende Klasse USD | 22. Juni 2020 usb
Ausschittende Klasse USD | 22. Juni 2020 usb
Thesaurierende Klasse USD X 22.Juni 2020 usb
Ausschiittende Klasse USD X 22.Juni 2020 usb

Global Equity Megatrends

Das Anlageziel des Global Equity Megatrends (ehemals: , Global Thematic Equity”)(das , Portfolio”) ist die Erwirtschaftung von langfristigem
Kapitalzuwachs, Uberwiegend durch die Anlage in ein Portfolio aus Aktienpositionen, die langfristigen globalen Themen ausgesetzt sind.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in Aktien, die an anerkannten Méarkten weltweit notiert sind oder gehandelt werden (hierzu
kénnen auch Schwellenlénder zahlen) und von Unternehmen aller Marktkapitalisierungskategorien und Branchen emittiert werden.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéaftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse EUR | 22. Dezember 2023 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M (nicht wahrungsgesichert) 19. Oktober 2018 EUR
Thesaurierende Klasse GBP P (nicht wahrungsgesichert) 5. Juli 2023 GBP
Thesaurierende Klasse SGD A' 8. Dezember 2023 SGD
Thesaurierende Klasse USD A! 27. April 2018 usb
Thesaurierende Klasse USD C1 27. April 2018 usb
Thesaurierende Klasse USD | 27. April 2018 usb
Thesaurierende Klasse USD M 27. April 2018 usb
Thesaurierende Klasse USD Z 25. Februar 2022 usb

1Zum 6ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.
Global Flexible Credit Income

Das Anlageziel des Global Flexible Credit Income (das ,Portfolio”) ist es, eine mdglichst hohe Gesamtrendite aus einem hohen laufenden Ertrag und
langfristigem Kapitalzuwachs zu erzielen, indem er in eine diversifizierte Mischung aus fest- und variabel verzinslichen globalen Schuldtiteln einschlieBlich
Hochzinstiteln investiert.

Das Portfolio ist bestrebt, sein Anlageziel in erster Linie durch Anlagen in Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten zu erreichen, unter anderem durch den
Einsatz von FDI, die von Regierungen, staatlichen Stellen sowie von Unternehmen weltweit, auch innerhalb der Schwellenldnder, begeben werden. Die
Wertpapiere werden typischerweise weltweit an anerkannten Markten notiert oder gehandelt, und es wird kein besonderer Schwerpunkt auf bestimmte
Branchen gesetzt. Die Wertpapiere konnen von einer Anerkannten Ratingagentur mit Investment Grade oder niedriger bewertet sein.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse CAD 15 18. Marz 2021 CAD
Thesaurierende Klasse EUR | 29. September 2020 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M 13. August 2020 EUR
Thesaurierende Klasse GBP I5 1. Juni 2020 GBP
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Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Global Flexible Credit Income (Fortsetzung)

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Waéhrung
Thesaurierende Klasse USD A 16. September 2020 usb
Thesaurierende Klasse USD | 1. Juni 2020 usb
Ausschiittende Klasse USD | 1. Juni 2020 usb
Thesaurierende Klasse USD M 16. September 2020 usb
Thesaurierende Klasse USD Z 1. Juni 2020 usb

Global High Yield SDG Engagement

Das Anlageziel des Global High Yield SDG Engagement (das ,Portfolio”) ist es, am globalen Markt fiir hochverzinsliche Festzinsanlagen eine méglichst
hohe Gesamtrendite (Ertrage zuziiglich Kapitalzuwachs) zu erzielen.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in:
e auf US-Dollar und andere Wahrungen lautende hochverzinsliche Festzinspapiere, die von Unternehmen einer beliebigen Branche emittiert oder
garantiert werden; und

e hochverzinsliche Festzinspapiere mit kurzer Duration, die von Regierungen und staatlichen Stellen weltweit emittiert werden und vorwiegend auf US-
Dollar lauten, die weltweit ansassig sind und an anerkannten Mérkten notiert oder gehandelt werden.

Das Portfolio investiert vorwiegend in Wertpapiere, die auf im BofA Merrill Lynch Global High Yield Constrained Index (in USD abgesicherte Gesamtrendite)
enthaltene Wahrungen lauten.

Dartiber hinaus kann das Portfolio auch in Wertpapiere von Unternehmen investieren, die ihren Sitz in Schwellenlandern haben sowie in staatliche
Wertpapiere von Schwellenldndern, was im Vergleich zu Anlagen in héher entwickelten Landern mit einem zusatzlichen Risiko verbunden sein kann.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Ausschiittende Klasse AUD | 3. Mai 2022 AUD
Thesaurierende Klasse CHF 14 3. Mai 2022 CHF
Ausschiittende Klasse CHF 14 3. Mai 2022 CHF
Thesaurierende Klasse CHF X 3. Mai 2022 CHF
Thesaurierende Klasse EUR 14 3. Mai 2022 EUR
Ausschiittende Klasse EUR 14 3. Mai 2022 EUR
Thesaurierende Klasse EUR X 3. Mai 2022 EUR
Thesaurierende Klasse EUR Z (PF) 4. August 2016 EUR
Thesaurierende Klasse GBP 14 3. Mai 2022 GBP
Thesaurierende Klasse GBP X 3. Mai 2022 GBP
Thesaurierende Klasse USD A 16. August 2016 usb
Thesaurierende Klasse USD | 4. August 2016 usD
Thesaurierende Klasse USD 14 3. Mai 2022 usb
Ausschttende Klasse USD M 29. Januar 2018 usb
Thesaurierende Klasse USD X 10. November 2020 usb
Thesaurierende Klasse USD Z 4. August 2016 usb
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Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Global Investment Grade Credit

Das Anlageziel des Global Investment Grade Credit (das ,Portfolio”) besteht darin, vor Gebiihren Uber einen Marktzyklus (von in der Regel 3 Jahren) eine
durchschnittliche Zielrendite von 1% Uber der Benchmark (Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Index (Total Return, Hedged USD)) zu erzielen.
Zu diesem Zweck wird Giberwiegend in globale Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Rating investiert.

Anleger sollten beachten, dass die Zielrendite weder tiber einen Marktzyklus noch Uber einen Zeitraum von 12 Monaten oder einen beliebigen Zeitraum
garantiert ist und das Kapital des Portfolios einem Risiko unterliegt. Darlber hinaus werden Anleger darauf hingewiesen, dass es innerhalb eines
Marktzyklus erhebliche Zeitrdume geben kann, in denen die Wertentwicklung des Portfolios von der angestrebten Rendite abweicht, und dass das Portfolio
bisweilen negative Renditen verzeichnen kann. Es kann keine Garantie gegeben werden, dass das Portfolio letztendlich sein Anlageziel erreicht.

Das Portfolio wird Uberwiegend in festverzinsliche Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating investieren, die von Unternehmen emittiert werden, welche
ihren Hauptsitz in OECD-Landern haben oder den tiberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit dort austiben. Das Portfolio strebt die Anwendung von
Grundsatzen der fundamentalen Bottom-up-Analyse bei der Auswahl der Wertpapiere zur Anlage an, d. h. die Analysen des Managers und des Sub-
Investment-Managers konzentrieren sich auf die Starken der einzelnen Wertpapiere, anstatt Wertpapiere auf Basis breiterer Themen, wie etwa nach
Branchen, auszuwahlen. So wird das Rating des Wertpapiers im Verhdltnis zur vorgeschlagenen Rendite analysiert, und die Merkmale des Wertpapiers
werden unter die Lupe genommen, um die Vorhersagbarkeit von Cashflows zu bestimmen. Hierzu werden Faktoren wie das Cashflow-Profil des Emittenten,
die Verschuldung und der Verschuldungsgrad herangezogen. Das Portfolio wird den Schwerpunkt auf Wertpapiere legen, die weltweit an anerkannten
Markten notiert sind oder gehandelt werden, und ist nicht an Branchen oder Sektoren gebunden. Das Portfolio kann bei seinem Engagement zwischen
geografischen Regionen und Landern sowie zwischen Sektoren und Emittenten in Abhdngigkeit von den wirtschaftlichen oder regionalen
Fundamentaldaten (wie etwa der Bewertung der einzelnen Wertpapiere im Vergleich zu ahnlichen Wertpapieren) rotieren.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéaftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse EUR | 27. Juli 2023 EUR
Thesaurierende Klasse USD | 1. September 2021 usb
Thesaurierende Klasse USD X 1. September 2021 usb
Thesaurierende Klasse USD Z 1. September 2021 usD

Global Opportunistic Bond

Das Anlageziel des Global Opportunistic Bond (das ,, Portfolio”) ist die Erzielung einer attraktiven Gesamtrendite (Ertrag und Kapitalzuwachs), indem er
opportunistisch in einen diversifizierten Mix aus fest- und variabel verzinslichen Schuldtiteln in allen Sektoren und unter unterschiedlichen
Marktbedingungen investiert.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in festverzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von Regierungen, staatlichen
Stellen und Unternehmen weltweit emittiert werden. Die Wertpapiere werden weltweit an anerkannten Markten notiert oder gehandelt, und es wird kein
besonderer Schwerpunkt auf bestimmte Branchen gesetzt. Die Wertpapiere knnen von einer Anerkannten Ratingagentur mit Investment Grade oder
niedriger bewertet sein. Ergdnzend kann das Portfolio auch Vorzugsaktien von 6ffentlichen Emittenten oder Unternehmen halten.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse EUR | 27. November 2020 EUR
Thesaurierende Klasse GBP P 16. Januar 2020 GBP
Thesaurierende Klasse USD A 22. September 2017 usb
Thesaurierende Klasse USD | 20. Dezember 2016 usb
Ausschittende Klasse USD | 20. Dezember 2016 usb
Thesaurierende Klasse USD 12 23. April 2018 usD
Thesaurierende Klasse USD Z 16. Mai 2019 usb
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Global Real Estate Securities

Das Anlageziel des Global Real Estate Securities (das , Portfolio”) ist die Erzielung einer Gesamtrendite (Total Return) insbesondere durch Kapitalzuwachs
sowie aus laufenden Ertrdgen durch Anlagen in Wertpapieren von weltweit ansdssigen Immobilienunternehmen.

Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert das Portfolio mindestens 80 % seines Nettovermdgens in Aktien aus den USA und anderen Landern, die von
Immobilienaktiengesellschaften (Real Estate Investment Trusts — ,REITs") emittiert werden, sowie in Stammaktien und andere Wertpapiere, die von
anderen Immobilienunternehmen emittiert werden. Ein REIT ist ein Unternehmen, das Ertrag generierende Immobilien besitzt und in der Regel auch betreibt
oder Immobilien finanziert. Das Portfolio definiert ein Immobilienunternehmen als ein Unternehmen, das mindestens 50 % seines Umsatzes aus Immobilien
erzielt oder dessen Vermégen zu mindestens 50 % aus Immobilien besteht. Das Portfolio verteilt seine Vermdgenswerte auf verschiedene Regionen und
Lander, einschlieBlich der USA, ist aber stets in mindestens drei verschiedenen Landern investiert. Das Portfolio kann auch bis zu 20 % seines
Nettoinventarwerts in Aktien von Immobilienunternehmen mit Sitz in Schwellenlandern investieren.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflequngsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse EUR M 29. Januar 2016 EUR
Thesaurierende Klasse EUR Z (nicht wahrungsgesichert) 4. November 2020 EUR
Thesaurierende Klasse GBP Z 17. Méarz 2016 GBP
Thesaurierende Klasse USD A' 9. Mai 2019 usb
Thesaurierende Klasse USD Cl 8. Januar 2020 usb
Thesaurierende Klasse USD | 30. Dezember 2014 usb
Ausschiittende Klasse USD 15 20. Dezember 2019 usb
Thesaurierende Klasse USD M 2. Oktober 2019 usb
Thesaurierende Klasse USD Z 13. Februar 2015 usb

1Zum 6ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.
Global Sustainable Equity

Das Anlageziel des Global Sustainable Equity (das , Portfolio”) ist es, iiber einen Anlagehorizont von 3 bis 5 Jahren eine jahrliche Uberschussrendite von
mindestens 2 % gegentiber der Benchmark (dem MSCI World Index (Total Return, Net of Tax, USD)) vor Gebihren zu erzielen, indem hauptséchlich in ein
Portfolio aus globalen Aktienbestanden investiert wird, welche die Nachhaltigkeitskriterien (wie im Prospekt dargelegt) erfiillen.

Anleger sollten beachten, dass die Zielrendite weder (iber den Anlagehorizont noch iiber einen Zeitraum von 12 Monaten oder einen beliebigen Zeitraum
garantiert ist und das Kapital des Portfolios einem Risiko unterliegt. Darlber hinaus werden Anleger darauf hingewiesen, dass es innerhalb des
Anlagehorizonts erhebliche Zeitrdume geben kann, in denen die Wertentwicklung des Portfolios von der angestrebten Rendite abweicht, und dass das
Portfolio bisweilen negative Renditen verzeichnen kann. Es kann keine Garantie gegeben werden, dass das Portfolio letztendlich sein Anlageziel erreicht.

Um dieses Ziel zu erreichen, wird das Portfolio vorwiegend in Aktien investieren, die an anerkannten Markten weltweit notiert sind oder gehandelt werden
(hierzu kénnen auch Schwellenldnder zéhlen) und von Unternehmen aller Marktkapitalisierungskategorien und Branchen emittiert werden. Das Portfolio
wird in erster Linie in Aktien von Unternehmen investieren, deren Verhaltensweisen, Prozesse und Geschéftstatigkeiten Fortschritte auf Systemebene zur
Erlangung 6kologischer und sozialer Ziele bewirken, wie z. B. durch: Zugang zur Gesundheitsversorgung, nachhaltigen Konsum (d. h. die Nutzung von
Produkten, Energie und Dienstleistungen mit méglichst geringen Umweltauswirkungen) sowie bewusste Verbraucher, Zugang zu Informationen und digitale
Revolution, Energiewende und industrielle Innovation, Ressourceneffizienz, Entwicklung des Humankapitals, Fintech und finanzielle Inklusion (d. h. die
Verflgbarkeit von Finanzdienstleistungen und Chancengleichheit beim Zugang zu derlei Dienstleistungen). Um das Anlageziel des Portfolios zu erreichen,
investiert der Sub-Investment-Manager in qualitativ hochwertige Unternehmen, die (i) attraktive nachhaltige Produkte oder Dienstleistungen anbieten, (ii)
bei ihrer Geschéftstétigkeit eine Verpflichtung zu Nachhaltigkeit unter Beweis stellen und (ijii) wirtschaftlich wettbewerbsféhig sind, wie nachstehend
detaillierter erldutert. Der Sub-Investment-Manager beabsichtigt, einen Anlageprozess zu verfolgen, der sich auf die Analyse von ,Best-in-Class”-
Unternehmen innerhalb eines Anlageuniversums von borsennotierten Aktien erstreckt, die von Unternehmen hauptsachlich aus Industrieldndern weltweit
begeben werden, und zwar sowohl in finanzieller als auch in ESG-Hinsicht (Umwelt, Soziales, Governance). Die Finanz- und ESG-Analysen werden es dem
Sub-Investment-Manager erméglichen, Unternehmen zu bewerten und identifizieren, die im Hinblick auf ihre Performance bei finanziellen und ESG-
Faktoren als ,Best-in-Class” erachtet werden.
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Global Sustainable Equity (Fortsetzung)

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéaftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse EUR 15 (nicht wéhrungsgesichert) 24. Februar 2021 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M (nicht wahrungsgesichert) 24. Februar 2021 EUR
Thesaurierende Klasse EUR Z (nicht wahrungsgesichert) 31. Marz 2021 EUR
Thesaurierende Klasse GBP | (nicht wahrungsgesichert) 6. April 2021 GBP
Thesaurierende Klasse GBP 15 (nicht wahrungsgesichert) 6. April 2021 GBP
Thesaurierende Klasse USD A' 2. Dezember 2021 usb
Thesaurierende Klasse USD | 24. Februar 2021 usb
Ausschiittende Klasse USD | 24. Februar 2021 usb
Thesaurierende Klasse USD M 15. Mérz 2021 usb
Thesaurierende Klasse USD Z 25. Februar 2022 usb
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1Zum 6ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.
Global Sustainable Value

Das Anlageziel des Global Sustainable Value (ehemals: , Systematic Global Sustainable Value") (das , Portfolio”) ist es, langfristigen Kapitalzuwachs zu
erzielen.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in Aktien, die von Unternehmen emittiert werden, welche an anerkannten Markten weltweit
notiert sind oder gehandelt werden (hierzu kdnnen auch Schwellenlander zahlen).

Durch Analysen werden Anlagethemen ermittelt (d. h. Merkmale von Aktien, von denen angenommen wird, dass sie systematisch an die Erwirtschaftung
von Uberdurchschnittlichen Renditen gekoppelt sind). Die Anlagethemen werden zur Beurteilung der Merkmale von Wertpapieremittenten eingesetzt und
sind maBgeblich fir die Einzeltitelauswahl. Zu den Themen gehdren insbesondere die Bewertung, die Ertragsqualitat, die Preisdynamik und die
Borsenstimmung im Zusammenhang mit den einzelnen Emissionen.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéaftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse EUR M 29. Januar 2016 EUR
Thesaurierende Klasse GBP I5 (nicht wahrungsgesichert) 27. September 2022 GBP
Thesaurierende Klasse GBP P (nicht wahrungsgesichert) 20. Oktober 2023 GBP
Thesaurierende Klasse USD A 14. August 2017 usD
Thesaurierende Klasse USD | 18. Dezember 2014 usb
Thesaurierende Klasse USD 13 31. Mai 2022 usb
Thesaurierende Klasse USD Z 24. Mai 2016 usb

High Yield Bond

Das Anlageziel des High Yield Bond (das ,Portfolio”) ist es, am Markt fir hochverzinsliche Festzinsanlagen eine moglichst hohe Gesamtrendite (Ertrage
zuzlglich Kapitalzuwachs) zu erzielen. Um dieses Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio in erster Linie in:

e hochverzinsliche Festzinsanlagen, die von Unternehmen in den USA und auBerhalb der USA emittiert werden, die ihren Hauptsitz in den USA haben
oder einen Uberwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit in den USA ausiiben, sowie

e hochverzinsliche Festzinspapiere, die von Regierungen und staatlichen Stellen weltweit emittiert werden und vorwiegend auf US-Dollar lauten, die an
anerkannten Markten notiert oder gehandelt werden.

Dartiber hinaus kann das Portfolio, obwohl es seine Anlagen auf die USA konzentriert, auch in Wertpapiere von Unternehmen mit Sitz in Schwellenldndern
sowie in Wertpapiere von Regierungen von Schwellenlandern investieren. Dies kann im Vergleich zu Anlagen in hoher entwickelten Volkswirtschaften mit
zusatzlichen Risiken verbunden sein.
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Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

High Yield Bond (Fortsetzung)

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéaftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse

Ausschittende Klasse AUD A (Monatlich)'
Thesaurierende Klasse AUD A’
Ausschiittende Klasse AUD B (Monatlich)
Thesaurierende Klasse AUD B
Ausschiittende Klasse AUD C2 (Monatlich)
Ausschittende Klasse AUD E (Monatlich)
Thesaurierende Klasse AUD E
Ausschiittende Klasse AUD |
Ausschittende Klasse AUD T (Monatlich)

Ausschiittende Klasse AUD T (Wochentlich)

Thesaurierende Klasse AUD T
Ausschittende Klasse CAD A (Monatlich)'
Thesaurierende Klasse CHF A
Thesaurierende Klasse CHF |
Thesaurierende Klasse CHF 12
Ausschittende Klasse CNY A (Monatlich)
Ausschittende Klasse CNY | (Monatlich)
Ausschittende Klasse EUR A (Monatlich)'
Thesaurierende Klasse EUR A!
Ausschiittende Klasse EUR A
Thesaurierende Klasse EUR |
Ausschiittende Klasse EUR |
Thesaurierende Klasse EUR 12
Ausschiittende Klasse EUR 12
Thesaurierende Klasse EUR M
Thesaurierende Klasse EUR Z
Ausschiittende Klasse GBP A (Monatlich)'
Thesaurierende Klasse GBP A'
Ausschiittende Klasse GBP A’
Thesaurierende Klasse GBP |
Ausschiittende Klasse GBP |
Thesaurierende Klasse GBP 12
Ausschittende Klasse GBP 12
Thesaurierende Klasse GBP Z
Ausschttende Klasse HKD A (Monatlich)'
Thesaurierende Klasse SEK A
Ausschiittende Klasse SGD A (Monatlich)’
Thesaurierende Klasse SGD A'
Ausschittende Klasse USD A (Monatlich)'

Ausschittende Klasse USD A (Wochentlich)'

Thesaurierende Klasse USD A'
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Auflegungsdatum der Anteilklasse
5. September 2012
28. August 2012
22.Juli 2013

10. Dezember 2020
19. Juli 2013

2. Juli 2014

2. Juli 2014

29. Dezember 2011
27.Juni 2013

11. Juni 2013

2. August 2013
23.Juli 2013

5. Juli 2011

27. Mai 2011

22. Oktober 2013
1. August 2012

9. November 2012
19. Juni 2012

3. Mai 2006

24. Februar 2012
9. November 2009
18. Oktober 2012
5. Dezember 2012
5. Dezember 2012
29. Januar 2016

5. November 2014
7. uli 2014

27. April 2011

24. Februar 2012
27.Juli 2010

8. November 2006
5. Dezember 2012
5. Dezember 2012
17. Mérz 2016

14. September 2012
16. Juni 2011

30. Mérz 2012

9. Mérz 2012

2. Mai 2012

22. Januar 2013
11. Januar 2010

Wahrung
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
CAD
CHF
CHF
CHF
CNY
CNY
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
HKD
SEK
SGD
SGD
usb
usb
usb
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High Yield Bond (Fortsetzung)

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Ausschiittende Klasse USD A’ 24. Februar 2012 usb
Ausschittende Klasse USD B (Monatlich) 31. Oktober 2012 usb
Thesaurierende Klasse USD B 31. Oktober 2012 usb
Thesaurierende Klasse USD C 21. November 2012 usb
Thesaurierende Klasse USD C1 25. Oktober 2017 usb
Ausschiittende Klasse USD C1 7. September 2017 usb
Ausschittende Klasse USD C2 (Monatlich) 31. Oktober 2012 usb
Thesaurierende Klasse USD C2 31. Oktober 2012 usb
Ausschiittende Klasse USD E (Monatlich) 2. Juli 2014 usb
Thesaurierende Klasse USD E 2. Juli 2014 usb
Ausschittende Klasse USD | (Monatlich) 13. September 2012 usb
Thesaurierende Klasse USD | 3. Mai 2006 usb
Ausschiittende Klasse USD | 16. November 2009 usb
Ausschittende Klasse USD 12 (Monatlich) 24. September 2015 usb
Thesaurierende Klasse USD 12 5. Dezember 2012 usb
Ausschiittende Klasse USD 12 5. Dezember 2012 usb
Ausschittende Klasse USD 14 (Monatlich) 1. Juni 2016 usb
Thesaurierende Klasse USD M 18. Februar 2016 usb
Ausschiittende Klasse USD M 1. Mérz 2018 usb
Thesaurierende Klasse USD P 9. Januar 2018 usb
Ausschittende Klasse USD T (Monatlich) 31. Oktober 2012 usb
Ausschittende Klasse USD T (Wéchentlich) 11. Juni 2013 usb
Thesaurierende Klasse USD T 31. Oktober 2012 usb
Ausschiittende Klasse USD U (Monatlich) 2. Mai 2013 usb
Thesaurierende Klasse USD U 9. Oktober 2012 usb
Thesaurierende Klasse USD Z 2. Mai 2014 usb
Ausschiittende Klasse ZAR B (Monatlich) 11. Juni 2013 ZAR
Ausschiittende Klasse ZAR C2 (Monatlich) 11. Juni 2013 ZAR
Ausschiittende Klasse ZAR E (Monatlich) 2. Juli 2014 ZAR
Thesaurierende Klasse ZAR E 2. Juli 2014 ZAR
Ausschiittende Klasse ZAR T (Monatlich) 11. Juni 2013 ZAR
Thesaurierende Klasse ZAR T 19. Dezember 2016 ZAR

1Zum 6ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.

JAHRESBERICHT 2023

27



ALLGEMEINE INFORMATIONEN | UBERSICHT UBER DEN FONDS

Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

InnovAsia 5G

Das Anlageziel des InnovAsia 5G (das , Portfolio”) ist es, Uiberwiegend in ein Portfolio von Aktienbestanden zu investieren, dessen Schwerpunkt auf
Unternehmen liegt, die an innovativen Technologien (wie nachstehend definiert) beteiligt sind oder davon profitieren.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in Aktien, die an anerkannten Méarkten weltweit notiert sind oder gehandelt werden (hierzu
kénnen auch Schwellenlénder zahlen) und von Unternehmen aller Marktkapitalisierungskategorien und Branchen mit innovativen Technologien oder
Geschaftsmodellen emittiert werden, die:

gemdB den Gesetzen eines asiatischen Landes gegriindet oder organisiert sind oder ihren Hauptsitz in Asien haben;

e im Allgemeinen einen GroBteil ihres zusatzlichen Wachstums aus (a) Waren, die im GroBraum China hergestellt oder verkauft werden, (b)
Investments, die im GroBraum China getatigt werden, oder (c) Dienstleistungen, die in Asien erbracht werden, generieren, oder

e im Allgemeinen eine Mehrheit ihrer Vermdgenswerte in Asien halten.

Das Portfolio kann in Unternehmen jeder Marktkapitalisierung investieren, muss sich aber typischerweise bei Unternehmen engagieren, die zum Zeitpunkt
des Erwerbs Uber eine Marktkapitalisierung von mehr als 500 Millionen USD verfiigen.

Zur Realisierung des Anlageziels auf Portfolioebene verfolgen die Sub-Investment-Manager den folgenden Anlageprozess (der nachstehend ausfihrlicher
beschrieben wird), um ein Universum von Unternehmen zu identifizieren, die auf lange Sicht ein Engagement in bahnbrechenden Technologien, innovativen
Geschaftsmodellen mit einer relativ niedrigen Durchdringungsrate in Asien oder in einer relativ frihen Wachstumsphase sowie strukturellen Trends und
Themen wie 5G/Internet der Dinge (unter anderem Dateninfrastruktur, vernetzte Gerdte oder fortschrittliche Halbleiter), digitaler Lebensstil (unter anderem
Gesundheitswesen, Bildung oder Internet und Verbraucher) und industrielle Innovationen (unter anderem Robotik, saubere Technologien oder intelligente
Logistik) (, Innovative Technologien”) bieten:

e Qualitative Unternehmensanalysen — zur Identifizierung von Unternehmen, die eine Schllsselposition bei der Einfihrung innovativer
Technologien einnehmen, sowie von Unternehmen, die gut aufgestellt sind, um von neuen Geschaftsmodellen in Verbindung mit innovativen
Technologien zu profitieren;

e (Quantitative Filter — zur Identifizierung von Unternehmen, die von den Sub-Investment-Managern als unter Umstanden zu illiquide oder von zu
geringer Marktkapitalisierung erachtet werden;

e  Strategische Bewertung und Analyse — zur eingehenden Untersuchung und Analyse von Unternehmen, einschlieBlich der Unternehmens-
IGeschaftsmodelle, der Qualitdt der Geschaftsleitung, der Wettbewerbsfahigkeit und der Erfolgsbilanz, ermittelt auf Basis vorhandener
Finanzdaten (z. B. Daten Uber Marktanteile); und

e Wertpapierauswah! und Portfoliokonstruktion — zur Auswahl von Unternehmen, die tiber die erforderlichen Fahigkeiten verfiigen, um die
Entwicklung innovativer Technologien zu fordern, und von denen die Sub-Investment-Manager der Meinung sind, dass sie {ber einen Zeitraum
von drei bis fiinf Jahren ein erhebliches Potenzial zur Steigerung ihres Kapitalwerts aufweisen, sowie zur Bestimmung von Kurszielen auf der
Grundlage der aktuellen Marktpreise der Wertpapiere und vorangegangener Analysen, um Anhaltspunkte fir Kauf- und Verkaufsentscheidungen
zu erhalten.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéaftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse CHF 14 14. Juli 2021 CHF
Thesaurierende Klasse EUR A 14. Juli 2021 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 14 14. Juli 2021 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M (nicht wahrungsgesichert) 18. Oktober 2021 EUR
Thesaurierende Klasse EUR X 14. Juli 2021 EUR
Thesaurierende Klasse SGD A 14. Juli 2021 SGD
Thesaurierende Klasse SGD 14 14. Juli 2021 SGD
Thesaurierende Klasse SGD X 14. Juli 2021 SGD
Thesaurierende Klasse USD A 14. Juli 2021 usb
Thesaurierende Klasse USD | 14. Juli 2021 usb
Thesaurierende Klasse USD 14 14. Juli 2021 usb
Thesaurierende Klasse USD M 5. November 2021 usb
Thesaurierende Klasse USD X 14. Juli 2021 usb
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Japan Equity Engagement

Das Anlageziel des Japan Equity Engagement (das , Portfolio”) ist die Erwirtschaftung einer durchschnittlichen Zielrendite von 3 % iiber der des MSCI Japan
Small Cap Net Index Uber einen Marktzyklus (fir gewchnlich 3 Jahre).

Um sein Anlageziel zu erreichen, wird das Portfolio vorrangig in Aktien von Unternehmen mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung investieren, die
ihren Hauptsitz entweder in Japan haben oder den (iberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in Japan ausliben und weltweit an anerkannten Markten
notiert sind oder gehandelt werden.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Ausschiittende Klasse EUR 15 10. Februar 2022 EUR
Thesaurierende Klasse GBP 15 22. September 2021 GBP
Thesaurierende Klasse GBP 15 (nicht wahrungsgesichert) 6. Juli 2023 GBP
Thesaurierende Klasse GBP P (nicht wahrungsgesichert) 11. November 2021 GBP
Thesaurierende Klasse JPY | 12. Mai 2020 JPY
Ausschiittende Klasse JPY | 12. Mai 2020 JPY
Thesaurierende Klasse JPY 15 16. Februar 2021 JPY
Thesaurierende Klasse JPY Z 28. April 2021 JPY

Macro Opportunities FX

Das Anlageziel des Macro Opportunities FX (das , Portfolio”) ist die Erwirtschaftung einer durchschnittlichen Zielrendite von 5-6 % ber dem Geldmarkt vor
Gebiihren Uber einen Marktzyklus (f(ir gewdhnlich 3 Jahre).

Das Portfolio strebt danach, sein Anlageziel zu erreichen, indem es:

. als Erstes Long- und Short-Engagements in einer Reihe globaler liquider Wahrungen eingeht, vorwiegend — aber nicht darauf beschrankt —in G10-
Wahrungen und opportunistisch in den liquidesten Schwellenldnderwahrungen (dies sind fir gewohnlich die am starksten gehandelten Wéhrungen,
z. B. der brasilianische Real, der Singapur-Dollar und der stidkoreanische Won) mittels einer Auswahl derivativer Finanzinstrumente; und

° Zweitens, durch Anlagen in weltweiten festverzinslichen Schuldtiteln und kurzfristigen, auf Euro lautenden Anleihen, um opportunistisch die
Barrenditen zu steigern und um fur Liquiditat und Sicherheitendeckung flir Engagements zu sorgen, die durch den Einsatz derivativer
Finanzinstrumente (wie weiter oben beschrieben) entstanden sind.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse EUR | 4. Dezember 2019 EUR
Thesaurierende Klasse GBP Z 4. Dezember 2019 GBP
Thesaurierende Klasse SEK | 11. Dezember 2019 SEK
Ausschittende Klasse SEK | 20. Oktober 2021 SEK
Thesaurierende Klasse USD | 4. Dezember 2019 usb
Thesaurierende Klasse USD Z 4. Dezember 2019 usD

Next Generation Mobility

Das Anlageziel des Next Generation Mobility (das , Portfolio”) ist es, einen langfristigen Kapitalzuwachs durch die vorrangige Anlage in ein Portfolio
globaler Beteiligungen zu erzielen, wobei der Schwerpunkt auf Unternehmen liegt, die an der Mobilitét fiir die néchste Generation beteiligt sind oder davon
profitieren.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in Aktien, die an anerkannten Markten weltweit notiert sind oder gehandelt werden (hierzu
kénnen auch Schwellenlénder zahlen) und von Unternehmen aller Marktkapitalisierungskategorien und Branchen emittiert werden. Das Portfolio kann in
Unternehmen jeder Marktkapitalisierung investieren, muss sich aber typischerweise bei Unternehmen engagieren, die zum Zeitpunkt des Erwerbs (ber eine
Marktkapitalisierung von mehr als 500 Millionen USD verflgen.
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Next Generation Mobility (Fortsetzung)

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéaftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflequngsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse EUR A' 7. September 2018 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | 13. Januar 2021 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | (nicht wahrungsgesichert) 24. Juni 2020 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M (nicht wahrungsgesichert) 26. Oktober 2018 EUR
Thesaurierende Klasse USD A! 11. September 2018 usb
Thesaurierende Klasse USD C1 21. Mai 2019 usb
Thesaurierende Klasse USD | 21. August 2018 usb
Ausschittende Klasse USD | 21. August 2018 usb
Thesaurierende Klasse USD M 21. Mai 2019 usb
Thesaurierende Klasse USD X 23. Januar 2019 usb

'Zum offentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.
Next Generation Space Economy

Das Anlageziel des Next Generation Space Economy (das , Portfolio”) ist es, einen langfristigen Kapitalzuwachs durch die vorrangige Anlage in ein Portfolio
globaler Aktienpositionen zu erzielen, die an der Weltraumwirtschaft der nachsten Generation beteiligt sind oder davon profitieren.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in Aktien, die an anerkannten Méarkten weltweit notiert sind oder gehandelt werden (hierzu
kénnen auch Schwellenlénder zahlen) und von Unternehmen aller Marktkapitalisierungskategorien und Branchen emittiert werden. Das Portfolio kann in
Unternehmen jeder Marktkapitalisierung investieren, muss sich aber typischerweise bei Unternehmen engagieren, die zum Zeitpunkt des Erwerbs (ber eine
Marktkapitalisierung von mehr als 500 Millionen USD verflgen.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse EUR 13 (nicht wahrungsgesichert) 10. Mai 2022 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M (nicht wahrungsgesichert) 10. Mai 2022 EUR
Thesaurierende Klasse USD | 10. Mai 2022 usb

Responsible Asian Debt — Hard Currency

Das Anlageziel des Responsible Asian Debt — Hard Currency (ehemals: ,Asian Debt - Hard Currency”) (das ,Portfolio”) ist es, eine mdglichst hohe
risikobereinigte Gesamtrendite (Ertrdge zuziiglich Kapitalzuwachs) aus auf Hartwahrungen lautenden, in Asien emittierten Schuldtiteln zu erzielen.

Um sein Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, die von Regierungen, staatlichen Stellen oder
Unternehmen, die ihren Hauptsitz in Landern Asiens haben oder dort einen tiberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit austiben, emittiert werden und die
auf Hartwahrungen lauten. Als Hartwahrungen im Sinne des Portfolios werden folgende Wéhrungen definiert: US-Dollar, Euro, britisches Pfund, japanischer
Yen und Schweizer Franken. Anleger sollten beachten, dass 6ffentliche Emittenten auch Unternehmen sein kdnnen, die direkt oder indirekt zu 100 % in
staatlicher Hand sind.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéaftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Ausschiittende Klasse USD A (Monatlich)' 30. Juni 2015 usb
Thesaurierende Klasse USD A' 30. Juni 2015 usb
Thesaurierende Klasse USD C1 15. Oktober 2019 usb
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Responsible Asian Debt — Hard Currency (Fortsetzung)

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Waéhrung
Thesaurierende Klasse USD | 30. Juni 2015 usb
Ausschttende Klasse USD | 30. Juni 2015 usb
Ausschiittende Klasse USD 14 (Monatlich) 23. September 2022 usb
Thesaurierende Klasse USD 14 23. September 2022 usb
Thesaurierende Klasse USD M 14. August 2019 usb
Ausschittende Klasse USD X (Monatlich) 23. September 2022 usb
Thesaurierende Klasse USD X 8. Juni 2021 usb
Thesaurierende Klasse USD Z 12. Dezember 2022 usb

1Zum offentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.
Short Duration Emerging Market Debt

Das Anlageziel des Short Duration Emerging Market Debt (das , Portfolio”) ist es, einen stabilen Ertrag und eine stabile Rendite zu erzielen, indem er in
eine diversifizierte Auswahl an auf Hartwahrungen lautenden Staats- und Unternehmensanleihen mit kurzer Duration investiert, die in Schwellenlandern
emittiert werden. Als Hartwéhrungen im Sinne des Portfolios werden folgende Wahrungen definiert: US-Dollar, Euro, britisches Pfund, japanischer Yen und
Schweizer Franken.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit kurzer Duration, die von 6ffentlichen
Emittenten oder Unternehmen emittiert werden, welche ihren Hauptsitz in Schwellenlandern haben oder einen Uberwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit
in Schwellenlandern austiben, und die auf Hartwahrungen lauten. Anleger sollten auch beachten, dass Unternehmen, die direkt oder indirekt zu 100 % in
staatlicher Hand sind, als 6ffentliche Emittenten betrachtet werden. Mit Ausnahme zuldssiger Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die
nicht bérsennotiert sind, werden alle Wertpapiere, in die das Portfolio investiert, an anerkannten Markten notiert oder gehandelt, und es wird kein
besonderer Schwerpunkt auf bestimmte Branchen oder Regionen gesetzt.

Anlagen in Wertpapieren, die von Unternehmen mit Sitz in Schwellenlandern sowie von Regierungen und staatlichen Stellen von Schwellenlandern emittiert
werden, kénnen im Vergleich zu Anlagen in hoher entwickelten Landern zusétzlichen Risiken unterliegen.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéaftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Ausschittende Klasse AUD A (Monatlich)' 31. August 2016 AUD
Ausschittende Klasse CAD A (Monatlich)' 6. November 2015 CAD
Thesaurierende Klasse CHF A 6. Juni 2014 CHF
Ausschiittende Klasse CHF A 6. Juni 2014 CHF
Thesaurierende Klasse CHF | 6.Juni 2014 CHF
Ausschittende Klasse CHF | 13.Juni 2014 CHF
Thesaurierende Klasse CHF 12 20. Februar 2015 CHF
Ausschittende Klasse CHF 12 18. April 2017 CHF
Thesaurierende Klasse CHF 15 31. Mérz 2014 CHF
Thesaurierende Klasse CHF P 25. April 2017 CHF
Thesaurierende Klasse EUR A! 13.Juni 2014 EUR
Ausschiittende Klasse EUR A 6. Juni 2014 EUR
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Short Duration Emerging Market Debt (Fortsetzung)

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Waéhrung
Thesaurierende Klasse EUR | 6. Juni 2014 EUR
Ausschiittende Klasse EUR | 6. Juni 2014 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 12 23. Juni 2014 EUR
Ausschiittende Klasse EUR 12 30. Marz 2017 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 15 14. Marz 2014 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M 29. Januar 2016 EUR
Ausschiittende Klasse EUR M 29. Januar 2016 EUR
Thesaurierende Klasse EUR P 23. Februar 2017 EUR
Thesaurierende Klasse EUR U 6. Juni 2018 EUR
Ausschiittende Klasse EUR X 16. Marz 2020 EUR
Thesaurierende Klasse GBP A' 22. November 2016 GBP
Thesaurierende Klasse GBP | 16. Dezember 2016 GBP
Ausschittende Klasse GBP | 20. Februar 2018 GBP
Thesaurierende Klasse GBP 12 30. September 2016 GBP
Ausschiittende Klasse GBP 12 19. Oktober 2017 GBP
Ausschiittende Klasse GBP 15 11. April 2014 GBP
Thesaurierende Klasse GBP P 13. August 2019 GBP
Thesaurierende Klasse JPY | 23. Februar 2015 JPY
Ausschiittende Klasse JPY | 22. September 2014 JPY
Thesaurierende Klasse SEK A 2. Februar 2018 SEK
Ausschiittende Klasse SGD A (Monatlich)’ 31. Oktober 2014 SGD
Ausschittende Klasse USD A (Monatlich)' 31. Oktober 2014 usb
Thesaurierende Klasse USD A' 6. Dezember 2013 usb
Ausschiittende Klasse USD A 6. Juni 2014 usD
Thesaurierende Klasse USD C1 29. August 2017 usb
Ausschittende Klasse USD C1 29. August 2017 usb
Thesaurierende Klasse USD | 31. Oktober 2013 usb
Ausschittende Klasse USD | 2. Juni 2016 usb
Thesaurierende Klasse USD 12 12. September 2014 usb
Ausschiittende Klasse USD 12 30. Oktober 2015 usb
Thesaurierende Klasse USD I5 19. Marz 2014 usb
Ausschttende Klasse USD 15 9. Oktober 2014 usb
Thesaurierende Klasse USD M 24. August 2017 usb
Ausschiittende Klasse USD M 29. August 2017 usb
Thesaurierende Klasse USD P 10. August 2015 usb
Thesaurierende Klasse USD Z 1. April 2014 usb

'Zum offentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.
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Short Duration High Yield SDG Engagement

Der Short Duration High Yield SDG Engagement (das , Portfolio”) strebt als Anlageziel einen hohen laufenden Ertrag durch Anlage in hochverzinslichen
Festzinsanlagen mit kurzer Duration an.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in Hochzinsanleihen mit kurzer Duration, die emittiert werden von:

e Unternehmen in den USA und auBerhalb der USA, die ihren Hauptsitz in den USA haben oder einen tiberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in den
USA austiben; und

e Regierungen und staatlichen Stellen in den USA, die iiberwiegend auf US-Dollar lauten und an anerkannten Markten notiert oder gehandelt werden.
Es wird kein besonderer Schwerpunkt auf bestimmte Branchen gesetzt.

Dartiber hinaus kann das Portfolio, obwohl es seine Anlagen auf die USA und andere Mitgliedstaaten der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung (,OECD") konzentriert, auch in Wertpapiere von Unternehmen mit Sitz in Schwellenléndern sowie in Wertpapiere von Regierungen von
Schwellenléndern investieren. Dies kann im Vergleich zu Anlagen in hoher entwickelten Volkswirtschaften mit zusatzlichen Risiken verbunden sein.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéaftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Ausschiittende Klasse AUD A (Monatlich)' 11. Juni 2013 AUD
Thesaurierende Klasse CHF A 9. Marz 2012 CHF
Thesaurierende Klasse CHF | 20. Dezember 2011 CHF
Ausschittende Klasse CNY A (Monatlich) 1. August 2012 CNY
Thesaurierende Klasse EUR A! 20. Dezember 2011 EUR
Ausschiittende Klasse EUR A! 14. Februar 2014 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | 20. Dezember 2011 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 12 5. Dezember 2012 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M 29. Januar 2016 EUR
Ausschiittende Klasse EUR M 29. Januar 2016 EUR
Thesaurierende Klasse GBP | 17. Januar 2012 GBP
Ausschttende Klasse GBP | 20. Dezember 2011 GBP
Thesaurierende Klasse GBP 12 5. Dezember 2012 GBP
Ausschiittende Klasse GBP 12 5. Dezember 2012 GBP
Ausschiittende Klasse HKD A (Monatlich) 21. September 2022 HKD
Thesaurierende Klasse JPY | 28. Marz 2012 JPY
Ausschttende Klasse JPY | 19. Oktober 2022 JPY
Ausschiittende Klasse SGD A (Monatlich)’ 17. Januar 2014 SGD
Ausschiittende Klasse USD A (Monatlich)' 22. Januar 2014 usb
Thesaurierende Klasse USD A' 20. Dezember 2011 usb
Ausschiittende Klasse USD A’ 30. November 2012 usb
Thesaurierende Klasse USD C1 2. Oktober 2017 usb
Thesaurierende Klasse USD | 20. Dezember 2011 usb
Ausschiittende Klasse USD | 9. Januar 2012 usb
Thesaurierende Klasse USD 12 5. Dezember 2012 usb
Ausschittende Klasse USD 12 5. Dezember 2012 usb
Thesaurierende Klasse USD 14 10. Mai 2023 usb
Thesaurierende Klasse USD 15 8. September 2022 usD
Thesaurierende Klasse USD M 25. August 2017 usb
Ausschiittende Klasse USD M 20. Dezember 2017 usb
Thesaurierende Klasse USD Z 1. April 2014 usb

'Zum offentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.
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Strategic Income

Das Anlageziel des Strategic Income (das , Portfolio”) ist es, eine mdglichst hohe Gesamtrendite aus einem hohen laufenden Ertrag und langfristigem
Kapitalzuwachs zu erzielen, indem er opportunistisch in einen diversifizierten Mix aus fest- und variabel verzinslichen Schuldtiteln unter unterschiedlichen
Marktbedingungen investiert.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in Schuldtitel, die von US-Unternehmen oder von der US-Regierung und ihren staatlichen
Stellen emittiert werden. Diese Wertpapiere werden an anerkannten Mdrkten notiert oder gehandelt und kdnnen von anerkannten Ratingagenturen mit
Investment-Grade oder darunter bewertet werden oder kein Rating aufweisen.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéaftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Ausschiittende Klasse AUD A (Monatlich)' 15. September 2017 AUD
Ausschiittende Klasse AUD Z (Monatlich) 1. Juli 2019 AUD
Ausschiittende Klasse CNY A (Monatlich)’ 31. Mai 2023 CNY
Ausschiittende Klasse EUR A (Monatlich)’ 7. August 2017 EUR
Thesaurierende Klasse EUR A! 14. November 2022 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | 22. Januar 2016 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M 29. Januar 2016 EUR
Ausschittende Klasse GBP A (Monatlich)' 15. September 2017 GBP
Ausschiittende Klasse GBP | (Monatlich) 6. Dezember 2023 GBP
Ausschiittende Klasse HKD A (Monatlich)' 15. September 2017 HKD
Thesaurierende Klasse JPY | 26. April 2013 JPY
Thesaurierende Klasse JPY I (nicht wahrungsgesichert) 26. April 2013 JPY
Ausschiittende Klasse JPY | CG 10. August 2015 JPY
Ausschiittende Klasse JPY | 25. Juni 2014 JPY
Thesaurierende Klasse JPY Z 1. April 2022 JPY
Ausschittende Klasse SGD A (Monatlich)’ 31. Oktober 2014 SGD
Thesaurierende Klasse SGD A' 15. September 2017 SGD
Ausschiittende Klasse SGD | (Monatlich) 4. Juni 2018 SGD
Ausschiittende Klasse USD A (Monatlich)' 31. Oktober 2014 usb
Thesaurierende Klasse USD A' 11. Februar 2015 usb
Ausschiittende Klasse USD A 10. August 2016 usb
Thesaurierende Klasse USD Cf1 25. August 2017 usb
Thesaurierende Klasse USD | 26. April 2013 usb
Ausschiittende Klasse USD | 10. Dezember 2014 usb
Thesaurierende Klasse USD M 18. Februar 2016 usb
Ausschiittende Klasse USD M 25. August 2017 usb
Thesaurierende Klasse USD Z 30. Juni 2014 usb

'Zum 6ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.
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Sustainable Asia High Yield

Anlageziel des Sustainable Asia High Yield (das ,Portfolio”) ist es, tber einen Marktzyklus (in der Regel 3 Jahre) den JP Morgan JESG JACI High Yield Index
(Total Return, USD) vor Gebihren zu Ubertreffen, indem Gberwiegend in Hartwahrungsanleihen mit einem Rating unterhalb von Investment Grade investiert
wird, die in asiatischen Landern begeben wurden und den Nachhaltigkeitskriterien gerecht werden.

Anleger sollten beachten, dass die Zielrendite weder tiber einen Marktzyklus noch Uber einen Zeitraum von 12 Monaten oder einen beliebigen Zeitraum
garantiert ist und das Kapital des Portfolios einem Risiko unterliegt. Darlber hinaus werden Anleger darauf hingewiesen, dass es innerhalb eines
Marktzyklus erhebliche Zeitrdume geben kann, in denen die Wertentwicklung des Portfolios von der angestrebten Rendite abweicht, und dass das Portfolio
bisweilen negative Renditen verzeichnen kann. Es kann keine Garantie gegeben werden, dass das Portfolio letztendlich sein Anlageziel erreicht.

Das Portfolio wird vorwiegend in Hartwahrungsanleihen ohne Investment Grade und in Geldmarktinstrumente investieren, die von Regierungen oder
staatlichen Stellen aus den Landern Asiens oder von Unternehmen emittiert werden, die ihren Hauptsitz in dieser Region haben oder dort einen
iiberwiegenden Teil ihrer Geschéaftstétigkeit austiben, und die dem Ziel des Portfolios der Férderung 6kologischer und sozialer Merkmale Rechnung tragen.
Als Hartwahrungen im Sinne des Portfolios werden folgende Wahrungen definiert: US-Dollar, Euro, britisches Pfund, japanischer Yen und Schweizer
Franken. Anleger sollten beachten, dass offentliche Emittenten auch Unternehmen sein kénnen, die direkt oder indirekt zu 100 % in staatlicher Hand sind.

Mit Ausnahme zuldssiger Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die nicht bérsennotiert sind, werden alle Wertpapiere, in die das Portfolio
investiert, an anerkannten Markten notiert oder gehandelt, und es wird kein besonderer Schwerpunkt auf bestimmte Branchen gesetzt.

Bei der Entscheidung tiber die Portfolioanlagen werden der Manager und Sub-Investment-Manager Emittenten bevorzugen, die:

e cine geringe CO2-Emissionsintensitat aufweisen. Das Portfolio strebt eine Reduzierung der CO2-Emissionen von mindestens 30 % gegeniber dem
breiteren Anlageuniversum asiatischer Hochzinsanleihen an, das durch den JPMorgan Asian Credit High Yield Index (der ,Index”) reprasentiert wird;
und

e bessere ESG-Praktiken (Umwelt, Soziales und Governance) unter Beweis stellen. Das Portfolio strebt, basierend auf den ESG-Bewertungen eines
etablierten externen Anbieters, eine hdhere ESG-Bewertung als das breitere Universum asiatischer Hochzinsanleihen an, das durch den Index
reprasentiert wird.

Das Ziel einer geringeren CO2-Emissionsintensitat soll dazu dienen, die langfristigen Ziele des Pariser Ubereinkommens in Bezug auf die globale Erwarmung
zu erreichen.

Dartiber hinaus wird das Portfolio bedeutende Allokationen in festverzinsliche Wertpapiere mit Umwelt-, Sozial- und Nachhaltigkeitskennzeichnungen
vornehmen und aufgrund dessen je nach Gelegenheiten am Markt ein héheres Engagement in solchen Wertpapieren als der Index aufweisen.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéaftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse EUR X 28. Januar 2022 EUR
Thesaurierende Klasse GBP X 8. April 2022 GBP
Ausschiittende Klasse USD A (Monatlich)' 13. Dezember 2021 usb
Thesaurierende Klasse USD A' 13. Dezember 2021 usb
Thesaurierende Klasse USD | 13. Dezember 2021 usD
Thesaurierende Klasse USD Z 21. Januar 2022 usb
Ausschiittende Klasse USD Z 22. Marz 2022 usb

1Zum 6ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.
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Sustainable Emerging Market Corporate Debt

Das Anlageziel des Sustainable Emerging Market Corporate Debt (das ,Portfolio”) ist es, eine méglichst hohe eine attraktive risikobereinigte
Gesamtrendite (Ertrdge zuziglich Kapitalzuwachs) aus in Schwellenlandern emittierten Schuldtiteln zu erzielen.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, die von Unternehmen emittiert werden, welche
ihren Hauptsitz in Schwellenlandern haben oder einen tberwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit in Schwellenldndern ausiiben, und die auf die
Hartwahrungen oder die Wéhrungen dieser Schwellenldnder lauten. Als Hartwahrungen im Sinne des Portfolios werden folgende Wahrungen definiert: US-
Dollar, Euro, britisches Pfund, japanischer Yen und Schweizer Franken.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéaftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse CHF | 28. Juni 2013 CHF
Thesaurierende Klasse EUR A 17. Dezember 2015 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | 28. Juni 2013 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 13 29. Juli 2016 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M 18. Februar 2016 EUR
Ausschttende Klasse EUR M 18. Februar 2016 EUR
Thesaurierende Klasse EUR X 20. Juli 2015 EUR
Thesaurierende Klasse GBP | 28. Juni 2013 GBP
Thesaurierende Klasse SEK A 1. Februar 2018 SEK
Ausschittende Klasse USD A (Monatlich)' 31. Oktober 2014 usb
Thesaurierende Klasse USD A' 28. Juni 2013 usb
Thesaurierende Klasse USD C1 29. August 2017 usb
Thesaurierende Klasse USD | 28.Juni 2013 usb
Ausschiittende Klasse USD | 28.Juni 2013 usb
Thesaurierende Klasse USD 12 25. Marz 2015 usb
Thesaurierende Klasse USD M 3. Oktober 2017 usb
Ausschttende Klasse USD M 3. November 2017 usb

1Zum offentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.
Sustainable Emerging Market Debt - Hard Currency

Das Anlageziel des Sustainable Emerging Market Debt - Hard Currency (das , Portfolio”) ist es, iiber einen Marktzyklus (in der Regel 3 Jahre) die Benchmark
(JPMorgan ESG EMBI Global Diversified Index [Total Return, USD]) vor Geblihren zu {ibertreffen, indem vorwiegend in auf Hartwahrungen lautende
Schuldtitel investiert wird, die in Schwellenlandern begeben wurden und den nachhaltigen Anlagekriterien gerecht werden.(wie im Verkaufsprospekt
definiert).

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, die von 6ffentlichen oder privaten Emittenten in
Schwellenléndern emittiert werden, die auf Hartwéhrungen lauten und mit dem Nachhaltigkeitsziel des Portfolios vereinbar sind. Als Hartwahrungen im
Sinne des Portfolios werden folgende Wahrungen definiert: US-Dollar, Euro, britisches Pfund, japanischer Yen und Schweizer Franken. Anleger sollten auch
beachten, dass 6ffentliche Emittenten auch Unternehmen sein kdnnen, die direkt oder indirekt zu 100 % in staatlicher Hand sind.
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Sustainable Emerging Market Debt - Hard Currency (Fortsetzung)

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéaftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse
Thesaurierende Klasse EUR 13
Thesaurierende Klasse EUR 14
Thesaurierende Klasse EUR X
Thesaurierende Klasse USD |
Thesaurierende Klasse USD 15

Tactical Macro

Auflequngsdatum der Anteilklasse
26. September 2022

13. April 2023

19. Januar 2022

19. Januar 2022

27. Januar 2022

Wahrung
EUR
EUR
EUR
usb
usb

Das Anlageziel desTactical Macro (das , Portfolio”) ist es, ungeachtet des Marktumfelds positive Ertrdge zu erzielen durch die Ermittlung von
Missverhaltnissen bei den Marktpreisen fir ein breites Spektrum von Anlageklassen, Markten und Regionen im Rahmen ausgepragter Risikosteuerung.

Um dieses Ziel zu erreichen, werden wesentliche Aspekte des makrodkonomischen Umfelds ermittelt, um auf der Grundlage der Analysen wesentlicher
Aspekte des makrodkonomischen Umfelds, die zur Auswahl von Anlagen herangezogen werden, ein Universum von Investmentthesen zu entwickeln.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéaftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse
Thesaurierende Klasse USD |
Thesaurierende Klasse USD 15
Thesaurierende Klasse USD Z

Ultra Short Term Euro Bond

Das Anlageziel des Ultra Short Term Bond (das ,, Portfolio”) ist es, Uiber einen Zeitraum von einem Jahr und unabhéngig vom Marktumfeld eine attraktive

Auflequngsdatum der Anteilklasse
30. Juni 2023
30. Juni 2023
30. Juni 2023

Wéhrung
usb
usb
usb

Outperformance gegeniiber der Euro-Barrendite zu erzielen, indem in eine diversifizierte Mischung aus kurzfristigen, in Euro denominierten, fest- und

variabel verzinslichen Schuldtiteln investiert wird.

Das Portfolio strebt danach, sein Anlageziel durch einen disziplinierten Anlageprozess zu erreichen, der in auf Euro lautende Anleihen Uber eine Vielzahl von
Sektoren und Laufzeiten hinweg investiert und dabei eine Kombination aus Top-down- und Bottom-up-Strategien zur Identifizierung einer Vielzahl an

Wertquellen einsetzt. Top-down-Strategien konzentrieren sich auf makrodkonomische Aspekte sowie Lander- und Sektoranalysen. Bottom-up-Strategien
bewerten die Eigenschaften einzelner Instrumente oder Emittenten.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéaftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse
Thesaurierende Klasse CHF P
Thesaurierende Klasse CHF U
Thesaurierende Klasse EUR A
Thesaurierende Klasse EUR |
Ausschiittende Klasse EUR |
Thesaurierende Klasse EUR 12
Thesaurierende Klasse EUR I5
Thesaurierende Klasse EUR M
Thesaurierende Klasse EUR U
Thesaurierende Klasse EUR Z
Thesaurierende Klasse USD |
Thesaurierende Klasse USD Z

Auflegungsdatum der Anteilklasse
30. Mai 2022

17. Dezember 2019
10. Juni 2021

31. Oktober 2018
31. Oktober 2018
27. Februar 2020

6. Februar 2019

29. Juli 2021

17. Dezember 2019
20. Dezember 2018
15. September 2021
24. Januar 2019

Wéhrung
CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
usb
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Uncorrelated Strategies

Das Anlageziel des Uncorrelated Strategies (das ,Portfolio”) ist es, aus einem diversifizierten Portfolio unkorrelierter Anlagestrategien Kapitalzuwachs zu
erzielen, wobei der Schwerpunkt auf der absoluten Rendite liegt.

Um sein Ziel zu erreichen, verteilt das Portfolio seine Vermdgenswerte auf absolut diskretiondre Anlageberater, die verschiedene Anlagestrategien

anwenden und weltweit ohne Schwerpunkt auf bestimmte Branchen investieren.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéaftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflequngsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse CHF | 13. Marz 2018 CHF
Thesaurierende Klasse EUR A 20. August 2018 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | 6. Mérz 2018 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 12 6. Juli 2017 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M 15. September 2017 EUR
Thesaurierende Klasse EUR P 5. Juli 2022 EUR
Thesaurierende Klasse GBP | 30. Juni 2017 GBP
Thesaurierende Klasse GBP 12 6. Juli 2017 GBP
Ausschiittende Klasse GBP 12 30. August 2022 GBP
Thesaurierende Klasse GBP 15 31. Mai 2017 GBP
Thesaurierende Klasse GBP P 2. Oktober 2018 GBP
Thesaurierende Klasse GBP Z 29. Juni 2017 GBP
Thesaurierende Klasse JPY | 1. April 2022 JPY
Thesaurierende Klasse SGD A 21. Dezember 2022 SGD
Thesaurierende Klasse USD A 26. Januar 2018 usb
Thesaurierende Klasse USD C1 6. Mérz 2018 usD
Thesaurierende Klasse USD | 31. Mai 2017 usb
Thesaurierende Klasse USD 12 6. Juli 2017 usb
Thesaurierende Klasse USD 15 31. Mai 2017 usb
Thesaurierende Klasse USD M 9. August 2017 usb
Thesaurierende Klasse USD P 12. Dezember 2018 usb
Thesaurierende Klasse USD Z 8. September 2017 usb

US Equity

Das Anlageziel des US Equity (das , Portfolio”) ist es, langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Um sein Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio hauptsachlich in Long-Positionen in Dividendenpapiere und equity-linked (eigenkapitalbezogene)
Wertpapiere, die an anerkannten Markten in den USA notiert sind oder gehandelt werden. Das Portfolio kann auch, allerdings in geringerem Umfang,
Long- Positionen in Aktien und eigenkapitalbezogenen Wertpapieren eingehen, die an anerkannten Markten in Landern notiert sind oder gehandelt

werden, welche im MSCI All Country World Index vertreten sind (hierzu kénnen auch Schwellenldnder zahlen).

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse JPY 13 1. Méarz 2022 JPY
Thesaurierende Klasse USD A 27. Mérz 2020 usb
Thesaurierende Klasse USD | 18. Dezember 2015 usb
Ausschittende Klasse USD | 18. Dezember 2015 usb
Thesaurierende Klasse USD M 9. Februar 2022 usb
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US Equity Index PutWrite
Das Anlageziel des US Equity Index PutWrite (das ,Portfolio”) ist die Erzielung von langfristigem Kapitalzuwachs und Ertragen.

Das Portfolio strebt sein Ziel vorwiegend mittels einer Strategie an, bei der besicherte Verkaufsoptionen auf globale Aktienindizes und bérsengehandelte
Fonds (, ETFs") verkauft werden, die ein Engagement an US-Aktienindizes wie dem S&P 500 und Russell 2000 bieten. Die Verkaufsoptionen werden an an

anerkannten Markten gehandelt.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéaftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Waéhrung
Thesaurierende Klasse EUR | 13. Februar 2017 EUR
Ausschiittende Klasse EUR 13 3. Dezember 2021 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 14 28. April 2017 EUR
Ausschiittende Klasse EUR 14 15. Dezember 2023 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M 13. Februar 2017 EUR
Thesaurierende Klasse GBP | (nicht wahrungsgesichert) 2. Méarz 2017 GBP
Thesaurierende Klasse GBP 13 11. Mai 2021 GBP
Ausschittende Klasse GBP 13 3. Dezember 2021 GBP
Ausschittende Klasse GBP 13 (nicht wahrungsgesichert) 21. Juni 2023 GBP
Thesaurierende Klasse GBP 14 (nicht wahrungsgesichert) 25. Oktober 2017 GBP
Ausschttende Klasse GBP 14 29. November 2023 GBP
Ausschittende Klasse GBP P (nicht wahrungsgesichert) 25. August 2021 GBP
Ausschiittende Klasse SGD A (Monatlich) 15. August 2017 SGD
Thesaurierende Klasse USD A 23. Januar 2017 usD
Ausschittende Klasse USD | (Monatlich) 18. Mai 2017 usb
Thesaurierende Klasse USD | 30. Dezember 2016 usb
Ausschittende Klasse USD 13 3. Dezember 2021 usb
Thesaurierende Klasse USD 14 28. April 2017 usb
Thesaurierende Klasse USD M 13. Februar 2017 usb
Thesaurierende Klasse USD Z 10. Februar 2017 usb

US Large Cap Value

Das Anlageziel des US Large Cap Value (das ,,Portfolio”) ist es, langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Das Portfolio wird vorwiegend in Dividendenpapiere von Unternehmen mit groBer Marktkapitalisierung (Large Caps) investieren, die ihren Hauptsitz in den
USA haben oder den Gberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit dort austiben und an anerkannten Markten in den USA notiert sind oder gehandelt
werden. Die Anlagen des Portfolios in Unternehmen mit groBer Marktkapitalisierung beschranken sich nicht auf bestimmte Sektoren oder Branchen.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéaftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflequngsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse EUR A' 19. Oktober 2022 EUR
Thesaurierende Klasse EUR A (nicht wahrungsgesichert) 21. Juni 2022 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | 30. Marz 2022 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | (nicht wahrungsgesichert) 19. April 2022 EUR
Ausschiittende Klasse EUR 14 (nicht wahrungsgesichert) 22. Marz 2022 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 15 (nicht wahrungsgesichert) 27. Januar 2022 EUR
Thesaurierende Klasse GBP | 22. November 2022 GBP
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US Large Cap Value (Fortsetzung)

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Waéhrung
Thesaurierende Klasse GBP | (nicht wahrungsgesichert) 22. November 2022 GBP
Ausschttende Klasse GBP | 22. November 2022 GBP
Ausschiittende Klasse GBP I (nicht wahrungsgesichert) 22. November 2022 GBP
Ausschiittende Klasse GBP 14 (nicht wahrungsgesichert) 14. Mérz 2022 GBP
Thesaurierende Klasse GBP P (nicht wahrungsgesichert) 8. Juni 2022 GBP
Ausschiittende Klasse GBP P 21. Oktober 2022 GBP
Thesaurierende Klasse GBP Y (nicht wahrungsgesichert) 24. Mai 2022 GBP
Ausschiittende Klasse GBP Y (nicht wahrungsgesichert) 30. August 2022 GBP
Thesaurierende Klasse USD A' 24. Marz 2022 usb
Thesaurierende Klasse USD | 20. Dezember 2021 usb
Ausschiittende Klasse USD 14 21. Mérz 2022 usb
Thesaurierende Klasse USD 15 11. Februar 2022 usb
Thesaurierende Klasse USD M 25. Marz 2022 usb
Thesaurierende Klasse USD Y 8. August 2023 usb
Thesaurierende Klasse USD Z 23. Mai 2022 usb

'Zum offentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.

US Long Short Equity

Das Anlageziel des US Long Short Equity (das ,Portfolio”) ist es, langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen. Sekundares Ziel ist der Kapitalerhalt.

Um dieses Ziel zu erreichen, wird das Portfolio Long- und synthetische Short-Positionen in Aktien und eigenkapitalbezogenen Wertpapieren, u. a. auch in
bdrsennotierten Fonds (,ETFs"), die an Aktienmarkten in den USA notiert sind oder gehandelt werden, eingehen. Das Portfolio kann auch, allerdings in
geringerem Umfang, Long- und synthetische Short-Positionen in Aktien, eigenkapitalbezogenen Wertpapieren und ETFs eingehen, die an anerkannten
Markten in Landern notiert sind oder gehandelt werden, welche im MSCI All Country World Index vertreten sind (hierzu kénnen auch Schwellenlander
zahlen). Die Anlagen schlieBen generell Unternehmen aller Branchen mit einer Marktkapitalisierung von mindestens 250 Mio. USD zum Zeitpunkt der

Erstanlage ein.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéaftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Waéhrung
Thesaurierende Klasse EUR A 6. Juli 2015 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | 1. Dezember 2014 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 13 13. Mai 2020 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M 4. Dezember 2015 EUR
Ausschiittende Klasse GBP 13 8. September 2020 GBP
Thesaurierende Klasse SGD A1 31. Oktober 2014 SGD
Thesaurierende Klasse USD A (PF) 10. Juni 2015 usb
Thesaurierende Klasse USD A 24. Februar 2015 usb
Thesaurierende Klasse USD A1 3. April 2014 usb
Ausschittende Klasse USD | (PF) 13. Marz 2015 usb
Thesaurierende Klasse USD | 28. Februar 2014 usb
Thesaurierende Klasse USD 13 13. Mai 2020 usb
Thesaurierende Klasse USD M 9. August 2017 usb
Thesaurierende Klasse USD U 6. Mérz 2015 usD
Thesaurierende Klasse USD Z 15. Mai 2014 usb
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US Multi Cap Opportunities

Das Anlageziel des US Multi Cap Opportunities (das ,Portfolio”) ist es, Kapitalzuwachs durch Auswahl von Anlagen auf Basis von systematischem,

sequenziellem Research zu erzielen. Um dieses Ziel zu erreichen, wird Neuberger Berman Investment Advisers LLC (der , Sub-Investment-Manager”) durch

systematisches, sequenzielles Research potenzielle Anlagen identifizieren. Die Auswahl der Anlagen ist das Ergebnis sowohl quantitativer als auch
qualitativer Analysen im Bestreben, Unternehmen zu ermitteln, die das Potenzial fir Wertsteigerungen haben. Dieses Potenzial kann auf vielerlei Weise

realisiert werden, unter anderem durch: Generierung freier Cashflows, Produkt- oder Verfahrensverbesserungen, Margensteigerung und ein verbessertes

Kapitalstrukturmanagement.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéaftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse
Thesaurierende Klasse AUD E
Thesaurierende Klasse AUD T
Thesaurierende Klasse EUR 13
Thesaurierende Klasse EUR M
Thesaurierende Klasse EURT A
Thesaurierende Klasse EURT |
Ausschiittende Klasse GBP I3 (nicht wahrungsgesichert)
Thesaurierende Klasse SGD A!
Thesaurierende Klasse USD B
Thesaurierende Klasse USD C1
Thesaurierende Klasse USD C2
Thesaurierende Klasse USD E
Thesaurierende Klasse USD 12
Thesaurierende Klasse USD I3
Ausschittende Klasse USD 13
Thesaurierende Klasse USD M
Thesaurierende Klasse USD T
Thesaurierende Klasse USD U
Thesaurierende Klasse USD Z
Thesaurierende Klasse USD1 A
Thesaurierende Klasse USD1 |
Ausschiittende Klasse USD1 |
Thesaurierende Klasse ZAR B
Thesaurierende Klasse ZAR C2
Thesaurierende Klasse ZAR E
Thesaurierende Klasse ZAR T

'Zum offentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.

US Real Estate Securities

Auflegungsdatum der Anteilklasse

2. Juli 2014

19. Dezember 2016
21. Marz 2013

29. Januar 2016
28. Juni 2012

28. Juni 2012

6. November 2017
16. Juli 2013

22. November 2013
13. Oktober 2017
22. November 2013
2.Juli 2014

24. Mai 2023

29. April 2013

30. Juli 2013

18. Februar 2016
22. November 2013
22. Januar 2013

2. Mai 2014

29. Juni 2012

28. Juni 2012

29. Juni 2012

13. Januar 2014
13. Januar 2014

2. Juli 2014

13. Januar 2014

Wéhrung
AUD
AUD
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
SGD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR

UBERSICHT UBER DEN FONDS | ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Das Anlageziel des US Real Estate Securities (das , Portfolio”) ist die Erzielung einer Gesamtrendite (Total Return) insbesondere durch Kapitalzuwachs sowie
aus laufenden Ertragen durch Anlagen in Immobilienwertpapieren. Um dieses Ziel zu erreichen, legt das Portfolio grundsatzlich in ein konzentriertes
Portfolio von Wertpapieren (einschlieBlich Wandelanleihen) an, die von Immobilienaktiengesellschaften (Real Estate Investment Trusts (,,REITs"))

ausgegeben werden. Hierbei ist zu beachten, dass das Portfolio nicht direkt Immobilien erwirbt.
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Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéaftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse

Ausschittende Klasse AUD A (Monatlich)'
Ausschittende Klasse AUD B (Monatlich)
Thesaurierende Klasse AUD B
Ausschiittende Klasse AUD E (Monatlich)
Thesaurierende Klasse AUD E
Ausschittende Klasse AUD T (Monatlich)
Thesaurierende Klasse AUD T
Thesaurierende Klasse CHF A
Thesaurierende Klasse EUR A!
Thesaurierende Klasse EUR |
Thesaurierende Klasse EUR M
Ausschiittende Klasse HKD A (Monatlich)'
Thesaurierende Klasse SGD A'
Ausschittende Klasse USD A (Monatlich)'
Thesaurierende Klasse USD A'
Ausschiittende Klasse USD A’
Ausschittende Klasse USD B (Monatlich)
Thesaurierende Klasse USD B
Thesaurierende Klasse USD C1
Ausschiittende Klasse USD E (Monatlich)
Thesaurierende Klasse USD E
Ausschittende Klasse USD | (Monatlich)
Thesaurierende Klasse USD |
Ausschittende Klasse USD |
Thesaurierende Klasse USD 12
Thesaurierende Klasse USD M
Ausschittende Klasse USD T (Monatlich)
Thesaurierende Klasse USD T
Thesaurierende Klasse USD Z
Ausschiittende Klasse ZAR B (Monatlich)
Thesaurierende Klasse ZAR B
Thesaurierende Klasse ZAR C2
Ausschittende Klasse ZAR E (Monatlich)
Thesaurierende Klasse ZAR E
Ausschittende Klasse ZAR T (Monatlich)
Thesaurierende Klasse ZAR T

'Zum 6ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.
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Auflegungsdatum der Anteilklasse
8. August 2016

16. August 2016
19. August 2015
16. August 2016

2. Juli 2014

13. Oktober 2015
16. Juli 2013

11. Oktober 2012
1. Februar 2006

1. Februar 2006
29. Januar 2016
28.Juli 2016

28. Mai 2013

18. November 2015
1. Februar 2006
21. Méarz 2012

15. August 2016
16. Juli 2013

31. August 2017
15. August 2016

2. Juli 2014

19. November 2019
1. Februar 2006
14. Februar 2013
5. Dezember 2012
18. Februar 2016
31. Dezember 2015
16. Juli 2013

10. Februar 2015
16. August 2016
13. Marz 2015

11. April 2019

16. August 2016

2. Juli 2014

11. Juni 2013

26. Juli 2013

Wahrung
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
CHF
EUR
EUR
EUR
HKD
SGD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usD
usb
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR



Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

US Small Cap

Das Anlageziel des US Small Cap (das ,Portfolio”) ist das Erzielen von Kapitalzuwachs durch Auswahl von Anlagen mittels Analyse von
Unternehmenskennzahlen und makrodkonomischen Faktoren. Um dieses Ziel zu erreichen, wird das Portfolio vorwiegend in Dividendenpapiere von

Unternehmen mit kleiner Marktkapitalisierung investieren, die ihren Hauptsitz in den USA haben oder den tiberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in

den USA austiben und an anerkannten Markten notiert sind oder gehandelt werden.

Das Portfolio ist bestrebt, unterbewertete Unternehmen zu ermitteln, deren aktueller Marktanteil und Bilanzstatus stark sind und deren finanzielle Starke

groBtenteils auf etablierten Geschaftsbereichen und nicht auf projiziertem Wachstum beruht.

Zu den Faktoren bei der Ermittlung dieser Unternehmen gehéren:

Uberdurchschnittliche Ertrége;
eine etablierte Marktnische;

Solide zukiinftige Geschaftsaussichten

Umstande, die neuen Wettbewerbern den Einstieg in den Markt erschweren;
die Fahigkeit, ihr eigenes Wachstum zu finanzieren, und

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse

Thesaurierende Klasse AUD B

Thesaurierende Klasse AUD C2

Thesaurierende Klasse AUD E

Thesaurierende Klasse AUD T

Thesaurierende Klasse EUR A'

Thesaurierende Klasse EUR A (nicht wahrungsgesichert)!
Thesaurierende Klasse EUR |

Thesaurierende Klasse EUR I (nicht wahrungsgesichert)
Thesaurierende Klasse EUR 12 (nicht wéhrungsgesichert)
Thesaurierende Klasse EUR 14 (nicht wéhrungsgesichert)
Thesaurierende Klasse EUR M

Thesaurierende Klasse EUR Z

Ausschittende Klasse JPY | (nicht wahrungsgesichert)
Thesaurierende Klasse USD A’

Ausschiittende Klasse USD A’

Thesaurierende Klasse USD B

Thesaurierende Klasse USD C2

Thesaurierende Klasse USD E

Thesaurierende Klasse USD |

Ausschittende Klasse USD |

Thesaurierende Klasse USD 13

Thesaurierende Klasse USD M

Thesaurierende Klasse USD T

Thesaurierende Klasse USD Z

Thesaurierende Klasse ZAR E

Thesaurierende Klasse ZAR T

'Zum offentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.

Auflegungsdatum der Anteilklasse
25. Oktober 2019
4. September 2018
2. Juli 2014

19. Dezember 2016
28. Juni 2016

18. September 2020
6. August 2013

16. Oktober 2017
24. Januar 2019

5. Mai 2022

4. Februar 2016

31. Marz 2016

29. Juli 2011

5.Juli 2011

28. November 2016
16.Juli 2013

16. Juli 2013

2. Juli 2014

1. Juli 2011

10. Dezember 2013
30. Juli 2018

18. Februar 2016
16. Juli 2013

30. August 2016

8. August 2017

19. Dezember 2016

Wéhrung
AUD
AUD
AUD
AUD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
JPY
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
ZAR
ZAR
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Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

US Small Cap Intrinsic Value
Das Anlageziel des US Small Cap Intrinsic Value (das , Portfolio”) ist es, langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Um sein Ziel zu erreichen, wird das Portfolio vorwiegend in Dividendenpapiere von Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung (Small Caps) investieren,
die ihren Hauptsitz in den USA haben oder den berwiegenden Teil ihrer Geschftstatigkeit in den USA ausiiben und an anerkannten Markten in den USA
notiert sind oder gehandelt werden. Die Anlagen des Portfolios in Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung beschranken sich nicht auf bestimmte
Sektoren oder Branchen.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse GBP | (nicht wahrungsgesichert) 9. Mérz 2021 GBP
Thesaurierende Klasse GBP 12 (nicht wahrungsgesichert) 22. Oktober 2021 GBP
Thesaurierende Klasse JPY 13 (nicht wahrungsgesichert) 29. August 2023 JPY
Thesaurierende Klasse USD A 4. Februar 2016 usb
Thesaurierende Klasse USD | 30. April 2015 usD
Thesaurierende Klasse USD 12 16. Mérz 2022 usb
Thesaurierende Klasse USD M 27. Mai 2016 usb
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Bericht der Direktoren

Die Direktoren legen hiermit ihren Jahresbericht und den gepriiften Jahresabschluss der Neuberger Berman Investment Funds plc (der ,Fonds”) fiir das
Geschaftsjahr zum Freitag, 31. Dezember 2023 sowie Vergleichszahlen fiir das Geschaftsjahr zum Donnerstag, 31. Dezember 2022 vor.

Aufgaben der Direktoren

Die Direktoren sind verantwortlich fiir die Erstellung des Jahresberichts und des Jahresabschlusses gemaB geltendem irischen Recht und den in Irland
allgemein anerkannten Bilanzierungsgrundsétzen, einschlieBlich der Financial Reporting Standards (,FRS") 102: , The financial reporting standard
applicable in the UK and Republic of Ireland”, herausgegeben von Financial Reporting Council und verdffentlicht von den Chartered Accountants Ireland.

GemaB irischem Recht dirfen die Direktoren den Abschluss nur genehmigen, wenn sie sich vergewissert haben, dass dieser ein den tatséchlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild von den Aktiva, Passiva und von der Geschéftslage des Fonds am Ende des Geschaftsjahrs sowie von der Ertragslage des
Fonds fir das Geschaftsjahr vermittelt.

Bei der Erstellung dieses Abschlusses missen die Direktoren:

e  geeignete Bilanzierungsverfahren auswahlen und diese konsequent anwenden;

e Beurteilungen und Schatzungen mit angemessener Sorgfalt und Vorsicht vornehmen;

e feststellen, ob der Abschluss gemdB den anwendbaren Bilanzierungsgrundsétzen aufgestellt wurde, und die angewandten Grundsétze nennen sowie
wesentliche Abweichungen von diesen Grundsatzen offenlegen und in den Anmerkungen zum Jahresabschluss erldutern; und

e den Jahresabschluss nach dem Grundsatz der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit des Fonds aufstellen, soweit dieser angenommenen Fortfiihrung
nichts entgegensteht.

Die Direktoren sind verantwortlich flir eine angemessene Buchfihrung, die es in hinreichendem MaBe erméglicht:

e  die Transaktionen des Fonds korrekt zu erfassen und zu erlautern;

e die Aktiva und Passiva sowie die Finanz- und Ertragslage des Fonds jederzeit mit angemessener Genauigkeit zu ermitteln; und

e sicherzustellen, dass der Jahresabschluss dem Financial Reporting Standard (,,FRS") 102: ,Der im Vereinigten Kénigreich und der Republik Irland
anzuwendende Finanzberichterstattungsstandard”, den Vorschriften der Europaischen Gemeinschaften (Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren betreffend) von 2011, in der jeweils giiltigen Fassung (die , OGAW-Vorschriften”), den im Companies Act von 2014 (in ihrer geltenden
Fassung) und den Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) Regulations 2015 (die , OGAW-Vorschriften der Zentralbank”) entspricht, und diesen Jahresabschluss zu prifen.

Die Direktoren sind auch fir die Sicherung der Vermégenswerte des Fonds verantwortlich und somit auch fiir die Ergreifung angemessener MaBnahmen zur
Vermeidung und Aufdeckung von Betrugsféllen und anderen UnregelmaBigkeiten.

GemaB den OGAW-Vorschriften sind die Direktoren verpflichtet, die Vermdgenswerte des Fonds bei einer Verwahrstelle in Verwahrung zu geben. In
Erfiillung dieser Pflicht hat der Fonds die Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited (die , Verwahrstelle”) mit der Verwahrung der
Vermdgenswerte des Fonds beauftragt.

Erklarung zu maBgeblichen Priifungsinformationen
Die zum Datum dieses Berichts im Amt befindlichen Direktoren bestatigen, dass:

e soweit ihm/ihr bekannt, keine priifungsrelevanten Informationen vorliegen, von denen der Wirtschaftspriifer des Fonds keine Kenntnis hat; und
e er/sie alle Schritte ergriffen hat, die er/sie als Direktor ergreifen musste, um Kenntnisse von allen maBgeblichen Priifinformationen zu erhalten und
sicherzustellen, dass der Wirtschaftsprifer des Fonds diese Informationen kennt.

Entsprechenserklarung der Direktoren

Der Fonds verfolgt den Grundsatz, seine jeweiligen Verpflichtungen (wie im Companies Act von 2014 (in seiner geltenden Fassung) definiert) zu erfillen.
Wie gemaB Section 225(2) des Companies Act von 2014 (in seiner geltenden Fassung) gefordert, bestétigen die Direktoren, dass sie dafir Sorge tragen
miissen, dass der Fonds seine jeweiligen Verpflichtungen erfillt. Die Direktoren haben eine Entsprechenserkldrung gemaB Definition in Section 225(3)(a)
des Companies Act von 2014 (in seiner geltenden Fassung) sowie eine Compliance-Richtlinie aufgesetzt, die sich auf die Vorkehrungen und Strukturen
bezieht, die vorhanden sind und nach Auffassung der Direktoren fiir die Sicherstellung konzipiert sind, dass der Fonds seine Verpflichtungen im
Wesentlichen erfiillt. Bei der Erfiillung ihrer Aufgaben nach Section 225 vertrauten die Direktoren unter anderem auf von Dritten erbrachten
Dienstleistungen, Beratungsleistungen und/oder Erkldrungen, von denen die Direktoren diberzeugt sind, dass sie iber die erforderlichen Kenntnisse und
Erfahrung verfligen, um sicherzustellen, dass der Fonds seine Verpflichtungen im Wesentlichen erfiillt.
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Geschaftsbiicher

Die Direktoren sind gemaB Section 281 des Companies Act von 2014 (in ihrer geltenden Fassung) fiir eine ordnungsgemaBe Buchfihrung verantwortlich.
Um dies zu erreichen, haben die Direktoren ein Dienstleistungsunternehmen, Brown Brothers Harriman Fund Administration Services (Ireland) Limited, zur
Verwaltungsstelle ernannt (die , Verwaltungsstelle”). Die Biicher des Fonds werden am Sitz der Verwaltungsstelle, 30 Herbert Street, Dublin 2, gefiihrt.

Hauptgeschaftstatigkeit und Uberblick iiber das Geschaft

Der Fonds ist ein Investmentfonds mit variablem Kapital, der am 11. Dezember 2000 als Aktiengesellschaft in Irland gegriindet wurde. Der Fonds wurde
von der Zentralbank als Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemaB den OGAW-Vorschriften genehmigt. Das Ziel des Fonds ist die
gemeinsame Anlage von auf dem Kapitalmarkt aufgebrachten Geldern in Wertpapieren und anderen liquiden finanziellen Vermdgenswerten nach dem
Grundsatz der Risikostreuung gemaB den OGAW-Vorschriften.

Der Fonds ist als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Portfolios organisiert, in denen die Direktoren jeweils mit der vorherigen
Genehmigung der Zentralbank verschiedene Serien von Anteilen auflegen kénnen, die gesonderte Portfolios bilden. Die Vermdgenswerte jedes Portfolios
werden in Einklang mit den fiir das jeweilige Portfolio geltenden, im Abschnitt , Allgemeine Informationen” in diesem Jahresabschluss beschriebenen
Anlagezielen angelegt. Jedes Portfolio tragt seine eigenen Verbindlichkeiten, und weder der Fonds noch die vom Fonds ernannten Dienstleistungsanbieter
noch die Direktoren, Konkursverwalter, Priifer oder Liquidatoren noch eine sonstige Person erhalten Zugriff auf die Vermégenswerte eines Portfolios zur
Begleichung von Verbindlichkeiten eines anderen Portfolios.

Am 31. Dezember 2023 bestanden dreiundfiinfzig Portfolios, die im Abschnitt Allgemeine Informationen dieses Jahresberichts aufgefiihrt sind.
Ergebnisse fiir das Geschéftsjahr sowie Aktiva, Passiva und Geschéaftslage zum 31. Dezember 2023

Ein detaillierter Jahresrlickblick und ein Riickblick auf die Faktoren, die im abgelaufenen Jahr zur Performance beigetragen haben, sind in den Berichten des
Investment-Managers enthalten. Details zu den Aktiva, Passiva und der Geschaftslage des Fonds und den Ergebnissen fiir das Geschaftsjahr zum 31.
Dezember 2023 sind in der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir jedes Portfolio enthalten.

Direktoren

Die Namen und Nationalitdten der Personen, die zu irgendeinem Zeitpunkt im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023 als Direktoren fungierten, sind
nachstehend aufgefiihrt:

Tom Finlay** (in Ruhestand am 30. Juni 2023) Ire
Grainne Alexander*** Irin
Michelle Green* Britin
Naomi Daly**** Irin
Alex Duncan® Brite

*Nicht geschéftsfiihrender Direktor

**Unabhéngiger, nicht geschéftsfiihrender Direktor und Vorsitzender

***Unabhangiger, nicht geschaftsfihrender Direktor

****Unabhangige, nicht geschaftsfiihrende Direktorin und Vorsitzende (ab dem 1. Juli 2023)

Beteiligungen der Direktoren und des Secretary des Fonds

Zum 31. Dezember 2023 sind Michelle Green und Alex Duncan Direktoren des Fonds und sind auch bei der Neuberger Berman Europe Limited (, NBEL"),
dem Sub-Investment-Manager und der Vertriebsstelle des Fonds, angestellt. Bis zum 15. Februar 2023 war Michelle Green auch Direktorin von NBAMIL,
dem Manager der Gesellschaft. Frau Grainne Alexander ist zudem Direktorin von NBAMIL.

Weder die Direktoren noch der Secretary des Fonds noch deren Familienangehérige halten oder hielten am 31. Dezember 2023 oder wahrend des
Geschaftsjahres ein wirtschaftliches Eigentum am Fonds. (2022: null).

Transaktionen unter Beteiligung von Direktoren

Im Berichtsjahr zum 31. Dezember 2023 gab es zu keinem Zeitpunkt Vertrdge oder Vereinbarungen von Bedeutung mit Bezug zum Geschaft des Fonds, an
denen Direktoren oder der Secretary des Fonds im Sinne der Definition des Companies Act 2014 (in ihrer geltenden Fassung) beteiligt gewesen waren, mit
Ausnahme der in Anmerkung 10 dieses Jahresabschlusses offengelegten.
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Transaktionen unter Beteiligung von Direktoren (Fortsetzung)

Verbundene Personen

In Ubereinstimmung mit der OGAW-Vorschrift 43((1) der Zentralbank muss eine Transaktion, die vom Manager, von der Verwahrstelle, vom Anlageberater
und/oder einem mit diesen Rechtstrdgern verbundenem Unternehmen oder einer verbundenen Firmengruppe (, verbundene Personen”) mit dem Fonds
durchgefihrt wird, zu normalen Marktbedingungen ausgehandelt werden. Diese Transaktionen miissen im besten Interesse der Anteilinhaber des Fonds
sein.

Die Direktoren des Fonds haben sich vergewissert, dass (i) (durch schriftliche Verfahrensanweisungen dokumentierte) Vorkehrungen getroffen wurden, mit
denen sichergestellt wird, dass die oben beschriebenen Pflichten bei allen Transaktionen mit verbundenen Parteien erfiillt werden; und dass (i) bei
Transaktionen mit verbundenen Parteien, die im Berichtszeitraum getatigt wurden, diese Pflichten erfiillt wurden.

Politische Spenden
Im zum 31. Dezember 2023 endenden Jahr wurden keine politischen Spenden geleistet (2022: null).
Risikomanagementziele und -strategien

Jedes Portfolio ist gemaB den Anlagezielen und der Anlagepolitik fiir das Portfolio, die im Verkaufsprospekt im Detail beschrieben sind, investiert. Eine
Anlage in den einzelnen Portfolios birgt gewisse Risiken, und insbesondere diejenigen, auf die in Anmerkung 12 der Anmerkungen zum Jahresabschluss
Bezug genommen wird.

Ausschiittungen und Einbehaltung

Die im Geschéftsjahr festgesetzten und ausgeschiitteten Dividenden werden in der Gewinn- und Verlustrechnung als Finanzierungskosten ausgewiesen.
Zukiinftige Entwicklungen

Der Fonds wird sein im Bericht der Direktoren detailliert beschriebenes Anlageziel weiter verfolgen.

Sonstige Sachverhalte

Die Invasion der Ukraine durch Russland und die damit zusammenhangenden Ereignisse Ende Februar 2022 haben nachteilige Auswirkungen auf Rohstoffe
und die europdische Konjunktur gehabt und dies kénnte weiterhin der Fall sein. Auch wenn das direkte Engagement des Fonds in Russland und der Ukraine
begrenzt ist, wird die Neuberger Berman Group LLC (, Neuberger Berman”), die Muttergesellschaft der Neuberger Berman Asset Management Ireland
Limited (,NBAMIL"), weiterhin potenzielle Auswirkungen auf die Aktivitaten des Fonds tiberwachen, insbesondere die erhobenen russischen Sanktionen
und der Anstieg bei den damit verbundenen makrodkonomischen und geopolitischen Risiken.

Der Krieg zwischen Israel und den Hamas begann im Oktober 2023 und wird weiter auf potenzielle Auswirkungen auf die Aktivitaten des Fonds iberwacht
werden. Das Engagement des Fonds in Israel ist und bleibt unwesentlich.

Priifungsausschuss

Der Fonds hat einen Priifungsausschuss gegriindet. Grainne Alexander, Naomi Daly und Alex Duncan sind Direktoren des Fonds und gehdren dem
Prifungsausschuss an. Zudem wurde am 17. August 2023 Herr John M. McGovern in den Priifungsausschuss ernannt.

Wichtige Ereignisse wéhrend des Geschéftsjahres

Wesentliche Ereignisse wahrend des Geschaftsjahres sind in Anmerkung 21 dieses Jahresabschlusses aufgefiihrt.
Wesentliche Ereignisse seit dem Ende des Geschéftsjahres

Wesentliche Ereignisse seit dem Ende des Geschéftsjahres sind in Anmerkung 22 dieses Jahresabschlusses aufgefiihrt.
Unabhangige Wirtschaftspriifer

Die Direktoren haben die unabhdngigen Wirtschaftsprfer, Ernst & Young, Chartered Accountants, im Jahr 2000 zur Priifung des Abschlusses flir das
Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2001 und darauf folgende Rechnungsperioden bestellt.

Um die Qualitat und Effektivitdt der von den amtierenden Abschlusspriifern erbrachten Leistungen mit denen anderer Wirtschaftsprifungsgesellschaften zu
vergleichen, fiihrte der Fonds vor kurzem ein Ausschreibungsverfahren fir die Bestellung seines externen Abschlussprifers durch, das in der
Wiederbestellung von Ernst & Young zum externen Abschlusspriifer des Fonds resultierte.

Die unabhangigen Wirtschaftsprifer haben ihre Bereitschaft bekundet, auch weiterhin gemaB Section 383(2) des Companies Act von 2014 (in ihrer
geltenden Fassung) im Amt zu bleiben.
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Corporate Governance

Der Fonds unterliegt den irischen Gesetzen in Gestalt des Companies Act von 2014 (in seiner geltenden Fassung) sowie den OGAW-Vorschriften. Der Fonds
wendet neben den oben beschriebenen keine zusatzlichen Anforderungen an. Alle vom Fonds beauftragten Dienstleister unterliegen ihren eigenen
Anforderungen an die Unternehmensfiihrung (Corporate Governance).

Prozess der Finanzberichterstattung — Beschreibung der wichtigsten Merkmale

Die Direktoren sind verantwortlich flir die Einrichtung und Umsetzung geeigneter interner Kontroll- und Risikomanagementsysteme fiir den Fonds in Bezug
auf den Prozess der Finanzberichterstattung. Solche Systeme dienen nicht dazu, das Risiko, dass der Fonds seine Finanzberichterstattungsziele nicht
erreicht, zu eliminieren, sondern vielmehr dazu, dieses Risiko zu verwalten, und sie kdnnen nur eine angemessene, jedoch keine absolute Absicherung
gegen wesentliche Falschdarstellungen oder Verluste bieten.

Die Direktoren haben Prozesse fiir die internen Kontroll- und Risikomanagementsysteme eingerichtet, um die effektive Uberwachung des Prozesses der
Finanzberichterstattung sicherzustellen. Hierfiir wurde unter anderem die Verwaltungsstelle mit der Fiihrung der Blcher der Gesellschaft unabhéngig vom
Manager und der Verwahrstelle beauftragt. Die Verwaltungsstelle ist gemal den Bestimmungen des Verwaltungsvertrages verpflichtet, fiir den Fonds
ordnungsgemaBe Biicher und Aufzeichnungen zu fiihren. Hierzu nimmt die Verwaltungsstelle regelmaBige Abstimmungen ihrer Aufzeichnungen mit denen
der Verwahrstelle vor. Die Verwaltungsstelle ist ferner vertraglich verpflichtet, einen den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechenden Jahresbericht und
Jahresabschluss sowie einen Halbjahresbericht und einen ungepriften verkiirzten Halbjahresabschluss zur Prifung und Genehmigung durch die Direktoren
zu erstellen.

Die Direktoren evaluieren und erértern nach Bedarf wesentliche Fragen der Rechnungslegung und Berichterstattung. Von Zeit zu Zeit prifen und evaluieren
die Direktoren auch die Rechnungslegungs- und Berichtsablaufe und iiberwachen und evaluieren die Leistung, Qualifikation und Unabhangigkeit der
externen Wirtschaftspriifer. Die Verwaltungsstelle hat die operative Verantwortung in Bezug auf ihre internen Kontrollen fiir den Prozess der
Finanzberichterstattung und den Bericht der Verwaltungsstelle an die Direktoren.

Risikobeurteilung

Die Direktoren sind verantwortlich fiir die Beurteilung des Risikos von UnregelmaBigkeiten in der Finanzberichterstattung, die durch Betrug oder Irrtlimer
verursacht werden, und sie missen sicherstellen, dass Prozesse vorhanden sind, mit denen interne und externe Faktoren, die moglicherweise Auswirkungen
auf die Finanzberichterstattung haben kdnnen, friihzeitig identifiziert werden. Die Direktoren haben ferner Prozesse eingerichtet, mit denen Anderungen in
den Rechnungslegungsbestimmungen identifiziert und Empfehlungen abgegeben werden, um sicherzustellen, dass diese Anderungen in den Abschliissen
des Fonds korrekt berticksichtigt werden.

Der Manager fiihrt eingehende Uberpriifungen der Jahresabschliisse zwecks Sicherstellung durch, dass sémtliche Inhalte korrekt sind. Sollte eine
Unstimmigkeit gefunden werden, wirde der Manager dies den Direktoren auf der ndchsten Sitzung der Direktoren melden, oder umgehend, wenn die
Unstimmigkeit als wesentlich erachtet wird. Anderungen an Rechnungslegungsbestimmungen und -standards werden vom Manager und der
Verwaltungsstelle der Gesellschaft iberwacht, und alle Anderungen werden den Direktoren regelmaBig gemeldet.

Der Manager arbeitet mit der Verwaltungsstelle der Gesellschaft zusammen, damit sichergestellt wird, dass alle Anderungen an
Rechnungslegungsbestimmungen und -standards rechtzeitig im Abschluss beriicksichtigt werden. Der Manager steht auch in regelmaBigem Kontakt mit
den Wirtschaftspriifern der Gesellschaft.

Kontrolltatigkeiten

Die Verwaltungsstelle unterhalt Kontrollstrukturen, um die Risiken der Finanzberichterstattung zu verwalten. Diese Kontrollstrukturen beinhalten eine
geeignete Verteilung der Verantwortlichkeiten und spezifische Kontrolltdtigkeiten, die dazu dienen, fiir jedes wesentliche Konto im Abschluss und die
zugehdrigen Anmerkungen im Jahresbericht des Fonds das Risiko wesentlicher Méngel in der Finanzberichterstattung aufzudecken bzw. solche zu
verhindern. Beispiele fiir die von der Verwaltungsstelle ausgeiibten Kontrolltatigkeiten sind analytische Prifverfahren, Abstimmungen und automatische
Kontrollen in IT-Systemen. Preise, die nicht von unabhéngigen Quellen verfiighar sind, werden in der Regel vom Manager mit Hilfe von Methoden bewertet,
welche die Direktoren nach Treu und Glauben dahingehend genehmigt haben, dass die aus ihnen resultierende Bewertung den Marktwert eines
Wertpapiers widerspiegelt.

Vielfalt

Was die Vielfalt angeht, so hat der Fonds keine Mitarbeiter und die einzigen Personen, die direkt von ihm beschaftigt werden, sind die Direktoren und die
bezeichneten Personen. Bei Vakanzen im Direktorium ist Ziel, sicherzustellen, dass das Direktorium diversifiziert ist und hinsichtlich Alter, Geschlecht, Rasse
und Bildungs-/beruflichem Hintergrund eine angemessene Mischung aufweist. Gleichzeitig missen alle Einzelpersonen die requlatorischen Anforderungen
erfiillen und insgesamt eine Zusammensetzung mit den erforderlichen Erfahrungen und Kenntnissen aufweisen.

Informationen und Kommunikation

Die Politik des Fonds und die fiir die Finanzberichterstattung relevanten Anweisungen der Direktoren werden iiber geeignete Kandle, wie z. B. E-Mail,
Korrespondenz, Telefon und Meetings, aktualisiert und mitgeteilt, um sicherzustellen, dass alle Informationsanforderungen an die Finanzberichterstattung
vollstandig und korrekt erfillt werden.
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Uberwachung

Die Direktoren erhalten regelméBige Prasentationen und Priifberichte von der Verwahrstelle, dem Manager und der Verwaltungsstelle. Die Direktoren
wenden ferner einen jahrlichen Prozess an, um sicherzustellen, dass geeignete MaBnahmen getroffen werden, damit die von den unabhangigen
Wirtschaftspriifern identifizierten Mangel und empfohlenen MaBnahmen berticksichtigt werden.

Kapitalstruktur

Keine Person hat eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung an Wertpapieren des Fonds. Keine Person hat irgendwelche Sonderkontrollrechte tiber
das Anteilkapital des Fonds. Es bestehen keine Beschrankungen hinsichtlich der Stimmrechte. Bezliglich der Ernennung und Abl6sung von Direktoren
unterliegt der Fonds den Bestimmungen seiner Satzung, den irischen Gesetzen in Gestalt des Companies Act von 2014 (in ihrer geltenden Fassung) sowie
den OGAW-Vorschriften. Die Satzung selbst kann durch Sonderbeschluss der Anteilinhaber geéndert werden.

Befugnisse der Direktoren

Die Direktoren sind verantwortlich fiir die Fiihrung der Geschafte des Fonds in Einklang mit der Satzung. Die Direktoren kdnnen bestimmte Funktionen an
die Verwaltungsstelle und andere Parteien delegieren, vorbehaltlich der Uberwachung und Anleitung durch die Direktoren. Die Direktoren haben dem
Manager bestellt, um die Geschafte der Gesellschaft auf Tagesbasis zu verwalten, und sie haben fiir diesen Zweck bestimmte Aufgaben und Befugnisse auf
den Manager Uibertragen. Die Direktoren werden vom Manager regelmaBige Berichte erhalten, in denen unter anderem die Priifung der Wertentwicklung
der Gesellschaft und der Portfolios durch den Manager und eine Analyse der jeweiligen Anlageportfolios bereitgestellt werden. Dariiber hinaus stellt der
Manager alle sonstigen Informationen zur Verfiigung, die den Direktoren von Zeit zu Zeit in angemessener Weise fiir die Zwecke solcher Sitzungen
bereitzustellen sind. Die Direktoren haben die Verwahrstelle zur sicheren Verwahrung der Vermdgenswerte der Gesellschaft ernannt. Dementsprechend ist
keiner der Direktoren ein geschéftsfihrender Direktor.

Die Satzung sieht vor, dass die Direktoren alle Befugnisse der Gesellschaft ausiben konnen, Gelder aufzunehmen und die Gesellschaft, deren Eigentum
oder Teile desselben zu beleihen oder zu belasten, und alle diese Befugnisse an den Manager delegieren kénnen.

Versammlungen der Anteilinhaber

Die Jahreshauptversammlung des Fonds wird in Irland abgehalten, normalerweise im Juni oder zu einem anderen Zeitpunkt, den die Direktoren festlegen
konnen. Die Einberufungsmitteilung zur Jahreshauptversammlung, auf der der gepriifte Jahresabschluss des Fonds (zusammen mit dem Bericht der
Direktoren und dem Bericht der Wirtschaftsprifer des Fonds) vorgelegt wird, wird den Anteilinhabern an ihre registrierte Adresse spatestens 21
Kalendertage vor dem fiir die Versammlung festgelegten Termin zugesandt. Weitere Hauptversammlungen kénnen von Zeit zu Zeit durch die Direktoren in
der nach irischem Recht vorgesehenen Weise einberufen werden.

Jeder Anteil verleiht dem Inhaber das Recht, an den Versammlungen des Fonds und des durch diese Anteile reprasentierten Portfolios teilzunehmen und
dort seine Stimme abzugeben. Alle Abstimmungen erfolgen durch Abstimmung mit Stimmzetteln durch die personlich oder durch Stimmrechtsvertreter auf
der jeweiligen Anteilinhaberversammlung anwesenden Anteilinhaber oder durch einstimmigen schriftlichen Beschluss der Anteilinhaber. Keine Anteilklasse
verleiht ihrem Inhaber Vorzugs- oder Bezugsrechte oder irgendwelche Rechte auf Beteiligung an Gewinnen anderer Anteilklassen oder auf Stimmrechte, die
sich ausschlieBlich auf andere Anteilklassen betreffende Angelegenheiten beziehen.

Jeglicher Beschluss zur Anderung der Klassenrechte der Anteile erfordert die Zustimmung von drei Vierteln der Anteilinhaber, welche bei einer
Hauptversammlung der Klasse vertreten bzw. anwesend sind bzw. ihre Stimme abgeben. Die beschlussfahige Mehrheit fiir eine zur Prifung einer Anderung
der Rechte einer Anteilklasse anberaumten Hauptversammlung besteht aus zwei oder mehr personlich oder durch Stimmrechtsvertreter anwesende
Personen, die ausgegebene Anteile dieser Klasse halten. Falls auf einer Versammlung keine beschlussféhige Mehrheit vorhanden ist und die Versammlung
vertagt wird, betrégt die beschlussfahige Mehrheit fir die vertagte Versammlung einen Anteilinhaber, der personlich oder durch einen Stimmrechtsvertreter
anwesend ist.

Jeder Anteil mit Ausnahme der Zeichneranteile berechtigt den Anteilinhaber zu einer gleichen (vorbehaltlich etwaiger Unterschiede in den fiir die
unterschiedlichen Anteilklassen geltenden Gebihren und Kosten), verhéltnismaBigen Beteiligung an den Gewinnen und dem Nettovermégen des Portfolios,
in Bezug auf den diese Anteile ausgegeben wurden. Ausgenommen hiervon sind Gewinne, die bereits festgestellt wurden, bevor die betreffende Person
Anteilinhaber wurde.

Zeichneranteile berechtigen ihre Inhaber zur Teilnahme und Abstimmung auf allen Hauptversammlungen des Fonds, berechtigen die Inhaber jedoch nicht,
am Gewinn oder am Nettovermdgen des Fonds zu partizipieren, mit Ausnahme einer Kapitalrlickzahlung im Falle einer Liquidation.

Zusammensetzung und Tatigkeit der Direktoren und ihrer Ausschlisse

Zurzeit gibt es 4 Direktoren, die alle nicht geschaftsfihrende Direktoren sind. Frau Michelle Green ist Direktorin des Fonds und war bis 15. Feburar 2023
auch bei der NBAMIL, dem Manager des Fonds, angestellt. Frau Grainne Alexander ist zudem Direktorin von NBAMIL. Die Satzung sieht keine Ablésung der
Direktoren durch Rotation vor. Die Direktoren kénnen jedoch von den Anteilinhabern durch einfachen Mehrheitsbeschluss gemal dem im Irish Companies
Actvon 2014 (in ihrer geltenden Fassung) festgelegten Verfahren abberufen werden. Die Direktoren kommen mindestens einmal pro Quartal zusammen.
Abgesehen vom Priifungsausschuss gibt es keine dauerhaft autorisierten Unterausschiisse der Direktoren.

Die Direktoren haben sich vergewissert, dass die Direktoren Uber ausreichend Zeit verfigen, um ihren Pflichten nachzukommen und den Direktoren ihre
sonstigen Verpflichtungen schriftlich mitzuteilen, einschlieBlich Direktorenposten bei anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen und auBerhalb von
Fonds.
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Unternehmensfiihrungskodex (Corporate Governance Code) der Irish Funds

Die Irish Funds (,,IF") hat einen Unternehmensfiihrungskodex (Corporate Governance Code, ,IF Code”) herausgegeben, den irische zugelassene
Organismen fiir gemeinsame Anlagen auf freiwilliger Basis tibernehmen kdnnen. Es ist zu beachten, dass der IF Code bestehende Praktiken der
Unternehmensfiihrung widerspiegelt, die irischen zugelassenen Organismen fiir gemeinsame Anlagen auferlegt wurden, wie vorstehend angemerkt. Wird
der IF Code auf freiwilliger Basis tibernommen, kann darauf in den Offenlegungen im Bericht der Direktoren gemaB den Bestimmungen des Irish Companies
Acts von 2014 (in der jeweils geltenden Fassung) verwiesen werden.

Mit Wirkung vom 1. Januar 2013 haben die Direktoren auf freiwilliger Basis den von der Irish Funds verdffentlichten Corporate Governance Code for Irish
Domiciled Collective Investment Schemes als Unternehmensfiihrungskodex des Fonds ibernommen.

Im Namen der Direktoren

Direktor: Direktor:
Naomi Daly Grainne Alexander
Datum: 17. April 2024 Datum: 17. April 2024
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Bericht der Verwahrstelle an die Anteilinhaber

In unserer Eigenschaft als Verwahrstelle des Fonds haben wir das Geschaftsverhalten der Neuberger Berman Investment Funds plc (der ,Fonds”) in dem am
31. Dezember 2023 geendeten Geschéftsjahr Uberpriift.

Dieser Bericht, einschlieBlich des Priifvermerks, wurde ausschlieBlich fiir die Anteilinhaber des Fonds als Gremium gemaB Teil 5 der Vorschriften der
Europdischen Gemeinschaften (Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren betreffend) von 2011 in der jeweils gliltigen Fassung (die , OGAW-
Vorschriften”) und fur keinen anderen Zweck erstellt. Mit diesem Priifvermerk akzeptieren oder iibernehmen wir keine Verantwortung fir irgendeinen
anderen Zweck oder gegeniber irgendeiner Person, der dieser Bericht vorgelegt wird.

Aufgaben der Verwahrstelle

Unsere Aufgaben und Verantwortlichkeiten sind in Teil 5 der OGAW-Vorschriften umrissen. Eine dieser Aufgaben ist es, uns einen Uberblick iiber die
Geschaftstatigkeit des Fonds in jedem jahrlichen Bilanzierungszeitraum zu verschaffen und den Anteilinhabern darlber Bericht zu erstatten.

Unser Bericht muss angeben, ob nach unserer Meinung der Fonds in diesem Berichtszeitraum in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der
Griindungsurkunde und Satzung des Fonds sowie der OGAW-Vorschriften verwaltet wurde. Die Einhaltung dieser Bestimmungen obliegt dem Fonds. Sollte
der Fonds diese nicht eingehalten haben, miissen wir als Verwahrstelle angeben, warum dies der Fall ist und die MaBnahmen erlautern, die wir zur
Behebung der Situation ergriffen haben.

Grundlage des Priifvermerks der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle fiihrt die Prifungen durch, die sie nach ihrem verntinftigen Ermessen fiir notwendig halt, um ihre wie in Teil 5 der OGAW-Vorschriften
beschriebenen Pflichten erfiillen zu kdnnen und um sicherzustellen, dass der Fonds in jeder wesentlichen Hinsicht (i) gemaB den Beschrénkungen seiner
Anlage- und Kreditbefugnisse gefiihrt wurde, die ihm durch die Bestimmungen seiner Griindungsdokumente und den entsprechenden Vorschriften auferlegt
wurden, und (i) auch ansonsten gemaB den Griindungsdokumenten des Fonds und den entsprechenden Vorschriften gefihrt wurde.

Priifvermerk
Unserer Meinung nach ist der Fonds in diesem Geschaftsjahr in jeder wesentlichen Hinsicht:

(i) gemaB den Beschrankungen, die die Griindungsurkunde, die Satzung, die OGAW-Vorschriften und die Central Bank (Supervision and Enforcement)
Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2019 (die , 0GAW-Vorschriften der
Zentralbank”) den Anlage- und Kreditbefugnissen des Fonds auferlegen, und

(i) auch sonst in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der Griindungsurkunde und Satzung, der OGAW-Vorschriften und der OGAW-Vorschriften
der Zentralbank verwaltet worden.

Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited
30 Herbert Street

Dublin 2

Irland

Datum: 17. April 2024
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Bericht des unabhangigen Wirtschaftsprifers an die Gesellschafter der
Neuberger Berman Investment Funds Plc

Bericht tiber die Priifung des Jahresabschlusses
Priifvermerk

Wir haben den Jahresabschluss der Neuberger Berman Investment Funds Plc (die , Gesellschaft”) fiir das am 31. Dezember 2023 beendete Geschaftsjahr
gepr(ft, der aus den Bilanzen, den Gewinn- und Verlustrechnungen, den Aufstellungen tiber die Entwicklung des auf Inhaber riickzahlbarer,
gewinnberechtigter Anteile entfallenden Nettovermdgens und den Anmerkungen zum Jahresabschluss besteht, einschlieBlich der in Anmerkung 1
beschriebenen Zusammenfassung der Bilanzierungsgrundsatze. Der bei der Aufstellung angewandte Rahmen fiir die Finanzberichterstattung umfasst
irisches Recht und FRS 102, den im Vereinigten Kdnigreich und der Republik Irland anzuwendenden Rechnungslegungsstandard, herausgegeben im
Vereinigten Kénigreich vom Financial Reporting Council.

Unserer Meinung nach:

° vermittelt der Jahresabschluss ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild von den Aktiva und Passiva und von der Geschaftslage des
Fonds zum 31. Dezember 2023 und seinem Verlust fir das dann beendete Geschaftsjahr;

. wurde dieser Jahresabschluss ordnungsgemaB im Einklang mit FRS 102: , The Financial Reporting Standard applicable in the UK and Republic of
Ireland” erstellt; und

. wurde dieser Jahresabschluss ordnungsgemaB in Einklang mit den Vorschriften des Companies Act von 2014, den Vorschriften der Européischen
Gemeinschaften (Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren betreffend) von 2011 und den Central Bank (Supervision and Enforcement
Act) 2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations von 2019 erstellt.

Grundlage fiir das Testat

Unsere Priifung erfolgte gemaR den internationalen Priifungsstandards (International Standards on Auditing (Ireland) (ISAs (Ireland)) und geltendem Recht.
Unsere Aufgaben gemaB diesen Standards sind im Abschnitt Aufgaben des Wirtschaftsprifers im Hinblick auf die Abschlusspriifung unseres Berichts
ausfiihrlicher beschrieben. Wir sind in Einklang mit den berufsethischen Anforderungen, die fiir unsere Abschlusspriifung in Irland maBgeblich sind,
einschlieBlich des von der Irish Auditing and Accounting Supervisory Authority (IAASA) herausgegebenen Ethical Standard, von der Gesellschaft unabhéngig
und haben unsere sonstigen berufsethischen Obliegenheiten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfilt.

Nach unserer Auffassung sind die erhaltenen Priifungsnachweise als Grundlage fir die Erteilung unseres Testats ausreichend und angemessen.
Feststellungen zur Unternehmensfortfithrung

Im Rahmen der Abschlussprifung haben wir festgestellt, dass die Bilanzierung auf der Grundlage der Unternehmensfortfihrung bei der Aufstellung des
Abschlusses durch die Direktoren angemessen ist.

Auf der Grundlage unserer Priifungshandlungen haben wir keine wesentlichen Unsicherheiten in Bezug auf Ereignisse oder Bedingungen festgestellt, die
einzeln oder zusammen erhebliche Zweifel an der Féhigkeit der Gesellschaft wecken kénnen, fir einen Zeitraum von mindestens zwolf Monaten ab dem
Datum der Freigabe des Jahresabschlusses die Unternehmensfortfiihrung sicherzustellen.

Unsere Aufgaben und die Aufgaben der Direktoren im Zusammenhang mit der Unternehmensfortfiihrung sind in den einschlégigen Abschnitten dieses
Berichts beschrieben. Weil sich aber nicht alle kiinftigen Ereignisse oder Bedingungen vorhersagen lassen, ist diese Erklarung keine Garantie dafiir, dass die
Gesellschaft auch kiinftig zur Unternehmensfortfiihrung in der Lage ist.

Sonstige Informationen

Die Direktoren sind zustandig fiir die sonstigen Informationen. Zu den sonstigen Informationen gehdren die neben dem im Jahresabschluss und unserem
Bericht des Wirtschaftspriifers im Jahresbericht enthaltenen Informationen. Unser Testat zum Jahresabschluss erstreckt sich nicht auf die sonstigen
Informationen, und, soweit in unserem Bericht nicht ausdriicklich anders angegeben, geben wir diesbezliglich keinerlei Urteil mit Priifungssicherheit ab.
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Sonstige Informationen (Fortsetzung)

Es ist unsere Aufgabe, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei abzuwdgen, ob die sonstigen Informationen in wesentlichem Widerspruch zum
Jahresabschluss oder unseren im Priifungsverlauf erlangten Kenntnissen stehen oder anderweitig eine wesentliche Falschdarstellung zu enthalten scheinen.
Stellen wir solche wesentlichen Widerspriiche oder augenscheinlichen wesentlichen Falschdarstellungen fest, miissen wir ermitteln, ob es sich um eine
wesentliche Falschdarstellung im Abschluss oder um eine wesentliche Falschdarstellung in den sonstigen Informationen handelt. Wenn wir auf der
Grundlage unserer durchgefiihrten Arbeiten zu dem Schluss gelangen, dass diese sonstigen Informationen eine wesentliche Falschdarstellung enthalten,
miissen wir diesen Sachverhalt melden.

Wir haben diesbeziiglich keine Angaben zu machen.
Vom Companies Act von 2014 vorgeschriebene Stellungnahmen zu sonstigen Sachverhalten

AusschlieBlich auf der Grundlage der im Prifungsverlauf durchgefiihrten Arbeiten geben wir an, dass unserer Auffassung nach:

o die im Bericht der Direktoren fiir den zum Ende des Geschaftsjahres erstellten Jahresabschluss enthaltenen Angaben mit dem Jahresabschluss
Ubereinstimmen; und

° der Bericht der Direktoren gemaB den geltenden rechtlichen Verpflichtungen erstellt wurde.

Wir haben samtliche Informationen und Erkldrungen erhalten, die wir nach unserem besten Wissen und Gewissen fiir die Zwecke unserer Priifung als
notwendig erachten.

Die Geschaftsbiicher des Fonds lieBen unserer Auffassung nach jederzeit eine ordnungsgemaBe Priifung des Abschlusses zu und der Abschluss stimmt mit
den Geschaftshiichern tberein.

Angelegenheiten, iiber die wir im Ausnahmefall berichten miissen

Auf der Grundlage unserer im Verlauf der Priifung erlangten Kenntnis und des Verstandnisses des Fonds und seines Umfelds haben wir im Bericht der
Direktoren keine wesentlichen Falschdarstellungen festgestellt.

Der Companies Act von 2014 schreibt vor, dass wir Ihnen mitteilen missen, wenn unserer Auffassung nach von Section 305 bis 312 des Companies Act
vorgeschriebene Informationen, die sich auf Angaben der der Vergiitung und Transaktionen von Direktoren beziehen, vom Fonds nicht erteilt wurden. Wir
haben diesbeziiglich keine Angaben zu machen.

Jeweilige Aufgaben
Aufgaben der Direktoren im Hinblick auf den Jahresabschluss

Wie in der Beschreibung der Aufgaben der Direktoren auf Seite 35 ausfiihrlicher erléutert, sind die Direktoren zusténdig fiir die Aufstellung des Abschlusses
gemdB dem geltenden Rahmen fiir die Finanzberichterstattung, der ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt, und die von ihnen
als notwendig erachteten internen Kontrollen, um eine Aufstellung des Jahresabschlusses ohne wesentliche Falschdarstellungen aufgrund von Betrug oder
Irrtum zu ermdglichen.

Bei der Aufstellung des Abschlusses sind die Direktoren zusténdig fiir die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Unternehmensfortfiihrung und
gegebenenfalls fiir die Angabe von Sachverhalten im Zusammenhang mit der Unternehmensfortfihrung und der Bilanzierung auf der Grundlage der
Unternehmensfortfiihrung, sofern das Management nicht entweder beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren beziehungsweise den Betrieb einzustellen oder
keine realistische Alternative dazu hat.

Aufgaben des Wirtschaftspriifers im Hinblick auf die Abschlusspriifung

Unser Ziel ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Abschluss frei von wesentlichen Falschdarstellungen ist, gleich ob aufgrund von Betrug
oder Irrtum, und einen Bericht des Wirtschaftspriifers herauszugeben, der unser Testat enthélt. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine gemaB ISAs (Ireland) durchgefiihrte Abschlusspriifung bestehende wesentliche Falschdarstellungen in jedem Fall
aufdeckt. Falschdarstellungen kénnen aufgrund von Betrug oder Irrtum entstehen und gelten als wesentlich, wenn nach verniinftigem Ermessen davon
auszugehen ist, dass sie einzeln oder in ihrer Gesamtheit die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Ausfiihrlicher beschrieben sind unsere Aufgaben im Hinblick auf die Abschlusspriifung auf der IAASA-Website unter:
http://www.iaasa.ie/getmedia/b2389013-1cf6-458b-9b8f-a98202dc9c3a/Description of auditors responsibilities for audit.pdf.

Diese Beschreibung ist Bestandteil unseres Berichts des Wirtschaftspriifers.
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Der Zweck unserer Priifungshandlungen und die Personen, gegeniiber denen wir in der Verantwortung stehen

Unser Bericht wurde ausschlieBlich fiir die Gesellschafter des Fonds als Gremium geméaB Section 391 des Companies Act von 2014 erstellt. Wir haben
unsere Abschlusspriifung so durchgefihrt, dass wir den Gesellschaftern des Fonds diejenigen Sachverhalte mitteilen kénnen, die ihnen in einem
Wirtschaftspriferbericht mitgeteilt werden missen, nicht aber zu einem anderen Zweck. Soweit gesetzlich zuldssig, akzeptieren bzw. (ibernehmen wir die
Verantwortung fiir unsere Priifung, diesen Bericht bzw. fir die zum Ausdruck gebrachten Meinungen lediglich gegentiber dem Fonds und den
Gesellschaftern des Fonds als Gremium.

Lisa Kealy
fir und im Auftrag von
Ernst & Young Chartered Accountants and Statutory Audit Firm

Dublin
Datum: 22. April 2024
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Die Direktoren
Neuberger Berman Investment Funds plc

Prifvermerk

Wir haben den Jahresabschluss der Neuberger Berman Investment Funds Plc (der ,Fonds"”) gepriift, der aus der Bilanz zum 31. Dezember 2023, der
Gewinn- und Verlustrechnung, der Aufstellung tber die Entwicklung des auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallenden
Nettovermdgens fiir das dann beendete Geschaftsjahr und den Anmerkungen zum Jahresabschluss besteht.

Nach unserer Meinung stellt der Jahresabschluss in allen wesentlichen Aspekten die Bilanzen des Fonds zum 31. Dezember 2023 und seine
Betriebsergebnisse sowie die Veranderungen des Nettovermdgens gemaB den Bilanzierungsgrundsatzen, einschlieBlich FRS 102: , The financial reporting
standard applicable in the UK and Republic of Ireland” (in Irland allgemein anerkannte Bilanzierungsgrundsatze — irische GAAP), angemessen dar.

Grundlage fiir das Testat

Wir haben den Jahresabschluss nach den allgemein in den USA anerkannten Priifungsgrundsatzen (GAAS) gepriift. Unsere Aufgaben gemaB diesen
Standards sind im Abschnitt , Aufgaben des Wirtschaftsprifers im Hinblick auf die Abschlusspriifung” unseres Berichts ausfihrlicher beschrieben. Wir sind
verpflichtet, vom Fonds unabhangig zu sein und unseren sonstigen ethischen Verpflichtungen gemaB den einschlagigen ethischen Anforderungen in
Zusammenhang mit unserer Prifung nachzukommen. Nach unserer Auffassung sind die erhaltenen Prifungsnachweise als Grundlage fiir die Erteilung
unseres Testats ausreichend und angemessen.

Aufgaben des Managements im Hinblick auf den Jahresabschluss

Das Management ist verantwortlich fir die Erstellung und angemessene Darstellung des Rechnungsabschlusses in Einklang mit den
Bilanzierungsgrundsatzen, einschlieBlich FRS 102: , The financial reporting standard applicable in the UK and Republic of Ireland” (in Irland allgemein
anerkannte Bilanzierungsgrundsatze — irische GAAP), sowie die Entwicklung, Implementierung und Aufrechterhaltung interner Kontrollen, die fiir die
Erstellung und angemessene Darstellung des Rechnungsabschlusses ohne wesentliche Falschdarstellungen aufgrund von Betrug oder Irrtum maBgeblich
sind.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses obliegt es dem Management, zu beurteilen, ob Bedingungen oder Ereignisse vorliegen, die in ihrer Gesamtheit
erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur Unternehmensfortfiihrung innerhalb eines Jahres nach dem Datum, an dem der Jahresabschluss zur
Veroffentlichung verfiigbar ist, aufkommen lassen.

Aufgaben des Wirtschaftspriifers im Hinblick auf die Abschlusspriifung

Unser Ziel ist es, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob der Abschluss frei von wesentlichen Falschdarstellungen ist, gleich ob aufgrund von Betrug
oder Irrtum, und einen Bericht des Wirtschaftspriifers herauszugeben, der unser Testat enthalt. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit,
aber keine absolute Sicherheit und somit keine Garantie daftir, dass eine gemaB GAAS durchgefiihrte Abschlussprifung bestehende wesentliche
Falschdarstellungen in jedem Fall aufdeckt. Das Risiko, dass eine wesentliche Falschdarstellung aufgrund von Betrug nicht aufgedeckt wird, ist héher als
das Risiko der Aufdeckung einer wesentlichen Falschdarstellung aufgrund von Irrtum, da Betrug unter Umstanden mit Absprachen, Falschungen,
absichtlichen Auslassungen, Fehldarstellungen oder der Umgehung interner Kontrollen einhergeht. Falschdarstellungen gelten als wesentlich, wenn in
erheblichen MaBe davon auszugehen ist, dass sie einzeln oder insgesamt das Urteil eines vernlinftigen Nutzers bei Heranziehen des Jahresabschlusses
beeinflussen wiirden.

Bei der Durchfiihrung einer Priifung in Ubereinstimmung mit den GAAS gehen wir wie folgt vor:

®  Wir treffen ein professionelles Urteil und wahren wahrend der gesamten Priifung eine professionelle Skepsis.

®  Wiridentifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher Falschdarstellungen im Jahresabschluss, sei es aufgrund von Betrug oder Irrtum, und planen
und fiihren unsere Priifungshandlungen dergestalt aus, damit diesen Risiken Rechnung getragen wird. Derlei Priifungshandlungen erstrecken sich auf
Stichproben der Nachweise fiir die Betrdge und Angaben im Jahresabschluss.

®  Wirerlangen ein Verstandnis der priifungsrelevanten internen Kontrollen, um die unter den gegebenen Umsténden angemessenen
Prifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch, um ein Testat tber die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben. Daher wird
kein diesbezligliches Urteil abgegeben.

®  Wir beurteilen die Angemessenheit der Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen, seitens des Managements gemachten Schatzungen sowie die
allgemeine Darstellung des Abschlusses.

®  Wir schlussfolgern ob nach unserem Ermessen Bedingungen oder Ereignisse vorliegen, die in ihrer Gesamtheit erhebliche Zweifel an der Fahigkeit
eines jeden Fonds zur Unternehmensfortfiihrung wahrend eines angemessenen Zeitraums aufkommen lassen.

Wir sind verpflichtet, den Governance-Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und den Zeitplan der Priifung, wesentliche Feststellungen im
Rahmen der Priifung und bestimmte identifizierte Sachverhalte bezogen auf die interne Kontrolle mitzuteilen.
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Bericht der unabhangigen Wirtschaftspriifer an die Direktoren der Neuberger
Berman Investment Funds Plc (Fortsetzung)

Sonstige Informationen

Das Management ist zustandig flr die sonstigen Informationen. Zu den sonstigen Informationen gehdren die im Jahresabschluss enthaltenen
Informationen, aber nicht die Abschliisse und der Bericht unseres Wirtschaftsprifers hieriiber. Unser Priifungsurteil zu den Jahresabschllissen erstreckt sich
nicht auf die sonstigen Informationen, und wir geben hierzu keinerlei Priifungsurteil oder irgendeine Form der Zusicherung ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses ist es unsere Aufgabe, die sonstigen Informationen zu lesen und abzuwdgen, ob zwischen
den sonstigen Informationen und dem Jahresabschluss ein wesentlicher Widerspruch besteht oder die sonstigen Informationen anderweitig eine wesentliche
Falschdarstellung zu enthalten scheinen. Wenn wir auf der Grundlage der durchgefiihrten Arbeiten zu dem Schluss kommen, dass eine nicht richtiggestellte
wesentliche Falschdarstellung der sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, diese in unserem Bericht darzulegen.

Ernst & Young
Dublin, Irland
22. April 2024
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5G Connectivity — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite flir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 39,43 %. Der
als Benchmark dienende MSCI All-Country World Index (Total Return, abzlglich Steuern, USD) (der Index) verbuchte im selben Zeitraum ein Plus von

22,20 %. (Die Performance fiir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die
Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren
und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Das langsamere Zinserhéhungstempo der US-Notenbank (im Folgenden auch die Federal Reserve oder Fed) fiihrte zu einer allgemeinen
Outperformance von Technologie und Wachstumswerten

e Die mit der Wiedereréffnung der chinesischen Wirtschaft nach Covid verbundenen Hoffnungen zu Beginn des Jahres schwanden, und die
Stimmung verschlechterte sich angesichts einer unerwartet langsamen Erholung und begrenzter KonjunkturmaBnahmen

e Angesichts der makrodkonomischen Unsicherheit, einschlieBlich einer Regionalbankenkrise in den USA und anhaltender weltweiter
geopolitischer Spannungen waren die Markte volatil

e Megacap-Wachstumsaktien mit einer hohen Marktkapitalisierung dominierten, und das Aufkommen von Kl als Anlagethema flihrte zu einer
Rally bei diesen Titeln

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Die Ubergewichtung von Halbleitern und Software gegentiber dem Index.
0 Die Einzeltitelauswahl in den Bereichen Technologie-Hardware und -peripherie und Gesundheitswesen.
0  KI-Gewinner unter besonders leistungsstarken Anbietern von Halbleitern, Hardware und Hochgeschwindigkeitsnetzen.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0 Das Engagement in China.
0 Die Einzeltitelauswahl in den Bereichen interaktive Medien und Dienstleistungen sowie Nicht-Basiskonsumgiiter.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Das erhohte Engagement im Halbleitersegment, aufgrund eines steigenden strategischen Werts und da die Talsohle der Zyklizitat erreicht war.
e Das erhohte Engagement unter Softwaretiteln aufgrund von Trends in der Unternehmensdigitalisierung.
e Das erhohte Engagement bei Mega-Caps und ein reduziertes Engagement bei SMID-Caps angesichts der makrodkonomischen Unsicherheiten.
e Die Reduzierung des Engagements in China und eine Umschichtung in Richtung Taiwan und Japan.

Wahrend das Ende des Zinserhéhungszyklus in Sicht ist, kdnnte die makroékonomische Unsicherheit anhalten. Wir setzen daher weiterhin auf Qualitét, sind
aber flr ein zyklisches Wachstum positioniert. Es herrscht nach wie vor Volatilitat, sodass unser Fokus weiterhin auf Qualitdt und Bereichen mit einem
starken Rlckenwind firr die Ertrage bzw. einer starken vorhersehbaren Ertragsentwicklung liegt. Dabei achten wir auf unsere Bewertungsdisziplin. Das 5G-
Thema wird starker, da es zu einer nationalen Prioritdt wurde und die Digitalisierung der Wirtschaft unaufhérlich voranschreitet. Was die NutznieBer des
beschleunigten Hochlaufs von KI'und 5G, eine strategische Halbleiterindustrie, und die Verbreitung der Industrieautomatisierung und erneuerbare Energien
angeht, sind wir positiv gestimmt.
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China A-Share Equity — Berichts des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite flir Anteile der Thesaurierenden Klasse CNY 1-12,31 %. Der
als Benchmark dienende MSCI China A Onshore Net Index (Total Return, CNY) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum -9,87 %. (Die Performance fir
alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit
und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und berlicksichtigen eine
Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Der Markt fiir chinesische A-Aktien hat 2023 nachgegeben. Die Erwartungen auf eine Riickkehr zu schnellem Wachstum im Anschluss an die
Pandemie, die zu Beginn des Jahres noch fiir eine Erholung gesorgt hat, wurden durch das laue Wachstum in China, ausbleibende
StimulierungsmaBnahmen seitens der Zentralregierung und die Turbulenzen auf dem chinesischen Immobilienmarkt enttduscht.

e Die Aktivitdt im verarbeitenden Gewerbe nahm zu Beginn des Jahres zu, aber die PMI-Werte fiir das verarbeitende Gewerbe kamen im weiteren
Verlauf des Jahres nicht tber die Expansionsschwelle von 50 hinaus. Die staatlichen Anreize und die wirtschaftliche Unterstiitzung gegen Ende
des Jahres dnderten nur wenig an der Stimmung der Anleger, da die Konsensusmeinung vorherrschte, dass die MaBnahmen unzureichend seien.

e Energie, Kommunikationsdienste und Versorger waren die einzigen Sektoren mit Gewinnen im Jahresverlauf, wahrend die Sektoren Immobilien,
Industrie und Werkstoffe am starksten zuriickgingen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0 Die Einzeltitelauswahl in den Sektoren Gesundheitswesen und Werkstoffe leistete den gréBten Beitrag zu den relativen Ertrdgen fir
das Jahr. Gleiches gilt fur eine Untergewichtung von Werkstoffen.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Underperformance des Portfolios fiir das gesamte Jahr ging in erster Linie auf das erste Quartal zuriick, als unsere Anlagedisziplin
dazu gefiihrt hat, dass wir in Sektoren wie KI unterreprasentiert waren. Fiir den Rest des Jahres lag das Portfolio entweder auf einer
Linie mit dem Index oder verzeichnete Outperformance.
O  Die Einzeltitelauswahl in den Bereichen Finanzen und IT sowie eine Nullallokation in Energie schadeten der Wertentwicklung am
meisten.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Das Portfolio blieb auf Binnenwachstum fokussiert durch hochwertige Unternehmen aus dem gesamten Marktkapitalisierungsspektrum.

e Wir konzentrierten uns weiterhin auf Unternehmen, die wir als , Quality Compounders” ansehen — Aktien mit bestandigen, verldsslichen hohen
Eigenkapitalrenditen (ROE) aus den Bereichen Konsumgiter und Gesundheitswesen, die sich durch ein langfristiges Potenzial auszeichnen —
sowie ,Secular Growth Beneficiaries”, also Unternehmen, die fiir inlandisches Wachstum positioniert sind und von langfristigen Trends und
politischer Unterstiitzung profitieren, z. B. in der modernen Fertigung.

e Wir haben Fortschritte mit unserem hausinternen ESG-Research und ESG-Engagement gemacht und nutzen Treffen mit dem Management, um
Anderungen vorzuschlagen, von denen wir ldngerfristige Vorteile erwarten.

Mit Blick auf die Zukunft sind wir der Ansicht, dass sich die chinesische Wirtschaft wandelt. Der Inmobiliensektor gerat in den Hintergrund und die Anleger
werden sich erneut auf das Potenzial fir nachhaltige langfristige Renditen konzentrieren. Fir das Portfolio stehen weiterhin einzelne Unternehmen mit
soliden Fundamentaldaten und attraktiven Bewertungen im Mittelpunkt. Derzeit sehen wir Chancen bei Unternehmen mit hohen
Dividendenausschiittungen, Unternehmen mit einem geschéftlichen Schwerpunkt auf Verbraucher im unteren und mittleren Bereich sowie bei medizinischen
Dienstleistungen und Biopharma sowie Fertigungstechnologie.
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China Bond — Berichts des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Ausschittenden Klasse CNY | 3,39 %. Der als
Referenzindex dienende FTSE Chinese Government and Policy Bank Bond 0-1 Year Select Index (CNY Total Return (der Index) verbuchte im selben Zeitraum
2,21 %. (Die Performance fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die
Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren
und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die chinesische Wirtschaft hatte 2023, nach der Erholung im Anschluss an die Pandemie, einen konstruktiven Start. Der Optimismus (ber die
Wiedererdffnung der Wirtschaft sollte jedoch bald schwinden. Im zweiten Quartal 2023 triibten sich die Wirtschaftsaussichten Chinas aufgrund
des Gegenwinds aus dem Immobiliensektor, der schwacheren Nachfrage aus dem Ausland und des schwachen Binnenkonsums deutlich.

e Das nachlassende Wachstum wurde von den geldpolitischen Entscheidungstragern zur Kenntnis genommen und fiihrte zu einem
Strategiewechsel in der zweiten Jahreshélfte. Die chinesische Regierung leitete verschiedene MaBnahmen zur Ankurbelung der Wirtschaft ein, u.
a. zwei Senkungen des Zinssatzes fiir die mittelfristige Kreditfazilitat durch die Europdische Zentralbank und eine groBe Emission von
Staatsanleihen (Central Government Bonds, , CGB") im Wert von 1 Billion RMB durch den Standigen Ausschuss des NVK. Dartiber hinaus
wurden zusatzliche MaBnahmen zur Ankurbelung der Nachfrage auf dem Wohnungsmarkt und zur Beschleunigung der Ausgabe spezieller
Kommunalobligationen eingefthrt.

e Vor diesem makrodkonomischen Hintergrund verzeichneten chinesische Staatsanleihen eine respektable Erholung, und die Anleiherenditen
beendeten das Jahr nahe der Talsohlen des bisherigen Jahres. Dieser Trend spiegelte sich auch an den Onshore-Kreditméarkten wider, wobei sich
die Kreditspreads deutlich verringerten.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Onshore-Unternehmensanleihen lieferten positive Beitrdge, da Zinsen und Kreditspreads querbeet kraftig anstiegen.
0  Offshore-Unternehmensanleihen leisteten aufgrund des vorteilhaften Renditegefalles ebenfalls Positivbeitrage.

e Negativbeitrége zur relativen Rendite:
0  Zuden groBten Verlustbringern zahlten angesichts der betrachtlichen Abfliisse und der schlechten Anlegerstimmung unsere Onshore-

Wandelanleihen.

0  Die groBten Wertabzlige entfielen unter anderem auf unsere USD-Immobilienpositionen.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Wir haben die Duration im Laufe des Jahres schrittweise erhoht, vor allem bei den Zinsen. Die Rally bei den Onshore-Kreditspreads im bisherigen
Jahresverlauf hat uns allerdings veranlasst, aus Bewertungssicht eine vorsichtigere Position zu beziehen.
e Abgesehen von den knappen Onshore-Kreditspreads blieb das Zinsgefalle zwischen CNY und USD erheblich, woraus sich ein attraktives relatives
Wertangebot chinesischer USD-Unternehmensanleihen ergab.

Wir sind uns bewusst, dass es der chinesischen Wirtschaft aufgrund struktureller Verlagerungen im Inland noch immer an Dynamik mangelt. Zum
gegenwartigen Zeitpunkt denken wir, dass fiskalische MaBnahmen der wichtigste Katalysator fir die Wiederbelebung der nachlassenden Konjunktur sind,
um die Nachfrage zu stimulieren und die Preise zu stlitzen. Unserer Ansicht nach ist es zwingend notwendig, dass solche fiskalischen Anstrengungen durch
eine entgegenkommende Geldpolitik erganzt werden. Wir rechnen daher mit der Mdglichkeit einer weiteren geldpolitischen Lockerung im kommenden
Jahr. Mit dem nun angelaufenen Schuldenumwandlungsprogramm fiir Kommunen zeichnet sich eine Erleichterung der fiskalischen Belastung Letzterer und
eine Verbesserung der Liquiditdtsbedingungen fir chinesische lokale Finanzierungsplattformen (Local Government Financing Vehicles, ,LGFVs”) ab.
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China Equity — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | -22,22 %. Der
als Benchmark dienende MSCI China All Shares Net Total Return Index (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum ein Minus von 11,53 %. (Die
Performance fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der
Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und
berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e 2023 war ein schwieriges Jahr fir borsennotierte Offshore- und Onshore-Aktien, da die Wiedererdffnung der Wirtschaft nicht, wie vom Markt
erwartet, eine starke zyklische Erholung mit sich gebracht hatte. Wahrend sich der Inlandsreiseverkehr, die Ausgaben im Gaststattengewerbe
und die Infrastrukturinvestitionen seit Anfang des Jahres verbessert haben, blieb der Wohnungsmarkt ebenso schwach wie die privaten
Investitionen.

e AuBerdem hielten sich die Bedenken hinsichtlich der geopolitischen Lage, der Risiken fir lokalen Finanzierungsplattformen (LGFV) und des
Fehlens umfassender geldpolitischer Anreize an. Die Mdrkte bevorzugten daher eindeutig defensive, renditestarke Sektoren wie
Telekommunikation, Energie und Versorger, wéhrend andere Sektoren trotz sich verbessernder Fundamentaldaten Underperformance
verzeichneten.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Zur Performance des Portfolios trugen vor allem das Gesundheitswesen (Einzeltitelauswahl in der Biotechnologie) und der
Immobiliensektor (Einzeltitelauswahl) bei.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Performance wurde vor allem durch folgende Sektoren beeintrachtigt: Werkstoffe (Einzeltitelauswahl bei Chemikalien), Nicht-
Basiskonsumgiter (Einzeltitelauswahl bei Einzelhéndlern ohne Spezialisierung und Textilien/Bekleidung/Luxusgtter) und Finanzwerte
(erhebliche Untergewichtung und Einzeltitelauswahl bei Banken).

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Imvergangenen Jahr stieg das Engagement des Portfolios im IT-Sektor am starksten, und zwar von 6,36 % auf 11,60 %. Auf IT folgte der Sektor
Nicht-Basiskonsumgiter, der von 23,89 % auf 25,86 % anstieg.
e Das Portfolioengagement in Werkstoffen ging unterdessen von 19,94 % auf 15,72 % zuriick, gefolgt von Basiskonsumgtern, bei denen das
Engagement von 10,63 % auf 7,59 % fiel.

Mit Blick auf die Zukunft bleibt unsere Sichtweise hinsichtlich der Anlagegelegenheiten konstruktiv, da sich die Regierung darauf konzentriert, hochwertiges
Wachstum zu férdern und das Anlegervertrauen zu stérken. Unserer Meinung nach werden die jiingsten geldpolitischen LockerungsmaBnahmen, zu denen
auch finanzpolitische Impulse in Hohe von 1 Bio. Yuan und die Unterstiitzung des angeschlagenen Immobiliensektors gehéren, wahrscheinlich allmahlich in
das System einflieBen und eine breit angelegte wirtschaftliche Erholung unterstiitzen. Wichtiger ist noch, dass wir davon ausgehen, dass die
Unternehmensgewinne die Talsohle erreichen und mit der Normalisierung der Wirtschaft im Jahr 2024 allméhlich wieder attraktiv werden. Fiir die
Kernpositionen gilt tiber das gesamte Portfolio hinweg, dass sich die meisten trotz der wirtschaftlichen Schwierigkeiten erfolgreich weitere Marktanteile
sichern konnten. Sie sind dadurch nun besser aufgestellt, um von einer potenziellen Erholung zu profitieren, die wir fiir 2024 erwarten. AbschlieBend ist
festzustellen, dass die Bewertungen nach wie vor sehr attraktiv sind. Das KGV des MSCI China All Shares Index und des CSI 300 Index betragt 9,8x
beziehungsweise 10,4x gegentiber 17,4x beziehungsweise 19,5x fiir den MSCI World Index und den S&P 500 Index.
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Climate Innovation — Bericht des Investment-Managers

Von ihrer Auflage am 1. August 2023 bis zum Ende des Berichtszeitraums am 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der
thesaurierenden Klasse USD | -3,00 %. Der als Benchmark dienende MSCI All-Country World Index (Total Return, abziiglich Steuern, USD) (der Index)
verbuchte im selben Zeitraum ein Plus von 3,98 %. (Die Performance fiir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten
Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite
erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Im Anschluss an die Auflegung des Portfolios zeigten sich die globalen Aktienmarkte volatil, da die Gewinne fiir das zweite Quartal gemischt
ausfielen und geopolitische Instabilitdt sowie wirtschaftliche Unsicherheiten den Ton angaben. Die US-Notenbank deutete zudem an, dass die
Zinssatze noch langer hoch bleiben wiirden, was die Rendite der 10-jahrigen US-Staatsanleihen auf ein neues 15-Jahres-Hoch trieb. Wéhrend
der Druck auf die Kerninflation gering war, stiegen die Olpreise weiter stark an, und die Trends bei den Verbraucherausgaben zeichneten ein
uneinheitliches Bild.

e Die globalen Aktienmérkte erholten sich dann zum Jahresende, da die Fed nach einem raschen Zinsriickgang und ihrer Abkehr vom Slogan
,hoher fir 1anger” im Fahrwasser von giinstigeren Inflationsdaten eine freundlichere Haltung einnahm. Da sich der Markt auf mégliche
Zinssenkungen ab Mérz 2024 einstellt, naherte sich der S&P 500 einem neuen Allzeithoch, wahrend die Rendite auf die 10-jéhrige US-
Staatsanleihen den stdrksten zweimonatigen Riickgang seit 2008 verzeichnete.

e \Wahrend des Berichtszeitraums erwies sich, dass das globale Wachstum nicht synchronisiert ist: Die Vereinigten Staaten verbuchten eine im
Kontext der Markterwartungen Gberdurchschnittlich gute und China eine unterdurchschnittliche Entwicklung.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Ubergewichtung von Industriewerten gegentiber dem Index.
0 Die Einzeltitelauswahl in den Sektoren Versorger und Industrie.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0 Die Untergewichtung der Sektoren Finanzwerte, Energie und Kommunikationsdienste gegeniber dem Index.
0  Die Ubergewichtung der Solarindustrie gegeniiber dem Index.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Die Beteiligungen in der Solarbranche waren Uber die Bereiche Solarenergie fiir Privathaushalte und Solarenergie fir Versorgungsunternehmen
(einschlieBlich Installateure) diversifiziert.
e Das Engagement im Batteriesegment wurde aufgrund des sich abschwachenden Narrativs im dritten Quartal auf die Mérkte fiir Elektrofahrzeuge
in den USA und der EU reduziert.

Mit Blick auf die Zukunft sind wir der Meinung, dass das makrodkonomische Umfeld unbestandig bleiben kénnte, weil die Zentralbanken versuchen, die
Inflation wieder auf das angestrebte Niveau zu bringen und gleichzeitig das Wirtschaftswachstum zu stitzen. Dies wiederum hat Auswirkungen auf die
Zinssatze. Insgesamt werden wir wahrscheinlich eine Ubergewichtung von Industriewerten beibehalten, um unsere Ansicht tber die langfristigen
strukturellen Wachstumschancen in diesem Sektor widerzuspiegeln. Bei den erneuerbaren Energien bleiben wir bei unserer Untergewichtung, da sich die
Fundamentaldaten erst noch andern miissen, und im Bereich der EV/EV-Batterien werden wir wohl weiter selektiv vorgehen, wéhrend wir die Nachfrage
und die requlatorischen Bedingungen beobachten, um zu beurteilen, wann wir uns in diesem Bereich umfassender engagieren kénnen.
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CLO Income — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite flir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 21,72 %. Der
ICE BofA US Dollar 3-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity Index (der Index) rentierte im selben Zeitraum 5,12 %. (Die Performance fiir alle
Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und
sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und berlicksichtigen eine
Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Nachdem die Kreditspreads fiir Collateralised Loan Obligations (CLO) von hoherer Qualitat mit BB-Rating das Jahr 2022 im Kontext der Secured
Overnight Financing Rate (SOFR)+850 abgeschlossen hatten, verengten sich die Spreads im Januar, als nachlassende Rezessionssorgen und
nachgebende Inflationsindikatoren bei den Spreads fiir BB-CLO héherer Qualitat zu einer Verengung auf fast+775 geflihrt hatten. Das sorgte auf
dem CLO-Primdrmarkt fur zusatzliche Dynamik, da CLO-Manager versuchten, aus knapperen CLO-Spreads Kapital zu schlagen.

e Diese Verengung der Kreditspreads kehrte sich im Februar und Mérz rasch wieder um, da unerwartete Wirtschaftsdaten die Spekulationen der
Anleger um mégliche weitere — und vielleicht beschleunigte — Zinserh6hungen anheizten. Noch verstarkt wurden diese Sorgen im Marz durch
Pleiten von Regionalbanken und Bedenken, die die Spreads von CLO mit BB-Rating Mitte Marz in den SOFR-Bereich von+900 trieben, bevor
bessere Stimmung infolge von Zusicherungen der US-Regierung, den Bankensektor zu stabilisieren, Ende Mérz und Anfang April zu einer
deutlichen Verengung der Spreads fiihrte. Diese stabilisierten sich den Mai hindurch fiir CLO mit BB-Rating generell im Bereich von SOFR+800
bis +825.

e Von Juni bis in den September hinein verengten sich die Spreads von CLO aus dem BB-Segment, da verschiedene Wirtschaftsdaten weiterhin auf
langsamere Zinserhéhungen hinwiesen. Auch die Kredite verteuerten sich in diesem Zeitraum aufgrund der verbesserten Stimmung um etwa 2,5
Punkte und erreichten damit neue Jahreshéchststande im Kredithandel. Ende September lagen die Kreditspreads fiir CLOs mit BB-Rating auf
dem Sekunddrmarkt im Kontext von SOFR+745.

e Imvierten Quartal des Kalenderjahres verengten sich die CLO-Spreads deutlich, da die Wirtschaftsdaten und die Stellungnahmen der US-
Notenbank auf eine geringere Wahrscheinlichkeit fir kiinftige Zinserhéhungen hindeuteten und der Markt sich zunehmend auf eine ,weiche
Landung” einstellte. Zum Jahresende lagen die Spreads fiir CLO mit BB-Rating auf dem Sekunddrmarkt im SOFR-Bereich von +675.

e Zum 31. Dezember 2023 betrug ihre nennwertgewichtete Ausfallquote fiir die vorhergehenden zwdlf Monate 1,53 % und damit
264 Basispunkte weniger als der Hochststand bei 4,17 % von September 2020. Das Volumen der Neuemissionen ging gegeniiber dem Niveau
von 2022 um 24 % zurlick. Trotz eines schwierigeren Umfelds fiir Aktienarbitrage war der CLO-Primdrmarkt weiterhin aktiv, da die Manager die
im Vergleich zum Vorjahr engeren Kreditspreads fiir CLO ausnutzten.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Die Einzeltitelauswahl auf dem Markt fiir die auf USD lautende Mezzanine-Tranche des CLO-Marktes und Allokation zu auf Euro
lautende CLO mit B-Rating
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Allokation auf den USD-Hochzinsmarkt.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Wahrend wir unser Engagement in européischen CLOs im Berichtszeitraum nach und nach aufgestockt haben, ist das Portfolio nach wie vor
iiberwiegend in US-Krediten engagiert: 71 % der CLO-Positionen lauten auf US-Dollar.

e ImJuni nutzten wir die Rally bei CLO, um unser Engagement in CLO zuriickzufahren, deren Emission bereits langer zuriicklag.

Trotz makrodkonomischer und geopolitischer Bedenken vertrauen wir grundsatzlich weiterhin auf die betrdchtliche strukturelle Absicherung, die gegen
Kreditverluste in den zugrunde liegenden Kreditportfolios besteht. CLO-Strukturen im Allgemeinen und CLO-Schuldtitel mit BB-Rating im Besonderen haben
sich angesichts einer erheblichen Rezession im Jahr 2020 einmal mehr als sehr robust erwiesen. Wir sind der Meinung, dass unser Fokus auf Anlagen in
erstklassigen zugrunde liegenden Kredite zu einer Outperformance gegentber dem allgemeinen CLO-Markt fiihren wird.
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Commodities — Berichts des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | -6,52 %. Im
selben Zeitraum betrug die Rendite des Bloomberg Commodity Index (der Index) -7,91 %. (Die Performance fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il
aufgefihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige
Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen
Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Nach einem schwierigen Jahr 2022 erzielten globale Aktien und Anleihen im Jahr 2023 eine starke Performance und trotzten damit den
Erwartungen der meisten Anleger, die erwartet hatten, dass der globale Straffungszyklus die Wirtschaftstétigkeit belasten wiirde.

e Der Inflationsdruck lieB im Jahresverlauf nach, und die Zentralbanken gingen von einer aggressiven Rhetorik zu einer datenabhangigen Haltung
iiber und stellten zum Jahresende die Weichen fiir Zinssenkungen im Jahr 2024. Wahrend die Anleger durch ein unbestandiges, von regionalem
Bankenstress und geopolitischen Spannungen gepragten Wirtschafts- und Investitionsmfeld navigierten, blieben die Unternehmensgewinne dank
eines gut gestiitzten Verbraucher- und Arbeitsmarktes stabil.

e Der S&P 500 Index und der Bloomberg US Aggregate Bond Index stiegen beide im Laufe des Jahres an und erzielten eine Rendite von 26,29 %
bzw. 5,53 %. Rohstoffe blieben im Jahr 2023 zurlick, und der Index sank im Jahresverlauf um -7,91 %.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:

0 Die Positionierung im Energiesektor und eine starke Untergewichtung von Erdgas trugen am meisten zur Outperformance bei und
halfen dem Portfolio, den Riickgang bei Erdgastiteln wahrend des Berichtszeitraums zu vermeiden.

0 Agrarstoffe waren die Rohstoffe mit der besten Performance, wobei Kakao, Zucker und Kaffee die drei wichtigsten Rohstoffe
darstellten. Das Portfolio verzeichnete eine Outperformance aufgrund von Gewinnen aus einer Kakao-Position von auBerhalb der
Benchmark.

0  Der Nutztiersektor trug aufgrund einer Ubergewichtung in Lebendrindern, einer Position von auBerhalb der Benchmark in Mastrindern
und einer untergewichteten Position in magerem Schweinefleisch zur Outperformance des Portfolios gegeniiber dem Index bei.

e Negativbeitrége zur relativen Rendite:
0  Energie und Industriemetalle waren die Sektoren mit der schlechtesten Wertentwicklung.
0  Die Ubergewichtungen in Zink und Blei wirkten sich negativ aus.
0  Die Positionierung in Edelmetallen wurde durch eine Untergewichtung im Goldsegment und eine Position in Palladium von auBerhalb
der Benchmark beeintrachtigt.
0  Die Positionierung in der Landwirtschaft war leicht nachteilig. Das Portfolio profitierte zwar von einer Untergewichtung in Sojabohnen
und Weizen, doch wurde dies durch die Ubergewichtung in Mais und Kansas-Weizen wieder wettgemacht.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum

Mit Blick auf 2024 werden mehrere wichtige Faktoren die Rohstofflandschaft pragen: Die erwarteten Zinssenkungen, eine Abschwachung des Dollars sowie
die strategischen Produktionsanpassungen der OPEC+ werden die Rohstoffpreise durch die Reihe stiitzen. Insbesondere Energierohstoffe bieten attraktive
Anlagegelegenheiten, da die aktuellen Kurse die zugrundeliegende Angebotsknappheit méglicherweise nicht vollstandig widerspiegeln. Im Metallsektor
sind Kupfer und Aluminium gut positioniert, um von der Beschleunigung der Energiewende zu profitieren. Ihre kritische Rolle fiir die griine Technologie und
Infrastruktur verspricht inmitten dieses globalen Wandels eine robuste Performance. Gold, traditionell ein sicherer Hafen, wird voraussichtlich von einem
Riickgang der Realzinsen profitieren, wobei die geopolitischen Unsicherheiten zusatzliche Unterstiitzung bieten. Die Agrarmarkte stehen vor einem
potenziellen Wendepunkt, da die drohende Gefahr eines starken El Nifio die Ernteproduktion gefahrden kdnnte, was wiederum das Schicksal der
weltweiten Versorgung mit den geopolitischen Verwicklungen um den Getreidekorridor im Schwarzen Meer verkniipft. Letztlich sei noch erwahnt, dass in
einem Jahr, in dem traditionelle Mérkte wahrend euphorischer Aufschwiinge den Hohepunkt der ,Angst, etwas zu verpassen” (Fear of missing out,
,FOMO") erleben konnten, sich inflationsempfindliche Rohstoffe als eine umsichtige Absicherung gegen potenzielle wirtschaftliche Schlaglocher anbieten.
Wir gehen von einer Reihe komplexer Anlagegelegenheiten aus, wobei die strategische Positionierung in 2024 der Schliissel zur Navigation durch das
Marktumfeld ist.
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Corporate Hybrid Bond — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite flir Anteile der Thesaurierenden Klasse EUR | 8,14 %. Der als
Benchmark dienende ICE BofA Global Hybrid Non-Financial 5 % Constrained Custom Index (Total Return, Hedged, Euro) (der Index) verbuchte im selben
Zeitraum ein Plus von 9,25 %. (Die Performance fiir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen
sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug
aller Gebuhren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die Markte fir hybride Anleihen lieferten starke Renditen und trotzten der Volatilitdt, da die Fundamentaldaten intakt blieben.

e Wichtig ist, dass die Emittenten ihre Anleihen weiterhin kiindigten, was hinsichtlich des idiosynkratischen Risikos in diesem Bereich der
wichtigste Faktor ist. Im Jahr 2023 haben sich Unternehmen wie Ferrovial und Balder, bei denen eine Verlangerung der Kiindigungsfrist fir ihre
wirtschaftliche Planung Sinn machte, dennoch fiir eine Kiindigung zum ersten Kiindigungstermin entschieden. Das Segment wéchst weiterhin
schnell, wobei sich die Diversifizierungsméglichkeiten sowohl auf sektoraler als auch auf geografischer Ebene verbessern.

e Neuemissionen waren unserer Ansicht nach aufgrund von ESG-Bedenken weniger attraktiv.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:

0  Die Einzeltitelauswahl leistete im Verlauf des Jahres mit einer Outperformance von 121 Basispunkten (Bp) gegentiber dem Index den
groBten Wertbeitrag. Die Auswahl von Versorgern trug in diesem Zusammenhang relativ gesehen 91 Bp bei, wahrend sowohl
Telekommunikation (37 Bp) als auch das Gesundheitswesen (31 Bp) ebenfalls einen wichtigen Wertbeitrag leisteten.

0 Versorger, unsere griBte Ubergewichtung (ca. 11 %) und groBte absolute Position (ca. 50 %), haben durchweg eine starke relative
Performance fir das Portfolio erzielt und trugen insgesamt mit 88 Bp am meisten zur Rendite bei, wobei Namen wie National Grid,
EDF und Veolia Outperformance verbuchten.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:

0  Die Vermdgensallokation beeintrachtigte die relative Performance mit -76 Bp am starksten, was primar eine Folge unserer
Ubergewichtung von rund 6 % an Barmitteln im Portfolio war. Unsere Allokation zu Barmitteln bietet wichtige Liquiditat, die es den
Portfoliomanagern erlaubt, das Portfolio als Reaktion auf sich andernde Marktbedingungen schnell zu steuern. Es handelt sich hierbei
weiterhin um eine taktische Entscheidung.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum

e Auf Sektorebene waren unsere gréBten Ubergewichtungen im Jahr 2023 Versorger (ca. 11 %) und Telekommunikation (ca. 4 %). Diese Sektoren
werden in unseren Augen weiterhin unter dem beizulegenden Zeitwert gehandelt. Wir haben Energie (ca. -13 %), den zweitgréBten Sektor im
Index, weiterhin untergewichtet, da wir hier eine gewisse Disparitat sehen und qualitativ hochwertigere Namen bevorzugen.

e Unsere Entscheidungen zu Anleihekéufen erfolgten auf individueller Basis nach Bewertungen, die im Zusammenhang mit einem insgesamt
niedrigen Geschaftsrisiko, geringen Schwankungen der Gewinne vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) und einem vorteilhaften
regulatorischen Umfeld beurteilt wurden.

e Insgesamt waren (und sind) wir bei defensiven, qualitativ hochwertigen, hochverzinsten Kupon-Unternehmensanleihen mit Eintrittsbarrieren und
Unterstlitzung durch Interessengruppen konsistent positioniert.

Wir sind der Ansicht, dass sich die Kombination aus hohen Renditen, einer gréBeren Zahl an Anlagegelegenheiten durch Neuemissionen und dem Potenzial
fir Spread-Verengungen mit der Zeit positiv auf das Portfolio auswirken werden.
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Developed Market FMP — 2027 — Bericht des Investment-Managers

Fiir den Berichtszeitraum von seiner Auflegung am 31. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden
Klasse USD 1 4,00 %. (Die Performance fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgeflihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf
die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller
Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Indem Bemiihen, die Inflation zu bekampfen, setzten die Zentralbanken der Industrielander ihren Zinserhéhungszyklus fort. Die Federal Reserve
und die Européische Zentralbank hoben die Leitzinsen um 100 Bp bzw. 200 Bp an.

e Die Zinsvolatilitdt war das ganze Jahr iiber hoch. Im November und Dezember, als die Inflation im Griff zu sein schien und eine Verlangsamung
des Wachstums erwartet wurde, preiste der Markt zunehmend aggressive Zinssenkungen in der nahen Zukunft ein. Dies startete eine erhebliche
Rally bei Staatsanleihen und Risikoanlagen.

e Die Kreditspreads verengten sich im Berichtszeitraum, was auf eine besser als erwartete Wirtschaftsleistung und eine stetige Nachfrage nach
Unternehmensanleihen zurlickzufiihren ist. Die Kreditspreads fiir globale Unternehmensanleihen mit und ohne Investment Grade verengten sich
um 32 Bp bzw. 122 Bp.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrdge zur absoluten Rendite:
0 Die Engagements des Portfolios in Investment-Grade- und Hochzins-Unternehmensanleihen lieferten eine breit angelegte
Performance.
0 Innerhalb des Investment-Grade-Bereichs leisteten die Beteiligungen in den Bereichen Banken und Kommunikation die groBten
Wertbeitrage.
0  Beiden Hochzinsanleihen lagen die Engagements in Nicht-Basiskonsumgtitern und Energie an der Spitze der Beitragsleister.
e Negativbeitrdge zur absoluten Rendite:
0  Aus Sektorperspektive gab es keine wesentlichen Negativbeitrdge.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Das Portfolio wurde im Juli 2023 aufgelegt.
e Das Portfolio war in verschiedenen Unternehmensbranchen, Ratingkategorien und Industrielandern investiert.
e Am Ende des Berichtszeitraums war das Portfolio zu ungefdhr 80 % mit Investment Grade bewertet und zu 20 % in Positionen ohne Investment
Grade investiert.

Angesichts der sich verbessernden Inflationstendenzen und dem Umstand, dass die Zinssatze der Zentralbanken wahrscheinlich ihren Hochststand erreicht
haben, sind wir der Auffassung, dass das wirtschaftliche Wachstum immer wichtiger fir die Renditen festverzinslicher Wertpapiere wird. Wir bevorzugen
das Halten von festverzinslichen Wertpapieren mit einer Laufzeit von bis zu fiinf Jahren, um die noch immer hohen Zinsen zu sichern, bevor sie wieder
sinken. Wir erwarten, dass sich die Zweiteilung der Kreditmarkte zugunsten von Qualitat fortsetzen wird. Insgesamt glauben wir, dass 2024 eine lohnende
Zeit fiir solche globale Anleiheinvestoren sein konnte, die sich beim Aufbau ihrer Portfolios auf Fundamentaldaten und Selektivitat konzentrieren.
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Emerging Market Debt — Hard Currency — Berichts des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite flir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 13,87 %. Der

als Benchmark dienende JPM EMBI Global Diversified Index (Total Return, USD) (der Index) verbuchte im selben Zeitraum 11,09 %. (Die Performance fir

alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit
und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und berticksichtigen eine
Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Mit einer erheblichen Volatilitat wahrend des Jahres begann und endete es fiir Schwellenlander (EM) auf einer positiven Note, die auf der
Erwartung beruhte, dass eine weiche Landung und eine ernsthafte geldpolitische Lockerung in den USA der Anlageklasse durch niedrigere
Kreditkosten zugute kommen wiirde. Das Thema gewann im Dezember weiter an Dynamik, insbesondere nachdem die Federal Reserve eine
Zinssenkung um 75 Bp flr 2024 angekiindigt hatte.

e Der Zusammenbruch der Silicon Valley Bank im Marz fiihrte zu einigen der seit Jahrzehnten gréBten Bewegungen am Rentenmarkt. Ab dem
Sommer fiihrte dann die Aussicht auf fiir einen ldngeren Zeitraum hohere Zinsen zu einem groBen Ausverkauf bei Anleihen, der die Renditen auf
10-jéhrige US-Staatsanleihen zum ersten Mal seit der globalen Finanzkrise kurzzeitig iiber 5 % klettern lieB.

e Die geopolitischen Ereignisse blieben ebenfalls im Fokus, insbesondere nach dem Angriff der Hamas auf Israel im Oktober, wéhrend es
unterdessen keine Losung fiir den Krieg in der Ukraine gab.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Die Landerallokation zeichnet sich durch die Ubergewichtung von Mérkten mit héheren Renditen, insbesondere El Salvador,
Argentinien und Sri Lanka aus.
0  Eine Untergewichtung von niedrig verzinsten Anleihen mit Investment Grade (IG).
O  Einzeltitelauswahl Gber auf Euro lautende Anleihen aus Kasachstan und der Elfenbeinkiiste.
e Negativbeitrége zur relativen Rendite:
0  Eine Untergewichtung von Pakistan und der Trkei, die durch die Unterstiitzung des Internationalen Wéhrungsfonds bzw. einer
Hinwendung zu einer orthodoxen Politik begtinstigt wurden.
0  Eine Ubergewichtete Allokation zu Ecuador, wo politische Herausforderungen den Druck auf die Finanzen verstarkten.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Das Portfolio hielt an einer Tendenz zu Hochzinstiteln (gegeniiber IG-Unternehmensanleihen) fest. Wir erhéhten unsere Ubergewichtung von
Argentinien in Erwartung positiver politischer Anpassungen nach den Wahlen sowie ebenso in Kolumbien, El Salvador, der Elfenbeinkiiste und
Serbien, wo wir Widerstandsféhigkeit gegentiber den strengeren globalen Finanzierungsbedingungen feststellen.

e Wir haben unsere Ubergewichtung von Sambia erhdht, da wir davon ausgehen, dass der Restwert (Recovery Value) nach der Umstrukturierung
héher ausfallen wird als die Marktpreise. Wir reduzierten unsere iibergewichtete Allokation in Ecuador angesichts zunehmender politischer und
finanzieller Risiken.

e Die Allokation zu auf Euro lautende Anleihen und Unternehmensanleihen betrug 18,8 % bzw. 13 %.

Wir gehen davon aus, dass die Anlageklasse der EM-Anleihen von einem Umfeld mit niedrigeren globalen Renditen und einem zunehmenden
Wachstumsvorsprung fiir Schwellenlénder gegeniber den Industrielandern im Jahr 2024 unterstiitzt werden wird. Wir sehen ein fir dieses Jahr begrenztes
Risiko fir Ausfalle von Staatsanleihen, wéhrend das verstérkte Engagement des Internationalen Wéhrungsfonds in verschiedenen Schwellenléndern den
Finanzierungsbedarf und die Reformagenda unterstiitzen diirfte. Die technischen Daten der Anlageklasse haben sich verbessert, da die Anleger nach einer
Periode mit Rekordabfliissen hier nur noch geringfiigig positioniert und die Zahl der Nettoemissionen begrenzt sind. Wir sehen Chancen fir eine Verengung
der Spreads bei bestimmten Emittenten und Anleihen von auBerhalb der Benchmark, insbesondere im BB-Ratingsegment. Die Hauptrisiken flr unsere
konstruktive Sichtweise sind entweder eine unerwartete Beschleunigung der Inflationsdynamik weltweit, die deutlich mehr Zinserhéhungen erfordern
wiirde, oder eine tiefe globale Rezession, die die EM-Risikopramien erheblich in die Héhe treiben wiirde.
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Emerging Market Debt — Local Currency — Berichts des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite flir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 13,88 %. Der
als Benchmark dienende JPMorgan GBI Emerging Markets Global Diversified Index (Total Return, Unhedged, USD) (der Index) rentierte im selben Zeitraum
12,70 %. (Die Performance fiir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die
Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren
und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Insgesamt wurde die Marktstimmung von Entwicklungen im Zusammenhang mit Inflation und Geldpolitik gepréagt. Anzeichen fiir Hohepunkte
bei den Zinserh6hungszyklen und nachlassende Inflation in verschiedenen Schwellenlandern stitzten die Renditen lokaler Anleihen.
e Die durchschnittlichen Indexrenditen sanken von 6,86 % auf 6,19 %, wéhrend die Wahrungen der Schwellenlander (EM) gegeniiber dem US-
Dollar im Durchschnitt um 2,4 % aufwerteten.
e Kolumbien war das Land mit der besten Performance im Index, gefolgt von Ungam und Brasilien, wahrend Agypten und die Tiirkei mit
Negativrenditen am schlechtesten abschnitten.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:

0  Die Positionierung in der Ttirkei, einschlieBlich einer Untergewichtung der tlrkischen Lira, verbunden mit einer Untergewichtung der
nominalen Duration gegeniiber einer Ubergewichtung inflationsindexierter Anleihen.

O  Die Ubergewichtete Duration und Devisen in Kolumbien sowie Staatsanleihen in Argentinien.

e Negativbeitrége zur relativen Rendite:
0  Eine Untergewichtung der Zinspositionierung in Polen und Chile.
0  AuBerhalb der Benchmark liegende Beteiligungen in Ghana und Israel.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Wir haben die ibergewichtete Duration im Portfolio leicht erhoht, insbesondere was asiatische Markten wie China und Indonesien angeht, wo
wir Spielraum fir weitere geldpolitische Stimuli sehen.

e Wir blieben bei unserer Ubergewichtung der Duration in lokalen Mérkten mit hohen Realzinsen in Lateinamerika und EMEA, darunter Brasilien,
Mexiko, Kolumbien und Stidafrika.

e Wir behielten eine moderate Ubergewichtung des Wahrungsrisikos bei. Angesichts der teuren Bewertungen und des schwachen Wachstums
wechselten wir bei der tschechischen Krone von einer Uber- zu einer Untergewichtung. Bei der tiirkischen Lira bauten wir eine Ubergewichtung
auf, da wir bei dieser Wahrung im Anschluss an einen sehr aggressiven Erhéhungszyklus einen Wendepunkt sehen.

Wir gehen davon aus, dass die Anlageklasse der EM-Anleihen in 2024 von einem Umfeld mit einem langsameren, aber nicht rezessiven US-Wachstum,
niedrigeren globaler Renditen und einem zunehmenden Wachstumsvorsprung fiir Schwellenlander gegentiber den Industrieldndern unterstiitzt werden wird.
Die relativ schwache Erholung in China, die Deflation und der strukturelle Gegenwind werfen weiterhin Fragen auf. Mit Unterstiitzung durch eine
antizyklische Geld- und Fiskalpolitik rechnen wir flir das Jahr 2024 mit einem Wachstum von 4,0 % bis 4,5 %. Es wird aber dennoch erwartet, dass das
BIP-Wachstum der Schwellenldnder insgesamt in diesem Jahr deutlich Uber dem der entwickelten Markte liegen wird. Im GroBen und Ganzen gehen wir
weiterhin davon aus, dass die nachlassende Inflation in den meisten Schwellenlandern ihren Lauf nehmen wird, was die Wertentwicklung lokaler Anleihen
unterstltzt. Die Wahrungen der Schwellenlander dirften von der Schwéche des US-Dollar profitieren, wahrend sie auBerhalb Asiens weiterhin von einem
hohen Carry unterstiitzt werden. Die Hauptrisiken fiir unsere konstruktive Sichtweise sind entweder eine unerwartete Beschleunigung der Inflationsdynamik
weltweit, die zu einer restriktiveren Haltung der Zentralbanken flihren wiirde, oder das Entstehen einer tiefen globalen Rezession, die die EM-Risikopramien
erheblich in die Hohe treiben wirde.
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Emerging Market Debt Blend — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 12,28 %. Der
als Benchmark dienende Index, eine gewichtete Mischung aus 50 % JP Morgan GBI Emerging Markets Global Diversified Index (Total Return, nicht
abgesichert, USD), 25 % JPMorgan EMBI Global Diversified Index (Total Return, USD) und 25 % JPMorgan CEMBI Diversified Index (Total Return, USD) (der
Index) verbuchte im selben Zeitraum 11,29 %. (Die Performance fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten
Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite
erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Insgesamt wurde die Marktstimmung von Entwicklungen im Zusammenhang mit Inflation und Geldpolitik gepréagt. Anzeichen flir Hohepunkte
bei den Zinserh6hungszyklen und nachlassende Inflation in verschiedenen Schwellenlandern stitzten die Renditen lokaler Anleihen.

e Trotz der Herausforderungen, u. a. die Erwartung hoherer Zinsen und schwachere Wirtschaftsdaten zu Jahresbeginn, erholten sich die globalen
Markte bis zum Jahresende aufgrund stabiler US-Zinsen und riicklaufiger Inflationsindikatoren.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
O  Eine Bottom-up-Positionierung in lokaler Wahrung bedingt durch eine (ibergewichtete Duration in Ungarn und Kolumbien. Die Long-
Positionen in Devisen in Mexiko, Kolumbien und Uruguay und die Untergewichtung in der Trkei.
0  Die Bottom-up-Positionierung in Hartwahrung aufgrund der Ubergewichtung von Hochzins-Staatsanleihen, darunter El Salvador, Sri
Lanka und Argentinien sowie aufgrund der Untergewichtung von Saudi-Arabien.
0 Die Top-down-Positionierung im Overlay aufgrund des Cash- und Devisen-Overlay war wertbeitragend.
e Negativbeitrége zur relativen Rendite:
0  Das Engagement bei der Zinsduration und die CDX-Position in den Overlay- und Hartwahrungs-Segmenten.
0 Infolge der Positionen in China und Brasilien reduzierte sich die Bottom-up-Positionierung im Segment der Unternehmensanleihen.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Da die Markte weiterhin von Volatilitdt gepragt waren, konzentrierten wir uns auf die risikobereinigte Positionierung im Overlay-Segment.
e Im Bereich der Lokalwahrungen haben wir die Ubergewichtung der Duration im Portfolio leicht erhdht. Wir behielten im Berichtszeitraum eine
moderate Ubergewichtung des Wahrungsrisikos bei.
e Beiden Hartwdhrungen haben wir unsere Tendenz zu Hochzins-Staatsanleihen gegentiber Anleihen mit Investment Grade beibehalten.

Im Jahr 2024 werden Anleihen aus Schwellenlandern (EM) wahrscheinlich durch ein bescheidenes US-Wachstum, niedrigere Renditen und eine bessere
Entwicklung der Schwellenlander gegentiber den Industrieldndern gestérkt werden. Obwohl die Erholung Chinas und die Deflation ein Anlass zur Sorge
sind, erwarten wir ein BIP-Wachstum von 4,0 % bis 4,5 %, das durch eine proaktive Geld- und Fiskalpolitik unterstiitzt wird. Die Schwellenlander sollten
die Industrielander beim BIP-Wachstum iiberholen. Eine Desinflation kdnnte EM-Anleihen in Hartwahrung begiinstigen, wahrend ein schwacher US-Dollar
den EM-Waéhrungen Auftrieb geben kénnte, insbesondere im Fall eines hohen Carry auBerhalb Asiens. Allerdings gehéren zu den Risiken mdgliche globale
Inflationsschiibe oder eine schwere Rezession, die die EM-Risikopramien in die Hohe treiben.
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend — Berichts des
Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite flir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 8,32 %. Im
selben Zeitraum verbuchte die zusammengesetzte Benchmark — ein Drittel der JPMorgan GBI Emerging Markets Global Diversified Investment Grade 15%
Cap Index (Total Return, nicht abgesichert, USD) und zwei Drittel der JPMorgan EMBI Global Diversified Investment Grade Index (Total Return, USD) (der
Index) — ein Plus von 9,28 %. (Die Performance fiir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen
sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug
aller Gebuhren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Insgesamt wurde die Marktstimmung von Entwicklungen im Zusammenhang mit Inflation und Geldpolitik geprégt. Anzeichen fiir Hohepunkte
bei den Zinserhéhungszyklen und nachlassende Inflation in verschiedenen Schwellenlandern stiitzten die Renditen lokaler Anleihen.
e Trotz der Herausforderungen, u. a. die Erwartung hoherer Zinsen und schwachere Wirtschaftsdaten zu Jahresbeginn, erholten sich die globalen
Markte bis zum Jahresende aufgrund stabiler US-Zinsen und rlickldufiger Inflationsindikatoren.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
O  Eine Bottom-up-Positionierung in lokaler Wahrung bedingt durch eine Ubergewichtete Duration in Ungarn und Kolumbien. Ebenso
positiv waren die Long-Positionen im mexikanischen Peso, kolumbianischen Peso und uruguayischen Peso.
0  Die Bottom-up-Positionierung in Hartwahrungen war aufgrund der Ubergewichtung in Ruménien, des Engagements auBerhalb der
Benchmark in Siidkorea und der Nullgewichtung von Saudi-Arabien ebenfalls additiv.
0  Die Top-down-Positionierung im Overlay aufgrund der Barmittelposition war wertbeitragend.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Das Engagement bei der Zinsduration im Overlay und im Hartwahrungs-Segment sorgte fir Wertabzlge.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Da die Markte weiterhin von Volatilitdt geprdgt waren, konzentrierten wir uns auf die risikobereinigte Positionierung im Overlay-Segment.
e Beiden Lokalwdhrungen haben wir die Ubergewichtung der Duration im Portfolio leicht erhéht. Wir behielten im Berichtszeitraum eine moderate
Ubergewichtung des Wahrungsrisikos bei.
e Im Bereich der Hartwdhrungen stockten wir das Engagement in Staatsanleihen mit starken Fundamentaldaten auf. AuBerdem haben wir uns an
den laufenden Emissionen von Investment-Grade-Titeln, die zu attraktiven Preisen angeboten wurden, beteiligt.

Im Jahr 2024 werden Anleihen aus Schwellenlandern (EM) wahrscheinlich durch ein bescheidenes US-Wachstum, niedrigere Renditen und eine bessere
Entwicklung der Schwellenlander gegentiber den Industrieldndern gestérkt werden. Obwohl die Erholung Chinas und die Deflation ein Anlass zur Sorge
sind, erwarten wir ein BIP-Wachstum von 4,0 % bis 4,5 %, das durch eine proaktive Geld- und Fiskalpolitik unterstitzt wird. Die Schwellenldnder sollten
die Industrielander beim BIP-Wachstum iiberholen. Eine Desinflation kdnnte EM-Anleihen in Hartwahrung begiinstigen, wahrend ein schwacher US-Dollar
den EM-Wéhrungen Auftrieb geben kénnte, insbesondere im Fall eines hohen Carry auBerhalb Asiens. Allerdings gehdren zu den Risiken mdgliche globale
Inflationsschiibe oder eine schwere Rezession, die die EM-Risikopramien in die Hohe treiben.
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Emerging Markets Equity — Berichts des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 7,69 %. Der als
Benchmark dienende MSCI Emerging Markets Index (Total Return, abzglich Steuern, USD) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von

9,83 %. (Die Performance fiir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die
Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren
und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Aktienwerte aus Schwellenldndern (EM) legten im Jahr 2023 zu, insbesondere im vierten Quartal. Die Rally zum Jahresende war auf den
Optimismus zurlickzufihren, dass die US-Notenbank im Jahr 2024 mit Zinssenkungen beginnen kénnte. EM-Aktien schnitten im Jahresverlauf
allerdings aufgrund der Schwache in China schlechter ab als internationale Aktien der Industrielander (MSCI World) und US-Aktien (S&P 500).

e Innerhalb des Index erzielten IT, Energie und Finanzwerte eine Uberdurchschnittliche Wertentwicklung, wahrend die Indexkomponenten mit
einem erheblichen Engagement in China — Immobilien, Nicht-Basiskonsumgiter (einschlieBlich chinesischer Internetunternehmen) und
Gesundheitswesen — an Wert einbiiten.

e Auf Landerbasis legten Ungarn und Griechenland mit Zuwdchsen um die +50 % am meisten zu. China und Thailand verzeichneten die groBten
Verluste.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Die Einzeltitelauswahl und eine Ubergewichtung des starken IT-Sektors sowie das Gesundheitswesen
0  Nach Landern betrachtet, leisteten Aktien aus Taiwan, Saudi-Arabien und Indien die groBten Wertbeitrdge.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Das Portfolio blieb hinter dem Index zuriick, was vor allem auf die Einzeltitelauswahl unter Nicht-Basiskonsumgutern und

Finanzwerten zuriickzufiihren ist.

0  Nach Landern ergaben sich die groBten Wertabzlige durch Beteiligungen in China, gefolgt von denen in Mexiko und Korea.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Infolge der Bottom-up-Einzeltitelauswahl beschloss das Portfolio den Berichtszeitraum mit Ubergewichtungen in den Sektoren IT,
Basiskonsumgiter und Gesundheitswesen und Untergewichtungen in den Sektoren Nicht-Basiskonsumgter, Werkstoffe und Versorgung.

e Zuden groBten Landeriibergewichtungen zum Jahresende gehérten Allokationen von auBerhalb der Benchmark in in den USA und im
Vereinigten Konigreich notierte Titel, eine Nische in wichtigen Schwellenlandern sowie Indien. Die Aufstockungen in diesen Regionen wurden
durch eine weitere Reduzierung der chinesischen Positionen finanziert, die zusammen mit Siidafrika und Korea am meisten untergewichtet
waren.

Aus makro6konomischer Sicht kdnnten im Jahr 2024 die Présidentschaftswahlen in den USA und die vielen Wahlen in Schwellenlandern weiterhin fir
Schlagzeilen sorgen und auf kurze Sicht Einfluss auf die Entwicklung der Aktienrenditen in den Schwellenléndern haben. Das Team ist jedoch der Ansicht,
dass der Riickenwind durch eine niedrigere Inflation und sinkende Zinssdtze zusammen mit einem potenziellen Aufschwung im Halbleiterzyklus (der sich auf
IT, unsere groBte Ubergewichtung, auswirkt) fir die Anlageklasse und das Portfolio im Jahr 2024 Gutes verheiBen sollte.

Aus Bottom-up-Perspektive besitzen wir eine Reihe an Namen mit hoher Uberzeugungskraft, die in Bereichen agieren, die in unseren Augen unabhéngig
von den globalen BIP-Raten ein nachhaltiges Wachstumspotenzial bieten. Wir denken daher, dass das Portfolio fir das kommende Jahr gut aufgestellt ist.
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Emerging Markets Select Equity — Berichts des Investment-Managers

Fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2023 bis zur SchlieBung des Portfolios am 7. September 2023 betrug die Gesamtrendite fiir die Thesaurierende Klasse USD
1 3,83 %. Der als Benchmark dienende MSCI Emerging Markets Index (Total Return, abztiglich Steuern, USD) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum
ein Plus von 5,15 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf
kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen
Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Aktien aus Schwellenlandern (EM) legten in diesem Berichtszeitraum zu. Der Optimismus, dass die US-Notenbank im Jahr 2024 mit einer
Zinssenkung beginnen kénnte, wurde durch die Schwache in China konterkariert, so dass EM-Aktien sowohl hinter den Aktien internationaler
Industrielander (MSCI World) als auch hinter denen der USA (S&P 500) hinterher hinkten.
e Innerhalb des Index verbuchten die Energie-, IT- und Industriekomponenten bis Anfang September eine Outperformance, wahrend Versorger,
Gesundheitswesen und Immobilien nachgaben.

e Nach Landern betrachtet, legten Griechenland und Ungarn in diesem Berichtszeitraum am meisten zu. Kolumbien und Stidafrika verzeichneten
die groBten Verluste.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite: )
0  Die Einzeltitelauswahl und die Ubergewichtung der starken Sektoren Energie und IT war der Wertsteigerung forderlich.
0  Nach Landern betrachtet, leisteten Aktien aus Taiwan, Siidafrika und Saudi-Arabien die groBten Wertbeitrage.
e Negativbeitrége zur relativen Rendite:

0  Das Portfolio blieb hinter dem Index zuriick, was vor allem auf die Einzeltitelauswahl unter Nicht-Basiskonsumgutern und
Finanzwerten zuriickzufiihren war.

0  Auf Landerbasis schadeten Beteiligungen in China am meisten, gefolgt von unserem nicht im Index enthaltenen Engagement bei EM-
Titeln mit Sitz in GroBbritannien und koreanischen Aktien.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Als Ergebnis einer Bottom-up-Einzeltitelauswahl lagen die gréBten Ubergewichtungen des Portfolios zum Ende des Berichtszeitraums in den
Bereichen IT, Basiskonsumgtiter und Industriewerte. Zu den Untergewichtungen gehdrten Werkstoffe, Kommunikationsdienste und Versorger.

e Zuden groBten Landeriibergewichtungen gehdrten Allokationen von auBerhalb der Benchmark zu in den USA und im Vereinigten Konigreich
notierten Titeln mit Nischeninteressen in wichtigen Schwellenldndern sowie Hongkong. China, Malaysia und Saudi-Arabien waren die
wichtigsten Untergewichtungen des Portfolios.

Das Portfolio wurde am 7. September 2023 geschlossen. Wir danken Ihnen fiir die Gelegenheit, Sie bei der Erfiillung Ihrer finanziellen Bedirfnisse zu
untersttitzen.
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Euro Bond — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite flir Anteile der Thesaurierenden Klasse EUR 19,94 %. Der
Bloomberg Euro Aggregate Index (Total Return, Hedged, EUR) (der Index) rentierte im selben Zeitraum 7,19 %. (Die Performance fir alle Anteilklassen ist
im Anhang Il aufgefihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis
auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und berticksichtigen eine Wiederanlage von
etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die ersten drei Quartale des Jahres 2023 wurden durch die aggressive Geldpolitik der Europaischen Zentralbank (EZB) beeinflusst, die ihren
Leitzins um 200 Basispunkte (Bp) anhob. Trotz der Spannungen im Bankensektor lag die Prioritdt der EZB darauf, die monetdren Bedingungen
zu verschdrfen, um die Auswirkungen des Inflationsanstiegs zu bekdmpfen — sie lag {iber 5 % - und auf die Lohnsteigerungen zu reagieren.

e Im letzten Quartal 2023 hérte die EZB mit ihren Leitzinserhdhungen auf, da der EZB-Rat der Ansicht war, dass sie ein Niveau erreicht hatten,
das, wenn es ,fiir eine ausreichend lange Zeit beibehalten wird, einen wesentlichen Beitrag zur rechtzeitigen Riickkehr der Inflation zur
Zielmarke leisten wird".

e Die Konjunktur in der Eurozone blieb tiber das ganze Jahr hinweg schwach, mit einer leichten Rezession im Industriesektor in Nordeuropa und
einem robusten Wachstum in Stideuropa dank der Unterstiitzung durch die 6ffentlichen Ausgaben. In den letzten beiden Monaten des Jahres
gab es Anzeichen, dass das Wachstum die Talsohle erreicht hatte, doch fiihrte dies nicht zu einem Anstieg der Unternehmensausfalle, was fir
die Kreditmarkte positiv ist.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Der Hauptgrund fiir die Outperformance des Portfolios gegentiber dem Index war die Emittentenauswahl, wobei die Rally zum
Jahresende besonders stark war.
0 Die Verwaltung unseres Zinsengagements erwirtschaftete zusatzliche Ertrége, hauptsachlich durch die Renditekurvenpositionierung.
0  Unsere Sektorrotation war im Jahr 2023 erfolgreich. Die Spannungen im Bankensystem im ersten Quartal veranlassten uns, unsere
Gewichtung im Finanzsektor zu erhdhen, wahrend die niedrigeren Kosten im Energiesektor zu einer Aufstockung bei
Investitionsgtitern in der zweiten Jahreshélfte fiihrten.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Derivate beeintrachtigten die Wertentwicklung bedingt durch den Kauf von Kreditabsicherungen.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Zu Beginn des Jahres 2023 war unsere Duration untergewichtet, doch wurde sie Anfang Marz im Zuge der Spannungen im Bankensystem wieder
auf neutral gesetzt. Im zweiten Quartal hatten wir durch die hohe Marktvolatilitdt die Gelegenheit, unser Durationsengagement schrittweise auf
bis zu 1 Jahr zu erhdhen, wobei wir in erster Linie Anleihen mit einer 5-jdhrigen Laufzeit kauften. Bis zum Jahresende haben wir angesichts der
sinkenden Zinsen die Gewinne realisiert und unsere Durationstibergewichtung auf eine Untergewichtung umgestellt.

e AuBerdem haben wir unsere Landerallokation aktiv gesteuert. Im ersten Quartal schlossen wir unser untergewichtetes Engagement bei
italienischen Staatsanleihen, um wieder auf eine neutrale Position zu kommen. Als wir die Duration wieder erhéhten, geschah dies mithilfe
deutscher Bundesanleihen und mit Swap-Spread-Produkten auf Kosten von Semi-Kernlandern wie Frankreich.

o Uber das ganze Jahr hinweg haben wir ein iibergewichtetes Kreditengagement gesteuert, um von der Marktvolatilitdt und den sich auf dem
Primarmarkt bietenden Anlagegelegenheiten zu profitieren. Wir hatten hauptsachlich BBB-Emittenten und Hochzinsanleihen tibergewichtet, die
am empfindlichsten auf die Marktentwicklung reagierten.

Wir denken, dass der Fokus der Markte im neuen Jahr darauf liegen wird, wie schnell und wie niedrig die Inflation in Abhéngigkeit von den Ergebnissen der
Lohnverhandlungen fallen wird. Wir glauben, dass die EZB erst dann ihre restriktive Politik aufgeben wird, wenn die Inflation nachhaltig auf ihr Ziel von

2 % sinkt. Dies verstdrkt die Risiken durch eine zu restriktive Geldpolitik, die zu einer harten Rezession fiihren kénnte, und Dies sollte den Anstieg der
realen Renditen begrenzen und die Kurse am Rentenmarkt stiitzen.
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Euro Bond Absolute Return — Berichts des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse EUR | 8,17 %. Der ICE
BofA 0-1 Year AAA Euro Government Index (Total Return, EUR) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum 2,46 %. (Die Performance fir alle Anteilklassen
istim Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein
Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und berticksichtigen eine Wiederanlage
von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

Die ersten drei Quartale des Jahres 2023 wurden durch die aggressive Geldpolitik der Europadischen Zentralbank (EZB) beeinflusst, die ihre
Leitzinsen um 200 Basispunkte (Bp) anhob. Trotz der Spannungen im Bankensektor lag die Prioritat der EZB darauf, die monetéren Bedingungen
zu verscharfen, um die Auswirkungen des Inflationsanstiegs, der iiber 5 % lag, auf die L6hne zu bekampfen.

Im letzten Quartal 2023 horte die EZB mit ihren Leitzinserhdhungen auf, da der EZB-Rat der Ansicht war, dass sie ein Niveau erreicht hatten,
das, wenn es ,fiir eine ausreichend lange Zeit beibehalten wird, einen wesentlichen Beitrag zur rechtzeitigen Riickkehr der Inflation zur
Zielmarke leisten wird".

Die Konjunktur in der Eurozone blieb iiber das ganze Jahr hinweg schwach, mit einer leichten Rezession im Industriesektor in Nordeuropa und
einem robusten Wachstum in Stideuropa dank der Unterstiitzung durch die 6ffentlichen Ausgaben. In den letzten beiden Monaten des Jahres
gab es Anzeichen, dass das Wachstum die Talsohle erreicht hatte, doch fiihrte dies nicht zu einem Anstieg der Unternehmensausfalle, was fir
die Kreditmarkte positiv ist.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

Positivbeitrdge zur relativen Rendite:
O  Der Hauptgrund war die Emittentenauswahl, wobei die Rally zum Jahresende besonders stark war.
0 Die Verwaltung unseres Zinsengagements erwirtschaftete zusatzliche Ertrage, hauptsachlich durch die Renditekurvenpositionierung.
O  long-Swap-Spreads (iber Zinsswaps und Proxy-Swaps waren gegeniiber Staatsanleihen aus Kernldndern erfolgreich.
Negativbeitrage zur relativen Rendite:
0  Die Absicherung von hochverzinslichen Credit Default Swaps mit iTraxx Crossover beeintrdchtigte die Performance.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

Die Duration war zu Anfang 2023 gering und wurde gegen Anfang Marz im Rahmen der Spannungen im Bankensystem wieder auf 2-2,5 Jahre
erhoht. Im zweiten Quartal hatten wir durch die hohe Marktvolatilitdt die Gelegenheit, unser Durationsengagement auf 4 Jahre zu erhdhen,
wobei wir in erster Linie Anleihen mit einer 5-jéhrigen Laufzeit gekauft haben. Zum Jahresende nahmen wir wéhrend der Rally am Euro-Markt
schrittweise die Gewinne mit und steuerten die Portfolioduration wieder in Richtung auf 2,5 Jahre.

AuBerdem haben wir unsere Landerallokation aktiv gesteuert. Im ersten Quartal, als sich der Spread gegentiber deutschen Bundesanleihen der
Marke von 200 Bp naherte, schlossen wir unsere absolute Short-Duration in Italien, wéhrend wir bei spanischen und portugiesischen
Staatsanleihen investiert blieben. Als wir die Duration zurlickbrachten, geschah dies tiber Swap-Kontrakte im kurz- bis mittelfristigen
Kurvenbereich und Proxy-Swaps (Agenturen, gedeckte Anleihen) versus Semi-Kernldnder wie Frankreich.

Uber das ganze Jahr hinweg haben wir ein umfassendes Kreditengagement gesteuert, um von der Marktvolatilitdt und den sich auf dem
Primarmarkt bietenden Anlagegelegenheiten zu profitieren. Wir waren hauptsachlich bei Emittenten mit BBB-Rating und in Hochzinsanleihen
engagiert, die am empfindlichsten auf die Marktentwicklung reagierten.

Mit Blick auf die Zukunft glauben wir, dass die Méarkte ihr Augenmerk auf die Entwicklung der Kerninflation konzentrieren werden, abhangig vom Ergebnis
der Lohnverhandlungen. Wir glauben, dass die EZB erst dann ihre restriktive Politik aufgeben wird, wenn die Inflation nachhaltig auf ihr Ziel von 2 % sinkt.
Dies verstarkt die Risiken einer zu restriktiven Geldpolitik, die zu einer harten Rezession fiihren kdnnte. Dies sollte den Anstieg der realen Renditen
begrenzen und die Kurse am Rentenmarkt stlitzen.
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European High Yield Bond — Berichts des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse EUR | 13,53 %. Im
selben Zeitraum verzeichnete der als Benchmark dienende ICE BofA European Currency Non-Financial High Yield 3% Constrained Index (Total Return, EUR)
(der Index), 12,11 %. (Die Performance fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf
die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller
Gebihren und Kosten und berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Der europdische Hochzinsmarkt verzeichnete trotz einiger Perioden mit Volatilitdt im Laufe des Jahres starke Ertrdge. Die Gesamtrendite des
Index von 12,11 % war die hochste seit 2012. Trotz einer anfénglichen Ausweitung der Spreads im Oktober trugen die deutliche Rally zum
Jahresende bei Risikoanlagen und die Spread-Verengung um rund 50 Basispunkte im letzten Quartal zusammen mit dem Carry zu den starken
Renditen bei.

e Die aggregierten Fundamentaldaten von Hochzinsemittenten in Bezug auf das Wachstum des Gewinns vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen
(EBITDA), der freie Cashflow, die Zinsdeckung und der Verschuldungsgrad, hielten sich in einem recht ginstigen Bereich, und die Ertragssaison
fiel im GroBen und Ganzen besser aus als befiirchtet. Die Aussichten in Bezug auf Zahlungsausfalle blieben ebenfalls relativ giinstig.

e Zwar stieg die Ausfallquote von ihren Tiefststanden im Jahr 2022, doch erwarten wir, dass die Ausfallquoten in einem Bereich knapp unter dem
langfristigen Durchschnitt bleiben werden. Dieser Ausblick stiitzt sich auf unsere Bottom-up-Beurteilung von Emittenten und wird getragen von
dem qualitativ hdherwertigen Ratingsmix im europdischen Hochzinssegment (63 % der Emittenten mit Kreditratings von BB), von weniger
aggressiven Neuemissionen, weniger kurzfristigen Falligkeiten sowie einem Energiesektor, der deutlich solider ist als in den letzten Zyklen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Aus sektoraler Sicht leisteten die Positionierungen in den Bereichen Auto, Verpackungen und Finanzunternehmen den gréBten
Wertbeitrag.
0  Aus der Perspektive der Ratings trugen die Positionierungen bei Emittenten mit einem Rating von BB, B und CCC und darunter am
meisten zur Wertentwicklung bei.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Aus Sektorperspektive waren die Positionierungen in den Bereichen Freizeit, Energie sowie Nahrungsmittel & Getranke am
nachteiligsten fir die Performance.
0  Aus der Perspektive der Ratings zeichneten die Positionierungen bei Emittenten mit einem Rating von BBB und hoher fir die meisten
Wertabziige verantwortlich.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e |m Rahmen unserer Hochzinsstrategien haben wir selektiv in qualitativ héherwertige B-Anleihen umgeschichtet, wo die Preise im Verhaltnis zu
den zugrunde liegenden Fundamentaldaten attraktiv blieben und die Ausfallerwartungen niedrig waren.

e Die Positionierung in Emittenten mit CCC-Rating war zum Jahresende gegen(ber dem Index leicht untergewichtet. Hier haben wir eine
differenzierte Sicht auf die einzelnen Unternehmensanleihen, die auf unseren hausinternen Ratings und den Einschatzungen der Analysten zu
den einzelnen Krediten beruht. Zudem konzentrierten wir uns auf Umschichtungen innerhalb von Branchen und Risikokategorien des Marktes,
um die Widerstandsfahigkeit gegentiber Inflations- und Lohnkostentrends zu maximieren, sofern diese fortbestehen. AuBerdem haben wir das
Verschuldungsprofil des Portfolios, wo dies ohne Verluste maglich war, heruntergefahren.

e Unser Plan war es, das Portfolio in erster Linie auf hoherwertige B- und ausgewdhlte BB-Kreditrisiken zu konzentrieren (auf Basis unseren
internen Kreditratings) und Sektoren tiberzugewichten, die wir im aktuellen Umfeld als widerstandsfahig einschatzen.

Wir sind der Meinung, dass die Bewertungen europaischer Hochzinsanleihen eine mehr als angemessene Entschadigung fiir die mehr oder weniger
durchschnittlichen Ausfallerwartungen darstellen, die Anleihen weiterhin dauerhafte Ertrége bieten und im Vergleich zu anderen festverzinslichen
Alternativen attraktiv sind. Da die Kreditstreuung zugenommen hat, konzentrieren sich unsere Analysten auf die spezifischen Fundamentaldaten
individueller Emittenten und bewerten die Basis- und Abwartsszenarien im Falle einer weichen Landung oder Rezession. Dartiber hinaus gehen wir davon
aus, dass die Streuung zwischen Branchen, Ratingkategorien, Emittenten und Regionen weiterhin hoch sein wird, was Anlagegelegenheiten fiir hohere
Renditen durch die Einzeltitelauswahl bietet. In diesem Zusammenhang wird sich eine griindliche Bottom-up-Kreditanalyse in Verbindung mit einem engen
Kontakt zu den Managementteams, den Sponsoren und Gegenparteien an der Bérse als entscheidend erweisen, damit wir unser Portfolio optimieren
kénnen, um aus den gebotenen Chancen Kapital zu schlagen.
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European Sustainable Equity — Berichts des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse EUR | 18,99 %. Der als
Benchmark dienende MSCI Europe Index (Total Return, abziiglich Steuern, EUR) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum 15,83 %. (Die Performance fir
alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit
und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und berlicksichtigen eine
Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die Aktienmdrkte begannen das Jahr 2023 mit einer kréftigen Erholung, da sich die Inflation abschwachte, doch gab es auch Gegenwind durch
die Zentralbanken, die die Zinssatze im Laufe des Jahres weiter anhoben.

e Gegen Mitte des Jahres flhrten Rezessionséngste und Spannungen im Finanzsektor, einschlieBlich des Zusammenbruchs namhafter US-
Regionalbanken zu Beginn des Jahres, zu einer erhéhten Volatilitdt und Marktschwache.

e Die Markte beendeten das Jahr jedoch mit einer robusten Performance, unterstltzt durch den Optimismus hinsichtlich einer gelockerten
Geldpolitik und sinkender langfristiger Zinses, da der Inflationsdruck nachlieB.

e Die US-Wirtschaft zeigte starkes Wachstum, im Gegensatz zu Europa und Japan, wo sich die Konjunktur abschwachte.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrdge zur relativen Gesamtrendite:
O  Eine Ubergewichtete Sektorallokation gegeniiber dem Index in IT und von Industriewerten trug am meisten zur Performance bei.
0  Die Einzeltitelauswahl unter Finanzwerten und im Gesundheitswesen.
0  Eine Untergewichtung im Energiesektor, weil die Nachfrage nach Ol und Gas vor dem Hintergrund eines sich abschwichenden
globalen Wirtschaftswachstums unter Druck geriet.
0  Auf Aktienebene trugen die Beteiligungen an in 3i Group, Partners Group, London Stock Exchange Group (Finanzwerte), VAT Group
und Schneider (Industriewerte) am meisten zur Performance bei.
e Negativbeitrdge zur relativen Gesamtrendite:
0 Die Einzeltitelauswahl im Bereich der Nicht-Basiskonsumgter aufgrund des Gegenwinds durch nachlassende Konsumausgaben.
O  Aktien von Alfen (Industriewerte), SolarEdge Technologies (IT), Bakkafrost (Basiskonsumgiiter) und Sartorius Stedim Biotech
(Gesundheitswesen) waren fir die gréBten Wertabzlige verantwortlich.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum

e Wir haben das vertikal integrierte Unternehmen Essilor Luxottica (Augenpflege) in das Portfolio aufgenommen. Das Unternehmen profitiert von
strukturellen Trends wie z. B. der zunehmenden Kurzsichtigkeit und einer alternden Bevélkerung.

e Des Weiteren haben wir Reply aufgenommen, ein IT-Beratungs- und digitales Dienstleistungsunternehmen mit einem einzigartigen
dezentralisierten Netzwerk von auf Nischen spezialisierten Unternehmen, die ihren Kunden bei der Verbesserung in Bereichen wie
Ressourceneffizienz und Cybersicherheit helfen.

e Unsere Position in Cellnex wurde aufgrund des begrenzten Potenzials fir Tarifsteigerungen in einem Hochinflationsumfeld verduBert. Wir
denken, dass das Unternehmen bei der Verwaltung seiner Kostenbasis und seiner fremdfinanzierten Bilanz mit erheblichen Herausforderungen
konfrontiert ist.

e Die Position im Tierarzneimittelunternehmen Dechra wurde nach einem Private-Equity-Angebot verkauft.

Das wirtschaftliche Umfeld stellt weiterhin eine Herausforderung dar, mit Unsicherheiten in Bezug auf Inflation, die Zentralbankpolitik, Wahlergebnisse und
geopolitische Entwicklungen. In diesem Zusammenhang gehen wir weiterhin davon aus, dass unser Ansatz der richtige ist: die Verwaltung eines
fokussierten Portfolios von Qualitdtsunternehmen mit einer dauerhaften Wettbewerbsposition, einem starken Management wesentlicher ESG-Aspekte und
der Fahigkeit, sich an Veranderungen anzupassen. Wir glauben, dass solche Unternehmen, die wir als , Transition Winners" bezeichnen, gut gerlstet sind,
um langfristig zu wachsen. Dies gilt umso mehr in unsicheren Zeiten, da der Fokus dieser Unternehmen auf Nachhaltigkeit ihren Wettbewerbsvorteil weiter
starkt.
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Event Driven — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 4,25 %. Der S&P
500 Index* (Total Return, abzlglich Steuern, USD) (der Index) rentierte im selben Zeitraum 25,67 %. (Die Performance fiir alle Anteilklassen ist im Anhang
Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige
Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen
Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die erste Jahreshélfte (sogar ab November 2022) war eine der seit Jahrzehnten schwierigsten Perioden fiir Risikoarbitrage, die durch zahlreiche
gescheiterte Transaktionen und rechtliche Herausforderungen gekennzeichnet war. Wir haben diese Periode erfolgreich durchlaufen und konnten
dank unseres tiefgreifenden, fundamentalen Researchprozess zu Risiken und Chancen allen gescheiterten Transaktionen aus dem Weg gehen.
Wir waren in der Lage, aus den weiteren Spreads bei solchen Anlagegelegenheiten Kapital zu schlagen, bei denen die Regulierungsbehdrden
letztlich erfolglos versucht hatten, Transaktionen zu blockieren.

e Nach einer Reihe von gerichtlichen Niederlagen verfolgten die Aufsichtsbehdrden einen rationaleren Ansatz bei der Bewertung von
Transaktionen. Dies bedeutet nicht, dass die Aufsichtsbehorden kartellrechtliche Vorschriften nicht aggressiv verfolgen werden oder dass das
Pendel vollstandig zurlickgeschwungen ist, es deutet jedoch daraufhin, dass bestimmte Situationen investitionsfahiger werden konnten. Dartiber
hinaus wird diese ein wenig entspanntere Haltung wahrscheinlich mehr Transaktionen ermutigen, da die Verwaltungsréte das derzeitige
regulatorische Umfeld verarbeiten.

e Auf Seite der Strategie Market Neutral Calalyst (marktneutraler Katalysator) ergaben sich gute Anlagegelegenheiten, da eine groBere Zahl an
Unternehmen verschiedene Formen von KapitalmaBnahmen in Erwdgung zogen, um den Shareholder Value in einem unsicheren
makrodkonomischen Umfeld zu steigern. Wir miissen allerdings geduldig bleiben, um diese Wertschdpfung zu realisieren, da es Zeiten gibt, in
denen eine durch Beta angetriebene Rally (z. B. Januar, Juni, November und Dezember) mit einem stark abgesicherten Beta und neutralem
Stilfaktor kurzfristig fiir Gegenwind sorgen kann.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrdge zur absoluten Rendite:
0  Sowohl die Strategie Risiko Arbitrage als auch die Strategie Market Neutral Catalyst leisteten positive Wertbeitrége.
0  Die besten Performancebeitrdge kamen von Uber Technologies (Catalyst), Meta Platforms (Catalyst), US Steel (Risiko), Activision
Blizzard (Risiko) und Broadcom (Catalyst).
e Negativbeitrdge zur absoluten Rendite:
0  Die fiinf Titel verantwortlich fiir die gréBten Negativbeitrage waren Willscot Mobile Mini (Catalyst), NextEra Energy (Catalyst), Dollar
Tree (Catalyst), Bristol-Meyers Squibb (Catalyst) und PayPal (Catalyst).

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Das investierbare Universum fir die Risiko-Arbitrage-Strategie war im Jahr 2023 kleiner. Einfache Transaktionen mit begrenzter
aufsichtsrechtlicher Komplexitat wurden zu eng bepreist und boten kein attraktives Risiko-/Ertragsprofil, da diese ,sicheren” Transaktionen im
Fokus von speziellen Risiko-Arbitrage-Strategien standen. Das Universum der Transaktionen, in die wir investiert haben, lieferte trotz eines nur
geringeren Engagements sehr attraktive absolute und risikobereinigte Renditen fiir das Portfolio.

e In Bezug auf die Strategie Market Neutral Catalyst fanden wir eine Reihe von idiosynkratischen Anlagegelegenheiten fiir den Kapitaleinsatz. Wir
tendierten zu einem héheren Prozentsatz an weichen Titeln gegeniiber katalytischen Titeln, da wir sie unserer Meinung nach effizienter
absichern konnen. AuBerdem haben wir die durchschnittliche PositionsgréBe etwas kleiner gehalten, wahrend sie an Uberzeugungskraft
gewinnen und der Zeitraum bis zum tatsachlichen Ereignis kirzer wird.

Wir erwarten, dass die Risikovolumina Anfang 2024 deutlich ansteigen werden, da die Unternehmen nach Jahren mit Marktvolatilitat, mit Inflation und der
Unterbrechung der Lieferkette ihr Wachstum fortsetzen und der Druck auf die Kapitalkosten nachldsst. Die Welt ist angesichts der geopolitischen Situation,
der makrodkonomischen Entwicklungen und eines sehr unsicheren Wahljahres in den USA nach wie vor recht instabil . Wir finden immer noch
idiosynkratische Ideen mit spezifischen Katalysatoren, von denen wir annehmen, dass sie Wert schaffen oder zerstdren kdnnen, und sichern Situationen mit
dem Ziel ab, das Kapital in allen Szenarien zu schiitzen.

* Das Portfolio wird aktiv verwaltet und beabsichtigt nicht, den Index nachzubilden. Er wird hier lediglich zu Zwecken des Vergleichs der Wertentwicklung herangezogen.
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Global Bond — Berichts des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 6,54 %. Der als
Benchmark dienende Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return, Unhedged, USD) (der Index) verbuchte im selben Zeitraum 5,72 %. (Die
Performance fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der
Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und
berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Indem Bemiihen, die Inflation zu bekampfen, setzten die Zentralbanken der Industrielander ihren Zinserhéhungszyklus fort. Die Federal Reserve
und die Europédische Zentralbank hoben die Leitzinsen um 100 Bp bzw. 200 Bp an.

e Die Zinsvolatilitdt war das ganze Jahr diber hoch. Im November und Dezember, als die Inflation im Griff zu sein schien und eine Verlangsamung
des Wachstums erwartet wurde, preiste der Markt zunehmend aggressive Zinssenkungen in der nahen Zukunft ein. Dies trug zu einer
erheblichen Rally bei Staatsanleihen und Aktien bei.

e Die Kreditspreads verengten sich im Berichtszeitraum, was auf eine besser als erwartete Wirtschaftsleistung und eine stetige Nachfrage nach
Unternehmensanleihen zurlickzufiihren ist. Die Kreditspreads fiir globale Unternehmensanleihen mit und ohne Investment Grade verengten sich
um 32 Bp bzw. 122 Bp.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Die Ubergewichtung von hypothekarisch besicherten Wertpapieren (MBS) und der Allokation zu Kreditrisikotransfers.
0 Das ubergewichtete Engagement und die Einzeltitelauswahl bei globalen Unternehmensanleihen mit Investment Grade.
0  Die Untergewichtung britischer Zinsen, eine Ubergewichtung der Zinsstze

europdischer Kernlédnder und die US-Renditekurvenpositionierung.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Untergewichtung von Zinsen in China und Japan.
0  Das aktive Devisen-Overlay des Portfolios.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Wir erhdhten das Engagement bei quasistaatlichen MBS und européischen Investment-Grade-Unternehmensanleihen und reduzierten die
Gewichtung von US-amerikanischen Unternehmensanleihen mit Investment Grade ebenso wie die von globalen Staatsanleihen.
e Wir haben die Duration des Portfolios um ca. ein dreiviertel Jahr erhoht, bleiben aber auf Kernebene bei der Duration untergewichtet.

Angesichts der sich verbessernden Inflationstendenzen und dem Umstand, dass die Zinssétze der Zentralbanken wahrscheinlich ihren Héchststand erreicht
haben, sind wir der Auffassung, dass das wirtschaftliche Wachstum immer wichtiger fir die Renditen festverzinslicher Wertpapiere wird. Wir bevorzugen
das Halten von festverzinslichen Wertpapieren mit einer Laufzeit von bis zu fiinf Jahren, um die noch immer hohen Zinsen zu sichern, bevor sie wieder
sinken. Wir erwarten, dass sich die Zweiteilung der Kreditmdrkte zugunsten von Qualitdt fortsetzen kénnte. Insgesamt glauben wir, dass 2024 eine
lohnende Zeit fiir solche globale Anleiheinvestoren sein konnte, die sich beim Aufbau ihrer Portfolios auf Fundamentaldaten und Selektivitat konzentrieren.
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Global Diversified Income FMP — 2024 — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwolfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 5,84 %. (Die
Performance fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der
Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und
berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Indem Bemiihen, die Inflation zu bekampfen, setzten die Zentralbanken der Industrielander ihren Zinserhéhungszyklus fort. Die Federal Reserve
und die Europédische Zentralbank hoben die Leitzinsen um 100 Bp bzw. 200 Bp an.

e Die Zinsvolatilitdt war das ganze Jahr iiber hoch. Im November und Dezember, als die Inflation im Griff zu sein schien und eine Verlangsamung
des Wachstums erwartet wurde, preiste der Markt zunehmend aggressive Zinssenkungen in der nahen Zukunft ein. Dies startete eine erhebliche
Rally bei Staatsanleihen und Risikoanlagen.

e Die Kreditspreads verengten sich im Berichtszeitraum, was auf eine besser als erwartete Wirtschaftsleistung und eine stetige Nachfrage nach
Unternehmensanleihen zurlickzufiihren ist. Die Kreditspreads fiir US-amerikanische Unternehmensanleihen mit und ohne Investment Grade (IG)
verengten sich um 32 Bp bzw. 122 Bp.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e  Positivbeitrdge zur absoluten Rendite:
0 Das Engagement in Unternehmensanleihen mit Investment Grade aus Industrieldndern.
0 Das Engagement in Hochzinsanleihen aus Industrieldndern.
0 Das Engagement in Unternehmensanleihen aus Schwellenmarkten.
e Negativbeitrdge zur absoluten Rendite:
0  Aus Sektorperspektive gab es keine wesentlichen Negativbeitrdge.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Das Portfolio war in verschiedenen Kreditsektoren sowie iiber Ratingkategorien und Regionen investiert.

e Am Ende des Berichtszeitraums stellten Investment-Grade-Unternehmensanleihen die groBte Sektorallokation dar, gefolgt von EM-
Unternehmensanleihen und Hochzinsanleihen.

Angesichts der sich verbessernden Inflationstendenzen und dem Umstand, dass die Zinssatze der Zentralbanken wahrscheinlich ihren Hochststand erreicht
haben, sind wir der Auffassung, dass das wirtschaftliche Wachstum immer wichtiger firr die Renditen festverzinslicher Wertpapiere wird. Wir bevorzugen
das Halten von festverzinslichen Wertpapieren mit einer Laufzeit von bis zu fiinf Jahren, um die noch immer hohen Zinsen zu sichern, bevor sie wieder
sinken. Wir erwarten, dass sich die Zweiteilung der Kreditméarkte zugunsten von Qualitdt fortsetzen wird. Insgesamt glauben wir, dass 2024 eine lohnende
Zeit fiir solche globale Anleiheinvestoren sein konnte, die sich beim Aufbau ihrer Portfolios auf Fundamentaldaten und Selektivitat konzentrieren.
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Global Equity Megatrends — Berichts des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite flir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 1 22,91 %. Der
als Benchmark dienende MSCI World Index (Total Return, abziiglich Steuern, USD) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum 23,79 %. (Die Performance
fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgeftihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der
Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und
berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Imvergangenen Jahr Uberraschten die globalen Aktienmarkte die meisten Prognostiker mit gesunden, positiven Renditen. Die Anleger nahmen
die geopolitischen Konflikte anstandslos hin, und auf makrokonomischer Ebene stiitzten die in den meisten groen Volkswirtschaften gesunden
Arbeitsmérkte weiterhin den weltweiten Konsum (auBer in China). Da sich die Lieferketten weiter normalisierten, lieB der Inflationsdruck weiter
nach.

e Die Performance von Unternehmen war uneinheitlich, wobei sowohl makrodkonomische Angste als auch die langwierigen Folgen der
Ungleichgewichte durch COVID-19 die Ergebnisse beeintrachtigten.

e Wir denken, dass die Bewertungsverzerrungen an den Aktienmarkten fortbestehen. , Indexlieblinge” und , Story-Aktien” werden weiterhin mit
hohen Multiplikatoren bewertet, wahrend viele andere Unternehmen auf der Strecke bleiben.

e Die impliziten Werte einer betrachtlichen Anzahl unserer Unternehmen im Portfolio spiegeln weiterhin ein hohes MaB an Zukunftsunsicherheit
wider, eine ermutigende Grundlage fiir geduldige Anleger.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrdge zur absoluten Rendite:
0  Die besten Wertbeitrdge kamen u. a. von Expedia Group, Uber (beide Globaler Verbrauch) und Vistra Corp. (Energieinfrastruktur).
e Negativbeitrdge zur absoluten Rendite:
0  ModivCare (Health & Wohlbefinden), Alibaba (Globaler Verbrauch) und Criteo (Smart Systems) gehorten zu den Titeln verantwortlich
fur mit die gréBten Abziige von der Performance.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Imvergangenen Jahr haben wir zwei neue Unternehmen in das Portfolio aufgenommen, namlich Uber (Globaler Verbrauch) und Element
Solutions (Energieeffizienz), und unser Engagement bei ModivCare (Health & Wohlbefinden) und Criteo (Smart Systems) erhoht.
e Wirfinanzierten diese Investitionen durch die Reduzierung oder Beendigung unserer Beteiligungen an Quanta Services (Energieinfrastruktur),
AON (Health & Wohlbefinden), Element Fleet Management (Energieeffizienz) und Paya Holdings (Globaler Verbrauch). Letzterer Titel wurde zu
Anfang des Jahres erworben.

Wir sind weiterhin von unseren Portfoliobestdnden begeistert. Es wird erwartet, dass diese Unternehmen in den kommenden Jahren zwar ein jéhrliches
Wachstum des freien Cashflows von 23 % erzielen werden, aber zu sehr hohen freien Cashflow-Renditen gehandelt werden. Tatsachlich handelt es sich um
Bewertungen, die wir seit langem nicht mehr gesehen haben. Diese Konstellation bietet ein attraktives Risiko-Ertrags-Verhdltnis, das unserer Meinung nach
mit einer erheblichen Sicherheitsmarge kommt. Dariiber hinaus ist es ermutigend, dass viele Portfoliounternehmen an , Effizienz" gewinnen, z. B. durch
Technologien, Produkte und Dienstleistungen, die es ihren Kunden erméglichen, ,mehr mit weniger” zu erreichen. Dies ist zwar immer ein wertvolles
Geschéftskonzept, aber zu Zeiten des wirtschaftlichen Abschwungs ist es besonders wichtig.
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Global Flexible Credit Income — Berichts des Investment-Managers

Fiir den zwolfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 12,52 %. (Die
Performance fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der
Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und
berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Indem Bemiihen, die Inflation zu bekampfen, setzten die Zentralbanken der Industrielander ihren Zinserhéhungszyklus fort. Die Federal Reserve
und die Europédische Zentralbank hoben die Leitzinsen um 100 Bp bzw. 200 Bp an.

e Die Zinsvolatilitdt war das ganze Jahr iiber hoch. Im November und Dezember, als die Inflation im Griff zu sein schien und eine Verlangsamung
des Wachstums erwartet wurde, preiste der Markt zunehmend aggressive Zinssenkungen in der nahen Zukunft ein. Dies fiihrte zu einer
erheblichen Rally bei Staatsanleihen und Risikoanlagen.

e Die Kreditspreads verengten sich im Berichtszeitraum, was auf eine besser als erwartete Wirtschaftsleistung und eine stetige Nachfrage nach
Unternehmensanleihen zurlickzufiihren ist. Die Kreditspreads fiir US-amerikanische Unternehmensanleihen mit und ohne Investment Grade (IG)
verengten sich um 32 Bp bzw. 122 Bp.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e  Positivbeitrdge zur absoluten Rendite:
0 Das Engagement in Hochzinsanleihen aus Industrie- und Schwellenlandern leistete den groBten Wertbeitrag.
0 Die Engagements bei Investment-Grade-Unternehmensanleihen und besicherten Schuldtiteln (Collateralized Loan Obligations)

generierten einen untergeordneten Wertbeitrag.

0 Das Engagement in verbrieften Krediten leistete einen kleinen positiven Wertbeitrag.

e Negativbeitrdge zur absoluten Rendite:
0  Aus Sektorperspektive gab es keine wesentlichen Negativbeitrdge.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Das Portfolio war in verschiedenen Kreditsektoren sowie iiber Ratingkategorien und Regionen investiert.

e Wir haben unser Engagement in US_Hochzinstiteln heruntergefahren und erhdhten unsere Gewichtung von européischen Hochzinsanleihen,
Schwellenlénderanleihen, europdischen Investment-Grade-Unternehmensanleihen und verbrieften Krediten.

e Wir haben die Duration des Portfolios um etwa eindreiviertel Jahre erhoht.

Angesichts der sich verbessernden Inflationstendenzen und dem Umstand, dass die Zinssatze der Zentralbanken wahrscheinlich ihren Hochststand erreicht
haben, sind wir der Auffassung, dass das wirtschaftliche Wachstum immer wichtiger firr die Renditen festverzinslicher Wertpapiere wird. Wir bevorzugen
das Halten von festverzinslichen Wertpapieren mit einer Laufzeit von bis zu fiinf Jahren, um die noch immer hohen Zinsen zu sichern, bevor sie wieder
sinken. Wir erwarten, dass sich die Zweiteilung der Kreditméarkte zugunsten von Qualitdt fortsetzen wird. Insgesamt glauben wir, dass 2024 eine lohnende
Zeit fiir solche globale Anleiheinvestoren sein konnte, die sich beim Aufbau ihrer Portfolios auf Fundamentaldaten und Selektivitat konzentrieren.
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Global High Yield SDG Engagement — Berichts des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite flir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 10,29 %. Der
als Benchmark dienende ICE BofA Global High Yield Constrained Index (Total Return, Hedged,USD) (der Index) verbuchte im selben Zeitraum 12,97 %. (Die
Performance fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der
Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und
berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Der globale Markt fiir Hochzinsanleihen beendete den Berichtszeitraum mit starken Renditen, die von der Risikobereitschaft gegen Jahresende
angetrieben wurden, als die Spreads zurlickgingen und die Markte fiir 2024 trotz robuster Wirtschaftsdaten Zinssenkungen einpreisten. Fiir das
Kalenderjahr 2023 waren die Renditen von Hochzinsanleihen die hochsten seit 2019.

e Abgesehen von den risikoreicheren osteuropdischen und chinesischen Immobiliensektoren hielten sich die aggregierten Fundamentaldaten von
Hochzinsemittenten in Bezug auf das Wachstum des Gewinns vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen, der freie Cashflow, die Zinsdeckung und
der Verschuldungsgrad einem recht glinstigen Bereich, und die Ertragssaison fiel im GroBen und Ganzen besser aus als beflrchtet. Die
Aussichten in Bezug auf Zahlungsausfalle blieben ebenfalls relativ giinstig.

e Eswird erwartet, dass die Ausfallquoten in den USA, in Europa und anderen Industrieldndern durchschnittlich bleiben werden, nachdem sie sich
von den im Jahr 2022 erreichten historischen Tiefststdnden nach oben bewegt haben. Die Ausfélle in Schwellenldndern (EM) haben zwar
zugenommen, aber wir konzentrieren uns auf ausgewahlte Gelegenheiten auBerhalb der Regionen und Sektoren mit einem héheren Risiko.
Unsere Erwartung eines in etwa durchschnittlichen Ausfallrisikos stitzt sich auf unsere Bottom-up-Beurteilung von Emittenten und wird getragen
von dem qualitativ hdherwertigen Ratingsmix im globalen Hochzinssegment (56 % der Emittenten mit Kreditratings von BB), von weniger
aggressiven Neuemissionen, weniger kurzfristigen Falligkeiten sowie einem Energiesektor, der deutlich solider ist als in den letzten Zyklen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Aus sektoraler Sicht: Positionierungen in den Segmenten Auto, Baustoffe und Chemie.
O  Aus der Sicht der Ratings eine Untergewichtung von Emittenten mit BB-Rating.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Aus Sektorsicht Positionierung in den Bereichen Energie, Festnetz und sonstige Finanzwerte.
O  Aus der Perspektive der Ratings: Positionierung in Emittenten mit einem Rating von B, CCC und darunter sowie BB.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e |m Rahmen unserer Hochzinsstrategien haben wir selektiv in qualitativ héherwertige BB-Anleihen umgeschichtet, wo die Preise im Verhaltnis zu
den zugrunde liegenden Fundamentaldaten attraktiv blieben und die Ausfallerwartungen niedrig waren.

e Beiden CCC-Positionierungen haben wir eine differenzierte Sicht auf die einzelnen Unternehmensanleihen, die auf unseren hausinternen Ratings
und den Einschdtzungen der Analysten zu den einzelnen Krediten beruht. Zudem konzentrierten wir uns auf Umschichtungen innerhalb von
Branchen und Risikokategorien des Marktes sowie Uber Regionen, um die Widerstandsfahigkeit gegentiber Inflations- und Lohnkostentrends zu
maximieren, sofern diese fortbestehen. AuBerdem haben wir das Verschuldungsprofil des Portfolios, wo dies ohne Verluste méglich war,
heruntergefahren.

e Unser Plan war es, das Portfolio in erster Linie auf BB- und hoherwertige B-Kreditrisiken zu konzentrieren (auf Basis unseren internen
Kreditratings) und Sektoren tiberzugewichten, die wir im aktuellen Umfeld als widerstandsfahig einschétzen. Das Portfolio ist bei US-
amerikanischen und europdischen Hochzinsanleihen (ibergewichtet und hat EM-Hochzinsanleihen untergewichtet.

Wir sind der Meinung, dass die Bewertungen von Hochzinsanleihen eine mehr als angemessene Entschadigung fiir die mehr oder weniger
durchschnittlichen Ausfallerwartungen darstellen, die Anleihen weiterhin dauerhafte Ertrége bieten und im Vergleich zu anderen festverzinslichen
Alternativen attraktiv sind. Da die Kreditstreuung zugenommen hat, konzentrieren sich unsere Analysten auf die spezifischen Fundamentaldaten
individueller Emittenten und bewerten die Basis- und Abwartsszenarien im Falle einer weichen Landung oder Rezession. Trotz potenzieller kurzfristiger
Volatilitat, die sich aus der Unsicherheit in Bezug auf das Wirtschaftswachstum ergibt, sind wir der Meinung, dass wir mit unserem fundamentalen Bottom-
up-Kreditresearch — mit Konzentration auf die Auswahl von Wertpapieren, die Vermeidung von Bonitatsherabstufungen und die ausschlieBliche Aufnahme
der ,besten Ideen” in die Portfolios — gut aufgestellt sind, um von eventueller Volatilitat zu profitieren.
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Global High Yield Sustainable Action* — Bericht des Investment-Managers

Fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2023 bis zur SchlieBung des Portfolios am 16. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir die Thesaurierende Klasse USD |
4,32 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige
Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen
Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Der globale Markt fiir Hochzinsanleihen beschloss den Berichtszeitraum mit soliden Renditen, die vor allem darauf beruhten, dass die
Wirtschaftsdaten robuster ausfielen als erwartet, aber auch auf die Ertrége der meisten Emittenten. Das galt ungeachtet der Volatilitatsschiibe,
die von Sorgen um héhere Inflation ausgel8st wurden, der restriktiveren Zentralbankpolitik, der Minibankenkrise und des zunehmenden
Rezessionsrisikos im ersten Halbjahr.

e Die Ausfallquoten in den USA, in Europa und anderen Industrielandern diirften durchschnittlich bleiben, nachdem sie sich von den im Vorjahr
erreichten historischen Tiefststdnden nach oben bewegt haben. Die Ausfélle in Schwellenlandern (EM) nehmen zwar zu, aber wir konzentrieren
uns auf ausgewdhlte Gelegenheiten auBerhalb der Regionen und Sektoren mit hdherem Risiko. Bei EM-Hochzins-Unternehmensanleihen betrug
die Ausfallquote insgesamt in diesem Jahr anfangs um die 15 Prozent. Grund dafir sind ausbleibende Zahlungen russischer und ukrainischer
Emittenten und die erhohte Zahl an Ausfallen im chinesischen Immobiliensektor. Abgesehen von diesen spezifischen Bereichen rechnen wir mit
einer eher gemaBigten Ausfallquote fur hochverzinsliche EM-Unternehmensanleihen, da die EM-Unternehmen mit einer im Durchschnitt
angemessenen Liquiditat in diesen Zeitraum eintraten.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrdge zur absoluten Rendite:
0  Die Positionierung in Emittenten mit B-, BB-, CCC- und schlechteren Ratings sowie mit BBB- und besseren Ratings.
0  Die Positionierung in den Sektoren Support-Dienstleistungen, Gesundheitswesen und Baustoffe.

e Negative, neutrale oder besonders geringe Beitrage zur absoluten Rendite:
0 Die Positionierung in Emittenten ohne Rating wirkte ergebnisneutral.
0  Die Positionierung im Sektor Medien und Kabel minderte die Wertentwicklung.
0  Die Sektoren Druck und Verlagswesen sowie Papier steigerten die Ertrdge am geringsten.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Das Portfolio wurde am 16. Juni 2023 geschlossen.

* Das Portfolio wurde am 16. Juni 2023 aufgelost.
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Global Investment Grade Credit — Berichts des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite flir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 19,60 %. Der
Bloomberg Global Aggregate Corporate Index (Total Return, abgesichert, USD) (der Index) rentierte im selben Zeitraum 9,10 %. (Die Performance fiir alle
Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und
sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und berlicksichtigen eine
Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Das Jahr 2023 begann mit einer erheblichen Volatilitat an den Kreditméarkten, wobei sich die Spreads einengten. Der Grund war die erwartete
Abschwdchung der US-Inflation und der Aussichten auf eine Verbesserung des globalen Wachstums nach der berraschenden Ankiindigung
Chinas, seine Wirtschaft rasch wieder 6ffnen zu wollen. Anfang Marz weiteten sich die Kreditspreads aufgrund von Ereignissen im Bankensektor:
die Silicon Valley Bank wurde am 10. Mérz unter Konkursverwaltung gestellt und die Schweizer Regierung vermittelte am 19. Méarz die
Ubernahme der Credit Suisse durch die UBS. Spater in der ersten Jahreshalfte lieBen die Bedenken im Bankensektor nach, nachdem sich
herausgestellt hatte, dass andere regionale US-Banken sowie global systemrelevante Banken besser von diesem Druck abgeschirmt waren.

e Die angespannten Finanzbedingungen hielten an, da der Bankensektor unter Druck geriet und groBen Zentralbanken im Laufe des Jahres die
Leitzinsen erhohten, wobei sie auf die nach wie vor hohen Inflationsraten verwiesen. Die Federal Reserve erhéhte das Zielband fir die Leitzinsen
von 4,5 % bis 4,75 % zu Beginn des Jahres 2023 auf 5,25 % bis 5,5 % im Juli 2023 und hielt es auf diesem Niveau. Die Europaische
Zentralbank erhéhte den Satz fir die Einlagefazilitét von 2,00 % im Januar 2023 auf 4,00 % im September 2023 und hielt den Satz seitdem
ebenfalls konstant. SchlieBlich hat dann auch die Bank of England den britischen Leitzins im Laufe des Jahres um 175 Basispunkte auf 5,25 %
im August 2023 angehoben und seitdem beibehalten. Alle groBen Zentralbanken bestétigen, dass die Geldpolitik derzeit restriktiv ist, wodurch
ein Abwartsdruck auf die Inflation ausgelbt werden soll.

e Als der Hochststand der Zinsen in Sichtweite kam, gaben die Renditen von Staatsanleihen im vierten Quartal nach, was den Anstieg vom
Jahresanfang wieder wettmachte. Insbesondere hielt die Fed auf ihrer letzten Sitzung im Jahr 2023 die Zinssatze bei 5,25 % bis 5,50 %
konstant. Im Anschluss an die geldpolitische Sitzung rdumte die Fed in ihrer Stellungnahme ein, dass sich die Wirtschaftstatigkeit gegentiber
dem dritten Quartal verlangsamt habe. Der Arbeitsmarkt sei zwar immer noch stark, doch habe er sich abgeschwdcht und die Arbeitslosenquote
bleibe niedrig. Die Prognosen der Fed gehen nun von drei méglichen Zinssenkungen im Jahr 2024 aus. Die ,Kehrtwende” der Fed hinsichtlich
der Zinserwartungen I6ste zum Jahresende eine deutliche Rally an den Renten- und Aktienmérkten aus.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0 \Vorrangige unbesicherte Anleihen aus den Sektoren Technologie und Kommunikation, Grundstoffe, Immobilien und Konsumgiter
trugen zur Outperformance bei.
0  Nachrangige Tier-2-Schuldtitel von Versicherungsunternehmen leisteten ebenfalls einen positiven Beitrag zur Performance.

e Negativbeitrége zur relativen Rendite:
0  Demgegeniber schmélerte der Bankensektor die Performance leicht.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum

e Wir beteiligten uns im Jahr 2023 an einer Reihe attraktiv bepreister Neuemissionen auf dem Primarmarkt, die dem Portfolio eine starke relative
Outperformance bescherten. Wir erwarben nachrangige Tier-2-Bankanleihen groBer national fiihrender britischer und européischer Institute und
stockten in volatilen Marktphasen Anfang Mérz 2023 auch Positionen in US-GroBbanken auf, die fiir uns einen hohen Uberzeugungsgrad
aufweisen. Unsere Position in den erstrangigen unbesicherten Holdco-Anleihen der Credit Suisse behielten wir bei. Diese verzeichnete eine
rasche Verengung der Spreads nach der ausgehandelten Ubernahme durch die UBS mit erheblicher Spread-Outperformance.

e Die Durationspositionierung des Portfolios wurde im Jahresverlauf weitgehend in der Nahe des Benchmarkniveaus beibehalten. Wir haben
jedoch in Zeiten mit einer relativen Unterperformance der Renditen auf in Pfund Sterling denominierte Unternehmensanleihen in der ersten
Halfte des Jahres 2023 unsere Durationspositionierung in Pfund Sterling nach oben gefahren. AuBerdem erhéhten wir die
Durationspositionierung des Portfolios in US-Dollar im dritten Quartal 2023, als sich die Renditen von US-Unternehmensanleihen auf relativer
Basis unterdurchschnittlich entwickelten.

Zum Start in das Jahr 2024 bleiben wir Uibergewichtet in manchen der defensiveren Sektoren wie Versorger und Banken sowie in einigen zyklischen
Sektoren mit héherem Beta wie Immobilien. Wir bleiben tibergewichtet in Sektoren mit starken Fundamentaldaten, die sich derzeit im Verschuldungsabbau
befinden, wie Kommunikationsdienste, die unseres Erachtens weiterhin von einem von steigenden Zinsen gepragten Umfeld profitieren sollten. Wir sind
untergewichtet in Sektoren wie nicht-zyklische Konsumgiter, die wir fir starker geféhrdet einschatzen, Fremdkapital zur Finanzierung von
Aktionarsrenditen Uber Aktienrlickkaufe und M&A-Aktivitdten einzusetzen und die zu relativ angespannten Bewertungen gehandelt werden.
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Global Opportunistic Bond — Berichts des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 6,23 %. Der als
Benchmark dienende Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return, Hedged, USD) (der Index) verbuchte im selben Zeitraum 7,15 %. (Die Performance
fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgeftihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der
Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und
berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Indem Bemiihen, die Inflation zu bekampfen, setzten die Zentralbanken der Industrielander ihren Zinserhéhungszyklus fort. Die Federal Reserve
und die Europaische Zentralbank hoben die Leitzinsen um 100 Bp bzw. 200 Bp an.

e Die Zinsvolatilitdt war das ganze Jahr iiber hoch. Im November und Dezember, als die Inflation im Griff zu sein schien und eine Verlangsamung
des Wachstums erwartet wurde, preiste der Markt zunehmend aggressive Zinssenkungen in der nahen Zukunft ein. Dies trug zu einer
erheblichen Rally bei Staatsanleihen und Aktien bei.

e Die Kreditspreads verengten sich im Berichtszeitraum, was auf eine besser als erwartete Wirtschaftsleistung und eine stetige Nachfrage nach
Unternehmensanleihen zurlickzufiihren ist. Die Kreditspreads fiir globale Unternehmensanleihen mit und ohne Investment Grade verengten sich
um 32 Bp bzw. 122 Bp.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Die Allokationen zu europdischen Hochzinstiteln, Schwellenlanderanleihen und Kreditrisikotransfer.
0  Einzeltitelauswahl bei globalen Unternehmensanleihen mit Investment Grade und quasistaatlichen Mortgage Backed Securities (MBS).
0  Die Ubergewichtung von quasistaatlichen MBS.
0  Das aktive Devisen-Overlay des Portfolios.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Untergewichtung in globalen Unternehmensanleihen mit Investment Grade.
0  Eine Untergewichtung von gedeckten Anleihen.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Im Laufe des 12-Monatszeitraums erhGhten wir unser Engagement in quasistaatlichen MBS und Unternehmensanleihen mit Investment Grade
und reduzierten die Gewichtung von globalen Hochzinsanleihen und Schwellenlénderanleihen.
e |m zweiten Quartal gingen wir von einer untergewichteten zu einer ibergewichteten Duration iiber. Zum Jahresende behielten wir die
Ubergewichtung auf einem etwas niedrigeren Niveau bei, da wir nach dem Anstieg der Renditen auf Staatsanleihen im vierten Quartal die
Gewinne mitnahmen.

Angesichts der sich verbessernden Inflationstendenzen und dem Umstand, dass die Zinssétze der Zentralbanken wahrscheinlich ihren Hochststand erreicht
haben, sind wir der Auffassung, dass das wirtschaftliche Wachstum immer wichtiger fir die Renditen festverzinslicher Wertpapiere wird. Wir bevorzugen
das Halten von festverzinslichen Wertpapieren mit einer Laufzeit von bis zu finf Jahren, um die noch immer hohen Zinsen zu sichern, bevor sie wieder
sinken. Wir erwarten, dass sich die Zweiteilung der Kreditméarkte zugunsten von Qualitét fortsetzen wird. Insgesamt glauben wir, dass 2024 eine lohnende
Zeit fiir solche globale Anleiheinvestoren sein kénnte, die sich beim Aufbau ihrer Portfolios auf Fundamentaldaten und Selektivitét konzentrieren.
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Global Real Estate Securities — Berichts des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 7,65 %. Die
Benchmark, der FTSE EPRA/Nareit Developed Real Estate Index (Total Return, abziiglich Steuern, USD) (der Index) verbuchte im gleichen Zeitraum 9,74 %.
(Die Performance fiir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in
der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller GebUhren und Kosten und
berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Der globale Aktienmarkt erlebte im Laufe des Jahres einen signifikanten Aufschwung, unterstitzt durch ein besseres Wirtschaftswachstum, eine
nachlassende Inflation und die Erwartung weiterer geldpolitischer Lockerungen durch die groBen Zentralbanken.
e Die Verscharfung der Kreditbedingungen im Anschluss an die regionale Bankenkrise in den USA und die geringen Transaktionsvolumina driickten
die Stimmung in Bezug auf Immobilien, doch wurde sie durch die starken Signale, dass die Zinssatze ihren Hohepunkt erreicht haben, verbessert.
e Eine deutliche Markterholung ab Ende Oktober lieB die Rendite des Index auf das Jahr gerechnet auf ein Plus von 9,74 % ansteigen, wahrend
der MSCI ACWI im gleichen Zeitraum eine Rendite von 22,20 % verbuchte.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Fine Ubergewichtung von Spanien und eine Untergewichtung von Japan.
0 Die Einzeltitelauswahl im Sektor Biroraum.
0  Die Einzeltitelauswahl im Sektor Wohnraum.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Eine Untergewichtung gegeniber den USA und Deutschland.
O Die Einzeltitelauswahl im Sektor Einzelhandel.
0  Die Einzeltitelauswahl im Sektor Immobilien-Holdings und Bautrdger.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Der Sektorpositionierung des Portfolios lag (iberwiegend eine Bottom-up-Einzeltitelauswahl zugrunde. Am Ende des Berichtszeitraums bestanden
die groBten Ubergewichtungen im Verhéltnis zum Index in den Sektoren Infrastruktur-REITs und Selbsteinlagerung. Die im Portfolio gegeniiber
dem Index am starksten untergewichteten Sektoren waren Diversified und Biiroraum.
e Nach Landern bestanden die gréBten Ubergewichtungen im Vereinigten Kénigreich und in Spanien, die gréBten Untergewichtungen in den USA
und in Australien.

Nach einem schwierigen Jahr 2023, das weitgehend von der geldpolitischen Straffungskampagne der US-Notenbank diktiert wurde, erscheint uns das
Zinsumfeld fiir 2024 vielversprechend. Die US-Notenbank legt in der ersten Jahreshalfte 2024 weitgehend eine Pause ein und die Anleger rechnen mit
Zinssenkungen in der zweiten Jahreshélfte. Dies geschieht allerdings vor dem Hintergrund einer groBeren wirtschaftlichen Unsicherheit. Die meisten
europdischen Unternehmen machten bei ihren Initiativen zum Schuldenabbau Fortschritte und konnten Verkdufe von notleidenden Vermdgenswerten oder
gréBere Kreditherabstufungen vermeiden. Wir erwarten, dass sich die Aussichten der Unternehmen im Jahr 2024 weiter verzweigen werden. Auf der einen
Seite nimmt der Refinanzierungsdruck fiir schwéchere Unternehmen zu, wéhrend auf der anderen Seite starkere Unternehmen mit héherwertigen
Vermdgenswerten neue Investitionen in attraktiven Sektoren wie Studentenwohnungen, Selbsteinlagerung, Datenzentren und Logistik tatigen. In Asien
war Japan ein Lichtblick, doch scheint die Erholung der Aktien eher die positiven Aussichten widergespiegelt zu haben. Australien und Singapur wiesen
stabile Fundamentaldaten auf. Im Fall von Hongkong bereiten die sinkenden Hauspreise und die indirekten Auswirkungen der geopolitischen Spannungen
auf die chinesische Wirtschaft die meisten Sorgen. Der allgemeine Druck sollte dazu flihren, dass den Bewertungen, der Ertragsqualitdt und der Starke der
unternehmerischen Fundamentaldaten mehr Aufmerksamkeit geschenkt wird, und unserer Meinung nach wird dies gut kapitalisierten REITs in
ausgewahlten Sektoren zugute kommen, deren Nachfrage weniger zyklisch oder nicht iibermaBig verbraucherabhangig ist.
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Global Sustainable Equity — Berichts des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite flir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 23,78 %. Der
als Benchmark dienende MSCI World Index (Total Return, abziiglich Steuern, USD) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum 23,79 %. (Die Performance
fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefthrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der
Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und
berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die Aktienmarkte begannen das Jahr 2023 mit einer kréftigen Erholung, da sich die Inflation abschwachte, doch gab es auch Gegenwind durch
die Zentralbanken, die die Zinssatze im Laufe des Jahres weiter anhoben.

e Gegen Mitte des Jahres flihrten Rezessionséngste und Spannungen im Finanzsektor, einschlieBlich des Zusammenbruchs namhafter Banken zu
Beginn des Jahres, zu einer erhohten Volatilitdt und Marktschwéche.

e Die Markte beendeten das Jahr jedoch mit einer robusten Performance, unterstltzt durch den Optimismus hinsichtlich einer gelockerten
Geldpolitik und sinkender langfristiger Zinses, da der Inflationsdruck nachlieB.

e Die US-Wirtschaft zeigte starkes Wachstum, im Gegensatz zu Europa und Japan, wo sich die Konjunktur abschwéchte.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  FEine Ubergewichtung gegeniiber dem Index in den Sektoren Kommunikationsdienstleistungen und IT.
O  Die Einzeltitelauswahl unter Finanzwerten.
0  Auf Aktienebene trugen unsere Beteiligungen an 3i Group (Finanzen), Amazon.com (Nicht-Basiskonsumg(ter), Alphabet Inc
(Kommunikationsdienste), Adobe und Microsoft Corporation (IT) am meisten zur Performance bei.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
O Die Einzeltitelauswahl in den Sektoren IT und Basiskonsumgiiter.
0  Eine Untergewichtung von Versorgern, Werkstoffen, Immobilien und vor allem Energie.
O  Estée Lauder, Bakkafrost (Basiskonsumgiter), Alfen (Industrie) und SolarEdge Technologies (IT) waren fir die groBten Wertabzlige
von der Performance verantwortlich.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Wir haben Synopsys, einen Hersteller von Software fir das Halbleiterdesign, in das Portfolio aufgenommen. Das Unternehmen wird ein wichtiger
NutznieBer der weiteren Digitalisierung der Gesellschaft sein, einschlieBlich der KI-Einfihrung.
e Ebenfalls hinzu kam L'Oréal, da wir davon ausgehen, dass seine sehr starke Position auf dem Schonheitsmarkt und seine kontinuierlichen
Innovationsinitiativen zum Gewinn von Marktanteilen fiihren werden.
e Die Position in Match, einem Anbieter von Dating Services, wurde aufgrund der Unklarheit Giber das Abonnentenwachstum von Tinder und die zu
erwartenden Herausforderungen durch Kundenabwanderung und eine sich abschwachende Wirtschaft aufgegeben.

Das wirtschaftliche Umfeld stellt weiterhin eine Herausforderung dar, mit Unsicherheiten in Bezug auf Inflation, die Zentralbankpolitik, Wahlergebnisse und
geopolitische Entwicklungen. In diesem Zusammenhang gehen wir weiterhin davon aus, dass unser Ansatz der richtige ist: die Verwaltung eines
fokussierten Portfolios von Qualitdtsunternehmen mit einer dauerhaften Wettbewerbsposition, einem starken Management wesentlicher ESG-Aspekte und
der Fahigkeit, sich an Veranderungen anzupassen. Wir glauben, dass solche Unternehmen, die wir als , Transition Winners” bezeichnen, gut geriistet sind,
um langfristig zu wachsen. Dies gilt umso mehr in unsicheren Zeiten, da der Fokus dieser Unternehmen auf Nachhaltigkeit ihren Wettbewerbsvorteil weiter
starkt.
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Global Sustainable Value — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 16,70 %. Im
selben Zeitraum erzielten der MSCI All Country World Value Index (Total Return, abzlglich Steuern, USD) (der ,, (ibergeordnete Index") und der MSCI All-
Country World Index (ACWI) (Total Return, abztiglich Steuern, USD) (der ,Sekundarindex”) eine Rendite von 11,81 % bzw. 22,20 %. (Die Performance fiir
alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgeflihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit
und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und berticksichtigen eine
Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Die globalen Aktienmarkte erholten sich in diesem Jahr, da die Méglichkeiten der KI die Renditen antrieb, wahrend die weltweit nachlassende
Inflation die Marktstimmung fir den Rest des Jahres 2023 optimistisch stimmte.
e Die US-Notenbank, die Europdische Zentralbank und die Bank of England hoben die Zinsen im Laufe des Jahres kontinuierlich an und
signalisierten einen mdglichen Zinssenkungszyklus im Jahr 2024.
e Die ,Glorreichen Sieben”" trugen sowohl in den USA als auch weltweit am meisten zur Starke bei.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Die Ubergewichtung im IT-Sektor gegentiber dem ibergeordnetem Index.
0  Die Einzeltitelauswahl im Sektor Kommunikationsdienste und Industrie.
0  Die Einzeltitelauswahl in den Vereinigten Staaten.
0 Die Faktoren Qualitat, Momentum und Volatilitat.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0 Die Untergewichtung von Finanzwerten gegentiber dem Ubergeordnetem Index.
O  Die Einzeltitelauswahl im Gesundheitswesen.
O Die Einzeltitelauswahl in Schwellenmarkten und in Japan.
0  Die Substanzfaktoren und Dividendenrendite.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Das Portfolio behielt seine Ubergewichtung im Sektor IT bei. Dabei konzentrierte sich der GroBteil des Engagements auf Halbleiter und
Hardware, wo wir die meisten Value-Kandidaten innerhalb des Sektors finden.

e Das Portfolio war im Jahr 2023 auf rentable Aktien mit geringerer Duration ausgerichtet, wahrend die hohe Inflation im Laufe des Jahres
zuriickging und die Zinsen erst stiegen und dann stagnierten.

Mit Eintritt in das Jahr 2024 denken wir, dass das Portfolio fiir das Marktumfeld gut positioniert ist. Wir sind der Meinung, dass der historische Kompromiss
zwischen Zinsen und Inflation wiederhergestellt ist, was unsere Portfoliopositionierung zugunsten attraktiver und rentabler Unternehmen unterstiitzen
kénnte. Dartiber hinaus sind wir der Ansicht, dass der Schwerpunkt des Portfolios auf eine gute Kapitaldisziplin angesichts der Kreditverknappung und der
unter Druck stehenden Unternehmensgewinne ebenfalls von Vorteil sein konnte.

' Die ,Glorreichen Sieben” ist ein Spitzname fiir sieben technologiebezogene Mega-Caps aus dem Wachstumssegment, die deutlich besser abgeschnitten haben als der Rest
der Aktien im S&P 500© Index, und setzten sich aus Alphabet (Klasse A & C), Amazon.com, Apple, Meta Platforms, Microsoft, NVIDIA und Tesla zusammen.
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High Yield Bond — Berichts des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite flir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 11,36 %. Der
als Benchmark dienende ICE BofA US High Yield Constrained Index (Total Return, USD) (der Index) verbuchte im selben Zeitraum 13,47 %. (Die
Performance fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der
Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und
berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Der Markt fiir Hochzinsanleihen beendete 2023 mit starken Renditen, die von der Risikobereitschaft gegen Jahresende angetrieben wurden, als
die Spreads zurlickgingen und die Mérkte fir 2024 trotz robuster Wirtschaftsdaten Zinssenkungen einpreisten. Fiir das Kalenderjahr 2023
waren die Renditen von Hochzinsanleihen die hichsten seit 2019.

e Die aggregierten Fundamentaldaten von Hochzinsemittenten in Bezug auf das Wachstum des Gewinns vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen,
der freie Cashflow, die Zinsdeckung und der Verschuldungsgrad, hielten sich in einem recht glinstigen Bereich, und die Ertragssaison fiel im
GroBen und Ganzen besser aus als befiirchtet. Die Aussichten in Bezug auf Zahlungsausfélle bleiben ebenfalls relativ gunstig.

e Zwar ist die Ausfallquote von ihren Tiefststanden im Jahr 2022 gestiegen, doch erwarten wir fir 2024, dass die Ausfallquoten in einem Bereich
knapp unter dem langfristigen Durchschnitt bleiben werden. Dieser Ausblick stitzt sich auf unsere Bottom-up-Beurteilung von Emittenten und
wird getragen von dem qualitativ hdherwertigen Ratingsmix im Hochzinssegment (48 % der Emittenten mit Kreditratings von BB), von weniger
aggressiven Neuemissionen, weniger kurzfristigen Falligkeiten sowie einem Energiesektor, der deutlich solider ist als in den letzten Zyklen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:

0  Aus sektoraler Sicht trugen die Positionierungen in den Sektoren Pharma, Chemie und Auto am meisten zur Performance im
Berichtszeitraum bei. Aus Perspektive der Ratings leisteten die Positionierungen bei BB-Papieren und Emittenten ohne Rating den
besten Wertbeitrag zur Performance im Berichtszeitraum.

e Negativbeitrége zur relativen Rendite:

0  Aus sektoraler Sicht trugen die Positionierungen in den Sektoren Technologie, Festnetz und Einzelhandel am meisten zur Performance
im Berichtszeitraum bei. Aus Sicht der Ratings beeintrachtigten Titel mit CCC-Rating und darunter, BBB und darlber sowie mit B
bewertete Emittenten die Performance am stérksten.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Im Rahmen unserer Hochzinsstrategien haben wir selektiv in qualitativ hdherwertige BB-Wertpapiere umgeschichtet, wo die Preise im Verhaltnis
zu den zugrunde liegenden Fundamentaldaten attraktiv blieben und die Ausfallerwartungen niedrig waren.

e Beiden CCC-Positionierungen haben wir eine differenzierte Sicht auf die einzelnen Unternehmensanleihen, die auf unseren hausinternen Ratings
und den Einschatzungen der Analysten zu den einzelnen Krediten beruht. Zudem konzentrierten wir uns auf Umschichtungen innerhalb von
Branchen und Risikokategorien des Marktes, um die Widerstandsfahigkeit gegeniiber Inflations- und Lohnkostentrends zu maximieren, sofern
diese fortbestehen. AuBerdem haben wir das Verschuldungsprofil des Portfolios, wo dies ohne Verluste maglich war, heruntergefahren.

e Unser Plan war es, das Portfolio in erster Linie auf BB- und héherwertige B-Kreditrisiken zu konzentrieren (auf Basis unseren internen
Kreditratings) und Sektoren iiberzugewichten, die wir im aktuellen Umfeld als widerstandsfahig einschatzen.

Wir sind der Meinung, dass die Bewertungen von Hochzinsanleihen eine mehr als angemessene Entschadigung fiir die mehr oder weniger
durchschnittlichen Ausfallerwartungen darstellen, die Anleihen weiterhin dauerhafte Ertrége bieten und im Vergleich zu anderen festverzinslichen
Alternativen attraktiv sind. Da die Kreditstreuung zugenommen hat, konzentrieren sich unsere Analysten auf die spezifischen Fundamentaldaten
individueller Emittenten und bewerten die Basis- und Abwartsszenarien im Falle einer weichen Landung oder Rezession. Trotz potenzieller kurzfristiger
Volatilitat, die sich aus der Unsicherheit in Bezug auf das Wirtschaftswachstum ergibt, sind wir der Meinung, dass wir mit unserem fundamentalen Bottom-
up-Kreditresearch — mit Konzentration auf die Auswahl von Wertpapieren, die Vermeidung von Bonitatsherabstufungen und die ausschlieBliche Aufnahme
der ,besten Ideen” in die Portfolios — gut aufgestellt sind, um von eventueller Volatilitat zu profitieren.
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InnovAsia 5G — Berichts des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite flir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 131,93 %. Der
als Benchmark dienende MSCI All Country Asia (Total Return, abz(iglich Steuern, USD) (der Index) verbuchte im selben Zeitraum ein Plus von 11,07 %. (Die
Performance fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der
Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und
berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Das langsamere Zinserhéhungstempo der Federal Reserve fiihrte zu einer allgemeinen Outperformance von Tech- und Growth-Werten.
e Die mit der Wiedereréffnung der chinesischen Wirtschaft nach Covid verbundenen Hoffnungen zu Beginn des Jahres schwanden, und die
Stimmung verschlechterte sich angesichts einer unerwartet langsamen Erholung und begrenzter KonjunkturmaBnahmen
e Geopolitische Spannungen verstérkten die Marktvolatilitdt und beschleunigten die Umgestaltung der Lieferketten.

e Kl wurde zu einem Anlagethema, was zu einer Rally bei den Titeln mit entsprechenden Engagements in der asiatischen Technologie-Lieferkette
fihrte.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite: )
0  Die Einzeltitelauswahl in Japan und Indien, die Untergewichtung von China und die Ubergewichtung von Taiwan und Stidkorea

gegentiber dem Index.
0  Die Finzeltitelauswahl und die Ubergewichtung von Halbleitern sowie von Technologie-Hardware & Ausriistung gegeniiber dem
Index.
0  KI-Gewinner unter besonders leistungsstarken Anbietern von Halbleitern, Hardware und Hochgeschwindigkeitsnetzen.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0 Das Engagement in China in der ersten Jahreshdlfte.
0  Die Einzeltitelauswahl in Medien & Unterhaltung.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Das erhohte Engagement im Halbleitersegment, aufgrund eines steigenden strategischen Werts und da die Talsohle der Zyklizitat erreicht ist.
e Ein erhdhtes Engagement im Bereich Hardware/Komponenten im ersten bis dritten Quartal aufgrund von KI-Trends und Gewinnmitnahmen im
vierten Quartal.
e Fin erhohtes Engagement bei Industriewerten aufgrund der soliden Aussichten in den Bereichen Automatisierung und erneuerbare Energien.
Eine deutliche Reduzierung des Engagements in China und Umschichtung nach Indien und Stidkorea.
e Wir nahmen die Gewinne des Engagements in Taiwan in der zweiten Jahreshalfte nach einer starken Performance mit.

Wahrend das Ende des Zinserhéhungszyklus in Sicht ist, kdnnte die makrodkonomische Unsicherheit anhalten. Wir setzen daher weiterhin auf Qualitét, sind
aber durchaus bereit, taktische Gelegenheiten zu nutzen und uns flr zyklisches Wachstum zu positionieren. Wir sind in Bezug auf die Wachstumschancen in
Asien optimistisch, vor allem bei modernsten Halbleitern, durch strukturelles Wachstum in K, robuste Investitionsausgaben bei 5G und Datenzentren sowie
die starke Zunahme Lifestyle-bezogener digitaler Inhalte.
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Japan Equity Engagement — Berichts des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse JPY | 20,17 %. Der
MSCI Japan Small Cap Index (Net) (Total Return, JPY) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von 21,09 %. (Die Performance fir alle
Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und
sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und berticksichtigen eine
Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Japanische Aktien verzeichneten in der ersten Jahreshalfte positive Zufllisse auslandischer Anleger, da sich die makrodkonomischen
Fundamentaldaten, unterlegt von steigenden Léhnen und Verbraucherpreisen verbesserten, was auf ein baldiges Ende der jahrelangen Deflation
hindeutet.

e Inder zweiten Jahreshalfte verlor die Rally am japanischen Aktienmarkt an Fahrt, da die globalen Anleger spekulierten, dass die Bank of Japan
(BOJ) ihre ultralockere Geldpolitik friiher als erwartet anpassen konnte.

e Imvierten Quartal verzeichnete der japanische Markt fur Small- und Mid-Caps (SMID), angefiihrt von Qualitats- und Wachstumsunternehmen,
positive Anlegerzufliisse. Der Hintergrund war, dass die Markte damit begannen, die Aussicht auf Zinssenkungen durch die Federal Reserve
einzupreisen, wahrend die BOJ ihre Geldpolitik unverandert belieB.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0 Die Einzeltitelauswahl innerhalb der Kernbestande in den Sektoren Immobilien und Finanzwerte.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0 Die Einzeltitelauswahl unter den Kernbestanden im Nicht-Basiskonsumgtersektor.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum

e Obwohl der Finanz- und der Immobiliensektor aufgrund der Erwartung der weltweiten Anleger, dass die BOJ mit der Normalisierung ihrer
Geldpolitik beginnen wiirde, einer erheblichen Volatilitdt ausgesetzt waren, waren wir weiterhin bei jenen Kernbestanden strategisch
positioniert, die sowohl Wachstumspotenzial besitzen als auch Aussichten auf eine Steigerung der Kapitaleffizienz haben.

e AuBerdem setzten wir unsere konstruktiven Dialoge mit wichtigen Holdinggesellschaften in den Sektoren Kommunikation und Industrie fort, was
zu neuen Engagements fihrte.

e Unsere Beteiligungen im Sektor Nicht-Basiskonsumgiter bei Emittenten mit einem Engagement in China hatten aufgrund der verzégerten
makrodkonomischen Erholung ein schwieriges Jahr. Wir halten diese Unternehmen weiterhin fir fihrend in ihren jeweiligen Branchen und
werden danach streben, unsere Positionen erneut aufzubauen, sobald wir festgestellt haben, dass sich die Abwartsrisiken in ihren Bewertungen
niedergeschlagen.

Wir erwarten, dass wir von der japanischen Wirtschaft gegentiber dem Rest der Welt, wo die Aussichten weiterhin unsicher sind, Widerstandsfahigkeit
sehen werden. Wir glauben, dass der japanische Yen eine graduelle Aufwertung erfahren kénnte, da die BOJ eine Normalisierung der Geldpolitik anstrebt,
wahrend sich die Zentralbanken weltweit auf Zinssenkungen vorbereiten. Vor diesem Hintergrund sind wir der Ansicht, dass das Marktumfeld fir aktives
Stock-Picking auf dem unterbewerteten japanischen SMID-Markt glinstiger sein wird. Die Unternehmen generieren groBere Umsatze auf dem Heimatmarkt
und versuchen, die Kapitaleffizienz durch Bilanzreformen zu verbessern, was ein wichtiges Ziel unserer Gesprache mit den Managementteams ist.
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Macro Opportunities FX — Berichts des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse EUR | 3,25 %. Der als
Benchmark dienende ICE BofA 0-1 Year AAA Euro Government Index (Total Return, EUR) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum 2,46 %. (Die
Performance fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der
Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und
berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

Im Jahr 2023 bewegten sich die meisten wichtigen Wahrungen in relativ engen Bandbreiten. Der US-Dollar wurde (iber weite Strecken des Jahres auf einem
starken Niveau gehandelt und profitierte davon, dass er eine der renditestarksten G10-Wahrungen ist und die US-Wirtschaft Outperformance verzeichnet.
Als sich gegen Ende des Jahres die Daten abschwdchten, richtete sich die Aufmerksamkeit auf die Erwartung, dass die US-Notenbank ihre Geldpolitik im
Jahr 2024 deutlich lockern misste, und der Dollar gab nach. Der japanische Yen war die schwachste der groBen Wahrungen, denn die Bank of Japan hielt
die Leitzinsen weiterhin bei 0 %, was die Kosten flir das Halten des Yen gegeniiber anderen Hauptwahrungen verteuerte.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Ubergewichtungen des australischen Dollars und des neuseeléndischen Dollars trugen am meisten zur Performance bei

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Eine Untergewichtung der schwedischen Krone
0  Der japanische Yen

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Die Strategie verfolgte tiber das gesamte Jahr 2023 hinweg einen eher taktischen Handelsansatz.

Mit Blick auf das Jahr 2024 wird viel davon abhangen, ob die geldpolitische Lockerung einsetzen und welchen Umfang sie haben wird. Sollte dies nicht der
Fall sein, wiirden wir erwarten, dass die Wahrungen weiterhin in engen Bandbreiten gehandelt werden.
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Multi-Asset Income™ — Bericht des Investment-Managers

Fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2023 bis zur SchlieBung des Portfolios am 6. Juli 2023 betrug die Gesamtrendite fiir die Thesaurierende Klasse USD |
2,95 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige
Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen
Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Obwohl die Zentralbank die geldpolitischen Zligel weiter anzog und eine Regionalbankenkrise einsetzte, zeigten sich die Wirtschaftsdaten
robust. Das Wachstum lieB zwar nach, Ubertraf im GroBen und Ganzen aber die Erwartungen. Die Inflation fiel von den erreichten
Hochstwerten zuriick, die Arbeitslosigkeit blieb niedrig und der Konsum rege.

e Am besten entwickelten sich die Aktienmarkte, angefiihrt von Megacap-Growth-Werten, befligelt durch tberschiissige Liquiditét,
Kapitalstréme und Optimismus bezglich KI und ihrer Auswirkungen.

e Inden meisten Industrieldndern gaben die Inflationswerte nach, was vor allem vorteilhaften Basiseffekten durch den Riickgang der Olpreise
von ihrem im Juni 2022 erreichten Hoch zuzuschreiben war, wenngleich die Kernraten hartnackiger blieben. Im Vereinigten Kénigreich
zogen die Lohne und die Preise fiir Kerndienstleistungen schneller an, was die Bank of England zu einem restriktiveren Vorgehen
veranlasste.

e Die globalen Anleiherenditen erhohten sich am kurzen Ende der Kurve. Das hatte in vielen Industrieldndern eine starkere Inversion der
Renditekurve zur Folge. Unternehmensanleihen entwickelten sich gut, da sich die Spreads verengten. Titel mit niedrigerem Rating
schnitten am besten ab, weil die Rezessionsgefahr auf kiirzere Sicht zuriickging.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrdge zur absoluten Rendite:

0  Auf hohe laufende Ertrage ausgerichtete Strategien lieferten einen soliden Positivbeitrag zur Rendite, an dem sowohl Aktien- als
auch Festzinskomponenten Anteil hatten. Auch die Optionsstrategie steigerte den Ertrag kraftig, da die Volatilitat auf den
Aktienmdrkten abnahm.

0 Im Aktiensegment kam der groBte Wertbeitrag von dividendenstarken Titeln aus Industrielandern, gefolgt von Aktien aus
Schwellenlandern (,EM").

0 Im festverzinslichen Bereich entwickelten sich europdische Hochzinsanleihen am besten. Dem lag eine Verengung der
Spreads zugrunde. Auch Long-Strategien fir Unternehmens-, Staats- und EM-Anleihen wirkten ausnahmslos
ertragssteigernd.

e Negativbeitrdge zur absoluten Rendite:

o  Die Komponente der unkorrelierten Strategien wies im Berichtszeitraum ein Minus aus, da taktische und strategische
Anpassungen belastend wirkten. Das war auf Einschatzungen zu Short-Positionen in Aktien und Long-Positionen im
japanischen Yen zurlickzufiihren.

0 Im Aktiensegment minderte die Allokation in alternative Aktienstrategien die Performance, da sowohl die Sparte
borsennotierte Infrastruktur als auch REITs unterdurchschnittlich abschnitten.

0 Im festverzinslichen Segment entwickelte sich die Allokation in Vorzugspapiere am schwachsten, da Bankenstress den
Finanzsektor Uberschattete, wovon insbesondere hybride Wertpapiere in Mitleidenschaft gezogen wurden.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Das Portfolio blieb breit gestreut Uber auf hohe laufende Ertrdge ausgerichtete Strategien, festverzinsliche Wertpapiere, hohe
laufende Ertrédge abwerfende und alternative Aktien, Optionsertrage und unkorrelierte Strategien.

e Im Berichtszeitraum wurde das Portfolio durch die Riickfiihrung des Engagements in Staatsanleihen und REITs und den Ausbau der
EM-Aktienstrategie neu gewichtet.

e GemaB der am 6. Juni 2023 herausgegebenen Mitteilung an die Anteilinhaber begann das Portfoliomanagementteam am 20. Juni 2023
damit, im Vorfeld der SchlieBung des Portfolios am 6. Juli 2023 Positionen zu verduBern.

*Das Portfolio wurde am 6. Juli 2023 aufgeldst.
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Next Generation Mobility — Berichts des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite flir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 29,43 %. Der
MSCI All-Country World Index (ACWI) (Total Return, abzliglich Steuern, USD) (der Index) rentierte im selben Zeitraum 22,20 %. (Die Performance fir alle
Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und
sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und berlicksichtigen eine
Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Die weltweiten Aktienwerte erholten sich im Laufe des Jahres 2023 stark und legten kraftig zu. Die Inflationswerte, die wahrend des gréBten
Teils der Zeit nach COVID erh6ht waren, begannen sich im Laufe des Jahres 2023 abzuk(hlen. Die Renditen stiegen im Laufe des Jahres
allgemein an, gaben jedoch gegen Ende des vierten Quartals deutlich nach, da die Straffungszyklen der Federal Reserve (Fed) zu einem Ende
kommen und Zinssenkungen méglich sind.
e Vor diesem Hintergrund erzielten wachstumsorientierte Aktien wie die des IT-Sektors und Mega-Cap-Wachstumstitel im Allgemeinen eine
Outperformance.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0 Das Engagement im IT-Sektor lieferte im Berichtszeitraum den groBten Positivbeitrag zur relativen Wertentwicklung. Sektoren ohne
Allokation wie Basiskonsumgiiter, Energie, Gesundheitswesen und Versorger verzeichneten eine Underperformance, was sich auf die
relative Performance positiv auswirkte.
0  Geografisch gesehen trug das US-amerikanische Engagement am meisten zur relativen Performance bei.
e Negativbeitrége zur relativen Rendite:
0 Das Engagement im Werkstoffsektor schmalerte die relative Wertentwicklung am meisten.
0  Geografisch gesehen war das Engagement in China fir die groBte Beeintrachtigung der Wertentwicklung verantwortlich.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e \Wahrend des Berichtszeitraums wurden vier neue Positionen in das Portfolio aufgenommen: Albemarle, LG Energy, BYD und LG Chemical. Zwei
Positionen wurden aus dem Portfolio entfernt: Coherent und Chargepoint.

Wir erwarten, dass das makrodkonomische Umfeld unbestandig bleiben wird, weil die Zentralbanken versuchen, die Inflation wieder auf das angestrebte
Niveau zu bringen und gleichzeitig das Wirtschaftswachstum zu stiitzen. Obwohl die verzégerten Folgen einer restriktiveren Geldpolitik wahrscheinlich zu
einem langsameren Wirtschaftswachstum fihren werden, kénnte die sich abschwachende Inflation einigen Zentralbanken die Gelegenheit geben, mit
Zinssenkungen zu beginnen. Die tragenden Sdulen des Themas ,Next Generation Mobility” bleiben unterdessen intakt. Wir rechnen mit weiteren
Zuwdchsen bei der MarkterschlieBung und solidem Wachstum sowohl bei autonomen als auch bei strombetriebenen Fahrzeugen. Dem liegt neben anderen
Faktoren auch die politische Forderung auf regionaler Ebene zugrunde. Wir behalten unseren Fokus auf hochwertigen, fundamental attraktiven
Unternehmen bei, die wichtige Wegbereiter und NutznieBer dieses langfristigen Themas sind.
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Next Generation Space Economy — Berichts des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite flir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 27,26 %. Der
als Benchmark dienende MSCI All-Country World Index (ACWI) (Total Return, abziiglich Steuern, USD) (der Index) verbuchte im selben Zeitraum ein Plus
von 22,20 %. (Die Performance fiir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die
Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren
und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

Als sich das Jahr 2023 seinem Ende zuneigte, zeigte sich die Weltwirtschaft widerstandsfahig, und die Aktienmérkte erlebten ein wieder erstarktes
Interesse. Die wichtigsten Indizes erlebten ein Comeback und machten die Riickgdnge vom Vorjahr wett. Dabei stand der Technologiesektor im
Rampenlicht, wobei Kl-zentrierte Unternehmen und Halbleiterwerte die Nase vorn hatten. Dies ging in erster Linie auf den Enthusiasmus der Anleger sowie
eine Rally am Telekommunikationsmarkt zuriick. Im Gegensatz dazu hatten die traditionelleren defensiven Bereiche des Marktes wie Versorger, Energie und
Gesundheitswesen Miihe, das Tempo zu halten, und sie blieben im Verlauf des Jahres zuriick.

Die Mérkte sahen wahrend des Jahres auBerdem erneute und verscharfte geopolitische Spannungen, die sich auf die gesamte Weltwirtschaft auswirkten:
Russland/Ukraine, Israel/Hamas und USA/China trugen allesamt dazu bei, die Stimmung der Anleger noch komplexer zu machen. Zusatzlich zu dieser
Dynamik rlickte die Politik der Zentralbanken in den Mittelpunkt der Aufmerksamkeit, als die Lander sich darum bemhten, die hohe Inflation
einzuddmmen. Diese Zinserhdhungen flhrten zundchst zu einem vorsichtigen Ausblick und der Angst vor einer harten Landung. Gegen Ende des Jahres
trugen die Erwartung auf bevorstehende Zinssenkungen durch die US-Notenbank und ein mehr abgeschwachtes Arbeitsmarktumfeld dazu bei, dass sich
Aktien in den letzten beiden Monaten des Jahres erholten und sich ein positiverer Ausblick fiir Aktien im Jahr 2024 herauskristallisierte.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Die starke Einzeltitelauswahl im Industriesektor, insbesondere in Luft- und Raumfahrt/Verteidigung.
O  Eine strukturelle Untergewichtung thematisch weniger relevanter Sektoren (z. B. Gesundheitswesen), die wahrend des Jahres einen
Riickstand verzeichneten.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Einzeltitelauswahl und die Untergewichtung im Sektor Kommunikationsdienste (fehlendes Engagement in Mega-Cap-
Technologiewerten wie META Platforms und Google).
O  Der leichte ,Cash-Drag” durch die opportunistische Verwendung von Kapital nach Zufltissen aufgrund von Markt-Rallys.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Das Portfolio verfolgte weiterhin einen Hantel-Ansatz zwischen wachstumsorientierten und defensiven Positionen. Wir nutzten wir Verzerrungen
als Chance, fundamental und thematisch relevante Positionen einzugehen und hochzuskalieren.
e Fine groBere Zahl von Wertpapieren im Portfolio war auf die zunehmenden Multi-Sektor-Anlagegelegenheiten ausgerichtet und trug zur
Risikostreuung bei.

Im Jahr 2023 wurden wir Zeuge einer Vielzahl von Fortschritten und Ankiindigungen innerhalb des Okosystems Weltraum, die sich auf eine Vielzahl von
Branchen, Unternehmen und Nationen auswirkten. Die Weltraumwirtschaft verzeichnete eine bemerkenswerte Diversifizierung in den Bereich der
Telekommunikation hinein. Wir sahen die Einfihrung von Satelliten-zu-Telefon-Diensten, Versicherungen wie die Swiss-Re, die die Weltraumtechnologie fir
Risiko- und Wetteranalysen nutzten, und im Bereich der Landwirtschaft kiindigte John Deere eine Ausschreibung fiir Satelliten an, um seine Traktoren
weltweit zu vernetzen. Darliber hinaus wurde die Schubkraft des sogenannten , Weltraumwettlaufs 2.0” deutlich, als Indien im Juli als viertes Land eine
Mondlandung bewerkstelligte und in Japan einige neue raumfahrtorientierte Unternehmen an die Borse gingen. Dieser Enthusiasmus ist Beleg fir die
wachsenden Ertragsstréme in diesem Sektor, die durch eine robuste Nachfrage, verbesserte Fahigkeiten und die Ausweitung der Endmérkte angetrieben
werden. Unsere Anlagestrategie konzentriert sich weiterhin auf fundamental starke Ideen, die mit dem Thema Raumfahrt verbunden sind. Wir sind
zuversichtlich, dass das Portfolio strategisch positioniert ist, um von der erwarteten Expansion zu profitieren.
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Responsible Asian Debt — Hard Currency — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 6,45 %. Der als
Benchmark dienende JPM Asia Hard Currency Index (Total Return, USD) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von 7,02 %. (Die Performance
fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgeftihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der
Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und
berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Das Jahr 2023 war durch eine hohe Zinsvolatilitat gekennzeichnet. Diese war durch die anhaltenden Zinserhéhungen der US-Notenbank, den
sich wahrend des Jahres einstellenden Verlusts der wirtschaftlichen Dynamik in China sowie die erhéhte Unsicherheit Uber den Verlauf des
kiinftigen Wachstums in der gesamten Region bedingt.

e Die Anlageklasse Asia Debt Hard Currency zeigte sich im Laufe des Jahres bei den Fundamentaldaten widerstandsfahig. Technische Faktoren
spielten bei der Unterstlitzung der Anlageklasse ebenfalls eine wichtige Rolle, da die Nettoemissionen in US-Dollar einen historischen Tiefstand
erreichten.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Auf Landerebene trugen vor allem Sri Lanka, Indien, Stidkorea und Indonesien zu einer positiven relativen Rendite bei.
0 Zu den besten Ubergewichtungen, die im Vergleich zum Index einen positiven Wertbeitrag leisteten, gehérten die Sektoren Finanzen,
Versorger und Industrie.
e Negativbeitrége zur relativen Rendite:
0  Die Performance wurde im Laufe des Jahres vor allem durch die Allokation des Portfolios zu China beeintrachtigt, eine Folge der
anhaltenden Volatilitdt im Hochzins-Immobiliensektor.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e \Wahrend des Berichtszeitraums erhohte das Portfolio sein Engagement unter anderem in Stidkorea, Singapur und Sri Lanka.
e Trotz teilweiser Gewinnmitnahmen bei Staatsanleihen aus Sri Lanka behielten wir eine insgesamt ibergewichtete Position bei.
e Das Portfolio verringerte im Berichtszeitraum sein Engagement unter anderem in China, Hongkong und Macao.

Mit Blick auf die Zukunft gehen wir davon aus, dass die Schuldtitel der asiatischen Schwellenlander durch ein langsameres, aber nicht rezessives US-
Wachstum, niedrigere globale Renditen und einen allgemein gréBeren Wachstumsvorsprung der Schwellenlander gegentiber den Industrieldndern
unterstltzt werden. Die relativ schwache Nachfrageerholung in China, Deflationssorgen und der strukturelle Gegenwind fir die Wirtschaft werfen weiterhin
Fragen auf. Was den Rest der Region angeht, so sehen wir weiterhin eine strukturelle Starkung der makrodkonomischen Fundamentaldaten Indiens und
Indonesiens, wie beispielsweise eine robustere AuBenhandelsbilanz. Was die Ausfélle angeht, glauben wir, dass sie in Asien auBerhalb Chinas niedrig
bleiben werden und sich der Schwerpunkt weiterhin auf den Immobiliensektor in Chinas Hochzinssegment konzentrieren wird. AuBerhalb Chinas sehen wir
vor allem in Stid- und Stidostasien, einschlieBlich Indien, Anlagechancen. Die Fundamentaldaten und Bewertungen sind hier attraktiv, insbesondere im
Bereich der erneuerbaren Energien.
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Short Duration Emerging Market Debt — Berichts des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 8,06 %. Der ICE
BofA 3-Month US Treasury Bill Index (Total Return, USD) (der Index) verbuchte wahrend des gleichen Zeitraums 5,01 %. (Die Performance fiir alle
Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und
sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und berticksichtigen eine
Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die Marktstimmung wurde in erster Linie von Entwicklungen im Zusammenhang mit Inflation und Geldpolitik geprdgt. Die Renditen auf 2-jéhrige
US-Staatsanleihen waren sehr volatil und stiegen auf weit (iber 5 % an, bevor sie im letzten Quartal stark zurlickgingen und, inmitten von
Anzeichen, dass der Zinserhdhungszyklus der Fed beendet war, das Jahr wenig verandert bei 4,25 % beendeten.

e InVerzug geratenen Schwellenlénder erzielten weitere Fortschritte bei den Umstrukturierungsvereinbarungen mit offiziellen und privaten
Glaubigern.

e Die Spreads fiir EM-Staatsanleihen verengten sich im Schnitt von 384 Bp auf 453 Bp mit einem Hochststand von 510 Bp im Méarz etwa zu der
Zeit, als in den USA und Europa die Bankenkrise einsetzte. Auch die Spreads von EM-Unternehmensanleihen verengten sich von 273 auf 308 Bp.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Beteiligungen an Staatsanleihen aus El Salvador leisteten aufgrund der guten Haushaltslage den groBten Beitrag zur Performance,
gefolgt von unseren Staatsanleihen in Sri Lanka, Argentinien und Kolumbien.
0 InBezug auf Unternehmensanleihen trugen vor allem Positionen in den Sektoren Bergbau und erneuerbare Energien in Indien sowie
Beteiligungen in den Sektoren Energie und Banken in Kolumbien bei.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0 Das Engagement bei Staatsanleihen in Ecuador sorgte fir die meisten Abziige von der Wertentwicklung, da die Anleihen aufgrund
der zunehmenden politischen Risiken unter Druck standen.
0  Die Positionierungen bei Unternehmensanleihen im brasilianischen Industriesektor war der andere groBe Negativfaktor in diesem
Zeitraum.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Das Portfolio blieb bei einer ausgewogenen Allokation in EM-Unternehmensanleihen und staatlichen/quasistaatlichen Emissionen und einer
Duration von knapp 2 Jahren.
e Wir bauten unser Engagement bei hochwertigen Emittenten aus Stidkorea in allen Sektoren tiber den Primérmarkt ebenso aus wie bei
Emittenten mit einem BB-Rating, bei denen wir eine Verbesserung der Fundamentaldaten ihrer Anleihen sehen, darunter Kolumbien und Serbien.
e In China reduzierten wir angesichts der knappen Bewertungen verschiedener Namen und des anhaltenden Gegenwinds flir den Immobiliensektor
unser Engagement. Ebenfalls reduziert haben wir das Engagement in Katar und Oman, da sich die Spreads verengt haben.

Wir gehen davon aus, dass die Anlageklasse der EM-Anleihen 2024 von einem Umfeld mit einem langsameren aber nicht rezessivem US-Wachstum,
niedrigeren globalen Renditen und einem zunehmenden Wachstumsvorsprung fiir Schwellenlander gegentiber den Industrieldndern unterstiitzt werden
wird. Wir sehen ein fiir dieses Jahr begrenztes Risiko fiir Ausfalle von EM-Staatsanleihen, und das verstarkte Engagement des Internationalen
Wahrungsfonds (IWF) in verschiedenen Schwellenlandern sollte deren Finanzierungsbedarf und die Reformagenda unterstitzen. Bei den hochverzinslichen
EM-Unternehmensanleihen sehen wir ebenfalls sinkende Ausfallrisiken, wobei erwartet wird, dass die Ausfallraten von 7,8 % im letzten Jahr auf 4,8% im
Jahr 2024 fallen diirften. Wahrend die Bewertungen in Teilen der Anlageklasse, z. B. bei verschiedenen Staatsanleihen mit Investment Grade, relativ teuer
geworden sind, sehen wir bei diversen Emittenten weiterhin Gelegenheiten fir Spread-Verengungen, insbesondere im Hochzinssegment. Die Hauptrisiken
fir unsere konstruktive Sichtweise sind entweder eine unerwartete Beschleunigung der Inflationsdynamik weltweit, die deutlich mehr Zinserhdhungen
erfordern wiirde, oder eine tiefe globale Rezession, die die EM-Risikoprdmien erheblich in die Hohe treiben wiirde.
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Short Duration High Yield SDG Engagement — Berichts des Investment-
Managers

Fiir den zwolfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 19,93 %. (Die
Performance fir alle Anteilklassen ist im Anhang I aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der
Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und
beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Der Markt fiir Hochzinsanleihen beendete den Berichtszeitraum mit starken Renditen, die von der Risikobereitschaft gegen Jahresende
angetrieben wurden, als die Spreads zuriickgingen und die Markte flr 2024 trotz robuster Wirtschaftsdaten Zinssenkungen einpreisten. Flr das
Kalenderjahr 2023 waren die Renditen von Hochzinsanleihen die hdchsten seit 2019.

e Die aggregierten Fundamentaldaten von Hochzinsemittenten in Bezug auf das Wachstum des Gewinns vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen,
der freie Cashflow, die Zinsdeckung und der Verschuldungsgrad, hielten sich in einem recht ginstigen Bereich, und die Ertragssaison fiel im
GroBen und Ganzen besser aus als befiirchtet. Die Aussichten in Bezug auf Zahlungsausfalle bleiben ebenfalls relativ glinstig.

e Zwar ist die Ausfallquote von ihren Tiefststanden im Jahr 2022 gestiegen, doch erwarten wir, dass die Ausfallquoten in 2024 in einem Bereich
knapp unter dem langfristigen Durchschnitt bleiben werden. Dieser Ausblick stitzt sich auf unsere Bottom-up-Beurteilung von Emittenten und
wird getragen von dem qualitativ hoherwertigen Ratingsmix im Hochzinssegment (48 % der Emittenten mit Kreditratings von BB), von weniger
aggressiven Neuemissionen, weniger kurzfristigen Falligkeiten sowie einem Energiesektor, der deutlich solider ist als in den letzten Zyklen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrdge zur absoluten Rendite:
0  Aus sektoraler Sicht die Positionierungen im Sektor Midstream-Energie, im Werkstoffsektor und bei Kabel/Satelliten.
O  Aus der Perspektive der Ratings die Positionierungen bei Emittenten mit den Ratings B, BB, CCC und BBB.
e Negativbeitrdge zur absoluten Rendite:
0  Aus Sektorsicht die Positionierungen in den Bereichen Sonstige Industrie sowie Gllicksspiel und Beherbergung.
0  Aus Ratingperspektive gab es keine Wertabzlige.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Im Rahmen unserer Hochzinsstrategien haben wir selektiv in qualitativ hdherwertige BB-Anleihen umgeschichtet, wo die Preise im Verhéltnis zu
den zugrunde liegenden Fundamentaldaten attraktiv blieben und die Ausfallerwartungen niedrig waren.

e Beiden CCC-Positionierungen haben wir eine differenzierte Sicht auf die einzelnen Unternehmensanleihen, die auf unseren hausinternen Ratings
und den Einschatzungen der Analysten zu den einzelnen Krediten beruht. Zudem konzentrierten wir uns auf Umschichtungen innerhalb von
Branchen und Risikokategorien des Marktes, um die Widerstandsfahigkeit gegeniiber Inflations- und Lohnkostentrends zu maximieren, sofern
diese fortbestehen. AuBerdem haben wir das Verschuldungsprofil des Portfolios, wo dies ohne Verluste moglich war, heruntergefahren.

e Unser Plan war es, das Portfolio in erster Linie auf BB- und hoherwertige B-Kreditrisiken zu konzentrieren (auf Basis unseren internen
Kreditratings) und Sektoren iiberzugewichten, die wir im aktuellen Umfeld als widerstandsfahig einschatzen.

Wir sind der Meinung, dass die Bewertungen von Hochzinsanleihen eine mehr als angemessene Entschadigung fiir die mehr oder weniger
durchschnittlichen Ausfallerwartungen darstellen, die Anleihen weiterhin dauerhafte Ertrége bieten und im Vergleich zu anderen festverzinslichen
Alternativen attraktiv sind. Da die Kreditstreuung zugenommen hat, konzentrieren sich unsere Analysten auf die spezifischen Fundamentaldaten
individueller Emittenten und bewerten die Basis- und Abwartsszenarien im Falle einer weichen Landung oder Rezession. Trotz potenzieller kurzfristiger
Volatilitat, die sich aus der Unsicherheit in Bezug auf das Wirtschaftswachstum ergibt, sind wir der Meinung, dass wir mit unserem fundamentalen Bottom-
up-Kreditresearch — mit Konzentration auf die Auswahl von Wertpapieren, die Vermeidung von Bonitatsherabstufungen und die ausschlieBliche Aufnahme
der ,besten Ideen” in die Portfolios — gut aufgestellt sind, um von eventueller Volatilitat zu profitieren.
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Strategic Income — Berichts des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 8,88 %. Der als
Benchmark dienende Bloomberg US Aggregate Bond Index (Total Return, USD) (der Index) verbuchte im selben Zeitraum 5,53 %. (Die Performance fiir alle
Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und
sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und berticksichtigen eine
Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Indem Bemiihen, die Inflation zu bekampfen, setzten die Zentralbanken der Industrielander ihren Zinserhéhungszyklus fort. Die Federal Reserve
hob die Leitzinsen um 100 Basispunkte (Bp) an.

e Die Zinsvolatilitdt war wahrend des gesamten Berichtszeitraums hoch. Im November und Dezember, als die Inflation im Griff zu sein schien und
eine Verlangsamung des Wachstums erwartet wurde, preiste der Markt zunehmend aggressive Zinssenkungen in der nahen Zukunft ein. Dies
trug zu einer erheblichen Rally bei Staatsanleihen und Aktien bei.

e Die Kreditspreads verengten sich im Berichtszeitraum, was auf eine besser als erwartete Wirtschaftsleistung und eine stetige Nachfrage nach
Unternehmensanleihen zurlickzufiihren ist. Die Kreditspreads fiir US-amerikanische Unternehmensanleihen mit und ohne Investment Grade (IG)
verengten sich um 28 Bp bzw. 144 Bp.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:

0  Allokationen zu US-amerikanischen und europaischen Hochzinsanleihen, Kreditrisikotransfers von Collateralised Loan Obligations
(CLO), Schwellenlénderanleihen, inflationsgeschitzten US-Staatsanleihen und Kommunalobligationen.

0 Die Einzeltitelauswahl bei globalen 1G-Unternehmensanleihen und quasistaatlichen Mortgage Backed Securities (MBS).
0  Die Untergewichtung der Duration im Portfolio.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Untergewichtung von IG-Unternehmensanleihen.
0  Die Allokation zu in hybriden Finanztiteln.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Hinsichtlich der Portfolioadjustierung haben wir im Laufe des Jahres das Engagement in US-Hochzinstiteln, nominalen US-Staatsanleihen und |G-
Unternehmensanleihen reduziert.
Wir erhéhten das Engagement bei quasistaatlichen MBS, CLO-Schuldtiteln und européischen Hochzinsanleihen.
Auf der Kernebene reduzierten wir die Portfolioduration um etwa eineinhalb Jahre.

Angesichts der sich verbessernden Inflationstendenzen und dem Umstand, dass die Zinssatze der Zentralbanken wahrscheinlich ihren Hochststand erreicht
haben, sind wir der Auffassung, dass das wirtschaftliche Wachstum immer wichtiger fir die Renditen festverzinslicher Wertpapiere wird. Wir bevorzugen
das Halten von festverzinslichen Wertpapieren mit einer Laufzeit von bis zu fiinf Jahren, um die noch immer hohen Zinsen zu sichern, bevor sie wieder
sinken. Wir erwarten, dass sich die Zweiteilung der Kreditmarkte zugunsten von Qualitat fortsetzen wird. Insgesamt glauben wir, dass 2024 eine lohnende
Zeit fiir solche globale Anleiheinvestoren sein konnte, die sich beim Aufbau ihrer Portfolios auf Fundamentaldaten und Selektivitat konzentrieren.
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Sustainable Asia High Yield — Berichts des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite flir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 2,04 %. Der als
Benchmark dienende JPMorgan ESG Asia Credit (JSEC JACI) — High Yield Index (Total Return, USD) (der Index) verbuchte im selben Zeitraum 4,07 %. (Die
Performance fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der
Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und
berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Das Jahr 2023 war durch eine hohe Zinsvolatilitdt gekennzeichnet. Diese war durch die anhaltenden Zinserhdhungen der US-Notenbank, den
sich wahrend des Jahres einstellenden Verlusts der wirtschaftlichen Dynamik in China sowie die erhéhte Unsicherheit Uber den Verlauf des
kiinftigen Wachstums in der gesamten Region bedingt.

e Die asiatischen Markte fiir hochverzinsliche Unternehmensanleihen erzielten im Jahresverlauf insgesamt positive Renditen, und viele Sektoren
zeigten eine grundsétzliche Widerstandsfahigkeit. Bestimmte Sektoren waren allerdings weiterhin von einer hohen Volatilitat gepragt,
insbesondere der chinesische Hochzins-Immobiliensektor.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Auf Landerebene trugen vor allem Sri Lanka, Macau, Malaysia und Indien zu einer positiven relativen Rendite bei.
0  Zu den wichtigsten Ubergewichtungen, die im Vergleich zum Index einen positiven Wertbeitrag leisteten, gehérten die Sektoren
Telekommunikation, Metalle & Bergbau sowie Konsumg(ter.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Performance wurde im Laufe des Jahres vor allem durch die Allokation des Portfolios zu chinesischen Immobilien beeintrachtigt, eine
Folge der anhaltenden Volatilitat im Hochzins-Immobiliensektor.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Wahrend des Berichtszeitraums erhéhte das Portfolio sein Engagement unter anderem in Siidkorea, Macau und den Philippinen.
e Das Portfolio verringerte das Engagement u. a. in Hongkong, Singapur und China.

Mit Blick auf die Zukunft gehen wir davon aus, dass die Schuldtitel der asiatischen Schwellenlénder durch ein langsameres, aber nicht rezessives US-
Wachstum, niedrigere globale Renditen und einen allgemein gréBeren Wachstumsvorsprung der Schwellenlander gegentiber den Industrieldndern
unterstlitzt werden. Die relativ schwache Nachfrageerholung in China, Deflationssorgen und der strukturelle Gegenwind fir die Wirtschaft werfen weiterhin
Fragen auf. Was den Rest der Region angeht, so sehen wir weiterhin eine strukturelle Starkung der makrokonomischen Fundamentaldaten Indiens und
Indonesiens, wie beispielsweise eine robustere AuBenhandelsbilanz. Was die Ausfalle angeht, glauben wir, dass sie in Asien auBerhalb Chinas niedrig
bleiben werden und sich der Schwerpunkt weiterhin auf den Immobiliensektor in Chinas Hochzinssegment konzentrieren wird. AuBerhalb Chinas sehen wir
vor allem in Stid- und Stidostasien, einschlieBlich Indien, Anlagechancen. Die Fundamentaldaten und Bewertungen sind hier attraktiv, insbesondere im
Bereich der erneuerbaren Energien.
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Sustainable Emerging Market Corporate Debt — Berichts des Investment-
Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite flir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 7,88 %. Der als
Benchmark dienende JPMorgan JESG CEMBI Broad Diversified Index (Total Return, USD) (der Index) verbuchte im selben Zeitraum 9,22 %. (Die
Performance fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der
Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und
berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die Marktstimmung wurde generell von Entwicklungen im Zusammenhang mit Inflation und Geldpolitik gepragt, da sich die Erwartungen
hinsichtlich etwaiger MaBnahmen der US-Notenbank auf Grundlage der wirtschaftlichen Daten von der ersten auf die zweite Jahreshalfte
verschoben.

e Die Wieder6ffnung Chinas war im Frihjahr ein Thema, das Unterstiitzung bot. Gleichzeitig machten ausgefallene Titel Fortschritte bei
Umschuldungsvereinbarungen mit 6ffentlichen und privaten Glaubigern.

e Die Spreads fir nachhaltige Unternehmensanleihen aus Schwellenlandern (,EM") verengten sich von 323 Basispunkten (Bp) auf 284 Bp mit
einem Hochststand von 386 Bp im Marz. Die Ukraine war im Berichtszeitraum der Markt mit der besten Performance, gefolgt von Irak und
Ghana. Am anderen Ende der Skala schnitten Polen und China mit negativen Renditen am schlechtesten ab.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Die Ubergewichtung von Argentinien nach den Prasidentschaftswahlen und die Einzeltitelauswahl bei saudi-arabischen Versorgern.
0  Die Ubergewichtung von indischen Unternehmen im Bereich der ereuerbaren Energien.
e Negativbeitrége zur relativen Rendite:
0  Die Ubergewichtung des Engagements in China, das im Laufe des Jahres aufgrund des sich verlangsamenden Wachstums und der
anhaltenden Schwache des Immobilienmarktes eine Underperformance verbuchte.
0  Die Untergewichtung in der Ukraine, wo es im Unternehmensbereich einige Verbesserungen gab.
0  Die Positionierungen bei brasilianischen Chemieunternehmen.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum

e Wir begannen das Jahr mit einer Ubergewichtung von Hochzins-Unternehmensanleihen. Im Laufe des Jahres verringerten wir unser Engagement
im Bereich der BB-Ratings und stockten unseren Korb mit AA-Papieren auf.

e Nach Sektoren aufgeschliisselt, erhdhten wir unser Engagement bei Emittenten aus dem Bereich Ol & Gas. Wir waren auBerdem im Finanzsektor
aktiv und beendeten das Jahr hier mit einer héheren Gesamtgewichtung. Wir verringerten unser Engagement im Sektor Metalle & Bergbau, da
die Preise hier und inshesondere fiir Eisenerz allgemein zuriickgingen. Wir verringerten zudem unser Engagement im Telekommunikationssektor,
wo einige Emittenten unter Druck gerieten.

e Nach Landern aufgeschlisselt erhdhten wir unser Engagement in der Tiirkei, da die geldpolitischen Entscheidungstrdger zu einer mehr
orthodoxen Politik zuriickkehrten, in den Vereinigten Arabischen Emiraten, wo Neuemissionen attraktive Prdmien boten und wir den Ausblick fur
den Finanzsektor als positiv einschatzen, und in Argentinien, wo eine neue Regierung die Emittenten von Unternehmensanleihen untersttitzt. Wir
reduzierten unser Engagement in Stidafrika, Katar, China und Brasilien.

Wir gehen davon aus, dass die Anlageklasse der EM-Anleihen in 2024 von einem Umfeld mit einem langsameren, aber nicht rezessiven US-Wachstum,
niedrigeren globaler Renditen und einem zunehmenden Wachstumsvorsprung fiir Schwellenlander gegentiber den Industrieldndern unterstiitzt werden wird.
Wir sehen ein fir dieses Jahr begrenztes Risiko fiir Ausfalle von EM-Staatsanleihen, und das verstarkte Engagement verschiedener Schwellenlander mit dem
Internationalen Wahrungsfonds (IWF) dirfte den Finanzierungsbedarf und die Reformpldne unterstiitzen. Wahrend die Bewertungen in Teilen der
Anlageklasse, z. B. im Investment-Grade-Bereich, relativ teuer geworden sind, sehen wir bei diversen Emittenten weiterhin Gelegenheiten flir Spread-
Verengungen. Die Hauptrisiken fiir unsere konstruktive Sichtweise sind entweder eine unerwartete Beschleunigung der Inflationsdynamik weltweit, die
deutlich mehr Zinserhéhungen erfordern wiirde, oder eine tiefe globale Rezession, die die EM-Risikopramien erheblich in die Hohe treiben wiirde.
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Sustainable Emerging Market Debt - Hard Currency — Berichts des
Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 13,11 %. Der
als Benchmark dienende JPMorgan ESG EMBI Global Diversified Index (Total Return, USD) (der Index) verbuchte im selben Zeitraum 10,26 %. (Die
Performance fir alle Anteilklassen ist im Anhang I aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der
Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebthren und Kosten und
beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Das Jahr begann fiir die Schwellenlander positiv, da davon ausgegangen wurde, dass eine sanfte Landung und eine damit einhergehende
Lockerung der Geldpolitik in den USA der Anlageklasse durch niedrigere Kreditkosten zugute kommen wiirde. Die Risikostimmung
verschlechterte sich, als der Zusammenbruch der Silicon Valley Bank im Marz zu einigen der seit Jahrzehnten gréBten Bewegungen am
Rentenmarkt flihrte.

e Abdem Sommer fiihrte dann die Aussicht auf fiir einen ldngeren Zeitraum hohere Zinsen zu einem groBen Ausverkauf bei Anleihen, der die
Renditen auf 10-jahrige US-Staatsanleihen zum ersten Mal seit der globalen Finanzkrise kurzzeitig Uber 5 % klettern lieB. Der Markt begann ab
Oktober erneut damit, das Szenario einer weichen Landung einzupreisen, und das Thema gewann im Dezember weiter an Dynamik,
insbesondere nachdem die Fed eine Zinssenkung um 75 Basispunkte (Bp) fir 2024 angekiindigt hatte.

e Die geopolitischen Ereignisse blieben ebenfalls im Fokus, insbesondere nach dem Angriff der Hamas auf Israel im Oktober, wahrend es
unterdessen keine Losung fiir den Krieg in der Ukraine gab.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:

0  Die Landerallokation zeichnet sich durch die Ubergewichtung von Markten mit hdheren Renditen aus, insbesondere EI Salvador,
Argentinien und Sri Lanka. Sie erfilllen die dkologischen oder sozialen Ziele des Portfolios.

0  Die Einzeltitelauswahl iiber auf Euro lautende Anleihen Ruménien und Serbien.

e Negativbeitrage zur relativen Rendite:
0  Eine Ubergewichtete Allokation zu Ecuador, wo politische Herausforderungen den Druck auf die Finanzen verstérkten.
0 Die Untergewichtung der Tiirkei, wo die Regierung eine deutliche Kehrtwende vollzog und einer orthodoxen Politik zu folgen begann.
0 Die Einzeltitelauswahl in Ghana (iber die partielle Weltbankgarantie bis 2030.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum

e Das Portfolio anderte seinen Rahmen fiir nachhaltige Staatsanleihen, indem es Messungen der biologischen Vielfalt und der
Einkommensungleichheit sowie zusatzliche Gesundheitsindikatoren einbezog. Es ist das Ziel des Portfolios, 100 % seines Engagements bei
Anleihen in nachhaltigen Anlagen zu halten.

e Das Portfolio hielt an einer Tendenz zu Hochzinstiteln (gegeniiber Unternehmensanleihen mit Investment Grade) fest. Wir erhhten unsere
Ubergewichtung von Argentinien in Erwartung positiver politischer Anpassungen nach den Wahlen sowie ebenso in Armenien, Kolumbien, El
Salvador, und Serbien, wo wir eine Widerstandsfahigkeit gegenlber den strengeren globalen Finanzierungsbedingungen feststellen.

e Wir stockten unsere Ubergewichtung in Polen auf und verkauften aufgrund geanderter Nachhaltigkeitsbewertungen Staatsanleihen aus Ecuador,
Panama und den Vereinigten Arabischen Emiraten.

Wir gehen davon aus, dass die Anlageklasse der EM-Anleihen von einem Umfeld mit einem langsameren aber nicht rezessivem US-Wachstum, niedrigeren
globalen Renditen und einem zunehmenden Wachstumsvorsprung fiir Schwellenlander gegentiber den Industrieldndern im Jahr 2024 unterstiitzt werden
wird. Wir sehen ein fiir dieses Jahr begrenztes Risiko fiir Ausfalle von Staatsanleihen, wahrend das verstarkte Engagement des Internationalen
Wahrungsfonds (IWF) in verschiedenen Schwellenldndern den Finanzierungsbedarf und die Reformagenda unterstiitzen diirfte. Die technischen Daten der
Anlageklasse haben sich verbessert, da die Anleger nach einer Periode mit Rekordabfliissen hier nur noch geringftigig positioniert und die Zahl der
Nettoemissionen begrenzt sind. Wir sehen Chancen fir eine Verengung der Spreads bei bestimmten Emittenten und Anleihen von auBerhalb der
Benchmark, insbesondere im BB-Ratingsegment.
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Tactical Macro — Berichts des Investment-Managers

Fiir den Berichtszeitraum von seiner Auflegung am 30. Juni 2023 bis zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden
Klasse USD 1 2,20 %. (Die Performance fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgeflihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf
die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller
Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse.

e  Globale Aktien und Anleihen verbuchten im Jahr 2023 eine starke Performance und trotzten damit den Erwartungen der meisten Anleger, die
erwartet hatten, dass der globale Straffungszyklus die Wirtschaftstatigkeit belasten wiirde.

e Der Inflationsdruck lieB im Jahresverlauf nach, und die Zentralbanken gingen von einer aggressiven Rhetorik zu einer datenabhangigen Haltung
iiber und stellten zum Jahresende die Weichen fir Zinssenkungen im Jahr 2024.

e Wahrend die Anleger durch ein unbestdndiges, von regionalem Bankenstress sowie geopolitischen und politischen Spannungen gepragten
Wirtschafts- und Investitionsumfeld navigierten, blieben die Unternehmensgewinne dank eines gut gestiitzten Verbraucher- und Arbeitsmarktes
stabil.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrdge zur absoluten Rendite:
O  Der Gesamtertrag des Portfolios ohne Barmittel bestand wéahrend des Berichtszeitraums aus S&P 500-Kaufoptionen, Short-Positionen
bei 10-jdhrigen US-Staatsanleihen und eine Short-Position des Russell 2000.
e Negativbeitrdge zur absoluten Rendite:
0  Short-Positionen bei japanische Staatsanleihen, eine Short-USD/JPY -Position und S&P-500-Risikoumkehroptionen.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e  Im dritten Quartal 2023 begannen wir damit, das Portfolio so zu positionieren, dass es durch sein Engagement entlang der Renditekurve und
eine Short-Position bei US-Aktien eine Stagflationsperspektive in seiner Konstruktion einbettet. Zudem haben wir Long-Positionen im Euro und
im japanischen Yen implementiert.

e Imvierten Quartal 2023 verlagerte sich unser Schwerpunkt vom Handel mit Qualitatsaktien auf einen breiter angelegten Ansatz. Aufgrund der
veranderten Signale der Fed kam es bei Positionen mit Schwerpunkt auf Small-Caps und Aktien mit einer kurzen Duration zu einer Umkehr.

e Alswir uns dem Ende des Jahres 2023 naherten und sich ein zuversichtlicheres Marktszenario fiir eine weiche Landung einstellte, profitierte das
Portfolio von einem kurzlaufenden SPX-Call. AuBerdem implementierten wir Call-Spreads auf die Secured Overnight Financing Rate (SOFR), da
wir der Ansicht waren, dass der Markt in seiner Preisgestaltung fiir den Zeitpunkt und das AusmafB von Zinssenkungen zu pratentios geworden
war.

Mit Blick auf die Zukunft sind wir der Ansicht, dass der einzigartige Charakter dieses geldpolitischen Straffungszyklus Risikoanlagen unterstiitzt hat, doch
miissen wir uns auch nach dem Ausstieg aus dem Straffungszyklus der groBen Bandbreite der Ergebnisse bewusst sein, die sich im Jahr 2024 ergeben
kénnten. In unseren Augen ist es hochst ungewdhnlich, dass ein rascher Riickgang des nominalen BIP ohne eine gewisse Beeintrachtigung der
Gewinnspannen und Ertrage erfolgt. Dennoch sind die Konsensusprognosen fiir Aktienwerte in den letzten Monaten kontinuierlich gestiegen. AuBerdem
gibt es Zeiten, in denen es am Markt um Dynamik und Kapitalstréme geht, und Zeiten, in denen man sehr genau darauf achten muss, was bereits
eingepreist ist: Wahrend eine auf Liquiditat basierende Rally von hier aus durchaus méglich ist (sogar eine aggressive Rally), falls der Markt wirklich einen
sich abzeichnenden Lockerungszyklus annimmt, haben wir bereits die groBte Divergenz der Wahrscheinlichkeiten fiir eine weiche Landung — im Vergleich zu
dem Stagflationsszenario seit Ende 2021 — eingepreist. In Anbetracht der Ausgangslage zu Beginn des Jahres werden wir ein gewisses Short-Engagement
bei US-Aktien gegeniiber japanischen Aktien sowie Long-Positionen in fiinfjdhrigen US-Staatsanleihen aufbauen. Letztere wollen wir im Falle eines
Renditeanstiegs im Zusammenhang mit der Sorge des Marktes iber das Angebot von Neuemissionen aufstocken. Auch haben wir unsere Long-Position im
JPY beibehalten. Wir sind nach wie vor der Meinung, dass der Markt recht unbestandig ist und dass die Wachstumsaussichten nach wie vor viel unsicherer
sind als die Inflationsaussichten. Es wird interessant sein, zu sehen, wie sich dies bis 2024 auf Risikoanlagen auswirkt.
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Ultra Short Term Euro Bond — Berichts des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse EUR | 6,72 %. Der ICE
BofA 0-1 Year AAA Euro Government Index (Total Return, EUR) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum 2,46 %. (Die Performance fir alle Anteilklassen
istim Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein
Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividenden und sonstigen
Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Eine volatile Inflation, robuste Wirtschaftsdaten und die Rhetorik der Zentralbanken erwiesen sich im Jahr 2023 als die wichtigsten
Antriebskrafte fiir die Markte fiir festverzinsliche Wertpapiere. Die Finanzbedingungen haben sich tiber weite Strecken des Jahres verscharft, was
zu einem Teil eine Folge der Bankenzusammenbriiche im ersten Quartal war, wahrend der Mangel an Arbeitskréften unterdessen die
Arbeitsmdrkte angespannt hielt und die Verbraucherausgaben tber den Erwartungen lagen. Im vierten Quartal anderte sich der Ton, wobei die
unter den Erwartungen liegenden Inflationsdaten den Anlegern das Signal gaben, dass die Zentralbanken, einschlieBlich der Europdischen
Zentralbank (EZB), nahe am oder auf dem Hochststand der Zinssatze waren. In Europa schlossen die Investment-Grade- und die Hochzinsmarkte
mit einer Rendite von 8,84 % bzw. 12,81 % im positiven Bereich.

e Die Zinsmdrkte waren in 2023 die Hauptquelle fiir die Volatilitdt der Rentenmarkte. Wahrend das Jahr 2023 viele Phasen mit Volatilitat aufwies
(insbesondere im Mérz und Oktober), wurden im letzten Quartal zahlreiche Inflationsziele verfehlt. Dies fiihrte zu einer Rally an den Zinsmarkten,
wo die Renditen zum Jahresende ungefahr auf demselben Niveau lagen wie zu Beginn des Jahres. Die wichtigsten Indizes verzeichneten die
besten zwei Monate ihrer Geschichte, darunter der EUR Aggregate (6,14 %) und der Pan-European Aggregate (6,63 %).

e Die Spreads, von denen eine deutliche Ausweitung erwartet wurde, waren stabil (und verengten sich sogar), und die Ausfallraten blieben unter
bzw.nahe dem historischen Durchschnitt.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Das Engagement bei Finanz- und Industriewerten (316 Bp bzw. 260 Bp).
0 Das Engagement bei zyklischen Konsumgiitern nahm deutlich zu (70 Bp), da die Performance von Unternehmensanleihen im Jahr
2023 (iber den Erwartungen lag und die Fundamentaldaten intakt geblieben sind.
e Negativbeitrége zur relativen Rendite:
O  Der Einsatz von Derivaten (-52 Bp), die im Jahresverlauf eine dynamische Positionierung ermdglichten und zum Risikomanagement
eingesetzt wurden, wirkte sich negativ aus.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Im Laufe des Jahres 2023 haben wir mehrere Handelsstrategien rlickgangig gemacht, die wir im Jahr 2022 umgesetzt hatten. Dabei handelte es
sich insbesondere um solche, bei denen wir das Kreditrisiko als Reaktion auf die erhebliche Spread-Ausweitung im dritten Quartal des Jahres
erhoht hatten. Wir verringerten das Beta des Gesamtportfolios strategisch, indem wir in erster Linie unser Gewichtung von
Unternehmensanleihen sowohl im Investment-Grade-Bereich als auch im Hochzinssegment reduzierten. Gleichzeitig profitierten wir von der
inversen Renditekurve, indem wir mehr Mittel in gedeckte Anleihen mit kurzer Duration investierten.

e Im Hochzinssegment trennten wir uns von den in unseren Augen Uberteuerten Wertpapieren mit einem BB-Rating und stockten unsere
Investitionen in REITs auf, um die in den Jahren 2022 und 2023 zu beobachtende erhebliche Spread-Ausweitung zu nutzen.

Zu Beginn des neuen Jahres sind wir in Anbetracht der unsicheren Wirtschaftsaussichten und des Risiko-/Ertragsprofils bei Spreads defensiv positioniert. Die
Inflation hat zwar ihren Hohepunkt erreicht, doch werden die Daten im Laufe des Jahres zusammen mit der Gesundheitslage der breiteren europaischen
Wirtschaft ausschlaggebend dafiir sein, wie schnell die EZB die Zinsen senken kann. Insgesamt liegen die Renditen nach wie vor deutlich tiber den
historischen Durchschnittswerten und wir denken, dass in dieser Anlageklasse immer noch Spielraum fir hohe Renditen im Jahr 2024 besteht. Angesichts
der Wahlen in den USA, GroBbritannien und Europa sowie der anhaltenden geopolitischen Spannungen wird die Volatilitdt im Jahresverlauf wahrscheinlich
zu verschiedenen Zeitpunkten zunehmen. In diesen Phasen werden wir versuchen, dies zu unserem Vorteile zu nutzen und das Portfolio zur Erzielung
iiberdurchschnittlicher Gesamtrenditen proaktiv positionieren.
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Uncorrelated Strategies — Berichts des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | -8,86 %. Der als
Benchmark dienende Index, der ICE BofA US Dollar 3-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity Index (Total Return, USD) (der Index), rentierte im
selben Zeitraum 5,12 %. (Die Performance fiir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich
auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller
Gebihren und Kosten und berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e 2023 war ein starkes Jahr fir Risikoanlagen, vor allem fiir US-amerikanische Large-Cap-Aktien, und das trotz der Zinsen (jetzt mehr als 5 % Uber
den jingsten Tiefstanden), des Zusammenbruchs einer Reihe von Banken in den USA und Europa sowie der anhaltenden Konflikte in der Ukraine
und im Nahen Osten. Im letzten Quartal des Jahres haben die Markte eine nachlassenden Inflation, eine Senkung der Zinssatze und eine wohl
weiche Landung in den USA, was durch die freundlichen AuBerungen der US-Notenbank im vierten Quartal unterstiitzt wurde, eingepreist.

e Der MSCI World Index (netto) erzielte im Berichtszeitraum eine Rendite von 23,8 %, und der Bloomberg Global Aggregate Index (USD) kam auf
ein Plus von 7,15 %. Wahrungen bewegten sich im Jahresverlauf innerhalb einer gréBeren Bandbreite, wobei der US-Dollar (gemessen am US
Dollar Index) mit -2,1 % abschloss.

e Wirsehen 2023 aus mehreren Griinden als ein anormales Jahr an. Erstens gab es einige Phasen, in denen die Volatilitat von festverzinslichen
Wertpapieren so hoch war wie seit iiber 20 Jahren nicht mehr, wéhrend bei Aktien die Lage ruhig blieb. Ein Beispiel ware der Marz (mehr als die
Halfte des Jahresverlustes), als wir bei den extremen Kursbewegungen festverzinslicher Wertpapiere auf der falschen Seite standen (nachdem wir
im Vorjahr auf der richtigen Seite waren) und fiir unsere volatilitatsfreundliche Positionierung nicht belohnt wurden, weil die Aktienmérkte ruhig
blieben. So legte der S&P 500 vor dem Hintergrund von drei Bankenzusammenbriichen und der Notrettung einer der dltesten Investmentbanken
der Welt um 3,5 % zu.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Versicherungsgebundene Wertpapiere (1,17 %).
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Global Macro (-3,52 %), Trend Following (-1,94 %), Equity Market Neutral (-1,87 %), Short Term Trading (-1,64 %), Statistical
Arbitrage (-0,70 %), Volatility Relative Value (-0,58 %)

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Das Risiko innerhalb der Allokation zu Statistical Arbitrage wurde im Dezember wieder hochgefahren.

e Dariiber hinaus nahmen die Unterberater eine weitere Allokation in Statistical Arbitrage vor und begannen im Dezember, ihren Bestand
aufzustocken.

e Bei einem anderen Unterberater haben wir die bestehende kurzfristige Gemini-Futures-Handelsstrategie zu dessen Advanced Trend Strategy
hinzugefiigt, um ein zweites hochwertiges Trendfolge-Standbein zu haben und von den zusatzlichen Vorteilen eines potenziellen Netting von
Signalen und einer Reduzierung der Transaktionskosten zu profitieren.

o SchlieBlich kam es noch im November und Dezember zu einer Riicknahme im Rahmen der Allokation zu Equity Market Neutral.

Bei dieser Strategie beobachten wir historische Hochstrenditen in manchen der turbulentesten Phasen fiir risikoreichere Anlagen und 60/40-Portfolios. Das
Engagement ist aktuell recht breit diversifiziert. Stresstests weisen allgemein auf positive Endergebnisse hin. In unseren Augen passt nicht, dass die
Bewertungen von Aktien nach einer Erhéhung der Zinsen in der groBten Volkswirtschaft der Welt um 500 Basispunkte nicht heftiger reagieren und das
Volatilitatsniveau fur gelassenes Vertrauen in die Fahigkeit der Zentralbanken spricht, uns durch einen , kurzfristigen” Inflationsschub zu einer sanften
Landung mit minimalen wirtschaftlichen Problemen zu flihren. Angesichts der Tatsache, dass Aktien das Jahr mit einem Plus von mehr als 20 %
abschlossen und der Choe Volatility Index (VIX) neue Tiefststande erreicht hatte, scheint es mehr denn je angemessen, sich nach Alternativen umzusehen,
die eine echte Diversifizierung bieten. Letztlich sei erwdhnt, dass wir von den neuen Ideen begeistert sind, die wir in der zweiten Jahreshalfte in das
Portfolio aufgenommen haben. Wir hoffen, in den kommenden Monaten die Vorteile davon zu sehen.
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Uncorrelated Trading™ — Berichts des Investment-Managers

Fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2023 bis zur SchlieBung des Portfolios am 24. Mai 2023 betrug die Gesamtrendite fiir die thesaurierende Klasse USD X -
2,40 %. Der ICE BofA US Dollar 1-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity Index (Total Return, USD) (der Index) rentierte im selben Zeitraum

1,82 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige
Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebuhren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen
Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die ersten vier Monate des Jahres waren fraglos eine schwierige Phase fiir das Portfolio. Daran schloss sich eine ruhigere Periode mit
neutraler Ertragsentwicklung an, wobei angesichts einer kraftigen Risiko-Rally auf Schutz in Abwartsrichtung geachtet wurde.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.

e Der Berichtszeitraum bot fiir unsere sechs Kernallokationen aus ganz verschiedenen Griinden ausnahmslos ein schwieriges Handelsumfeld.
Das Jahr begann im Januar mit Verlusten, gefolgt von einem leichten Plus im Februar, bevor die Schaukelmarkte vom Marz dem Portfolio ein
Abwartsquartal bescherten. Das zweite Quartal verlief aus Wertentwicklungssicht verhaltener. Im April stand ein Minus zu Buche, bevor das
Portfolio im Verlauf des Monats Mai einen vollstandigen Risikoabbau durchfiihrte.

e Fir das erste Quartal wies das Portfolio ein Minus von 1,90 % aus. Fir das negative Quartalsergebnis war dabei tiberwiegend die
Wertentwicklung im Januar verantwortlich. Nach Strategien leistete unsere Allokation im Segment Equity Market Neutral einen positiven
Beitrag, Short Term Trading, Volatility Relative Value und Statistical Arbitrage dagegen einen negativen. Im Quartal gaben alle Anlageklassen
nach, angefiihrt von festverzinslichen Wertpapieren und gefolgt von Devisen- und Aktiengeschaften.

e Fir das zweite Quartal wies das Portfolio ein Minus von 0,51 % aus, mit Verlusten im April und Mai. Nach Strategien leistete unsere
Allokation im Segment Short Term Trading einen neutralen Wertbeitrag, Equity Market Neutral, Volatility Relative Value und Statistical
Arbitrage dagegen einen negativen. Nach Anlageklassen wirkten sich Geschafte mit Unternehmensanleihen und Zinssatzen positiv aus, solche
mit Aktien und Devisen negativ.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Die Allokationen in Unterberater blieben im Berichtszeitraum unverandert.

* Das Portfolio wurde am 24. Mai 2023 aufgeldst.
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US Equity — Berichts des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite flir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 36,82 %. Der
als Benchmark dienende S&P 500 Index (Total Return, abziiglich Steuern, USD) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von 25,67 %. (Die
Performance fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der
Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und
berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Das Wirtschaftsklima wurde im Verlauf des Jahres von einer Vielzahl von Faktoren gepragt, dabei u. a. Zinserhdhungen der Federal Reserve in
der ersten Jahreshélfte gefolgt von einer Pause des Zinserhdhungszyklus in der zweiten Jahreshalfte.

e Trotz des verhaltenen Konjunkturausblicks legten die Méarkte weiter kraftig zu, obwohl die Gewinne im S&P 500 insgesamt leicht nachgaben,
was darauf zurlickzufiihren war, dass erhohte Kosten auf die Margen driickten.

e Wahrenddessen sorgten durchwachsene Wirtschaftsdaten weiter fur Volatilitdt auf dem Markt. Die starksten Schwankungen betrafen die
Renditekurven kurz laufender Staatsanleihen. Das rasante Zinserhohungstempo léste auch Aktiv-Passiv-Inkongruenzen bei mehreren US-
amerikanischen Regionalbanken aus, was die Sorgen um die gesamtwirtschaftliche Stabilitét noch verstarkte.

e Trotz dieser Herausforderungen sorgten Zuversicht im Zusammenhang mit Fortschritten in der KI sowie ermutigende Gewinnmeldungen von
Unternehmen, vor allem von Technologieriesen aus dem Mega-Cap-Segment, zumindest vortibergehend fiir eine gewisse Erleichterung.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Die Einzeltitelauswahl war in den Sektoren Kommunikationsdienste und IT am positivsten.
0  Die Ubergewichtung des Portfolios im IT-Sektor und seine Untergewichtung in Energiewerten steigerte den Ertrag aus

Allokationsperspektive am meisten.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0 Die Einzeltitelauswahl in den Sektoren Nicht-Basiskonsumgiiter und Versorger war nachteilig.
0  Aus Allokationssicht wirkte eine Ubergewichtung der Barposition ertragsmindernd.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum

e Am starksten Ubergewichtet blieb das Portfolio in IT-Werten, am stérksten untergewichtet im Energiesektor. Das war auf
unternehmensspezifische Faktoren zurlickzufiihren, wobei bei den Portfoliorisikofaktoren allgemein auf Ausgewogenheit geachtet wurde.

e Die Barposition des Portfolios verringerte sich im Berichtszeitraum infolge attraktiver Bewertungen und héherer Rentabilitdt in bestimmten
Teilsegmenten des Marktes.

Gegen Ende des Jahres 2023 hat sich gezeigt, dass sich die Wirtschaft zwar verlangsamte, aber widerstandsfahiger war als von vielen erwartet. Anfang
Januar lag die Konsensusprognose fiir eine Rezession bei einer Wahrscheinlichkeit von 2 zu 3, doch wird das BIP-Wachstum in den USA zum Jahresende auf
sehr ansehnliche 2,5 % geschétzt. Des Weiteren haben sich die Gewinnschatzungen fir den Index trotz der Forderungen nach einer starkeren Senkung der
Gewinne fir das Gesamtjahr gehalten. Der Fokus liegt nun auf 2024. Zur selben Zeit hat die Fed Fortschritte im Kampf gegen die Inflation erzielt, und die
Unternehmensgewinne liegen im Durchschnitt Uber den Erwartungen. Dessen ungeachtet sind die Kommentare zu den nachlassenden Konsumtrends, den
anhaltenden Riickgangen bei den Verkdufen bestehender Hauser und den ersten Anzeichen eines nachgebenden Arbeitsmarktes ein deutlicher Hinweis
darauf, dass der Straffungszyklus der Fed reale Auswirkungen auf die Gesamtwirtschaft hat. Trotzdem hat die Fed an ihrer Verpflichtung zur Bekdmpfung
der Inflation festgehalten. Diese hat sich zwar weiter verlangsamt, bleibt aber in bestimmten Kernbereichen wie Lebensmittel, Léhne und Wohnimmobilien
hartnackig, wobei die unerwartet guten Wirtschaftsdaten diese Idee unterstiitzen. Zwar haben Offizielle der Fed nun angedeutet, dass die Zinssatze
wahrscheinlich ihren Hochststand erreicht haben, doch bleibt die Ungewissheit bestehen, wie lange die Zinsen auf diesem hohen Niveau bleiben werden,
da die Anleger bereits schon im Marz mit Zinssenkungen rechnen. Bis wir mehr Klarheit diber die Entwicklung der Wirtschaft und der Inflation haben und
wie sich dies in tatsdchlichen Zinssenkungen gegeniiber den Erwartungen niederschldgt, rechnen wir mit einer anhaltenden Marktvolatilitat. Im aktuellen
Umfeld dirfte sich unseres Erachtens daher im weiteren Verlauf immer klarer abzeichnen, dass sich die operative Leistung der zugrunde liegenden
Unternehmen auseinanderentwickelt. Wie immer setzen wir unsere Anstrengungen zum bestméglichen Verstandnis unternehmens- und
portfoliospezifischer Faktoren fort, da dieses Umfeld unseres Erachtens vom Zusammenwirken einer Vielzahl von Faktoren wie fiskalpolitische
Uberlegungen, geldpolitische Anreize, Sorgen um die 8ffentliche Gesundheit, geopolitische Unsicherheit, Rohstoffpreisvolatilitét und Inflationsdynamik
gepragt ist. Bei Verdnderungen der Marktdynamik kann dies zu einer Verzerrung des Marktwerts von Unternehmen gegeniber ihrem langfristigen
potenziellen Wert fihren, was fir ein volatiles Umfeld sorgt, das potenzielle Gelegenheiten erdffnet.
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US Equity Index PutWrite — Berichts des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 1 15,39 %. In
demselben Zeitraum verzeichnete die zu je 50 % aus dem Cboe S&P 500 One-Week PutWrite Index und dem Choe S&P 500 PutWrite Index (zusammen der
Index) zusammengesetzte Benchmark 11,69 %. (Die Performance fiir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten
Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite
erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Trotz zahlreicher Konflikte, des Zusammenbruchs der Silicon Valley Bank, der rasanten Preisinflation, Einwanderung, politischer Kontroversen,
Streiks der Gewerkschaften und haushaltspolitischer Unwagbarkeiten schloss der S&P 500 Index das Jahr 2023 mit einer jahrlichen
Gesamtrendite von 25,67 % ab.

e Angesichts der positiven Dynamik am Aktienmarkt und der Erwartung, dass die Federal Reserve im Jahr 2024 einen Zinssenkungszyklus
beginnen wird, ging die implizite Volatilitdt zum Jahresende zurtick. Der Choe S&P 500 Volatilitatsindex (VIX) lag im Jahresdurchschnitt bei 16,9
und damit deutlich unter seinem Durchschnitt von 25,6 fiir das Jahr 2022, obgleich nur wenige Punkte von seinem langfristigen Durchschnitt
entfernt. Der Optionsmarkt fiir den S&P 500 Index setzte seine positive Entwicklung bzgl. der impliziten Volatilitatsprémie mit einer
durchschnittlichen Pramie von 4,3 im Jahr 2023 fort.

e Viele alternative Strategien schnitten im Vergleich zu ihrer jingeren Vergangenheit — gekennzeichnet durch Nullzinsen und volatile
Aktienmdrkte, die das Renditepotenzial schmalerten — gut ab. Insgesamt legten Aktienindex-Putwriting-Strategien im Vergleich zu gangigen
Anlagestrategien eine gute Performance vor, und unserer weniger direktionalen Indexoptionsstrategie gelang es, durch die Umkehr der
Performance des S&P 500 von August bis Dezember zu navigieren. Wir denken, dass sich diese Trends fortsetzen konnten, wenn die
wirtschaftliche und politische Unsicherheit in den USA die Renditen an den Aktien- und Kreditmarkten abkiihlt und sich die Marktunsicherheit im
neuen Jahr verfllichtigt und von den jiingsten Tiefststanden erholt.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Auf Jahressicht erzielte das Optionssegment des S&P 500 eine beachtliche Rendite von 15,50 % und (ibertraf die Rendite des Choe
S&P 500 PutWrite Index von 14,32 %. Im selben Zeitraum blieb der Choe S&P 500 One-Week PutWrite Index mit einer Rendite von
9,07 % deutlich zuriick. Parallel dazu gewann das Sicherheitenportfolio im bisherigen Jahresverlauf 4,39 % dazu, wahrend sich der
Ertrag des ICE BofA 0-3 Month US T-Bill Index auf 5,01 % belief.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die relativen Renditen wurden wahrend des Berichtszeitraums durch keinerlei Beteiligungen beeintrachtigt.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Das durchschnittliche rechnerische Optionsengagement des Portfolios entsprach im Berichtszeitraum durchgehend dem strategischen Ziel von
100% S&P 500 Index.

Wir glauben nicht, dass die wirtschaftliche Rezession, die fiir 2023 ,so sicher” war, in der ersten Halfte von 2024 wahrscheinlicher wird. Unsere einfache
Hypothese lautet: Die hoheren Portfolioertrdge, die den Anlegern in Form von Zinszahlungen zugute kommen, werden auch weiterhin eine kurzfristige
Einkommensverbesserung fiir die groBe amerikanische obere Mittelschicht darstellen. Der direkte wirtschaftliche Stimulus, der den Verbrauchern und
Vermdgensbesitzern von der Federal Reserve gegeben wurde, hat sich nun auf die Vergabe von Zinszahlungen (Cashflows) durch das US-Finanzministerium
an die Inhaber von Schuldtiteln verlagert. Bei Letzteren handelt es sich meist um wohlhabende Anleger und Institutionen. Der unmittelbare
Einkommenszuwachs fir Unternehmen, die Ausgaben tatigen, wird nicht sofort durch den Anstieg der langerfristigen Finanzierungskosten ausgeglichen,
die auf Anleger und Unternehmen in den kommenden Jahren zukommen werden. Wir glauben daher nicht, dass die Fed die , Handbremse” fiir die
Wirtschaft ziehen muss, denn die ,weiche Landung” ist bereits im Gange. Wir sind allerdings mit Blick auf die ersten Quartale 2024 der Meinung, dass die
Aussichten fiir Aktien sehr viel unklarer werden kénnten. Hinzu kommt eine konfliktbehaftete Prasidentschaftswahl in den Vereinigten Staaten im
November, wodurch 2024 ein Jahr mit einer relativ hohen Volatilitat sein konnte.
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US Large Cap Value — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | -2,63 %. Der als
Benchmark dienende Russell 1000 Value Index (Total Return, abzlglich Steuern, USD) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von 10,68 %.
(Die Performance fiir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in
der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller GebUhren und Kosten und
berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Der Markt setzte im Laufe des Jahres gegen mehrere Gegenwinde durch, darunter eine erhdhte Inflation, Zinserhdhungen der Federal Reserve,
die Sorge, dass die Wirtschaft in eine Rezession abgleiten konnte, eine Mini-Krise im regionalen Bankensektor und zahlreiche geopolitische
Ereignisse. Trotz alledem wuchs die Wirtschaft weiter und die Unternehmensergebnisse iibertrafen oftmals die Erwartungen.

e Die Anlegerstimmung verbesserte sich gegen Ende des Jahres, als die Fed eine Kehrtwende vollzog, indem sie das wahrscheinliche Ende der
Zinserhéhungen und das Potenzial fir Zinssenkungen im Jahr 2023 andeute.

e Im Laufe des Jahres wurde der Markt von Mega-Caps im Technologiebereich und Unternehmen, die sich mit KI beschéftigen, angefthrt.
Alles in allem brachte der S&P 500 Index im Berichtszeitraum mit 25,67 % eine héhere Rendite als der Index, der 10,68 % verbuchte.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0 Die Einzeltitelauswahl im Basiskonsumgiitersektor (angeflihrt von Nahrungsmitteln).
0  Was die Einzeltitel angeht, so war Oracle Corp. Uibergewichtet und Walt Disney Company sowie CVS Health Corp. waren
untergewichtet.
O  Aus Sicht der Sektorpositionierung waren Energie unter- und Werkstoffe ibergewichtet.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
O  Fir die meisten Wertabziige verantwortlich zeichneten in puncto Sektorallokation eine Untergewichtung von Kommunikationsdiensten,
eine Ubergewichtung von Versorgern und eine Untergewichtung von IT.
O  Die Einzeltitelauswahl unter Industriewerten (vor allem Maschinen), im Gesundheitswesen (vor allem Gerdte und Zubehér) und
Werkstoffe (vor allem Metalle und Bergbau).
O  Zunennenswerten Positionierungen bei Einzeltiteln gehorten eine Nullgewichtung von Meta Platforms, Inc. Klasse A, zusammen mit
Ubergewichtungen von Exelon Corp. und Pfizer, Inc.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Der Sektorpositionierung des Portfolios liegt die Bottom-up-Einzeltitelauswahl zugrunde, und am Ende des Berichtszeitraums bestanden die
groBten Ubergewichtungen gegeniber dem Index in den Sektoren Versorger und Basiskonsumgiter.

e Die im Portfolio gegenliber dem Index am starksten untergewichteten Sektoren waren Finanzen und IT.

Wir schatzen auch weiterhin die Auswirkungen einer Konjunkturabschwachung ab und bleiben bei unserem vorsichtigem Ausblick, insbesondere beziiglich
der Entwicklungen, die eine nachlassende Nachfrage in Aussicht stellt. Daher bewerten wir, welche Risiken fir unsere Portfoliopositionen angemessen sind
und welche Aktien vor diesem Hintergrund am attraktivsten wirken. Wir sehen auf kurze Sicht eine schwierigere Zeit vor uns, wahrend die Preise dies
unserer Meinung nach nicht widerspiegeln. In den weniger konjunktursensiblen Bereichen des Marktes sind wir weiter iibergewichtet, was sich auf
individuelle Titel bezieht, die wir fir attraktiv bewertet halten und die aus den Sektoren Basiskonsumgiter, Gesundheitswesen und Versorger stammen. Wir
sind nach wie vor aktive wertorientierte Large-Cap-Manager, die an ihrer Disziplin festhalten und das Portfolio nach Mdglichkeit so aufstellen, dass es die
interessantesten Chancen nutzen kann, die wir im aktuellen Umfeld erkennen.
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US Long Short Equity — Berichts des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 13,34 %. Die als
Benchmark dienenden zwei Indizes, der S&P 500 Index (Total Return, abz(iglich Steuern, USD) und der HFRX Equity Hedge Index (Total Return, USD)
verbuchten im selben Zeitraum ein Plus von 25,67 % bzw. 6,90 %. (Die Performance fiir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebuhren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Das Wirtschaftsklima wurde im Verlauf des Jahres von einer Vielzahl von Faktoren geprégt, dabei u. a. Zinserhdhungen der Federal Reserve in
der ersten Jahreshalfte gefolgt von einer Pause des Zinserhéhungszyklus in der zweiten Jahreshalfte.

e Trotz des verhaltenen Konjunkturausblicks legten die Méarkte weiter kraftig zu, obwohl die Gewinne im S&P 500 insgesamt leicht nachgaben,
was darauf zurlickzufiihren war, dass erhohte Kosten auf die Margen driickten.

e Wahrenddessen sorgten durchwachsene Wirtschaftsdaten weiter fiir Volatilitdt auf dem Markt. Die starksten Schwankungen betrafen die
Renditekurven kurz laufender Staatsanleihen. Das rasante Zinserhdhungstempo loste auch Aktiv-Passiv-Inkongruenzen bei mehreren US-
amerikanischen Regionalbanken aus, was die Sorgen um die gesamtwirtschaftliche Stabilitét noch verstarkte.

e Trotz dieser Herausforderungen sorgten Zuversicht im Zusammenhang mit Fortschritten in der KI sowie ermutigende Gewinnmeldungen von
Unternehmen, vor allem von Technologieriesen aus dem Mega-Cap-Segment, zumindest voriibergehend fiir eine gewisse Erleichterung.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Beim Gesamtertrag schnitten Long-Positionen in Aktien besser ab als der breite Markt.
0  Amvorteilhaftesten fiel die Einzeltitelauswahl unter Long-Positionen in Aktien aus den Sektoren Finanzen, Kommunikationsdienste
und Industrie aus.
e Negativbeitrége zur relativen Rendite:
0  Das Short-Engagement auf dem Markt — darunter breite marktkapitalisierungs-, sektor- und anlagestilspezifische Absicherungen.
0  Am nachteiligsten fiel die Einzeltitelauswahl unter Long-Positionen in Aktien aus den Sektoren Nicht-Basiskonsumgiter und
Werkstoffe aus.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Das Nettoengagement des Portfolios erhdhte sich schrittweise auf eine Netto-Long-Position von ca. 40 % bis 45 %, wéhrend sich das
rechnerische Bruttoengagement in den Bereich von rund 125 % bis 130 % steigerte.
e Das fundamentale Short-Engagement verringerte sich insgesamt, allen voran durch einen Riickgang von Short-Positionen in den Sektoren
Industrie, Werkstoffe und Kommunikationsdienste.

e Das Short-Engagement auf dem Markt im Zusammenhang mit Absicherungen stieg an.

Gegen Ende des Jahres 2023 hat sich gezeigt, dass sich die Wirtschaft zwar verlangsamte, aber widerstandsfahiger war als von vielen erwartet. Anfang
Januar lag die Konsensusprognose fiir eine Rezession bei einer Wahrscheinlichkeit von 2 zu 3, doch wird das BIP-Wachstum in den USA zum Jahresende auf
sehr ansehnliche 2,5 % geschatzt. Des Weiteren haben sich die Gewinnschatzungen fir den S&P 500 Index trotz der Forderungen nach einer starkeren
Senkung der Gewinne flr das Gesamtjahr gehalten. Der Fokus liegt nun auf 2024. Zur selben Zeit hat die Fed Fortschritte im Kampf gegen die Inflation
erzielt, und die Unternehmensgewinne liegen im Durchschnitt Giber den Erwartungen. Dessen ungeachtet sind die Kommentare zu den nachlassenden
Konsumtrends, den anhaltenden Riickgangen bei den Verkdufen bestehender Hauser und den ersten Anzeichen eines nachgebenden Arbeitsmarktes ein
deutlicher Hinweis darauf, dass der Straffungszyklus der Fed reale Auswirkungen auf die Gesamtwirtschaft hat. Trotzdem hat die Fed an ihrer Verpflichtung
zur Bekémpfung der Inflation festgehalten. Diese hat sich zwar weiter verlangsamt, bleibt aber in bestimmten Kernbereichen wie Lebensmittel, Lohne und
Wohnimmobilien hartndckig, wobei die unerwartet guten Wirtschaftsdaten dieses Idealszenario unterstiitzen. Zwar haben Offizielle der Fed nun
angedeutet, dass die Zinssatze wahrscheinlich ihren Hochststand erreicht haben, doch bleibt die Ungewissheit bestehen, wie lange die Zinsen auf diesem
hohen Niveau bleiben werden, da die Anleger bereits schon im Mérz mit Zinssenkungen rechnen. Bis wir mehr Klarheit Gber die Entwicklung der Wirtschaft
und der Inflation haben und wie sich dies in tatsdchlichen Zinssenkungen gegeniber den Erwartungen niederschlagt, rechnen wir mit einer anhaltenden
Marktvolatilitat. Im aktuellen Umfeld diirfte sich unseres Erachtens daher im weiteren Verlauf immer klarer abzeichnen, dass sich die operative Leistung der
zugrunde liegenden Unternehmen auseinanderentwickelt. Wie immer setzen wir unsere Anstrengungen zum bestmdglichen Verstandnis unternehmens-
und portfoliospezifischer Faktoren fort, da dieses Umfeld unseres Erachtens vom Zusammenwirken einer Vielzahl von Faktoren wie fiskalpolitische
Uberlegungen, geldpolitische Anreize, Sorgen um die éffentliche Gesundheit, geopolitische Unsicherheit, Rohstoffpreisvolatilitat und Inflationsdynamik
gepragt ist. Bei Veranderungen der Marktdynamik kann dies zu einer Verzerrung des Marktwerts von Unternehmen gegentiber ihrem langfristigen
potenziellen Wert fihren, was fir ein volatiles Umfeld sorgt, das potenzielle Gelegenheiten erdffnet.
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US Multi Cap Opportunities — Berichts des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite flir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD11 18,10 %. Der
S&P 500 Index (Total Return, abziiglich Steuern, USD) (der Index) rentierte im selben Zeitraum 25,67 %. (Die Performance fir alle Anteilklassen ist im
Anhang Il aufgefihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf
kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und berlcksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen
Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e ImJahr 2023 zeigte sich die US-Wirtschaft in einem Umfeld mit steigenden Zinssétze widerstandsféhig, was sich in einem positiven BIP-
Wachstum, einem robusten Arbeitsmarkt und einer starken Verbrauchernachfrage ausdriickte. Die Anlegerstimmung in Bezug auf US-Aktien
fand Unterstlitzung durch eine maBige Inflation und eine Verbesserung der Aussichten fiir das globale Wachstum.

e Die Aktienmarktrenditen fir den Index wurden vor allem von der Outperformance ausgewahlter Large-Caps aus dem Growth-Segment und
technologieorientierter Unternehmen getragen.

e Beiden Renditen am US-Aktienmarkt war die Outperformance ausgewdhlter Large-Caps aus dem Growth-Segment und technologieorientierter
Aktien fihrend. Dies resultierte in einer betrachtlichen Konzentration der Marktrenditen, wie der Performanceunterschied zwischen dem Index
und dem S&P 500 Equal Weight Index von 1.242 Basispunkten veranschaulicht. Dies war die seit 1998 groBte Outperformance des Index
gegentiber dem Equal Weight Index in einem Kalenderjahr und er6ffnet Chancen fir das Jahr 2024, da sich die Anlagestile in der Regel in ihrer
Beliebtheit abwechseln.

e Die ,Glorreichen Sieben”" waren in 2023 fiir Uber 60 % der Rendite des Index verantwortlich.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Eine starke Einzeltitelauswahl unter Basiskonsumgitern, in Energie, bei Finanzwerten, Werkstoffen und Versorgern
Eine Ubergewichtung der Sektoren Kommunikationsdienste und Nicht-Bonsumgiiter
Untergewichtete Positionen in den Sektoren Energie, Gesundheitswesen und Versorger und kein Engagement im Immobilienbereich
Unser uneingeschrankter Multi-Cap-Ansatz hat zur Identifizierung einer Reihe von Investitionen geflihrt, die nicht im Index enthalten
sind und die sich positiv auf die relative Performance ausgewirkt haben. Im Jahr 2023 waren sechs der acht Einzelwerte mit der
besten Performance Unternehmen, die nicht im Index vertreten sind.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Untergewichtung des IT-Sektors und die Einzeltitelauswahl in den Sektoren Kommunikationsdienste und Nicht-Basiskonsumg(ter. Der
Gegenwind fiir die relative Performance war im Wesentlichen darauf zuriickzufiihren, dass das Portfolio bei den , Glorreichen Sieben”
unterdurchschnittlich engagiert war.

[l e o)

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Das Portfolio beendete den Berichtszeitraum mit einer Ubergewichtung in den Sektoren Finanzen, Industrie und Werkstoffe sowie einer
Untergewichtung im Gesundheitswesen und in der IT sowie ohne ein Engagement in Immobilien.

Wir sind der Ansicht, dass die Normalisierung der Inflation in Kombination mit einem anhaltenden Wirtschaftswachstum und einer angemessenen
Verbrauchernachfrage ein attraktives Umfeld fiir US-Aktien im Jahr 2024 schafft. Wéhrend sich die Managementteams an das Zinsumfeld anpassen, sind
wir der Auffassung, dass unser auf den freien Cashflow konzentrierter Ansatz, unser Versténdnis der Kapitalstrukturen und unsere Bewertungsdisziplin von
Vorteil sind. Ausgewahlte Unternehmen sind im Stande, sich mit unternehmensspezifischen Lésungen von ihren Mitbewerbern abzusetzen, um auf den
Inflationsdruck, die sich entwickelnden Zinssatze und die anhaltenden Veranderungen bei Nachfragetrends und Verbraucherverhalten zu reagieren. Die
Tiefe unseres Wissensarchivs und Erfahrungsschatzes bleibt robust. Wir identifizieren auch weiterhin Unternehmen mit qualitativ hochwertigen
Geschaftsmodellen und attraktiven freien Cashflow-Merkmalen, die zu Uiberzeugenden Bewertungen gehandelt werden. Wir sind berzeugt, dass das
Portfolio gut positioniert ist, da sich die Anleger zunehmend auf die unternehmerischen Fundamentaldaten konzentrieren.

' Die , Glorreichen Sieben” ist ein Spitzname fiir sieben technologiebezogene Mega-Caps aus dem Wachstumssegment, die deutlich besser abgeschnitten haben als der Rest
der Aktien im S&P 500© Index, und setzen sich aus Alphabet (Klasse A & C), Amazon.com, Apple, Meta Platforms, Microsoft, NVIDIA und Tesla zusammen.
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US Real Estate Securities — Berichts des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite flir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 10,55 %. Der
als Benchmark dienende FTSE Nareit All Equity REITs Index (Total Return, abztiglich Steuern, USD) (der Index) verbuchte im selben Zeitraum 9,95 %. (Die
Performance fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der
Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und
berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Der US-Aktienmarkt zog im November und Dezember kréftig an, da das Zinsumfeld fiir 2024 vielversprechend aussah. Die US-Notenbank sollte
die Zinsen in der ersten Jahreshalfte 2024 weitgehend in der Schwebe halten und die Anleger rechnen mit Zinssenkungen in der zweiten
Jahreshélfte.

e Die Inflation kihlte sich ab, und die Verbraucherausgaben blieben solide, auch wenn sie sich abschwachten. Obwohl sich das Tempo der
Neueinstellungen verlangsamt hat und die Zahl der offenen Stellen zuriickgegangen ist, sind die Arbeitsmarkte weiterhin stark.

e Insgesamt rentierte der S&P 500 Index im Berichtszeitraum 25,67 %. Immobilienaktiengesellschaften (REITs) rentierten im Berichtszeitraum wie
vom Index gemessen mit 9,95 % und schnitten schlechter ab als der breite US-Aktienmarkt.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Die Untergewichtungen in den Sektoren Biiroraum und diversifizierte Immobilien.
0  Die Einzeltitelauswahl im Sektor Biroraum.
0  Die Einzeltitelauswahl im Sektor Speciality REITs.
e Negativbeitrége zur relativen Rendite:
0 Die Untergewichtung in den Sektoren Rechenzentren und Beherbergung.
0  Die Einzeltitelauswahl im Sektor Rechenzentren.
0  Die Einzeltitelauswahl im Sektor Einkaufszentren-REITs.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Der Sektorpositionierung des Portfolios liegt tiberwiegend die Bottom-up-Einzeltitel zugrunde. Am Ende des Berichtszeitraums bestanden die
groBte Ubergewichtungen im Verhltnis zur Benchmark in den Sektoren Selbsteinlagerung und Infrastruktur-REITs. Im Gegensatz dazu waren die
im Portfolio gegeniiber dem Index am stérksten untergewichteten Sektoren Rechenzentren und Biiroraum.

Nach einem schwierigen Jahr 2023, das weitgehend von der geldpolitischen Straffungskampagne der Fed diktiert wurde, erscheint uns das Zinsumfeld fiir
2024 vielversprechend. Die US-Notenbank legt in der ersten Jahreshalfte 2024 weitgehend eine Pause ein und die Anleger rechnen mit Zinssenkungen in
der zweiten Jahreshalfte. Dieses Szenario spielt sich allerdings vor dem Hintergrund einer groBeren wirtschaftlichen Unsicherheit ab, die sich durch einen
schwachelnden Verbraucher, der weniger spart und ein langsameres Beschéftigungswachstum hinnehmen muss, das geringe Vertrauen der Unternehmen,
das erhohte Angebot in bestimmten Sektoren und die gestiegenen Kapitalkosten und Ausgaben, die die Gewinnspannen belasten, auszeichnet. Der
allgemeine Druck auf das Wachstum wird dazu fiihren, dass den Bewertungen, der Ertragsqualitdt und der Starke der unternehmerischen
Fundamentaldaten mehr Aufmerksamkeit geschenkt wird, und unserer Meinung nach wird dies gut kapitalisierten REITs in ausgewahlten Sektoren zugute
kommen, deren Nachfrage weniger zyklisch oder nicht GibermaBig verbraucherabhangig ist. Angesichts der zweijahrigen relativen Underperformance von
REITs gegeniiber dem breiteren Markt (~20 %), des relativ niedrigen Verschuldungsprofils (~33 % Gesamtverschuldung/Bruttovermégenswert) und des
starkeren Dividendenprofils (~4 % REIT-Dividendenrendite gegentiber 1,5 % Rendite des S&P 500) bieten REITs bessere relative Werte, falls das Wachstum
auf breiter Front enttduscht oder die Kapitalkosten weiter steigen. Wir denken, dass viele REITs mit einem Abschlag auf den NIW und zu ihren privaten
Pendants gehandelt werden (~200 Bp beim Cap-Rate-Differenzial). In einem ,normalen” Inflationsumfeld und einem sich verlangsamenden Wachstum
bieten REITs ein langsames, aber verlassliches Wachstum und gleichzeitig einen Inflationsschutz.
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US Small Cap — Berichts des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite flir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 15,36 %. Der
als Benchmark dienende Russell 2000 Index (Total Return, abziiglich Steuern, USD) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von 16,41 %. (Die
Performance fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der
Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und
berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Der Markt setzte im Laufe des Jahres gegen mehrere Gegenwinde durch, darunter eine erhdhte Inflation, Zinserhdhungen der Federal Reserve
und die Sorge, dass die Wirtschaft in eine Rezession abgleiten kdnnte. Die Anlegerstimmung war gegen Ende des Jahres positiv, was vor allem
auf das ,Umschwenken” der Fed zurlickzufihren war: Sie deutete das wahrscheinliche Ende der Zinserhdhungen und das Potenzial fiir
Zinssenkungen im Jahr 2024 an.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Die Einzeltitelauswahl war positiv in den Sektoren Gesundheitswesen, Werkstoffe und Technologie.
0  Fine Ubergewichtung der Softwarebranche innerhalb des IT-Sektors verbuchte den gréBten Mehrwert. Unsere Ubergewichtung im
Industriesektor und das Fehlen von Versorgern trugen ebenfalls erheblich zur Wertsteigerung bei.
0  Zuden individuellen Namen, die am meisten zur absoluten Performance beitrugen, gehdrten Fair Isaac Corp., Manhattan Associates,
Inc. und Qualys, Inc.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
O  Bestande in den Sektoren Industrie und Finanzen belasteten die Ergebnisse.
0 Die Untergewichtung des Portfolios von Regionalbanken innerhalb des Finanzsektors und das Fehlen von Titeln aus dem Bereich
Gebrauchsgter beeintrachtigten die relative Wertentwicklung am starksten.
0  Unter den Einzeltiteln, die die absolute Wertentwicklung am starksten beeintréchtigten, waren Valmont Industries, Inc., Driven Brands
Holdings, Inc. und CVB Financial Corp.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Der Sektorpositionierung des Portfolios liegt die Bottom-up-Einzeltitelauswahl zugrunde, und am Ende des Berichtszeitraums bestanden die
gréBte Ubergewichtungen gegeniiber dem Index in den Sektoren IT und Industrie. Demgegeniiber waren Finanzwerte und Immobilien am
starksten untergewichtet.

In den vergangenen zwei Jahren war die Fed voll und ganz auf die Wiederherstellung der Preisstabilitat fokussiert. Dabei hatte sie das Ziel, die Nachfrage
zu drosseln, um die Inflation unter Kontrolle zu bringen. Jiingste Kommentare der Fed deuten an, dass der Straffungszyklus seinen Hohepunkt erreicht hat,
doch wird gleichzeitig darauf hingewiesen, dass die Zinssdtze auf einem hohen Niveau bleiben werden. Die Wirtschaftstatigkeit bleibt insgesamt relativ
stabil, wobei einige Indikatoren eine wirtschaftliche Abkiihlung andeuten. Mit Blick auf diesen Hintergrund reagieren die Aktienmarkte weiterhin hochst
empfindlich auf die Stellungnahmen der Fed, die eingehenden Daten zur Inflation und die 6konomischen Indikatoren. Wenn wir etwas Abstand nehmen, so
zeigt sich, dass die Markte mdglicherweise in eine neue Phase eingetreten sind. Insbesondere sind die Kapitalkosten erheblich gestiegen, Finanzierungen
sind schwieriger geworden und die Risikoaversion ist zuriickgekehrt. Allerdings hat der jiingste Optimismus hinsichtlich méglicher Zinssenkungen zu einer
Lockerung der finanziellen Bedingungen und zu einer erhdhten Risikobereitschaft gefiihrt. Die Gefahr einer Rezession liegt weiter in den USA und weltweit
im Bereich des Mdglichen, doch dass sie eintritt, steht keinesfalls fest. Da die makrodkonomische Entwicklung unsicher ist, versuchen wir, das Portfolio
weiterhin ausgewogen aufzustellen. Wir sind nach wie vor zuversichtlich, dass unser qualitativ hochwertiges Portfolio aus Unternehmen mit attraktiven
Finanzmerkmalen, differenzierten und besténdigen Geschaftsmodellen und nachhaltigen Ertragssteigerungen gut aufgestellt ist, um diese unsicheren Zeiten
zu Uberstehen und Uberdurchschnittliche risikobereinigte Ergebnisse zu liefern.
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US Small Cap Intrinsic Value — Berichts des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrug die Gesamtrendite flir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 14,17 %. Der
als Benchmark dienende Russell 2000 Value Index (Total Return, abziiglich Steuern, USD) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von

13,87 %. (Die Performance fiir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die
Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren
und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Wer hatte gedacht, dass sich die Stimmung so schnell &ndern kénnte? Innerhalb von nur zwei Wochen verfliichtigte sich das Mantra ,hohere
Zinsen fiir langer” schlagartig, nachdem es vormals den Enthusiasmus der Anleger fir die meisten Aktien — wovon die ,glorreichen Sieben” —
ausgenommen waren — erstickt hatte. Gerade als die hoheren Zinssatze verschuldete Unternehmen und die Unternehmensgewinne erneut in
Mitleidenschaft zu ziehen drohten, erinnerte sich die Federal Reserve angemessenerweise an die andere Halfte ihres Doppeltmandats,
namentlich die maximale Beschaftigung.

e Unsere Einschdtzung der Wirtschaft und der Inflation war konsistent. Die Inflation wiirde zurlickgehen, wenn auch nicht auf 2 %, aber niedriger
als die Niveaus, die wir 2022 und Anfang 2023 gesehen haben, und ein weitreichender Abbau von Arbeitsplatzen war unwahrscheinlich. Die
Wildcard war das Bekenntnis der Fed zum 2 %-Ziel. Eine zu harte Haltung hdtte unter Umstdnden eine Rezession zur Folge, und eine zu weiche
Haltung wiirde die Markte fiir langfristige Staatsanleihen untergraben. Ob sie das richtige Gleichgewicht gefunden hat, wird sich erst noch
zeigen, aber die ,groBe Enthillung”, dass die Fed sich mit den Inflationsaussichten wohlzufiihlen beginnt, wurde duBerst positiv aufgenommen.

e 7wei beachtenswerte Ideen sind zum einen, dass die Inflation im kommenden Jahrzehnt strukturell hoher sein wird als im vergangenen, und zum
anderen, dass die demografischen Trends — auBer es kommt zu einem groBen Schock — das Risiko eines erheblichen Anstiegs der Arbeitslosigkeit
verringern. Insbesondere in der verarbeitenden Industrie altern die Fachkrafte viel schneller, als dass neue Arbeitskrafte hinzukommen. Die
Unternehmen berichten uns, dass der Fachkraftemangel real ist und es viel Zeit in Anspruch nimmt und teuer ist, neue Mitarbeiter auf den
aktuellen der technologischen Entwicklungen zu bringen. Diese Trends stehen im Zusammenhang mit einer wichtigen Saule unserer Strategie, d.
h. die Notwendigkeit von Technologien zur Bewaltigung der vor uns liegenden Herausforderungen in puncto Produktivitét und Arbeit. Wir sehen
weiterhin sékularen Riickenwind flir Unternehmen, die Produktivitat verkaufen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:

0  Die Ubergewichtung von Technologiewerten und die Performance einzelner Titel tbertrafen im Allgemeinen unsere Erwartungen und
waren sowohl den absoluten als auch den relativen Renditen férderlich. Vier der funf Unternehmen mit der besten Wertentwicklung
waren IT-Unternehmen.

e Negativbeitrége zur relativen Rendite:

0  Wir haben die regionale Bankenkrise nicht gut navigiert, da wir unsere Positionen in Banktiteln wéhrend der Talsohle nicht
aufgestockt und sie dann vor der Rally im vierten Quartal reduziert haben. Das Ergebnis war sowohl absolut als auch relativ negativ.

0  Die Umschichtung der Erlése aus dem Verkauf regionaler Banktitel in Versorger milderte die negativen Auswirkungen zwar etwas ab,
aber nicht genug.

0  Unsere jiingsten aktiven Engagements und Kapitalzufihrungsstrategien miissen sich erst noch auszahlen, aber wir arbeiten weiter an
ihnen. Jedes Unternehmen hat andere Punkte auf der Tagesordnung, doch zielen alle darauf ab, die Bedenken der Anleger zu
beriicksichtigen und Lésungen vorzuschlagen, die Shareholder Value schaffen.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum

e Wir haben die Einfihrung neuer Ideen in das Portfolio forciert und bestehende Beteiligungen aktiv neu gewichtet. Insgesamt haben wir zwolf
neue Ideen aufgenommen und sieben eliminiert. Wir haben weitere 13 % des Portfolios umgeschichtet (8 % Prozent wurden zu bestehenden
Titeln hinzugefiigt und 5 % wurden gekiirzt).

e Insgesamt war 2023 ein Jahr mit einer begrenzten Zahl an Fusionen und Ubernahmen, doch wurden dennoch drei Unternehmen erworben und
ein viertes ist Gegenstand eines Angebots. Zum Jahresende lag der Abschlag des Portfolios zum intrinsischen Wert bei 29,3 % und entsprach
damit mehr oder weniger dem 26-jahrigen Durchschnitt.

Was erwartet uns im Jahr 20247 Es ist schwer, das mit Uberzeugung zu sagen, und ehrlich gesagt hat sich im letzten Jahr fast jeder geirrt. Die Anleger und
Kunden sollten aber eine Lehre aus dem Jahr 2023 ziehen, némlich dass nur sehr wenige Menschen oder Firmen in der Lage sind, beim Markt-Timing richtig
zu liegen. Unsere Empfehlung lautet: Investieren Sie entsprechend lhrer Risikotoleranz, legen Sie lhre Allokation fest und bleiben Sie auf Kurs. Unserer
Meinung nach sind die Risiken im Jahr 2024 offenkundig: eine dysfunktionale Innenpolitik, féderale Haushaltsungleichgewichte, Kriege in Osteuropa und
im Nahen Osten mit nur minimalen Losungsansitzen und zu allem Uberfluss noch eine Prasidentschaftswahl, bei der beide Spitzenkandidaten Mangel
aufweisen. Doch wenn die vor uns liegenden Herausforderungen bedngstigend erscheinen, so halten wir inne und blicken zuriick in die Vergangenheit. Wir
begannen die Strategie vor tber 25 Jahren mit 7 Mio. USD an Kundengeldern und einer personlichen Investition von 50.000 USD. Ende 2023 belief sich das
verwaltete Kundenvermégen auf 4,1 Milliarden USD, und die persénliche Investition von 50.000 USD hat nun eine Wert von in etwa 750.000 USD.

' Die , Glorreichen Sieben” ist ein Spitzname fiir sieben technologiebezogene Mega-Caps aus dem Wachstumssegment, die deutlich besser abgeschnitten haben als der Rest
der Aktien im S&P 500©Index, darunter Alphabet (Klasse A & C), Amazon.com, Apple, Meta Platforms, Microsoft, NVIDIA und Tesla.
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5G Connectivity - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Anzahl der . . Zeitwert % des
Anteile Wertpapierbezeichnung Us$ Netto-
vermdégens
Aktien 94,92 % (31. Dezember 2022: 95,96 %)
Chinesischer Yuan Renminbi
1.111.700  Foxconn Industrial Internet Co Ltd Class A 2.360.602 0,23
Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 2.360.602 0,23
Euro
38.930 ASM International NV 20.209.741 1,94
20.169 ASML Holding NV 15.188.061 1,45
96.726  BE Semiconductor Industries NV 14.579.461 1,40
541.903 Deutsche Telekom AG 13.019.836 1,25
441.142  Infineon Technologies AG 18.420.223 1,76
Euro insgesamt 81.417.322 7,80
Japanischer Yen
80.500 Advantest Corp 2.739.101 0,26
71.800 Disco Corp 17.815.037 1,71
46.700 Keyence Corp 20.577.415 1,97
1.409.100 Renesas Electronics Corp 25.477.344 2,44
159.500 Sony Group Corp 15.171.620 1,45
441,600 TDK Corp 21.040.057 2,02
Japanischer Yen insgesamt 102.820.574 9,85
Neuer taiwanesischer Dollar
399.000 Alchip Technologies Ltd 42.577.508 4,08
960.000 Novatek Microelectronics Corp 16.171.780 1,55
1.642.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 31.726.625 3,04
Neuer taiwanesischer Dollar insgesamt 90.475.913 8,67
Siidkoreanischer Won
245.713  SK Hynix Inc 26.816.617 2,57
Siidkoreanischer Won insgesamt 26.816.617 2,57
US-Dollar
262.468 Advanced Micro Devices Inc 38.690.408 3,71
297.712  Amazon.com Inc 45.234.361 4,33
66.028 Analog Devices Inc 13.110.520 1,26
50.840 Apple Inc 9.788.225 0,94
50.257 Applied Materials Inc 8.145.152 0,78
90.522  Avrista Networks Inc 21.318.836 2,04
93.888  ARM Holdings Plc ADR 7.055.214 0,68
94.554  Atlassian Corp Class A 22.490.614 2,16
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5G Connectivity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Anzahl . . Zeitwert % des
der Anteile Wertpapierbezeichnung Us$ Nett"over-
mogens
Aktien 94,92 % (31. Dezember 2022: 95,96 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
751 Booking Holdings Inc 2.663.962 0,26
27.828 Broadcom Inc 31.063.005 2,98
63.142 Cadence Design Systems Inc 17.197.987 1,65
36.538  Crowdstrike Holdings Inc Class A 9.328.882 0,89
208.542 Dexcom Inc 25.877.977 2,48
21.689 Eaton Corp Plc 5.223.145 0,50
40.394  HubSpot Inc 23.450.333 2,25
16.968 Intuitive Surgical Inc 5.724.324 0,55
528.712 Juniper Networks Inc 15.586.430 1,49
46.232  Keysight Technologies Inc 7.355.049 0,70
30.094 Lam Research Corp 23.571.426 2,26
110.353  Meta Platforms Inc Class A 39.060.548 3,74
104.445  Microsoft Corp 39.275.498 3,76
96.185 NVIDIA Corp 47.632.736 4,56
153.535  ON Semiconductor Corp 12.824.779 1,23
270.185 Oracle Corp 28.485.605 2,73
89.541 Palo Alto Networks Inc 26.403.850 2,53
387.433  Pure Storage Inc Class A 13.815.861 1,32
82.442 QUALCOMM Inc 11.923.586 1,14
70.500 Salesforce Inc 18.551.370 1,78
46.461  ServiceNow Inc 32.824.232 3,15
70.675  Shopify Inc Class A 5.505.582 0,53
99.153  Super Micro Computer Inc 28.185.232 2,70
32.369 Take-Two Interactive Software Inc 5.209.791 0,50
211.655  T-Mobile US Inc 33.934.646 3,25
36.641 Workday Inc Class A 10.115.114 0,97
US-Dollar insgesamt 686.624.280 65,80
Aktien insgesamt 990.515.308 94,92
Anlagen insgesamt 990.515.308 94,92
Devisenterminkontrakte 0,61 % (31. Dezember 2022: 1,22 %)
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- G . . .NICht% des Netto-
Betrag Betrag datum egenpartei Kontrakte real_|5|erter vermdgens
Gewinn US$
Abgesicherte Klassen AUD
3.948.394 AUD 2.579.979 US$ 18.01.2024  Goldman Sachs International 13 115.612 0,01
696.985 AUD 456.183 US$ 18.01.2024  State Street Bank and Trust Co 3 19.652 0,00
573.103 AUD 370.991 US$ 18.01.2024  UBS AG 2 20.269 0,00
21.900.510 AUD 14.130.556 US$ 18.01.2024  Westpac Banking Corp 35 821.036 0,08
Abgesicherte Klassen CHF
76.928 CHF 85.632 US$ 18.01.2024  State Street Bank and Trust Co 4 5.919 0,00
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5G Connectivity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,61 % (31. Dezember 2022: 1,22 %) (Fortsetzung)

H 0,

(Biztf:)ar:erter éztzraaglender Fé::;g:l;e;its- Gegenpartei Kontrakte real_isiI:Ir::: Nett;t;\flee;f

Gewinn US$ mogens
Abgesicherte Klassen CHF (Fortsetzung)
13.950 CHF 15.761 US$ 18.01.2024  UBS AG 12 840 0,00
6.770 CHF 7.724 US$ 18.01.2024  Westpac Banking Corp 7 333 0,00
Abgesicherte Klassen CNY
291.481 CNY 40.233 US$ 18.01.2024  UBS AG 5 746 0,00
3.472.387 CNY 478.736 US$ 18.01.2024  Westpac Banking Corp 18 9.446 0,00
Abgesicherte Klassen EUR
9.456.865 € 10.275.297 US$ 18.01.2024  Goldman Sachs International 9 177.730 0,02
88.894.777 € 94.834.454 US$ 18.01.2024  UBS AG 12 3.424.281 0,33
5.721.251 € 6.153.273 US$ 18.01.2024  Westpac Banking Corp 37 170.643 0,02
6.241 US$ 5.616 € 18.01.2024  Westpac Banking Corp 2 33 0,00
Abgesicherte Klassen GBP
694.483 £ 857.131 US$ 18.01.2024  Goldman Sachs International 6 28.274 0,00
87.018 £ 109.007 US$ 18.01.2024  Standard Chartered Bank 1 1.933 0,00
311.667 £ 388.722 US$ 18.01.2024  State Street Bank and Trust Co 3 8.627 0,00
9.362.705 £ 11.500.516 US$ 18.01.2024  UBS AG 5 436.106 0,04
1.531.567 £ 1.896.544 US$ 18.01.2024  Westpac Banking Corp 15 56.069 0,01
47.111 US$ 36.889 £ 18.01.2024  Westpac Banking Corp 3 81 0,00
Abgesicherte Klassen HKD
5.654.265 HKD 723.620 US$ 18.01.2024  Goldman Sachs International 6 41 0,00
1.472.853 HKD 188.630 US$ 18.01.2024  State Street Bank and Trust Co 3 56 0,00
62.389.405 HKD 7.989.483 US$ 18.01.2024  UBS AG 8 3.156 0,00
2.383.665 HKD 305.191 US$ 18.01.2024  Westpac Banking Corp 17 178 0,00
54.343 US$ 423.661 HKD 18.01.2024  State Street Bank and Trust Co 1 68 0,00
1.933.508 US$ 15.070.344 HKD 18.01.2024  Westpac Banking Corp 15 2.862 0,00
Abgesicherte Klassen SGD
2.336.338 SGD 1.724.430 US$ 18.01.2024  Goldman Sachs International 3 48.027 0,01
508.702 SGD 379.575 US$ 18.01.2024  State Street Bank and Trust Co 1 6.351 0,00
1.418.044 SGD 1.064.895 US$ 18.01.2024  UBS AG 3 10.900 0,00
44.816.988 SGD 33.045.101 US$ 18.01.2024  Westpac Banking Corp 55 955.178 0,09
28 US$ 37 SGD 18.01.2024  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
Abgesicherte Klassen ZAR
114 US$ 2.094 ZAR 18.01.2024  Westpac Banking Corp 2 0 0,00
690.828 ZAR 37.274 US$ 18.01.2024  Goldman Sachs International 10 451 0,00
5.045.789 ZAR 260.909 US$ 18.01.2024  Standard Chartered Bank 3 14.638 0,00
3.318.193 ZAR 179.218 US$ 18.01.2024  Westpac Banking Corp 18 1.986 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 6.342.222 0,61
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5G Connectivity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Zeitwert I\l/:tc:f:
US$ vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 996.857.530 95,53
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,10 %) (31. Dezember 2022: (0,33 %))
H 0,
g:tf:);:erter g:tzrzglender Faﬂgﬁilts' Gegenpartei Kontrakte \;ealisi'::'::: Nett;‘;\:ieelf
erlust US$ mogens
Abgesicherte Klassen AUD
147.263 AUD 100.812 US$ 18.01.2024  Westpac Banking Corp 3 (274) (0,00)
992.393 US$ 1.546.473 AUD 18.01.2024  Goldman Sachs International 5 (63.392) (0,01)
361.008 US$ 563.241 AUD 18.01.2024  State Street Bank and Trust Co 2 (23.520) (0,00)
67.197 US$ 106.027 AUD 18.01.2024  UBS AG 1 (5.188) (0,00)
2.671.718 US$ 4.084.378 AUD 18.01.2024  Westpac Banking Corp 26 (116.707) (0,01)
Abgesicherte Klassen CHF
597 CHF 711 US$ 18.01.2024  UBS AG 1 (1) (0,00)
3.196 US$ 2.824 CHF 18.01.2024  State Street Bank and Trust Co 3 (165) (0,00)
8.541 US$ 7.512 CHF 18.01.2024  UBS AG 6 (399) (0,00)
1.321 US$ 1.182 CHF 18.01.2024  Westpac Banking Corp 1 (86) (0,00)
Abgesicherte Klassen CNY
94.683 CNY 13.324 US$ 18.01.2024  Westpac Banking Corp 3 (12) (0,00)
17.038 US$ 122.883 CNY 18.01.2024  UBS AG 3 (239) (0,00)
167.973 US$ 1.209.849 CNY 18.01.2024  Westpac Banking Corp 9 (2.119) (0,00)
Abgesicherte Klassen EUR
588.981 € 652.583 US$ 18.01.2024  UBS AG 1 (1.560) (0,00)
47.149 € 52.403 US$ 18.01.2024  Westpac Banking Corp 2 (288) (0,00)
3.694.028 US$ 3.442.660 € 18.01.2024  Goldman Sachs International 3 (111.274) (0,01)
2.407.467 US$ 2.255.602 € 18.01.2024  Standard Chartered Bank 2 (85.735) (0,01)
15.204.155 US$ 14.078.907 € 18.01.2024  Westpac Banking Corp 86 (357.788) (0,03)
Abgesicherte Klassen GBP
139.155 £ 177.995 US$ 18.01.2024  Goldman Sachs International 1 (585) (0,00)
221.950 US$ 182.697 £ 18.01.2024  Goldman Sachs International 2 (10.972) (0,00)
407.734 US$ 330.105 £ 18.01.2024  State Street Bank and Trust Co 3 (13.121) (0,00)
439.114 US$ 355.200 £ 18.01.2024  UBS AG 2 (13.734) (0,00)
2.409.476 US$ 1.941.754 £ 18.01.2024  Westpac Banking Corp 21 (66.091) (0,01)
Abgesicherte Klassen HKD
1.377.027 HKD 176.649 US$ 18.01.2024  Goldman Sachs International 2 (239) (0,00)
1.881.137 HKD 241.157 US$ 18.01.2024  State Street Bank and Trust Co 3 (166) (0,00)
1.815.417 HKD 232.671 US$ 18.01.2024  UBS AG 1 (100) (0,00)
123.038 HKD 15.782 US$ 18.01.2024  Westpac Banking Corp 7 (18) (0,00)
161.705 US$ 1.262.698 HKD 18.01.2024  BNP Paribas 1 (58) (0,00)
208.371 US$ 1.627.981 HKD 18.01.2024  Goldman Sachs International 2 (187) (0,00)
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5G Connectivity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (0,10 %) (31. Dezember 2022: (0,33 %)) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisigir::: Net:/;\:iee:
Betrag Betrag datum Verlust US$ mbgens
Abgesicherte Klassen HKD (Fortsetzung)
51.443 US$ 401.730 HKD 18.01.2024  State Street Bank and Trust Co 1 (22) (0,00)
295.731 US$ 2.310.628 HKD 18.01.2024  UBS AG 3 (281) (0,00)
819.287 US$ 6.401.992 HKD 18.01.2024  Westpac Banking Corp 19 (867) (0,00)
Abgesicherte Klassen SGD
306.133 SGD 232.263 US$ 18.01.2024  Westpac Banking Corp 3 (16) (0,00)
771.793 US$ 1.054.366 SGD 18.01.2024  Goldman Sachs International 2 (28.098) (0,00)
1.038.734 US$ 1.403.661 SGD 18.01.2024  State Street Bank and Trust Co 3 (26.149) (0,00)
1.900.650 US$ 2.567.998 SGD 18.01.2024  UBS AG 4 (47.554) (0,01
1.783.972 US$ 2.418.897 SGD 18.01.2024  Westpac Banking Corp 48 (51.116) (0,01)
Abgesicherte Klassen ZAR
16.471 US$ 309.152 ZAR 18.01.2024  Goldman Sachs International 2 412) (0,00)
165.051 US$ 3.109.718 ZAR 18.01.2024  Westpac Banking Corp 17 (4.769) (0,00)
974 US$ 17.977 ZAR 02.01.2024  Westpac Banking Corp 1 (9) (0,00)
160.888 ZAR 8.795 US$ 18.01.2024  Goldman Sachs International 1 (10) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten = (1.033.321) (0,10)
Zeitwert % des
Us$ Nett"over-
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (1.033.321) (0,10)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 995.824.209 95,43
Sonstiges Nettovermégen 47.702.734 4,57
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 1.043.526.943 100,00
% des
. Gesamtver-
Portfolioanalyse uss$ mégens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 990.515.308 94,01
o OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente 5.308.901 0,50
Anlagen insgesamt 995.824.209 94,51
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Absolute Return Multi Strategy - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Anzahl der . . Zeitwert % des
Anteile Wertpapierbezeichnung Us$ I\!etto-
vermdgens

Aktien 100,00 % (31. Dezember 2022: 100,00 %)

US-Dollar

12,622 Achillion Pharmaceuticals Inc” 6.311 100,00
1.356 Clementia Pharmaceuticals Inc" 0 0,00
1.250 Tobira Therapeutics Inc' 0 0,00
Aktien insgesamt 6.311 100,00
Anlagen insgesamt 6.311 100,00
Zeitwert % des
Us$ Nett"over-
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 6.311 100,00
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 6.311 100,00
Sonstige Nettoverbindlichkeiten (6.311) (100,00)
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 0 0,00
% des
Portfolioanalyse us$ Ges;n;tg\;ei:s-
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 6.311 5,90
t  Andere Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente 0 0,00
Anlagen insgesamt 6.311 5,90
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China A-Share Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Anzahl der . . Zeitwert % des
Anteile Wertpapierbezeichnung CNY I\!etto-
vermdgens

Aktien 94,84 % (31. Dezember 2022: 94,31 %)

Chinesischer Yuan Renminbi

1.100  Anjoy Foods Group Co Ltd Class A 115.071 0,81
35.200 Baoshan Iron & Steel Co Ltd Class A 208.736 1,47
700 BYD Co Ltd Class A 138.600 0,97
6.300 Centre Testing International Group Co Ltd Class A 89.460 0,63
92.500 China Construction Bank Corp Class A 602.175 4,24
16.800 China Galaxy Securities Co Ltd Class A 202.440 1,42
12.400 China Yangtze Power Co Ltd Class A 289.416 2,04
5.600 Chongqing Department Store Co Ltd Class A 157.920 1,11
6.800 CITIC Securities Co Ltd Class A 138.516 0,97
1.300 Contemporary Amperex Technology Co Ltd Class A 212.238 1,49
9.800 Dongfang Electric Corp Ltd Class A 143.276 1,01
11.900 First Tractor Co Ltd Class A 173.383 1,22
10.500  Fuyao Glass Industry Group Co Ltd Class A 392.595 2,76
3.232  Giantec Semiconductor Corp Class A 197.896 1,39
6.100 Henan Shuanghui Investment & Development Co Ltd Class A 162.931 1,15
14.600 Inner Mongolia Yili Industrial Group Co Ltd Class A 390.550 2,75
7.120 Jiangsu Hengrui Pharmaceuticals Co Ltd Class A 322.038 2,27
7.000 linzai Food Group Co Ltd Class A 85.540 0,60
700 Kweichow Moutai Co Ltd Class A 1.208.200 8,50
13.800 Luxshare Precision Industry Co Ltd Class A 475.410 3,34
600 Luzhou Laojiao Co Ltd Class A 107.652 0,76
11.300 Midea Group Co Ltd Class A 617.319 4,34
12.104 NARI Technology Co Ltd Class A 270.161 1,90
3.501 Piesat Information Technology Co Ltd Class A 147.882 1,04
6.500 Ping An Insurance Group Co of China Ltd Class A 261.950 1,84
24.000 Poly Developments & Holdings Group Co Ltd Class A 237.600 1,67
1.800 Proya Cosmetics Co Ltd Class A 178.920 1,26
13.100  Sany Heavy Industry Co Ltd Class A 180.387 1,27
500 Shanxi Xinghuacun Fen Wine Factory Co Ltd Class A 115.365 0,81
4.700 Shenzhen Inovance Technology Co Ltd Class A 296.758 2,09
1.922  Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics Co Ltd Class A 558.533 3,93
50.100 Shenzhen MTC Co Ltd Class A 279.558 1,97
8.100 Shenzhen Sunlord Electronics Co Ltd Class A 218.781 1,54
8.200 Shenzhen YUTO Packaging Technology Co Ltd Class A 225.582 1,59
1.800  Sungrow Power Supply Co Ltd Class A 157.662 1,11
10.500 TongFu Microelectronics Co Ltd Class A 242.760 1,71
4.308 Tsingtao Brewery Co Ltd Class A 322.023 2,27
2.700 Wanhua Chemical Group Co Ltd Class A 207.414 1,46
15.500 Weichai Power Co Ltd Class A 211.575 1,49
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China A-Share Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Anzahl . . . % des
der Anteile Wertpapierbezeichnung Zeitwert Nett"over-
CNY mogens
Aktien 94,84 % (31. Dezember 2021: 94,31 %) (Fortsetzung)
Chinesischer Yuan Renminbi (Fortsetzung)
1.975 Wauliangye Yibin Co Ltd Class A 277.112 1,95
5.130 Yifeng Pharmacy Chain Co Ltd Class A 205.405 1,44
13.100  Yizumi Holdings Co Ltd Class A 230.953 1,62
5.900 Zhejiang Jiemei Electronic & Technology Co Ltd Class A 147.205 1,04
5.000 Zhejiang Sanhua Intelligent Controls Co Ltd Class A 147.000 1,03
9.800 Zhejiang Weixing New Building Materials Co Ltd Class A 141.806 1,00
Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 11.693.754 82,27
Hongkong-Dollar
28.000 AK Medical Holdings Ltd 159.838 1,13
78.000 China CITIC Bank Corp Ltd - H Shares 261.751 1,84
24.000 China Life Insurance Co Ltd - H Shares 221.482 1,56
10.000  China Medical System Holdings Ltd 126.207 0,89
50.000 Nexteer Automotive Group Ltd 224783 1,58
12.000 SciClone Pharmaceuticals Holdings Ltd 152.323 1,07
3.700 Shenzhou International Group Holdings Ltd 271.271 1,91
53.000 Sinotrans Ltd - H Shares 158.041 1,11
400 Tencent Holdings Ltd 107.093 0,75
18.000  Yuexiu Property Co Ltd 104.394 0,73
Hongkong-Dollar insgesamt 1.787.183 12,57
Aktien insgesamt * 13.480.937 94,84
Anlagen insgesamt 13.480.937 94,84
Zeitwert Net:/(t;\:ieif
Ny mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 13.480.937 94,84
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 13.480.937 94,84
Sonstiges Nettovermégen 732.895 5,16
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 14.213.832 100,00
% des
Portfolioanalyse CNY Ges:gg;e;s-
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 13.480.937 91,24
Anlagen insgesamt 13.480.937 91,24
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China Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
KZE:Z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél"%kaii:; Zeitvg:ert N(re't‘é\::e:r:
Einlagenzertifikate 12,76 % (31. Dezember 2022: 20,52 %)
Chinesischer Yuan Renminbi
20.000.000  Agricultural Bank of China Ltd"™ 2,63 % 23.04.2024 19.502.400 4,25
20.000.000 Bank of Communications Co Ltd” 2,33 % 13.06.2024 19.536.820 4,26
20.000.000  China Citic Bank Corp’ 2,49 % 22.05.2024 19.517.780 4,25
Einlagenzertifikat insgesamt 58.557.000 12,76
Unternehmensanleihen 63,24 % (31. Dezember 2022: 60,07 %)
Chinesischer Yuan Renminbi
10.000.000  Agricultural Bank of China Ltd"™ 430 % 11.04.2029 10.054.225 2,19
1.300.000 Bank of Chengdu Co Ltd" 0,40 % 03.03.2028 1.459.432 0,32
20.000.000  Bright Food Group Co Ltd” 3,25% 12.07.2024 20.077.390 4,37
10.000.000  Central Huijin Investment Ltd"" 2,44 % 11.11.2025 9.982.850 2,18
10.000.000 Central Huijin Investment Ltd™ 2,80 % 27.10.2026 10.047.720 2,19
10.000.000 China Minmetals Corp™ 2,54 % 04.11.2025 9.979.585 2,17
10.000.000 China Post Group Co Ltd" 2,84 % 20.01.2025 10.031.820 2,19
20.000.000 China Resources Inc” 2,90 % 22.04.2025 20.092.520 4,38
2.895.000 China Southern Airlines Co Ltd" 0,80 % 15.10.2026 3.474.174 0,76
20.000.000 China Southern Power Grid Co Ltd"™ 2,84 % 24.11.2025 20.110.660 4,38
10.000.000 China Three Gorges Renewables Group Co Ltd™ 2,65 % 21.02.2025 10.016.095 2,18
840.000 Ecovacs Robotics Co Ltd" 1,00 % 30.11.2027 867.350 0,19
400.000 Great Wall Motor Co Ltd" 0,60 % 10.06.2027 430.832 0,09
950.000 Guangxi LiuYao Group Co Ltd" 1,50 % 16.01.2026 1.117.979 0,24
20.000.000 Guangzhou Yuexiu Holding Ltd™ 3,00 % 21.04.2025 20.092.150 4,38
10.000.000 Guotai Junan Securities Co Ltd" 3,16 % 15.02.2026 10.108.760 2,20
1.450.000 Hangzhou First Applied Material Co Ltd” 0,30 % 22.11.2028 1.527.024 0,33
800.000 Hunan Changyuan Lico Co Ltd" 0,50 % 11.10.2028 791.072 0,17
700.000 iRay Technology Co Ltd" 0,40 % 24.10.2028 996.716 0,22
750.000 Lepu Medical Technology Beijing Co Ltd" 1,00 % 30.03.2026 825.015 0,18
3.150.000 LONGi Green Energy Technology Co Ltd" 0,40 % 05.01.2028 3.240.500 0,71
1.700.000  Luxshare Precision Industry Co Ltd" 1,50 % 03.11.2026 1.868.300 0,40
400.000  Ningbo Tuopu Group Co Ltd" 0,40 % 14.07.2028 514.836 0,11
1.000.000  Sailun Group Co Ltd” 0,50 % 02.11.2028 1.349.370 0,30
800.000 Shanying International Holding Co Ltd" 3,00 % 21.11.2024 878.056 0,19
650.000 Sichuan Kelun Pharmaceutical Co Ltd" 0,40 % 18.03.2028 1.177.150 0,26
770.000 Sinocare Inc’ 1,50 % 21.12.2026 943.250 0,21
1.080.000 Tongwei Co Ltd" 0,40 % 24.02.2028 1.170.947 0,25
420.000 Wingtech Technology Co Ltd" 0,30 % 28.07.2027 445.041 0,10
800.000 Zhejiang Huahai Pharmaceutical Co Ltd” 1,50 % 02.11.2026 865.016 0,19
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China Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

szital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert% des l\llletto-
etrag datum CNY vermégens
Unternehmensanleihen 63,24 % (31. Dezember 2022: 60,07 %) (Fortsetzung)
Chinesischer Yuan Renminbi (Fortsetzung)
1.100.000 Zheshang Securities Co Ltd" 0,40 % 14.06.2028 1.376.144 0,30
400.000  Zhuzhou Kibing Group Co Ltd" 0,60 % 09.04.2027 437.000 0,10
Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 176.348.979 38,43
United States Dollar
1.000.000 Blossom Joy Ltd" 3,10 % 29.12.2049 6.813.133 1,49
2.000.000 BOC Aviation USA Corp” 1,63 % 29.04.2024 14.061.993 3,07
1.000.000 China Honggiao Group Ltd" 6,25 % 08.06.2024 7.076.800 1,54
1.000.000  China Mengniu Dairy Co Ltd" 3,00 % 18.07.2024 7.035.046 1,53
1.500.000 ENN Clean Energy International Investment Ltd” 3,38 % 12.05.2026 10.022.864 2,19
2.000.000 Guangzhou Metro Investment Finance BVI Ltd™ 1,51 % 17.09.2025 13.364.600 2,91
1.000.000 Haitong International Securities Group Ltd"™ 3,38% 19.07.2024 7.031.949 1,53
500.000 Huarong Finance 2019 Co Ltd" 3,75 % 29.05.2024 3.512.272 0,77
1.000.000 Huarong Finance Il Co Ltd" 5,50 % 16.01.2025 7.058.295 1,54
500.000 Sands China Ltd"™ 4,30 % 08.01.2026 3.421.193 0,75
1.000.000  Shanghai Port Group BVI Development 2 Co Ltd” 1,50 % 13.07.2025 6.750.649 1,47
1.300.000  Sinochem Offshore Capital Co Ltd" 1,00 % 23.09.2024 8.964.266 1,95
697.000 Studio City Finance Ltd"™ 6,00 % 15.07.2025 4.863.225 1,06
1.000.000 Tencent Holdings Ltd" 3,98 % 11.04.2029 6.779.456 1,48
1.000.000  TFI Overseas Investment Ltd” 6,50 % 05.06.2024 7.049.394 1,53
US-Dollar insgesamt 113.805.135 24,81
Unternehmensanleihen insgesamt 290.154.114 63,24
Staatsanleihen 20,89 % (31. Dezember 2022: 13,26 %)
Chinesischer Yuan Renminbi
30.000.000 China Government Bond 2,18 % 15.08.2026 29.923.935 6,52
9.500.000 China Government Bond 2,39 % 15.11.2026 9.527.654 2,08
46.000.000 China Government Bond 2,67 % 25.05.2033 46.311.328 10,09
10.000.000  China Government Bond 2,69 % 12.08.2026 10.095.765 2,20
Staatsanleihen insgesamt ™ 95.858.682 20,89
Anlagen insgesamt 444.569.796 96,89
Devisenterminkontrakte 0,42 % (31. Dezember 2022: 0,87 %)
H 0,
g:tf:)argerter Izaztzraaglender Fégg‘;ﬂts_ Gegenpartei Kontrakte rea_lisig:'(t::: Nett;t;\flee;f
Gewinn CNY mogens
88.647.125 CNY 12.250.000 US$ 25.03.2024  Citibank NA 1 1.917.777 0,42
4.624.724 CNY 650.000 US$ 25.03.2024  Standard Chartered Bank 1 22.759 0,00
500.000 US$ 3.554.265 CNY 19.01.2024  Standard Chartered Bank 1 1.897 0,00
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China Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,42 % (31. Dezember 2022: 0,87 %) (Fortsetzung)

P Nicht % des
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisierter ~ Nettover-
Betrag Betrag datum - R
Gewinn CNY mogens
Abgesicherte Klassen GBP
20.808 £ 186.698 CNY 14.03.2024  JPMorgan Chase Bank 2 1.318 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 1.943.751 0,42
Futures-Kontrakte 0,13 % (31. Dezember 2022: 0,00 %)
Nicht % des
Anzahl . .
Beschreibung realisierter ~ Nettover-
Kontrakte . R
Gewinn CNY mogens
35 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future March 2024 603.582 0,13
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Futures-Kontrakten * 603.582 0,13
. % des
Zeitwert Netto-
CNY vermégens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 447.117.129 97,44

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Devisenterminkontrakte (0,51 %) (31. Dezember 2022: (0,60 %))

Nicht % des
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- . realisierter ’
Gegenpartei Kontrakte Nettover-
Betrag Betrag datum Verlust méaens
CNY 9

10.719.177 CNY 1.518.183 US$ 19.01.2024  Standard Chartered Bank 1 (78.634) (0,02)

47.256.298 CNY 6.699.125 US$ 19.01.2024  UBS AG 1 (390.056) (0,08)

3.708.407 US$ 26.709.116 CNY 19.01.2024  Citibank NA 4 (333.720) (0,07)

736.224 US$ 5.343.470 CNY 25.03.2024  Standard Chartered Bank 1 (131.043) (0,03)
Abgesicherte Klassen EUR

2.816 CNY 365 € 18.01.2024  JPMorgan Chase Bank 1 (56) (0,00)
Abgesicherte Klassen USD

49.144.920 US$ 349.647.976 CNY 14.03.2024  UBS AG 2 (1.428.436) (0,31)

Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten (2.361.945) (0,51)

0,
Zeitwert Nettﬁ\:jeers-‘
CNY .

mogens

Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (2.361.945) (0,51)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 444.755.184 96,93

Sonstiges Nettovermégen 14.090.924 3,07

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 458.846.108 100,00
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China Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

% des

. Gesamtver-
Portfolioanalyse CNY mogens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 210.244.462 45,47
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 234.325.334 50,67
+ Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 603.582 0,13
o OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente (418.194) (0,09)
Anlagen insgesamt 444.755.184 96,18
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China Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Anzahl der . . Zeitwert % des
Anteile Wertpapierbezeichnung Us$ l\.l.etto-
vermégens
Aktien 96,46 % (31. Dezember 2022: 96,67 %)
Chinesischer Yuan Renminbi
1.300.072  Inner Mongolia Yili Industrial Group Co Ltd Class A 4.883.988 2,74
200.000 Jiangsu Hengli Hydraulic Co Ltd Class A 1.535.826 0,86
2.649.953  Luxshare Precision Industry Co Ltd Class A 12.820.673 7,19
1.150.031 Midea Group Co Ltd Class A 8.823.160 4,95
154.414  Milkyway Chemical Supply Chain Service Co Ltd Class A 1.153.887 0,65
5.395.916 Satellite Chemical Co Ltd Class A 11.177.395 6,27
729.058 Shandong Hualu Hengsheng Chemical Co Ltd Class A 2.824.862 1,59
370.127  Shenzhen Inovance Technology Co Ltd Class A 3.282.001 1,84
475.035 Shenzhen Sunlord Electronics Co Ltd Class A 1.801.912 1,01
220.471  Suzhou Maxwell Technologies Co Ltd Class A 4.009.943 2,25
775.059 Wanhua Chemical Group Co Ltd Class A 8.361.659 4,69
700.094  Yunnan Energy New Material Co Ltd Class A 5.586.515 3,14
310.200 Zhejiang Jingsheng Mechanical & Electrical Co Ltd Class A 1.920.726 1,08
6.806.103 Zoomlion Heavy Industry Science & Technology Co Ltd Class A 6.241.588 3,50
Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 74.424.135 41,76
Hongkong-Dollar
1.304.000 Akeso Inc 7.748.634 4,35
800.000 Alibaba Group Holding Ltd 7.745.356 4,34
1.300.000 China Merchants Bank Co Ltd - H Shares 4.528.370 2,54
3.767.600 China Pacific Insurance Group Co Ltd - H Shares 7.604.149 4,27
1.976.000 China Resources Beer Holdings Co Ltd 8.654.513 4,86
1.370.000 China Resources Land Ltd 4.912.564 2,76
23.000 Cowell e Holdings Inc 67.894 0,04
7.000.000 CSPC Pharmaceutical Group Ltd 6.508.251 3,65
3.500.000 Haier Smart Home Co Ltd - H Shares 9.883.397 5,54
550.000 Meituan Class B 5.768.677 3,24
151.500  Shenzhou International Group Holdings Ltd 1.559.905 0,87
499.000 SITC International Holdings Co Ltd 861.430 0,48
272.500 Tencent Holdings Ltd 10.245.948 5,75
340.000 Zhongsheng Group Holdings Ltd 813.365 0,46
Hongkong-Dollar insgesamt 76.902.453 43,15
US-Dollar
320.311 Trip.com Group Ltd ADR 11.534.399 6,47
425.534 770 Express Cayman Inc ADR 9.055.364 5,08
US-Dollar insgesamt 20.589.763 11,55
Aktien insgesamt * 171.916.351 96,46
Anlagen insgesamt 171.916.351 96,46
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China Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,31 % (31. Dezember 2022: 0,35 %)

H 0,
(Bi:tf:)ar:erter éztzraaglender Fél(;i:{tﬂts- Gegenpartei Kontrakte real_isiI::‘::: Nett‘?l::\fle‘jf
Gewinn US$ mogens
Abgesicherte Klassen CHF
2.970 CHF 3.295 US$ 18.01.2024  Goldman Sachs International 1 240 0,00
12.468 CHF 14.066 US$ 18.01.2024  UBS AG 5 772 0,00
307.640 CHF 344.184 US$ 18.01.2024  Westpac Banking Corp 9 21.932 0,01
1.184 US$ 994 CHF 18.01.2024  UBS AG 1 1 0,00
Abgesicherte Klassen EUR
105.852 € 115.048 US$ 18.01.2024  Goldman Sachs International 1.954 0,00
4.179.735 € 4.454.604 US$ 18.01.2024  UBS AG 165.414 0,10
4.235.456 € 4.511.673 US$ 18.01.2024  Westpac Banking Corp 1 169.935 0,10
12.522 US$ 11.302 € 18.01.2024  UBS AG 1 30 0,00
77.807 US$ 70.020 € 18.01.2024  Westpac Banking Corp 1 41 0,00
Abgesicherte Klassen GBP
407 £ 505 US$ 18.01.2024  Goldman Sachs International 2 14 0,00
11.341 £ 13.932 US$ 18.01.2024  UBS AG 4 527 0,00
1197 £ 1.478 US$ 18.01.2024  Westpac Banking Corp 8 47 0,00
216 US$ 169 £ 18.01.2024  Goldman Sachs International 1 1 0,00
Abgesicherte Klassen SGD
8.081.356 SGD 5.947.663 US$ 18.01.2024  Goldman Sachs International 5 183.234 0,10
40.041 SGD 30.143 US$ 18.01.2024  UBS AG 2 234 0,00
157.764 SGD 117.215 US$ 18.01.2024  Westpac Banking Corp 9 2.474 0,00
8.140 US$ 10.730 SGD 18.01.2024  Westpac Banking Corp 3 0 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten = 547.220 0,31
Zeitwert % des
Us$ Nett"over-
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 172.463.571 96,77
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,24 %) (31. Dezember 2022: (0,26 %))
i . .NiCht % des
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisierter Nettover-
Betrag Betrag datum Verlust mégens
Us$
Abgesicherte Klassen CHF
5.382 CHF 6.422 US$ 18.01.2024  UBS AG 1 (17) (0,00)
10.023 US$ 8.866 CHF 18.01.2024  Goldman Sachs International (528) (0,00)
43.219 US$ 37.998 CHF 18.01.2024  UBS AG 16 (2.002) (0,00)
130.948 US$ 116.394 CHF 18.01.2024  Westpac Banking Corp (7.571) (0,01)
Abgesicherte Klassen EUR
60.632 € 67.093 US$ 18.01.2024  UBS AG 1 (74) (0,00)
176.076 US$ 162.208 € 18.01.2024  Goldman Sachs International 7 (3.218) (0,00)
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China Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (0,26 %) (31. Dezember 2021: (0,05 %)) (Fortsetzung)

H 0,
g:tf;rgerter éz tiaaglender Féu;%ti:ts_ Gegenpartei Kontrakte realisig:'i:: Nett;(::vdeelf
Verlust US$ mogens
Abgesicherte Klassen EUR (Fortsetzung)
3.431.985 US$ 3.218.073 € 18.01.2024  UBS AG 7 (125.073) (0,07)
3.573.281 US$ 3.352.868 € 18.01.2024  Westpac Banking Corp 29 (132.773) (0,08)
Abgesicherte Klassen GBP
342 £ 436 US$ 18.01.2024  Westpac Banking Corp 1 (0) (0,00)
1.338 US$ 1.082 £ 18.01.2024  Goldman Sachs International 9 (42) (0,00)
566 US$ 458 £ 18.01.2024  UBS AG 3 (19) (0,00)
1.545 US$ 1.235£ 18.01.2024  Westpac Banking Corp 12 (29) (0,00)
Abgesicherte Klassen SGD
48.386 SGD 36.714 US$ 18.01.2024  UBS AG 1 (6) (0,00)
4.744.618 US$ 6.446.588 SGD 18.01.2024  Goldman Sachs International 5 (146.066) (0,08)
104.825 US$ 141.070 SGD 18.01.2024  UBS AG 9 (2.199) (0,00)
191.730 US$ 257.640 SGD 18.01.2024  Westpac Banking Corp 22 (3.727) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten (423.344) (0,24)
Zeitwert Ne t:/;\:ief
Us$ moégens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (423.344) (0,24)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 172.040.227 96,53
Sonstiges Nettovermégen 6.186.060 3,47
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 178.226.287 100,00
% des
. Gesamtver-
Portfolioanalyse us$ mégens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 171.916.351 95,78
e OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente 123.876 0,07
Anlagen insgesamt 172.040.227 95,85
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Climate Innovation — Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

LUSS

Anzahl der . . Zeitwert % des
Anteile Wertpapierbezeichnung Us$ I\!etto-
vermdgens
Aktien 96,88 %
Chinesischer Yuan Renminbi
1.000 Contemporary Amperex Technology Co Ltd Class A 22.928 0,78
Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 22.928 0,78
Euro
513 Arkema SA 58.369 2,00
843 Danone SA 54.644 1,87
1.272  DSM-Firmenich AG 129.270 4,42
5.339 Iberdrola SA 70.006 2,39
4.762  Stellantis NV 111.256 3,81
Euro insgesamt 423.545 14,49
Hongkong-Dollar
3.000 BYD Co Ltd - H Shares 82.371 2,82
1.300 LiAuto Inc Class A 24.490 0,84
Hongkong-Dollar insgesamt 106.861 3,66
Japanischer Yen
1.200 Hitachi Ltd 86.566 2,96
Japanischer Yen insgesamt 86.566 2,96
Norwegische Krone
5.262 Aker Carbon Capture ASA 7.036 0,24
Norwegische Krone insgesamt 7.036 0,24
Britisches Pfund
1.320 CRHPIc 91.036 3,12
Britisches Pfund insgesamt 91.036 3,12
Stidkoreanischer Won
1.576 Kia Corp 121.877 4,17
301 L&F CoLtd 47.247 1,61
116 LG Chem Ltd 44.616 1,53
44 LG Energy Solution Ltd 14.521 0,50
Siidkoreanischer Won insgesamt 228.261 7,81
Schweizer Franken
1.342  ABB Ltd 59.474 2,04
Schweizer Franken insgesamt 59.474 2,04
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Climate Innovation — Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Anzahl . . Zeitwert % des
der Anteile Wertpapierbezeichnung Us$ Nett"over-
mogens

Aktien 96,88 % (Fortsetzung)

US-Dollar

65 Adobe Inc 38.779 133
178  Applied Materials Inc 28.848 0,99
324 Autoliv Inc 35.701 1,22
89 Builders FirstSource Inc 14.858 0,51
97 Cadence Design Systems Inc 26.420 0,90
322 Clean Harbors Inc 56.192 1,92
790 Copart Inc 38.710 1,32
96 DR Horton Inc 14.590 0,50
299 Emerson Electric Co 29.102 1,00
5.164 GFL Environmental Inc 178.210 6,10
3.130 Green Plains Inc 78.939 2,70
2.941 Howmet Aerospace Inc 159.167 5,45
1.250 Ingersoll Rand Inc 96.675 3,31
186 ITT Inc 22.193 0,76
1.101 NEXTracker Inc Class A 51.582 1,76
3.044 nVent Electric Plc 179.870 6,15
675 ON Semiconductor Corp 56.383 1,93
2.328 Procore Technologies Inc 161.144 5,51
735 Quanta Services Inc 158.613 5,43
1.936  Sunnova Energy International Inc 29.524 1,01
1.798  Sunrun Inc 35.295 1,21
49 Synopsys Inc 25.231 0,86
479 Trane Technologies Plc 116.828 4,00
221 Union Pacific Corp 54.282 1,86
271 Veralto Corp 22.292 0,76
504  Wolfspeed Inc 21.929 0,75
650 Xylem Inc 74.334 2,54
US-Dollar insgesamt 1.805.691 61,78
Aktien insgesamt * 2.831.398 96,88
Anlagen insgesamt 2.831.398 96,88
Zeitwert % des
Us$ Nett“over-
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 2.831.398 96,88
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 2.831.398 96,88
Sonstiges Nettovermdgen 91.157 3,12
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 2.922.555 100,00
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Climate Innovation — Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

% des

Gesamtver-

Portfolioanalyse us$ mogens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 2.831.398 95,75
Anlagen insgesamt 2.831.398 95,75
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CLO Income - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
Kzzi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél"%':i::; Zeitv:ljzr; verml\i%tjtgz

Schatzwechsel 2,69 % (31. Dezember 2022: 0,00 %)

US-Dollar
5.000.000 United States Treasury Bill 0,00 % 09.01.2024 4.994.906 2,69

Schatzwechsel insgesamt ™ 4.994.906 2,69

Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 86,02 % (31. Dezember 2022: 81,77 %)

Euro
1.750.000 Adagio X Eur CLO DAC Series X-X Class ER 12,26 % 20.10.2037 1.948.501 1,05
1.400.000 Aqueduct European CLO 7-2022 DAC Series 2022-7X Class E 11,12 % 15.03.2036 1.565.014 0,84
1.000.000 Arbour CLO VI DAC Series 6X Class E 9,78 % 15.11.2031 1.063.471 0,57
1.000.000 Ares European CLO X DAC Series 10X Class F 11,04 % 15.10.2031 983.600 0,53
1.050.000 Armada Euro CLO | DAC Series 1X Class ER 10,06 % 24.10.2033 1.132.849 0,61
1.500.000 Armada Euro CLO V DAC Series 5X Class E 9,92 % 28.07.2034 1.583.171 0,85
3.000.000 Aurium CLO IIl DAC Series 3X Class E 8,87 % 16.04.2030 3.166.148 1.71
1.200.000  Aurium CLO VI DAC Series 6X Class ER 10,00 % 22.05.2034 1.269.687 0,68
1.500.000 Avoca CLO XIIl DAC Series 13X Class ERR 10,16 % 15.04.2034 1.590.619 0,86
1.400.000 Avoca CLO XXVI Designated Activity Co Series 26X Class F 13,06 % 15.04.2035 1.440.736 0,78
1.500.000 Avoca Static CLO | DAC Series 1X Class E 10,97 % 15.10.2030 1.656.443 0,89
3.100.000 BlackRock European CLO XIV DAC Series 14X Class E 11,61 % 15.07.2036 3.410.638 1,84
1.000.000 BlackRock European CLO XIV DAC Series 14X Class F 14,16 % 15.07.2036 1.116.044 0,60
1.000.000 Contego CLO XII DAC Series 12X Class E 11,97 % 25.01.2038 1.102.536 0,59
1.700.000 CVC Cordatus Loan Fund XXIIl DAC Series 23X Class E 11,22 % 25.04.2036 1.871.805 1,01
1.500.000 CVC Cordatus Loan Fund XXIIl DAC Series 23X Class F 13,32 % 25.04.2036 1.569.368 0,84
2.250.000 CVC Cordatus Loan Fund XXVI DAC Series 26X Class E 12,36 % 15.01.2037 2.531.838 1,36
1.400.000 CVC Cordatus Loan Fund XXVII DAC Series 27X Class F 14,32 % 15.04.2035 1.565.290 0,84
3.000.000 Euro-Galaxy VII CLO DAC Series 2019-7X Class ER 10,16 % 25.07.2035 3.159.758 1,70
1.500.000 Goldentree Loan Management EUR CLO 3 DAC Series 3X Class E 9,88 % 20.01.2032 1.583.653 0,85
2.750.000 Goldentree Loan Management EUR CLO 4 DAC Series 4X Class ER 10,04 % 20.07.2034 2.924.714 1,58
1.500.000 Goldentree Loan Management EUR CLO 5 DAC Series 5X Class E 9,22 % 20.04.2034 1.551.385 0,84
1.000.000 Margay CLO I DAC Series 1X Class E 12,29 % 15.07.2036 1.124.480 0,61
1.251.000 OCP Euro CLO 2029-3 Ltd Series 2019-3X Class ER 9,99 % 20.04.2033 1.303.424 0,70
1.485.000 Otranto Park CLO DAC Series 1X Class E 11,05 % 15.05.2035 1.600.289 0,86
1.150.000 Otranto Park CLO DAC Series 1X Class F 13,05 % 15.05.2035 1.188.000 0,64
1.000.000 Palmer Square European CLO 2022-1 DAC Series 2022-1X Class F 12,85 % 21.01.2035 1.015.725 0,55
2.000.000 Palmer Square European Loan Funding 2023-1 DAC Series 2023-1X Class E 10,53 % 15.11.2032 2.154.184 1,16
1.650.000 Vesey Park CLO DAC Series 1X Class E 13,88 % 16.11.2032 1.779.418 0,96
1.300.000 Voya Euro CLO IV DAC Series 4X Class FR 12,69 % 15.10.2034 1.328.083 0,72

Euro insgesamt 51.280.871 27,62
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital-
betrag

2.000.000
1.000.000
1.000.000
2.500.000
3.800.000
1.000.000
1.500.000
2.000.000
2.100.000
3.000.000
1.000.000
2.000.000
4.000.000
1.000.000
1.500.000
2.825.000
3.000.000
2.200.000
2.500.000
3.000.000
4.000.000
3.000.000
2.135.000
1.250.000
2.000.000
4.000.000
4.400.000
3.000.000
1.588.000
1.400.000
1.000.000

750.000
1.702.500
3.300.000
1.650.000
2.650.000
2.490.000

Falligkeits-

Wertpapierbezeichnung Kupon datum

Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 86,02 % (31. Dezember 2022: 81,77 %) (Fortsetzung)
US-Dollar

AB BSL CLO 1 Ltd Series 2020-1X Class ER 12,17 % 15.01.2035
AB BSL CLO 3 Ltd Series 2021-3A Class E 12,63 % 20.10.2034
AB BSL CLO 3 Ltd Series 2021-3X Class E 12,53 % 20.10.2034
AB BSL CLO 4 Ltd Series 2023-4X Class E 13,48 % 20.04.2036
AGL CLO 22 Ltd Series 2022-22X Class E 13,95 % 20.10.2035
AGL CLO 25 Ltd Series 2023-25X Class E 13,98 % 21.07.2036
Aimco CLO Series 2017-A Series 2017-AX Class FR 14,12 % 20.04.2034
Apidos CLO XX Series 2015-20X Class DR 11,28 % 16.07.2031
Apidos CLO XXIV Series 2016-24X Class DR 11,38 % 20.10.2030
Apidos CLO XXXIV Series 2020-34X Class ER 12,08 % 20.01.2035
Ares XLIX CLO Ltd Series 2018-49X Class E 11,37 % 22.07.2030
Ares XXXVII CLO Ltd Series 2015-4X Class DR 11,73 % 15.10.2030
Assurant CLO | Ltd Series 2018-2X Class E 11,73 % 20.10.2031
Bain Capital Credit CLO 2023-2 Ltd Series 2023-2X Class E 13,78 % 18.07.2036
Bain Capital Credit CLO 2023-4 Ltd Series 2023-4X Class E 13,58 % 21.10.2036
Ballyrock CLO 2018-1 Ltd Series 2018-1X Class D 11,38 % 20.04.2031
Bayswater Park CLO Ltd Series 2023-1X Class E 12,74 % 20.01.2037
Benefit Street Partners CLO XXXIII Ltd Series 2023-33X Class E 7,64 % 25.01.2036
Canyon Capital CLO 2023-1 Ltd Series 2023-1X Class E 13,39 % 15.10.2036
Carlyle Global Market Strategies Series 2014-2RX Class D 10,99 % 15.05.2031
Cifc Funding 2018-I Ltd Series 2018-1X Class E 10,56 % 18.04.2031
Dryden 60 CLO Ltd Series 2018-60X Class E 11,18 % 15.07.2031
Dryden XXVIII Senior Loan Fund Series 2013-28X Class B2LR 12,10 % 15.08.2030
Eaton Vance CLO 2015-1 Ltd Series 2015-1X Class ER 11,18 % 20.01.2030
Eaton Vance CLO 2018-1 Ltd Series 2018-1X Class E 11,58 % 15.10.2030
Galaxy XXV CLO Ltd Series 2018-25X Class E 11,59 % 25.10.2031
Goldentree Loan Management US CLO 14 Ltd Series 2022-14X Class E 13,15 % 20.07.2035
Goldentree Loan Management US CLO 18 Ltd Series 2023-18X Class E 12,93 % 20.01.2037
Goldentree Loan Management US CLO 4 Ltd Series 2019-4X Class F 12,06 % 24.04.2031
Goldentree Loan Management US CLO 5 Ltd Series 2019-5X Class F 12,15 % 20.10.2032
Invesco US CLO 2023-1 Ltd Series 2023-1X Class E 13,77 % 22.04.2035
KKR CLO 17 Ltd Series 17X Class E 12,97 % 15.04.2034
Madison Park Funding XXX Ltd Series 2018-30X Class E 10,53 % 15.04.2029
Magnetite CLO Ltd Series 2015-14RX Class E 11,16 % 18.10.2031
Magnetite VIl Ltd Series 2012-7X Class ER2 12,08 % 15.01.2028
Magnetite VIII Ltd Series 2014-8X Class FR2 13,02 % 15.04.2031
Magnetite XVII Ltd Series 2016-18X Class FR 13,24 % 15.11.2028

Zeitwert % des
Us$ Nett"over-
mogens

1.970.196 1,06
962.016 0,52
962.016 0,52
2.521.970 1,36
3.824.500 2,06
1.024.127 0,55
1.192.705 0,64
1.883.186 1,01
1.986.467 1,07
2.983.239 1,61
950.748 0,51
1.915.334 1,03
3.768.831 2,03
1.008.953 0,54
1.520.116 0,82
2.679.606 1,44
2.984.526 1,61
2.178.000 117
2.540.120 1,37
2.783.266 1,50
3.734.563 2,01
2.858.506 1,54
2.017.926 1,09
1.128.097 0,61
1.882.433 1,01
3.853.857 2,08
4.433.084 2,39
2.983.912 1,61
1.278.367 0,69
1.195.849 0,64
1.008.304 0,54
708.283 0,38
1.636.041 0,88
3.235.978 1,74
1.555.000 0,84
2.366.416 1,28
2.340.503 1,26
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
ng::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél“%lgiﬁ; Zeitv:ljzr; Nii{e:r:
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 86,02 % (31. Dezember 2022: 81,77 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
2.000.000 Mariner CLO 5 Ltd Series 2018-5X Class E 11,29 % 25.04.2031 1.874.987 1,01
1.500.000 MidOcean Credit CLO XI Ltd Series 2022-11X Class ER 13,68 % 18.10.2033 1.468.342 0,79
1.500.000 OCP CLO 2023-26 Ltd Series 2023-26X Class E 13,57 % 17.04.2036 1.505.465 0,81
2.000.000 Post CLO 2018-1 Ltd Series 2018-1X Class E 11,45 % 16.04.2031 1.898.845 1,02
2.000.000 PPM CLO 3 Ltd Series 2019-3X Class E 12,19 % 17.04.2034 1.880.042 1,01
2.200.000 Symphony CLO 35 Ltd Series 2022-35X Class ER 12,90 % 24.10.2036 2.209.482 1,19
3.000.000 Symphony CLO 37 Ltd Series 2022-37X Class ER 1331 % 20.01.2037 2.986.379 1,61
2.000.000 Symphony CLO 40 Ltd Series 2023-40X Class E 13,13 % 14.01.2034 2.020.192 1,09
4.000.000 Trestles CLO Il Ltd Series 2018-2X Class D 11,39 % 25.07.2031 3.874.372 2,09
1.000.000 Trestles CLO Ltd Series 2021-18X Class E 12,73 % 20.01.2035 956.005 0,52
2.000.000 Trinitas CLO VII Ltd Series 2017-7X Class ER 12,74 % 25.01.2035 1.860.981 1,00
1.675.000 Trinitas CLO X Ltd Series 2019-10X Class ER 12,68 % 15.01.2035 1.447.718 0,78
1.000.000 Trinitas CLO XVII Ltd Series 2021-17X Class E 12,61 % 20.10.2034 947.194 0,51
2.000.000 Voya CLO 2022-3 Ltd Series 2022-3X Class ER 13,42 % 20.10.2036 2.013.667 1,09
1.600.000 Wellington Management CLO 1 Ltd Series 2023-1X Class E 13,05 % 20.10.2036 1.605.492 0,87
US-Dollar insgesamt 108.406.204 58,40
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) insgesamt ** 159.687.075 86,02
0,
Anz;:!cgif; Wertpapierbezeichnung ZeitV\lljeSr; I\I/ﬂe’t(ieoS
vermégens
Investmentfonds 6,58 % (31. Dezember 2022: 0,00 %)
US-Dollar
131.071 iShares USD High Yield Corporate Bond UCITS ETF 12.221.060 6,58
Investmentfonds insgesamt ¥ 12.221.060 6,58
Anlagen insgesamt 176.903.041 95,29
Devisenterminkontrakte 1,26 % (31. Dezember 2022: 2,37 %)
i 0,
g:tf:);:erter Zthzrzl;Iender Fé:;;gtﬁilts- Gegenpartei Kontrakte Greal.isilzlrizt Nett.?‘;\:jee:
ewinn US$ mogens
Abgesicherte Klassen EUR
1.017.894 € 1.106.815 US$ 18.01.2024  Goldman Sachs International 4 18.301 0,01
189.266 € 200.264 US$ 18.01.2024  UBS AG 1 8.939 0,00
40.853.941 € 43.731.412 US$ 18.01.2024  Westpac Banking Corp 12 1.425.985 0,77
Abgesicherte Klassen GBP
383 £ 470 US$ 18.01.2024  Goldman Sachs International 1 18 0,00
7.222.743 £ 8.871.789 US$ 18.01.2024  State Street Bank and Trust Co 1 336.571 0,18
7.223.098 £ 8.864.237 US$ 18.01.2024  UBS AG 2 344.576 0,19
3.327¢£ 4.157 US$ 18.01.2024  Westpac Banking Corp 8 84 0,00
Abgesicherte Klassen SEK
15.085.883 SEK 1.389.818 US$ 18.01.2024  Goldman Sachs International 5 108.072 0,06
544,789 SEK 52.779 US$ 18.01.2024  State Street Bank and Trust Co 3 1.314 0,00
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 1,26 % (31. Dezember 2022: 2,37 %) (Fortsetzung)

R Nicht % des
g:tf:);;ierter Zthzrzl;Iender Fa:gtf:s- Gegenpartei Kontrakte Greal'isierter Nett.;)ver-
ewinn US$ mogens
Abgesicherte Klassen SEK (Fortsetzung)
166.133 SEK 16.186 US$ 18.01.2024  UBS AG 1 309 0,00
14.531.738 SEK 1.341.747 US$ 18.01.2024  Westpac Banking Corp 3 101.120 0,05
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 2.345.289 1,26
Total Return Swap-Kontrakte 0,03 % (31. Dezember 2022: 0,00 %)
. Datum der . . . .NiCht % des
Nominalwert SchlieBung Variabler Zinssatz Referenzunternehmen Greal_|5|erter l\llletto-
ewinn US$ vermogens
usb 5.000.000  20.03.2024 iBoxx USD Liquid High Yield Index? 48.732 0,03
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Total Return Swap-Kontrakten 48.732 0,03
' Benchmark fir diesen Total Return Swap-Kontrakt ist die USD Secured Overnight Financing Rate.
2 Kontrahent fiir diese Total Return Swap-Kontrakte ist Goldman Sachs International.
Zeitwert% des Netto-
US$ vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 179.297.062 96,58
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (1,38 %) (31. Dezember 2022: (0,72 %))
Nl Nich 9
g:tf;rgerter ZBl;tzlgglender Fagﬁﬁ"ts_ Gegenpartei Kontrakte realisier:e: Nettﬁ\fleers-‘
Verlust US$ mdgens
34.818.167 US$ 32.901.543 € 18.01.2024  State Street Bank and Trust Co 1 (1.549.145) (0,83)
9.421.963 US$ 8.821.000 € 18.01.2024  Westpac Banking Corp 5 (328.220) (0,18)
Abgesicherte Klassen EUR
245213 € 271.693 US$ 18.01.2024  UBS AG 1 (650) (0,00)
179.200 US$ 168.515 € 18.01.2024  Goldman Sachs International 1 (7.066) (0,00)
257.470 US$ 238.346 € 18.01.2024  Westpac Banking Corp 4 (5.984) (0,00)
Abgesicherte Klassen GBP
8.835.056 US$ 7.192.837 £ 18.01.2024  State Street Bank and Trust Co 1 (335.177) (0,18)
8.827.086 US$ 7.192.837 £ 18.01.2024  UBS AG 1 (343.147) (0,19)
372 US$ 304 £ 18.01.2024  Westpac Banking Corp 1 (16) (0,00)
Abgesicherte Klassen SEK
178.860 SEK 17.936 US$ 18.01.2024  Goldman Sachs International 1 (177) (0,00)
13.638 US$ 149.159 SEK 18.01.2024  State Street Bank and Trust Co 1 (1.172) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten = (2.570.754) (1,38)
. % des
Zeltvnesrg Nett?)ver-
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (2.570.754) (1,38)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 176.726.308 95,20
Sonstiges Nettovermégen 8.919.997 4,80
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 185.646.305 100,00
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% des

i Gesamtver-
Portfolioanalyse us$ mégens
** \Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 164.681.981 84,21
y  Investmentfonds 12.221.060 6,25
o OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente (176.733) (0,09)
Anlagen insgesamt 176.726.308 90,37
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Commodities - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
Kgs:g; Wertpapierbezeichnung Kupon Félli%lzi::; Zeitv:ﬁr; Ni:’:jizezz
Schatzwechsel 28,60 % (31. Dezember 2022: 45,88 %)
US-Dollar
9.000.000 United States Treasury Bill 0,00 % 16.01.2024 8.981.616 5,85
5.000.000 United States Treasury Bill 0,00 % 23.01.2024 4.984.649 3,24
10.135.000 United States Treasury Bill 0,00 % 25.01.2024 10.100.891 6,57
10.000.000  United States Treasury Bill 0,00 % 01.02.2024 9.956.098 6,48
10.000.000  United States Treasury Bill 0,00 % 27.02.2024 9.917.907 6,46
Schatzwechsel insgesamt ™ 43.941.161 28,60
Unternehmensanleihen 50,14 % (31. Dezember 2022: 30,49 %)
US-Dollar
1.240.000 AbbVie Inc’ 2,60 % 21.11.2024 1.211.975 0,79
1.545.000 AbbVie Inc” 3,85% 15.06.2024 1.533.263 1,00
2.845.000 Amazon.com Inc” 0,45 % 12.05.2024 2.795.467 1,82
3.000.000 American Express Co™ 6,34 % 04.03.2025 3.007.534 1,96
2.299.000 Amgen Inc” 3,63 % 22.05.2024 2.281.141 1,48
1.400.000  Analog Devices Inc” 569%  01.10.2024 1.400.192 0,91
2.945.000 Apple Inc” 3,00 % 09.02.2024 2.936.451 1,91
3.711.000 AT&T Inc’ 0,90 % 25.03.2024 3.670.591 2,39
3.775.000 Bank of America Corp™ 6,48 % 25.04.2025 3.780.957 2,46
20.000 Bank of New York Mellon Corp™ 5,58 % 25.10.2024 19.966 0,01
1.390.000 Bristol-Myers Squibb Co™ 2,90 % 26.07.2024 1.371.592 0,89
330.000 Capital One Financial Corp™ 6,75 % 09.05.2025 329.870 0,21
545.000 Caterpillar Financial Services Corp™* 5,65 % 17.05.2024 544.968 0,35
1.605.000 Caterpillar Financial Services Corp™ 5,69 % 13.09.2024 1.605.149 1,05
880.000 Citibank NA™ 3,65 % 23.01.2024 879.054 0,57
145,000 Citigroup Inc” 6,78 % 24.05.2025 145.384 0,09
2.915.000 Citigroup Inc” 6,96 % 17.03.2026 2.935.681 1,91
2.000.000 Corebridge Global Funding™ 0,65 % 17.06.2024 1.953.099 1,27
40.000 Enbridge Inc” 6,03 % 16.02.2024 40.012 0,03
3.397.000 Enterprise Products Operating LLC" 3,90 % 15.02.2024 3.389.516 2,21
400.000 Florida Power & Light Co™ 5,75 % 12.01.2024 399.999 0,26
1.360.000  General Motors Financial Co Inc’ 1,05 % 08.03.2024 1.347.942 0,88
3.082.000 Goldman Sachs Group Inc’ 5,70 % 01.11.2024 3.091.203 2,01
1.175.000 John Deere Capital Corp™ 5,56 % 11.10.2024 1.175.145 0,77
10.000 John Deere Capital Corp™ 5,97 % 07.03.2025 10.034 0,01
3.938.000 JPMorgan Chase & Co™ 6,01 % 23.06.2025 3.931.456 2,56
765.000 Microsoft Corp™ 2,88 % 06.02.2024 763.146 0,50
3.665.000 Morgan Stanley™ 6,01 % 24.01.2025 3.660.147 2,38
2.075.000 National Rural Utilities Cooperative Finance Corp™ 5,70 % 18.10.2024 2.077.168 1,35
3.755.000 Oracle Corp 3,40 % 08.07.2024 3.712.126 2,42
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzsi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%?ti:; ZeitV\llJeSr; Ni:’:jizezz
Unternehmensanleihen 50,14 % (31. Dezember 2022: 30,49 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
1.540.000 PepsiCo Inc” 5,80 % 13.02.2026 1.540.214 1,00
2.000.000 Protective Life Global Funding”™ 6,42 % 28.03.2025 2.007.679 1,31
1.729.000 Royal Bank of Canada”™ 582 % 21.01.2025 1.724.635 1,12
2.095.000 Simon Property Group LP” 2,00 % 13.09.2024 2.048.415 1,33
1.425.000  Simon Property Group LP 3,75 % 01.02.2024 1.422.651 0,93
55.000 Starbucks Corp™ 582 % 14.02.2024 55.000 0,04
1.185.000 Toyota Motor Credit Corp™” 6,05 % 22.03.2024 1.185.891 0,77
1.240.000  Truist Bank™ 557 % 17.01.2024 1.239.809 0,81
240.000 Truist Financial Corp™ 5,82 % 09.06.2025 236.478 0,15
2.415.000 US Bancorp” 2,40 % 30.07.2024 2.374.249 1,55
1.565.000 Verizon Communications Inc” 0,75 % 22.03.2024 1.548.374 1,01
2.000.000 Volkswagen Group of America Finance LLC™ 6,37 % 07.06.2024 2.002.945 1,30
3.650.000 Wells Fargo & Co” 3,75 % 24.01.2024 3.645.228 2,37
Unternehmensanleihen insgesamt 77.031.796 50,14
Anlagen insgesamt 120.972.957 78,74
Devisenterminkontrakte 1,02 % (31. Dezember 2022: 1,77 %)
H 0,
g:tf:);:erter él;tzr:glender Fégiagtt‘::s- Gegenpartei Kontrakte real_isiglr::: Net’;\;iee:
Gewinn US$ mogens
Abgesicherte Klassen GBP
30.117.998 £ 36.992.612 US$ 18.01.2024  Standard Chartered Bank 4 1.405.179 0,91
2.213.057 £ 2.779.018 US$ 18.01.2024  State Street Bank and Trust Co 7 42.435 0,03
3.901.557 £ 4.848.536 US$ 18.01.2024  Westpac Banking Corp 60 125.607 0,08
247.634 US$ 194.104 £ 18.01.2024  Westpac Banking Corp 3 167 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 1.573.388 1,02
Total Return Swap-Kontrakte 0,00 % (31. Dezember 2022: 0,00 %)
. Datum der . . . .NICht % des
Nominalwert SchlieBung Variabler Zinssatz Referenzunternehmen real_|5|erter I\!etto-
Gewinn US$ vermdgens
usb 150.965.727  28.03.2024 0,00 Goldman Sachs i-Select Strategy 1168 Index? 0 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Total Return Swap-Kontrakten 0 0,00

! Fester Zinssatz.

2 Die Gegenpartei fiir diesen Total Return Swap-Kontrakt ist Goldman Sachs International.

Zeitwert % des Netto-
US$ vermdgens

Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte

122.546.345 79,76
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Commodities - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Devisenterminkontrakte (0,14 %) (31. Dezember 2022: (0,39 %))

P Nicht % des
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisierter ~ Nettover-
Betrag Betrag datum R
Verlust US$ mdgens
Abgesicherte Klassen GBP
321.032 £ 409.785 US$ 18.01.2024  Westpac Banking Corp 3 (499) (0,00)
1.589.953 US$ 1.289.648 £ 18.01.2024  Standard Chartered Bank 4 (54.235) (0,04)
761.106 US$ 608.276 £ 18.01.2024  State Street Bank and Trust Co 2 (14.392) (0,01)
4.951.276 US$ 3.994.220 £ 18.01.2024  Westpac Banking Corp 54 (141.000) (0,09)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten = (210.126) (0,14)
Total Return Swap-Kontrakte (0,00 %) (31. Dezember 2022: (0,00 %))
Datum der Nicht % des
Nominalwert . Variabler Zinssatz Referenzunternehmen realisierter Netto-
SchlieBung .
Verlust US$ vermégens
usb 1.041.658  28.03.2024 0,00 Goldman Sachs i-Select Strategy 1168 Index? (0) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Total Return Swap-Kontrakten (0) (0,00)
! Fester Zinssatz.
2 Die Gegenpartei fiir diesen Total Return Swap-Kontrakt ist Goldman Sachs International.
0,
Zeitwert % des
Netto-
us$ .
vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (210.126) (0,14)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 122.336.219 79,62
Sonstiges Nettovermégen 31.310.340 20,38
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 153.646.559 100,00
% des
. Gesamtver-
Portfolioanalyse Uss mogens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 27.462.270 16,71
**Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 93.510.687 56,90
e OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente 1.363.262 0,83
Anlagen insgesamt 122.336.219 74,44
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
KZE:Z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél"%':iﬁ; Zeitvzﬁrr: verml\i%t;:g:
Unternehmensanleihen 93,25 % (31. Dezember 2022: 91,91 %)
Euro

200.000 Accor SA” 7,25 % 29.12.2049 218.094 0,01
37.000.000 APA Infrastructure Ltd" 713 % 09.11.2083 38.946.718 2,08
700.000 Arkema SA® 1,50 % 29.12.2049 650.352 0,03
2.500.000 Arkema SA” 2,75 % 29.12.2049 2.477.875 0,13
48.104.000  AusNet Services Holdings Pty Ltd" 1,63 % 11.03.2081 43.523.697 2,33
40.400.000 Bayer AG™ 6,63 % 25.09.2083 41.273.852 2,21
37.300.000 Bayer AG 7,00 % 25.09.2083 38.599.569 2,06
100.000 Bertelsmann SE & Co KGaA” 3,50 % 23.04.2075 95.693 0,01
16.169.000 BP Capital Markets PIc” 3,25% 29.12.2049 15.655.473 0,84
49.080.000 BP Capital Markets PIc” 3,63 % 29.12.2049 46.093.089 2,47
5.194.000 British Telecommunications Plc” 1,87 % 18.08.2080 4.968.321 0,27
100.000 EDP - Energias de Portugal SA” 1,88 % 14.03.2082 84.532 0,00
15.000.000  Electricite de France SA” 7,50 % 29.12.2049 16.413.120 0,88
44.500.000 Flia Group SA” 5,85 % 29.12.2049 45.337.490 2,42
41.500.000 ELM BV for Firmenich International SA" 3,75% 29.12.2049 40.771.675 2,18
20.600.000 EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG” 1,38 % 31.08.2081 17.630.201 0,94
17.700.000 EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG™ 1,88 % 29.06.2080 16.564.899 0,89
10.200.000 Enel SpA” 1,38 % 29.12.2049 8.937.240 0,48
21.600.000 Enel SpA” 6,38 % 29.12.2049 22.644.079 1,21
3.100.000 Engie SA” 1,63 % 29.12.2049 2.987.749 0,16
100.000 Eni SpA” 3,38 % 29.12.2049 92.003 0,00
100.000  Evonik Industries AG™ 1,38 % 02.09.2081 88.915 0,00
36.371.000 Heimstaden Bostad AB” 2,63 % 29.12.2049 12.736.760 0,68
16.860.000 Heimstaden Bostad AB” 3,25% 29.12.2049 8.838.855 0,47
6.714.000 Heimstaden Bostad AB’ 3,38 % 29.12.2049 2.851.033 0,15
20.500.000 Iberdrola Finanzas SA” 4,88 % 29.12.2049 20.716.787 1,11
20.000.000 Iberdrola International BV 1,45 % 29.12.2049 18.235.500 0,98
8.900.000 Iberdrola International BV 1,87 % 29.12.2049 8.400.844 0,45
100.000  Infineon Technologies AG” 3,63 % 29.12.2049 96.270 0,01
32.166.000 Koninklijke FrieslandCampina NV* 2,85 % 29.12.2049 29.724.697 1,59
3.600.000 Orange SA® 2,38 % 29.12.2049 3.507.768 0,19
10.940.000 Orange SA® 5,00 % 29.12.2049 11.192.878 0,60
3.000.000 Orange SA® 5,25 % 29.12.2049 3.005.625 0,16
20.000.000 Orange SA” 5,38 % 29.12.2049 20.982.880 1,12
9.854.000 Orsted AS 1,75 % 29.12.2049 8.662.149 0,46
25.000.000 Orsted AS 5,25 % 29.12.2049 25.074.600 1,34
100.000 Redeia Corp SA” 4,63 % 29.12.2049 102.014 0,01
10.000.000 Repsol International Finance BV 3,75 % 29.12.2049 9.812.500 0,52
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KZE:Z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%kaii:; Zeitvzﬁrr: N(re't‘é\Ze:r:
Unternehmensanleihen 93,25 % (31. Dezember 2022: 91,91 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)
94.973.000 Southern Co” 1,88 % 15.09.2081 81.689.340 4,37
19.358.000 SSE PIc” 3,13 % 29.12.2049 18.415.072 0,98
36.405.000 SSE PIc” 4,00 % 29.12.2049 35.369.096 1,89
19.875.000  Stedin Holding NV 1,50 % 29.12.2049 17.899.306 0,96
100.000 Syensgo SA’ 2,50 % 29.12.2049 95.152 0,01
10.000.000 Telefonica Europe BV 6,75 % 29.12.2049 10.702.370 0,57
15.000.000 Telefonica Europe BV 713 % 29.12.2049 16.228.725 0,87
9.185.000 Telia Co AB” 1,38 % 11.05.2081 8.553.531 0,46
100.000 Terna - Rete Elettrica Nazionale” 2,38 % 29.12.2049 89.803 0,00
30.944.000 TotalEnergies SE” 1,63 % 29.12.2049 27.761.750 1,48
12.045.000 TotalEnergies SE° 2,63 % 29.12.2049 11.789.044 0,63
45.000.000  Unibail-Rodamco-Westfield SE* 7,25 % 29.12.2049 45.164.033 2,42
26.500.000 Veolia Environnement SA” 2,00 % 29.12.2049 23.780.438 1,27
48.800.000 Veolia Environnement SA” 2,25 % 29.12.2049 46.206.719 2,47
30.100.000 Veolia Environnement SA” 5,99 % 29.12.2049 31.699.273 1,70
38.000.000 Vodafone Group Plc” 6,50 % 30.08.2084 40.727.906 2,18
83.700.000 Volkswagen International Finance NV 7,50 % 29.12.2049 91.213.498 4,88
Euro insgesamt 1.095.380.852 58,58
Britisches Pfund
23.993.000 BP Capital Markets Plc’ 4,25 % 29.12.2049 26.068.594 1,40
46.600.000 British Telecommunications Plc” 8,38 % 20.12.2083 56.919.528 3,04
62.536.000 Centrica PIc” 5,25 % 10.04.2075 71.449.200 3,82
76.600.000 Electricite de France SA” 6,00 % 29.12.2049 86.297.261 4,62
100.000  Mobico Group Plc” 4,25 % 29.12.2049 102.179 0,01
108.587.000 NGG Finance Plc” 5,63 % 18.06.2073 123.874.260 6,63
3.500.000 Orsted AS™ 2,50 % 29.12.2049 2.689.706 0,14
23.597.000 SSE PIc’ 3,74 % 29.12.2049 25.672.138 1,37
32.500.000 Vattenfall AB® 6,88 % 17.08.2083 37.800.197 2,02
Britisches Pfund insgesamt 430.873.063 23,05
US-Dollar
48.750.000  British Telecommunications Plc” 4,25 % 23.11.2081 40.820.536 2,18
66.590.000 Enbridge Inc”* 5,50 % 15.07.2077 55.206.067 2,95
20.000.000 Enbridge Inc” 8,25 % 15.01.2084 18.726.782 1,00
19.500.000 PPL Capital Funding Inc” 8,27 % 30.03.2067 16.480.276 0,88
12.455.000 Rogers Communications Inc™ 5,25 % 15.03.2082 10.848.784 0,58
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital- . . Falligkeits- Zeitwert % des
betrag Wertpapierbezeichnung Kupon datum EUR l\.l.etto-
vermdégens
Unternehmensanleihen 93,25 % (31. Dezember 2022: 91,91 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
2.000.000 Vodafone Group Plc”* 3,25% 04.06.2081 1.668.853 0,09
81.487.000 Vodafone Group Plc’ 6,25 % 03.10.2078 73.578.412 3,94
US-Dollar insgesamt 217.329.710 11,62
Unternehmensanleihen insgesamt 1.743.583.625 93,25
Anzahl cl_er ) _ Zeitwert % des
Anteile Wertpapierbezeichnung EUR Nett"over-
mogens
Investmentfonds 0,59 % (31. Dezember 2022: 0,58 %)
US-Dollar
1.300.000 Neuberger Berman Global Investment Grade Credit Fund 10.956.412 0,59
Investmentfonds insgesamt ¥ 10.956.412 0,59
Anlagen insgesamt 1.754.540.037 93,84
Devisenterminkontrakte 0,64 % (31. Dezember 2022: 2,05 %)
b Nicht % des
g:tf:);:erter gz tzr:]I;Iender Fal(:ﬁtf‘:ts' Gegenpartei Kontrakte rea!isierter Nett._over-
Gewinn EUR mogens
6.407.281 € 5.526.226 £ 18.01.2024  Goldman Sachs International 3 33.258 0,00
11.192.060 € 12.066.657 US$ 18.01.2024  Goldman Sachs International 5 275347 0,02
1.895.251 € 1.627.710 £ 18.01.2024  Westpac Banking Corp 1 17.829 0,00
291.260.860 € 310.288.338 US$ 18.01.2024  Westpac Banking Corp 4 10.542.800 0,56
22.477.139 £ 25.906.424 € 18.01.2024  Goldman Sachs International 1 19.004 0,00
14.496.290 US$ 13.100.000 € 18.01.2024  UBS AG 1 14.803 0,00
Abgesicherte Klassen AUD
191.185 AUD 115.925 € 18.01.2024  Goldman Sachs International 5 2.159 0,00
5.145.727 AUD 3.107.269 € 18.01.2024  Westpac Banking Corp 2 70.957 0,00
Abgesicherte Klassen CHF
144.858 CHF 152.593 € 18.01.2024  Goldman Sachs International 3 3.371 0,00
34.799 CHF 36.940 € 18.01.2024  UBSAG 1 527 0,00
11.164.379 CHF 11.738.048 € 18.01.2024  Westpac Banking Corp 6 282.274 0,02
Abgesicherte Klassen GBP
122.047 € 105.157 £ 18.01.2024  Westpac Banking Corp 27 758 0,00
16.094.136 £ 18.548.632 € 18.01.2024  Goldman Sachs International 4 14.556 0,00
47717 £ 479.601 € 18.01.2024  Westpac Banking Corp 16 2.200 0,00
Abgesicherte Klassen SGD
3.738 € 5.434 SGD 18.01.2024  Westpac Banking Corp 2 9 0,00
21.255SGD 14.540 € 18.01.2024  Westpac Banking Corp 2 49 0,00
Abgesicherte Klassen USD
1.488.862 € 1.631.501 US$ 18.01.2024  Goldman Sachs International 1 12.842 0,00
16.115.313 € 17.165.198 US$ 18.01.2024  UBS AG 2 585.947 0,03
10.525.674 € 11.388.561 US$ 18.01.2024  Westpac Banking Corp 60 222.436 0,01
10.533 US$ 9.479 € 18.01.2024  Westpac Banking Corp 1 50 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 12.101.176 0,64
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Corporate Hybrid Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Zeitv;ﬁ: Nett?;\::leelf
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 1.766.641.213 94,48
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,41 %) (31. Dezember 2022: (1,14 %))
geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisi’\e”r::: Net:/;\:iee:
etrag Betrag datum Verlust EUR mogens
492.808.467 € 427.618.156 £ 18.01.2024  Goldman Sachs International 5 (411.950) (0,02)
2.127.209 € 1.850.257 £ 18.01.2024  Westpac Banking Corp 1 (6.902) (0,00)
4.916.255 US$ 4.500.000 € 18.01.2024  UBS AG 1 (52.261) (0,00)
4.368.416 US$ 4.064.684 € 18.01.2024  Westpac Banking Corp 2 (112.575) (0,01
Abgesicherte Klassen AUD
155.164 € 253.240 AUD 18.01.2024  Westpac Banking Corp 3 (1.247) (0,00)
Abgesicherte Klassen CHF
52.458 € 49.263 CHF 18.01.2024  Goldman Sachs International 1 (582) (0,00)
5.170.860 € 4.918.726 CHF 18.01.2024  Westpac Banking Corp 12 (124.972) (0,01)
Abgesicherte Klassen GBP
4.512.164 € 3.915.408 £ 18.01.2024  Goldman Sachs International 2 (3.919) (0,00)
586.121 € 511172 £ 18.01.2024  Westpac Banking Corp 55 (3.473) (0,00)
209.165 £ 243.689 € 18.01.2024  Goldman Sachs International 3 (2.435) (0,00)
115911 £ 134.851 € 18.01.2024  UBS AG 1 (1.157) (0,00)
150.292 £ 174.953 € 18.01.2024  Westpac Banking Corp 7 (1.604) (0,00)
Abgesicherte Klassen SGD
7.303 € 10.642 SGD 18.01.2024  Westpac Banking Corp 1 (1 (0,00)
1.656.782 SGD 1.148.107 € 18.01.2024  Goldman Sachs International 3 (10.976) (0,00)
90.089 SGD 62.329 € 18.01.2024  Westpac Banking Corp 8 (497) (0,00)
Abgesicherte Klassen USD
309.606 € 344.111 US$ 18.01.2024  Westpac Banking Corp 3 (1.712) (0,00)
10.954.404 US$ 10.140.044 € 18.01.2024  Goldman Sachs International 9 (229.588) (0,01
196.305.169 US$ 184.298.441 € 18.01.2024  UBS AG 2 (6.701.029) (0,36)
2.234.565 US$ 2.086.860 € 18.01.2024  Westpac Banking Corp 26 (65.250) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten (7.732.130) (0,41)
Zeitwert Ne t:/;‘:jee:
EUR mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (7.732.130) (0,41)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 1.758.909.083 94,07
Sonstiges Nettovermégen 110.907.380 5,93
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 1.869.816.463 100,00
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Corporate Hybrid Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

% des

foli | Gesamtver-
Portfolioanalyse EUR mégens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 1.657.133.139 87,97
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 86.450.486 4,59
g Investmentfonds 10.956.412 0,58
e OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente 4.369.046 0,23
Anlagen insgesamt 1.758.909.083 93,37
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Developed Market FMP - 2027 - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
Kzsi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%?ti:; ZeitV\llJeSr; verml\fegtzgz
Unternehmensanleihen 98,78 %
US-Dollar

3.650.000 AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation Trust” 2,45 % 29.10.2026 3.381.224 2,46
3.600.000 Air Lease Corp” 3,63 % 01.04.2027 3.407.834 2,48
560.000 Ally Finandial Inc” 5,75 % 20.11.2025 556.939 0,41
1.295.833  American Airlines Inc/AAdvantage Loyalty IP Ltd"™ 5,50 % 20.04.2026 1.287.461 0,94
2.800.000 American Tower Corp” 3,65 % 15.03.2027 2.694.987 1,96
1.285.000 Amsted Industries Inc”™ 5,63 % 01.07.2027 1.281.696 0,93
915.000 APX Group Inc” 6,75 % 15.02.2027 914.003 0,67
1.200.000 Ascent Resources Utica Holdings LLC/ARU Finance Corp™ 7,00 % 01.11.2026 1.210.230 0,88
1.000.000 AT&T Inc” 3,80 % 15.02.2027 976.399 0,71
2.795.000 Bank of America Corp” 4,25 % 22.10.2026 2.745.735 2,00
1.750.000 BAT Capital Corp” 4,70 % 02.04.2027 1.733.286 1,26
355.000 Bath & Body Works Inc” 6,69 % 15.01.2027 363.134 0,26
440.000 Blue Racer Midstream LLC/Blue Racer Finance Corp”™ 7,63 % 15.12.2025 446.183 0,32
3.000.000 BNP Paribas SA™ 1,68 % 30.06.2027 2.749.236 2,00
2.100.000 Boeing Co’ 5,04 % 01.05.2027 2.119.452 1,54
3.500.000 BPCESA™ 4,88 % 01.04.2026 3.431.618 2,50
1.475.000 Broadcom Inc” 3,46 % 15.09.2026 1.426.946 1,04
580.000 Buckeye Partners LP™ 3,95 % 01.12.2026 548.590 0,40
3.600.000 Capital One Financial Corp” 3,65 % 11.05.2027 3.434.116 2,50
920.000 Carnival Corp™ 7,63 % 01.03.2026 937.209 0,68
1.700.000 Carrier Global Corp™ 2,49 % 15.02.2027 1.599.245 1,16
1.225.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™ 513 % 01.05.2027 1.182.914 0,86
700.000 CNH Industrial Capital LLC® 1,45 % 15.07.2026 642.318 0,47
910.000 Corebridge Financial Inc”™ 3,65 % 05.04.2027 875.905 0,64
705.000 Coty Inc™ 6,50 % 15.04.2026 704.828 0,51
2.215.000 Crown Castle Inc’ 2,90 % 15.03.2027 2.072.882 1,51
630.000 CSC Holdings LLC™ 5,50 % 15.04.2027 582.729 0,42
2.125.000 Dell International LLC/EMC Corp™ 4,90 % 01.10.2026 2.129.182 1,55
2.650.000 Energy Transfer Lp* 4,20 % 15.04.2027 2.576.641 1,87
835.000 Energy Transfer LP"™ 5,63 % 01.05.2027 832.704 0,61
1.255.000 EQM Midstream Partners LP™ 7,50 % 01.06.2027 1.291.763 0,94
3.175.000 Ford Motor Credit Co LLC" 6,95 % 10.06.2026 3.258.984 2,37
3.250.000 General Motors Financial Co Inc’ 5,00 % 09.04.2027 3.244.667 2,36
560.000 Genesis Energy LP/Genesis Energy Finance Corp’ 8,00 % 15.01.2027 569.691 0,41
3.000.000 Global Payments Inc’ 2,15 % 15.01.2027 2.763.490 2,01
2.650.000 HCA Inc’ 4,50 % 15.02.2027 2.620.351 1,91
1.725.000 Hess Corp” 4,30 % 01.04.2027 1.708.050 1,24
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Developed Market FMP - 2027 - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzgi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fal"%';ii:; Zeitv‘l’g; N(re'tlt;é’\ZeZ
Unternehmensanleihen 98,78 % (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
1.850.000 HP Inc’ 3,00 % 17.06.2027 1.750.415 1,27
3.600.000 HSBC Holdings Plc” 1,59 % 24.05.2027 3.303.441 2,40
3.000.000 Imperial Brands Finance Plc” 6,13 % 27.07.2027 3.082.517 2,24
860.000 Legends Hospitality Holding Co LLC/Legends Hospitality Co-Issuer Inc™ 5,00 % 01.02.2026 859.247 0,63
3.250.000 Lloyds Banking Group Plc’ 3,75% 11.01.2027 3.121.927 2,27
1.070.000 Mauser Packaging Solutions Holding Co™ 7,88 % 15.08.2026 1.089.789 0,79
3.300.000 Micron Technology Inc™* 4,19 % 15.02.2027 3.238.419 2,36
3.400.000 Morgan Stanley” 3,95 % 23.04.2027 3.302.459 2,40
2.075.000 MPLX LP" 413 % 01.03.2027 2.032.764 1,48
3.300.000 Nationwide Building Society” 4,00 % 14.09.2026 3.170.006 2,31
2.675.000 NatWest Group Plc” 1,64 % 14.06.2027 2.444.545 1,78
1.465.000 New Fortress Energy Inc™ 6,75 % 15.09.2025 1.453.818 1,06
1.100.000 NiSource Inc” 3,49 % 15.05.2027 1.059.911 0,77
1.010.000 NOVA Chemicals Corp™ 525 % 01.06.2027 948.126 0,69
925.000 NRG Energy Inc’ 6,63 % 15.01.2027 927.637 0,67
725.000 OneMain Finance Corp™* 713 % 15.03.2026 739.111 0,54
1.400.000 Oracle Corp 2,80 % 01.04.2027 1.321.236 0,96
3.400.000 Paramount Global™ 2,90 % 15.01.2027 3.148.529 2,29
1.675.000 Park Intermediate Holdings LLC/PK Domestic Property LLC/PK Finance Co-lssuer™ 7,50 % 01.06.2025 1.685.535 1,23
1.635.000 Penn Entertainment Inc” 5,63 % 15.01.2027 1.587.890 1,16
2.650.000  Plains All American Pipeline LP/PAA Finance Corp™ 4,50 % 15.12.2026 2.617.387 1,90
2.970.000  Prime Security Services Borrower LLC/Prime Finance Inc”™ 5,75 % 15.04.2026 2.984.615 2,17
2.775.000 Rogers Communications Inc™* 3,20 % 15.03.2027 2.649.784 1,93
1.035.000 Royal Caribbean Cruises Ltd"”* 5,50 % 31.08.2026 1.025.450 0,75
3.800.000 Santander UK Group Holdings Plc’ 1,67 % 14.06.2027 3.457.077 2,52
800.000 Sempra” 3,25% 15.06.2027 758.738 0,55
3.000.000  Stellantis Finance US Inc”™ 1,71 % 29.01.2027 2.725.842 1,98
955.000 TK Elevator US Newco Inc™ 5,25 % 15.07.2027 939.107 0,68
1.250.000 T-Mobile USA Inc”” 3,75% 15.04.2027 1.212.785 0,88
960.000 TransDigm Inc’ 7,50 % 15.03.2027 965.463 0,70
3.200.000 UBS Group AG’ 4,55 % 17.04.2026 3.159.572 2,30
3.500.000 Viatris Inc” 230%  22.06.2027 3.175.885 2,31
1.640.000 Vistra Operations Co LLC™ 5,63 % 15.02.2027 1.618.665 1,18
3.080.000 Warnermedia Holdings Inc”* 3,76 % 15.03.2027 2.952.304 2,15
1.000.000  Williams Cos Inc’ 3,75% 15.06.2027 964.568 0,70
Unternehmensanleihen insgesamt 135.777.186 98,78
Anlagen insgesamt 135.777.186 98,78
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Developed Market FMP - 2027 - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,03 %

i 0,
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- . . .NICht % des
Gegenpartei Kontrakte realisierter  Nettover-

Betrag Betrag datum . .
Gewinn US$ mdgens

Abgesicherte Klassen EUR

8.274 € 9.001 US$ 18.01.2024  Goldman Sachs International 1 145 0,00
492.259 € 524.041 US$ 18.01.2024  State Street Bank and Trust Co 2 20.072 0,02
504.986 € 538.555 US$ 18.01.2024  UBS AG 5 19.624 0,01
5.676 € 6.246 US$ 18.01.2024  Westpac Banking Corp 1 28 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten = 39.869 0,03

Zeitwert% des Netto-

US$ vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 135.817.055 98,81
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,00 %)
Nicht % des
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- . realisierter ’
Gegenpartei Kontrakte Nettover-
Betrag Betrag datum Verlust .
mogens
us$
Abgesicherte Klassen EUR
7.797 € 8.639 US$ 18.01.2024  UBS AG 1 (21) (0,00)
8.150 US$ 7.710 € 18.01.2024  Goldman Sachs International 1 (372) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten (393) (0,00)
0,
Zeitwert % des
Nettover-
us$ .
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (393) (0,00)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 135.816.662 98,81
Sonstiges Nettovermégen 1.641.157 1,19
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 137.457.819 100,00
% des
. Gesamtver-
Portfolioanalyse Uss$ mégens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 74.716.057 54,22
**Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 61.061.129 44,31
o OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente 39.476 0,03
Anlagen insgesamt 135.816.662 98,56
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
K;g,:g; Wertpapierbezeichnung Kupon Fa"i%ﬁ:; Zeit"‘l'fsr; vermhf;tjt:o:
Unternehmensanleihen 27,64 % (31. Dezember 2022: 31,50 %)
Euro
700.000 Banque Ouest Africaine de Developpement* 2,75 % 22.01.2033 595.501 0,02
6.921.000 NAK Naftogaz Ukraine via Kondor Finance Plc* 713 % 19.07.2026 3.629.445 0,14
20.129.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara™ 1,88 % 05.11.2031 18.126.824 0,68
Euro insgesamt 22.351.770 0,84
US-Dollar
2.072.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC* 3,65 % 02.11.2029 1.970.990 0,07
21.827.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC* 4,60 % 02.11.2047 20.087.999 0,76
3.684.000 Abu Dhabi National Energy Co PJSC* 4,70 % 24.04.2033 3.739.168 0,14
4.527.000 Abu Dhabi Ports Co PJSC* 2,50 % 06.05.2031 3.862.233 0,15
6.565.000 Adani Electricity Mumbai Ltd** 3,95 % 12.02.2030 5.383.428 0,20
5.990.000 Adani Green Energy UP Ltd/Prayatna Developers Pvt Ltd/Parampujya Solar Energ* 6,25 % 10.12.2024 5.926.486 0,22
5.620.000 Aeropuerto Internacional de Tocumen SA** 5,13 % 11.08.2061 4.286.514 0,16
3.195.000 African Export-Import Bank™* 3,80 % 17.05.2031 2.717.242 0,10
3.973.057 Alfa Desarrollo SpA** 4,55 % 27.09.2051 3.105.655 0,12
2.556.000 Alibaba Group Holding Ltd* 3,25% 09.02.2061 1.609.471 0,06
1.528.000 AngloGold Ashanti Holdings Plc* 3,75 % 01.10.2030 1.329.617 0,05
3.283.000 Banco Nacional de Panama* 2,50 % 11.08.2030 2.439.876 0,09
3.143.000 Bank Leumi Le-Israel BM** 3,28 % 29.01.2031 2.848.972 0,11
16.866.000 Banque Ouest Africaine de Developpement* 4,70 % 22.10.2031 14.413.515 0,54
12.145.000 Banque Ouest Africaine de Developpement™ 5,00 % 27.07.2027 11.338.876 0,43
5.905.000 Bidvest Group UK Plc* 3,63 % 23.09.2026 5.491.650 0,21
9.867.939 Bioceanico Sovereign Certificate Ltd* 0,00 % 05.06.2034 7.070.462 0,27
6.668.500 Brazil Minas SPE via State of Minas Gerais** 533 % 15.02.2028 6.570.673 0,25
3.254.000 Cemex SAB de CV** 5,13 % 29.12.2049 3.088.636 0,12
7.156.000 Cemex SAB de CV** 9,13 % 29.12.2049 7.629.937 0,29
4.626.000 Cencosud SA* 4,38 % 17.07.2027 4.466.244 0,17
227.000 China Huadian Overseas Development Management Co Ltd* 4,00 % 29.12.2049 225.102 0,01
9.282.000 Comision Federal de Electricidad* 335% 09.02.2031 7.762.482 0,29
8.419.000 Comision Federal de Electricidad* 4,69 % 15.05.2029 7.932.194 0,30
6.388.000 Comision Federal de Electricidad® 6,26 % 15.02.2052 5.612.023 0,21
2.193.000 Corp Nacional del Cobre de Chile* 3,00 % 30.09.2029 1.958.357 0,07
6.749.000 Corp Nacional del Cobre de Chile* 3,15 % 14.01.2030 6.034.908 0,23
5.844.000 Corp Nacional del Cobre de Chile* 3,70 % 30.01.2050 4.229.787 0,16
1.373.000 Corp Nacional del Cobre de Chile* 4,38 % 05.02.2049 1.116.085 0,04
150.000 Corp Nacional del Cobre de Chile* 6,15 % 24.10.2036 154.031 0,01
3.594.000 Corp. Nacional del Cobre de Chile* 5,13 % 02.02.2033 3.488.904 0,13
4.505.000 Corp. Nacional del Cobre de Chile* 5,95 % 08.01.2034 4.578.747 0,17
2.616.000 CSN Inova Ventures** 6,75 % 28.01.2028 2.557.953 0,10
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzzi’:z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fal"%';ii:; Zeitvlvjesr; N(re'tlt;é’\ZeZ
Unternehmensanleihen 27,64 % (31. Dezember 2022: 31,50 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

10.306.000 CSN Resources SA** 4,63 % 10.06.2031 8.437.047 0,32
4.989.000 CSN Resources SA** 8,88 % 05.12.2030 5.203.627 0,20
2.934.000 CT Trust** 5,13 % 03.02.2032 2.567.417 0,10
3.314.000 DP World Crescent Ltd* 3,88 % 18.07.2029 3.145.801 0,12
7.200.000 DP World Ltd* 6,85 % 02.07.2037 7.965.043 0,30
5.914.000 Eastern & Southern African Trade & Development Bank* 4,13 % 30.06.2028 5.124.481 0,19
6.636.000 Eastern & Southern African Trade & Development Bank* 4,88 % 23.05.2024 6.566.123 0,25
5.626.000 Ecopetrol SA* 5,88 % 02.11.2051 4.263.017 0,16
5.120.000 Ecopetrol SA** 6,88 % 29.04.2030 5.079.994 0,19
5.395.000 Ecopetrol SA* 8,88 % 13.01.2033 5.867.904 0,22
5.783.000 Empresa de Transmision Electrica SA* 513 % 02.05.2049 4.203.345 0,16
5.719.000 Empresa Nacional del Petroleo™* 3,45 % 16.09.2031 4.826.303 0,18
3.031.000 Empresa Nacional del Petroleo™* 4,50 % 14.09.2047 2.292.042 0,09
1.340.000 Empresa Nacional del Petroleo™ 4,50 % 14.09.2047 1.013.390 0,04
5.830.000 Empresa Nacional del Petroleo* 5,25 % 06.11.2029 5.656.609 0,21
1.814.000 Empresa Nacional del Petroleo™ 6,15 % 10.05.2033 1.821.994 0,07
4.395.003 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd** 2,16 % 31.03.2034 3.824.581 0,14
8.304.000 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd* 2,63 % 31.03.2036 6.868.124 0,26
9.747.372  Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd* 2,94 % 30.09.2040 8.037.918 0,30
5.445.000 Greenko Power Il Ltd* 4,30 % 13.12.2028 4.922.280 0,19
9.182.000 Grupo Aval Ltd* 4,38 % 04.02.2030 7.806.527 0,29
1.685.000 IHS Netherlands Holdco BV** 8,00 % 18.09.2027 1.506.323 0,06
2.633.000 Kallpa Generacion SA* 4,13 % 16.08.2027 2.518.752 0,10
7.140.000 KazMunayGas National Co JSC* 3,50 % 14.04.2033 5.951.733 0,22

31.427.000 KazMunayGas National Co JSC* 538 % 24.04.2030 31.233.034 1,18

15.847.000 KazMunayGas National Co JSC* 5,75 % 19.04.2047 13.930.654 0,53

12.734.000 KazMunayGas National Co JSC* 6,38 % 24.10.2048 11.988.237 0,45
2.026.000 Khazanah Capital Ltd* 4,88 % 01.06.2033 2.037.066 0,08
6.221.887 Leviathan Bond Ltd* 6,75 % 30.06.2030 5.696.492 0,22

17.190.582  MC Brazil Downstream Trading Sarl** 7,25 % 30.06.2031 13.493.576 0,51
2.850.000 MDGH GMTN RSC Ltd* 4,38 % 22.11.2033 2.779.710 0,11

991.000 MDGH GMTN RSC Ltd** 5,08 % 22.05.2053 978.271 0,04
2.196.000 MDGH GMTN RSC Ltd* 5,50 % 28.04.2033 2.329.473 0,09
2.421.000 MDGH GMTN RSC Ltd* 5,88 % 01.05.2034 2.646.858 0,10
4.652.000 Medco Bell Pte Ltd** 6,38 % 30.01.2027 4.432.481 0,17
2.334.000 Meituan* 3,05 % 28.10.2030 1.971.714 0,07
3.734.000 Mexico City Airport Trust* 5,50 % 31.07.2047 3.227.427 0,12
4.496.000 NBK Tier 1 Financing 2 Ltd* 4,50 % 29.12.2049 4.323.601 0,16

11.954.000 Nexa Resources SA** 5,38 % 04.05.2027 11.679.033 0,44
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Unternehmensanleihen 27,64 % (31. Dezember 2022: 31,50 %) (Fortsetzung)

US-Dollar (Fortsetzung)

3.167.000 NWD MTN Ltd** 4,13 % 18.07.2029 2.416.547 0,09
14.318.000 Oil & Gas Holding Co BSCC** 7,50 % 25.10.2027 15.153.169 0,57
4.043.000 Ooredoo International Finance Ltd* 2,63 % 08.04.2031 3.532.357 0,13
4.474.000 Perusahaan Penerbit SBSN Indonesia III* 4,70 % 06.06.2032 4.521.760 0,17
2.675.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara* 4,38 % 05.02.2050 2.217.468 0,08
8.423.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara* 5,25 % 15.05.2047 7.909.660 0,30
15.682.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara® 6,15 % 21.05.2048 16.105.492 0,61
10.489.000 Petrobras Global Finance BV* 6,50 % 03.07.2033 10.659.362 0,40
11.455.000 Petroleos de Venezuela SA* 5,38 % 12.04.2027 1.277.233 0,05
730.000 Petroleos de Venezuela SA* 5,50 % 12.04.2037 82.125 0,00
38.698.964 Petroleos de Venezuela SA* 6,00 % 16.05.2024 4.449.525 0,17
26.169.079 Petroleos de Venezuela SA** 6,00 % 15.11.2026 3.042.155 0,11
5.618.000 Petroleos del Peru SA* 4,75 % 19.06.2032 4.037.140 0,15
25.851.000 Petroleos del Peru SA* 5,63 % 19.06.2047 15.949.421 0,60
6.035.000 Petroleos Mexicanos** 6,95 % 28.01.2060 3.982.291 0,15
59.060.000 Petroleos Mexicanos™* 7,69 % 23.01.2050 42.076.376 1,59
3.706.000 Power Finance Corp Ltd* 3,95 % 23.04.2030 3.431.441 0,13
2.898.000 Powerchina Roadbridge Group British Virgin Islands Ltd** 3,08 % 29.12.2049 2.727.453 0,10
4.596.000 QatarEnergy* 3,30 % 12.07.2051 3.366.561 0,13
3.147.000 QNB Finance Ltd* 2,75 % 12.02.2027 2.940.085 0,11
12.097.000 Reliance Industries Ltd* 2,88 % 12.01.2032 10.372.937 0,39
8.411.000 Reliance Industries Ltd* 3,63 % 12.01.2052 6.181.044 0,23
4.850.000 Sasol Financing USA LLC* 5,88 % 27.03.2024 4.824.684 0,18
10.610.000 Sasol Financing USA LLC* 6,50 % 27.09.2028 10.119.108 0,38
5.969.000 Sasol Financing USA LLC* 8,75 % 03.05.2029 6.096.273 0,23
9.894.000 Saudi Arabian Oil Co* 4,25 % 16.04.2039 8.871.811 0,33
1.782.000 Saudi Electricity Sukuk Programme Co* 5,68 % 11.04.2053 1.833.190 0,07
50.492.000 Southern Gas Corridor CJSC* 6,88 % 24.03.2026 51.365.512 1,94
27.571.000 State Oil Co of the Azerbaijan Republic* 6,95 % 18.03.2030 29.070.173 1,10
4.484.000 Suzano Austria GmbH** 7,00 % 16.03.2047 4.747.388 0,18
1.876.000 Telecomunicaciones Digitales SA** 4,50 % 30.01.2030 1.618.802 0,06
6.803.000 Tencent Holdings Ltd* 3,24 % 03.06.2050 4.542.407 0,17
778.000 Tencent Holdings Ltd** 3,29 % 03.06.2060 493.395 0,02
5.985.000 Tengizchevroil Finance Co International Ltd** 3,25% 15.08.2030 4.946.124 0,19
1.900.000 Tengizchevroil Finance Co International Ltd** 2,63 % 15.08.2025 1.792.257 0,07
4.752.000 Turkiye Vakiflar Bankasi TAO* 6,50 % 08.01.2026 4.720.851 0,18
6.352.000 Turkiye Vakiflar Bankasi TAO* 9,00 % 12.10.2028 6.676.841 0,25
42.750 Ukreximbank Via Biz Finance Plc** 9,75 % 22.01.2025 41.493 0,00
11.580.000 Vedanta Resources Finance Il Plc® 8,95 % 11.03.2025 8.621.773 0,33
450.000 Vnesheconombank Via VEB Finance Plc* 6,80 % 22.11.2025 31.091 0,00
US-Dollar insgesamt 710.090.994 26,80
Unternehmensanleihen insgesamt 732.442.764 27,64
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7.246.146  Argentine Republic Government International Bond* 0,13 % 09.07.2030 2.898.797 0,11
1.008.000 Bank Gospodarstwa Krajowego™ 0,50 % 08.07.2031 871.087 0,03
10.976.000 Bank Gospodarstwa Krajowego* 513 % 22.02.2033 13.211.588 0,50
1.825.000 Benin Government International Bond* 4,88 % 19.01.2032 1.655.286 0,06
9.957.000 Benin Government International Bond* 4,95 % 22.01.2035 8.696.084 0,33
1.367.000 Benin Government International Bond* 6,88 % 19.01.2052 1.193.096 0,04
2.600.000 Chile Government International Bond* 0,83 % 02.07.2031 2.382.011 0,09
2.555.856  Chile Government International Bond* 4,13 % 05.07.2034 2.890.098 0,11
1.757.000 Egypt Government International Bond* 4,75 % 11.04.2025 1.772.940 0,07
3.170.000 Egypt Government International Bond* 4,75 % 16.04.2026 2.852.290 0,11
10.344.000 Egypt Government International Bond* 5,63 % 16.04.2030 7.328.340 0,28
26.313.000 Egypt Government International Bond™* 6,38 % 11.04.2031 18.736.017 0,71
1.600.000 Indonesia Government International Bond* 1,00 % 28.07.2029 1.543.362 0,06
13.889.000 Indonesia Government International Bond* 1,10 % 12.03.2033 12.177.345 0,46
32.691.000 Indonesia Government International Bond* 1,40 % 30.10.2031 30.707.032 1,16
4.420.000 Ivory Coast Government International Bond* 4,88 % 30.01.2032 4.127.686 0,15
19.259.000  Ivory Coast Government International Bond™ 5,25 % 22.03.2030 19.149.370 0,72
6.400.000 Ivory Coast Government International Bond* 5,88 % 17.10.2031 6.357.835 0,24
25.722.000 Ivory Coast Government International Bond* 6,63 % 22.03.2048 22.731.045 0,86
35.471.000 Ivory Coast Government International Bond* 6,88 % 17.10.2040 32.901.998 1,24
1.018.000 Kazakhstan Government International Bond* 2,38 % 09.11.2028 1.085.293 0,04
3.764.000 Magyar Export-Import Bank Zrt* 6,00 % 16.05.2029 4.422.312 0,17
800.000 Mexico Government International Bond* 2,25 % 12.08.2036 696.766 0,03
31.575.000 Peruvian Government International Bond* 1,25 % 11.03.2033 27.463.839 1,04
17.290.000 Peruvian Government International Bond* 1,95 % 17.11.2036 14.448.790 0,54
10.662.000 Peruvian Government International Bond* 3,75 % 01.03.2030 11.725.014 0,44
9.245.000 Philippine Government International Bond* 1.75 % 28.04.2041 7.164.725 0,27
2.675.372  Provincia de Buenos Aires* 4,50 % 01.09.2037 1.026.053 0,04
10.227.000  Republic of Cameroon International Bond*® 5,95 % 07.07.2032 8.370.136 0,32
3.314.000 Romanian Government International Bond* 2,00 % 28.01.2032 2.842.740 0,11
9.494.000 Romanian Government International Bond* 2,00 % 14.04.2033 7.878.927 0,30
817.000 Romanian Government International Bond* 2,12 % 16.07.2031 722.251 0,03
5.745.000 Romanian Government International Bond* 2,63 % 02.12.2040 4.282.314 0,16
3.517.000 Romanian Government International Bond* 2,88 % 13.04.2042 2.637.322 0,10
28.187.000 Romanian Government International Bond* 3,38 % 28.01.2050 21.328.687 0,80
955.000 Romanian Government International Bond* 3,62 % 26.05.2030 972.404 0,04
36.654.000 Romanian Government International Bond* 3,75 % 07.02.2034 35.012.132 1,32
26.936.000 Romanian Government International Bond* 3,88 % 29.10.2035 25.450.872 0,96
4.006.000 Romanian Government International Bond* 6,38 % 18.09.2033 4.688.600 0,18
6.507.000 Senegal Government International Bond™ 4,75 % 13.03.2028 6.656.911 0,25
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33.379.000 Serbia International Bond* 1,50 % 26.06.2029 31.229.093 1,18
15.589.000 Serbia International Bond* 1,65 % 03.03.2033 12.773.430 0,48
16.343.000 Serbia International Bond* 2,05 % 23.09.2036 12.608.331 0,47
833.000 Serbia International Bond* 3,13 % 15.05.2027 882.467 0,03
6.760.000 Tunisian Republic* 5,63 % 17.02.2024 7.229.297 0,27
9.831.000 Tunisian Republic* 6,38 % 15.07.2026 7.612.035 0,29
8.226.000 Ukraine Government International Bond** 6,75 % 20.06.2028 2.244.434 0,08
Euro insgesamt 457.638.482 17,27
US-Dollar
5.924.000 Abu Dhabi Government International Bond* 2,70 % 02.09.2070 3.765.117 0,14
4.643.000 Angolan Government International Bond* 8,25 % 09.05.2028 4.291.688 0,16
24.627.000 Angolan Government International Bond* 8,75 % 14.04.2032 21.726.481 0,82
4.285.000 Angolan Government International Bond* 9,13 % 26.11.2049 3.508.344 0,13
38.843.000 Angolan Government International Bond* 9,38 % 08.05.2048 32.425.282 1,22
30.687.000 Arab Republic of Egypt* 8,88 % 29.05.2050 19.642.380 0,74
83.941.215 Argentine Republic Government International Bond* 0,75 % 09.07.2030 33.870.844 1,28
9.830.000 Argentine Republic Government International Bond* 1,00 % 09.07.2029 3.951.660 0,15
148.282.658  Argentine Republic Government International Bond* 3,63 % 09.07.2035 51.241.323 1,93
12.800.000 Bahamas Government International Bond* 6,00 % 21.11.2028 11.392.000 0,43
4.706.000 Bank Gospodarstwa Krajowego™ 5,38 % 22.05.2033 4.781.432 0,18
1.807.000 Bank Gospodarstwa Krajowego* 6,25 % 31.10.2028 1.910.687 0,07
2.674.000 Bermuda Government International Bond* 2,38 % 20.08.2030 2.302.020 0,09
10.298.000 Bermuda Government International Bond* 4,75 % 15.02.2029 10.260.412 0,39
11.958.000 Bermuda Government International Bond* 5,00 % 15.07.2032 11.892.231 0,45
10.178.000 Brazilian Government International Bond* 5,63 % 07.01.2041 9.433.542 0,36
12.816.000 Brazilian Government International Bond* 5,63 % 21.02.2047 11.298.805 0,43
18.673.000 Brazilian Government International Bond* 6,00 % 20.10.2033 18.713.992 0,71
4.319.000 Brazilian Government International Bond** 6,25 % 18.03.2031 4.487.878 0,17
6.492.000 Chile Government International Bond* 3,25 % 21.09.2071 4.374.841 0,16
3.112.000 Chile Government International Bond* 4,95 % 05.01.2036 3.082.979 0,12
19.946.000 Colombia Government International Bond* 3,00 % 30.01.2030 16.882.693 0,64
24.593.000 Colombia Government International Bond* 5,00 % 15.06.2045 19.166.923 0,72
25.758.000 Colombia Government International Bond* 5,20 % 15.05.2049 20.206.299 0,76
7.245.000 Colombia Government International Bond* 6,13 % 18.01.2041 6.609.177 0,25
30.377.000 Colombia Government International Bond* 7,50 % 02.02.2034 32.139.688 1,21
7.603.000 Colombia Government International Bond* 8,00 % 20.04.2033 8.306.469 0,31
4.876.000 Colombia Government International Bond** 8,00 % 14.11.2035 5.343.997 0,20
3.615.000 Colombia Government International Bond* 8,75 % 14.11.2053 4.165.399 0,16
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1.043.000 Corp Financiera de Desarrollo SA™ 2,40 % 28.09.2027 930.283 0,03
6.603.000 Costa Rica Government International Bond* 6,55 % 03.04.2034 6.854.739 0,26
2.809.000 Costa Rica Government International Bond* 7,00 % 04.04.2044 2.943.832 0,11
1.471.000 Costa Rica Government International Bond* 7,16 % 12.03.2045 1.565.144 0,06
14.099.000 Costa Rica Government International Bond* 7,30 % 13.11.2054 15.332.663 0,58
40.427.000 Dominican Republic International Bond* 5,88 % 30.01.2060 35.069.154 1,32
6.800.000 Dominican Republic International Bond* 6,00 % 19.07.2028 6.828.560 0,26
4.757.000 Dominican Republic International Bond* 6,00 % 22.02.2033 4.703.484 0,18
25.430.000 Dominican Republic International Bond* 6,85 % 27.01.2045 25.430.000 0,96
633.000 Dominican Republic International Bond* 7,05 % 03.02.2031 666.233 0,02
6.407.540 Ecuador Government International Bond™* 0,00 % 31.07.2030 1.843.612 0,07
19.683.223 Ecuador Government International Bond* 2,50 % 31.07.2040 6.298.631 0,24
92.184.478 Ecuador Government International Bond* 3,50 % 31.07.2035 33.217.453 1,25
10.350.055  Ecuador Government International Bond* 6,00 % 31.07.2030 4.836.673 0,18
8.531.000 Egypt Government International Bond* 7,90 % 21.02.2048 5.167.355 0,19
33.950.000 Egypt Government International Bond* 8,50 % 31.01.2047 21.233.756 0,80
5.113.000 Egypt Government International Bond* 8,70 % 01.03.2049 3.216.614 0,12
1.040.000 El Salvador Government International Bond* 7,63 % 01.02.2041 785.902 0,03
21.289.000 El Salvador Government International Bond* 7,65 % 15.06.2035 16.685.254 0,63
49.903.000 El Salvador Government International Bond* 9,50 % 15.07.2052 41.796.243 1,58
4.130.000 Emirate of Dubai Government International Bonds* 3,90 % 09.09.2050 3.118.910 0,12
9.580.000 Ethiopia International Bond* 6,63 % 11.12.2024 6.511.104 0,25
2.000.000 Ghana Government International Bond* 6,38 % 11.02.2027 898.100 0,03
13.833.000 Ghana Government International Bond* 7,63 % 16.05.2029 6.066.504 0,23
14.443.000 Ghana Government International Bond* 7,75 % 07.04.2029 6.349.576 0,24
12.017.000 Ghana Government International Bond* 7,88 % 11.02.2035 5.291.854 0,20
11.138.000 Ghana Government International Bond* 8,63 % 07.04.2034 4.891.609 0,18
5.375.000 Ghana Government International Bond* 8,75 % 11.03.2061 2.334.255 0,09
4.857.000 Ghana Government International Bond* 8,88 % 07.05.2042 2.097.738 0,08
7.783.000 Ghana Government International Bond* 8,95 % 26.03.2051 3.381.247 0,13
30.412.000 Ghana Government International Bond* 10,75 % 14.10.2030 19.254.628 0,73
5.237.000 Guatemala Government Bond* 3,70 % 07.10.2033 4.382.714 0,17
735.000 Guatemala Government Bond* 5,25 % 10.08.2029 722.321 0,03
5.190.000 Guatemala Government Bond* 5,38 % 24.04.2032 5.039.801 0,19
28.783.000 Guatemala Government Bond* 6,60 % 13.06.2036 29.718.449 1,12
2.898.000 Guatemala Government Bond* 7,05 % 04.10.2032 3.086.732 0,12
5.435.000 Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama AS* 8,51 % 14.01.2029 5.771.970 0,22
3.260.000 Honduras Government International Bond* 5,63 % 24.06.2030 2.913.625 0,11
1.247.000 Honduras Government International Bond* 6,25 % 19.01.2027 1.200.238 0,05
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6.360.000 Indonesia Government International Bond* 5,65 % 11.01.2053 7.018.968 0,26
400.000 Indonesia Government International Bond* 7,75 % 17.01.2038 514.114 0,02
3.637.000 Indonesia Government International Bond* 8,50 % 12.10.2035 4.846.303 0,18
829.125 Iraq International Bond* 5,80 % 15.01.2028 777.281 0,03
2.935.000 Istanbul Metropolitan Municipality* 10,50 % 06.12.2028 3.122.106 0,12
6.335.043 Ivory Coast Government International Bond* 5,75 % 31.12.2032 6.002.137 0,23
1.986.000 Jordan Government International Bond* 7,38 % 10.10.2047 1.770.730 0,07
45.992.000 Lebanon Government International Bond* 6,38 % 09.03.2020 2.817.010 0,11
21.038.000 Lebanon Government International Bond* 6,60 % 27.11.2026 1.294.089 0,05
58.532.000 Lebanon Government International Bond* 6,65 % 26.02.2030 3.667.685 0,14
6.112.000 Lebanon Government International Bond* 6,85 % 25.05.2029 377.984 0,01
83.325.000 Lebanon Government International Bond* 8,25 % 17.05.2034 5.189.064 0,20
46.520.000 Mexico Government International Bond* 5,75 % 12.10.2110 41.806.387 1,58
11.771.000 Mongolia Government International Bond* 3,50 % 07.07.2027 10.533.176 0,40
8.042.000 Mongolia Government International Bond* 513 % 07.04.2026 7.820.105 0,29
2.550.000 Mongolia Government International Bond* 7,88 % 05.06.2029 2.611.179 0,10
16.319.000 Mongolia Government International Bond* 8,65 % 19.01.2028 17.123.643 0,65
7.320.000 Morocco Government International Bond* 3,00 % 15.12.2032 6.039.761 0,23
6.001.000 Morocco Government International Bond* 6,50 % 08.09.2033 6.343.675 0,24
328.000 Nigeria Government International Bond* 7,63 % 21.11.2025 325.307 0,01
2.059.000 Nigeria Government International Bond* 7,70 % 23.02.2038 1.694.256 0,06
18.881.000 Nigeria Government International Bond* 7,88 % 16.02.2032 17.025.942 0,64
5.653.000 Nigeria Government International Bond* 8,25 % 28.09.2051 4.655.472 0,18
1.326.000 Nigeria Government International Bond* 8,38 % 24.03.2029 1.276.335 0,05
10.975.000 Nigeria Government International Bond* 8,75 % 21.01.2031 10.497.203 0,40
12.420.000 Nigeria Government International Bond* 9,25 % 21.01.2049 11.219.980 0,42
1.414.000 Oman Government International Bond* 6,50 % 08.03.2047 1.444.941 0,05
36.098.000 Oman Government International Bond* 6,75 % 17.01.2048 37.858.499 1,43
7.965.000 Oman Government International Bond* 7,00 % 25.01.2051 8.615.446 0,32
2.425.000 Panama Government International Bond* 3,87 % 23.07.2060 1.458.460 0,05
1.560.000 Panama Government International Bond* 4,30 % 29.04.2053 1.048.846 0,04
1.648.000 Panama Government International Bond* 4,50 % 16.04.2050 1.147.682 0,04
16.570.000 Panama Government International Bond* 4,50 % 01.04.2056 11.169.683 0,42
1.893.000 Panama Government International Bond* 4,50 % 19.01.2063 1.243.159 0,05
23.468.000 Panama Government International Bond* 6,40 % 14.02.2035 22.965.024 0,87
8.962.000 Panama Government International Bond* 6,70 % 26.01.2036 8.903.665 0,34
9.848.000 Panama Government International Bond* 6,85 % 28.03.2054 9.239.045 0,35
2.270.000 Panama Government International Bond* 6,88 % 31.01.2036 2.270.603 0,09
8.224.000 Papua New Guinea Government International Bond* 8,38 % 04.10.2028 7.866.256 0,30
3.375.000 Paraguay Government International Bond™ 5,40 % 30.03.2050 3.009.657 0,11
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19.082.000 Paraguay Government International Bond* 5,60 % 13.03.2048 17.451.972 0,66
11.800.000 Provincia de Buenos Aires* 6,38 % 01.09.2037 4.548.495 0,17
432.007 Provincia de Cordoba* 6,88 % 10.12.2025 393.207 0,01
3.182.385 Provincia de Mendoza Argentina® 5,75 % 19.03.2029 2.728.895 0,10
27.657.000 Qatar Government International Bond* 4,82 % 14.03.2049 26.987.286 1,02
15.572.000 Republic of Armenia International Bond* 3,60 % 02.02.2031 12.771.812 0,48
4.860.000 Republic of Azerbaijan International Bond* 3,50 % 01.09.2032 4.228.278 0,16
800.000 Republic of Azerbaijan International Bond* 5,13 % 01.09.2029 787.465 0,03
14.739.000 Republic of Poland Government International Bond* 5,50 % 04.04.2053 15.406.618 0,58
2.482.000 Republic of Poland Government International Bond* 5,75 % 16.11.2032 2.685.251 0,10
20.508.000 Republic of South Africa Government International Bond* 5,75 % 30.09.2049 16.439.213 0,62
28.150.000 Republic of South Africa Government International Bond* 7,30 % 20.04.2052 26.739.854 1,01
1.472.000 Republic of Uzbekistan International Bond* 5,38 % 20.02.2029 1.397.721 0,05
11.443.000 Sri Lanka Government International Bond* 5,75 % 18.04.2023 5.885.993 0,22
2.503.000 Sri Lanka Government International Bond* 5,88 % 25.07.2024 1.325.339 0,05
6.070.000 Sri Lanka Government International Bond* 6,13 % 03.06.2025 3.133.508 0,12
18.566.000 Sri Lanka Government International Bond* 6,20 % 11.05.2027 9.427.863 0,36
15.440.000 Sri Lanka Government International Bond* 6,75 % 18.04.2028 7.805.820 0,29
14.406.000  Sri Lanka Government International Bond* 6,85 % 14.03.2024 7.335.903 0,28
15.107.000 Sri Lanka Government International Bond* 6,85 % 03.11.2025 7.817.839 0,29
17.628.000 Sri Lanka Government International Bond* 7,55 % 28.03.2030 8.899.866 0,34
40.882.000 Sri Lanka Government International Bond* 7,85 % 14.03.2029 20.648.604 0,78
6.462.000 State Agency of Roads of Ukraine* 6,25 % 24.06.2030 1.665.581 0,06
15.411.000 Turkiye Government International Bond* 9,13 % 13.07.2030 17.047.186 0,64
6.563.000 Turkiye Government International Bond* 9,38 % 14.03.2029 7.273.904 0,27
4.502.000 Turkiye Ihracat Kredi Bankasi AS* 9,38 % 31.01.2026 4.718.501 0,18
4.928.000 Ukraine Government International Bond* 6,88 % 21.05.2031 1.149.210 0,04
1.713.000 Ukraine Government International Bond* 7,25 % 15.03.2035 412.588 0,02
13.562.000 Ukraine Government International Bond* 7,38 % 25.09.2034 3.221.653 0,12
18.078.000 Ukraine Government International Bond* 7,75 % 01.09.2027 5.000.736 0,19
13.893.000 Ukraine Government International Bond* 7,75 % 01.09.2029 3.852.626 0,15
21.027.000  Ukraine Government International Bond* 7,75 % 01.08.2041 9.485.427 0,36
20.660.000  Ukraine Government International Bond* 9,75 % 01.11.2030 5.991.400 0,23
10.314.000 Uzbekneftegaz JSC* 4,75 % 16.11.2028 8.616.584 0,32
32.118.500 Venezuela Government International Bond* 8,25 % 13.10.2024 5.049.820 0,19
14.430.000 Zambia Government International Bond* 5,38 % 20.09.2022 8.112.330 0,31
6.140.000 Zambia Government International Bond* 8,50 % 14.04.2024 3.840.140 0,14
35.408.000 Zambia Government International Bond* 8,97 % 30.07.2027 22.037.231 0,83
US-Dollar insgesamt 1.336.544.120 50,44
Staatsanleihen insgesamt 1.794.182.602 67,71
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(Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Anzahl der . . Zeitwert % des
Anteile Wertpapierbezeichnung Us$ l\ll_etto-
vermogens
Investmentfonds 0,66 % (31. Dezember 2022: 0,65 %)
US-Dollar
150.000 Neuberger Berman Ultra Short Term Euro Bond Fund 17.580.000 0,66
Investmentfonds insgesamt * 17.580.000 0,66
Anlagen insgesamt 2.544.205.366 96,01
Devisenterminkontrakte 0,94 % (31. Dezember 2022: 0,50 %)
H 0,
g:tf:);;erter Zsztizglender Fag;%ti:ts_ Gegenpartei Kontrakte real_isiglrfcz: Nett.?;\:ieers-‘
Gewinn US$ mogens
540.071.184 US$ 488.041.561 € 02.02.2024  Citibank NA 1 261317 0,01
Abgesicherte Klassen AUD
24.943.593 AUD 16.477.116 US$ 14.03.2024  UBS AG 4 580.222 0,02
633.467 AUD 420.539 US$ 14.03.2024  Westpac Banking Corp 13 12.649 0,00
Abgesicherte Klassen CHF
2.798.935 CHF 3.252.651 US$ 14.03.2024  Goldman Sachs International 3 97.421 0,00
153.876.209 CHF 177.741.159 US$ 14.03.2024  UBS AG 2 6.434.750 0,24
4.508.829 CHF 5.231.287 US$ 14.03.2024  Westpac Banking Corp 9 165.373 0,01
18.709 US$ 15.535 CHF 14.03.2024  Westpac Banking Corp 1 115 0,00
Abgesicherte Klassen EUR
9.877.653 € 10.768.963 US$ 14.03.2024  Goldman Sachs International 2 173.829 0,01
505.423.704 € 547.745.357 US$ 14.03.2024  UBS AG 2 12.179.779 0,46
26.075.899 € 28.528.168 US$ 14.03.2024  Westpac Banking Corp 15 359.577 0,01
1.007.630 US$ 904.653 € 14.03.2024  Westpac Banking Corp 4 5.425 0,00
Abgesicherte Klassen GBP
1.596.317 £ 2.030.520 US$ 14.03.2024  Goldman Sachs International 1 5.199 0,00
83.600.674 £ 105.431.067 US$ 14.03.2024  UBS AG 2 1.181.504 0,05
3.272.877 £ 4.129.662 US$ 14.03.2024  Westpac Banking Corp 17 44.106 0,00
87.068 US$ 68.195 £ 14.03.2024  Westpac Banking Corp 4 101 0,00
Abgesicherte Klassen HKD
1.361.088 HKD 174.538 US$ 14.03.2024  Goldman Sachs International 4 62 0,00
17.428 HKD 2.234 US$ 14.03.2024  UBS AG 2 1 0,00
86.235 HKD 11.059 US$ 14.03.2024  Westpac Banking Corp 6 4 0,00
2.228 US$ 17.364 HKD 14.03.2024  Westpac Banking Corp 3 1 0,00
Abgesicherte Klassen JPY
55.341.721 ¥ 395.185 US$ 14.03.2024  Goldman Sachs International 3 1.768 0,00
1.675.043.730 ¥ 11.563.342 US$ 14.03.2024  UBS AG 2 451.341 0,02
23.808.684 ¥ 166.179 US$ 14.03.2024  Westpac Banking Corp 2 4,595 0,00
Abgesicherte Klassen SEK
16.167.394 SEK 1.576.775 US$ 14.03.2024  Goldman Sachs International 2 32.012 0,00
699.411.443 SEK 67.015.687 US$ 14.03.2024  Westpac Banking Corp 9 2.581.440 0,10
1.567 US$ 15.548 SEK 14.03.2024  Westpac Banking Corp 1 20 0,00
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,94 % (31. Dezember 2022: 0,50 %) (Fortsetzung)

H 0,
g:tf:)ar;erter ZBléti:glender Fag;%ti:ts_ Gegenpartei Kontrakte real_isiglrfcz: Nett.?;\:ieers-‘
Gewinn US$ mdgens
Abgesicherte Klassen SGD
23.183.806 SGD 17.371.032 US$ 14.03.2024  Goldman Sachs International 6 262.563 0,01
442.286 SGD 332.455 US$ 14.03.2024  Westpac Banking Corp 11 3.950 0,00
29 US$ 38 SGD 14.03.2024  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 24.839.124 0,94
Futures-Kontrakte 0,74 % (31. Dezember 2022: 0,93 %)
Anzahl .  Nicht % des
Kontrakte Beschreibung rea!ISIerter l\llletto-
Gewinn US$ vermdgens
261 Euro-BOBL Future March 2024 279.664 0,01
801 US Treasury 10-Year Note (CBT) Future March 2024 3.285.352 0,12
684 US Treasury 2-Year Note (CBT) Future March 2024 1.544.344 0,06
2.838 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future March 2024 7.083.798 0,27
502 US Treasury Long Bond (CBT) Future March 2024 5.043.531 0,19
271 US Treasury Ultra Bond (CBT) Future March 2024 2.331.625 0,09
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Futures-Kontrakten * 19.568.314 0,74
Zeitwert % des
Nettover-
Uss mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 2.588.612.804 97,69
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,21 %) (31. Dezember 2022: (0,43 %))
H 0,
(Bi:tf:)ar:erter éz tzraaglender Fé:};%tits_ Gegenpartei Kontrakte \;ealisi'\(::ft:: Nett;t;\flee;f
erlust US$ mogens
488.041.561 € 539.437.218 US$ 03.01.2024  Citibank NA 1 (322.041) (0,01
23.589.737 US$ 21.482.000 € 03.01.2024  Deutsche Bank AG 1 (140.358) (0,01
510.507.792 US$ 466.559.561 € 03.01.2024  HSBC Bank Plc 1 (4.877.290) (0,18)
Abgesicherte Klassen AUD
21.489 AUD 14.754 US$ 14.03.2024  Westpac Banking Corp 2 (58) (0,00)
232.469 US$ 348.524 AUD 14.03.2024  Westpac Banking Corp 13 (5.865) 0,00)
Abgesicherte Klassen CHF
2.007.205 US$ 1.720.656 CHF 14.03.2024  Westpac Banking Corp 24 (52.266) (0,00)
Abgesicherte Klassen EUR
8.910.419 US$ 8.149.411 € 14.03.2024  Westpac Banking Corp 19 (117.771) (0,01
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (0,21 %) (31. Dezember 2022: (0,43 %)) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisi':ir::: Net:ﬁ\flee:
Betrag Betrag datum Verlust US$ mgens
Abgesicherte Klassen GBP
802.294 £ 1.025.677 US$ 14.03.2024  Westpac Banking Corp 4 (2.544) (0,00)
605.158 US$ 481.385 £ 14.03.2024  Westpac Banking Corp 13 (8.734) (0,00)
Abgesicherte Klassen HKD
32.151 HKD 4.126 US$ 14.03.2024  Goldman Sachs International 1 (1) (0,00)
52.635 HKD 6.752 US$ 14.03.2024  Westpac Banking Corp 2 0 (0,00)
528 US$ 4.118 HKD 14.03.2024  Westpac Banking Corp 1 0 (0,00)
Abgesicherte Klassen JPY
59.642 US$ 8.554.284 ¥ 14.03.2024  Goldman Sachs International 1 (1.716) (0,00)
Abgesicherte Klassen SEK
18.333.417 SEK 1.854.042 US$ 14.03.2024  Westpac Banking Corp 1 (29.718) (0,00)
349.277 US$ 3.637.463 SEK 14.03.2024  Goldman Sachs International 1 (12.680) (0,00)
3.323.704 US$ 33.726.769 SEK 14.03.2024  Westpac Banking Corp 18 (32.384) (0,00)
Abgesicherte Klassen SGD
680.217 SGD 517.434 US$ 14.03.2024  Westpac Banking Corp 2 (61) (0,00)
82.934 US$ 110.898 SGD 14.03.2024  UBS AG 1 (1.415) (0,00)
3.094.522 US$ 4.130.606 SGD 14.03.2024  Westpac Banking Corp 19 (47.216) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten (5.652.118) (0,21)
Futures-Kontrakte (0,39 %) (31. Dezember 2022: (0,05 %))
Anzahl . . .NiCht % des
Kontrakte Beschreibung realisierter l\.!etto-
Verlust US$ vermdgens
(1.710) Euro-Bund Future March 2024 (6.137.966) (0,23)
(505) Euro-Buxl 30-Year Bond Future March 2024 (4.068.669) (0,16)
(43) Euro-Schatz Future March 2024 (16.150) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Futures-Kontrakten * (10.222.785) (0,39)
Zeitwert % des
Nettover-
Uss moégens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (15.874.903) (0,60)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 2.572.737.901 97,09
Sonstiges Nettovermégen 77.080.754 2,91
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 2.649.818.655 100,00
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

% des
Portfolioanalyse $ Ges?nrg;\;enr;
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 2.331.719.144 87,09
**\Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 194.906.222 7,28
u  Investmentfonds 17.580.000 0,66
+ Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 9.345.529 0,35
o OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente 19.187.006 0,72
Anlagen insgesamt 2.572.737.901 96,10
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Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
K;s,::'g- Wertpapierbezeichnung Kupon Fém%':ii:; Zeitvrjesr; verml\(.l%t:tz
Schatzwechsel 2,59 % (31. Dezember 2022: 0,00 %)
Thailéndischer Baht
259.670.000 Bank of Thailand Bill 0,00 % 09.05.2024 7.548.955 0,59
Thailéndischer Baht insgesamt 7.548.955 0,59
US-Dollar
17.716.200  United States Treasury Bill 0,00 % 30.01.2024 17.643.335 1,37
8.308.000 United States Treasury Bill 0,00 % 16.05.2024 8.148.860 0,63
US-Dollar insgesamt 25.792.195 2,00
Schatzwechsel insgesamt ™ 33.341.150 2,59
Unternehmensanleihen 3,25 % (31. Dezember 2022: 1,62 %)
Chinesischer Yuan Renminbi
50.000.000 Central Huijin Investment Ltd** 2,74 % 24.05.2026 7.045.656 0,55
10.000.000  Central Huijin Investment Ltd** 2,80 % 27.10.2026 1.411.078 0,11
20.000.000 China Southern Power Grid Co Ltd** 3,66 % 25.02.2024 2.813.746 0,22
Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 11.270.480 0,88
Kolumbianischer Peso
4.004.000.000 Asian Development Bank*® 11,20 % 31.01.2025 1.024.539 0,08
10.328.000.000 Asian Development Bank*® 12,75 % 03.03.2025 2.701.436 0,21
10.000.000.000  Asian Development Bank* 13,00 % 07.03.2025 2.604.827 0,20
6.450.000.000 Empresas Publicas de Medellin ESP* 7,63 % 10.09.2024 1.603.741 0,12
49.079.000.000 Empresas Publicas de Medellin ESP* 838 % 08.11.2027 11.011.737 0,86
15.550.000.000 International Finance Corp*® 0,00 % 16.08.2028 2.601.916 0,20
Kolumbianischer Peso insgesamt 21.548.196 1,67
Mexikanischer Peso
102.700.000  Asian Infrastructure Investment Bank* 0,00 % 08.02.2038 1.671.388 0,13
72.618.300 Comision Federal de Electricidad™ 7,35 % 25.11.2025 3.994.814 0,31
62.682.200 Comision Federal de Electricidad* 8,18 % 23.12.2027 3.340.722 0,26
Mexikanischer Peso insgesamt 9.006.924 0,70
Unternehmensanleihen insgesamt 41.825.600 3,25
Staatsanleihen 87,45 % (31. Dezember 2022: 92,36 %)
Chilenischer Peso
6.439.587.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica* 1,90 % 01.09.2030 7.248.255 0,56
2.055.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos* 2,80 % 01.10.2033 1.927.140 0,15
5.865.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos* 4,50 % 01.03.2026 6.701.581 0,52
900.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos* 4,70 % 01.09.2030 1.009.825 0,08
2.335.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos*® 5,00 % 01.03.2035 2.673.627 0,21
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Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KEE::Z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%ﬁi:; Zeitvlvjesr; Nﬁi{ez
Staatsanleihen 87,45 % (31. Dezember 2022: 92,36 %) (Fortsetzung)
Chilenischer Peso (Fortsetzung)

445.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos™ 5,10 % 15.07.2050 509.596 0,04
2.115.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos* 6,00 % 01.04.2033 2.585.962 0,20
3.570.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos* 7,00 % 01.05.2034 4.687.627 0,37

Chilenischer Peso insgesamt 27.343.613 2,13
Chinesischer Yuan Renminbi
10.000.000 China Development Bank** 2,83 % 10.09.2026 1.421.187 0,11
20.000.000 China Development Bank** 2,98 % 22.04.2032 2.857.284 0,22
10.000.000 China Development Bank** 3,02 % 06.03.2033 1.436.354 0,11
30.000.000 China Development Bank** 3,30 % 03.03.2026 4.299.959 0,34
40.000.000 China Development Bank** 334 % 14.07.2025 5.704.354 0,44
10.000.000  China Development Bank** 3,48 % 08.01.2029 1.466.138 0,11
20.000.000 China Development Bank** 3,70 % 20.10.2030 2.990.060 0,23
40.000.000 China Development Bank** 4,04 % 06.07.2028 5.981.249 0,47
20.000.000 China Development Bank** 4,24 % 24.08.2027 2.982.709 0,23
20.000.000 China Government Bond** 2,18 % 15.08.2026 2.801.630 0,22
15.000.000 China Government Bond** 2,50 % 25.07.2027 2.115.479 0,17
8.000.000 China Government Bond** 2,52 % 25.08.2033 1.118.549 0,09
10.000.000 China Government Bond** 2,55 % 15.10.2028 1.414.269 0,11
9.000.000 China Government Bond** 2,60 % 15.09.2030 1.269.691 0,10
10.000.000 China Government Bond** 2,62 % 15.04.2028 1.418.011 0,11
20.000.000 China Government Bond** 2,62 % 25.09.2029 2.827.251 0,22
28.000.000 China Government Bond** 2,62 % 25.06.2030 3.953.322 0,31
20.000.000 China Government Bond** 2,64 % 15.01.2028 2.838.070 0,22
20.500.000 China Government Bond** 2,67 % 25.05.2033 2.898.456 0,23
13.000.000 China Government Bond** 2,69 % 15.08.2032 1.840.010 0,14
20.000.000 China Government Bond** 2,85 % 04.06.2027 2.853.877 0,22
22.000.000 China Government Bond** 2,88 % 25.02.2033 3.165.975 0,25
3.000.000 China Government Bond** 3,00 % 15.10.2053 436.585 0,03
10.000.000 China Government Bond** 3,01 % 13.05.2028 1.441.900 0,11
22.000.000 China Government Bond** 3,02 % 27.05.2031 3.192.027 0,25
30.000.000 China Government Bond** 3,13 % 21.11.2029 4.372.058 0,34
14.940.000 China Government Bond** 3,19 % 15.04.2053 2.233.443 0,17
10.000.000 China Government Bond** 3,25% 22.11.2028 1.463.143 0,11
10.000.000 China Government Bond** 3,28 % 03.12.2027 1.457.632 0,11
5.000.000 China Government Bond** 3,29 % 23.05.2029 734.246 0,06
45.500.000 China Government Bond** 3,72 % 12.04.2051 7.397.434 0,58
Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 82.382.352 6,41
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Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KEE::Z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%ﬁi:; Zeitvlvjesr; Nﬁi{ez
Staatsanleihen 87,45 % (31. Dezember 2022: 92,36 %) (Fortsetzung)
Kolumbianischer Peso
89.266.600.000 Colombian TES* 5,75 % 03.11.2027 20.427.166 1,59
123.861.700.000 Colombian TES* 6,00 % 28.04.2028 28.225.376 2,19
21.584.900.000 Colombian TES* 7,00 % 26.03.2031 4.809.779 0,37
25.028.700.000 Colombian TES* 7,00 % 30.06.2032 5.418.255 0,42
26.308.300.000 Colombian TES* 7,25 % 18.10.2034 5.595.098 0,44
9.231.900.000 Colombian TES* 7,50 % 26.08.2026 2.280.332 0,18
26.457.200.000 Colombian TES* 7,75 % 18.09.2030 6.229.120 0,48
22.429.000.000 Colombian TES* 9,25 % 28.05.2042 5.257.128 0,41
46.040.000.000  Colombian TES* 13,25 % 09.02.2033 14.115.371 1,10
10.400.100.000  Colombian TES Series G* 7,00 % 26.03.2031 2.317.462 0,18
1.303.000.000 Financiera de Desarrollo Territorial SA Findeter* 7,88 % 12.08.2024 324371 0,03
Kolumbianischer Peso insgesamt 94.999.458 7,39
Tschechische Krone
53.760.000 Czech Republic Government Bond* 0,05 % 29.11.2029 1.946.113 0,15
496.230.000 Czech Republic Government Bond* 0,95 % 15.05.2030 18.789.702 1,46
368.120.000 Czech Republic Government Bond* 1,00 % 26.06.2026 15.290.051 1,19
215.890.000 Czech Republic Government Bond* 1,20 % 13.03.2031 8.153.775 0,63
39.810.000 Czech Republic Government Bond* 1,50 % 24.04.2040 1.282.475 0,10
96.070.000 Czech Republic Government Bond* 1,75 % 23.06.2032 3.705.317 0,29
34.130.000 Czech Republic Government Bond* 1,95 % 30.07.2037 1.231.303 0,10
79.870.000 Czech Republic Government Bond* 2,00 % 13.10.2033 3.076.837 0,24
107.220.000  Czech Republic Government Bond* 2,40 % 17.09.2025 4.640.225 0,36
36.630.000 Czech Republic Government Bond* 2,50 % 25.08.2028 1.556.067 0,12
29.020.000  Czech Republic Government Bond* 2,75 % 23.07.2029 1.234.378 0,10
35.400.000 Czech Republic Government Bond* 4,20 % 04.12.2036 1.650.369 0,13
22.740.000 Czech Republic Government Bond* 5,00 % 30.09.2030 1.095.192 0,08
Tschechische Krone insgesamt 63.651.804 4,95
Peso Dominikanische Republik
152.700.000 Dominican Republic International Bond* 9,75 % 05.06.2026 2.632.083 0,20
170.800.000 Dominican Republic International Bond* 11,25 % 15.09.2035 3.181.331 0,25
42.800.000 Dominican Republic International Bond* 13,63 % 03.02.2033 898.919 0,07
Peso Dominikanische Republik insgesamt 6.712.333 0,52
Ghanaischer Cedi
7.520.645 Republic of Ghana Government Bonds* 8,35 % 16.02.2027 351.096 0,03
7.526.192  Republic of Ghana Government Bonds* 8,50 % 15.02.2028 303.909 0,02
7.029.623 Republic of Ghana Government Bonds* 8,65 % 13.02.2029 251.578 0,02
7.034.801 Republic of Ghana Government Bonds* 8,80 % 12.02.2030 228.773 0,02
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Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KEE::Z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%ﬁi:; Zeitvlvjesr; Nﬁi{ez
Staatsanleihen 87,45 % (31. Dezember 2022: 92,36 %) (Fortsetzung)
Ghanaischer Cedi (Fortsetzung)
7.039.979 Republic of Ghana Government Bonds* 8,95 % 11.02.2031 211.825 0,02
7.045.156 Republic of Ghana Government Bonds* 9,10 % 10.02.2032 200.438 0,02
7.050.334 Republic of Ghana Government Bonds* 9,25 % 08.02.2033 192.372 0,01
Ghanaischer Cedi insgesamt 1.739.991 0,14
Ungarischer Forint
2.765.060.000 Hungary Government Bond* 3,00 % 27.10.2027 7.285.452 0,57
712.080.000 Hungary Government Bond* 3,25% 22.10.2031 1.750.084 0,13
2.891.560.000 Hungary Government Bond* 4,50 % 23.03.2028 7.967.633 0,62
4.784.820.000 Hungary Government Bond* 4,75 % 24.11.2032 12.758.605 0,99
1.891.190.000 Hungary Government Bond* 9,50 % 21.10.2026 5.924.773 0,46
Ungarischer Forint insgesamt 35.686.547 2,77
Indonesische Rupiah
72.466.000.000 Indonesia Treasury Bond* 6,13 % 15.05.2028 4.649.284 0,36
237.648.000.000 Indonesia Treasury Bond* 6,38 % 15.08.2028 15.417.635 1,20
12.550.000.000 Indonesia Treasury Bond* 6,38 % 15.04.2032 803.979 0,06
11.000.000.000 Indonesia Treasury Bond* 6,38 % 15.07.2037 705.634 0,05
156.481.000.000 Indonesia Treasury Bond* 6,63 % 15.05.2033 10.199.159 0,79
173.110.000.000 Indonesia Treasury Bond* 6,63 % 15.02.2034 11.252.678 0,88
156.972.000.000 Indonesia Treasury Bond* 6,88 % 15.04.2029 10.359.202 0,81
64.288.000.000 Indonesia Treasury Bond* 7,00 % 15.05.2027 4.246.883 0,33
138.710.000.000 Indonesia Treasury Bond* 7,00 % 15.02.2033 9.344.162 0,73
159.990.000.000 Indonesia Treasury Bond* 713 % 15.06.2038 10.890.429 0,85
79.350.000.000 Indonesia Treasury Bond* 713 % 15.06.2042 5.363.710 0,42
73.178.000.000 Indonesia Treasury Bond* 7,13 % 15.06.2043 4.942.185 0,38
97.706.000.000 Indonesia Treasury Bond* 7,50 % 15.08.2032 6.722.932 0,52
79.493.000.000 Indonesia Treasury Bond* 7,50 % 15.06.2035 5.470.933 0,43
20.280.000.000 Indonesia Treasury Bond* 7,50 % 15.05.2038 1.408.724 0,11
60.000.000.000 Indonesia Treasury Bond* 7,50 % 15.04.2040 4.162.574 0,32
39.425.000.000 Indonesia Treasury Bond* 8,25 % 15.05.2029 2.761.363 0,21
73.362.000.000 Indonesia Treasury Bond* 8,25 % 15.05.2036 5.357.619 0,42
58.565.000.000 Indonesia Treasury Bond* 8,38 % 15.09.2026 3.990.548 0,31
88.577.000.000 Indonesia Treasury Bond* 8,38 % 15.03.2034 6.434.302 0,50
98.837.000.000 Indonesia Treasury Bond* 8,75 % 15.05.2031 7.184.925 0,56
33.258.000.000 Indonesia Treasury Bond* 9,00 % 15.03.2029 2.390.308 0,19
Indonesische Rupiah insgesamt 134.059.168 10,43
Japanischer Yen
11.253.000 Argentine Republic Government International Bond** 0,67 % 31.12.2038 15.017 0,00
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzgi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%ﬁi:: Zeitvlvjesr; Nﬁi{ez
Staatsanleihen 87,45 % (31. Dezember 2022: 92,36 %) (Fortsetzung)
Japanischer Yen (Fortsetzung)

7.424.445  Argentine Republic Government International Bond™* 4,33 % 31.12.2033 9.367 0,00
Japanischer Yen insgesamt 24.384 0,00
Malaysischer Ringgit

20.322.000 Malaysia Government Bond** 2,63 % 15.04.2031 4.086.389 0,32
27.226.000 Malaysia Government Bond™* 3,50 % 31.05.2027 5.908.346 0,46
3.710.000 Malaysia Government Bond** 3,58 % 15.07.2032 792.423 0,06
31.882.000 Malaysia Government Bond** 3,73% 15.06.2028 6.960.246 0,54
24.319.000 Malaysia Government Bond** 3,76 % 22.05.2040 5.065.762 0,39
31.512.000 Malaysia Government Bond** 3,83 % 05.07.2034 6.816.107 0,53
5.637.000 Malaysia Government Bond** 3,84 % 15.04.2033 1.227.457 0,10
80.535.000 Malaysia Government Bond** 3,90 % 16.11.2027 17.701.926 1,38
17.138.000 Malaysia Government Bond** 3,90 % 30.11.2026 3.770.405 0,29
31.229.000 Malaysia Government Bond** 4,07 % 15.06.2050 6.674.794 0,52
9.113.000 Malaysia Government Bond** 4,23 % 30.06.2031 2.035.670 0,16
16.765.000 Malaysia Government Bond** 4,25 % 31.05.2035 3.740.730 0,29
22.000.000 Malaysia Government Bond** 4,50 % 30.04.2029 4.979.348 0,39
4.800.000 Malaysia Government Bond** 4,50 % 15.04.2030 1.089.403 0,08
20.974.000 Malaysia Government Bond** 4,64 % 07.11.2033 4.902.771 0,38
67.418.000 Malaysia Government Bond** 4,70 % 15.10.2042 15.798.895 1,23
6.300.000 Malaysia Government Bond** 4,76 % 07.04.2037 1.478.936 0,12
46.510.000 Malaysia Government Bond** 4,89 % 08.06.2038 11.117.093 0,86
4.791.000 Malaysia Government Bond** 4,94 % 30.09.2043 1.139.540 0,09
26.306.000 Malaysia Government Investment Issue** 4,07 % 30.09.2026 5.798.307 0,45
26.775.000 Malaysia Government Investment Issue** 4,37 % 31.10.2028 6.002.130 0,47
Malaysischer Ringgit insgesamt 117.086.678 9,11
Mexikanischer Peso
137.440.000 Mexican Bonos* 5,50 % 04.03.2027 7.280.923 0,57
261.449.400 Mexican Bonos* 7,50 % 03.06.2027 14.632.027 1,14
225.050.000 Mexican Bonos* 7,50 % 26.05.2033 12.132.788 0,94
410.643.600 Mexican Bonos* 7,75 % 29.05.2031 22.632.017 1,76
171.430.200 Mexican Bonos* 7,75 % 13.11.2042 8.912.407 0,69
90.673.600 Mexican Bonos* 8,00 % 07.11.2047 4.789.646 0,37
453.064.600 Mexican Bonos* 8,50 % 31.05.2029 26.196.923 2,04
201.443.000 Mexican Bonos* 8,50 % 18.11.2038 11.355.487 0,88
Mexikanischer Peso insgesamt 107.932.218 8,39
Peruanischer Sol
24.441.000 Fondo MIVIVIENDA SA* 7,00 % 14.02.2024 6.569.352 0,51
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Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzgi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%ﬁi:: Zeitvlvjesr; Nﬁi{ez
Staatsanleihen 87,45 % (31. Dezember 2022: 92,36 %) (Fortsetzung)
Peruanischer Sol (Fortsetzung)

7.536.000 Peru Government Bond* 5,35 % 12.08.2040 1.745.018 0,14
22.336.000 Peru Government Bond* 5,40 % 12.08.2034 5.456.098 0,42
35.779.000 Peru Government Bond* 6,15 % 12.08.2032 9.442.084 0,73
23.856.000 Peru Government Bond* 7,30 % 12.08.2033 6.759.022 0,53

8.187.000 Peruvian Government International Bond* 5,40 % 12.08.2034 1.999.869 0,15
23.052.000 Peruvian Government International Bond** 6,90 % 12.08.2037 6.282.739 0,49

Peruanischer Sol insgesamt 38.254.182 2,97
Philippinischer Peso
262.860.000 Philippine Government Bond* 6,75 % 15.09.2032 4.998.061 0,39
Philippinischer Peso insgesamt 4.998.061 0,39
Polnischer Zloty
19.507.000 Republic of Poland Government Bond* 0,25 % 25.10.2026 4.362.147 0,34
31.927.000 Republic of Poland Government Bond** 1,25 % 25.10.2030 6.429.967 0,50
114.491.000 Republic of Poland Government Bond* 1,75 % 25.04.2032 22.659.391 1,76
86.365.000 Republic of Poland Government Bond* 2,50 % 25.07.2026 20.690.509 1,61
53.964.000 Republic of Poland Government Bond* 2,50 % 25.07.2027 12.689.477 0,98
62.747.000 Republic of Poland Government Bond* 2,75 % 25.10.2029 14.254.807 1,11
29.868.000 Republic of Poland Government Bond* 6,00 % 25.10.2033 8.060.973 0,63
122.011.000 Republic of Poland Government Bond* 7,50 % 25.07.2028 34.167.726 2,66
Polnischer Zloty insgesamt 123.314.997 9,59
Rumanischer neuer Leu
66.350.000 Romania Government Bond* 2,50 % 25.10.2027 12.930.466 1,01

3.615.000 Romania Government Bond* 3,65 % 24.09.2031 676.963 0,05
14.600.000 Romania Government Bond* 4,15 % 24.10.2030 2.892.282 0,22

2.540.000 Romania Government Bond* 4,75 % 11.10.2034 497.902 0,04
35.830.000 Romania Government Bond** 4,85 % 25.07.2029 7.471.221 0,58

5.465.000 Romania Government Bond* 5,00 % 12.02.2029 1.150.093 0,09

8.305.000 Romania Government Bond* 6,70 % 25.02.2032 1.902.178 0,15

4.615.000 Romania Government Bond* 7,90 % 24.02.2038 1.185.285 0,09
29.040.000 Romania Government Bond* 8,25 % 29.09.2032 7.295.740 0,57
17.355.000 Romania Government Bond* 8,75 % 30.10.2028 4.250.242 0,33

Rumaénischer neuer Leu insgesamt 40.252.372 3,13

Serbischer Dinar
115.190.000 Serbia Treasury Bonds* 4,50 % 11.01.2026 1.069.087 0,08
80.900.000 Serbia Treasury Bonds* 4,50 % 20.08.2032 677.470 0,05
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KEE::Z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%ﬁi:; Zeitvlvjesr; Nﬁi{ez
Staatsanleihen 87,45 % (31. Dezember 2022: 92,36 %) (Fortsetzung)
Serbischer Dinar (Fortsetzung)

198.550.000 Serbia Treasury Bonds* 5,88 % 08.02.2028 1.902.398 0,15
Serbischer Dinar insgesamt 3.648.955 0,28
Sudafrikanischer Rand

477.597.049 Republic of South Africa Government Bond* 6,25 % 31.03.2036 17.167.378 1,33

107.856.522  Republic of South Africa Government Bond* 6,50 % 28.02.2041 3.569.955 0,28

398.083.419 Republic of South Africa Government Bond* 7,00 % 28.02.2031 18.231.839 1,42

499.584.549 Republic of South Africa Government Bond* 8,50 % 31.01.2037 21.405.303 1,66

339.553.208 Republic of South Africa Government Bond* 8,75 % 31.01.2044 13.793.798 1,07

180.529.026 Republic of South Africa Government Bond* 8,75 % 28.02.2048 7.282.366 0,57

312.376.153 Republic of South Africa Government Bond* 8,88 % 28.02.2035 14.442.326 1,12

347.139.572 Republic of South Africa Government Bond* 9,00 % 31.01.2040 14.884.054 1,16

198.727.464 Republic of South Africa Government Bond* 10,50 % 21.12.2026 11.386.825 0,89
Siidafrikanischer Rand insgesamt 122.163.844 9,50
Thailandischer Baht

52.597.000 Thailand Government Bond** 1,60 % 17.06.2035 1.371.700 0,11
275.646.000 Thailand Government Bond** 2,00 % 17.06.2042 6.892.770 0,54
109.097.000 Thailand Government Bond** 2,13 % 17.12.2026 3.175.339 0,25

58.000.000 Thailand Government Bond** 2,40 % 17.03.2029 1.694.561 0,13
153.400.000 Thailand Government Bond** 2,65 % 17.06.2028 4.536.441 0,35

83.000 Thailand Government Bond** 2,88 % 17.12.2028 2.480 0,00

27.836.000 Thailand Government Bond** 2,88 % 17.06.2046 747.975 0,06

315.519.000 Thailand Government Bond** 3,30 % 17.06.2038 9.652.944 0,75

350.777.000 Thailand Government Bond** 3.35% 17.06.2033 10.833.160 0,84

171.000.000 Thailand Government Bond** 3,39 % 17.06.2037 5.307.504 0,41

196.399.000 Thailand Government Bond** 3,40 % 17.06.2036 6.079.309 0,47

91.900.000 Thailand Government Bond** 3,45 % 17.06.2043 2.825.287 0,22
234.450.000 Thailand Government Bond** 3,78 % 25.06.2032 7.424.337 0,58

5.000 Thailand Government Bond** 3,85 % 12.12.2025 151 0,00

136.225.000 Thailand Government Bond** 4,88 % 22.06.2029 4.471.500 0,35
Thailéndischer Baht insgesamt 65.015.458 5,06
Tiirkische Lira

350.599.807 Turkey Government Bond* 1,50 % 18.06.2025 12.476.481 0,97

55.104.752  Turkiye Government Bond* 17,80 % 13.07.2033 1.464.659 0,11

175.360.179  Turkiye Government Bond* 26,20 % 05.10.2033 6.175.072 0,48

Tiirkische Lira insgesamt 20.116.212 1,56
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Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

. 1l . % des
KEE;:Z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fa"'%':i':: Zeltvlvjesr; N?:E:(;‘;er:;
Staatsanleihen 87,45 % (31. Dezember 2022: 92,36 %) (Fortsetzung)
Uganda-Schilling
22.942.900.000 Republic of Uganda Government Bonds* 14,25 % 22.06.2034 5.747.019 0,45
Uganda-Schilling insgesamt 5.747.019 0,45
US-Dollar
27.119.632  Argentine Republic Government International Bond* 0,75 % 09.07.2030 10.942.954 0,85
US-Dollar insgesamt 10.942.954 0,85
Uruguayischer Peso
21.091.551  Uruguay Government International Bond* 8,25 % 21.05.2031 500.924 0,04
493.856.000 Uruguay Government International Bond* 8,50 % 15.03.2028 12.211.886 0,95
44.097.716  Uruguay Government International Bond* 9,75 % 20.07.2033 1.143.276 0,09
Uruguayischer Peso insgesamt 13.856.086 1,08
Sambischer Kwacha
178.877.000 Zambia Government Bond* 13,00 % 25.01.2031 4.493.148 0,35
Sambischer Kwacha insgesamt 4.493.148 0,35
Staatsanleihen insgesamt 1.124.421.834 87,45
0,
Anzahl d_er Wertpapierbezeichnung Zeitwert N/:etit:
Anteile us$ ;
vermdgens
Investmentfonds 1,26 % (31. Dezember 2022: 1,09 %)
US-Dollar
1.595.000 Neuberger Berman China Bond Fund 16.173.300 1,26
Investmentfonds insgesamt ¥ 16.173.300 1,26
Anlagen insgesamt 1.215.761.884 94,55
Devisenterminkontrakte 1,33 % (31. Dezember 2022: 1,08 %)
H 0,
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisi':Ir:z: Nett/;\:iee:
Betrag Betrag datum Gewinn US$ mgens
89.346.912 BRL 17.501.222 US$ 25.01.2024  Citibank NA 2 866.427 0,07
14.702.911 BRL 2.969.457 US$ 03.04.2024  Deutsche Bank AG 1 31.891 0,00
7.630.442 BRL 1.546.687 US$ 03.04.2024  Goldman Sachs International 1 10.938 0,00
606.214.769 BRL 122.122.234 US$ 03.04.2024  JPMorgan Chase Bank 1 1.626.180 0,13
52.066.255 BRL 10.646.277 US$ 25.01.2024  JPMorgan Chase Bank 2 57.335 0,01
22.452.469 BRL 4.457.437 US$ 25.01.2024  Standard Chartered Bank 1 158.268 0,01
5.495.712.525 CLP 6.207.460 US$ 20.03.2024  Morgan Stanley 1 60.472 0,01
91.410.500 CNY 12.872.231 US$ 20.03.2024  Barclays Bank Plc 1 34.296 0,00
24.087.608 CNY 3.393.660 US$ 20.02.2024  Goldman Sachs International 1 475 0,00
91.410.499 CNY 12.872.836 US$ 20.03.2024  HSBC Bank Plc 1 33.690 0,00
405.622.494 EGP 11.815.395 US$ 17.01.2024  Citibank NA 1 216.954 0,02
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Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 1,33 % (31. Dezember 2022: 1,08 %) (Fortsetzung)

i 0,

g:tf:)ar;erter ZBl;ti:I;Iender Fég;%ti:ts_ Gegenpartei Kontrakte real_isilzlr::;: Net;;\:jee:

Gewinn US$ mdégens
13.877.676 € 340.286.723 CZK 20.03.2024  Barclays Bank Plc 1 183.721 0,01
6.425.553 € 6.998.858 US$ 04.01.2024  Barclays Bank Plc 3 99.404 0,01
11.465.944 € 12.560.085 US$ 04.01.2024  Citibank NA 2 106.262 0,01
3.742911 € 16.290.079 PLN 20.03.2024  Citibank NA 1 9.279 0,00
10.765.910 € 11.802.271 US$ 04.01.2024  Goldman Sachs International 2 90.753 0,01
7.075.431 € 30.779.576 PLN 20.03.2024  JPMorgan Chase Bank 1 21.213 0,00
3.761.544 € 4.118.730 US$ 04.01.2024  Morgan Stanley 1 36.621 0,00
751.750.972 HUF 1.949.941 € 06.02.2024  Goldman Sachs International 1 4.983 0,00
718.022.907 HUF 1.863.329 € 06.02.2024  JPMorgan Chase Bank 1 3.792 0,00
86.720.911.474 IDR 5.495.796 US$ 07.02.2024  Deutsche Bank AG 1 128.964 0,01
19.439.282.518 IDR 1.260.736 US$ 07.02.2024  Goldman Sachs International 1 106 0,00
21.637.061.564 IDR 1.395.199 US$ 20.03.2024  HSBC Bank Plc 1 7.880 0,00
35.713.244.621 IDR 2.301.334 US$ 07.02.2024  Morgan Stanley 1 15.045 0,00
6.912.528 ILS 1.864.228 US$ 25.01.2024  Goldman Sachs International 1 56.284 0,01
467.429.128 INR 5.603.181 US$ 08.02.2024  Standard Chartered Bank 1 4.975 0,00
8.027.103.141 KRW 6.187.689 US$ 20.03.2024  JPMorgan Chase Bank 1 31111 0,00
7.538.158.009 KRW 5.720.247 US$ 16.01.2024  Morgan Stanley 1 95.584 0,01
8.137.399.304 KRW 6.269.028 US$ 20.03.2024  State Street Bank and Trust Co 1 35.221 0,00
510.747.927 MXN 28.997.615 US$ 20.03.2024  Citibank NA 1 783.796 0,06
23.019.197 MXN 1.329.903 US$ 20.03.2024  Deutsche Bank AG 1 12.333 0,00
86.307.125 MXN 4.882.011 US$ 20.03.2024  HSBC Bank Plc 1 150.506 0,01
25.982.566 MYR 5.497.211 US$ 23.01.2024  HSBC Bank Plc 1 175.548 0,01
26.619.162 MYR 5.702.721 US$ 11.01.2024  JPMorgan Chase Bank 1 103.799 0,01
64.302.318 MYR 13.862.740 US$ 20.03.2024  JPMorgan Chase Bank 1 237.462 0,02
52.926.276 MYR 11.415.153 US$ 07.03.2024  Standard Chartered Bank 1 181.144 0,01
41.597.527 PEN 10.878.868 US$ 18.01.2024  Barclays Bank Plc 1 350.341 0,03
308.471.592 PHP 5.505.236 US$ 06.02.2024  HSBC Bank Plc 1 63.413 0,01
15.708.240 RON 3.148.499 € 19.01.2024  Citibank NA 1 6.977 0,00
19.824.355 RON 3.974.423 € 19.01.2024  JPMorgan Chase Bank 1 7.804 0,00
10.753.023 RON 2.157.713 € 19.01.2024  Standard Chartered Bank 1 2.102 0,00
7.482.812 SGD 5.501.461 US$ 22.01.2024  Morgan Stanley 1 176.503 0,01
1.093.020.617 THB 31.386.821 US$ 20.03.2024  Goldman Sachs International 3 851.555 0,07
403.265.137 THB 11.496.700 US$ 08.01.2024  Standard Chartered Bank 1 322.696 0,03
204.811.305 THB 5.732.515 US$ 16.01.2024  Standard Chartered Bank 1 274.968 0,02
680.098.291 THB 19.534.354 US$ 20.03.2024  Standard Chartered Bank 1 524.979 0,04
52.986.401 THB 1.527.065 US$ 20.03.2024  UBSAG 1 35.756 0,00
383.320.481 TWD 12.048.420 US$ 12.01.2024  HSBC Bank Plc 1 528.976 0,04
181.961.109 TWD 5.808.443 US$ 08.01.2024  Standard Chartered Bank 1 148.608 0,01
3.853.075 US$ 212.982.598 PHP 20.03.2024  Citibank NA 1 8.362 0,00
6.969.417 US$ 127.975.834 ZAR 20.03.2024  Citibank NA 1 18.814 0,00
5.897.297 US$ 7.636.292.545 KRW 16.01.2024  HSBC Bank Plc 1 5.755 0,00
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Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 1,33 % (31. Dezember 2022: 1,08 %) (Fortsetzung)

i Nich % d
g:tf:)ar;erter ZBléti:glender Faggt‘:ts_ Gegenpartei Kontrakte real_isier:e: Net’E/cD)vee:
Gewinn US$ mdégens
3.656.499 US$ 3.288.127 € 05.02.2024  JPMorgan Chase Bank 1 19.182 0,00
230.517.187 UYU 5.755.735 US$ 27.03.2024  Citibank NA 1 100.901 0,01
191.331.729 UYU 4.774.097 US$ 09.02.2024  Citibank NA 2 113.672 0,01
45.670.724 UYU 1.127.672 USS$ 09.02.2024  Goldman Sachs International 1 39.034 0,00
173.855.725 UYU 4.296.952 US$ 09.02.2024  JPMorgan Chase Bank 2 144374 0,01
142.061.319 ZAR 7.469.443 US$ 20.03.2024  Morgan Stanley 2 246.168 0,02
Abgesicherte Klassen AUD
734.831 AUD 494.629 US$ 14.03.2024  UBS AG 1 7.875 0,00
30.232.349 AUD 19.960.970 US$ 14.03.2024  Westpac Banking Corp 13 713.012 0,06
9.767 US$ 14.227 AUD 14.03.2024  Westpac Banking Corp 3 39 0,00
Abgesicherte Klassen EUR
2.781.056 € 3.014.565 US$ 14.03.2024  Goldman Sachs International 2 66.380 0,01
25.064.872 € 27.169.744 US$ 14.03.2024  UBS AG 1 597.952 0,05
1.167.042 € 1.279.363 US$ 14.03.2024  Westpac Banking Corp 8 13.526 0,00
9.426 US$ 8.464 € 14.03.2024  Westpac Banking Corp 3 49 0,00
Abgesicherte Klassen GBP
8.924 £ 11.351 US$ 14.03.2024  Goldman Sachs International 1 29 0,00
358.598 £ 452.237 US$ 14.03.2024  UBS AG 2 5.068 0,00
10.668 £ 13.518 US$ 14.03.2024  Westpac Banking Corp 2 87 0,00
120 US$ 94 £ 14.03.2024  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
Abgesicherte Klassen SEK
181.022 SEK 17.725 US$ 14.03.2024  Goldman Sachs International 1 288 0,00
1.113.655.977 SEK 106.652.655 US$ 14.03.2024  Westpac Banking Corp 4 4.165.171 0,32
Abgesicherte Klassen SGD
829.746 SGD 621.662 US$ 14.03.2024  Goldman Sachs International 3 9.443 0,00
13.950 SGD 10.471 US$ 14.03.2024  Westpac Banking Corp 5 139 0,00
4.013 US$ 5.266 SGD 14.03.2024  Westpac Banking Corp 1 8 0,00
Abgesicherte Klassen ZAR
247 US$ 4.552 ZAR 14.03.2024  Westpac Banking Corp 2 0 0,00
967.576.824 ZAR 50.713.365 US$ 14.03.2024  Goldman Sachs International 3 1.865.751 0,14
10.158.611 ZAR 544.222 US$ 14.03.2024  Westpac Banking Corp 11 7.807 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 17.116.276 1,33
Futures-Kontrakte 0,03 % (31. Dezember 2022: 0,00 %)
Anzahl . . .NiCht % des
Kontrakte Beschreibung rea!|5|erter l\ll_etto-
Gewinn US$ vermdgens
43 South Korea 10-Year Bond Future March 2024 51.083 0,01
561 South Korea 3-Year Bond Future March 2024 139.390 0,01
133 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future March 2024 123.195 0,01
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Futures-Kontrakten * 313.668 0,03
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Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Zinsswap-Kontrakte 0,89 % (31. Dezember 2022: 0,64 %)

MXN
BRL
BRL
BRL
CzK
BRL
BRL
BRL
cop
BRL
cop
BRL
CzZK
MXN
BRL
HUF
cop
BRL
MXN
MXN
MXN
CzK
cop
CZK
CNY
MXN
CzK
CNY
CNY
MYR

Nominalwert

512.441.055
105.671.287
86.253.227
70.829.782
251.860.308
24.637.956
74.083.362
86.110.250
56.328.682.161
67.694.701
85.928.260.876
65.515.347
136.144.314
128.272.271
30.505.879
559.561.178
16.091.111.994
34.373.160
128.662.190
256.541.706
128.662.192
953.385.065
7.078.194.753
39.819.822
91.100.000
132.917.273
7.526.455
72.600.000
109.400.000
72.766.553

Falligkeit

31.08.2029
04.01.2027
04.01.2027
04.01.2027
11.04.2028
02.01.2030
02.01.2026
02.01.2026
31.01.2027
02.01.2026
13.04.2024
02.01.2026
12.10.2028
30.10.2028
02.01.2031
10.02.2028
06.01.2027
02.01.2031
17.08.2028
20.03.2025
17.08.2028
22.12.2025
07.01.2027
25.07.2028
29.08.2028
25.03.2026
16.10.2028
11.12.2026
16.08.2028
20.12.2025

Gegenpartei

Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
LCH Clearnet Ltd'
Chicago Mercantile Exchange'
LCH Clearnet Ltd’
Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
LCH Clearnet Ltd'
Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
LCH Clearnet Ltd'
LCH Clearnet Ltd'
LCH Clearnet Ltd'
LCH Clearnet Ltd’
Chicago Mercantile Exchange'
LCH Clearnet Ltd'
LCH Clearnet Ltd'
Chicago Mercantile Exchange'
LCH Clearnet Ltd’
LCH Clearnet Ltd'
Chicago Mercantile Exchange'
LCH Clearnet Ltd'
LCH Clearnet Ltd'
LCH Clearnet Ltd’
LCH Clearnet Ltd'
LCH Clearnet Ltd'
LCH Clearnet Ltd'

Goldman Sachs International

Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Zinsswapkontrakten ©

“Erhalt — der Teilfonds erhélt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.

Erhalt/(Zahlung)*

Erhalt

Erhalt
(Zahlung)
Erhalt

(Zahlung)
(Zahlung)
Erhalt
(Zahlung)
(Zahlung)
Erhalt
(Zahlung)
(Zahlung)
Erhalt
(Zahlung)
(Zahlung)
(Zahlung)
(Zahlung)

(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhalt einen festen Zinssatz.

'Zentral abgewickelter Swap.

Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte
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Fester
Zinssatz
6,92 %
12,76 %
12,67 %
12,68 %
4,70 %
11,50 %
11,06 %
11,57 %
7,14 %
10,59 %
8,37 %
11,40 %
4,39 %
9,26 %
10,49 %
8,72 %
6,40 %
10,43 %
8,94 %
10,05 %
8,91 %
4,47 %
6,45 %
4,19 %
2,30 %
9,33 %
4,30 %
2,25 %
2,28 %
3,50 %

Variabler Zinssatz

28D MXIBTIIE
1D BROIS
1D BROIS
1D BROIS
6M PRIBOR
1D BROIS
1D BROIS
1D BROIS
1D COOVIBR
1D BROIS
1D COOVIBR
1D BROIS
6M PRIBOR
28D MXIBTIIE
1D BROIS
6M BUBOR
1D COOVIBR
1D BROIS
28D MXIBTIIE
28D MXIBTIIE
28D MXIBTIIE
6M PRIBOR
1D COOVIBR
6M PRIBOR
7D CNRR
28D MXIBTIIE
6M PRIBOR
7D CNRR
7D CNRR
3M KLIBOR

Nicht
realisierter
Gewinn US$

2.143.573
2.099.472
1.647.825
1.362.469
469.675
435.223
399.634
363.178
279.907
242.667
229.249
225.783
212.987
203.043
177.545
176.022
162.171
100.729
93.547
86.351
84.858
82.308
68.709
44.041
31.973
31.571
10.339
7.365
4.457
3.085
11.479.756

Zeitwert
us$

1.244.671.584

% des
Netto-
vermogens

0,17
0,16
0,13
0,11
0,04
0,03
0,03
0,03
0,02
0,02
0,02
0,02
0,02
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,89

% des
Nettover-
mogens

96,80
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Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Devisenterminkontrakte (0,96 %) (31. Dezember 2022: (0,69 %))

geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisigirﬂ:: Net:/;\:iee:

etrag Betrag datum Verlust US$ mgens
83.310.361 CNY 11.708.573 US$ 10.01.2024  State Street Bank and Trust Co 1 (2.583) (0,00)
242.779.120 EGP 5.530.276 US$ 02.04.2024  Citibank NA 1 (31.315) (0,00)
42.843.374 EGP 982.646 US$ 02.04.2024  JPMorgan Chase Bank 1 (12.241) (0,00)
3.020.865 € 15.067.428 RON 19.01.2024  JPMorgan Chase Bank 1 (5.800) (0,00)
4.357.630.352 HUF 11.371.783 € 06.02.2024  Goldman Sachs International 1 (47.091) (0,00)
284.067.272 KRW 222.035 US$ 20.03.2024  Citibank NA 1 (1.961) (0,00)
23.840.128 PLN 5.469.656 € 20.03.2024  Citibank NA 1 (4.711) (0,00)
8.158.717 PLN 1.873.243 € 20.03.2024  HSBC Bank Plc 1 (3.145) (0,00)
3.700.801 US$ 3.382.238 € 05.02.2024  Barclays Bank Plc 1 (40.621) (0,00)
13.925.691 US$ 12.840.487 € 04.01.2024  Barclays Bank Plc 3 (259.103) (0,02)
623.007 US$ 21.566.583 THB 20.03.2024  BNP Paribas 1 (13.094) (0,00)
1.453.941 US$ 25.564.577 MXN 20.03.2024  BNP Paribas 1 (36.715) (0,00)
12.929.617 US$ 11.774.931 € 05.02.2024  Citibank NA 2 (95.778) (0,01)
8.471.185 US$ 32.553.069 PEN 18.01.2024  Citibank NA 1 (316.482) (0,03)
5.949.611 US$ 207.354.063 THB 16.01.2024  Citibank NA 1 (132.456) (0,01)
5.818.921 US$ 7.930.288 SGD 22.01.2024  Citibank NA 1 (198.587) (0,02)
2.181.044 US$ 38.379.551 MXN 20.03.2024  Citibank NA 1 (56.845) (0,00)
10.105.941 US$ 362.779.120 EGP 17.01.2024  Citibank NA 2 (655.505) (0,05)
377.543 US$ 492.860.026 KRW 20.03.2024  Citibank NA 1 (4.288) (0,00)
10.320.041 US$ 75.309.284 CNY 10.01.2024  Citibank NA 1 (261.713) (0,02)
4.202.336 US$ 20.641.411 BRL 03.04.2024  Deutsche Bank AG 1 (11.257) (0,00)
2.054.344 US$ 35.600.000 MXN 20.03.2024  Deutsche Bank AG 1 (21.471) (0,00)
7.623.768 US$ 38.626.278 BRL 25.01.2024  Deutsche Bank AG 1 (316.897) (0,03)
1.840.415 US$ 9.235.129 BRL 03.04.2024  Goldman Sachs International 1 (44.779) (0,00)
33.858.552 US$ 138.010.843.904 COP 20.03.2024  Goldman Sachs International 1 (1.216.392) (0,10)
23.446.102 US$ 95.078.396.855 COP 01.02.2024  Goldman Sachs International 1 (938.486) (0,07)
12.868.352 US$ 11.903.730 € 04.01.2024  Goldman Sachs International 2 (281.614) (0,02)
3.574.401 US$ 17.844.517 BRL 03.04.2024  HSBC Bank Plc 1 (68.253) (0,01)
1.764.501 US$ 8.184.813 MYR 20.03.2024  HSBC Bank Plc 1 (30.264) (0,00)
1.329.176 US$ 1.734.893.361 KRW 20.03.2024  HSBC Bank Plc 2 (14.890) (0,00)
2.730.407 US$ 42.377.913.324 IDR 20.03.2024  HSBC Bank Plc 2 (17.634) (0,00)
10.898.021 US$ 443.603.947 UYU 09.02.2024  HSBC Bank Plc 1 (434.306) (0,03)
5.754.279 US$ 27.258.019 MYR 23.01.2024  JPMorgan Chase Bank 1 (196.948) (0,02)
2.082.203 US$ 1.834.879.089 CLP 20.03.2024  JPMorgan Chase Bank 1 (10.500) (0,00)
5.143.490 US$ 26.065.048 BRL 25.01.2024  JPMorgan Chase Bank 1 (214.878) (0,02)
1.224.096 US$ 42.843.374 EGP 17.01.2024  JPMorgan Chase Bank 1 (46.806) (0,00)
2.330.680 US$ 10.801.536 MYR 20.03.2024  JPMorgan Chase Bank 1 (37.879) (0,00)
11.462.572 US$ 214.755.317 ZAR 20.03.2024  Morgan Stanley 1 (201.185) (0,02)
11.376.285 US$ 42.598.500 PEN 18.01.2024  Morgan Stanley 1 (123.135) (0,01)
8.342.840 US$ 7.674.733 € 04.01.2024  Morgan Stanley 3 (135.382) (0,01)
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Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (0,96 %) (31. Dezember 2022: (0,69 %)) (Fortsetzung)

Nl Nich 9
g:tfro;;lerter Egtzraaglender Fagﬁt:lts' Gegenpartei Kontrakte realisierfce: Nett.?;\:ieers-‘
Verlust US$ mogens
1.754.748 US$ 27.225.091.101 IDR 07.02.2024  Morgan Stanley 1 (11.085) (0,00)
5.857.072 US$ 181.652.983 TWD 08.01.2024  Standard Chartered Bank 1 (89.892) (0,01)
13.148.642 US$ 94.639.458 CNY 20.02.2024  Standard Chartered Bank 1 (186.809) (0,02)
10.091.436 US$ 157.933.993.840 IDR 20.03.2024  Standard Chartered Bank 1 (149.964) (0,01)
11.988.992 US$ 383.659.740 TWD 12.01.2024  State Street Bank and Trust Co 1 (599.535) (0,05)
Abgesicherte Klassen AUD
404.387 AUD 277.287 US$ 14.03.2024  Goldman Sachs International 1 (753) (0,00)
200 AUD 138 US$ 14.03.2024  Westpac Banking Corp 1 (1) (0,00)
317.961 US$ 477.366 AUD 14.03.2024  Westpac Banking Corp 15 (8.481) (0,00)
Abgesicherte Klassen EUR
396.855 € 440.705 US$ 14.03.2024  Westpac Banking Corp 3 (1.056) (0,00)
295.578 US$ 271.646 € 14.03.2024  Westpac Banking Corp 12 (5.360) (0,00)
Abgesicherte Klassen GBP
2.876 US$ 2.289 £ 14.03.2024  Westpac Banking Corp 2 (43) (0,00)
Abgesicherte Klassen SEK
101.815 SEK 10.232 US$ 14.03.2024  UBS AG 1 (101) (0,00)
250 SEK 25 US$ 14.03.2024  Westpac Banking Corp 2 (0) (0,00)
5.033 US$ 52.411 SEK 14.03.2024  Goldman Sachs International 1 (183) (0,00)
105.945.439 US$ 1.106.270.764 SEK 14.03.2024  Westpac Banking Corp 6 (4.137.497) (0,33)
Abgesicherte Klassen SGD
9.526 SGD 7.246 US$ 14.03.2024  Goldman Sachs International 1 (0) (0,00)
69.288 US$ 92.492 SGD 14.03.2024  Goldman Sachs International 1 (1.062) (0,00)
3.024 US$ 4.043 SGD 14.03.2024  UBS AG 1 (52) (0,00)
22.881 US$ 30.574 SGD 14.03.2024  Westpac Banking Corp 4 (373) (0,00)
Abgesicherte Klassen ZAR
14.233.048 US$ 271.729.490 ZAR 14.03.2024  Goldman Sachs International 2 (533.011) (0,04)
638.354 US$ 11.992.589 ZAR 14.03.2024  Westpac Banking Corp 18 (13.335) (0,00)
31.806 ZAR 1.730 US$ 14.03.2024  Westpac Banking Corp 1 (1) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten * (12.281.584) (0,96)
Futures-Kontrakte (0,06 %) (31. Dezember 2022: (0,05 %))
Anzahl ) _ _Nicht % des
Kontrakte Beschreibung realisierter I\!etto-
Verlust US$ vermdgens
(106) Euro-BOBL Future March 2024 (4.684) (0,00)
(55) US Treasury Ultra Bond (CBT) Future March 2024 (711.992) (0,06)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Futures-Kontrakten * (716.676) (0,06)
Zinsswap-Kontrakte (1,16 %) (31. Dezember 2022: (3,40 %))
. S . Fester . . . .NiCht % des
Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* Zinssatz Variabler Zinssatz realisierter I\.l.etto-
Verlust US$ vermaogens
INR 1.221.633.954 19.12.2028 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 6,21 % 1D MIBOR (403) (0,00)
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Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Zinsswap-Kontrakte (1,16 %) (31. Dezember 2022: (3,40 %)) (Fortsetzung)

Fester

Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* Zinssatz Variabler Zinssatz
CLP 6.932.372.858 24.10.2033 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 6,12 % 1D CLICP
BRL 427.249 02.01.2024 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 11,66 % 1D BROIS
CLP 45.161.320 24.08.2030 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 2,15% 1D CLICP
PLN 29.499.301 07.11.2028 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 4,51 % 6M WIBOR
BRL 29.285.776  02.01.2029 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 10,30 % 1D BROIS
BRL 136.854.801 02.01.2026 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 10,00 % 1D BROIS
cop 26.779.695.017  02.06.2025 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 10,28 % 1D COOVIBR
PLN 22.853.707 10.10.2028 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 4,76 % 6M WIBOR
MXN 328.685.527 03.02.2028 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 8,58 % 28D MXIBTIIE
PLN 29.194.460 01.12.2028 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 4,72 % 6M WIBOR
PLN 8.775.179 15.05.2033 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 5,20 % 6M WIBOR
PLN 8.775.181 15.05.2033 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 522 % 6M WIBOR
MXN 34.061.309 08.12.2025 Goldman Sachs International (Zahlung) 6,21 % 28D MXIBTIIE
PLN 15.280.123  02.10.2033  LCH Clearnet Ltd' Erhalt 4,99 % 6M WIBOR
cop 53.508.123.529 05.06.2025 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 10,27 % 1D COOVIBR
cop 8.472.548.430 11.08.2032 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 9,02 % 1D COOVIBR
PLN 18.527.328 03.10.2033 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 501 % 6M WIBOR
MXN 60.000.000 08.04.2026 Goldman Sachs International (Zahlung) 5,95 % 28D MXIBTIIE
MXN 76.391.828 28.05.2026 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 6,16 % 28D MXIBTIIE
MXN 75.000.000 18.06.2026 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 6,13 % 28D MXIBTIE
MXN 242.308.506 07.01.2028 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 8,04 % 28D MXIBTIIE
MXN 90.000.000 21.05.2026 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 6,33 % 28D MXIBTIIE
MXN 94,552.835 05.03.2026 Goldman Sachs International (Zahlung) 6,17 % 28D MXIBTIIE
MXN 95.000.000 16.09.2026 Goldman Sachs International (Zahlung) 6,38 % 28D MXIBTIIE
BRL 21.212.260 02.01.2031 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 11,54 % 1D BROIS
PLN 11.813.679 28.10.2032 LCH Clearnet Ltd" Erhalt 732 % 6M WIBOR
CLP 29.962.297.165 14.09.2024 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 9,80 % 1D CLICP
MXN 141.097.429 08.10.2038 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 9,77 % 28D MXIBTIIE
BRL 40.209.304 02.01.2025 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 6,82 % 1D BROIS
BRL 107.195.155 02.01.2024 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 5,76 % 1D BROIS
BRL 136.490.816 01.07.2024 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 5,92 % 1D BROIS

Nicht realisierter Gesamtverlust aus Zinsswapkontrakten ©

“Erhalt — der Teilfonds erhalt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.
(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhlt einen festen Zinssatz.
'Zentral abgewickelter Swap.

Nicht

% des

realisierter  Nettover-
Verlust US$ mogens

(860)
(2.388)
(7.739)
(34.010)
(54.647)
(74.233)
(78.474)
(85.681)
(91.886)
(95.610)
(122.173)
(125.119)
(127.108)
(153.978)
(157.206)
(190.036)
(194.172)
(258.986)
(317.630)
(317.726)
(337.123)
(353.615)
(376.694)
(384.564)
(459.800)
(612.444)
(743.483)
(894.141)
(920.503)
(2.617.874)
(4.787.449)
(14.977.755)
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(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,01
(0,01
(0,01)
(0,01)
(0,01
(0,01
(0,01)
(0,01)
(0,01)
(0,01
(0,01
(0,01)
(0,02)
(0,02)
(0,02)
(0,03)
(0,03)
(0,03)
(0,03)
(0,04)
(0,05)
(0,06)
(0,07)
(0,07)
(0,20)
(0,37)
(1,16)
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Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Zeitwert o des
Nettover-

us$ R
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (27.976.015) (2,18)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 1.216.695.569 94,62
Sonstiges Nettovermdgen 69.172.078 5,38
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 1.285.867.647 100,00
% des
. Gesamtver-
Portfolioanalyse Uss$ mogens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 870.284.155 65,81
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 329.304.429 24,90
g Investmentfonds 16.173.300 1,22
+ Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden (403.008) (0,03)
o OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente und Zentral abgewickelter Swap 1.336.693 0,10
Anlagen insgesamt 1.216.695.569 92,00
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
Kzz,:z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél“%‘;eti:; Zeitvnirst; verm'\';'/%]tjtr%:
Schatzwechsel 0,19 % (31. Dezember 2022: 0,00 %)
Thailandischer Baht
34.618.000 Bank of Thailand Bill 0,00 % 09.05.2024 1.006.392 0,19
Schatzwechsel insgesamt ™ 1.006.392 0,19
Unternehmensanleihen 28,11 % (31. Dezember 2022: 31,88 %)
Kolumbianischer Peso
899.000.000 Asian Development Bank” 11,20 % 31.01.2025 230.035 0,04
2.323.000.000 Asian Development Bank” 12,75 % 03.03.2025 607.614 0,12
2.561.000.000 Asian Development Bank” 13,00 % 07.03.2025 667.096 0,13
4.060.000.000 Empresas Publicas de Medellin ESP 7,63 % 10.09.2024 1.009.487 0,19
17.077.000.000 Empresas Publicas de Medellin ESP” 8,38 % 08.11.2027 3.831.525 0,73
3.260.000.000 International Finance Corp” 0,00 % 16.08.2028 545.482 0,10
Kolumbianischer Peso insgesamt 6.891.239 1,31
Euro
2.082.000 NAK Naftogaz Ukraine via Kondor Finance Plc’ 7,13 % 19.07.2026 1.091.823 0,21
821.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara” 1,88 % 05.11.2031 739.337 0,14
Euro insgesamt 1.831.160 0,35
Mexikanischer Peso
17.700.000 Asian Infrastructure Investment Bank” 0,00 % 08.02.2038 288.058 0,05
46.510.400 Comision Federal de Electricidad” 7,35 % 25.11.2025 2.558.589 0,49
43.963.800 Comision Federal de Electricidad” 8,18 % 23.12.2027 2.343.103 0,44
Mexikanischer Peso insgesamt 5.189.750 0,98
US-Dollar
537.000 Abu Dhabi Commercial Bank PJSC’ 4,50 % 14.09.2027 528.438 0,10
600.000 Abu Dhabi Commercial Bank PJSC” 5,38 % 18.07.2028 609.511 0,12
359.000 Abu Dhabi Commercial Bank PJSC™ 8,00 % 29.12.2049 382.064 0,07
1.439.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC" 4,60 % 02.11.2047 1.324.352 0,25
200.000 Abu Dhabi National Energy Co PJSC’ 2,00 % 29.04.2028 180.650 0,03
351.000 Abu Dhabi National Energy Co PJSC* 4,70 % 24.04.2033 356.256 0,07
245.405  Acu Petroleo Luxembourg Sarl™ 7,50 % 13.01.2032 233.050 0,04
436.000 Adani Electricity Mumbai Ltd" 3,95 % 12.02.2030 357.528 0,07
600.000 Adani Green Energy UP Ltd/Prayatna Developers Pvt Ltd/Parampujya Solar Energ” 6,25 % 10.12.2024 593.638 0,11
362.000 Aeropuerto Internacional de Tocumen SA™ 5,13 % 11.08.2061 276.106 0,05
538.000 Africa Finance Corp” 2,88 % 28.04.2028 472.095 0,09
200.000 AIA Group Ltd” 3,20 % 16.09.2040 151.942 0,03
250.000 AIA Group Ltd"™ 3,38 % 07.04.2030 230.468 0,04
300.000 AIA Group Ltd"™ 3,60 % 09.04.2029 283.957 0,05
200.000 AIA Group Ltd™ 4,95 % 04.04.2033 201.530 0,04
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400.000 Akbank TAS’ 513 % 31.03.2025 396.101 0,08
400.000 Akbank TAS™ 6,80 % 06.02.2026 402.438 0,08
400.000  Aldar Investment Properties Sukuk Ltd" 4,88 % 24.05.2033 390.486 0,07
837.741 Alfa Desarrollo SpA™ 4,55 % 27.09.2051 654.844 0,12
600.000 Alfa SAB de CV"™~ 6,88 % 25.03.2044 598.666 0,1
394.000 Alibaba Group Holding Ltd" 4,00 % 06.12.2037 338.906 0,06
300.000 Alsea SAB de CV"™ 7,75 % 14.12.2026 306.538 0,06
450.000 Altice Financing SA™ 5,75 % 15.08.2029 400.327 0,08
300.000 America Movil SAB de CV* 3,63 % 22.04.2029 283.499 0,05
300.000 America Movil SAB de CV” 4,70 % 21.07.2032 295.097 0,06
625.000 Anglo American Capital Plc” 3,88 % 16.03.2029 586.809 0,11
400.000 AngloGold Ashanti Holdings Plc” 3,38 % 01.11.2028 360.348 0,07
310.000 Antofagasta Plc” 5,63 % 13.05.2032 311.987 0,06
500.000 Axis Bank Ltd" 4,10 % 29.12.2049 456.791 0,09
175.000 Azul Secured Finance LLP™ 10,88 % 28.05.2030 144.827 0,03
200.000 Banco Bradesco SA™ 4,38 % 18.03.2027 194.509 0,04
635.000 Banco Davivienda SA™ 6,65 % 29.12.2049 454.819 0,09
650.000 Banco de Bogota SA” 6,25 % 12.05.2026 642.287 0,12
400.000 Banco de Chile™ 2,99 % 09.12.2031 344.637 0,07
250.000 Banco de Credito del Peru SA™ 3,13% 01.07.2030 238.016 0,05
775.000 Banco de Credito e Inversiones SA™ 2,88 % 14.10.2031 657.727 0,12
500.000 Banco do Brasil SA™ 6,25 % 18.04.2030 520.643 0,10
200.000 Banco Mercantil del Norte SA” 7,50 % 29.12.2049 188.942 0,04
500.000 Banco Mercantil del Norte SA 7,63 % 29.12.2049 481.066 0,09
400.000 Banco Santander Chile™ 3,18 % 26.10.2031 346.810 0,07
400.000 Bancolombia SA” 4,63 % 18.12.2029 371.094 0,07
1.000.000 Bangkok Bank PCL™ 3,73 % 25.09.2034 889.610 0,17
402.000 Bangkok Bank PCL* 4,30 % 15.06.2027 394.151 0,07
854.000 Bangkok Bank PCL™ 5,00 % 29.12.2049 818.405 0,16
300.000 Bank Hapoalim BM" 3,26 % 21.01.2032 260.787 0,05
500.000 Bank Leumi Le-Israel BM™ 3,28 % 29.01.2031 453.225 0,09
418.000 Bank Negara Indonesia Persero Tbk PT™ 3,75 % 30.03.2026 399.935 0,08
500.000 Bank Negara Indonesia Persero Tbk PT” 4,30 % 29.12.2049 444.266 0,08
1.708.000 Banque Ouest Africaine de Developpement’ 4,70 % 22.10.2031 1.459.640 0,28
550.000 BBVA Bancomer SA™ 513 % 18.01.2033 498.735 0,09
400.000 Bidvest Group UK Plc” 3,63 % 23.09.2026 372.000 0,07
800.000 BOC Aviation Ltd" 3,00 % 11.09.2029 720.044 0,14
274.000 BOC Aviation Ltd"™" 3,50 % 18.09.2027 260.780 0,05
350.000 BOC Aviation Ltd” 4,50 % 23.05.2028 343.613 0,07
200.000 Borr IHC Ltd/Borr Finance LLC™ 10,00 % 15.11.2028 209.000 0,04
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375.000 Braskem Idesa SAPI” 6,99 % 20.02.2032 212.179 0,04
523.500 Brazil Minas SPE via State of Minas Gerais™* 533 % 15.02.2028 515.820 0,10
550.000 BRFSA™ 4,88 % 24.01.2030 484.221 0,09
665.000 BSF Finance’ 5,50 % 23.11.2027 675.806 0,13
263.000 Canacol Energy Ltd™ 575 % 24.11.2028 192.052 0,04
500.000 (CBQ Finance Ltd" 2,00 % 15.09.2025 470.790 0,09
400.000 CBQ Finance Ltd" 2,00 % 12.05.2026 369.224 0,07
300.000 CDBL Funding 2° 2,00 % 04.03.2026 282.143 0,05
300.000 Celulosa Arauco y Constitucion SA™ 4,25 % 30.04.2029 280.079 0,05
500.000 Cemex SAB de CV"” 513%  29.12.2049 474.591 0,09
622.000 Cemex SAB de CV"” 9,13 % 29.12.2049 663.208 0,13
400.000 Cencosud SA” 4,38 % 17.07.2027 386.186 0,07
645.000 Central American Bottling Corp/CBC Bottling Holdco SL/Beliv Holdco SL™ 5,25 % 27.04.2029 606.390 0,11
300.000 Champion Path Holdings Ltd™ 4,85 % 27.01.2028 258.472 0,05
300.000 China Cinda Finance 2017 | Ltd" 4,75 % 08.02.2028 293.584 0,06
300.000 China Construction Bank Corp” 2,45 % 24.06.2030 287.421 0,05
300.000 China Overseas Finance Cayman VI Ltd"” 5,95 % 08.05.2024 300.086 0,06
531.000 Cia Cervecerias Unidas SA™ 3,35% 19.01.2032 457.650 0,09
400.000 Cia de Minas Buenaventura SAA™ 5,50 % 23.07.2026 382.217 0,07
410.000 Cibanco SA Ibm/PLA Administradora Industrial S de RL de CV** 4,96 % 18.07.2029 391.631 0,07
400.000 CK Hutchison International 23 Ltd" 4,88 % 21.04.2033 401.617 0,08
200.000 CMB International Leasing Management Ltd" 1,88 % 12.08.2025 189.736 0,04
150.000 Coca-Cola Femsa SAB de CV* 1,85 % 01.09.2032 119.445 0,02
214.000 Colbun SA™ 3,15% 19.01.2032 185.406 0,04
669.000 Comision Federal de Electricidad” 3,35 % 09.02.2031 559.481 0,11
664.000 Comision Federal de Electricidad” 4,69 % 15.05.2029 625.606 0,12
275.000 Comision Federal de Electricidad” 6,26 % 15.02.2052 241.595 0,05
800.000 Commercial Bank PSQC” 4,50 % 29.12.2049 733.928 0,14
356.500 Continuum Energy Levanter Pte Ltd"™ 4,50 % 09.02.2027 335.508 0,06
200.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 513 % 02.02.2033 194.152 0,04
211.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 5,95 % 08.01.2034 214.454 0,04
800.000 CSN Resources SA™ 4,63 % 10.06.2031 655.034 0,13
544.000 CT Trust™ 5,13 % 03.02.2032 476.031 0,09
600.000 DIB Sukuk Ltd" 2,95 % 16.01.2026 575.417 0,11
489.000 DIB Sukuk Ltd” 4,80 % 16.08.2028 485.587 0,09
692.000 DIB Sukuk Ltd" 5,49 % 30.11.2027 705.935 0,13
497.000 DIB Tier 1 Sukuk 3 Ltd" 6,25 % 29.12.2049 495.817 0,09
1.190.000 DP World Ltd" 6,85 % 02.07.2037 1.316.445 0,25
451.000 Ecopetrol SA™ 5,88 % 28.05.2045 356.748 0,07
500.000 Ecopetrol SA™ 6,88 % 29.04.2030 496.093 0,09
599.000 Ecopetrol SA” 8,88 % 13.01.2033 651.506 0,12
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200.000 EIG Pearl Holdings Sarl” 3,55 % 31.08.2036 174.675 0,03
300.000 EIG Pearl Holdings Sarl’ 4,39 % 30.11.2046 241.620 0,05
300.000 Emaar Sukuk Ltd™ 3,64 % 15.09.2026 287.329 0,05
200.000 Embraer Netherlands Finance BV"" 7,00 % 28.07.2030 209.999 0,04
720.000 Emirates NBD Bank PJSC 5,88 % 11.10.2028 745.229 0,14
600.000 Emirates NBD Bank PJSC” 6,13 % 29.12.2049 597.402 0,11
550.000 Empresa de los Ferrocarriles del Estado” 3,07 % 18.08.2050 335.443 0,06
941.000 Empresa de Transmision Electrica SA” 513 % 02.05.2049 683.961 0,13
362.000 Empresa Nacional del Petroleo™ 3,45 % 16.09.2031 305.494 0,06
440.000 Empresa Nacional del Petroleo™ 3,75% 05.08.2026 418.434 0,08
206.000 Empresa Nacional del Petroleo™ 4,50 % 14.09.2047 155.777 0,03
400.000 Endeavour Mining Plc”” 5,00 % 14.10.2026 370.752 0,07
100.000 Energean Israel Finance Ltd™ 5,88 % 30.03.2031 84.672 0,02
403.425 Energian Israel Finance Ltd™ 4,88 % 30.03.2026 372.866 0,07
650.000 ENN Clean Energy International Investment Ltd” 3,38 % 12.05.2026 609.954 0,12
700.000 ENN Energy Holdings Ltd™ 2,63 % 17.09.2030 599.534 0,1
700.000 First Abu Dhabi Bank PJSC* 6,32 % 04.04.2034 722.068 0,14
400.000  First Quantum Minerals Ltd"™* 6,88 % 15.10.2027 340.500 0,06
320.000 First Quantum Minerals Ltd"™ 7,50 % 01.04.2025 305.410 0,06
500.000 Franshion Brilliant Ltd" 4,25 % 23.07.2029 325.734 0,06
550.000 FS Luxembourg Sarl™ 10,00 % 15.12.2025 564.419 0,M
700.000 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd" 2,63 % 31.03.2036 578.960 0,1
746.496  Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd" 2,94 % 30.09.2040 615.579 0,12
433.000 GC Treasury Center Co Ltd" 2,98 % 18.03.2031 366.446 0,07
800.000 GC Treasury Center Co Ltd" 4,40 % 30.03.2032 731.188 0,14
324.000 GCC SABde CV™ 3,61 % 20.04.2032 279.418 0,05
700.000 GENM Capital Labuan Ltd" 3,88 % 19.04.2031 597.868 0,1
700.000 Globe Telecom Inc” 4,20 % 29.12.2049 662.860 0,13
241.000 Gohl Capital Ltd" 4,25 % 24.01.2027 232.128 0,04
408.850 Greenko Dutch BV 3,85 % 29.03.2026 381.631 0,07
450.000 Greenko Power Il Ltd" 4,30 % 13.12.2028 406.800 0,08
427.000 Greensaif Pipelines Bidco Sarl® 6,51 % 23.02.2042 451.562 0,09
550.000 Grupo Aval Ltd" 4,38 % 04.02.2030 467.609 0,09
600.000 Grupo de Inversiones Suramericana SA” 5,50 % 29.04.2026 589.520 0,Mm
200.000 Grupo Televisa SAB” 6,63 % 15.01.2040 209.634 0,04
273.316 Guara Norte Sarl™ 5,20 % 15.06.2034 249.292 0,05
300.000 Gulf International Bank BSC” 2,38 % 23.09.2025 281.504 0,05
500.000 Hanwha Life Insurance Co Ltd"™* 3,38 % 04.02.2032 461.241 0,09
600.000 HDFC Bank Ltd"™ 3,70 % 29.12.2049 547.529 0,10
200.000 Huarong Finance 2017 Co Ltd" 4,25 % 07.11.2027 182.804 0,03
500.000 Huarong Finance Il Co Ltd" 5,50 % 16.01.2025 495.625 0,09
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200.000 Hunt Ol Co of Peru LLC Sucursal Del Peru™ 8,55 % 18.09.2033 218.883 0,04
557.000 Hyundai Capital America™ 2,75 % 27.09.2026 520.371 0,10
200.000 Hyundai Capital America™ 5,68 % 26.06.2028 203.999 0,04
700.000 IHS Netherlands Holdco BV™ 8,00 % 18.09.2027 625.772 0,12
400.000 Indofood CBP Sukses Makmur Tbk PT™ 3,54 % 27.04.2032 346.459 0,07
400.000 InRetail Consumer™ 3,25% 22.03.2028 359.294 0,07
333.000 Inversiones CMPC SA™ 6,13 % 23.06.2033 344.997 0,07
200.000 Itau Unibanco Holding SA” 3,88 % 15.04.2031 191.697 0,04
161.000 JSW Hydro Energy Ltd" 4,13 % 18.05.2031 140.454 0,03
300.000 JSW Steel Ltd" 5,05 % 05.04.2032 259.062 0,05
200.000 Kallpa Generacion SA” 4,13 % 16.08.2027 191.322 0,04
400.000 Kasikornbank PCL" 3,34 % 02.10.2031 368.444 0,07
408.000 Kasikornbank PCL® 5,46 % 07.03.2028 416.184 0,08
200.000 KazMunayGas National Co JSC” 3,50 % 14.04.2033 166.715 0,03
350.000 KazMunayGas National Co JSC” 5,38 % 24.04.2030 347.840 0,07
1.885.000 KazMunayGas National Co JSC” 5,75 % 19.04.2047 1.657.051 0,31
200.000 Klabin Austria GmbH"™ 3,20 % 12.01.2031 167.681 0,03
300.000 Klabin Austria GmbH" 7,00 % 03.04.2049 303.502 0,06
200.000 KOC Holding AS’ 6,50 % 11.03.2025 199.565 0,04
700.000 Kookmin Bank™ 2,50 % 04.11.2030 583.398 0,11
600.000 Kosmos Energy Ltd” 7,13 % 04.04.2026 572.584 0,M
300.000 Kyobo Life Insurance Co Ltd" 5,90 % 15.06.2052 296.109 0,06
118.000 Latam Airlines Group SA™ 13,38 % 15.10.2029 135.246 0,03
500.000 Lenovo Group Ltd” 3,42 % 02.11.2030 441.861 0,08
356.985 Leviathan Bond Ltd" 6,50 % 30.06.2027 336.702 0,06
275.000  Longfor Group Holdings Ltd™ 3,95 % 16.09.2029 127.471 0,02
700.000 MAF Global Securities Ltd” 7,88 % 29.12.2049 716.058 0,14
670.000 MARB BondCo PIc” 3,95 % 29.01.2031 544.828 0,10
541.101 MC Brazil Downstream Trading Sarl™ 7,25 % 30.06.2031 424.732 0,08
364.000 MDGH GMTN RSC Ltd" 4,38 % 22.11.2033 355.023 0,07
200.000 MDGH GMTN RSC Ltd" 5,88 % 01.05.2034 218.658 0,04
750.000 Medco Bell Pte Ltd"™ 6,38 % 30.01.2027 714.609 0,14
400.000 MEGlobal Canada ULC® 5,00 % 18.05.2025 395.980 0,07
300.000 MEGlobal Canada ULC” 5,88 % 18.05.2030 309.268 0,06
200.000 Meituan” 3,05 % 28.10.2030 168.956 0,03
600.000 Melco Resorts Finance Ltd™ 5,63 % 17.07.2027 562.870 0,M
500.000 Melco Resorts Finance Ltd" 5,75 % 21.07.2028 463.512 0,09
474.000 Mersin Uluslararasi Liman Isletmeciligi AS” 8,25 % 15.11.2028 495,553 0,09
885.000 Mexico City Airport Trust” 5,50 % 31.07.2047 764.936 0,15
250.000 Millicom International Cellular SA™ 4,50 % 27.04.2031 207.935 0,04
540.000 Millicom International Cellular SA” 513 % 15.01.2028 503.544 0,10
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180.000 Millicom International Cellular SA" 6,25 % 25.03.2029 170.778 0,03
900.000 Minera Mexico SA de CV"™* 4,50 % 26.01.2050 726.674 0,14
600.000 Minerva Luxembourg SA™ 8,88 % 13.09.2033 635.426 0,12
450.000 Minsur SA™ 4,50 % 28.10.2031 398.219 0,08
240.000 MSU Energy SA/UGEN SA/UENSA SA™ 6,88 % 01.02.2025 183.240 0,03
350.000 MTR Corp Ltd™ 1,63 % 19.08.2030 292.49 0,06
353.992 MV24 Capital BV 6,75 % 01.06.2034 331.625 0,06
345.077 Nakilat Inc™ 6,07 % 31.12.2033 356.594 0,07
300.000 Nanyang Commercial Bank Ltd" 3,80 % 20.11.2029 293.267 0,06
700.000 NBK Tier 1 Financing 2 Ltd" 4,50 % 29.12.2049 673.159 0,13
400.000 Nemak SAB de CV™ 3,63 % 28.06.2031 332.589 0,06
400.000 Nexa Resources SA™ 5,38 % 04.05.2027 390.799 0,07
469.000 NWD MTN Ltd™ 4,13 % 18.07.2029 357.866 0,07
320.000 Oil & Gas Holding Co BSCC™ 7,50 % 25.10.2027 338.666 0,06
470.000 Qil & Gas Holding Co BSCC" 8,38 % 07.11.2028 517.188 0,10
545.000 Ooredoo International Finance Ltd" 2,63 % 08.04.2031 476.165 0,09
600.000 Orbia Advance Corp SAB de CV"™ 6,75 % 19.09.2042 601.183 0,1
300.000 Oryx Funding Ltd"™ 5,80 % 03.02.2031 301.575 0,06
800.000 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd"™ 1,83 % 10.09.2030 752.834 0,14
394.000 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd" 4,60 % 15.06.2032 389.398 0,07
400.000 Oztel Holdings SPC Ltd" 6,63 % 24.04.2028 419.150 0,08
600.000 Periama Holdings LLC" 5,95 % 19.04.2026 592.643 0,1
339.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara® 4,38 % 05.02.2050 281.017 0,05
510.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara” 5,25 % 15.05.2047 478918 0,09
1.230.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara® 6,15 % 21.05.2048 1.263.216 0,24
300.000 Petrobras Global Finance BV 5,50 % 10.06.2051 253.190 0,05
429.000 Petrobras Global Finance BV 6,50 % 03.07.2033 435.968 0,08
13.366.824  Petroleos de Venezuela SA” 6,00 % 16.05.2024 1.536.889 0,29
12.004.188 Petroleos de Venezuela SA™ 6,00 % 15.11.2026 1.395.487 0,26
723.000 Petroleos del Peru SA” 4,75 % 19.06.2032 519.554 0,10
1.870.000 Petroleos del Peru SA® 5,63 % 19.06.2047 1.153.743 0,22
474.000  Petroleos Mexicanos™ 5,95 % 28.01.2031 379.079 0,07
2.724.000 Petroleos Mexicanos™ 7,69 % 23.01.2050 1.940.671 0,38
300.000 Petrorio Luxembourg Trading Sarl™ 6,13 % 09.06.2026 294.806 0,06
300.000 Power Finance Corp Ltd" 3,95 % 23.04.2030 277.774 0,05
600.000 Prosus NV 3,83 % 08.02.2051 377.398 0,07
550.000 Prudential Funding Asia Plc’ 2,95 % 03.11.2033 484.382 0,09
825.000 QNB Finance Ltd” 2,63 % 12.05.2025 793.483 0,15
300.000 REC Ltd" 2,25 % 01.09.2026 277.371 0,05
400.000 Rede D'or Finance Sarl™ 4,50 % 22.01.2030 362.904 0,07
475.000 Reliance Industries Ltd” 2,88 % 12.01.2032 407.303 0,08
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359.000 Reliance Industries Ltd" 3,63 % 12.01.2052 263.821 0,05
500.000 ReNew Wind Energy AP2/ReNew Power Pvt Ltd other 9 Subsidiaries™ 4,50 % 14.07.2028 444.804 0,08
580.000 SA Global Sukuk Ltd" 2,69 % 17.06.2031 514.640 0,10
300.000 SABIC Capital | BV” 2,15% 14.09.2030 256.904 0,05
295.000 Sagicor Financial Co Ltd"™ 5,30 % 13.05.2028 283.513 0,05
430.000 Samarco Mineracao SA™ 9,50 % 30.06.2031 361.630 0,07
360.000 Sands China Ltd™ 4,30 % 08.01.2026 345.954 0,07
497.000 Sands China Ltd" 5,38 % 08.08.2025 490.439 0,09
1.000.000 Sands China Ltd™ 5,65 % 08.08.2028 992.273 0,19
800.000 Sasol Financing USA LLC® 6,50 % 27.09.2028 762.986 0,14
393.000 Sasol Financing USA LLC’ 8,75 % 03.05.2029 401.380 0,08
1.485.000 Saudi Arabian Oil Co” 4,25 % 16.04.2039 1.331.579 0,25
1.095.000 Saudi Arabian Oil Co” 4,38 % 16.04.2049 944.492 0,18
200.000  Saudi Electricity Global Sukuk Co 4° 4,72 % 27.09.2028 201.228 0,04
200.000 Saudi Electricity Sukuk Programme Co” 5,68 % 11.04.2053 205.745 0,04
700.000 SEPLAT Energy Plc’ 7,75 % 01.04.2026 645.400 0,12
513.000 SF Holding Investment 2021 Ltd" 3,13 % 17.11.2031 445.751 0,08
353.000  Shelf Drilling Holdings Ltd"™ 9,63 % 15.04.2029 345.696 0,07
1.298.000  Shinhan Bank Co Ltd" 4,38 % 13.04.2032 1.203.397 0,23
300.000 SierraCol Energy Andina LLC™ 6,00 % 15.06.2028 252.732 0,05
300.000 Sino-Ocean Land Treasure IV Ltd™ 4,75 % 05.08.2029 20.250 0,00
400.000 Sitios Latinoamerica SAB de CV™ 5,38 % 04.04.2032 372.219 0,07
293.000 SK Hynix Inc’ 6,38 % 17.01.2028 302.841 0,06
500.000  SK Hynix Inc” 6,50 % 17.01.2033 528.276 0,10
400.000 SNB Sukuk Ltd" 2,34 % 19.01.2027 370.218 0,07
1.831.000 Southern Gas Corridor CJSC” 6,88 % 24.03.2026 1.862.676 0,35
200.000 Standard Chartered Plc’ 1,46 % 14.01.2027 183.334 0,03
579.000 Standard Chartered PIc” 6,30 % 06.07.2034 608.476 0,12
2.086.000 State Qil Co of the Azerbaijan Republic’ 6,95 % 18.03.2030 2.199.426 0,41
300.000 Studio City Finance Ltd™ 6,00 % 15.07.2025 293.965 0,06
300.000 Studio City Finance Ltd" 6,50 % 15.01.2028 278.648 0,05
400.000 Sun Hung Kai Properties Capital Market Ltd"™* 3,75 % 25.02.2029 376.438 0,07
604.000 Suzano Austria GmbH™ 7,00 % 16.03.2047 639.431 0,12
400.000 Telecom Argentina SA™ 8,00 % 18.07.2026 379.911 0,07
600.000 Telecomunicaciones Digitales SA™ 4,50 % 30.01.2030 517.740 0,10
700.000 Telefonica Celular del Paraguay SA™ 5,88 % 15.04.2027 682.080 0,13
400.000 Tencent Holdings Ltd" 3,24 % 03.06.2050 267.083 0,05
200.000 Tencent Holdings Ltd"™ 3,68 % 22.04.2041 157.441 0,03
600.000 Tengizchevroil Finance Co International Ltd™ 3,25% 15.08.2030 495.852 0,09
300.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV" 3,15 % 01.10.2026 277.990 0,05
800.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV" 4,10 % 01.10.2046 542.634 0,10
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
0,
Kzz::; Wertpapierbezeichnung Kupon Félli%kaii:; ZeitV\llJeSr; N?;é\::ez
Unternehmensanleihen 28,11 % (31. Dezember 2022: 31,88 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
400.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV 8,13 % 15.09.2031 436.732 0,08
834.000 Thaioil Treasury Center Co Ltd" 3,75 % 18.06.2050 588.415 0,11
750.000 TNB Global Ventures Capital Bhd" 4,85 % 01.11.2028 746.936 0,14
300.000 Total Play Telecomunicaciones SA de CV” 6,38 % 20.09.2028 122.259 0,02
200.000 Transportadora de Gas del Sur SA® 6,75 % 02.05.2025 191.503 0,04
200.000 Trust Fibra Uno™ 5,25 % 15.12.2024 197.999 0,04
200.000 Trust Fibra Uno™ 6,95 % 30.01.2044 172.760 0,03
200.000 TSMC Arizona Corp” 2,50 % 25.10.2031 172.286 0,03
600.000 TSMC Arizona Corp” 4,25 % 22.04.2032 591.637 0,1
400.000 Turk Telekomunikasyon AS™ 4,88 % 19.06.2024 393.500 0,07
300.000 Turk Telekomunikasyon AS® 6,88 % 28.02.2025 297.450 0,06
400.000 Turkcell lletisim Hizmetleri AS” 5,80 % 11.04.2028 380.384 0,07
300.000 Turkiye Petrol Rafinerileri AS® 4,50 % 18.10.2024 295.467 0,06
400.000 Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari AS” 6,95 % 14.03.2026 399.248 0,08
600.000 Turkiye Vakiflar Bankasi TAO™ 5,50 % 01.10.2026 575.955 0,11
773.000 Turkiye Vakiflar Bankasi TAO" 9,00 % 12.10.2028 812.531 0,15
955.000 United Overseas Bank Ltd" 2,00 % 14.10.2031 870.495 0,17
428.000 United Overseas Bank Ltd" 3,86 % 07.10.2032 409.498 0,08
228.000 Vale Overseas Ltd" 3,75% 08.07.2030 210.081 0,04
455.000 Vale Overseas Ltd" 6,13 % 12.06.2033 472.822 0,09
350.000 Vale Overseas Ltd" 6,88 % 21.11.2036 382.263 0,07
750.000 Vedanta Resources Finance Il Plc” 8,95 % 11.03.2025 558.405 0,11
250.000 Vedanta Resources Finance Il Plc” 13,88 % 21.01.2024 220.945 0,04
100.000 Vnesheconombank Via VEB Finance Plc” 6,80 % 22.11.2025 6.909 0,00
837.000 VTR Finance NV" 6,38 % 15.07.2028 219.136 0,04
600.000 WE Soda Investments Holding Plc™ 9,50 % 06.10.2028 620.880 0,12
200.000 Woori Bank” 4,88 % 26.01.2028 200.938 0,04
1.200.000 Wynn Macau Ltd" 5,63 % 26.08.2028 1.112.489 0,21
350.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS” 5,85 % 21.06.2024 349.671 0,07
660.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS™ 9,25 % 16.10.2028 700.791 0,13
400.000 YPF SA 6,95 % 21.07.2027 358.309 0,07
575.000 YPFSA™ 7,00 % 15.12.2047 434,962 0,08
500.000 YPF SA’ 8,50 % 28.07.2025 483.191 0,09
US-Dollar insgesamt 134.165.703 25,47
Unternehmensanleihen insgesamt 148.077.852 28,11
Staatsanleihen 62,75 % (31. Dezember 2022: 61,28 %)
Chilenischer Peso
1.122.328.020 Bonos de la Tesoreria de la Republica” 1,90 % 01.09.2030 1.263.267 0,24
320.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos’ 4,70 % 01.09.2030 359.049 0,07
420.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos 5,00 % 01.03.2035 480.910 0,09
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
0,
Kzz;::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fa"'%‘;‘:; Ze't“lljesr; N?;t;i\ZeZ
Staatsanleihen 62,75 % (31. Dezember 2022: 61,28 %) (Fortsetzung)
Chilenischer Peso (Fortsetzung)

5.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos’ 5,10 % 15.07.2050 5.726 0,00
865.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos’ 6,00 % 01.04.2033 1.057.616 0,20
335.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos’ 7,00 % 01.05.2034 439.875 0,09

Chilenischer Peso insgesamt 3.606.443 0,69
Chinesischer Yuan Renminbi
16.000.000 China Government Bond™ 1,99 % 09.04.2025 2.250.543 0,43

7.000.000 China Government Bond™ 2,40 % 15.07.2028 986.958 0,19

3.000.000 China Government Bond™ 2,52 % 25.08.2033 421.136 0,08

5.400.000 China Government Bond™ 2,60 % 15.09.2030 764.865 0,14

7.000.000 China Government Bond™" 2,62 % 25.09.2029 993.500 0,19

6.800.000 China Government Bond™* 2,62 % 25.06.2030 963.937 0,18

2.000.000 China Government Bond™ 2,64 % 15.01.2028 284.943 0,05

8.800.000 China Government Bond"™* 2,67 % 25.05.2033 1.249.198 0,24

8.600.000 China Government Bond"™* 2,75 % 15.06.2029 1.229.376 0,23

3.000.000 China Government Bond™ 2,80 % 24.03.2029 429.987 0,08

7.000.000 China Government Bond™ 2,80 % 25.03.2030 1.002.126 0,19

3.900.000 China Government Bond™ 2,80 % 15.11.2032 558.944 0,11

400.000 China Government Bond™ 2,88 % 25.02.2033 57.794 0,01

8.000.000 China Government Bond"™* 2,91 % 14.10.2028 1.154.844 0,22

1.000.000 China Government Bond”™" 3,00 % 15.10.2053 146.111 0,03

3.000.000 China Government Bond™ 3,01 % 13.05.2028 434.302 0,08

12.800.000 China Government Bond™ 3,02 % 22.10.2025 1.832.637 0,35

3.000.000 China Government Bond™ 3,02 % 27.05.2031 437.019 0,08

6.000.000 China Government Bond"* 3,13% 21.11.2029 877.913 0,17

3.050.000 China Government Bond™ 3,19% 15.04.2053 457.783 0,09

5.000.000 China Government Bond™" 3,27% 19.11.2030 741.184 0,14

3.650.000 China Government Bond™ 3,72% 12.04.2051 595.797 0,11

6.400.000 China Government Bond"™" 3,81 % 14.09.2050 1.057.817 0,20

Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 18.928.714 3,59
Kolumbianischer Peso
8.832.900.000 Colombian TES’ 5,75 % 03.11.2027 2.021.261 0,38
41.141.900.000 Colombian TES™ 6,00 % 28.04.2028 9.375.340 1,78
4.690.100.000 Colombian TES’ 7,00 % 30.06.2032 1.015.321 0,19
3.417.700.000 Colombian TES’ 7,25 % 18.10.2034 726.857 0,14
6.013.100.000 Colombian TES’ 7,75 % 18.09.2030 1.415.733 0,27
5.092.800.000 Colombian TES™ 9,25 % 28.05.2042 1.193.700 0,23
12.958.400.000 Colombian TES™ 13,25 % 09.02.2033 3.972.907 0,75
2.356.900.000 Colombian TES Series G” 7,00 % 26.03.2031 525.190 0,10
171.000.000 Financiera de Desarrollo Territorial SA Findeter” 7,88 % 12.08.2024 42.569 0,01
Kolumbianischer Peso insgesamt 20.288.878 3,85
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(Fortsetzung)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
0,
Kzz::; Wertpapierbezeichnung Kupon Félli%kaii:; ZeitV\llJeSr; N?;é\::ez
Staatsanleihen 62,75 % (31. Dezember 2022: 61,28 %) (Fortsetzung)
Tschechische Krone
56.660.000 Czech Republic Government Bond” 0,05 % 29.11.2029 2.051.093 0,39
43.790.000 Czech Republic Government Bond” 0,25 % 10.02.2027 1.752.493 0,33
75.850.000 Czech Republic Government Bond” 1,00 % 26.06.2026 3.150.468 0,60
71.790.000 Czech Republic Government Bond” 1,20 % 13.03.2031 2.711.379 0,51
7.530.000 Czech Republic Government Bond” 1,50 % 24.04.2040 242.578 0,05
6.760.000 Czech Republic Government Bond” 1,95 % 30.07.2037 243.879 0,05
30.900.000 Czech Republic Government Bond” 2,00 % 13.10.2033 1.190.363 0,23
23.780.000 Czech Republic Government Bond 2,50 % 25.08.2028 1.010.191 0,19
43.050.000 Czech Republic Government Bond” 2,75 % 23.07.2029 1.831.151 0,35
16.820.000 Czech Republic Government Bond” 4,20 % 04.12.2036 784.158 0,15
16.750.000 Czech Republic Government Bond” 6,20 % 16.06.2031 874.088 0,16
Tschechische Krone insgesamt 15.841.841 3,01
Peso Dominikanische Republik
36.550.000 Dominican Republic International Bond” 9,75 % 05.06.2026 630.011 0,12
33.450.000 Dominican Republic International Bond” 11,25 % 15.09.2035 623.041 0,12
9.650.000 Dominican Republic International Bond” 13,63 % 03.02.2033 202.677 0,04
Peso Dominikanische Republik insgesamt 1.455.729 0,28
Euro
345561 Argentine Republic Government International Bond” 0,13 % 09.07.2030 138.241 0,03
456.000 Bank Gospodarstwa Krajowego” 513 % 22.02.2033 548.878 0,10
166.000 Benin Government International Bond” 4,88 % 19.01.2032 150.563 0,03
413.000 Benin Government International Bond” 4,95 % 22.01.2035 360.699 0,07
136.000 Benin Government International Bond” 6,88 % 19.01.2052 118.699 0,02
273.841 Chile Government International Bond” 4,13 % 05.07.2034 309.653 0,06
1.740.000 Egypt Government International Bond” 6,38 % 11.04.2031 1.238.957 0,23
300.000 Indonesia Government International Bond” 1,10 % 12.03.2033 263.029 0,05
468.000 Indonesia Government International Bond” 1,30 % 23.03.2034 407.274 0,08
922.000 Indonesia Government International Bond” 1,40 % 30.10.2031 866.045 0,16
240.000 Indonesia Government International Bond” 3,75 % 14.06.2028 267.472 0,05
2.093.000 Ivory Coast Government International Bond” 6,63 % 22.03.2048 1.849.626 0,35
1.920.000 Ivory Coast Government International Bond” 6,88 % 17.10.2040 1.780.943 0,34
950.000 Kazakhstan Government International Bond” 1,50 % 30.09.2034 841.303 0,16
181.000 Magyar Export-Import Bank Zrt” 6,00 % 16.05.2029 212.656 0,04
1.145.000 Peruvian Government International Bond” 1,25 % 11.03.2033 995.917 0,19
835.000 Peruvian Government International Bond” 1,95 % 17.11.2036 697.787 0,13
400.000  Philippine Government International Bond” 1,75 % 28.04.2041 309.993 0,06
987.877  Provincia de Buenos Aires’ 4,50 % 01.09.2037 378.868 0,07
615.000 Republic of Cameroon International Bond” 5,95 % 07.07.2032 503.338 0,10
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
0,
Kzz::; Wertpapierbezeichnung Kupon Félli%kaii:; ZeitV\llJeSr; N?;é\::ez
Staatsanleihen 62,75 % (31. Dezember 2022: 61,28 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)
204.000 Republic of Poland Government International Bond” 4,25 % 14.02.2043 238.237 0,04
1.179.000 Romanian Government International Bond” 2,00 % 28.01.2032 1.011.343 0,19
186.000 Romanian Government International Bond” 2,63 % 02.12.2040 138.644 0,03
322.000 Romanian Government International Bond” 2,88 % 13.04.2042 241.461 0,05
2.266.000 Romanian Government International Bond” 3,38 % 28.01.2050 1.714.649 0,33
1.314.000 Romanian Government International Bond” 3,75 % 07.02.2034 1.255.141 0,24
144,000 Romanian Government International Bond” 6,38 % 18.09.2033 168.537 0,03
1.207.000 Serbia International Bond” 1,50 % 26.06.2029 1.129.258 0,21
566.000 Serbia International Bond” 1,65 % 03.03.2033 463.773 0,09
1.072.000 Serbia International Bond” 2,05% 23.09.2036 827.029 0,16
412.000 Serbia International Bond” 3,13% 15.05.2027 436.466 0,08
488.000 Tunisian Republic’ 5,63 % 17.02.2024 521.878 0,10
417.000 Tunisian Republic” 6,38 % 15.07.2026 322.878 0,06
Euro insgesamt 20.709.235 3,93
Ghanaischer Cedi
1.545.051  Republic of Ghana Government Bonds’ 8,35 % 16.02.2027 72.130 0,01
1.546.190 Republic of Ghana Government Bonds’ 8,50 % 15.02.2028 62.435 0,01
1.444.175 Republic of Ghana Government Bonds” 8,65 % 13.02.2029 51.685 0,01
1.445.239  Republic of Ghana Government Bonds’ 8,80 % 12.02.2030 46.999 0,01
1.446.303 Republic of Ghana Government Bonds’ 8,95 % 11.02.2031 43.518 0,01
1.447.366 Republic of Ghana Government Bonds’ 9,10 % 10.02.2032 41.178 0,01
1.448.430 Republic of Ghana Government Bonds’ 9,25 % 08.02.2033 39.521 0,01
Ghanaischer Cedi insgesamt 357.466 0,07
Ungarischer Forint
167.210.000 Hungary Government Bond” 3,00 % 27.10.2027 440.569 0,08
492.660.000 Hungary Government Bond" 3,25% 22.10.2031 1.210.814 0,23
297.370.000 Hungary Government Bond" 4,50 % 23.03.2028 819.397 0,16
1.037.820.000 Hungary Government Bond” 4,75 % 24.11.2032 2.767.321 0,52
364.860.000 Hungary Government Bond" 5,50 % 24.06.2025 1.042.861 0,20
413.150.000 Hungary Government Bond” 9,50 % 21.10.2026 1.294.328 0,25
Ungarischer Forint insgesamt 7.575.290 1,44
Indonesische Rupiah
8.000.000.000 Indonesia Treasury Bond" 6,25 % 15.06.2036 505.326 0,10
54.982.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,38 % 15.08.2028 3.567.008 0,68
2.100.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,38 % 15.04.2032 134.530 0,03
1.800.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,38 % 15.07.2037 115.467 0,02
37.883.000.000 Indonesia Treasury Bond" 6,63 % 15.05.2033 2.469.148 0,47
38.000.000.000 Indonesia Treasury Bond" 6,63 % 15.02.2034 2.470.116 0,47
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(Fortsetzung)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
0,
Kzz::; Wertpapierbezeichnung Kupon Félli%kaii:; ZeitV\llJeSr; N?;é\::ez
Staatsanleihen 62,75 % (31. Dezember 2022: 61,28 %) (Fortsetzung)
Indonesische Rupie (Fortsetzung)
44.347.000.000  Indonesia Treasury Bond” 6,88 % 15.04.2029 2.926.634 0,55
12.300.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,00 % 15.05.2027 812.541 0,15
54.048.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,00 % 15.02.2033 3.640.929 0,69
36.979.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,13 % 15.06.2038 2.517.140 0,48
9.750.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,13 % 15.06.2042 659.057 0,12
20.998.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,13 % 15.06.2043 1.418.131 0,27
16.000.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,50 % 15.08.2032 1.100.924 0,21
420.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,50 % 15.06.2035 28.906 0,01
13.390.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,50 % 15.04.2040 928.948 0,18
3.824.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,25 % 15.05.2029 267.837 0,05
23.241.000.000 Indonesia Treasury Bond" 8,25 % 15.05.2036 1.697.288 0,32
38.000.000.000 Indonesia Treasury Bond" 8,38 % 15.09.2026 2.589.274 0,49
917.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,38 % 15.03.2034 66.612 0,01
17.761.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,75 % 15.05.2031 1.291.130 0,24
Indonesische Rupiah insgesamt 29.206.946 5,54
Malaysischer Ringgit
5.700.000 Malaysia Government Bond”™" 2,63 % 15.04.2031 1.146.168 0,22
1.750.000 Malaysia Government Bond”™" 3,58 % 15.07.2032 373.784 0,07
7.600.000 Malaysia Government Bond™ 3,73% 15.06.2028 1.659.177 0,31
3.600.000 Malaysia Government Bond™ 3,76 % 22.05.2040 749.897 0,14
4.780.000 Malaysia Government Bond™ 3,83 % 05.07.2034 1.033.923 0,20
3.300.000 Malaysia Government Bond™ 3,90 % 30.11.2026 726.009 0,14
10.500.000 Malaysia Government Bond™ 3,90 % 16.11.2027 2.307.943 0,44
1.800.000 Malaysia Government Bond™* 3,91 % 15.07.2026 395.837 0,08
6.565.000 Malaysia Government Bond™* 4,07 % 15.06.2050 1.403.184 0,27
2.410.000 Malaysia Government Bond™ 4,25 % 31.05.2035 537.737 0,10
2.300.000 Malaysia Government Bond™ 4,50 % 30.04.2029 520.568 0,10
6.800.000 Malaysia Government Bond™ 4,50 % 15.04.2030 1.543.320 0,29
7.448.000 Malaysia Government Bond™ 464%  07.11.2033 1.741.005 0,33
14.051.000 Malaysia Government Bond"™" 4,70 % 15.10.2042 3.292.745 0,63
2.800.000 Malaysia Government Bond™ 4,76 % 07.04.2037 657.305 0,12
9.290.000 Malaysia Government Bond™ 4,89 % 08.06.2038 2.220.550 0,42
2.400.000 Malaysia Government Bond™ 4,94 % 30.09.2043 570.840 0,Mm
10.000.000 Malaysia Government Investment Issue”™” 4,07 % 30.09.2026 2.204.177 0,42
5.000.000 Malaysia Government Investment Issue”* 4,37 % 31.10.2028 1.120.846 0,21
Malaysischer Ringgit insgesamt 24.205.015 4,60
Mexikanischer Peso
69.430.000 Mexican Bonos’ 5,50 % 04.03.2027 3.678.074 0,70
33.480.000 Mexican Bonos” 7,50 % 26.05.2033 1.804.958 0,34
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
0,
Kzz::; Wertpapierbezeichnung Kupon Félli%kaii:; ZeitV\llJeSr; N?;t;i\ZeZ
Staatsanleihen 62,75 % (31. Dezember 2022: 61,28 %) (Fortsetzung)
Mexikanischer Peso (Fortsetzung)
99.104.600 Mexican Bonos” 7,75 % 29.05.2031 5.462.004 1,04
54.428.300 Mexican Bonos 7,75 % 13.11.2042 2.829.648 0,54
4.130.800 Mexican Bonos™ 8,00 % 07.11.2047 218.201 0,04
89.439.100 Mexican Bonos 8,50 % 31.05.2029 5.171.512 0,98
38.862.000 Mexican Bonos’ 8,50 % 18.11.2038 2.190.679 0,41
4.890.000 Mexican Bonos” 10,00 % 20.11.2036 311.286 0,06
Mexikanischer Peso insgesamt 21.666.362 4,11
Peruanischer Sol
12.864.000 Fondo MIVIVIENDA SA™ 7,00 % 14.02.2024 3.457.639 0,66
2.110.000 Peru Government Bond” 5,35 % 12.08.2040 488.586 0,09
2.604.000 Peru Government Bond” 5,40 % 12.08.2034 636.089 0,12
9.927.000 Peru Government Bond" 6,15 % 12.08.2032 2.619.737 0,50
3.885.000 Peru Government Bond" 7,30 % 12.08.2033 1.100.721 0,21
3.153.000 Peruvian Government International Bond” 5,40 % 12.08.2034 770.195 0,14
3.429.000 Peruvian Government International Bond”™ 6,90 % 12.08.2037 934.561 0,18
60.000 Peruvian Government International Bond™ 8,20 % 12.08.2026 17.205 0,00
Peruanischer Sol insgesamt 10.024.733 1,90
Philippinischer Peso
58.120.000 Philippine Government Bond” 6,75 % 15.09.2032 1.105.103 0,21
Philippinischer Peso insgesamt 1.105.103 0,21
Polnischer Zloty
7.316.000 Republic of Poland Government Bond” 0,25 % 25.10.2026 1.636.001 0,31
8.251.000 Republic of Poland Government Bond™ 1,25 % 25.10.2030 1.661.718 0,31
29.163.000 Republic of Poland Government Bond” 1,75 % 25.04.2032 5.771.771 1,09
18.217.000 Republic of Poland Government Bond” 2,50 % 25.07.2026 4.364.256 0,83
4.556.000 Republic of Poland Government Bond™ 2,75 % 25.04.2028 1.063.007 0,20
6.668.000 Republic of Poland Government Bond” 2,75 % 25.10.2029 1.514.830 0,29
9.216.000 Republic of Poland Government Bond” 3,75 % 25.05.2027 2.259.051 0,43
5.192.000 Republic of Poland Government Bond” 6,00 % 25.10.2033 1.401.251 0,27
24.822.000 Republic of Poland Government Bond” 7,50 % 25.07.2028 6.951.105 1,32
Polnischer Zloty insgesamt 26.622.990 5,05
Rumanischer neuer Leu
12.060.000 Romania Government Bond” 2,50 % 25.10.2027 2.350.285 0,44
3.670.000 Romania Government Bond” 3,65 % 24.09.2031 687.262 0,13
1.085.000 Romania Government Bond" 4,75 % 11.10.2034 212.687 0,04
7.770.000 Romania Government Bond™” 4,85 % 25.07.2029 1.620.189 0,31
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
0,
Kzz::; Wertpapierbezeichnung Kupon Félli%kaii:; ZeitV\llJeSr; N?;é\::ez
Staatsanleihen 62,75 % (31. Dezember 2022: 61,28 %) (Fortsetzung)
Ruménischer neuer Leu (Fortsetzung)
1.190.000 Romania Government Bond" 5,00 % 12.02.2029 250.432 0,05
2.735.000 Romania Government Bond” 6,70 % 25.02.2032 626.425 0,12
630.000 Romania Government Bond” 7,35 % 28.04.2031 148.990 0,03
985.000 Romania Government Bond” 7,90 % 24.02.2038 252.981 0,05
1.085.000 Romania Government Bond” 8,00 % 29.04.2030 262.925 0,05
4.215.000 Romania Government Bond" 8,25 % 29.09.2032 1.058.937 0,20
3.525.000 Romania Government Bond" 8,75 % 30.10.2028 863.273 0,16
Ruménischer neuer Leu insgesamt 8.334.386 1,58
Serbischer Dinar
15.020.000  Serbia Treasury Bonds’ 4,50 % 11.01.2026 139.402 0,03
24.630.000 Serbia Treasury Bonds’ 4,50 % 20.08.2032 206.255 0,04
46.430.000 Serbia Treasury Bonds” 5,88 % 08.02.2028 444.867 0,08
Serbischer Dinar insgesamt 790.524 0,15
Siidafrikanischer Rand
113.833.220 Republic of South Africa Government Bond” 6,25 % 31.03.2036 4.091.771 0,78
25.675.679 Republic of South Africa Government Bond” 6,50 % 28.02.2041 849.842 0,16
113.551.464 Republic of South Africa Government Bond” 7,00 % 28.02.2031 5.200.548 0,99
132.785.468 Republic of South Africa Government Bond” 8,50 % 31.01.2037 5.689.354 1,08
47.130.129  Republic of South Africa Government Bond” 8,75 % 31.01.2044 1.914.585 0,36
70.099.452  Republic of South Africa Government Bond” 8,75 % 28.02.2048 2.827.744 0,54
62.637.569 Republic of South Africa Government Bond” 9,00 % 31.01.2040 2.685.666 0,51
49.303.416 Republic of South Africa Government Bond” 10,50 % 21.12.2026 2.825.022 0,53
Stidafrikanischer Rand insgesamt 26.084.532 4,95
Thailandischer Baht
150.162.000 Thailand Government Bond™ 1,45 % 17.12.2024 4.362.585 0,83
3.425.000 Thailand Government Bond" 1,59 % 17.12.2035 88.836 0,02
17.000.000  Thailand Government Bond™* 1,60 % 17.12.2029 472.711 0,09
10.000.000 Thailand Government Bond™ 1,60 % 17.06.2035 260.794 0,05
31.800.000 Thailand Government Bond™ 2,00 % 17.06.2042 795.187 0,15
17.000.000 Thailand Government Bond™ 2,40 % 17.03.2029 496.682 0,09
8.831.000 Thailand Government Bond”™" 2,88 % 17.06.2046 237.296 0,04
53.284.000 Thailand Government Bond™ 3,30 % 17.06.2038 1.630.163 0,31
90.384.000 Thailand Government Bond™ 3.35% 17.06.2033 2.791.358 0,53
37.300.000 Thailand Government Bond™ 339 % 17.06.2037 1.157.719 0,22
55.278.000 Thailand Government Bond™ 3,40 % 17.06.2036 1.711.068 0,32
42.200.000 Thailand Government Bond™* 3,45 % 17.06.2043 1.297.357 0,25
13.380.000 Thailand Government Bond™ 3,78 % 25.06.2032 423.705 0,08
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
0,
Kzz::; Wertpapierbezeichnung Kupon Félli%kaii:; ZeitV\llJeSr; N?;é\::ez
Staatsanleihen 62,75 % (31. Dezember 2022: 61,28 %) (Fortsetzung)
Thailandischer Baht (Fortsetzung)
47.595.000 Thailand Government Bond™ 4,88 % 22.06.2029 1.562.276 0,30
Thailandischer Baht insgesamt 17.287.737 3,28
Turkische Lira
74.210.173  Turkey Government Bond” 1,50 % 18.06.2025 2.640.851 0,50
12.481.091 Turkiye Government Bond” 17,80 % 13.07.2033 331.742 0,06
37.301.788 Turkiye Government Bond” 26,20 % 05.10.2033 1.313.532 0,25
Tiirkische Lira insgesamt 4.286.125 0,81
Uganda-Schilling
4.469.700.000 Republic of Uganda Government Bonds’ 14,25 % 22.06.2034 1.119.625 0,21
Uganda-Schilling insgesamt 1.119.625 0,21
US-Dollar
1.431.000 Angolan Government International Bond” 8,75 % 14.04.2032 1.262.460 0,24
310.000 Angolan Government International Bond” 9,13 % 26.11.2049 253.812 0,05
1.877.000  Angolan Government International Bond” 9,38 % 08.05.2048 1.566.878 0,30
3.696.488 Argentine Republic Government International Bond” 0,75 % 09.07.2030 1.491.558 0,28
470.000  Argentine Republic Government International Bond” 1,00 % 09.07.2029 188.940 0,04
7.482.174  Argentine Republic Government International Bond” 3,63 % 09.07.2035 2.585.579 0,49
690.000 Bahamas Government International Bond” 6,00 % 21.11.2028 614.100 0,12
240.000 Bank Gospodarstwa Krajowego” 5,38 % 22.05.2033 243.847 0,05
1.049.000 Bermuda Government International Bond” 5,00 % 15.07.2032 1.043.230 0,20
1.056.000 Brazilian Government International Bond” 5,00 % 27.01.2045 864.826 0,16
290.000 Brazilian Government International Bond” 5,63 % 07.01.2041 268.788 0,05
200.000 Brazilian Government International Bond” 5,63 % 21.02.2047 176.323 0,03
665.000 Brazilian Government International Bond” 6,00 % 20.10.2033 666.460 0,13
310.000 Brazilian Government International Bond™ 6,25 % 18.03.2031 322121 0,06
200.000 Brazilian Government International Bond” 8,25 % 20.01.2034 235.976 0,04
417.000  Chile Government International Bond” 3,25% 21.09.2071 281.009 0,05
250.000 Colombia Government International Bond” 3,00 % 30.01.2030 211.605 0,04
950.000 Colombia Government International Bond” 5,00 % 15.06.2045 740.397 0,14
2.403.000 Colombia Government International Bond” 5,20 % 15.05.2049 1.885.074 0,36
635.000 Colombia Government International Bond” 6,13 % 18.01.2041 579.272 0,11
1.010.000 Colombia Government International Bond” 7,50 % 02.02.2034 1.068.607 0,20
625.000 Colombia Government International Bond” 8,00 % 20.04.2033 682.828 0,13
224.000 Colombia Government International Bond™ 8,00 % 14.11.2035 245.499 0,05
200.000 Colombia Government International Bond” 8,75 % 14.11.2053 230.451 0,04
561.000 Corp Financiera de Desarrollo SA” 5,25 % 15.07.2029 556.313 0,11
285.000 Costa Rica Government International Bond” 6,55 % 03.04.2034 295.866 0,06
162.000 Costa Rica Government International Bond” 7,16 % 12.03.2045 172.368 0,03
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
0,
Kﬁg:;; Wertpapierbezeichnung Kupon Falli%‘;ii:; Zeitv‘(g; Nﬁé{ezz
Staatsanleihen 62,75 % (31. Dezember 2022: 61,28 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

786.000 Costa Rica Government International Bond” 7,30 % 13.11.2054 854.775 0,16
2.174.000 Dominican Republic International Bond” 5,88 % 30.01.2060 1.885.934 0,36
795.000 Dominican Republic International Bond” 6,00 % 22.02.2033 786.056 0,15
314.000 Dominican Republic International Bond” 6,40 % 05.06.2049 296.337 0,06
219.000 Dominican Republic International Bond” 6,50 % 15.02.2048 209.419 0,04
187.000 Dominican Republic International Bond” 6,85 % 27.01.2045 186.891 0,04
34.209 Ecuador Government International Bond” 0,00 % 31.07.2030 9.843 0,00
658.547 Ecuador Government International Bond” 2,50 % 31.07.2040 210.735 0,04
4.699.354 Ecuador Government International Bond” 3,50 % 31.07.2035 1.693.350 0,32
611.432  Ecuador Government International Bond” 6,00 % 31.07.2030 285.728 0,05
240.000 Egypt Government International Bond” 8,15 % 20.11.2059 148.151 0,03
2.150.000 Egypt Government International Bond” 8,70 % 01.03.2049 1.352.576 0,26
1.280.000 Egypt Government International Bond” 8,88 % 29.05.2050 819.313 0,16
550.000 El Salvador Government International Bond” 7,65 % 15.06.2035 431.062 0,08
3.219.000 El Salvador Government International Bond” 9,50 % 15.07.2052 2.696.072 0,51
600.000 Ethiopia International Bond” 6,63 % 11.12.2024 407.794 0,08
210.000 Ghana Government International Bond” 7,88 % 26.03.2027 94.355 0,02
494.000 Ghana Government International Bond” 8,63 % 07.04.2034 216.956 0,04
311.000 Ghana Government International Bond” 8,95 % 26.03.2051 135.111 0,03
3.119.000 Ghana Government International Bond” 10,75 % 14.10.2030 1.974.720 0,37
203.000 Guatemala Government Bond” 3,70 % 07.10.2033 169.886 0,03
200.000 Guatemala Government Bond” 6,13 % 01.06.2050 190.000 0,04
1.223.000 Guatemala Government Bond” 6,60 % 13.06.2036 1.262.748 0,24
335.000 Guatemala Government Bond” 7,05 % 04.10.2032 356.817 0,07
551.000 Honduras Government International Bond” 5,63 % 24.06.2030 492.456 0,09
351.000 Honduras Government International Bond™ 6,25 % 19.01.2027 337.837 0,06
140.000 Indonesia Government International Bond” 8,50 % 12.10.2035 186.550 0,04
173.813 Iraq International Bond” 5,80 % 15.01.2028 162.944 0,03
360.000 Istanbul Metropolitan Municipality” 10,50 % 06.12.2028 382.950 0,07
200.000 Jordan Government International Bond” 7,38 % 10.10.2047 178.321 0,03
1.235.000 Lebanon Government International Bond” 6,38 % 09.03.2020 75.644 0,01
3.089.000 Lebanon Government International Bond” 6,60 % 27.11.2026 190.011 0,04
878.000 Lebanon Government International Bond” 6,65 % 26.02.2030 55.017 0,01
965.000 Lebanon Government International Bond” 6,85 % 25.05.2029 59.678 0,01
7.131.000 Lebanon Government International Bond” 8,25 % 17.05.2034 444.083 0,08
1.720.000 Mexico Government International Bond” 5,75 % 12.10.2110 1.545.722 0,29
201.000 Mongolia Government International Bond” 3,50 % 07.07.2027 179.863 0,03
200.000 Mongolia Government International Bond” 513 % 07.04.2026 194.482 0,04
263.000 Mongolia Government International Bond” 7,88 % 05.06.2029 269.310 0,05
943.000 Mongolia Government International Bond” 8,65 % 19.01.2028 989.497 0,19
411.000 Morocco Government International Bond” 3,00 % 15.12.2032 339.118 0,06
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
0,
Kﬁg:;; Wertpapierbezeichnung Kupon Falli%‘;ii:; Zeitv‘(g; Nﬁé{ezz
Staatsanleihen 62,75 % (31. Dezember 2022: 61,28 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

400.000 Morocco Government International Bond” 6,50 % 08.09.2033 422.841 0,08
627.000 Nigeria Government International Bond” 7,88 % 16.02.2032 565.397 0,11
421.000 Nigeria Government International Bond” 8,25 % 28.09.2051 346.710 0,07
806.000 Nigeria Government International Bond” 8,75 % 21.01.2031 770.911 0,15
588.000 Nigeria Government International Bond” 9,25 % 21.01.2049 531.187 0,10
1.930.000 Oman Government International Bond” 6,75 % 17.01.2048 2.024.126 0,38
316.000 Oman Government International Bond” 7,00 % 25.01.2051 341.806 0,06
213.000 Panama Government International Bond™ 4,30 % 29.04.2053 143.208 0,03
906.000 Panama Government International Bond” 4,50 % 01.04.2056 610.726 0,12
380.000 Panama Government International Bond” 4,50 % 19.01.2063 249.551 0,05
930.000 Panama Government International Bond” 6,40 % 14.02.2035 910.068 0,17
200.000 Panama Government International Bond” 6,85 % 28.03.2054 187.633 0,04
200.000 Panama Government International Bond” 6,88 % 31.01.2036 200.053 0,04
485.000 Papua New Guinea Government International Bond” 8,38 % 04.10.2028 463.902 0,09
448.000 Paraguay Government International Bond” 5,40 % 30.03.2050 399.504 0,08
663.000 Paraguay Government International Bond” 5,60 % 13.03.2048 606.365 0,11
610.000 Provincia de Buenos Aires’ 6,38 % 01.09.2037 235.134 0,04
242.114  Provincia de Cordoba” 6,88 % 10.12.2025 220.369 0,04
751.000 Republic of Armenia International Bond” 3,60 % 02.02.2031 615.954 0,12
1.450.000 Republic of Azerbaijan International Bond” 5,13 % 01.09.2029 1.427.279 0,27
497.000 Republic of Poland Government International Bond” 5,50 % 04.04.2053 519.512 0,10
1.846.000 Republic of South Africa Government International Bond” 5,75 % 30.09.2049 1.479.754 0,28
922.000 Republic of South Africa Government International Bond” 7,30 % 20.04.2052 875.813 0,17
250.000 Romanian Government International Bond” 7,63 % 17.01.2053 280.910 0,05
473.000 Sri Lanka Government International Bond” 6,20 % 11.05.2027 240.191 0,05
2.816.000 Sri Lanka Government International Bond” 6,75 % 18.04.2028 1.423.652 0,27
1.075.000 Sri Lanka Government International Bond” 6,83 % 18.07.2026 552.976 0,10
1.196.000 Sri Lanka Government International Bond” 6,85 % 14.03.2024 609.034 0,12
1.913.000 Sri Lanka Government International Bond” 6,85 % 03.11.2025 989.973 0,19
629.000 Sri Lanka Government International Bond” 7,55 % 28.03.2030 317.564 0,06
524.000 State Agency of Roads of Ukraine” 6,25 % 24.06.2030 135.061 0,03
870.000 Turkiye Government International Bond” 9,13 % 13.07.2030 962.368 0,18
378.000 Turkiye Government International Bond” 9,38 % 14.03.2029 418.945 0,08
217.000 Turkiye Ihracat Kredi Bankasi AS” 9,38 % 31.01.2026 227.436 0,04
1.782.000 Ukraine Government International Bond™ 6,88 % 21.05.2031 415.562 0,08
179.000  Ukraine Government International Bond” 7,75 % 01.09.2027 49.515 0,01
1.921.000 Ukraine Government International Bond” 7,75 % 01.08.2041 866.577 0,16
621.000 Uzbekneftegaz JSC* 4,75 % 16.11.2028 518.800 0,10
7.776.600 Venezuela Government International Bond™ 8,25 % 13.10.2024 1.222.673 0,23
660.000 Zambia Government International Bond” 5,38 % 20.09.2022 371.042 0,07
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
0,
Kzz:z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fa"i%kaii:; ZeitV\leeSr; N?;tf)gl{ez
Staatsanleihen 62,75 % (31. Dezember 2022: 61,28 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
2.076.000 Zambia Government International Bond” 8,97 % 30.07.2027 1.292.061 0,24
US-Dollar insgesamt 66.534.442 12,63
Uruguayischer Peso
12.166.818  Uruguay Government International Bond” 8,25 % 21.05.2031 288.962 0,06
93.003.000 Uruguay Government International Bond” 8,50 % 15.03.2028 2.299.743 0,44
8.758.973  Uruguay Government International Bond” 9,75 % 20.07.2033 227.085 0,04
Uruguayischer Peso insgesamt 2.815.790 0,54
Sambischer Kwacha
68.483.000 Zambia Government Bond” 13,00 % 25.01.2031 1.720.200 0,33
Sambischer Kwacha insgesamt 1.720.200 0,33
Staatsanleihen insgesamt 330.568.106 62,75
0,
Anzz:lt:ifer Wertpapierbezeichnung Zeitvzjesr; A{Zt(ieos
vermogens
Investmentfonds 2,72 % (31. Dezember 2022: 2,84 %)
US-Dollar
1.409.964 Neuberger Berman China Bond Fund 14.297.035 2,72
Investmentfonds insgesamt ¥ 14.297.035 2,72
Anlagen insgesamt 493.949.385 93,77
Devisenterminkontrakte 1,26 % (31. Dezember 2022: 0,86 %)
i 0
S:tf:)argerter g:tzrzr;ender Fé:}i‘gttt:ts- Gegenpartei Kontrakte real_isilc\:lrﬂel:f Nett"/:)\;jee:
Gewinn US$ mdgens
5.403.668 BRL 1.089.467 US$ 03.04.2024  Citibank NA 1 13.600 0,00
12.554.008 BRL 2.551.161 US$ 20.02.2024  Morgan Stanley 1 22.094 0,00
150.531.314 BRL 30.302.624 US$ 03.04.2024  Morgan Stanley 1 425.779 0,08
1.239.369.244 CLP 1.399.879 US$ 20.03.2024  Morgan Stanley 1 13.637 0,00
23.159.545 CNY 3.261.278 US$ 20.03.2024  Barclays Bank Plc 1 8.689 0,00
5.986.231 CNY 843.389 US$ 20.02.2024  Goldman Sachs International 1 118 0,00
23.159.545 CNY 3.261.431 US$ 20.03.2024  HSBC Bank Plc 1 8.536 0,00
1.471.347.925 COP 367.926 US$ 20.03.2024  State Street Bank and Trust Co 1 6.011 0,00
81.295.166 EGP 2.368.050 US$ 17.01.2024  Citibank NA 1 43.482 0,01
5.594.962 € 137.190.928 CZK 20.03.2024  Barclays Bank Plc 1 74.070 0,01
5.277.364 € 5.761.791 US$ 04.01.2024  Barclays Bank Plc 3 68.074 0,01
1.063.835 € 4.630.073 PLN 20.03.2024  Citibank NA 1 2.637 0,00
2.596.222 € 2.843.950 US$ 04.01.2024  Citibank NA 2 24.077 0,01
2.420.976 € 2.654.028 US$ 04.01.2024  Goldman Sachs International 2 20.406 0,00
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 1,26 % (31. Dezember 2022: 0,86 %) (Fortsetzung)

H 0,

g:tf:)ar:erter gztzrzzlender Fé:;%':::lts_ Gegenpartei Kontrakte real_isiglri:: Nett;‘;\:jeelf

Gewinn US$ mogens
1.193.794 € 5.199.448 PLN 20.03.2024  HSBC Bank Plc 1 2.004 0,00
2272426 € 2.468.332 US$ 17.01.2024  JPMorgan Chase Bank 1 43.355 0,01
1.593.159 € 6.930.568 PLN 20.03.2024  JPMorgan Chase Bank 1 4.776 0,00
845.153 € 925.406 US$ 04.01.2024  Morgan Stanley 1 8.228 0,00
169.636.422 HUF 440.014 € 06.02.2024  Goldman Sachs International 1 1.124 0,00
163.043.725 HUF 423.112 € 06.02.2024  JPMorgan Chase Bank 1 861 0,00
9.857.431.615 IDR 629.955 US$ 07.02.2024  BNP Paribas 1 9.403 0,00
19.713.013.706 IDR 1.249.280 US$ 07.02.2024  Deutsche Bank AG 1 29.316 0,01
1.130.476 ILS 304.876 US$ 25.01.2024  Goldman Sachs International 1 9.205 0,00
207.011.159 INR 2.483.134 US$ 22.01.2024  Citibank NA 1 2.297 0,00
106.212.688 INR 1.273.196 US$ 08.02.2024  Standard Chartered Bank 1 1.130 0,00
1.684.447.172 KRW 1.298.455 US$ 20.03.2024  JPMorgan Chase Bank 1 6.529 0,00
1.707.662.945 KRW 1.295.841 US$ 16.01.2024  Morgan Stanley 1 21.653 0,00
3.302.310.926 KRW 2.509.774 US$ 22.01.2024  Standard Chartered Bank 1 39.211 0,01
1.706.928.097 KRW 1.315.012 US$ 20.03.2024  State Street Bank and Trust Co 1 7.388 0,00
94.214.997 MXN 5.349.038 US$ 20.03.2024  Citibank NA 1 144.583 0,03
5.649.036 MXN 326.365 US$ 20.03.2024  Deutsche Bank AG 1 3.027 0,00
14.863.927 MXN 840.786 US$ 20.03.2024  HSBC Bank Plc 1 25.920 0,01
44.347.597 MXN 2.539.627 US$ 20.02.2024  Standard Chartered Bank 1 57.987 0,01
5.758.963 MYR 1.218.441 US$ 23.01.2024  HSBC Bank Plc 1 38.910 0,01
14.883.772 MYR 3.208.747 US$ 20.03.2024  JPMorgan Chase Bank 1 54.964 0,01
6.062.404 MYR 1.298.771 US$ 11.01.2024  JPMorgan Chase Bank 1 23.640 0,01
12.644.946 MYR 2.727.265 US$ 07.03.2024  Standard Chartered Bank 1 43.278 0,01
9.433.937 PEN 2.467.227 US$ 18.01.2024  Barclays Bank Plc 1 79.454 0,02
70.120.397 PHP 1.251.426 US$ 06.02.2024  HSBC Bank Plc 1 14.415 0,00
3.150.745 RON 631.523 € 19.01.2024  Citibank NA 1 1.399 0,00
4.072.805 RON 816.523 € 19.01.2024  JPMorgan Chase Bank 1 1.603 0,00
1.658.544 SGD 1.219.383 US$ 22.01.2024  Morgan Stanley 1 39.121 0,01
43.788.780 THB 1.258.501 US$ 22.01.2024  Citibank NA 1 26.687 0,01
184.243.696 THB 5.293.968 US$ 20.03.2024  Goldman Sachs International 3 140.255 0,03
100.121.321 THB 2.875.769 US$ 20.03.2024  Standard Chartered Bank 1 77.285 0,02
46.397.101 THB 1.298.620 US$ 16.01.2024  Standard Chartered Bank 1 62.290 0,01
91.089.188 THB 2.596.865 US$ 08.01.2024  Standard Chartered Bank 1 72.890 0,01
81.585.541 TWD 2.564.373 US$ 12.01.2024  HSBC Bank Plc 1 112.587 0,02
41.130.425 TWD 1.312.939 US$ 08.01.2024  Standard Chartered Bank 1 33.591 0,01
17.547.195 US$ 15.859.544 € 02.02.2024  Citibank NA 2 5.372 0,00
1.525.721 US$ 28.016.034 ZAR 20.03.2024  Citibank NA 1 4.119 0,00
890.685 US$ 49.233.512 PHP 20.03.2024  Citibank NA 1 1.933 0,00
97.152 US$ 124.294.446 KRW 20.03.2024  Citibank NA 1 858 0,00
1.328.262 US$ 1.719.939.972 KRW 16.01.2024  HSBC Bank Plc 1 1.296 0,00
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 1,26 % (31. Dezember 2022: 0,86 %) (Fortsetzung)

H 0,

g:tf:)ar:erter ZBl;tzr:I;Iender Féﬂﬁt’:‘i‘ts_ Gegenpartei Kontrakte real_isiglri:: Nett;‘;\;jeelf

Gewinn US$ mégens
1.242.320 US$ 1.608.617.394 KRW 22.01.2024  Morgan Stanley 1 662 0,00
52.176.725 UYU 1.302.790 US$ 27.03.2024  Citibank NA 1 22.839 0,00
37.479.491 UYU 934.746 US$ 09.02.2024  Citibank NA 2 22.707 0,00
8.828.681 UYU 217.992 US$ 09.02.2024  Goldman Sachs International 1 7.546 0,00
35.527.584 UYU 878.007 US$ 09.02.2024  JPMorgan Chase Bank 2 29.582 0,01
26.353.226 ZAR 1.385.169 US$ 20.03.2024  Morgan Stanley 1 46.123 0,01
45.917.508 ZAR 2.485.790 US$ 22.01.2024  Morgan Stanley 1 20.776 0,00
5.381.279 ZAR 291.200 US$ 20.03.2024  State Street Bank and Trust Co 1 1.067 0,00
Abgesicherte Klassen AUD
4.028.207 AUD 2.659.930 US$ 14.03.2024  Westpac Banking Corp 3 94.705 0,02
Abgesicherte Klassen EUR
176.462.740 € 191.291.954 US$ 14.03.2024  Goldman Sachs International 4 4.199.321 0,81
4.230.001 € 4.663.789 US$ 14.03.2024  Westpac Banking Corp 8 22.347 0,00
49.928 US$ 44832 € 14.03.2024  Westpac Banking Corp 4 263 0,00
Abgesicherte Klassen GBP
6.633.345 £ 8.366.366 US$ 14.03.2024  UBSAG 3 92.872 0,02
188.091 £ 238.067 US$ 14.03.2024  Westpac Banking Corp 12 1.796 0,00
231 US$ 181 £ 14.03.2024  Westpac Banking Corp 2 0 0,00
Abgesicherte Klassen NOK
130.008 NOK 11.911 US$ 14.03.2024  Westpac Banking Corp 2 912 0,00
Abgesicherte Klassen SEK
155.502 SEK 14.911 US$ 14.03.2024  Goldman Sachs International 1 562 0,00
17.565.158 SEK 1.682.959 US$ 14.03.2024  Westpac Banking Corp 3 64.917 0,01
Abgesicherte Klassen SGD
2.087.683 SGD 1.564.098 US$ 14.03.2024  Goldman Sachs International 3 23.792 0,00
268 SGD 200 US$ 14.03.2024  Westpac Banking Corp 2 3 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten = 6.637.946 1,26
Futures-Kontrakte 0,23 % (31. Dezember 2022: 0,25 %)
Anzahl .  Nicht % des
Kontrakte Beschreibung rea!|5|erter l\ll_etto-

Gewinn US$ vermdgens
70 Euro-BOBL Future March 2024 215.631 0,04
10 South Korea 10-Year Bond Future March 2024 11.880 0,00
118 South Korea 3-Year Bond Future March 2024 29.319 0,01
74 US Treasury 10-Year Note (CBT) Future March 2024 272711 0,05
20 US Treasury 2-Year Note (CBT) Future March 2024 45.156 0,01
57 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future March 2024 105.070 0,02
35 US Treasury Long Bond (CBT) Future March 2024 285.031 0,05
19 US Treasury Ultra Bond (CBT) Future March 2024 234.563 0,05
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Futures-Kontrakten * 1.199.361 0,23
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Zinsswap-Kontrakte 0,50 % (31. Dezember 2022: 1,03 %)

. T . Fester . . . .NiCht % des
Nominalwert Félligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* Zinssatz Variabler Zinssatz rea!ISIerter l\llletto-
Gewinn US$ vermoégens
CLP 3.154.502.226 05.06.2030  Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 2,33% 1D CLICP 485.600 0,09
MXN  96.923.155 31.08.2029 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 6,92 % 28D MXIBTIIE 405.436 0,08
BRL 17.142.169 04.01.2027  Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 12,76 % 1D BROIS 340.580 0,07
BRL 13.941.828 04.01.2027  Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 12,67 % 1D BROIS 266.352 0,05
BRL 9.439.141 04.01.2027  Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 12,68 % 1D BROIS 181.570 0,04
MXN  63.783.049 01.01.2032  Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 7,64 % 28D MXIBTIIE 175.540 0,03
BRL 34.632.671 02.01.2026  Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 11,57 % 1D BROIS 146.066 0,03
BRL 16.274.019 02.01.2026  LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 11,06 % 1D BROIS 87.788 0,02
BRL 3.909.270 04.01.2027 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 13,02 % 1D BROIS 86.349 0,02
CopP 14.710.158.205 31.01.2027 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 7,14 % 1D COOVIBR 73.097 0,01
BRL 19.663.289 02.01.2026  LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 10,59 % 1D BROIS 70.488 0,01
COP  20.252.351.381 13.04.2024  Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 837 % 1D COOVIBR 54.031 0,01
MXN  29.184.713 30.10.2028 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 9,26 % 28D MXIBTIIE 46.197 0,01
BRL 6.581.593 02.01.2031 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 10,49 % 1D BROIS 38.305 0,01
COP  3.561.060.874 06.01.2027 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 6,40 % 1D COOVIBR 35.890 0,01
BRL 8.615.804 02.01.2031 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 10,43 % 1D BROIS 25.248 0,01
CZK 245.067.618 22.12.2025 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 4,47 % 6M PRIBOR 21.157 0,00
MXN  27.580.600 17.08.2028 LCH Clearnet Ltd" (Zahlung) 8,94 % 28D MXIBTIIE 20.053 0,00
MXN  27.580.600 17.08.2028 LCH Clearnet Ltd" (Zahlung) 8,91 % 28D MXIBTIIE 18.190 0,00
Ccop 1.516.059.531 07.01.2027 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 6,45 % 1D COOVIBR 14.717 0,00
BRL 8.384.051 04.01.2027 LCH Clearnet Ltd" (Zahlung) 10,17 % 1D BROIS 13.396 0,00
MXN  37.047.081 20.03.2025 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 10,05 % 28D MXIBTIIE 12.470 0,00
CZK 10.317.097 25.07.2028 LCH Clearnet Ltd" (Zahlung) 4,19 % 6M PRIBOR 11.411 0,00
CNY  20.200.000 29.08.2028 LCH Clearnet Ltd' (zahlung) 2,30 % 7D CNRR 7.118 0,00
CZK 1.248.614 16.10.2028 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 4,30 % 6M PRIBOR 1.715 0,00
CNY 16.400.000 11.12.2026  LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 2,25% 7D CNRR 1.670 0,00
CNY 19.000.000 16.08.2028 LCH Clearnet Ltd" (Zahlung) 2,28% 7D CNRR 7717 0,00
MYR 16.534.909 20.12.2025 Goldman Sachs International (Zahlung) 3,50 % 3M KLIBOR 701 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Zinsswapkontrakten © 2.641.912 0,50
"Erhalt — der Teilfonds erhalt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.
(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhalt einen festen Zinssatz.
'Zentral abgewickelter Swap.
0,
Zeitvrjesr; Nett‘ﬁ\;’ee:
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 504.428.604 95,76
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Devisenterminkontrakte (0,39 %) (31. Dezember 2022: (0,44 %))

H 0,

g:tf:)ar:erter gl;tzrgglender Fé:Lgtt(::lts' Gegenpartei Kontrakte \llfealisilz:'i:: Nettf(‘;\;je(:f

erlust US$ mogens
2.083.051.058 CLP 2.377.288 US$ 20.03.2024  Citibank NA 1 (1.541) (0,00)
1.905.868 CNY 268.688 US$ 20.02.2024  State Street Bank and Trust Co 1 (136) (0,00)
18.955.714 CNY 2.664.067 US$ 10.01.2024  State Street Bank and Trust Co 1 (588) (0,00)
49.202.797 EGP 1.120.793 US$ 02.04.2024  Citibank NA 1 (6.347) (0,00)
8.682.847 EGP 199.148 US$ 02.04.2024  JPMorgan Chase Bank 1 (2.4817) (0,00)
15.859.544 € 17.526.540 US$ 03.01.2024  Citibank NA 2 (7.293) (0,00)
75.975 € 378.948 RON 19.01.2024  JPMorgan Chase Bank 1 (146) (0,00)
920.404.140 HUF 2.401.910 € 06.02.2024  Goldman Sachs International 1 (9.946) (0,00)
1.608.617.394 KRW 1.248.878 US$ 22.01.2024  Citibank NA 1 (7.220) (0,00)
5.377.524 PLN 1.233.769 € 20.03.2024  Citibank NA 1 (1.063) (0,00)
2.133.212 PLN 489.973 € 20.03.2024  Goldman Sachs International 1 (1.030) (0,00)
1.265.959 RON 254.293 € 19.01.2024  Goldman Sachs International 1 (44) (0,00)
23.090 US$ 163.971 CNY 20.03.2024  Barclays Bank Plc 1 (62) (0,00)
5.024.108 US$ 4.591.636 € 05.02.2024  Barclays Bank Plc 1 (55.146) (0,01)
3.018.592 US$ 2.783.875 € 04.01.2024  Barclays Bank Plc 3 (56.734) (0,01)
122.842 US$ 4.252.407 THB 20.03.2024  BNP Paribas 1 (2.582) (0,00)
1.021.692 US$ 930.000 € 03.01.2024  Brown Brothers Harriman 1 (5.632) (0,00)
4.086.435 US$ 15.703.354 PEN 18.01.2024  Citibank NA 1 (152.669) (0,03)
536.520 US$ 9.441.073 MXN 20.03.2024  Citibank NA 1 (13.983) (0,00)
1.202.152 US$ 1.638.347 SGD 22.01.2024  Citibank NA 1 (41.027) (0,01)
1.340.045 US$ 46.702.839 THB 16.01.2024  Citibank NA 1 (29.833) (0,01)
2.181.734 US$ 15.920.947 CNY 10.01.2024  Citibank NA 1 (55.328) (0,01)
2.492.297 US$ 2.272.426 € 17.01.2024  Citibank NA 1 (19.390) (0,00)
3.258.338 US$ 2.967.502 € 05.02.2024  Citibank NA 2 (24.305) (0,01)
2.022.974 US$ 72.612.319 EGP 17.01.2024  Citibank NA 2 (130.991) (0,03)
76.618 US$ 100.020.484 KRW 20.03.2024  Citibank NA 1 (870) (0,00)
9.733.566 US$ 39.674.988.141 COP 20.03.2024  Goldman Sachs International 1 (349.685) (0,07)
5.290.833 US$ 21.455.334.544 COP 01.02.2024  Goldman Sachs International 1 (211.778) (0,04)
478.589 US$ 8.285.760 MXN 20.03.2024  Goldman Sachs International 1 (4.549) (0,00)
1.248.184 US$ 43.788.780 THB 22.01.2024  Goldman Sachs International 1 (37.004) (0,01)
482.539 US$ 440.778 € 03.01.2024  Goldman Sachs International 1 (4.366) (0,00)
3.090.560 US$ 2.858.636 € 04.01.2024  Goldman Sachs International 2 (67.355) (0,01)
398.680 US$ 1.849.318 MYR 20.03.2024  HSBC Bank Plc 1 (6.838) (0,00)
144,506 US$ 188.623.490 KRW 20.03.2024  HSBC Bank Plc 2 (1.625) (0,00)
654.069 US$ 3.265.313 BRL 03.04.2024  HSBC Bank Plc 1 (12.489) (0,00)
23.091 US$ 163.971 CNY 20.03.2024  HSBC Bank Plc 1 (60) (0,00)
1.065.056 US$ 16.516.241.760 IDR 20.03.2024  HSBC Bank Plc 1 (5.958) (0,00)
2.049.814 US$ 83.437.674 UYU 09.02.2024  HSBC Bank Plc 1 (81.689) (0,02)
248.081 US$ 8.682.847 EGP 17.01.2024  JPMorgan Chase Bank 1 (9.486) (0,00)
1.188.899 US$ 5.631.814 MYR 23.01.2024  JPMorgan Chase Bank 1 (40.692) (0,01)
527.669 US$ 2.445.483 MYR 20.03.2024  JPMorgan Chase Bank 1 (8.576) (0,00)
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (0,39 %) (31. Dezember 2022: (0,44 %)) (Fortsetzung)

H 0,
(Biztf:)ar:erter gl;tzrgglender Fé:}i’g:;?:s' Gegenpartei Kontrakte \;ealisilzlrf(:: Nett;t;\flee;f
erlust US$ mogens
268.900 US$ 4.174.945.833 IDR 07.02.2024  JPMorgan Chase Bank 1 (1.889) (0,00)
2.860.957 US$ 53.668.021 ZAR 20.03.2024  Morgan Stanley 2 (53.852) (0,01)
6.012.522 US$ 5.497.203 € 04.01.2024  Morgan Stanley 3 (60.199) (0,01)
2.245.001 US$ 8.406.405 PEN 18.01.2024  Morgan Stanley 1 (24.300) (0,01)
1.319.202 US$ 40.914.125 TWD 08.01.2024  Standard Chartered Bank 1 (20.247) (0,00)
10.590.995 US$ 75.692.969 CNY 20.02.2024  Standard Chartered Bank 2 (74.745) (0,01)
15.858.684 US$ 14.488.766 € 03.01.2024  Standard Chartered Bank 2 (146.333) (0,03)
340.835 US$ 2.417.057 CNY 20.03.2024  Standard Chartered Bank 1 (436) (0,00)
2.198.333 US$ 34.404.574.910 IDR 20.03.2024  Standard Chartered Bank 1 (32.668) (0,01)
2.552.974 US$ 81.697.729 TWD 12.01.2024  State Street Bank and Trust Co 1 (127.667) (0,02)
Abgesicherte Klassen EUR
3.408.905 US$ 3.119.584 € 14.03.2024  Westpac Banking Corp 21 (47.073) (0,01)
Abgesicherte Klassen GBP
78.786 £ 100.595 US$ 14.03.2024  Westpac Banking Corp 3 (122) 0,00)
107.947 US$ 85.532 £ 14.03.2024  Westpac Banking Corp 12 (1.128) 0,00)
Abgesicherte Klassen SEK
931 SEK 94 US$ 14.03.2024  Westpac Banking Corp 2 (1) (0,00)
426.246 US$ 4.444.614 SEK 14.03.2024  Westpac Banking Corp 14 (16.029) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten = (2.075.226) (0,39)
Futures-Kontrakte (0,19 %) (31. Dezember 2022: (0,03 %))
Anzahl . . .NiCht % des
Kontrakte Beschreibung realisierter l\.l'etto-
Verlust US$ vermdgens
(75) Euro-Bund Future March 2024 (267.480) (0,05)
(23) Euro-Buxl 30-Year Bond Future March 2024 (216.865) (0,04)
(3) Euro-Schatz Future March 2024 (1.508) (0,00)
(31 US Treasury 10-Year Note (CBT) Future March 2024 (127.391) (0,03)
(20) US Treasury Long Bond (CBT) Future March 2024 (200.937) (0,04)
(12) US Treasury Ultra Bond (CBT) Future March 2024 (155.344) (0,03)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Futures-Kontrakten * (969.525) (0,19)
Zinsswap-Kontrakte (1,10 %) (31. Dezember 2022: (2,46 %))
. P . Fester Variabler . .NiCht % des
Nominalwert Félligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* Zinssatz Zinssatz realisierter l\llletto-
Verlust US$ vermégens
INR 259.567.091 19.12.2028 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 6,21 % 1D MIBOR (86) (0,00)
cLp 1.516.255.404 24.10.2033 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 6,12 % 1D CLICP (188) (0,00)

JAHRESBERICHT 2023 197



JAHRESABSCHLUSS | AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Zinsswap-Kontrakte (1,10 %) (31. Dezember 2022: (2,46 %)) (Fortsetzung)

Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* ZE:SS:::Z Variabler Zinssatz realisi':Ir:Z:
Verlust US$

Ccop 2.600.024.896 02.06.2025 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 10,28 % 1D COOVIBR (7.619)
PLN 6.696.569 07.11.2028 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 4,51 % 6M WIBOR (7.720)
BRL 5.917.558 02.01.2029 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 10,30 % 1D BROIS (11.042)
BRL 26.290.456 02.01.2026 LCH Clearnet Ltd" (Zahlung) 10,00 % 1D BROIS (14.260)
MXN  54.330.570 03.02.2028 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 8,58 % 28D MXIBTIIE (15.188)
PLN 4.719.181 10.10.2028 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 4,76 % 6M WIBOR (17.693)
PLN 6.556.235 01.12.2028 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 4,72 % 6M WIBOR (21.471)
PLN 1.621.573 15.05.2033 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 5,20 % 6M WIBOR (22.577)
PLN 1.621.573 15.05.2033 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 522 % 6M WIBOR (23.121)
PLN 3.422.027 02.10.2033 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 4,99 % 6M WIBOR (34.484)
MXN  9.645.130 08.12.2025 Goldman Sachs International (Zahlung) 6,21 % 28D MXIBTIIE (35.993)
MXN  63.984.030 27.05.2027 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 8,58 % 28D MXIBTIIE (38.024)
MXN  28.121.151 07.01.2028 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 8,04 % 28D MXIBTIIE (39.125)
PLN 4.495.017 03.10.2033 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 5,01 % 6M WIBOR (47.109)
COP  20.939.092.335 05.06.2025 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 10,27 % 1D COOVIBR (61.519)
CLP 2.479.849.388 14.09.2024 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 9,80 % 1D CLICP (61.535)
CLpP 2.698.258.379 13.04.2025 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 7,51 % 1D CLICP (66.958)
Ccop 3.223.342.325 11.08.2032 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 9,02 % 1D COOVIBR (72.298)
BRL 3.954.742 02.01.2031 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 11,45 % 1D BROIS (80.002)
PLN 2.553.479 30.09.2032 LCH Clearnet Ltd" Erhalt 6,86 % 6M WIBOR (110.462)
BRL 5.332.502 02.01.2031 LCH Clearnet Ltd" Erhalt 11,54 % 1D BROIS (115.588)
CLP 1.254.313.506 23.01.2030 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 3,06 % 1D CLICP (127.014)
MXN  37.080.494 05.03.2026 Goldman Sachs International (Zahlung) 6,17 % 28D MXIBTIIE (147.727)
MXN  29.276.180 08.10.2038 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 9,77 % 28D MXIBTIIE (185.524)
MXN  47.500.000 18.06.2026 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 6,13 % 28D MXIBTIIE (201.227)
CLP 3.115.406.937 23.06.2025 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 1,16 % 1D CLICP (223.034)
CLP 3.388.538.669 17.06.2025 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 1,36 % 1D CLICP (229.934)
CLP 1.377.149.008 24.08.2030 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 2,15 % 1D CLICP (235.992)
MXN  60.000.000 16.09.2026 Goldman Sachs International (Zahlung) 6,38 % 28D MXIBTIIE (242.882)
BRL 29.000.000 04.01.2027 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 7,67 % 1D BROIS (960.482)
BRL 68.736.587 02.01.2024 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 4,84 % 1D BROIS (2.347.047)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Zinsswapkontrakten © (5.804.925)

*Erhalt — der Teilfonds erhélt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.
(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhalt einen festen Zinssatz.
'Zentral abgewickelter Swap.
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Zeitwert % des
Nettover-

us$ .
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (8.849.676) (1,68)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 495.578.928 94,08
Sonstiges Nettovermégen 31.208.879 5,92
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 526.787.807 100,00
% des
. Gesamtver-
Portfolioanalyse Us$ mégens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 362.702.107 67,41
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 116.950.243 21,74
g Investmentfonds 14.297.035 2,66
+  Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 229.836 0,04
e OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente und Zentral abgewickelter Swap 1.399.707 0,26
Anlagen insgesamt 495.578.928 92,11
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Aufstellung des

Wertpapierbestands
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
0,
K;z,z::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél"%';ii::; ZeitV\llJesr; N?;t;i\ZeZ
Schatzwechsel 1,26 % (31. Dezember 2022: 0,00 %)
Thailéndischer Baht
1.300.000 Bank of Thailand Bill 0,00 % 09.05.2024 37.793 0,06
Thailandischer Baht insgesamt 37.793 0,06
US-Dollar
785.200 United States Treasury Bill 0,00 % 18.01.2024 783.358 1,20
US-Dollar insgesamt 783.358 1,20
Schatzwechsel insgesamt ™" 821.151 1,26
Unternehmensanleihen 14,20 % (31. Dezember 2022: 13,84 %)
Kolumbianischer Peso
73.000.000  Asian Development Bank” 11,20 % 31.01.2025 18.679 0,03
191.000.000 Asian Development Bank” 12,75 % 03.03.2025 49.959 0,08
205.000.000 Asian Development Bank” 13,00 % 07.03.2025 53.399 0,08
270.000.000 International Finance Corp” 0,00 % 16.08.2028 45,178 0,07
Kolumbianischer Peso insgesamt 167.215 0,26
Euro
100.000  Banque Ouest Africaine de Developpement” 2,75 % 22.01.2033 85.072 0,13
Euro insgesamt 85.072 0,13
Mexikanischer Peso
3.000.000 Asian Infrastructure Investment Bank” 0,00 % 08.02.2038 48.823 0,08
Mexikanischer Peso insgesamt 48.823 0,08
US-Dollar
200.000 Abu Dhabi Commercial Bank PJSC 3,50 % 31.03.2027 190.572 0,29
200.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC® 4,60 % 02.11.2047 184.066 0,28
200.000  African Export-Import Bank” 2,63 % 17.05.2026 184.960 0,28
200.000  African Export-Import Bank” 3,80 % 17.05.2031 170.093 0,26
200.000  African Export-Import Bank” 3,99 % 21.09.2029 179.302 0,28
200.000 Banco de Credito e Inversiones SA” 3,50 % 12.10.2027 189.313 0,29
200.000 Bank Leumi Le-Israel BM™ 3,28 % 29.01.2031 181.290 0,28
200.000 Bank Mandiri Persero Thk PT™ 4,75 % 13.05.2025 198.753 0,31
880.000 Banque Ouest Africaine de Developpement” 4,70 % 22.10.2031 752.039 1,16
205.000 Banque Ouest Africaine de Developpement” 5,00 % 27.07.2027 191.393 0,29
200.000 Cencosud SA” 4,38 % 17.07.2027 193.093 0,30
300.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 3,15 % 14.01.2030 268.314 0,41
200.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 3,70 % 30.01.2050 144.757 0,22
200.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 5,95 % 08.01.2034 203.274 0,31
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0,
K;zi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Félli%‘;ii:; ZEitV‘l'Jesr; N?;é\::ez
Unternehmensanleihen 14,20 % (31. Dezember 2022: 13,84 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
200.000 DIB Sukuk Ltd" 4,80 % 16.08.2028 198.604 0,31
200.000 DP World Ltd" 6,85 % 02.07.2037 221.251 0,34
240.000 Emirates NBD Bank PJSC” 5,88 % 11.10.2028 248.410 0,38
436.000 Empresa de los Ferrocarriles del Estado” 383 % 14.09.2061 299.936 0,46
200.000 Empresa de Transmision Electrica SA” 5,13 % 02.05.2049 145.369 0,22
200.000 ENN Energy Holdings Ltd™ 2,63 % 17.09.2030 171.295 0,26
203.000  First Abu Dhabi Bank PJSC” 513 % 13.10.2027 204.766 0,31
200.000 Gabon Blue Bond Master Trust Series 2° 6,10 % 01.08.2038 196.788 0,30
400.000 LG Chem Ltd" 2,38% 07.07.2031 331.641 0,51
250.000 Malaysia Wakala Sukuk Bhd” 3,08 % 28.04.2051 192.017 0,29
200.000 MDGH GMTN RSC Ltd" 2,50 % 03.06.2031 173.932 0,27
200.000 MDGH GMTN RSC Ltd" 3,38 % 28.03.2032 183.250 0,28
200.000 MTR Corp Ltd™ 1,63 % 19.08.2030 167.141 0,26
292.000 NBK SPC Ltd" 1,63 % 15.09.2027 264.798 0,41
200.000 NBK Tier 1 Ltd" 3,63 % 29.12.2049 180.710 0,28
200.000 Ooredoo International Finance Ltd" 2,63 % 08.04.2031 174.739 0,27
400.000  Shinhan Bank Co Ltd" 4,00 % 23.04.2029 373.756 0,57
200.000  Shinhan Financial Group Co Ltd” 3,34 % 05.02.2030 194.910 0,30
200.000  Sigma Alimentos SA de CV” 4,13 % 02.05.2026 195.115 0,30
200.000  Sigma Finance Netherlands BV 4,88 % 27.03.2028 196.535 0,30
200.000  SK Hynix Inc” 6,50 % 17.01.2033 211.311 0,33
1.000.000  Tencent Holdings Ltd" 3,24 % 03.06.2050 667.707 1,03
220.000 TSMC Arizona Corp’ 3,25% 25.10.2051 174.453 0,27
400.000 UltraTech Cement Ltd" 2,80 % 16.02.2031 338.843 0,52
US-Dollar insgesamt 8.938.496 13,73
Unternehmensanleihen insgesamt 9.239.606 14,20
Staatsanleihen 74,18 % (31. Dezember 2022: 77,91 %)
Chilenischer Peso
91.994.100 Bonos de la Tesoreria de la Republica” 1,90 % 01.09.2030 103.546 0,16
55.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos’ 2,80 % 01.10.2033 51.578 0,08
40.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos’ 4,50 % 01.03.2026 45.706 0,07
25.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos’ 4,70 % 01.09.2030 28.051 0,04
35.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 5,00 % 01.03.2035 40.076 0,06
45.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 6,00 % 01.04.2033 55.020 0,09
20.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 6,00 % 01.01.2043 25.592 0,04
15.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos 7,00 % 01.05.2034 19.696 0,03
Chilenischer Peso insgesamt 369.265 0,57
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0,
K;zi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Félli%‘;ii:; ZEitV‘l'Jesr; N?;é\::ez
Staatsanleihen 74,18 % (31. Dezember 2022: 77,91 %) (Fortsetzung)
Kolumbianischer Peso
773.800.000 Colombian TES™ 5,75 % 03.11.2027 177.071 0,27
1.201.800.000 Colombian TES” 6,00 % 28.04.2028 273.864 0,42
1.001.800.000 Colombian TES™ 7,00 % 26.03.2031 223.232 0,34
1.452.700.000 Colombian TES™ 7,00 % 30.06.2032 314.483 0,49
335.400.000 Colombian TES™ 7,25 % 18.10.2034 71.331 0,11
1.209.700.000 Colombian TES™ 7,75 % 18.09.2030 284.813 0,44
32.300.000 Colombian TES 9,25 % 28.05.2042 7.571 0,01
849.700.000 Colombian TES™ 13,25 % 09.02.2033 260.509 0,40
Kolumbianischer Peso insgesamt 1.612.874 2,48
Tschechische Krone
2.810.000 Czech Republic Government Bond” 0,05 % 29.11.2029 101.722 0,16
4.070.000 Czech Republic Government Bond” 0,25 % 10.02.2027 162.883 0,25
3.080.000 Czech Republic Government Bond” 0,95 % 15.05.2030 116.624 0,18
9.220.000 Czech Republic Government Bond” 1,20 % 13.03.2031 348.223 0,54
680.000 Czech Republic Government Bond” 1,50 % 24.04.2040 21.906 0,03
1.730.000  Czech Republic Government Bond” 1,75 % 23.06.2032 66.724 0,10
1.870.000 Czech Republic Government Bond” 1,95 % 30.07.2037 67.464 0,10
3.410.000 Czech Republic Government Bond” 2,00 % 13.10.2033 131.363 0,20
270.000 Czech Republic Government Bond” 2,50 % 25.08.2028 11.470 0,02
720.000 Czech Republic Government Bond” 4,20 % 04.12.2036 33.567 0,05
490.000 Czech Republic Government Bond” 5,00 % 30.09.2030 23.599 0,04
590.000 Czech Republic Government Bond” 5,50 % 12.12.2028 28.651 0,04
130.000 Czech Republic Government Bond” 6,20 % 16.06.2031 6.784 0,01
Tschechische Krone insgesamt 1.120.980 1,72
Euro
410.000 Bank Gospodarstwa Krajowego” 513 % 22.02.2033 493.509 0,76
200.000 Bulgaria Government International Bond” 413 % 23.09.2029 227.850 0,35
233.000 Bulgaria Government International Bond” 4,38 % 13.05.2031 270.833 0,42
180.000 Bulgaria Government International Bond” 4,50 % 27.01.2033 209.286 0,32
750.000 Chile Government International Bond” 0,83 % 02.07.2031 687.119 1,06
648.092  Chile Government International Bond” 413 % 05.07.2034 732.846 1,13
453.000 Hungary Government International Bond” 1,63 % 28.04.2032 407.920 0,63
750.000 Indonesia Government International Bond” 0,90 % 14.02.2027 762.132 1,17
400.000 Indonesia Government International Bond” 1,10 % 12.03.2033 350.705 0,54
2.210.000 Indonesia Government International Bond” 1,40 % 30.10.2031 2.075.878 3,19
400.000 Kazakhstan Government International Bond” 0,60 % 30.09.2026 412.752 0,63
1.000.000 Kazakhstan Government International Bond” 1,50 % 30.09.2034 885.582 1,36
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0,
K;zi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Félli%‘;ii:; ZEitV‘l'Jesr; N?;é\::ez
Staatsanleihen 74,18 % (31. Dezember 2022: 77,91 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)
940.000 Kazakhstan Government International Bond” 2,38 % 09.11.2028 1.002.137 1,54
350.000 Latvia Government International Bond” 0,25 % 23.01.2030 325.305 0,50
250.000  Lithuania Government International Bond” 2,13 % 01.06.2032 254.284 0,39
298.000 Peruvian Government International Bond” 1,25 % 11.03.2033 259.199 0,40
200.000 Peruvian Government International Bond” 1,95 % 17.11.2036 167.135 0,26
1.000.000  Philippine Government International Bond” 0,70 % 03.02.2029 967.668 1,49
200.000  Philippine Government International Bond” 1,20 % 28.04.2033 177.899 0,27
1.050.000 Philippine Government International Bond” 1,75 % 28.04.2041 813.733 1,25
276.000 Republic of Poland Government International Bond” 4,25 % 14.02.2043 322.320 0,49
437.000 Romanian Government International Bond™ 2,00 % 14.04.2033 362.660 0,56
37.000 Romanian Government International Bond” 2,88 % 13.04.2042 27.745 0,04
400.000 Romanian Government International Bond™ 3,38 % 08.02.2038 346.934 0,53
1.825.000 Romanian Government International Bond” 3,75 % 07.02.2034 1.743.252 2,68
633.000 Romanian Government International Bond” 3,88 % 29.10.2035 598.099 0,92
247.000 Romanian Government International Bond” 6,38 % 18.09.2033 289.087 0,44
Euro insgesamt 15.173.869 23,32
Ungarischer Forint
31.830.000 Hungary Government Bond” 3,00 % 27.10.2027 83.867 0,13
12.750.000 Hungary Government Bond” 3,00 % 21.08.2030 31.615 0,05
12.620.000 Hungary Government Bond” 3,25% 22.10.2031 31.016 0,05
99.900.000 Hungary Government Bond” 4,50 % 23.03.2028 275.272 0,42
47.650.000 Hungary Government Bond” 4,75 % 24.11.2032 127.058 0,19
27.140.000 Hungary Government Bond” 5,50 % 24.06.2025 77.573 0,12
17.610.000 Hungary Government Bond” 6,75 % 22.10.2028 52.850 0,08
35.350.000 Hungary Government Bond” 9,50 % 21.10.2026 110.745 0,17
Ungarischer Forint insgesamt 789.996 1,21
Indonesische Rupiah
4.000.000.000 Indonesia Treasury Bond 513 % 15.04.2027 250.408 0,38
1.050.000.000  Indonesia Treasury Bond" 5,50 % 15.04.2026 66.919 0,10
300.000.000  Indonesia Treasury Bond” 6,25 % 15.06.2036 18.950 0,03
7.512.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,38 % 15.08.2028 487.348 0,75
2.700.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,38 % 15.04.2032 172.968 0,27
300.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,38 % 15.07.2037 19.244 0,03
5.406.000.000  Indonesia Treasury Bond” 6,50 % 15.02.2031 349.685 0,54
186.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,63 % 15.05.2033 12.123 0,02
2.880.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,63 % 15.02.2034 187.209 0,29
5.700.000.000  Indonesia Treasury Bond" 6,88 % 15.04.2029 376.165 0,58
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0,
K;z,z::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél"%';ii::; ZeitV\llJesr; N?;t;i\ZeZ
Staatsanleihen 74,18 % (31. Dezember 2022: 77,91 %) (Fortsetzung)
Indonesische Rupie (Fortsetzung)

300.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,00 % 15.05.2027 19.818 0,03
8.726.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,00 % 15.02.2033 587.825 0,90
3.670.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,13 % 15.06.2038 249.815 0,38
1.109.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,13 % 15.06.2042 74.963 0,12
1.753.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,13 % 15.06.2043 118.391 0,18
3.550.000.000 Indonesia Treasury Bond 7,50 % 15.06.2035 244321 0,38
1.791.000.000  Indonesia Treasury Bond" 7,50 % 15.04.2040 124.253 0,19

222.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,25 % 15.05.2036 16.213 0,02

100.000.000  Indonesia Treasury Bond” 8,38 % 15.03.2034 7.264 0,01

131.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,38 % 15.04.2039 9.755 0,01

Indonesische Rupiah insgesamt 3.393.637 5,21
Malaysischer Ringgit
645.000 Malaysia Government Bond”™" 2,63 % 15.04.2031 129.698 0,20
710.000 Malaysia Government Bond”™™ 3,50 % 31.05.2027 154.078 0,24
570.000 Malaysia Government Bond™ 3,58 % 15.07.2032 121.747 0,19
690.000 Malaysia Government Bond"* 3,73 % 15.06.2028 150.636 0,23
923.000 Malaysia Government Bond”* 3,76 % 22.05.2040 192.265 0,30
265.000 Malaysia Government Bond”™" 3,83 % 05.07.2034 57.320 0,09
1.550.000 Malaysia Government Bond”™" 3,90 % 16.11.2027 340.696 0,52
70.000 Malaysia Government Bond™ 3,90 % 30.11.2026 15.400 0,02
70.000 Malaysia Government Bond ™ 3,91 % 15.07.2026 15.394 0,02
400.000 Malaysia Government Bond"* 4,07 % 15.06.2050 85.495 0,13
350.000 Malaysia Government Bond”™" 4,25 % 31.05.2035 78.095 0,12
700.000 Malaysia Government Bond”™" 4,50 % 15.04.2030 158.871 0,24
850.000 Malaysia Government Bond"* 4,50 % 30.04.2029 192.384 0,30
516.000 Malaysia Government Bond™ 4,64 % 07.11.2033 120.617 0,18
1.356.000 Malaysia Government Bond™" 4,70 % 15.10.2042 317.768 0,49
520.000 Malaysia Government Bond™ 4,76 % 07.04.2037 122.071 0,19
513.000 Malaysia Government Bond™ 4,89 % 08.06.2038 122.620 0,19
Malaysischer Ringgit insgesamt 2.375.155 3,65
Mexikanischer Peso
1.760.000 Mexican Bonos™ 5,50 % 04.03.2027 93.237 0,15
11.896.000 Mexican Bonos’ 7,50 % 03.06.2027 665.760 1,02
3.850.000 Mexican Bonos” 7,50 % 26.05.2033 207.559 0,32
20.465.900 Mexican Bonos’ 7,75 % 29.05.2031 1.127.948 1,74
5.919.800 Mexican Bonos” 7,75 % 13.11.2042 307.762 0,47
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0,
K;z,z::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél"%';ii::; ZeitV\llJesr; N?;t;i\ZeZ
Staatsanleihen 74,18 % (31. Dezember 2022: 77,91 %) (Fortsetzung)
Mexikanischer Peso (Fortsetzung)
1.503.800 Mexican Bonos™ 8,00 % 07.11.2047 79.435 0,12
12.734.000 Mexican Bonos’ 8,50 % 31.05.2029 736.300 1,13
Mexikanischer Peso insgesamt 3.218.001 4,95
Peruanischer Sol
199.000 Peru Government Bond” 5,35 % 12.08.2040 46.080 0,07
86.000 Peru Government Bond” 5,40 % 12.08.2034 21.008 0,03
843.000 Peru Government Bond” 6,15 % 12.08.2032 222.468 0,34
253.000 Peru Government Bond” 7,30 % 12.08.2033 71.681 0,11
56.000 Peruvian Government International Bond” 5,40 % 12.08.2034 13.679 0,02
724.000 Peruvian Government International Bond "™ 6,90 % 12.08.2037 197.324 0,31
Peruanischer Sol insgesamt 572.240 0,88
Philippinischer Peso
4.560.000 Philippine Government Bond” 6,75 % 15.09.2032 86.705 0,13
Philippinischer Peso insgesamt 86.705 0,13
Polnischer Zloty
95.000 Republic of Poland Government Bond” 0,25 % 25.10.2026 21.244 0,03
807.000 Republic of Poland Government Bond”™ 1,25 % 25.10.2030 162.527 0,25
2.507.000 Republic of Poland Government Bond” 1,75 % 25.04.2032 496.171 0,76
414,000 Republic of Poland Government Bond” 2,50 % 25.07.2026 99.182 0,15
313.000 Republic of Poland Government Bond” 2,50 % 25.07.2027 73.601 0,11
1.020.000 Republic of Poland Government Bond” 2,75 % 25.10.2029 231.723 0,36
143.000 Republic of Poland Government Bond™ 3,25%  25.07.2025 35.408 0,06
492.000 Republic of Poland Government Bond” 3,75 % 25.05.2027 120.600 0,19
482.000 Republic of Poland Government Bond” 6,00 % 25.10.2033 130.085 0,20
1.812.000 Republic of Poland Government Bond” 7,50 % 25.07.2028 507.429 0,78
Polnischer Zloty insgesamt 1.877.970 2,89
Rumanischer neuer Leu
1.380.000 Romania Government Bond” 2,50 % 25.10.2027 268.938 0,41
255.000 Romania Government Bond” 3,25% 24.06.2026 53.161 0,08
1.175.000 Romania Government Bond"* 4,85%  25.07.2029 245.009 0,38
5.000 Romania Government Bond” 5,00 % 12.02.2029 1.052 0,00
540.000 Romania Government Bond” 6,70 % 25.02.2032 123.682 0,19
35.000 Romania Government Bond” 7,35 % 28.04.2031 8.277 0,01
200.000 Romania Government Bond" 8,25 % 29.09.2032 50.246 0,08
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0,

K;zi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Félli%‘;ii:; ZEitV‘l'Jesr; N?;é\::ez
Staatsanleihen 74,18 % (31. Dezember 2022: 77,91 %) (Fortsetzung)

Rumanischer neuer Leu (Fortsetzung)

290.000 Romania Government Bond” 8,75 % 30.10.2028 71.021 0,11
Rumanischer neuer Leu insgesamt 821.38