/"~ ODDO BHF US MID CAP

Jahresbericht zum 29. Dezember 2023

Informationen fiir Anteilinhaber in der Bundesrepublik Deutschland
Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die
Vertragsbedingungen des Fonds sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte — jeweils in Papierform — sowie der
Nettoinventarwert pro Anteil und die Ausgabe- und Riicknahmepreise
sind kostenlos bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle erhaltlich.
Die vorgenannten Dokumente werden in englischer Sprache zur
Verfligung gestellt, mit Ausnahme der wesentlichen
Anlegerinformationen, die in deutscher Sprache verfiigbar sind.

Ab dem 1. Januar 2020 wird ODDO BHF Asset Management,
Bockenheimer LandstraRRe 10, 60323 Frankfurt am Main, die deutsche
Zahl- und Informationsstelle sein.

Verwaltungsgesellschaft: ODDO BHF Asset Management SAS Gesellschaftssitz:
12 Boulevard de la Madeleine 75009 PARIS Verwahrstelle: BNP PARIBAS SA

Veréffentlichung der Preise fir Ausgaben und Ricknahmen: Fir Anteilinhaber auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfuigbar
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AUSRICHTUNG

IDENTIFIKATION

KLASSIFIZIERUNG

OGAW ,Internationale Aktien*

ANLAGEZIEL

Das Anlageziel besteht darin, den Referenzindex S&P MID CAP 400 (umgerechnet in Euro) (ber den empfohlenen Anlagezeitraum von
mindestens finf Jahren zu Ubertreffen.

REFERENZINDIKATOR

Der S&P MID CAP 400® ist ein Referenzindikator fiir Anleger, der mittlere Unternehmen abdeckt. Der Index deckt tber 7% des US-
Aktienmarkts ab und soll einen prazisen Indikator der Lage von mittleren Unternehmen darstellen, indem er die Risiko- und Renditemerkmale
eines breit gefassten Mid-Cap-Universums kontinuierlich widerspiegelt.

Der Referenzindikator ist auf der Website von Standard & Poor’s unter der folgenden Adresse verfiigbar:
http://us.spindices.com/indices/equity/sp-400. Die Performance des Indikators umfasst die Dividenden auf die Aktien, aus denen sich der
Indikator zusammensetzt.

Die Anleger seien darauf hingewiesen, dass der Referenzindikator keine Einschrankung des Anlageuniversums des Fonds darstellt. Er erlaubt
es dem Anleger, das Risikoprofil des Fonds zu beurteilen. Die Wertentwicklung und die Zusammensetzung des Portfolios des Fonds kénnen
erheblich von der seines Referenzindikators abweichen.

ANLAGESTRATEGIE
Der Fonds wird mit Ermessensspielraum verwaltet und stitzt sich auf den vom Finanzverwalter im Auftrag entwickelten Anlageprozess:

- Der Prozess beruht auf einer aktiven Verwaltung auf Grundlage des ,Stockpicking” (Titelauswahl). Der Fondsmanager investiert vor allem in
Gesellschaften mit mittlerer Marktkapitalisierung, die sich bewahrt haben, aber vom Markt unterbewertet werden und ein hohes mittelfristiges
Wachstumspotenzial aufweisen.

- Unternehmen mit mittlerer Marktkapitalisierung (von 2 bis 15 Milliarden Dollar) machen mindestens 60% des Nettovermdgens des Fonds aus.
Erganzend kann der Fonds bis zu einer Obergrenze von 10% in Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von weniger als 2 Milliarden US-
Dollar investieren.

- Das Anlageuniversum besteht hauptsachlich aus den nordamerikanischen Aktienmérkten (USA und Kanada) und in ergénzender Weise den
Aktienmarkten von Nicht-OECD-Landern (Schwellenlander).

- Der Anlageprozess umfasst fiinf Schritte:
Erster Schritt: Ausschluss bestimmter Sektoren.

Unternehmen, die den Global Compact der Vereinten Nationen nicht einhalten, werden kategorisch ausgeschlossen. Ausgeschlossen werden
zudem Unternehmen mit Tatigkeiten in den Bereichen Kohlebergbau und Kohleverstromung sowie Kohleentwicklungsprojekte oder -
infrastrukturen, unkonventionelle Waffen (chemische Waffen, Antipersonenminen und Streubomben), Tabak, Férderung und Verarbeitung von
unkonventionellem Erddl und Erdgas, Bewirtschaftung der Arktis, in der Palmélindustrie tatige Unternehmen, die die Nachhaltigkeitsprinzipien
nicht befolgen, sowie Unternehmen, die schwere VerstoRe im Umweltbereich zu verantworten hatten oder diesbezlglich in Kontroversen
verwickelt waren.
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Néahere Angaben zur Ausschlusspolitik der Verwaltungsgesellschaft, insbesondere zusétzliche Informationen zur ESG-Integration und den
Ausschlussschwellenwerten, finden sich auf der Website ,www.am.oddo-bhf.com®. Falls der Fonds in ein Unternehmen investiert hat, das
anschlieBend aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen wird, veraulert der Fonds innerhalb von zwei Wochen nach dem Ausschluss die
gesamte Beteiligung.

Zweiter Schritt: Der Fondsmanager trifft eine Auswahl aus dem Investmentuniversum auf Grundlage von wirtschaftlichen und finanziellen
Performanceindikatoren.

Der Fondsmanager bevorzugt Unternehmen, die in der Lage sind, wahrend eines Zyklus eine hohere Kapitalrendite als der
Branchendurchschnitt und einen positiven Cashflow zu erzielen.

Dritter Schritt: Fundamentalanalyse, Besuche bei den Gesellschaften. Mit der Fundamentalanalyse der Wertpapiere soll gepriift werden, ob die
fundamentalen Elemente, die der finanziellen Rentabilitdt des Unternehmens zugrunde liegen, in den kommenden Jahren bestehen bleiben
bzw. besser werden oder erneut gegeben sind.

Besuche bei den Gesellschaften: Der Fondsmanager verpflichtet sich, die ZweckmaRigkeit und Kohdrenz der Unternehmensstrategie, die
voraussichtliche Entwicklung des Investmentuniversums des Unternehmens und die Faktoren der Abhangigkeit des Wertpapiers vom
gesamtwirtschaftlichen Umfeld oder allen sonstigen Themen, die Einfluss auf die Fundamentaldaten des Unternehmens haben konnten, zu
priifen.

Die Fondsmanager berlcksichtigen ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales, Governance) insbesondere dann, wenn dies im Zusammenhang mit
dem analysierten Unternehmen sachdienlich erscheint. Die ESG-Ratings verbinden Indikatoren im Hinblick auf die Umwelt (z. B.
Energieeffizienz, CO.-Emissionen und Schadstoffe, nachhaltige Verpackungen und gefahrliche Abfélle), Soziales (z. B. Arbeitsverhéltnisse,
Produktsicherheit und Lieferkettenmanagement) und die Unternehmensfihrung (z. B. Korruption, Vielfalt im Verwaltungsrat,
Eigentumsstrukturen und Aktionarsrechte) zu einem einzigen Datenpunkt, mit dem sich die ESG-Aktivitaten und -Merkmale der begebenden
Unternehmen bewerten lassen. Die Ratings beruhen auf externen und internen Analysen, die auch einen Dialog mit den betreffenden
Unternehmen umfassen. Sie kdnnen dariiber hinaus im Rahmen von systematischen Prozessen erstellt werden, die eine relative Bewertung
des ESG-Profils eines Emittenten im Vergleich zu seinen Mitbewerbern erméglichen, oder anhand einer Fundamentalanalyse, die vom
speziellen ESG-Team des Fondsmanagers durchgefiihrt wird.

Die ESG-Ratings werden auf einer Skala 1 bis 5 vergeben und beruhen auf einem ,Best-in-Class*-Ansatz. 1 ist die beste Note; sie zeigt an,
dass das Unternehmen bei der Verwaltung erheblicher ESG-Risiken oder der Integration von ESG-Faktoren in seine Praktiken im Vergleich zu
Mitbewerbern flihrend ist. 5 ist die schlechteste Note; sie zeigt an, dass das Unternehmen bei der Verwaltung erheblicher ESG-Risiken oder
der Integration von ESG-Faktoren in seine Praktiken im Vergleich zu Mitbewerbern hinterherhinken dirfte.

Die Emittenten erhalten Einzelnoten fir die Bereiche E, S und G sowie eine ESG-Gesamtnote.

Die Bedeutung der einzelnen ESG-Faktoren kann sich abhangig von den jeweiligen Sektoren oder Unternehmen unterscheiden. Der direkte
Dialog mit der Geschéftsfiihrung und den Mitgliedern des Verwaltungsrats eines Emittenten kann eine genauere oder differenziertere
Einschatzung wichtiger ESG-Herausforderungen erméglichen.

Nicht alle der vom Fonds gehaltenen Emittenten verfligen iber ein ESG-Rating. Der Fondsmanager achtet jedoch darauf, dass dies bei
mindestens 75% der Fondspositionen der Fall ist. Derzeit kdnnen Emittenten nicht vom Fondsmanager bewertet werden, wenn (1) sich eines
oder mehrere der von Dritten im Rahmen des Bewertungsprozesses bereitgestellten Elemente nicht auf den Emittenten beziehen oder (2) die
Muttergesellschaft des Emittenten der betreffenden Wertpapiere nicht mit Sicherheit bestimmt werden kann. Bei den ESG-Ratings handelt es
sich um Bewertungen des Fondsmanagers. Andere Investmentfirmen oder Datenanbieter kdnnen abweichende Urteile fallen.

Der Fondsmanager bewertet die Corporate-Governance-Praktiken der Unternehmen im Portfolio gemaR den allgemeinen Richtlinien zur
Bewertung der Unternehmensfihrung der Wellington Management Group. Néhere Informationen hierzu finden sie auf
www.wellingtonmanagement.com/sfdr.

Vierter Schritt: Bewertung. Die Gesellschaften werden nach zwei Methoden bewertet: anhand der Borsenvergleichsdaten (KGV, Rendite,
EV/EBIT, EV/EBITDA usw.) und durch Abzinsung der Mittelzuflisse (DCF) auf Grundlage eines optimistischen und eines pessimistischen
Szenarios. Diese Bewertungen bestimmen die Interventionsschwellen sowohl beim Kauf als auch beim Verkauf.

Funfter Schritt: Portfolioaufbau und Beurteilung der gewichteten durchschnittlichen CO2-Intensitat. Scope 1-Emissionen umfassen die direkten
Emissionen der gehaltenen oder kontrollierten Quellen. Scope 2-Emissionen umfassen indirekte Emissionen, die bei der Erzeugung von Strom
oder Dampf fiir das betreffende Unternehmen oder infolge der Beheizung oder Klimatisierung des Unternehmens entstehen. Die CO-Intensitét
lasst sich berechnen, indem die Scope-1- und Scope-2-Emissionen durch den Umsatz der Fondsunternehmen dividiert werden.

Am Ende eines ,Bottom-up“-Prozesses vergleichen die Fondsmanager die Sektorallokation und den CO.-FuRabdruck (gemessen an der
gewichteten CO2-Intensitét) des Portfolios mit den entsprechenden Werten des Referenzindex, des MSCI US MID CAP. Der Fondsmanager
stellt sicher, dass die Bewertung des CO»-FuBabdrucks (gemessen an der gewichteten COq-Intensitat) mindestens 90% des Portfolios
abdeckt.
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Die Fondsmanager gewahrleisten, dass Uber die thematische und sektorielle Diversifizierung des Portfolios ein zu groBer Tracking-Error
verhindert wird und dass der COz-FuRabdruck des Portfolios (gemessen anhand der gewichteten durchschnittlichen COq-Intensitét)
mindestens 25% kleiner ist als jener des Referenzindex, des MSCI US MID CAP. Dabei werden ausschlieBlich Scope 1- und Scope 2-
Emissionen berticksichtigt.

Wenn dieses Ziel aufgrund von Wertsteigerungen oder -minderungen der vom Fonds gehaltenen Vermdgenswerte, die auf Marktkrafte oder -
bewegungen oder auf die Ausiibung von Bezugsrechten innerhalb des Fonds zuriickzufiihren sind, nicht eingehalten wird, bemiiht sich das
Managementteam darum, so schnell wie méglich (unter normalen Umstanden innerhalb von zwei Wochen) Abhilfe zu schaffen.

Das Managementteam beriicksichtigt ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) bei Anlageentscheidungen, jedoch ohne
diesen Vorrang einzurdumen. Die Anlageentscheidungen stehen somit mdglicherweise nicht mit den ESG-Kriterien im Einklang.

Das maximale Engagement des Fonds in den Instrumenten (Aktien, Schuldtitel, OGA und Derivate) ist auf 105% des Nettovermdgens des
Fonds begrenzt. Dabei ist das maximale Engagement die Summe der Nettoengagements an den einzelnen Méarkten (Aktien, Anleihen,
Geldmarktinstrumente), an denen der Fonds investiert ist (Summe der Long-Positionen und der als Sicherheiten dienenden Positionen).

Bei dem Fonds handelt es sich um ein Finanzprodukt, das ékologische und soziale Merkmale gemaf Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2019/2088 vom  27.November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene  Offenlegungspflichten im  Finanzdienstleistungssektor
(,Offenlegungsverordnung®) bewirbt und dessen ESG-Politik (Umwelt und/oder Soziales und/oder Unternehmensfiihrung) unten beschrieben
ist. Der Fonds strebt hingegen keine nachhaltige Investitionen gemaR Artikel 9 der Offenlegungsverordnung an und unterliegt somit den
nachstehend genannten Nachhaltigkeitsrisiken.

Die Taxonomie der Europaischen Union (Verordnung (EU) 2020/852) hat die Definition 6kologisch nachhaltiger Wirtschaftstatigkeiten zum Ziel.
GemaR der Taxonomie werden solche Téatigkeiten im Hinblick auf ihren Beitrag zu sechs wichtigen Umweltzielen definiert:

- Klimaschutz;

- Anpassung an den Klimawandel;

- nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen;

- der Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft (Verringerung und Recycling von Abfall);

- Vermeidung und Kontrolle der Umweltverschmutzung;

- Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat und der Okosysteme.

Um als nachhaltig zu gelten, muss eine Wirtschaftstétigkeit nachweislich wesentlich zur Erreichung eines oder mehrerer der sechs Ziele
beitragen, ohne dabei die Erreichung eines der anderen Ziele erheblich zu beeintrachtigen (DNSH-Prinzip, ,Do No Significant Harm®).

Damit eine Tétigkeit als taxonomiekonform anerkannt wird, muss sie zudem die Einhaltung der vélkerrechtlich garantierten Menschen- und
Sozialrechte (die sozialen Mindestgarantien) gewahrleisten.

Da der Fonds in US-Unternehmen investiert, strebt der Fondsmanager in den folgenden Bereichen keine Anlagen in taxonomiekonformen
Tatigkeiten an:

- Klimaschutz oder

- Anpassung an den Klimawandel.

Denn US-Unternehmen sind nicht verpflichtet, Gber die Einhaltung der Taxonomie der Europaischen Union zu berichten.

Das Prinzip ,Do No Significant Harm* gilt nur fiir jene zugrunde liegenden Anlagen des Finanzprodukts, die die EU-Kriterien fir dkologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten beriicksichtigen.
Der verbleibende Teil der zugrunde liegenden Anlagen des Finanzprodukts berlcksichtigt diese Kriterien nicht.

Zusammensetzung des Vermdgens
1 - Anlagen (auBer integrierten Derivaten)

+ Aktien:

Das maximale Aktienengagement des Fonds liegt dauerhaft bei mehr als 70% Aktien von Unternehmen, die ihren Sitz in Nordamerika (USA
und Kanada) haben. Der Fondsmanager behalt sich die Auswahl von Wertpapieren aus dem Anlageuniversum vor, die nicht im Referenzindex
enthalten sind. Der Fondsmanager investiert mindestens 60% des Nettovermdgens des Fonds in Unternehmen mit mittlerer
Marktkapitalisierung (zwischen 2 und 15 Milliarden US-Dollar). Erganzend kann der Fonds bis zu einer Obergrenze von 10% in Unternehmen
mit einer Marktkapitalisierung von weniger als 2 Milliarden US-Dollar investieren.

Der Fonds kann bis zu 5% in Aktien von Unternehmen investieren, die ihren Sitz nicht in einem OECD-Mitgliedstaat haben (Schwellenlander).

Jahresbericht zum 29. Dezember 2023 5



ODDO BHF US MID CAP

Das maximale Exposure des Fonds an den Aktienmarkten darf 105% des Vermdgens nicht tberschreiten. Fiir den Fonds gilt grundsatzlich
eine Beschrénkung auf 100%. Die Schwelle von 105% ist nur voriibergehend und (iber einen kurzen Zeitraum zuléssig.

* Schuldtitel und Geldmarktinstrumente:

Der Fonds kann bis zu 30% seines Vermdgens in Schuldtitel mit festen, variablen oder revidierbaren Zinsen (als Referenz gilt der Zinssatz des
Anleihen- oder Geldmarktes) investieren, um die Verwaltung seiner liquiden Mittel zu optimieren. Diese Schuldtitel lauten auf Euro, werden von
Staaten, offentlichen Unternehmen oder Kreditinstituten der Eurozone begeben und verfligen Uber ein besseres Rating als AA (Standard &
Poor’s oder gleichwertiges Rating oder gemaR einem internen Rating der Verwaltungsgesellschaft).

Die Verwaltungsgesellschaft greift nicht ausschlieBlich und automatisch auf die von den Ratingagenturen veréffentlichten Ratings zuriick,
sondern fiihrt auch eigene interne Analysen durch.

Im Falle einer Bonitatsherabstufung werden bei einer Erhdhung der Bonititsbeschrénkungen das Interesse der Anteilinhaber, die
Marktbedingungen und die eigene Analyse der Verwaltungsgesellschaft iber das Rating der Zinsprodukte berticksichtigt.

+ Aktien oder Anteile von OGA:

Der Fonds kann bis zu 10% in Anteilen oder Aktien anlegen:

- von franzdsischen oder auslandischen OGAW, die nicht mehr als 10% ihres Vermdgens in Anteilen oder Aktien anderer OGAW, AIF oder
Investmentfonds anlegen kénnen;

- von AlIF nach franzésischem Recht oder von AlF, die in anderen EU-Mitgliedstaaten angesiedelt sind;

- von Investmentfonds, die nach auslandischem Recht gegriindet wurden.

Die Anteile oder Aktien dieser AIF oder Investmentfonds missen die vier Kriterien von Artikel R.214-13 des Code Monétaire et Financier
erfillen; némlich: (i) vergleichbare Uberwachung wie bei OGAW und Zusammenarbeit zwischen der Finanzmarktaufsichtsbehdrde und der
Aufsichtsbehérde der AIF, (ii) gleicher Anlegerschutz wie bei OGAW, (iii) die Tatigkeit dieser OGAW muss Gegenstand detaillierter Halbjahres-
und Jahresberichte sein, und

(iv) sie durfen selbst nicht mehr als 10% Anteile oder Aktien anderer OGAW, AIF oder auslandischer Investmentfonds halten. Diese OGA
kénnen von ODDO BHF Asset Management SAS und/oder ODDO BHF Asset Management GmbH verwaltet werden und stehen mit der
Anlagestrategie des Fonds in Einklang.

2 - Unbedingte oder bedingte Terminkontrakte

Der Fonds kann sadmtliche unbedingten oder bedingten Terminkontrakte abschlieRen, die an einem geregelten, organisierten oder freien
franzdsischen oder auslandischen Kapitalmarkt gehandelt werden. Die Transaktionen des Fonds kdnnen entweder zur Absicherung des
Aktien- und Wahrungsrisikos erfolgen oder darauf ausgerichtet sein, ein Engagement des Portfolios in Aktien, Wirtschaftszweigen oder
Marktindizes herzustellen, wobei kein zusétzliches Exposure angestrebt wird und das maximale Engagement an den Aktienmarkten
vorlibergehend und kurzfristig 105% des Nettovermdgens des Fonds erreichen kann, um das angegebene Anlageziel zu erreichen.

Bei den eingesetzten Instrumenten handelt es sich um Futures-Kontrakte,

Devisenswaps und Devisentermingeschéfte. Der Fonds darf keine Total Return

Swaps nutzen.

3- Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Fonds kann im Hinblick auf das Aktienrisiko erganzend Wandelanleihen und Optionsscheine halten. Diese Instrumente werden nicht
gehalten, um ein zusétzliches Exposure anzustreben (das maximale Engagement an den Aktienmérkten kann jedoch voriibergehend und
kurzfristig 105% des Nettovermdgens des Fonds erreichen).

4-Einlagen:

Der Fonds kann Einlagen in Héhe von 10% seines Nettovermdgens tatigen, um seinen Barmittelbestand gewinnbringend anzulegen.

Sie werden im Rahmen der Verwaltung der téglich verfiigbaren liquiden Mittel des Fonds eingesetzt und ihre Rendite trégt zur Verwirklichung
des Anlageziels bei.

5-Bardarlehen:

Der Fonds kann auf Bardarlehen in Héhe von 10% seines Nettovermdgens zurtickgreifen, um eine zeitliche Verschiebung zwischen den Kauf-
und Verkaufsflissen von am Markt begebenen Wertpapieren oder hohe Riicknahmen zu kompensieren.
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6- Befristete Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren
Der Fonds kann zur Verwaltung der liquiden Mittel und zur Optimierung seiner Ertrdge auf Repogeschéfte (als Pensionsnehmer) zurlickgreifen.

Befristete Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren erfolgen stets unter Marktbedingungen und sind auf hdchstens 100% des Nettovermdgens des
Fonds beschrankt.

Es wird erwartet, dass 80% des verwalteten Vermdgens Gegenstand von solchen Transaktionen sein werden.

Diese Transaktionen werden mit den im Abschnitt ,Anlagen (auBer integrierten Derivaten)* angegebenen Aktien, Aktien oder Anteilen von OGA,
Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten durchgefiihrt.

Im Rahmen dieser Transaktionen kann der Fonds finanzielle Garantien (Sicherheiten) erhalten/gewéhren, deren Funktionsweise und Merkmale
im Abschnitt ,Verwaltung der finanziellen Garantien* beschrieben sind.

Befristete Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren konnen mit ODDO BHF SCA oder mit Bankinstituten der Europaischen Union oder des
Vereinigten Konigreichs, die ein Kreditrating von mindestens A- aufweisen, getatigt werden.

Weitere Angaben sind im Verkaufsprospekt im Abschnitt ,Kosten und Gebiihren* enthalten.
Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Jahresbericht des Fonds.
7. Verwaltung der finanziellen Garantien

Im Rahmen der Abwicklung von Geschaften mit OTC-Derivaten und Transaktionen zum befristeten Kauf bzw. Verkauf von Wertpapieren kann
der Fonds Finanzwerte als Garantien erhalten/gewahren.

Die erhaltenen finanziellen Garantien sollen das fiir den Fonds bestehende Risiko des Ausfalls einer Gegenpartei verringern. Sie bestehen
ausschlieflich aus Barsicherheiten.

Ausnahmsweise und nur im Rahmen von Repogeschéften als Pensionsnehmer erhélt der Fonds als Garantie klassische Schuldtitel mit einem
Rating von mindestens A- und/oder Titel, die von Staaten begeben werden, die ein Rating von mindestens AA- haben. Auf jeden Fall muss die
Emission des als Garantie erhaltenen Titels ein Volumen von insgesamt Gber 100 Millionen Euro haben und der Fonds darf bis zu 10% in
diesem Titel engagiert sein.

Geschéfte, die gegebenenfalls mit der Gabe finanzieller Garantien verbunden sind, kdnnen mit einem Kreditinstitut in der Européischen Union
oder im Vereinigten Konigreich, das zur ODDO BHF-Gruppe gehdren kann, getatigt werden.

Jede erhaltene finanzielle Garantie (Sicherheit) erfiillt entsprechend den anwendbaren Rechtsvorschriften folgende Punkte:

- die Kriterien im Hinblick auf Liquiditat, Bewertung (mindestens taglich und Vermdgenswerte, die keine hohe Volatilitdt aufweisen, es sei denn
der Abschlag ist ausreichend hoch), Bonitat des Emittenten, Korrelation (Unabhangigkeit gegentiber der Gegenpartei) und Diversifizierung,
wobei das Engagement gegeniiber einem einzelnen Emittenten hochstens 20% des Nettovermégens ausmachen darf,

- sie wird von der Verwahrstelle des Fonds oder einem Dritten auf einem getrennten Konto gehalten, das einer Aufsicht unterliegt und keine
Verbindung zu dem Bereitsteller der finanziellen Garantien aufweist,

- die erhaltenen finanziellen Garantien missen jederzeit und ohne Konsultation oder Zustimmung der Gegenpartei vollstdndig durch den
Fonds in Anspruch genommen werden kénnen,

- die finanziellen Bargarantien werden ausschlielich in Depots bei infrage kommenden Stellen oder in Staatsanleihen mit gutem Rating
platziert, fir Repogeschéfte als Pensionsnehmer verwendet (unter der Bedingung, dass diese Transaktionen mit Kreditinstituten getatigt
werden, die aufsichtspflichtig sind, und dass der Fonds den Gesamtbetrag der liquiden Mittel jederzeit unter Berlcksichtigung der
aufgelaufenen Zinsen zurtickfordern kann) oder in kurzfristigen Geldmarkt-OGA angelegt,

- die finanziellen Sicherheiten werden nicht wiederverwendet.

GESAMTRISIKO

Die von der Verwaltungsgesellschaft gewahite Methode zur Berechnung des allgemeinen Risikos des von ihr verwalteten OGA ist die
Berechnungsmethode fiir Verbindlichkeiten.
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RISIKOPROFIL

lhr Geld wird in Finanzinstrumenten angelegt, die von der Verwaltungsgesellschaft ausgewahlt werden. Diese Instrumente unterliegen den
Marktentwicklungen und -risiken.

Die von der Verwaltungsgesellschaft ermittelten Risiken, die nachstehend erlautert werden, stellen keine Einschrankung dar. Es ist Aufgabe
eines jeden Anlegers, sich seine eigene, von der Verwaltungsgesellschaft unabhangige Meinung zu bilden, das Risiko, das mit jeder von ihm
getatigten Anlage verbunden ist, gegebenenfalls mit Hilfe eines Finanzanlageberaters zu analysieren und sicherzustellen, dass die geplante
Anlage fiir seine Finanzsituation und seine Fahigkeit, Finanzrisiken einzugehen, geeignet ist.

Gemaf den Bestimmungen von Artikel 8 der Offenlegungsverordnung beriicksichtigt das Managementteam Nachhaltigkeitsrisiken, indem es
die nachstehend beschriebenen ESG-Kriterien in seine Anlageentscheidungen einbezieht. Dieser Prozess beurteilt auch die Fahigkeit des
Teams, mit nachteiligen Auswirkungen seiner Aktivititen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren umzugehen. Weitere Einzelheiten zur
Berlicksichtigung negativer Zwischenfalle in Bezug auf Nachhaltigkeitsfaktoren entnehmen Sie bitte der auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft unter der Adresse www.am.oddo-bhf.com veréffentlichten Politik. Dariiber hinaus berticksichtigt die
Verwaltungsgesellschaft ESG-Kriterien im Rahmen ihrer eigenen allgemeinen Ausschlusspolitik. Die Verwaltungsgesellschaft ist
Unterzeichnerin der Prinzipien fiir verantwortliches Investieren der Vereinten Nationen (PRI) sowie des CDP (friher ,Carbon Disclosure
Project”). Informationen zu den Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft sind auf der Website am.oddo-bhf.com verfligbar.

In welche Risikoklasse Ihr Fonds eingestuft wird, entnehmen Sie bitte dem Basisinformationsblatt. Der Fonds ist hauptsachlich
folgenden Risiken ausgesetzt:

Kapitalverlustrisiko
Da der Fonds weder von einer Kapitalgarantie noch von einem Kapitalschutz profitiert, ist es moglich, dass das urspriinglich investierte Kapital
nicht vollstandig zurlickgezahlt wird.

Aktienrisiko

Der Fonds ist direkt oder indirekt an einem oder mehreren Aktienmarkten investiert, die starken Schwankungen unterworfen sein konnen. Im
Falle einer Baisse am Aktienmarkt kann der Nettoinventarwert des Investmentfonds sinken. Das maximale Exposure des Fonds an den
Aktienmérkten betragt 105% des Vermdgens.

Risiko in Verbindung mit der Konzentration des Portfolios in einer Region
Dieses Risiko ist mit der Konzentration der Anlagen in Finanzinstrumenten, die von den Sektoren der nordamerikanische Aktienmérkte
abhangig sind, verbunden. Die Performance kann daher betrachtlich von der Performance des Referenzindex abweichen.

Risiko in Verbindung mit dem Halten von Mid Caps

Der Fonds kann in Mid Caps investieren. Deren Kursschwankungen sind ausgepragter und rasanter als bei Large Caps und kénnen daher
starke Veranderungen des Nettoinventarwerts hervorrufen. Auferdem kann das geringere Volumen dieser Markte ein Liquiditatsrisiko
darstellen. Diese Anlagekategorie kann die Bewertung des Fonds und die Preiskonditionen, zu denen der Fonds Positionen insbesondere im
Falle bedeutender Riicknahmen liquidieren muss, beeinflussen, beziehungsweise sogar deren VerduRerung unmaéglich machen und zu einem
Riickgang des Nettoinventarwerts des Fonds fiihren.

Zinsrisiko
Darunter versteht man das Risiko eines Wiederanstiegs der Zinsen am Anleihenmarkt, das zu einem Riickgang der Anleihenkurse und folglich
des Nettoinventarwerts des Fonds fiihrt. Der Fonds kann bis zu 30% seines liquiden Vermdgens in Anleihen oder Schuldtiteln anlegen.

Wahrungsrisiko

Dieses Risiko betrifft Portfolios, die ganz oder teilweise in Papiere in Fremdwahrungen investiert sind, und bezieht sich auf die Schwankungen
der Devisenkurse gegeniiber der Referenzwahrung des Fonds. So kann ein Wertpapier, dessen Bewertung in seiner Wahrung unverandert
geblieben ist, dennoch von Schwankungen dieser Wahrung gegeniiber dem Euro betroffen sein und daher den Nettoinventarwert des Fonds
verringern, denn der Fonds ist zu mindestens 70% in nordamerikanischen Aktien angelegt.

Kreditrisiko

Darunter versteht man das mdgliche Risiko einer Verschlechterung der Bonitat oder im Extremfall des Ausfalls eines Emittenten, das sich negativ
auf den Kurs der von ihm begebenen Schuldtitel und mithin auf den Nettoinventarwert des Fonds auswirkt und Kapitalverluste zur Folge haben
kann.
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Das Ausmal} des Kreditrisikos variiert je nach den Erwartungen, Laufzeiten und dem Vertrauen in den jeweiligen Emittenten, was die Liquiditat
von Papieren einzelner Emittenten verringern und sich negativ auf den Nettoinventarwert des Fonds auswirken kann, insbesondere, wenn der
Fonds seine Positionen an einem Markt mit reduziertem Transaktionsvolumen veraufert.

Risiken in Verbindung mit der Anlage in Terminfinanzinstrumenten .

Der Fonds kann in Hohe von bis zu 100% des Nettovermdgens Terminkontrakte nutzen, ohne eine Ubergewichtung anzustreben, was ein
groReres Risiko der Verringerung des Nettoinventarwerts des Fonds birgt als im Fall des Referenzindex fiir den Markt, auf dem der Fonds
angelegt ist.

Risiko in Verbindung mit der diskretionaren Verwaltung

Dieses Risiko hangt mit dem Anlagestil zusammen, der auf der Antizipation der Entwicklung der unterschiedlichen Markte beruht. Es besteht
das Risiko, dass der Fonds nicht immer in die Méarkte bzw. die Wertpapiere mit der besten Wertentwicklung investiert. Somit hangt die
Wertentwicklung des Fonds von der Fahigkeit des Fondsmanagers ab, die Entwicklung des Marktes bzw. der Wertpapiere antizipieren zu
kénnen. Dieses Risiko kann eine Minderung des Nettoinventarwerts und/oder Kapitalverluste fiir den Inhaber zur Folge haben.

Ausfallrisiko

Es handelt sich dabei um das Risiko der Zahlungsunfahigkeit einer Gegenpartei und eines daraus resultierenden Zahlungsausfalls. Der Fonds
unterliegt unter Umstanden einem Ausfallrisiko, das durch den Einsatz von Terminfinanzinstrumenten entsteht, die freihandig mit
Kreditinstituten abgeschlossen werden. Der Fonds unterliegt somit dem Risiko, dass diese Kreditinstitute mdglicherweise ihren Verpflichtungen
in Bezug auf diese Transaktionen nicht nachkommen kdnnen. Bestimmte Marktkontrakte, die fiir den Fonds mit einem Ausfallrisiko verbunden
sind, kdnnen mit einer Gesellschaft der ODDO BHF-Gruppe abgeschlossen werden.

Risiken in Verbindung mit Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Verwaltung der Sicherheiten
Der Anteilinhaber kann einem rechtlichen Risiko (in Verbindung mit den rechtlichen Unterlagen, der Anwendung der Kontrakte und der
Beschrénkungen dieser Kontrakte) sowie dem Risiko in Verbindung mit der Wiederverwendung von Wertpapieren, die als Garantien
entgegengenommen wurden, ausgesetzt sein, wobei sich der Nettoinventarwert des Fonds entsprechend den Schwankungen des Werts der
Wertpapiere, die durch Anlage der als Garantie erhaltenen Bargarantien erworben wurden, verandern kann.

Nachhaltigkeitsrisiko: bezeichnet ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, dessen
beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investitionen des Fonds
haben kénnte.

Umwelt:

- Sektorrisiken im Zusammenhang mit dem 6kologischen FuRabdruck des Unternehmens;

- physische Risiken und Ubergangsrisiken im Zusammenhang mit dem Klimawandel;

- Wesentlichkeit von Umweltkontroversen, und Umgang mit damit verbundenen Interessenkonflikten;

- Abhangigkeit des Unternehmens vom Naturkapital;

- Risiken im Zusammenhang mit Aktivitaten, Produkten und Dienstleistungen des Unternehmens, die Auswirkungen auf die Umwelt haben
kénnen.

Soziales:

- sektorspezifische Gesundheits- und Sicherheitsrisiken;

- Umwelt- und Sozialrisiken in der Lieferkette;

- Steuerung des Sozialklimas und Humankapitalentwicklung;

- Steuerung der Qualitat und der Risiken in Verbindung mit der Verbrauchersicherheit;
- Management und Wesentlichkeit von sozialen/gesellschaftlichen Kontroversen;

- Management von Innovationsfahigkeiten und immateriellen Vermdgenswerten.

Unternehmensfiihrung:

- Qualitét und Transparenz der Finanz- und Nicht-Finanz-Kommunikation;

- sektorspezifische Risiken im Zusammenhang mit Korruption und Cybersicherheit;

- Qualitat der Aufsichtsorgane der Unternehmen;

- Qualitat und Nachhaltigkeit des Corporate-Governance-Rahmens;

- Management von Interessenkonflikten in Verbindung mit der Unternehmensfiihrung;
- regulatorische Risiken;

- Einbindung und Management von Nachhaltigkeit in die Unternehmensstrategie.

Die negativen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf Emittenten kdnnen verschiedene Formen annehmen. Hierzu gehéren vor allem: 1)
Gewinneinbuflen, 2) Kostenerhéhungen, 3) die Beeintrachtigung oder Wertminderung von Vermdgenswerten, 4) der Anstieg von Kapitalkosten
sowie 5) BuBgelder oder regulatorische Risiken. Die Wahrscheinlichkeit, dass sich Nachhaltigkeitsrisiken auf die Performance von
Finanzprodukten auswirken, dirfte aufgrund der Beschaffenheit dieser Risiken und angesichts von bestimmten Herausforderungen wie dem
Klimawandel langfristig steigen.
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Zusatzlich ist der Fonds dem folgenden Risiko ausgesetzt:

Schwellenlénderrisiko

Dieses Risiko ist mit den Bedingungen verbunden, unter denen die Schwellenmarkte, an denen der Fonds investiert, funktionieren und
beaufsichtigt werden. Diese konnen von den an den grofRen internationalen Finanzplatzen herrschenden Standards abweichen und von
verschiedenartigen Stérungen betroffen sein (Entwicklungen im Bereich der Besteuerung oder der politischen Stabilitat oder vorlibergehender
Mangel an Liquiditat dieser Wertpapiere). Diese Stérungen kénnen zu Abwicklungs- bzw. Lieferproblemen fiihren, die sich auf den Preis
auswirken konnen, zu dem der Fonds seine Positionen méglicherweise verkaufen muss. Dies kann einen starken Riickgang des
Nettoinventarwerts des Fonds zur Folge haben.

Risiko in Verbindung mit Small Caps

Der Fonds kann in Small Caps investieren. Deren Kursschwankungen sind ausgepragter und rasanter als bei Large Caps und kénnen daher
starke Veranderungen des Nettoinventarwerts hervorrufen. Auferdem kann das geringere Volumen dieser Markte ein Liquidititsrisiko
darstellen. Diese Anlagekategorie kann die Bewertung des Fonds und die Preiskonditionen, zu denen der Fonds Positionen insbesondere im
Falle bedeutender Riicknahmen liquidieren muss, beeinflussen, beziehungsweise sogar deren Verduferung unméglich machen und zu einem
Riickgang des Nettoinventarwerts des Fonds fiihren.

GARANTIE/ABSICHERUNG

Keine (weder das Kapital noch das Performanceniveau wird garantiert).

EMPFOHLENE MINDESTANLAGEDAUER

Mehr als 5 Jahre.
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LAGEBERICHT

ABSCHLUSSPRUFER

Deloitte & Associés

ANLAGEPOLITIK

1 ANLAGEN UND VERWALTUNG DES OGAW

1.1 Klassifizierung

Der Fonds fallt in die Kategorie ,Internationale Aktien".
1.2 Anlageziel

Das Anlageziel besteht darin, den Referenzindex S&P MID CAP 400 (umgerechnet in Euro) Gber den empfohlenen Anlagezeitraum von
mindestens flinf Jahren zu (ibertreffen.

1.3 Besteuerung

Der Fonds kann als Rechnungseinheit in Lebensversicherungspolicen verwendet werden.

Zweck des vorliegenden Jahresberichts ist nicht, die steuerlichen Konsequenzen zusammenzufassen, die fiir jeden Anleger mit der Zeichnung,
der Riickgabe, dem Halten oder der VerduBerung von Anteilen des Fonds verbunden sind. Diese Konsequenzen konnen je nach den
Gesetzen und Gepflogenheiten, die im Wohnsitz-, Aufenthalts- oder Griindungsland des Anteilinhabers gelten, und je nach seiner personlichen
Situation unterschiedlich ausfallen.

Je nach der fiir Sie geltenden Steuergesetzgebung, lhrem Wohnsitzland oder dem Land, von dem aus Sie in diesen Fonds investieren, sind
eventuelle Gewinne und sonstige Ertrdge aus dem Halten von Anteilen des Fonds zu versteuern. Wir empfehlen Ihnen, einen Steuerberater zu
Rate zu ziehen, um sich ber die mdglichen Folgen des Kaufs, Haltens, Verkaufs oder der Rickgabe von Anteilen des Fonds nach den
gesetzlichen Bestimmungen im Land lhres steuerlichen Wohnsitzes, gewdhnlichen Aufenthalts oder Wohnsitzes zu informieren.

Die Verwaltungsgesellschaft Gbernimmt keinerlei Haftung im Hinblick auf steuerliche Konsequenzen, die sich fir Anleger aus dem Kauf,
Halten, Verkauf oder der Riickgabe von Fondsanteilen ergeben kdnnten.

1.4 Gesetzlich vorgeschriebene Informationen

. Der Fonds halt keine Finanzinstrumente, die von mit der Oddo BHF SCA-Gruppe verbundenen Unternehmen ausgegeben wurden.

. OGAW, die am Abschlussstichtag von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet und vom Fonds gehalten wurden: siehe Aufstellung im
Anhang.

. Methode zur Berechnung des allgemeinen Risikos des OGAW: Die von Oddo BHF Asset Management gewahlte Methode zur

Berechnung des allgemeinen Risikos des OGA ist die Berechnungsmethode fiir Verbindlichkeiten.

. Kriterien fiir Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung:

Bei dem OGAW handelt es sich um ein Finanzprodukt, das dkologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2019/2088 vom 27.November 2019 U(ber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (die
,Offenlegungsverordnung®, SFDR) bewirbt und dessen ESG-Politk (Umwelt und/oder Soziales und/oder Unternehmensfilhrung) unten
beschrieben ist.

Die Taxonomie der Europaischen Union (Verordnung (EU) 2020/852) (nachstehend die , Taxonomie*) hat die Definition dkologisch nachhaltiger
Wirtschaftstatigkeiten zum Ziel.

Gemaf der Taxonomie werden solche Tatigkeiten im Hinblick auf inren Beitrag zu sechs wichtigen Umweltzielen definiert:

- Klimaschutz;

- Anpassung an den Klimawandel;

- nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen;

- Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft (Abfallmanagement, -vermeidung und -recycling);

- Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung;

- Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat und der Okosysteme.

Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den SFDR-Anhéngen des vorliegenden Berichts.
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. Im Rahmen ihrer Risikomanagementpolitik erstellt die Portfolioverwaltungsgesellschaft angemessene und dokumentierte Richtlinien
und Verfahren fiir ein effizientes Risikomanagement, mit denen sich Risiken im Zusammenhang mit ihren Aktivitdten, Prozessen und Systemen
erkennen lassen. Diese Richtlinien und Verfahren werden kontinuierlich umgesetzt und aktualisiert, um den operativen Anforderungen gerecht
zu werden.

Weitere Informationen finden Sie in den Wesentlichen Informationen fiir den Anleger (KIID) dieses OGA, insbesondere in der Rubrik ,Risiko-
und Ertragsprofil, oder in seinem ausfiihrlichen Verkaufsprospekt, die auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft oder unter www.am.oddo-
bhf.com zur Verfligung stehen.

1.5 Berufsethik
. Kontrolle von Vermittlern

Die Verwaltungsgesellschaft hat Richtlinien fiir die Auswahl und Bewertung von Vermittlern und Gegenparteien festgelegt. Als
Bewertungskriterien werden die Vermittlungsgebiihren, die Qualitat der Abwicklung unter Beriicksichtigung der Marktbedingungen, die Qualitat
der Beratung, die Qualitdt von Recherche- und Analyseunterlagen sowie die Qualitat der Back-Office-Bearbeitung zugrunde gelegt. Diese
Richtlinien stehen auf der Website der Verwaltungsgesellschaft www.am.oddo-bhf.com zur Verfiigung.

. Vermittlungsgebiihren

Inhaber von Anteilen des FCP kdnnen Einsicht in das Dokument ,Compte rendu relatif aux frais d'intermédiation — Bericht (iber
Vermittlungsgebiihren* auf der Website der Verwaltungsgesellschaft unter www.am.oddo-bhf.com nehmen.

. Stimmrechte

Anteilinhaber haben keine Stimmrechte. Entscheidungen werden von der Verwaltungsgesellschaft getroffen. Die mit den vom Fonds
gehaltenen Wertpapieren verbundenen Stimmrechte werden von der Verwaltungsgesellschaft ausgeiibt, die gemaR den geltenden
Bestimmungen allein berechtigt ist, Entscheidungen zu treffen. Die Abstimmungspolitik der Verwaltungsgesellschaft kann gemaR Artikel 314-
100 der allgemeinen Bestimmungen der AMF am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und auf der Website unter www.am.oddo-bhf.com
eingesehen werden.

. Vergiitungen
Die gesetzlich vorgeschriebenen Informationen zu den Vergiitungen sind im Anhang des vorliegenden Berichts enthalten.
1.6 Techniken des effizienten Portfoliomanagements und im Fonds gehaltene Derivate

Der Fonds kann im Hinblick auf das Aktienrisiko ergdnzend Wandelanleihen und Optionsscheine halten. Diese Instrumente werden nicht
gehalten, um ein zusétzliches Exposure anzustreben (das maximale Engagement an den Aktienmérkten kann jedoch vorlibergehend und
kurzfristig 105% des Nettovermdgens des Fonds erreichen).

1.7 Veranderungen im Laufe des Geschiftsjahres

10/01/2023 :

. Annullierung der Anteilsklasse CI-USD, da es in dieser Klasse keine Anteilinhaber gibt und im Bemihen um die Optimierung ihres
Fondsangebots;

. Anderung des oberen Grenzwerts fiir Unternehmen mit mittlerer Marktkapitalisierung von 10 auf 15 Milliarden Dollar: Unternehmen
mit mittlerer Marktkapitalisierung liegen somit in einer Bandbreite von 2 bis 15 Milliarden Dollar und machen mindestens 60% des
Nettovermégens des Fonds aus;

. Einfiihrung eines zusétzlichen Risikos in Verbindung mit kleinen Marktkapitalisierungen. Somit kann der Fonds in geringerem
Umfang in Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von weniger als 2 Milliarden Dollar investieren;
. Einfiihrung von Mechanismen zur Beschrankung von Riicknahmeantragen, sogenannte ,Gates”, und Anpassung des

Nettoinventarwerts, sogenanntes ,Swing Pricing”, im Rahmen der Unterstiitzung der Anforderungen der AMF bezlglich der Funktionsweise
von Hilfsmitteln zum Liquiditdtsmanagement.

1.8 SFTR-Reporting
Der OGA hat wahrend des Geschéftsjahres keine Geschafte getatigt, die der Verordnung (EU) 2015/2365 (iber die Transparenz von

Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung (,SFTR-Verordnung®) unterliegen, und kann den Anlegern daher hierzu keine
Informationen vorlegen.
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2.LAGEBERICHT
21 Konjunkturelles Umfeld

In einem Umfeld, das von abflauender Inflation, Zinsoptimismus, soliden Performances bestimmter Technologieunternehmen mit sehr hoher
Marktkapitalisierung und einem kontinuierlichen BIP-Anstieg gepréagt war, lagen die US-Aktienmarkte 2023 im Aufwind. US-Aktien legten im
ersten Quartal zu. Als zwei US-Regionalbanken plétzlich zahlungsunfahig wurden, mussten die Bundesbehdrden umgehend reagieren, was es
ermdglichte, die Liquiditatslage zu stabilisieren und ein Ubergreifen zu vermeiden. Die Aktienkurse der groRen Technologieunternehmen
stiegen rasant, sodass Growth-Titel deutlich besser als Value-Titel abschnitten. Die US-Notenbank (Fed) trat bei der Straffung ihrer Geldpolitik
auf die Bremse, indem sie die Zinsen im Februar und Mé&rz um 25 Basispunkte auf eine Spanne zwischen 4,75% und 5% anhob. Im zweiten
Quartal setzten die US-Aktienmérkte ihren Anstieg fort, was zum GroRteil der ausgepragten Rally einer kleinen Gruppe von
Technologiekonzernen mit sehr hoher Marktkapitalisierung zu verdanken war, denen der Optimismus der Anleger in Bezug auf ihr
Gewinnpotenzial und ihre Wachstumsaussichten sowie die Euphorie rund um die generative Kinstliche Intelligenz zugute kam. Anschliefend
fielen sie im dritten Quartal infolge des Renditeanstiegs der US-Treasuries zuriick, wahrend gleichzeitig die Erwartung bestand, dass die Fed
die Zinsen auf langere Sicht hoch halten wird. Obwohl die finanziellen Mittel der Privathaushalte durch die Verscharfung der Kreditkonditionen
und den Preisanstieg stark unter Druck gerieten, sahen die Markte eine Rezession als weniger wahrscheinlich an, da die Verlangsamung der
Inflation, der solide Arbeitsmarkt und die anhaltend hohen Konsumausgaben eine ,sanfte Landung® der US-Wirtschaft wahrscheinlicher
gemacht haben. Die im dritten Quartal verdffentlichten Konjunkturdaten deuteten nach dem Uberraschend hohen BIP-Anstieg um 2,1%
(annualisiert) auf eine solide Dynamik der US-Wirtschaft hin. Im vierten Quartal erzielten die US-Aktienmérkte ihre starkste
Quartalsperformance seit drei Jahren mit groReren Zugewinnen als im Fall der ,Magnificent Seven®, die im Rest des Jahres den Bérsenmarkt
dominierten. Der schnelle Inflationsriickgang veranlasste die Fed, im Dezember ihre Politik der ,auf lange Sicht hohen Zinsen* aufzugeben,
was sinkende Treasury-Renditen und steigende Aktienmarkte zur Folge hatte. Aus den wirtschaftlichen Projektionen der Fed ergibt sich unter
dem Strich, dass ihre Vertreter fir 2024 von einer Senkung der Zinsen um 75 Basispunkte (Bp.) ausgehen.

Der S&P MidCap 400 Index erzielte im Berichtszeitraum eine Performance von 12,5%, da sich acht von elf im Index vertretenen Sektoren
positiv entwickelten. Der Industrie- und der IT-Sektor schnitten am besten ab, wahrend Versorger und Kommunikationsdienstleistungen die
Schlusslichter bildeten.

2.2 Portfolioverwaltung und Wertentwicklungen des Fonds

Das Portfolio blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Referenzindex zuriick.

Ausschlaggebend fir die relative Underperformance war vor allem die Titelauswahl. Die Titelauswahl im Nicht-Basiskonsumguter- und
Gesundheitssektor wurde zum Teil von der Titelauswahl im IT- und Kommunikationsdienstleistungssektor wettgemacht. Die auf unserem
Bottom-up-Aktienauswahlprozess basierende Sektorallokation beglnstigte die Performance ebenfalls. Die Ubergewichtung von
Informationstechnologie und die Untergewichtung von Immobilien waren vorteilhaft, was aber von der Ubergewichtung des Gesundheits- und
der Untergewichtung des Nicht-Basiskonsumgtersektors wettgemacht wurde.

Auf Emittentenebene leisteten die Positionen in den nicht im Index vertretenen Unternehmen First Citizens und Apellis Pharmaceuticals die
groRten Beitrdge zur relativen Wertentwicklung, wahrend die Positionen in First Republic Bank und FMC (beide nicht im Index vertreten) die
Performance am starksten belasteten.

Die Aktien der US-Holdinggesellschaft First Citizens BancShares tendierten nach oben, nachdem das Unternehmen nach der Ubernahme der
Silicon Valley Bank ein héheres Einlagenvolumen als erwartet gemeldet hatte. Fir das Gesamtjahr erwartet First Citizens einen leichten
Riickgang der Einlagen, aber nur bis auf Niveaus, die immer noch (iber den Schatzungen der Analysten liegen. Die Aktien der First Republic
Bank brachen vor dem Hintergrund von Beflirchtungen, die Pleitewelle im Bankensektor kdnnte auch diese Regionalbank erfassen, deutlich
ein. Aus Sicht der US-Behorden war die First Republic Bank auch ohne unmittelbares Eingreifen zu Beginn der Turbulenzen im Bankensektor
stabil genug, um ihre Geschafte fortzusetzen. Der Kurs der Aktie ist bis auf einen Tiefstand gesunken und hat sich nicht mehr erholt.
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ODDO BHF US Mid Cap CI-EUR[H] 8,7%
ODDO BHF US Mid Cap CN-CHF [H] 6,3%
ODDO BHF US MID CAP CN-EUR 7,5%
ODDO BHF US MID CAP CN-USD 11,3% 12,1%
ODDO BHF US MID CAP CR-EUR 6,9%
ODDO BHF US MID CAP CR-USD 10,7%
ODDO BHF US MID CAP GC-EUR 7,9%

Hauptkauf- und -verkaufstransaktionen im letzten Steuerjahr:

ODDO BHF US Mid Cap ACUITY BRANDS INC-W/D 3.321.781,81 33.939,88 Euro
ODDO BHF US Mid Cap CELANESE CORP 2.751.708,61 758.373,84 Euro
ODDO BHF US Mid Cap LINCOLN ELECTRIC HOLDINGS 177.605,57  3.597.265,95 Euro
ODDO BHF US Mid Cap VIPER ENERGY PARTNERS LP 53.548,34  3.319.148,07 Euro
ODDO BHF US Mid Cap APELLIS PHARMACEUTICALS INC 1.659.287,91  2.835.589,71 Euro
ODDO BHF US Mid Cap ACADIA HEALTHCARE CO INC 2.228.195,51 71.513,68 Euro
ODDO BHF US Mid Cap DECKERS OUTDOOR CORP 2.306.904,65 377.351,27 Euro
ODDO BHF US Mid Cap BALL 4.130.070,17 236.821,03 Euro
ODDO BHF US Mid Cap FORTIVE CORP 1.805.447,50 219.320,50 Euro

2.3 Aussichten fiir das nachste Geschiftsjahr

Im Quartalsverlauf haben wir zusatzliche Gelegenheiten im Bereich der stabil wachsenden Softwareherausgeber und in bestimmten
Wachstumswerten aus dem Konsumgitersektor festgestellt. Vor kurzem wurden CyberArk und Unity Software ins Portfolio aufgenommen.
CyberArk ist ein Anbieter von Dienstleistungen zum Schutz von Geschaftsdaten mit hohem Mehrwert, auf die Unternehmen angewiesen sind,
um ihre Daten sicher zu verwalten und Hacker abzuwehren. Unity ist Marktfihrer bei der Entwicklung von Handyspielen; 70% der 1.000
beliebtesten Spiele nutzen die Dienstleistungen dieses Unternehmens. Nach unserem Dafiirhalten diirfte das Wachstum dieser beiden
Unternehmen weniger von den Risiken in Verbindung mit der zyklischen Nachfrage abhé@ngen.

Wir sind nach wie vor Uberzeugt, dass die Fundamentaldaten der Unternehmen tber den kiinftigen Aktienkurs entscheiden werden. Obwohl
die Zinserwartungen auch weiterhin das kurzfristige Marktklima beeinflussten, hat sich das Bewertungsparadigma der negativen Realzinsen
radikal geandert. Wie bereits erwéahnt, konzentrieren wir uns in diesem Umfeld auf Unternehmen, die ihr Schicksal mehr in der Hand haben.

Uns ist bewusst, dass wir die Erwartungen unserer Anleger in den letzten drei Jahren nicht erfiillt haben, und setzen unsere Uberlegungen fort,
wobei wir das Portfolio bei Bedarf anpassen. Die Mérkte waren einem nie dagewesenen makrodkonomischen Gegenwind ausgesetzt. Wir
bemiihen uns Tag fiir Tag, ein Portfolio aus erstklassigen Mid-Cap-Unternehmen zusammenzustellen, die ihren Sektor anfiihren und zu einer
langfristigen Outperformance in der Lage sind. Wir haben zwischen 2009 und 2011 eine ahnliche Phase durchgemacht und glauben, dass wir
Uber ausreichend Erfahrung und Mittel zur Behebung dieser Situation verfligen.

Am Ende des Berichtszeitraums hatten wir unsere groften Ubergewichtungen in den Sektoren Gesundheit und Industrie und unsere groRten
Untergewichtungen in den Sektoren Immobilien und Nicht-Basiskonsumgiter.
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Bericht iiber die Vergiitungen in Anwendung der OGAW-V-Richtlinie 1-

Quantitative Komponenten

Fixe Vergitungen Variable Vergutungen (*) Anzahl der Begiinstigten (**)

Gesamtbetrag der von

Januar bis Dezember 2023 15.071.546 15.182.204 208
gezahlten Vergiitungen D B

(*) Variable Vergitungen fiir das Geschéftsjahr 2023, die 2024 und in den Folgejahren gezahlt werden
(**) Unter Beglinstigten sind samtliche Mitarbeiter von OBAM zu verstehen, die 2023 eine Vergiitung erhalten haben (Mitarbeiter mit
unbefristetem/befristetem Arbeitsvertrag oder Ausbildungsvertrag, Praktikanten, Mitarbeiter in auslandischen Geschéftsstellen)

Leitende Anzahl Mitarbeiter, die Einfluss auf | Anzahl
Angestellte de | das Risikoprofii des OGAW de
r Begiinstigten | haben r Begiinstigten

Summe Gesamtbetrag der fiir das
Geschaéftsjahr 2023 gezahlten 3.432.024 6 18.865.257 60
(fixen und variablen*) Verglitungen

(*) Variable Vergutungen fiir das Geschéftsjahr 2023, die 2024 und in den Folgejahren gezahlt werden

2- Qualitative Komponenten
2.1. Fixe Vergiitungen

Fixe Vergltungen werden nach Ermessen unter Bezugnahme auf den Markt festgelegt, was uns ermdglicht, unsere Einstellungsziele fir
qualifiziertes und operatives Personal zu erreichen.

2.2. Variable Vergiitungen

In Anwendung der AIFM-Richtlinie 2011/61 und der OGAW-V-Richtlinie 2014/91 hat ODDO BHF Asset Management SAS (,OBAM SAS*) eine
Vergltungspolitik eingefiihrt, die bei der Festlegung der Bestimmungen fiir die Implementierung einer Politik fiir die variable Verglitung, und
insbesondere bei der Identifikation der betroffenen Personen, Festlegung der Leitung, des Verglitungsausschusses und der Modalitaten fiir die
Zahlung der variablen Vergiitung malgeblich ist.

Die innerhalb der Verwaltungsgesellschaft gezahlten variablen Vergiitungen werden groftenteils nach Ermessen festgelegt. Sobald die
Ergebnisse des laufenden Geschéftsjahres hinreichend prazise geschatzt werden kénnen (Mitte November), wird ein Budget fiir variable
Vergltungen festgelegt und die verschiedenen Manager werden gebeten — gemeinsam mit der Personalabteilung der Gruppe — eine
individuelle Verteilung dieses Budgets vorzuschlagen.

Dieser Prozess folgt auf den Prozess der Beurteilungsgesprache, in dem die Manager Gelegenheit hatten, jedem Mitarbeiter die Qualitat
seiner beruflichen Leistungen (im Hinblick auf zuvor festgelegte Ziele) fir das laufende Geschaftsjahr mitzuteilen und die Ziele fir das
kommende Jahr festzulegen. Diese Beurteilung bezieht sich sowohl auf eine sehr objektive Dimension der Erfiillung von Auftrdgen
(quantitative Ziele, vertriebliche Leistung oder Positionierung der Verwaltung in einem bestimmten Rangsystem, erfolgsabhéngige Gebiihr) als
auch auf eine qualitative Dimension (Verhalten des Mitarbeiters wéhrend des Geschéftsjahres).

Es sei darauf hingewiesen, dass einige Fondsmanager im Rahmen ihrer variablen Verglitung einen Anteil der von OBAM SAS vereinnahmten
erfolgsabhéngigen Geblihren erhalten konnen. Dies gilt, sofern die Bestimmung des jedem Fondsmanager zustehenden Betrages dem oben
beschriebenen Prozess unterliegt und es keine individuellen Vertragsklauseln gibt, die die Aufteilung und die Zahlung der erfolgsabhéngigen
Geblihren regelt.

Alle Mitarbeiter von OBAM SAS fallen in den Geltungsbereich der nachstehend beschriebenen Vergiitungspolitik. Dies gilt auch fiir Mitarbeiter,
die ihre Tatigkeit auRerhalb Frankreichs austiben.
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3- Risikotréger und aufgeschobene variable Vergiitungen
3.1. Risikotrager

OBAM SAS wird jahrlich die gemaR den Vorschriften als Risikotrager einzustufenden Personen bestimmen. Die Liste der als Risikotrager
eingestuften Mitarbeiter wird dem Vergltungsausschuss vorgelegt und an das Leitungsorgan weitergeleitet.

3.2. Aufgeschobene variable Vergiitungen

OBAM SAS hat 200.000 EUR als VerhaltnismaRigkeits- und Ausloseschwelle fiir eine aufgeschobene Zahlung eines Teils der variablen
Verglitung festgelegt.

Mitarbeiter mit einer variablen Vergltung unterhalb dieser Schwelle von 200.000 EUR erhalten ihre variable Vergiitung somit sofort,
unabhangig davon, ob sie Risikotrdger sind oder nicht. Einem als Risikotrager eingestuften Mitarbeiter, dessen variable Vergltung
200.000 EUR (bersteigt, wiirde hingegen unweigerlich ein Teil als aufgeschobene variable Vergltung gemaf den nachstehend beschriebenen
Bedingungen ausgezahlt. Um eine einheitliche Regelung zu treffen, hat OBAM SAS beschlossen, dass alle Mitarbeiter der Gesellschaft,
unabhéangig davon, ob sie Risikotrager sind oder nicht, den gleichen Bestimmungen fiir die Zahlung einer variablen Vergltung unterliegen.
Einem Mitarbeiter, der kein Risikotrager ist, dessen variable Vergitung jedoch 200.000 EUR (ibersteigt, wirde somit ein Teil als
aufgeschobene variable Verglitung gemaR den nachstehend beschriebenen Bedingungen ausgezahit.

Fir die hochsten variablen Vergiitungen wird eine zweite Schwelle in Héhe von 1.000.000 EUR festgelegt. Wenn die fiir ein Jahr gewéahrten
variablen Vergltungen diese Schwelle (iberschreiten, wird der diesen Schwellenwert libersteigende Teil gemaR den folgenden Modalitaten
ausgezahlt: 40% in bar sofort, 60% in bar im Rahmen einer aufgeschobenen Zahlung gemaR den oben festgelegten Bedingungen. Es ist zu
beachten, dass der Teil dieser Vergitungen, der unter 1.000.000 EUR liegt, den Regeln unterliegt, die fiir Zahlungen gelten, die den oben
genannten Schwellenwert von 200.000

EUR (berschreiten. Die gesamte aufgeschobene Verglitung richtet sich nach dem unten beschriebenen Indexierungsinstrument.

Was die Indexierung der aufgeschobenen Vergitung betrifft, die fiir alle betroffenen Personen der Verwaltungsgesellschatt gilt, so werden in
Ubereinstimmung mit den von OBAM SAS eingegangenen Verpflichtungen die Riickstellungen fir den aufgeschobenen Teil der variablen
Vergitung mithilfe eines von OBAM SAS eingerichteten Instruments berechnet. Dieses Instrument umfasst einen Korb aus Flaggschifffonds
der einzelnen Anlagestrategien von OBAM SAS.

Bei der Indexierung gelten weder eine Ober- noch eine Untergrenze. Die H6he der Rickstellungen fiir variable Vergiitungen schwankt somit in
Abhéngigkeit von der Outperformance oder Underperformance der die Fondspalette von OBAM SAS reprasentierenden Fonds im Vergleich
zur Benchmark, sofern eine solche existiert. Falls keine Benchmark existiert, wird die absolute Performance herangezogen.

4- Im Laufe des Geschiftsjahres vorgenommene Veranderungen der Vergiitungspolitik
Die Mitglieder des Leitungsorgans der Verwaltungsgesellschaft traten 2023 zusammen, um die allgemeinen Grundsatze der Vergltungspolitik
und insbesondere das Verfahren zur Berechnung der indexabhangigen, variablen Vergiitung (Zusammensetzung des Indexierungskorbs) in

Anwesenheit der Compliance-Verantwortlichen zu Uberpriifen.

In der Vergiitungspolitik wurde eine Anderung der Ausléseschwelle fiir den aufgeschobenen Teil vorgenommen. Sie steht auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft (im Bereich ,Gesetzlich vorgeschriebene Informationen®) zur Verflgung.
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SFDR-Anhang
3|
)
oDDO BHF
ASSET MAMAGEMENT
ODDO BHF US Mid Cap
Vorlage — RegeiméaBige Informationen zu den in Artikel 8 Absédtze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2079/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten
MName des Produkts: Unternehmenskennung [LEI-Code):
e it iy ODDO BHF US Mid Cap 969500PUSCLCMAPCIBAS

Investition ist eine

Investition in eine

Wirtsl:l\.il‘rsﬁ'tigj.wit, die » ) )

b Okologische und/oder soziale Merkmale
socizlen Ziels beitriet,

vorasusgesstzt, d::st

dizse Irvestition keine

l.lm.wel‘lzi.zle oder )

;f;;:;;i;‘ﬁb;: Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
Urternehmien, in die

imwestiert wird,

Verfahrensweizen einer o0 D 1A ® E Nein

guten

Unternehmensfihrung

anwenden. ['] Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit [l Es wurden damit dkologischesoziale Merkmale
einem Umweltziel getdtigt: K. A beworben, und cbwohl keine nachhaltigen

. . . Inwestitionen angestrebt wurden, enthiel es einen
[1 In Wirtschaftstitigkeiten, die nach der EU-

Anteil von k. A. an nachhaltigen Investitionen
Taxonomie als Gkologisch nachhaltig

einzustufen sind [T mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,

die nach der EU-Taxonomie als okologisch
[1 In Wirtschaftstitigkeiten, die nach der EU-

nachhaltig einzustufen sind
Taxonomie nicht als Gkologisch nachhaltig

einzustufen sind [1 mit einem Umweltziel in Wirtschaftstitigkeiten,

Diie EU-Tamonomie ist die nach der EU-Taxonomie nicht als dkologisch
&n
Klassifikationssystem, einem sozialen Ziel getatigt: K. A.
das in der Verordrung

{EU) 2020/852

festgelegt ist und ein

Verzeichnis von

1 Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit . .
nachhaltig einzustufen sind

[1 mit einem sozialen Ziel

H Es wurden damit dkologische/soziale Merkmals

dkologisch bewaorben, aber keine nachhaltigen Investitionen
nachhaltigen sei
e getatigt

enthilt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozizl nachhaltigen
‘Wirtschaftstatigheiten.
Machhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
tzmonomickonform sein
oder nicht.

'f:'nnlugiscﬂe wnd/oder sozals Mermale, 29, Dezember 2023
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INWIEWEIT WURDEN DIE MIT DEM FINANZPRODUKT BEWORBENEN
OKOLOGISCHEN UND/ODER SOZIALEN MERKMALE ERFULLT?

Wahrend des Zeitraums, auf den sich dieser Bericht bezieht, hat der Fonds seine Gkologischen und

sozialen Merkmale mithilfe folgender Maknahmen erfilit:

Effektive Umsetzung der Ausschlusspolitik von ODDO BHF Asset Management (Kohle, Global Compact der
Verginten Maticnen (UMGC), unkonventionelles Erdél und Erdgas, umstrittene Waffen, Tabak, Zerstérung
der Biodiversitat und Férderung fossiler Brennstoffe in der Arktis) sowie der fondsspezifischen Ausschlisse.
Einbeziehung von ESG-Ratings wie im Fondsprospekt [Anlagestrategie) beschrieben und von externen ESG-
Datemn, die von Datenanbietern bersitgestellt werden.

Initiativen zum Dhalog und zur Mitwirkung gemal der Dizlog- und Mitwirkungspolitic des Fondsmanagers.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

25.12.2023
Fonds | Absicherung
ESG-Bewertung® 28 58,9
ESG-Qualititsscore (MSCI) 6,4 58,0
Durchschnittliche Bewertung — Umwelt 2.7 58,9
Dwrchschnittliche Bewertung — Soziales 27 98,5
Durchschnittliche Bewertung — Unternehmensfihrung 2.8 58,9
Gewichtete COx-Intensitdt [t CO-Aquivalent / Mio. USD Umsatz) 62,0 100,0
Nachhaltige Investitionen [36) KA K A
Engagement in fossilen Brennstoffen (%)** 57 58,1

* Ein Rating von 1 beinhaltet das héchste Risiko, wahrend 5 fir das beste Rating steht.

** Anteil der Einnahmen, die durch die MNutzung fossiler Brennstoffe generiert werden,
basierend auf dem Grad der Abdeckung durch M3CI auf Portfolicebene.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen 7

30.12.2022
Fonds Absicherung

Interne ESG-Bewertung* 3,0 59,4
ESG-Oualititsscore [MSCI) 7.0 57,0
Durchschnittliche Bewertung — Umwelt 31 59,4
Durchschnittliche Bewertung — Soziales 248 59,4
Dwrchschnittliche Bewertung — Unternehmensfihrung 249 504
Gewichtete COx-Intensitdt [t COx-Aquivalent / Mio. USD 0,0 59,6
Umsatz)

Nachhaltige Investitionen (%) K. A K. A
Engagement in fossilen Brennstoffen (%)** 46 55,6

* Ein Rating von 1 beinhaltet das héchste Risiko, wahrend 5 fir das beste Rating steht.

** Anteil der Einnahmen, die durch die MNutzung fossiler Brennstoffe generiert werden,
basierend auf dem Grad der Abdeckung durch M3CI auf Portfolicebene.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt wurden, und wie hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

Der Fonds hatte keine nachhaltigen Investitionen zum Ziel.

'f:'-aalagiscﬂc wndfoder soziale Merbomale, 29. Dezember 3023
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Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt
wurden, dkologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Der Fonds hatte keine nachhaltigen Investitionen zum Ziel.

Wie wurden die Indikatoren fir nochteilige Auswirkungen ouf Nochhaltigkeitsfaoktoren
beriicksichtigt?

Der Fonds berdcksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen nicht.

Standen die nochhaltigen Investitionen mit den QECD-Leitsatzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Notionen fir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang ? Nahere
Angaben:

Der Fonds hatte keine nachhaltigen Investitionen zum Ziel.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomig nicht erheblich beeintrdchtigen dirfen, und es
sind spezifische Unionskriterien beigefigt.

Das DM3H-Prinzip gilt nur fir die zugrunde liegenden Anlagen des Finanzprodukts, die den Kriterien der
Europaischen Union fir okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten entsprechen. Die dem verbleibenden
Teil dieses Finanzprodukis zugrunde liegenden Investitionen berdcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen okologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich

beeintrachtigen.

WIE WURDEN BEI DIESEM FINANZPRODUKT DIE WICHTIGSTEN NACHTEILIGEN
AUSWIRKUNGEN AUF NACHHALTIGKEITSFAKTOREN BERUCKSICHTIGT?

Der Fonds berdcksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen nicht.

'f?culugixﬂ: wnd/oder sodale Merkmale, 29. Dezember 2023
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WAS WAREN DIE HAUPTINVESTITIONEN BEI DIESEM FINANZPRODUKT?

Die Liste umfasst die

-© Grofkte Investitionen Sektor® In % der Vermogenswerte*® | Land

folgenden Investitionen,

auf die der grafite Targa Resources Corp Energie 2,5% UsA

= e Mvr Inc Micht-Basiskansumgiter | 2,1% Usa

enthiel, die im

Bezugzzeitraum mit Wex Inc Finanzbereich 2,0% UsA

DAL Genpact Ltd Industrie 1,9% UsA

Eetatigt wunden:

01.01.2023 — First Citizens Boshs -Cl A Finanzbereich 1.8% Usa

23122023 Element Selutions Inc Werkstoffe 1,3% UsA
Lennox International Inc Industrie 1,8% Usa
Markel Corp Finanzbereich 1,8% Usa
Celanese Corp Werkstoffe 1,8% Usa
United Therapeutic Gesundheitsweasen 1.8% Usa
Jazz Pharmaceuticals Plc Gesundheitsweasen 1,8% Usa
Axon Enterprise Inc Industrie 1, 7% s
Credit Acceptance Corp Finanzbereich 1, 7% Usa
Knight-5wift Transportation Industrie 1 7% Usa
Shiftd Payments Inc-Class A Finanzbereich 1 6% Usa

* Zum 29.12.2023 betrug das Gesamtengagement des Fonds im Bereich fossiler Brennstoffe 0,0%, bei einer
Abdackung won 0,0%.

** Berechnungsmethode: Durchschnitt der Investitionen basierend auf 4 Kontrollen, die das maRgebliche
Geschaftsjahr abdecken (Intervall: gleitender Drei-Monats-Zeitraum).

'f:h:ulugi:cne wndfoder sozials Merkmale, 29, Dezembar 3023
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WIE HOCH WAR DER ANTEIL DER NACHHALTIGKEITSBEZOGENEN INVESTITIONEN?

Die Aufteilung ist in der nachfolgenden Grafik dargestellt

Wie sah die Vermdgensallokation aus?

Die Taxonomiekonform
Wermigensallokation 0.0%

gibt den jeweiligen

Anteil der Investitionen

in bestimmte - 5 -
#1A Nachhaltig Andere dkologische
Vermgenswerte an. =
0,0% 0.0%

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, susgedniickt
durch den Anteil der:

#1B Ander=
— Umsntzerdse, cie den [FWESTMONEN Bologische/sceinle
BAnteil der Einnahmen Flarkmals
aus umweltfreundlichen #7 andere 97.1%
Bktivititen der
2.9%

Untermehmen, in die
investiert wird,
widerspiegein;

#1 Ausgerichtet auf Skologische oder soriale Merkmale umfasst Investitionen des Finamzprodukts, die zur
— Investitionsausgaben . N i . .
|CapEx). die die Erreichung der beworbenen Skologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.
umweltfreundlichen #2 Andere Investitionen umfasst die Obrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf &ékologische oder

Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
aufzeigen, z. B. fiir den
Ubergang zu siner

soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

= Die Unterkategorie #1A MNachhaltige Investitionem umfasst okologisch und sozial nachhaltige

griinen Wirtschaft Investitionen.

— Betrishsausgaben = Die Unterkategorie #1B Andere okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
{DpEx). cie die Gkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
umweltfreundichen ;

betrieblichen AktivitSten eingestuft werden.

der Unternehmien, in die Die anderen Inwvestitionen umfassen 1,0% Barmittel, 0,0% Derivate und 1,9% Investitionen, die auf dkologische
investiert wind,

. . oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen singestuft werden.
widerspiegein.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getdtigt ?

Sektoren® in % der Vermogenswerte zum 29.12 2023
Industrie 23.9%

Finanzbereich 16.4%

Gesundheitswesen 14.2%

Informationstechnologie 13,6%

Werkstoffa 10,8%

Nicht-Basiskonsumgiter 10,4%

Immobilien 2.4%

Wersorger 2.1%

Energie 2.08

Basiskonsumgiter 1.3%
Telekommunikationsdienstleistungen | 1.3%

Barbestande 1.0%
* Zum 29.12.2023 betrug das Gesamtengagement des Fonds im Bereich fossiler Brennstoffe 0,0%, bei einer
Abdeckung von 0,0%.

'f:lhnlu;ischc undfoder sozials Meriorasle, 29, Dezember 2023

Jahresbericht zum 29. Dezember 2023 21



ODDO BHF US MID CAP

it Blick auf die EU-
Tamonomiekonformitat
umifassen die Kriterien
fiir fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umistellung suf voll
erneuerbare Energie
oder CO-arme
Eraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und
Abfallentsorgungsvorsch
riften.

Ermaglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermiglichend darauf
hiin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentiichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.
[Ibergangstitigheiten
sind
Wirtschaftst3tigkeiten,
fiir die es noch keine
CO-armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissionsw
erte aufweizen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

.

ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT
ODDO BHF U5 Mid Cap

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Der Fonds hatte keine nachhaltigen Investitionen zum Ziel.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert! ?
OlJa
[ In fossiles Gas [ In Kernenergis

E Nein

Die machstehenden Grafiken zeigem den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in
griner Farbe. Da es keine gesignets Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen®
gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt im Bezug auf alle Imvestitionen des Fimanzprodukts
einschlieilich der 5taatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die
Imvestitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomizkonformitdt der Investitioren
Ohne Staatsanleiben®

1. Taxonomiekonformitat der Ineestitionen
Emnschiiellich Staatsanleiben®

naw %
Limatrarieng o0 il e 1K %
i (R
Capka
LapEx HE % 1080 %
] % %
HER % gk 10
OpEx
"y 21 Ll ] L] .

Taxonomizkonfarm: Fossiles Gas Taxonomiskonform: Fossiles Gas

B Tamonomiskonform: Kernenergie
B Texonomizkonforme Investitionen

Andere Ireestitionen

B Taxonomiekonform: Kernenergie
B Taxonomiekonforme Investitionen

Andere Investitionen

Di=s= Grafik mbt 100,0% der Gasamtinveastitionen wisder.

* Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff  Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstdtigkeiten und ermdglichende
Titigkeiten geflossen sind?

Der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende Titigkeiten geflossen sind,
betragt 0%.

P Tatigkeiben im Bereich fossiles Gas undfoder Kemenengie sind nur dann EU-taxonomissonfion, wenn sie zur Encammung des Elmawandels | KEmaschutz®)
befragen wnd kein Ziel der EU-Taxcnomie ermeblich beeintrichtigen — siehe Enduterung am linken Rand. Die wolistAncigen Knterien fir EW-
tamnomiskonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bensich fossiles Gas und Kemnenergie sind in der Delegierten Verordnung [EU) 202271214 der Kommission

fastpmiast.
3
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-7
'iﬁ- Sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Urmnweltzizl, die die
Kriterien fir dkologisch
nachhaltige:
Wirtschaftstatigheiten
gemak der Verordnung
(EU) 2020,/852 micht
beriicksichtigen.

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um
Ingizes, mit denan
gemessen wird, ob das
nachhzitige Ziel dex
Finanzprodukts erreicht
wird.

-
D)
ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT
QD00 BHF US Mid Cap

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht
wurden, im Vergleich zu friheren Bezugszeitrdumen entwickelt?
Nicht anwendbar
Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit
J einem Umweltziel?

Der Fonds hatte keine nachhaltigen Investitionen zum Ziel.

‘Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Inwvestitionen?

Es wurden keine sozizl nachhaltigen Investitionen getatigt.

r—ﬂ Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen®, welcher Anlagerweck wurde mit ihnen
(- verfolgt und gab es einen dkologischen oder sozialen Mindestschutz?

Zu den in #2 Andere Inwvestitionen” enthaltenen Inwvestitionsn zahlem Barmittel, Derivate und andere
sekunddre Vermogenswerte, die ein optimales Portfoliomanagement ermaglichen.

Der Mindestschutz for Investitionen ohne ESG-Rating wird durch die Umsetzung der Ausschlusspolitik von
ODDO BHF Asset Management und/oder die fondsspezifischen Ausschilsse sichergestellit.

Angesichts der Rolle dieser Derivate haben sie sich unseres Erachtens nicht negativ auf die Fahigkeit des Fonds

ausgewirkt, seine dkologischen und sozialen Merkmale zu erflllen.

[T ‘. WELCHE MABNAHMEN WURDEN WAHREND DES BEZUGSZEITRAUMS ZUR

4

ERFULLUNG DER OKOLOGISCHEN UND/ODER SOZIALEN MERKMALE ERGRIFFEN?

Der Fondsmanager hat seine Strategie eines aktiven Aktiondrstums Ober die Optimierung des

internen gewichteten ESG-Ratings des Portfolios umgesatzt

WIE HAT DIESES AINANZPRODUKT IM VERGLEICH ZUM BESTIMMTEN
REFERENZWERT ABGESCHNITTEN?

Hierbei handelt s sich um einen breiteren Marktindex, dessen Zusammensetzung oder Berechnungsmethode

nicht unbedingt die durch den Fonds beworbenen ESG-Merkmale widerspiegelt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?
Der Referenzwert des Fonds ist der MSCI USA Mid Cap.

Hierbei handelt s sich um einen breiteren Marktindex, dessen Zusammensetzung oder Berechnungsmethode

nicht unbedingt die durch den Fonds beworbensn ESG-Merkmale widerspiegelt.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit
denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die bewarbenen dkologischen oder sozialen
Merkmale bestimmt wird?

Die Referenzwerte sind nicht auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen okologischen oder sozialen
Merkmale ausgernchtet, da sie vom Fondsmanager ausgeschlossens Unternghmen enthalten kdnnen. Dardber

hinaus werden diese Referenzwerte nicht anhand von dkologischen oder sozialen Kriterien bestimmt.

'f:'nnlugixﬂe und/oder sozale Meriomale, 29, Dezember 2023
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ODDO BHF
ASSET MANAGEMENT
OCDO BHF US Mid Cap

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?
Micht anwendbar
Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

Die allgemezine Performance kdnnen Sie der nachfolgenden Tabelle entnehmen.

2812 2023
Fonds | Absicherung | index | Absicherung
ESG-Bewertung 2.8 98,9 26 93,6
EsG-Oualitdtsscore (MSCI) 6.4 5a8.0 65 1000
Durchschnittiche Bewertung — Umwelt 2.7 33.9 25 03,6
Durchschnittliche Bewertung — Scziales 2.7 920 26 036
purchschnittliche Bewertung — Unternehmensfiihrung 2.8 989 2.7 83,6
Gewichtete COz-Intensitat [t COx-Aquivalent / Mic. USD Umsatz) 630 1000 137.0 100,0
Machhaltige Investitionen [H) K. AL K. AL E. A E. A
Engagemeant in fossilen Brennstoffien (%) 5,7 98.1 ] 08,1

Dkologische und/oder sozisle Meriorale, 29, Dezember 2023
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ODDO BHF US MID CAP

Investmentfonds (Fonds Commun de Placement)

Verwaltungsgesellschaft:
ODDO BHF ASSET MANAGEMENT SAS

12, boulevard de la Madeleine —
75009 PARIS

Bericht des Abschlussprifers Uber den Jahresabschluss

Geschéftsjahr zum 29. Dezember 2023
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- Deloitte & Associés
6 place de |la Pyramide
92908 Paris-La Défense Cedex
France

Téléphone - +33(0) 1 40 88 28 00
vwaw.deloitte fr

Adresse postale :
TSA 20303
92030 La Défense Cedex

ODDO BHF US MID CAP

Fonds Commun de Placement

Verwaltungsgesellschatft:
ODDO BHF ASSET MANAGEMENT SAS

12, boulevard de la Madeleine —
75009 PARIS
Bericht des Abschlussprifers tiber den Jahresabschluss

Geschaftsjahr zum 29. Dezember 2023

An die Anteilinhaber des FCP ODDO BHF US MID CAP,

Prufungsurteil

In Ausfihrung des uns von der Verwaltungsgesellschaft erteilten Auftrags haben wir den
Jahresabschluss des Organismus flr gemeinsame Anlagen (OGA) ODDO BHF US MID CAP in
Form eines Fonds Commun de Placement (FCP) fur das am 29. Dezember 2023 abgeschlossene
Geschéftsjahr, der dem vorliegenden Bericht beigeflgt ist, geprift.

Wir bestatigen hiermit, dass der Jahresabschluss nach den franzosischen
Rechnungslegungsvorschriften und -grundsatzen vorschriftsmafig und korrekt erstellt wurde und ein
den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild des Geschaftsergebnisses fur das abgelaufene
Geschéftsjahr sowie der Vermdgens- und Finanzlage des FCP zum Ende dieses Geschaftsjahres
vermittelt.

Grundlage fur die Stellungnahme zum JahresabschlussRegelwerk fir die Prufung

Wir haben unsere Abschlussprifung nach den in Frankreich geltenden Grundsétzen unseres
Berufsstandes durchgeftihrt.

Wir halten unsere Priifungen fir eine hinreichende und angemessene Grundlage, um uns ein

Urteil zu bilden.

Unsere Verantwortung nach diesen Grundsatzen ist im Abschnitt
»Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prifung des Jahresabschlusses” des vorliegenden
Berichts naher beschrieben.

Société par actions simplifiée au capital de 2 188 160 €

Société d'Expertise Comptable inscrite au Tableau de 'Ordre de Paris lle-de-France
Société de Commissariat aux Comptes inscrite & la Compagnie Régionale de Versailles
572 028 041 RCS Nanterre

TVA:FR 02572 028 041

Une entité du réseau Deloitte
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Deloitte

Unabhangigkeit

Wir haben unseren Prifauftrag unter Einhaltung der geltenden Regeln fur die Unabhéangigkeit, die
vom Handelsgesetzbuch und den Berufspflichten fur Abschlussprifer vorgesehen sind, fur den
Zeitraum vom 31. Dezember 2022 bis zum Datum der Veroffentlichung unseres Berichts
ausgefihrt.

Begriindung der Beurteilungen

In Anwendung der Bestimmungen der Artikel L.821-53 und R.821-180 des franzosischen
Handelsgesetzbuchs (,Code de Commerce®) Uber die Begrindung unserer Beurteilungen
informieren wir Sie Uber die folgenden, nach unserer fachlichen Einschéatzung fur die Priifung des
Jahresabschlusses wichtigsten Beurteilungen.

Die auf diese Weise durchgefihrten Beurteilungen sind Bestandteil der Prifung des
Jahresabschlusses in seiner Gesamtheit und der Bildung unseres vorstehend ausgesprochenen
Prufungsurteils. Wir geben kein Urteil Uber einzelne Posten dieses Jahresabschlusses ab.

Spezifische Prufungen

Dartber hinaus haben wir gemal den in Frankreich geltenden Grundsatzen des
Berufsstandes die gesetzlich und aufsichtsrechtlich vorgeschriebenen spezifischen
Prifungen vorgenommen.

Wir haben beziiglich der Korrektheit und der Ubereinstimmung zwischen den Informationen, die
im Bericht der Verwaltungsgesellschaft und im Jahresabschluss enthalten sind, nichts zu
beanstanden.

Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft fir den Jahresabschluss

Die Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung eines Jahresabschlusses, der
gemalR den franzésischen Rechnungslegungsgrundsatzen ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild vermittelt, und dafir, eine interne Kontrolle einzurichten, um die Aufstellung
eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder
unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist die Verwaltungsgesellschaft dafir verantwortlich, die
Fahigkeit des FCP zur Fortfilhrung seiner Geschéftstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat sie die
Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit, sofern
einschlagig, anzugeben. Darliber hinaus ist sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Geschaftstatigkeit zu bilanzieren, sofern nicht
geplant ist, den FCP zu liquidieren oder seine Tatigkeit einzustellen.

Der Jahresabschluss wurde von der Verwaltungsgesellschaft erstellt.

Verantwortung des Abschlussprifers fiir die Prifung des Jahresabschlusses

Uns obliegt die Erstellung eines Berichts Uber den Jahresabschluss. Unsere Zielsetzung ist,
hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen ist. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR3 an Sicherheit,
jedoch keine Garantie, dass eine gemal den Grundsétzen des Berufsstandes vorgenommene
Prufung in allen Fallen die Aufdeckung aller wesentlichen unzutreffenden Angaben ermdglicht.
Falsche Darstellungen kénnen aus VerstdRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als

2 1 ODDO BHF US MID CAP | Bericht des Abschlusspriifers Gber den Jahresabschluss | Geschaftsjahr zum 29. Dezember 2023
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Deloitte

wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden koénnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage des Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wie in Artikel L.821-55 des franzdsischen Handelsgesetzbuches erwahnt, besteht unser Auftrag der
Bestatigung des Abschlusses nicht darin, die Tragféhigkeit oder die Qualitat der Verwaltung der Ihres FCP
Zu garantieren.

Im Rahmen einer gemaR den in Frankreich geltenden Grundséatzen des Berufsstandes vorgenommenen
Prufung tben wir pflichtgeméaRes Ermessen wahrend der gesamten Dauer dieser Prifung aus. Daruber
hinaus:

< identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter —
falscher Darstellungen im Jahresabschluss, planen und fihren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch und erlangen wir Priffungsnachweise, die wir fur ausreichend
und geeignet halten, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hoéher als bei
Unrichtigkeiten, da VerstdRe betrligerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstéandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen;

« gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prufung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems abzugeben;

e Dbeurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von der Verwaltungsgesellschaft dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben im Jahresabschluss;

« ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von der Verwaltungsgesellschaft
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit sowie, auf
der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit des FCP zur Fortfihrung seiner Geschéftstatigkeit aufwerfen kénnen. Wir ziehen
unsere  Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Bestatigungsvermerks  erlangten  Prifungsnachweise.  Zukiinftige  Ereignisse  oder
Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fuhren, dass die Geschéaftstatigkeit nicht mehr fortgefuhrt
werden kann. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
machen wir in unserem Bericht auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss
aufmerksam oder, falls diese Angaben nicht gemacht werden oder unangemessen sind,
modifizieren wir unser jeweiliges Priifungsurteil;

3 1 ODDO BHF US MID CAP | Bericht des Abschlusspriifers Gber den Jahresabschluss | Geschaftsjahr zum 29. Dezember 2023
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< beurteilen wir die Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und schatzen ein, ob der
Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéaftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass
der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt.

In Anbetracht der Mitteilungsfristen fur bestimmte Zusatzinformationen, die zum Abschluss
unserer Arbeiten erforderlich sind, wird der vorliegende Bericht am 26. April 2024 ausgegeben.

Paris — La Défense, 26. April 2024

Der Abschlussprifer

Deloitte & Associés

(Unterschrift)

Olivier GALIENNE

41 ODDO BHF US MID CAP | Bericht des Abschlussprifers Uber den Jahresabschluss | Geschéftsjahr zum
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Aktiv-bilanz

Geschaéftsjahr Geschaéftsjahr
29.12.2023 30.12.2022

Nettoanlagevermégen - -
Einlagen - -
Finanzinstrumente 161.280.048,59 173.080.866,59
Aktien und &hnliche Wertpapiere 161.280.048,59 173.080.866,59

An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt 161.280.048,59 173.080.866,59

Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt = -
Anleihen und &hnliche Wertpapiere - -

An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt S -

Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt = -
Schuldtitel = -

An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt — Handelbare Schuldtitel S -

An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt — Sonstige Schuldtitel S -

Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt S -
Anteile von Organismen fiir gemeinsame Anlagen S -

Allgemeine OGAW und AIF fir nicht professionelle Kunden und vergleichbare Produkte
aus anderen Mitgliedstaaten der Européischen Union

Sonstige Fonds fir nicht professionelle Kunden und vergleichbare Produkte aus anderen
Mitgliedstaaten der Européischen Union

Allgemeine professionelle Fonds und vergleichbare Produkte aus anderen
Mitgliedstaaten der Européischen Union und notierte Verbriefungsorganismen

Sonstige professionelle Investmentfonds und vergleichbare Produkte aus anderen
Mitgliedstaaten der Européischen Union und nicht notierte Verbriefungsorganismen

Sonstige nicht-europaische Organismen - -
Befristete Wertpapiergeschéafte = -
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren = -
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren S -
Entliehene Wertpapiere = -

In Pension gegebene Wertpapiere = -
Sonstige befristete Geschéfte - -
Terminfinanzinstrumente a -
Transaktionen an geregelten oder &hnlichen Méarkten o -
Sonstige Transaktionen - -
Sonstige Vermdgenswerte: Kredite & -
Sonstige Finanzinstrumente - -
Forderungen 14.207.822,69 10.806.586,52
Devisentermingeschafte 5.642.198,85 2.420.726,52
Sonstige 8.565.623,84 8.385.860,00
Finanzkonten 1.624.752,81 286.479,24

Liquide Mittel 1.624.752,81 286.479,24

AKTIVA INSGESAMT 177.112.624,09 184.173.932,35

Jahresbericht zum 29. Dezember 2023 29
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Passiv-bilanz

Geschéftsja Geschéftsjahr
hr 29.12.2023 30.12.2022

Eigenkapital
Kapital
Frihere nicht ausgeschittete Nettogewinne und -verluste (a)
Saldovortrag (a)
Nettogewinne und -verluste des Geschéftsjahres

(a,b) Ergebnis des Geschéftsjahres (a,b)

Gesamt Eigenkapital
(= Betrag des Nettovermégens)

Finanzinstrumente
Veraulerungen von Finanzinstrumenten Befristete
Wertpapiergeschéfte
Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren
Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren
Sonstige befristete Geschéfte
Terminfinanzinstrumente
Transaktionen an geregelten oder &hnlichen Méarkten
Sonstige Transaktionen
Verbindlichkeiten
Devisentermingeschafte
Sonstige
Finanzkonten
Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten Darlehen

164.187.255,21

82.260,72
-1.305.768,95

162.963.746,98

14.148.877,11
5.567.190,13
8.581.686,98

159.382.717,07

15.505.410,62
-1.667.454,00

173.220.673,69

10.921.417,08
2.417.271,51
8.504.145,57
31.841,58
31.841,58

PASSIVA INSGESAMT

177.112.624,09

184.173.932,35

(a) EinschlieRlich Rechnungsabgrenzungsposten.
(b) Abzuglich der fur das Geschéftsjahr geleisteten Anzahlungen.

Jahresbericht zum 29. Dezember 2023
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Bilanzunwirksame Positionen

Geschaftsjahr Geschaftsjahr
29.12.2023 30.12.2022

Sicherungsgeschéfte
Geschafte auf geregelten oder gleichwertigen
Mérkten OTC-Geschéfte

Sonstige Geschafte

Sonstige Geschafte
Geschéfte auf geregelten oder gleichwertigen
Markten OTC-Geschéfte

Sonstige Geschafte

Jahresbericht zum 29. Dezember 2023 31
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Ergebnisrechnung

Geschaftsjahr Geschaftsjahr
29.12.2023 30.12.2022
Ertrage aus Finanzgeschaften - -
Ertrage aus Aktien und &hnlichen Wertpapieren 1.079.047,53 1.324.729,28
Ertrage aus Anleihen und &hnlichen Wertpapieren = -
Ertrage aus Schuldtiteln — -
Ertréage aus befristeten Kaufen und Verkaufen von Wertpapieren — -
Ertrage aus Terminfinanzinstrumenten 4 -
Ertréage aus Einlagen und aus Finanzkonten 12.324,03 14.806,31
Ertrage aus Darlehen - -
Sonstige Finanzertrage - -
GESAMT | 1.091.371,56 1.339.535,59
Aufwendungen aus Finanzgeschaften - -
Aufwendungen aus befristeten Kaufen und Verkaufen von Wertpapieren - -
Aufwendungen aus Terminfinanzinstrumenten - -
Aufwendungen fur Finanzverbindlichkeiten -769,67 -1.379,94
Sonstige Finanzaufwendungen - -
GESAMT Il -769,67 -1.379,94
Ergebnis aus Finanzgeschaften (I + I1) 1.090.601,89 1.338.155,65
Sonstige Ertrage (lll) - -
Verwaltungsgebiihren und Zufiihrungen zu Abschreibungen (1V) -2.499.592,65 -3.259.200,35
Nettoergebnis des Geschéftsjahres (I + 11 + 11l + V) -1.408.990,76 -1.921.044,70
Abgrenzung des Geschéftsjahres (V) 103.221,81 253.590,70
Geleistete Anzahlungen auf das Ergebnis fiir das Geschaftsjahr (VI) - -
Ergebnis (I+ 11+ 1l + IV +V + VI) -1.305.768,95 -1.667.454,00
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Rechnungslegungsgrundséatze und -methoden

Der Jahresabschluss wurde in der Form gem&R der Verordnung Nr. 2014-01 vom 14. Januar 2014 der Behdrde fiir Rechnungslegungsnormen
in ihrer gednderten Fassung aufgestellt. Die Wahrung der Buchflihrung ist der Euro.

Alle Wertpapiere, die das Portfolio bilden, wurden zu historischen Kosten und ohne Gebiihren verbucht.

Die unbedingten oder bedingten Terminkontrakte im Portfolio, die auf Wahrungen lauten, werden auf Grundlage der am Bewertungstag in
Paris geltenden Wechselkurse in die Rechnungswahrung umgerechnet.

Das Portfolio wird bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts und beim Kontenabschluss nach folgenden Methoden bewertet:
Wertpapiere

Borsennotierte Wertpapiere: zum Bdrsenwert - einschlieBlich aufgelaufene Kupons (Tagesschlusskurs)

Allerdings werden Wertpapiere, deren Kurs am Bewertungstag nicht festgestellt wurde oder deren Kurs von externen Firmen festgestellt wurde
und korrigiert wurde, sowie Wertpapiere, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden, unter der Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft (oder, im Fall einer SICAV, des Verwaltungsrats) zu ihrem wahrscheinlichen VerauRerungswert bewertet. Die Preise
werden von der Verwaltungsgesellschaft unter Beriicksichtigung ihrer Kenntnisse der Emittenten und/oder der Mérkte korrigiert.

OGA: zum letzten bekannten Nettoinventarwert oder, falls dieser nicht vorliegt, zum letzten geschatzten Wert. Die Nettoinventarwerte der Titel
von auslandischen Organismen flir gemeinsame Anlagen, die auf Monatsbasis bewertet werden, werden von den Fondsverwaltern bestatigt.
Die Aktualisierung der Bewertungen erfolgt wochentlich auf der Grundlage von Schatzungen, die von den Verwaltern dieser OGA bereitgestellt
und von der Verwaltungsgesellschaft bestatigt werden.

Handelbare Schuldtitel und a&hnliche Wertpapiere, fiir die keine erheblichen Transaktionen vorliegen, werden nach einer
versicherungsmathematischen Methode bewertet. Zugrunde gelegt wird hierfiir der fiir Emissionen ahnlicher Papiere geltende Zins, bei dem
gegebenenfalls eine fiir die intrinsischen Merkmale des Emittenten reprasentative Differenz zur Anwendung kommt. Wertpapiere ohne
besondere Sensitivitat mit einer Restlaufzeit von drei Monaten werden zum letzten Zins bis zur Falligkeit bewertet. Bei Wertpapieren, die mit
einer Restlaufzeit von weniger als drei Monaten erworben wurden, werden die Zinsen linearisiert.

Befristete Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren:

- Wertpapierleihen: Die Forderung, die die verliehenen Wertpapiere darstellt, wird mit dem Marktwert der Wertpapiere angesetzt.

- Entliehene Wertpapiere: Die geliehenen Wertpapiere und die Verbindlichkeit, die die geliehenen Wertpapiere darstellt, werden mit dem
Marktwert der Wertpapiere angesetzt.

- Sicherheiten: Da es sich um im Rahmen von Wertpapierleihgeschaften als Garantien entgegengenommene Wertpapiere handelt, hat der
OGA entschieden, diese Wertpapiere in der Bilanz in Hohe der Verbindlichkeit, die durch die Verpflichtung zur Riickerstattung dieser
Wertpapiere entsteht, auszuweisen.

- Pensionsgeschéfte mit einer Restlaufzeit von héchstens drei Monaten: Individualisierung der Forderung auf Grundlage des Preises des
Kontrakts.

In diesem Fall erfolgt eine Linearisierung der Vergutung.

- Langfristige Pensionsgeschéfte: Diese werden zu ihrem Nennwert ausgewiesen und bewertet, auch wenn sie eine Laufzeit von mehr als
drei Monaten haben. Dieser Betrag erhoht sich um die damit verbundenen aufgelaufenen Zinsen. Allerdings sehen bestimmte Kontrakte
im Fall einer gewtlinschten vorzeitigen Riickzahlung Sonderbedingungen vor, um die steigenden Finanzierungskosten der Gegenpartei zu
berticksichtigen. Die aufgelaufenen Zinsen kdnnen dann um diesen Betrag verringert werden, wobei kein Schwellenwert gilt. Der Effekt ist
proportional zur Restlaufzeit des Pensionsgeschafts und der festgestellten Spanne zwischen der Marge des Kontrakts und der
Marktmarge bei identischem Falligkeitstermin.

- Repogeschafte als Pensionsgeber mit einer Restlaufzeit von hichstens drei Monaten: Borsenwert. Die auf Grundlage des Kontraktwerts
bewertete Verbindlichkeit ist in der Bilanz als Verbindlichkeit zu verbuchen. In diesem Fall erfolgt eine Linearisierung der Verglitung.

Unbedingte oder bedingte Terminfinanzinstrumente

Futures: auf Grundlage des Tagesabrechnungskurses.
Die auBerbilanzielle Bewertung wird auf der Grundlage des Nennwerts, seines Tagesabrechnungskurses und des Wechselkurses berechnet.

Optionen: Tagesschlusskurs oder, sofern dieser nicht verfligbar ist, der letzte bekannte Kurs.

OTC-Optionen: Diese Optionen werden zu ihrem Marktwert bewertet, der auf den von den Gegenparteien (ibermittelten Kursen basiert. Diese
Bewertungen werden von der Verwaltungsgesellschaft gepriift.

Die auRerbilanzielle Bewertung erfolgt auf Grundlage der entsprechenden Basiswerte abhangig vom Delta und dem Kurs des Basiswerts sowie
eventuell des Wechselkurses.
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Devisentermingeschaft: Neubewertung der zugesagten Devisen zum Tageskurs unter Berlicksichtigung des Swapsatzes (Report/Deport)
entsprechend der Laufzeit des Kontrakts.

Termineinlagen: Diese werden zu ihrem Nennwert ausgewiesen und bewertet, auch wenn sie eine Laufzeit von mehr als drei Monaten haben.
Dieser Betrag erhoht sich um die damit verbundenen aufgelaufenen Zinsen. Allerdings sehen bestimmte Kontrakte im Fall einer gewiinschten
vorzeitigen Rickzahlung Sonderbedingungen vor, um die steigenden Finanzierungskosten der Gegenpartei zu beriicksichtigen. Die
aufgelaufenen Zinsen konnen dann um diesen Betrag verringert werden, dirfen aber nicht negativ sein. Termineinlagen werden dann
mindestens zu ihrem Nennwert bewertet.

Zinsswaps:

- Fur Swaps mit einer Laufzeit von weniger als drei Monaten werden die Zinsen linearisiert.

- Swaps mit einer Laufzeit von mehr als drei Monaten werden zu ihrem Marktwert neu bewertet.

Synthetische Produkte (Verbindung zwischen einem Titel und einem Swap) werden insgesamt erfasst. Die Zinsforderungen auf Swaps im
Zusammenhangmit diesen Produkten werden linear bewertet.

Asset Swaps und synthetische Produkte werden auf Grundlage ihres Marktwerts bewertet. Die Bewertung der Asset Swaps basiert auf der
Bewertung der gesicherten Wertpapiere, von der der Effekt der Schwankung der Kreditspreads abgezogen wird. Dieser Effekt wird auf
Grundlage des Durchschnitts der Spreads, die von den vier Gegenparteien monatlich Gbermittelt werden, bewertet und um eine Marge, die
sich nach dem Rating des Emittenten richtet, korrigiert.

Die auBerbilanziellen Verpflichtungen der Swaps entsprechen dem Nennwert.

Strukturierte Swaps (Swaps mit Optionskomponente): Diese Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet, der auf den von den Gegenparteien
ubermittelten Kursen basiert. Diese Bewertungen werden von der Verwaltungsgesellschaft geprift. Die auBerbilanziellen Verpflichtungen
dieser Swaps entsprechen ihrem Nennwert.

Kosten der Finanzgeschaftsfiihrung und externe Kosten fiir die administrative Verwaltung zulasten der Verwaltungsgesellschaft

- hochstens 1,80% einschl. Steuern fiir CR-EUR-Anteile

- hochstens 1,80% einschl. Steuern fiir CR-USD-Anteile

- hochstens 0,90% einschl. Steuern fir GC-EUR-Anteile

- héchstens 0,90% einschl. Steuern fiir CI-EUR-[H]-Anteile
- hochstens 1,20% einschl. Steuern fiir CN-EUR-Anteile

- hochstens 1,20% einschl. Steuern fiir CN-USD-Anteile

- héchstens 1,20% einschl. Steuern flir CN-CHF-[H]-Anteile

Die Zufilhrung wird auf der Basis des Nettovermdgens (ohne OGA) berechnet. Diese Geblhren, die keine Transaktionsgebuhren beinhalten,
werden direkt in der Ergebnisrechnung des Fonds verbucht.

Diese Kosten decken alle dem OGA berechneten Kosten mit Ausnahme der Transaktionskosten ab. Die Transaktionskosten beinhalten die
Vermittlergebiihren (Brokergebihren, Borsensteuer usw.) und gegebenenfalls die Umsatzprovision, die insbesondere von der Verwahrstelle
und der Verwaltungsgesellschaft erhoben werden kann.

Research-Kosten

Entfallt

Erfolgsabhangige Gebiihr

Entfallt
Retrozedierte Verwaltungsgebiihren

Entfallt
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Methode zur Erfassung von Zinsen

Aufgelaufene Zinsen

Verwendung der erzielten Ergebnisse

Thesaurierung fiir CR-EUR-Anteile
Thesaurierung fir CR-USD-Anteile
Thesaurierung fir GC-EUR-Anteile
Thesaurierung fir Cl-EUR-[H]-Anteile
Thesaurierung fiir CN-EUR-Anteile
Thesaurierung fiir CN-USD-Anteile
Thesaurierung fiir CN-CHF-[H]-Anteile

Verwendung der erzielten Nettogewinne

Thesaurierung fir CR-EUR-Anteile
Thesaurierung fir CR-USD-Anteile
Thesaurierung fir GC-EUR-Anteile
Thesaurierung fir Cl-EUR-[H]-Anteile
Thesaurierung fir CN-EUR-Anteile
Thesaurierung fir CN-USD-Anteile
Thesaurierung fir CN-CHF-[H]-Anteile

Veranderungen mit Auswirkung auf den Fonds

Nach dem 11.01.2023: Streichung des inaktiven 13C-Anteils (FR0014003H91 - CI USD).
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Entwicklung des Nettovermdégens

Geschaéftsjahr Geschaéftsjahr
29.12.2023 30.12.2022

Nettovermdégen zu Beginn des Geschaéftsjahres

Zeichnungen (einschlieRlich der dem OGA zugeflossenen Ausgabeaufschlage)

Riicknahmen (abzuglich der dem OGA zugeflossenen Riicknahmegebuhren)
Realisierte Gewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten

Realisierte Verluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten

Realisierte Gewinne aus Terminfinanzinstrumenten

Realisierte Verluste aus Terminfinanzinstrumenten

Transaktionskosten

Wechselkursdifferenzen

Veranderung der Bewertungsdifferenz bei Einlagen und Finanzinstrumenten:

Bewertungsdifferenz Geschéaftsjahr N
Bewertungsdifferenz Geschéaftsjahr N-1

Veranderung der Bewertungsdifferenz bei Terminfinanzinstrumenten:
Bewertungsdifferenz Geschéftsjahr N

Bewertungsdifferenz Geschéftsjahr N-1

Ausschiittung des vorangegangenen Geschaéftsjahres auf Nettogewinne und -verluste

Ausschittung des vorangegangenen Geschéftsjahres auf das Ergebnis

Nettoergebnis des Geschéftsjahres vor Rechnungsabgrenzung

Wahrend des Geschaftsjahres geleistete Anzahlungen auf Nettogewinne und -verluste

Wahrend des Geschéftsjahres geleistete Anzahlungen auf das Ergebnis

Sonstige Elemente

173.220.673,69
26.528.000,39
-47.632.410,88
16.309.331,83
-18.958.825,76

-707.869,52
3.247.546,50
12.366.291,49
22.025.154,34

-9.658.862,85

-1.408.990,76

318.420.273,83
46.791.938,82
-136.137.330,77
34.330.596,97
-30.615.007,83

-1.160.656,58
10.783.632,11
-67.271.728,16
9.658.862,85
-76.930.591,01

-1.921.044,70

Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres

162.963.746,98

173.220.673,69
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Zusatzliche Informationen 1

Geschaftsjahr
29.12.2023

Erhaltene oder geleistete Sicherheiten

Erhaltene oder geleistete Sicherheiten (Kapitalgarantien oder sonstige Sicherheiten) (*) -

Aktueller Wert der Finanzinstrumente im Portfolio, die als Garantie dienen
als Garantie erhaltene, bilanzunwirksame Finanzinstrumente -

Finanzinstrumente, die als Garantie hinterlegt und an ihrem urspriinglichen Ort belassen wurden -

Von einem Dienstleister oder dessen Konzernunternehmen ausgegebene Finanzinstrumente im Portfolio
Einlagen -
Aktien -
Zinstitel -
OGA —
Befristete Kéufe und Verkaufe von Wertpapieren -

Swaps (zum Nennwert) -

Aktueller Wert von Finanzinstrumenten, die Gegenstand eines befristeten Kaufs sind
Erworbene Wertpapiere mit Riickkaufsrecht -
In Pension genommene Wertpapiere -

Entliehene Wertpapiere -

(*) Fir garantierte OGA ist die Information in den Rechnungslegungsgrundsétzen und -methoden enthalten
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Zusatzliche Informationen 2

Emissionen und Riicknahmen im Geschéftsjahr

Geschaftsjahr
29.12.2023

Anzahl der Anteile

Klasse CR-EUR (Wéahrung: EUR)
Anzahl der ausgegebenen Anteile
Anzahl der zuriickgenommenen Anteile

Klasse CR-USD (W&ahrung: USD)
Anzahl der ausgegebenen Anteile
Anzahl der zurickgenommenen Anteile

Klasse GC-EUR (Wéahrung: EUR)
Anzahl der ausgegebenen Anteile
Anzahl der zuriickgenommenen Anteile

Klasse CI-EUR [H] (W&hrung: EUR)
Anzahl der ausgegebenen Anteile
Anzahl der zurickgenommenen Anteile

Klasse CN-USD (Wéahrung: USD)
Anzahl der ausgegebenen Anteile
Anzahl der zuriickgenommenen Anteile

Klasse CN-EUR (Wéhrung: EUR)
Anzahl der ausgegebenen Anteile
Anzahl der zuriickgenommenen Anteile

Klasse CN-CHF [H] (Wahrung: CHF)
Anzahl der ausgegebenen Anteile

Anzahl der zurickgenommenen Anteile

Ausgabeaufschlage und/oder Ricknahmegebihren

23.263,981
48.309,477

5.541,483
16.740,345

28.378,997
47.977,316

2.213,934
845,485

259,046

505,000

15.548,083
26.506,296

257,498
12,786
Betrag (EUR)

Dem OGA zuflieRende Ausgabeaufschlage
Dem OGA zuflieRende Ricknahmegebiihren
Erhaltene und retrozedierte Ausgabeaufschlage

Erhaltene und retrozedierte Riicknahmegebiihren

Verwaltungsgebuhren

Betrag (EUR)

% des
durchschnittlichen
Nettogesamtvermodgens

Klasse CR-EUR (Wéhrung: EUR)

Betriebs- und Verwaltungskosten (*)
Erfolgsabhéangige Gebuhren

Sonstige Kosten

1.833.158,90

1,79
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Zusatzliche Informationen 2

Klasse CR-USD (Wéahrung: USD)
Betriebs- und Verwaltungskosten (*)
Erfolgsabhangige Geblhren
Sonstige Kosten

Klasse GC-EUR (Wéhrung: EUR)
Betriebs- und Verwaltungskosten (*)
Erfolgsabhangige Gebihren
Sonstige Kosten

Klasse CI-EUR [H] (W&hrung: EUR)
Betriebs- und Verwaltungskosten (*)
Erfolgsabhangige Gebihren
Sonstige Kosten

Klasse CN-USD (Wahrung: USD)
Betriebs- und Verwaltungskosten (*)
Erfolgsabhangige Gebihren
Sonstige Kosten

Klasse CN-EUR (Wéhrung: EUR)
Betriebs- und Verwaltungskosten (*)
Erfolgsabhangige Geblhren
Sonstige Kosten

Klasse CN-CHF [H] (Wahrung: CHF)
Betriebs- und Verwaltungskosten (*)
Erfolgsabhangige Gebihren

Sonstige Kosten

Retrozedierte Verwaltungsgebuhren (fir samtliche Anteile)

Geschaftsjahr
29.12.2023

74.774,11

267.710,42

21.567,59

152.194,02

149.032,06

1.155,55

1,80

0,90

0,89

1,20

1,20

1,19

(*) Im Fall von OGA, deren Geschaftsjahr nicht zw6lf Monaten entspricht, entspricht der Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens dem

durchschnittlichen annualisierten Satz.
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Aufgliederung nach der Art der Forderungen und Verbindlichkeiten

Geschéftsjahr
29.12.2023
Aufgliederung nach der Art der Forderungen )
Zu realisierendes Steuerguthaben -
Hinterlegung Euro 8.210.000,00
Hinterlegung sonstige Wéahrungen -
Barsicherheiten -
Bewertung der Devisenterminkaufe 705.383,85
Gegenwert der Terminverkaufe 4.936.815,00
Sonstige diverse Kreditoren 308.589,23
Ausstehende Kuponzahlungen 47.034,61

FORDERUNGEN INSGESAMT

14.207.822,69

Aufgliederung nach der Art der Verbindlichkeiten
Hinterlegung Euro
Hinterlegung sonstige Wéhrungen
Barsicherheiten
Ruckstellung Darlehenskosten
Bewertung der Devisenterminverkaufe
Gegenwert der Terminkaufe
Noch nicht gezahlte Kosten und Gebiihren
Sonstige diverse Kreditoren

Ruckstellung fiir Marktliquiditatsrisiko

8.209.849,53
4.970.736,13
596.454,00
194.015,55
177.821,90

GESAMT VERBINDLICHKEITEN

14.148.877,11
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Aufgliederung nach der rechtlichen oder wirtschaftlichen Art

Geschaftsjahr
29.12.2023

Aktiva
Anleihen und &hnliche Wertpapiere =
Indexgebundene -
Anleihen Wandelanleihen -
Genussscheine -
Sonstige Anleihen und &hnliche Wertpapiere -
Schuldtitel -
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt =
Schatzwechsel —
Sonstige handelbare Schuldpapiere =
Sonstige Schuldtitel -
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt -
Sonstige Vermdgenswerte: =
Kredite Passiva
VeraulRerungen von Finanzinstrumenten =
Aktien -
Anleihen -
Sonstige -
Bilanzunwirksame Positionen
Sicherungsgeschéafte
Zinsgeschafte -
Aktien -
Sonstige -
Sonstige Geschafte
Zinsgeschafte -
Aktien -

Sonstige -

Jahresbericht zum 29. Dezember 2023 41



ODDO BHF US MID CAP

Aufgliederung nach der Art der Zinssétze der Aktiv-, Passiv- und
aul3erbilanziellen Posten

Feste Variable Revidierbare Sonstige
Zinsen Zinsen Zinsen

Aktiva

Einlagen = - - -
Anleihen und &hnliche Wertpapiere — - - -
Schuldtitel = - - -
Befristete Wertpapiergeschéfte = - - -
Sonstige Vermdgenswerte: Kredite = - - —

Finanzkonten - - - 1.624.752,81

Passiva
Befristete Wertpapiergeschéafte = - - -

Finanzkonten = - — _

Bilanzunwirksame Positionen
Sicherungsgeschéfte = - - -

Sonstige Geschéafte = - - —
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Aufgliederung nach der Restlaufzeit der Aktiv-, Passiv- und
aul3erbilanziellen Posten

[0 -3 Monate] ]3 Monate-1 ]1-3Jahre] ]3-5Jahre] > 5 Jahre
Jahr]

Aktiva

Einlagen - - = - —
Anleihen und &hnliche Wertpapiere - - = — —
Schuldtitel - - = - -
Befristete Wertpapiergeschéfte - - = - —
Sonstige Vermogenswerte: Kredite - - = - —

Finanzkonten 1.624.752,81 - - - -

Passiva
Befristete Wertpapiergeschéafte - - = — —

Finanzkonten = - - — _

Bilanzunwirksame Positionen
Sicherungsgeschéfte - - = - —

Sonstige Geschéafte - - = - _
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Aufgliederung nach der Notierungswahrung der Aktiv-, Passiv- und
aulerbilanziellen Posten

usD CHF CAD

Aktiva

Einlagen — - —
Aktien und ahnliche Wertpapiere 161.280.048,59 - -
Anleihen und &hnliche Wertpapiere — - -
Schuldtitel — - -
Anteile von OGA — - -
Befristete Wertpapiergeschéafte - - —
Sonstige Vermdgenswerte: Kredite — - —
Sonstige Finanzinstrumente — - —
Forderungen 736.647,62 105.828,05 -
Finanzkonten 1.576.377,52 6,62 2.315,77

Passiva

VeraulRerungen von Finanzinstrumenten

Befristete Wertpapiergeschéafte - - —
Verbindlichkeiten 4.970.736,13 - —

Finanzkonten — - —

Bilanzunwirksame Positionen
Sicherungsgeschafte — - —

Sonstige Geschafte — - —

Nur die finf Wahrungen, deren Betrag am reprasentativsten ist und die das Nettovermdgen bilden, sind in dieser Tabelle enthalten.
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Ertragsverwendung:

Klasse CR-EUR (Wahrung: EUR)

Tabelle zur Verwendung der ausschuttungsfahigen Betrdge im Zusammenhang mit dem Ergebnis

Geschaéftsjahr Geschaéftsjahr
29.12.2023 30.12.2022

Zur Verwendung verbleibende Summen

Saldovortrag - -

Ergebnis -1.095.266,07 -1.359.538,74
Gesamt -1.095.266,07 -1.359.538,74
Verwendung

Ausschittung - -

Saldovortrag des Geschaftsjahres - -

Thesaurierung -1.095.266,07 -1.359.538,74
Gesamt -1.095.266,07 -1.359.538,74

Informationen Uber ausschuttungsberechtigte Anteile
Anzahl der Anteile

Ausschittung pro Anteil

Steuergutschriften und Steuerguthaben in Verbindung mit der Ausschittung des

Ergebnisses
Gesamtsumme der Steuergutschriften und Steuerguthaben:

aus dem Geschéftsjahr

aus dem Geschéftsjahr N-1
aus dem Geschéftsjahr N-2
aus dem Geschaftsjahr N-3

aus dem Geschéftsjahr N-4
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Tabelle zur Verwendung der ausschiuttungsfahigen Betrdge im Zusammenhang mit den Nettogewinnen und -
verlusten

Geschaftsjahr Geschaéftsjahr
29.12.2023 30.12.2022

Zur Verwendung verbleibende Summen

Nicht ausgeschiittete friilhere Nettogewinne und -verluste - -

Nettogewinne und -verluste des Geschéftsjahres 88.208,23 9.612.484,89

Geleistete Anzahlungen auf Nettogewinne und -verluste fiir das Geschaftsjahr - -
Gesamt 88.208,23 9.612.484,89
Verwendung

Ausschittung - -

Nicht ausgeschuttete Nettogewinne und -verluste = -

Thesaurierung 88.208,23 9.612.484,89
Gesamt 88.208,23 9.612.484,89

Informationen Uber ausschiittungsberechtigte Anteile
Anzahl der Anteile - -

Ausschuttung pro Anteil - -
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Klasse CR-USD (Wahrung: USD)

Tabelle zur Verwendung der ausschuttungsfahigen Betrdge im Zusammenhang mit dem Ergebnis

Geschaftsjahr Geschaftsjahr
29.12.2023 30.12.2022

Zur Verwendung verbleibende Summen

Saldovortrag - -

Ergebnis -6.245,61 -57.644,19
Gesamt -6.245,61 -57.644,19
Verwendung

Ausschuttung - -

Saldovortrag des Geschaftsjahres - -

Thesaurierung -6.245,61 -57.644,19
Gesamt -6.245,61 -57.644,19

Informationen Uber ausschuttungsberechtigte Anteile
Anzahl der Anteile - -
Ausschittung pro Anteil - -

Steuergutschriften und Steuerguthaben in Verbindung mit der Ausschittung des
Ergebnisses

Gesamtsumme der Steuergutschriften und Steuerguthaben:

aus dem Geschéftsjahr - -
aus dem Geschéftsjahr N-1 - -
aus dem Geschéftsjahr N-2 - _
aus dem Geschéftsjahr N-3 = _

aus dem Geschéftsjahr N-4 - _
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Tabelle zur Verwendung der ausschiuttungsfahigen Betrdge im Zusammenhang mit den Nettogewinnen und -
verlusten

Geschaftsjahr Geschéftsjahr
29.12.2023 30.12.2022

Zur Verwendung verbleibende Summen

Nicht ausgeschiittete friilhere Nettogewinne und -verluste - -

Nettogewinne und -verluste des Geschéftsjahres 502,44 389.583,07

Geleistete Anzahlungen auf Nettogewinne und -verluste fiir das Geschaftsjahr - -
Gesamt 502,44 389.583,07
Verwendung

Ausschittung - -

Nicht ausgeschuttete Nettogewinne und -verluste = -

Thesaurierung 502,44 389.583,07
Gesamt 502,44 389.583,07

Informationen Uber ausschiittungsberechtigte Anteile
Anzahl der Anteile - -

Ausschuttung pro Anteil - -
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Klasse GC-EUR (Wé&hrung: EUR)

Tabelle zur Verwendung der ausschuttungsfahigen Betradge im Zusammenhang mit dem Ergebnis

Geschaéftsjahr Geschaéftsjahr
29.12.2023 30.12.2022

Zur Verwendung verbleibende Summen

Saldovortrag - -

Ergebnis -66.700,49 -92.788,34
Gesamt -66.700,49 -92.788,34
Verwendung

Ausschittung - -

Saldovortrag des Geschaftsjahres - -

Thesaurierung -66.700,49 -92.788,34
Gesamt -66.700,49 -92.788,34

Informationen uber ausschiittungsberechtigte Anteile
Anzahl der Anteile - -
Ausschittung pro Anteil - -

Steuergutschriften und Steuerguthaben in Verbindung mit der Ausschiittung des
Ergebnisses

Gesamtsumme der Steuergutschriften und Steuerguthaben:

aus dem Geschéftsjahr - -
aus dem Geschéftsjahr N-1 - _
aus dem Geschéftsjahr N-2 - _
aus dem Geschéftsjahr N-3 = _

aus dem Geschéftsjahr N-4 = _
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Tabelle zur Verwendung der ausschiuttungsfahigen Betrdge im Zusammenhang mit den Nettogewinnen und -
verlusten

Geschaftsjahr Geschéftsjahr
29.12.2023 30.12.2022

Zur Verwendung verbleibende Summen

Nicht ausgeschiittete friilhere Nettogewinne und -verluste - -

Nettogewinne und -verluste des Geschéftsjahres 29.490,90 2.524.517,27

Geleistete Anzahlungen auf Nettogewinne und -verluste fiir das Geschaftsjahr - -
Gesamt 29.490,90 2.524.517,27
Verwendung

Ausschittung - -

Nicht ausgeschuttete Nettogewinne und -verluste = -

Thesaurierung 29.490,90 2.524.517,27
Gesamt 29.490,90 2.524.517,27

Informationen Uber ausschiittungsberechtigte Anteile
Anzahl der Anteile - -

Ausschuttung pro Anteil - -
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Klasse CI-EUR [H] (W&hrung: EUR)

Tabelle zur Verwendung der ausschuttungsfahigen Betrdge im Zusammenhang mit dem Ergebnis

Geschaftsjahr Geschaftsjahr
29.12.2023 30.12.2022

Zur Verwendung verbleibende Summen

Saldovortrag - -

Ergebnis -9.598,15 -6.350,57
Gesamt -9.598,15 -6.350,57
Verwendung

Ausschuttung - -

Saldovortrag des Geschéftsjahres - -

Thesaurierung -9.598,15 -6.350,57
Gesamt -9.598,15 -6.350,57

Informationen Uber ausschuttungsberechtigte Anteile
Anzahl der Anteile - -
Ausschuttung pro Anteil - -

Steuergutschriften und Steuerguthaben in Verbindung mit der Ausschittung des
Ergebnisses

Gesamtsumme der Steuergutschriften und Steuerguthaben:

aus dem Geschaftsjahr - -
aus dem Geschéftsjahr N-1 - -
aus dem Geschéftsjahr N-2 - -
aus dem Geschéftsjahr N-3 - -

aus dem Geschéftsjahr N-4 - _
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Tabelle zur Verwendung der ausschiuttungsfahigen Betrdge im Zusammenhang mit den Nettogewinnen und -
verlusten

Geschaéftsjahr Geschaéftsjahr
29.12.2023 30.12.2022

Zur Verwendung verbleibende Summen

Nicht ausgeschiittete friilhere Nettogewinne und -verluste - -

Nettogewinne und -verluste des Geschéftsjahres -60.529,20 700.968,63

Geleistete Anzahlungen auf Nettogewinne und -verluste fiir das Geschaftsjahr - -
Gesamt -60.529,20 700.968,63
Verwendung

Ausschittung - -

Nicht ausgeschuttete Nettogewinne und -verluste = -

Thesaurierung -60.529,20 700.968,63
Gesamt -60.529,20 700.968,63

Informationen Uber ausschiittungsberechtigte Anteile
Anzahl der Anteile - -

Ausschuttung pro Anteil - -
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Klasse CN-USD (Wahrung: USD)

Tabelle zur Verwendung der ausschuttungsfahigen Betradge im Zusammenhang mit dem Ergebnis

Geschaéftsjahr Geschéftsjahr
29.12.2023 30.12.2022

Zur Verwendung verbleibende Summen

Saldovortrag - -

Ergebnis -67.246,25 -75.430,60
Gesamt -67.246,25 -75.430,60
Verwendung

Ausschittung - -

Saldovortrag des Geschaftsjahres - -

Thesaurierung -67.246,25 -75.430,60
Gesamt -67.246,25 -75.430,60

Informationen uber ausschiittungsberechtigte Anteile
Anzahl der Anteile - -
Ausschittung pro Anteil - -

Steuergutschriften und Steuerguthaben in Verbindung mit der Ausschiittung des
Ergebnisses

Gesamtsumme der Steuergutschriften und Steuerguthaben:

aus dem Geschéftsjahr - -
aus dem Geschéftsjahr N-1 - _
aus dem Geschéftsjahr N-2 - _
aus dem Geschéftsjahr N-3 = _

aus dem Geschéftsjahr N-4 = _
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Tabelle zur Verwendung der ausschiuttungsfahigen Betrdge im Zusammenhang mit den Nettogewinnen und -
verlusten

Geschaéftsjahr Geschéftsjahr
29.12.2023 30.12.2022

Zur Verwendung verbleibende Summen

Nicht ausgeschiittete friilhere Nettogewinne und -verluste - -

Nettogewinne und -verluste des Geschéftsjahres 12.448,61 823.566,02

Geleistete Anzahlungen auf Nettogewinne und -verluste fiir das Geschaftsjahr - -
Gesamt 12.448,61 823.566,02
Verwendung

Ausschittung - -

Nicht ausgeschuttete Nettogewinne und -verluste = -

Thesaurierung 12.448,61 823.566,02
Gesamt 12.448,61 823.566,02

Informationen Uber ausschiittungsberechtigte Anteile
Anzahl der Anteile - -

Ausschuttung pro Anteil - -
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Klasse CN-EUR (Wahrung: EUR)

Tabelle zur Verwendung der ausschuttungsfahigen Betradge im Zusammenhang mit dem Ergebnis

Geschaéftsjahr Geschéftsjahr
29.12.2023 30.12.2022

Zur Verwendung verbleibende Summen

Saldovortrag - -

Ergebnis -60.196,43 -75.451,25
Gesamt -60.196,43 -75.451,25
Verwendung

Ausschittung - -

Saldovortrag des Geschaftsjahres - -

Thesaurierung -60.196,43 -75.451,25
Gesamt -60.196,43 -75.451,25

Informationen uber ausschittungsberechtigte Anteile
Anzahl der Anteile - -
Ausschittung pro Anteil - -

Steuergutschriften und Steuerguthaben in Verbindung mit der Ausschiittung des
Ergebnisses

Gesamtsumme der Steuergutschriften und Steuerguthaben:

aus dem Geschéftsjahr - -
aus dem Geschéftsjahr N-1 - _
aus dem Geschéftsjahr N-2 - _
aus dem Geschéftsjahr N-3 = _

aus dem Geschéftsjahr N-4 = _
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Tabelle zur Verwendung der ausschiuttungsfahigen Betrdge im Zusammenhang mit den Nettogewinnen und -
verlusten

Geschaéftsjahr Geschéftsjahr
29.12.2023 30.12.2022

Zur Verwendung verbleibende Summen

Nicht ausgeschiittete friilhere Nettogewinne und -verluste - -

Nettogewinne und -verluste des Geschéftsjahres 11.143,81 1.452.885,48

Geleistete Anzahlungen auf Nettogewinne und -verluste fiir das Geschaftsjahr - -
Gesamt 11.143,81 1.452.885,48
Verwendung

Ausschittung - -

Nicht ausgeschuttete Nettogewinne und -verluste = -

Thesaurierung 11.143,81 1.452.885,48
Gesamt 11.143,81 1.452.885,48

Informationen Uber ausschiittungsberechtigte Anteile
Anzahl der Anteile - -

Ausschuttung pro Anteil - -
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Klasse CN-CHF [H] (Wahrung: CHF)

Tabelle zur Verwendung der ausschuttungsfahigen Betradge im Zusammenhang mit dem Ergebnis

Geschaéftsjahr Geschiéftsjahr
29.12.2023 30.12.2022

Zur Verwendung verbleibende Summen

Saldovortrag - -

Ergebnis -515,95 -250,31
Gesamt -515,95 -250,31
Verwendung

Ausschittung - -

Saldovortrag des Geschaftsjahres - -

Thesaurierung -515,95 -250,31
Gesamt -515,95 -250,31

Informationen uber ausschiittungsberechtigte Anteile
Anzahl der Anteile - -
Ausschittung pro Anteil - -

Steuergutschriften und Steuerguthaben in Verbindung mit der Ausschiittung des
Ergebnisses

Gesamtsumme der Steuergutschriften und Steuerguthaben:

aus dem Geschéftsjahr - -
aus dem Geschéftsjahr N-1 - _
aus dem Geschéftsjahr N-2 - _
aus dem Geschéftsjahr N-3 = _

aus dem Geschéftsjahr N-4 = _
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Tabelle zur Verwendung der ausschiuttungsfahigen Betrdge im Zusammenhang mit den Nettogewinnen und -
verlusten

Geschaéftsjahr Geschaéftsjahr
29.12.2023 30.12.2022

Zur Verwendung verbleibende Summen

Nicht ausgeschiittete friilhere Nettogewinne und -verluste - -

Nettogewinne und -verluste des Geschéftsjahres 995,93 1.405,26

Geleistete Anzahlungen auf Nettogewinne und -verluste fiir das Geschaftsjahr - -
Gesamt 995,93 1.405,26
Verwendung

Ausschittung - -

Nicht ausgeschuttete Nettogewinne und -verluste = -

Thesaurierung 995,93 1.405,26
Gesamt 995,93 1.405,26

Informationen Uber ausschiittungsberechtigte Anteile
Anzahl der Anteile - -

Ausschuttung pro Anteil - -
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Ergebnisaufstellung und andere charakteristische Merkmale der
letzten funf Geschaéftsjahre

Klasse CR-EUR (Wahrung: EUR)

31.12.2019

31.12.2020

31.12.2021

30.12.2022

29.12.2023

Nettoinventarwert (in EUR)

C-Anteile
Nettovermdégen (in TEUR)
Anzahl der Anteile

C-Anteile

505,12

159.249,87

315.267,723

569,97

166.978,82

292.957,054

662,05

182.497,71

275.652,268

534,86

108.708,86

203.243,955

571,78
101.890,86

178.198,459

Auszahlungstermin

31.12.2019

31.12.2020

31.12.2021

30.12.2022

29.12.2023

Ausschuttung je Anteil auf Nettogewinne
und -verluste
(einschlieBlich Anzahlungen) (in EUR)

Ausschiittung je Anteil auf das Ergebnis
(einschlieRlich Anzahlungen) (in EUR)

Steuergutschrift pro Anteil (*)
natirliche Personen (in EUR)

Thesaurierung je Anteil auf Nettogewinne
und -verluste (in EUR)

C-Anteile

Thesaurierung je Anteil auf das Ergebnis
(in EUR)

C-Anteile

43,22

-5,55

70,53

-5,97

50,56

-10,01

47,29

-6,68

0,49

-6,14

(*) ,Die Steuergutschrift pro Anteil wird am Tag der Zahlung in Anwendung der Steueranweisung vom 04.03.93 (Ints.4 K-1-93) bestimmt. Die
theoretischen Betrage, die gemafR den fir natirliche Personen geltenden Regeln berechnet wurden, sind hier zur Information angegeben.
,Laut der Anweisung 4 J-2-99 vom 08.11.99 berechnen Inhaber eines Steuerguthabens, die keine naturlichen Personen sind, den Betrag der
Steuerguthaben, die ihnen zustehen, unter ihrer eigenen Verantwortung.”
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Klasse CR-USD (Wahrung: USD)

31.12.2019

31.12.2020

31.12.2021

30.12.2022

29.12.2023

Nettoinventarwert (in USD)

C-Anteile
Nettovermdégen (in TEUR)
Anzahl der Anteile

C-Anteile

384,87
8.515,45

24.835,778

473,37
10.519,38

27.189,636

511,05
7.219,54

16.065,083

387,52
4.609,94

12.695,687

428,80
581,04

1.496,825

Auszahlungstermin

31.12.2019

31.12.2020

31.12.2021

30.12.2022

29.12.2023

Ausschuttung je Anteil auf Nettogewinne
und -verluste
(einschlieBlich Anzahlungen) (in USD)

Ausschiittung je Anteil auf das Ergebnis
(einschlieBlich Anzahlungen) (in USD)

Steuergutschrift pro Anteil (*)

natirliche Personen (in USD)

Thesaurierung je Anteil auf Nettogewinne
und -verluste (in EUR)

C-Anteile

Thesaurierung je Anteil auf das Ergebnis
(in EUR)

C-Anteile

26,10

-3,77

48,89

-4,05

42,32

-6,79

30,68

-4,54

0,33

-4,17

(*) ,Die Steuergutschrift pro Anteil wird am Tag der Zahlung in Anwendung der Steueranweisung vom 04.03.93 (Ints.4 K-1-93) bestimmt. Die
theoretischen Betrage, die gemafR den fir natirliche Personen geltenden Regeln berechnet wurden, sind hier zur Information angegeben.
,Laut der Anweisung 4 J-2-99 vom 08.11.99 berechnen Inhaber eines Steuerguthabens, die keine natirlichen Personen sind, den Betrag der
Steuerguthaben, die ihnen zustehen, unter ihrer eigenen Verantwortung.”
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Klasse GC-EUR (Wéahrung: EUR)

31.12.2019

31.12.2020

31.12.2021

30.12.2022

29.12.2023

Nettoinventarwert (in EUR)

C-Anteile
Nettovermdégen (in TEUR)
Anzahl der Anteile

C-Anteile

201,53
16.302,72

80.892,670

229,46
25.116,30

109.456,587

268,94
38.481,35

143.084,046

219,23
32.652,09

148.934,015

236,47
30.584,82

129.335,696

Auszahlungstermin

31.12.2019

31.12.2020

31.12.2021

30.12.2022

29.12.2023

Ausschuttung je Anteil auf Nettogewinne
und -verluste
(einschlieBlich Anzahlungen) (in EUR)

Ausschiittung je Anteil auf das Ergebnis
(einschlieRlich Anzahlungen) (in EUR)

Steuergutschrift pro Anteil (¥)

natirliche Personen (in EUR)

Thesaurierung je Anteil auf Nettogewinne
und -verluste (in EUR)

C-Anteile

Thesaurierung je Anteil auf das Ergebnis
(in EUR)

C-Anteile

17,57

-0,52

27,88

-0,64

17,69

-1,76

16,95

-0,62

0,22

-0,51

(*) ,Die Steuergutschrift pro Anteil wird am Tag der Zahlung in Anwendung der Steueranweisung vom 04.03.93 (Ints.4 K-1-93) bestimmt. Die
theoretischen Betrage, die gemafR den fir natirliche Personen geltenden Regeln berechnet wurden, sind hier zur Information angegeben.
,Laut der Anweisung 4 J-2-99 vom 08.11.99 berechnen Inhaber eines Steuerguthabens, die keine natirlichen Personen sind, den Betrag der
Steuerguthaben, die ihnen zustehen, unter ihrer eigenen Verantwortung.”
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Klasse CI-EUR [H] (Wahrung: EUR)

31.12.2019

31.12.2020

31.12.2021

30.12.2022

29.12.2023

Nettoinventarwert (in EUR)

C-Anteile
Nettovermdégen (in TEUR)
Anzahl der Anteile

C-Anteile

1.354,85
43.375,10

32.014,572

1.660,57
40.179,45

24.196,042

1.795,67
43.358,81

24.146,200

1.355,30
2.244,88

1.656,367

1.473,02
4.455,63

3.024,816

Auszahlungstermin

31.12.2019

31.12.2020

31.12.2021

30.12.2022

29.12.2023

Ausschuttung je Anteil auf Nettogewinne
und -verluste
(einschlieBlich Anzahlungen) (in EUR)

Ausschiittung je Anteil auf das Ergebnis
(einschlieRlich Anzahlungen) (in EUR)

Steuergutschrift pro Anteil (*)

natirliche Personen (in EUR)

Thesaurierung je Anteil auf Nettogewinne
und -verluste (in EUR)

C-Anteile

Thesaurierung je Anteil auf das Ergebnis
(in EUR)

C-Anteile

62,10

-3,56

293,40

-4,37

-13,22

-12,35

423,19

-3,83

-20,01

-3,17

(*) ,Die Steuergutschrift pro Anteil wird am Tag der Zahlung in Anwendung der Steueranweisung vom 04.03.93 (Ints.4 K-1-93) bestimmt. Die
theoretischen Betrage, die gemafR den fir natirliche Personen geltenden Regeln berechnet wurden, sind hier zur Information angegeben.
,Laut der Anweisung 4 J-2-99 vom 08.11.99 berechnen Inhaber eines Steuerguthabens, die keine natiirlichen Personen sind, den Betrag der
Steuerguthaben, die ihnen zustehen, unter ihrer eigenen Verantwortung.”
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Klasse CN-USD (Wahrung: USD)

31.12.2019

31.12.2020

31.12.2021

30.12.2022

29.12.2023

Nettoinventarwert (in USD)

C-Anteile
Nettovermdégen (in TEUR)
Anzahl der Anteile

C-Anteile

115,35
13.917,82

135.435,000

142,73
20.697,20

177.422,000

155,02
15.193,82

111.453,000

118,26
12.462,82

112.468,000

131,63
13.373,20

112.222,046

Auszahlungstermin

31.12.2019

31.12.2020

31.12.2021

30.12.2022

29.12.2023

Ausschuttung je Anteil auf Nettogewinne
und -verluste
(einschlieBlich Anzahlungen) (in USD)

Ausschiittung je Anteil auf das Ergebnis
(einschlieBlich Anzahlungen) (in USD)

Steuergutschrift pro Anteil (*)

natirliche Personen (in USD)

Thesaurierung je Anteil auf Nettogewinne
und -verluste (in EUR)

C-Anteile

Thesaurierung je Anteil auf das Ergebnis
(in EUR)

C-Anteile

8,09

-0,55

11,86

-0,62

13,24

-1,28

7,32

-0,67

0,11

-0,59

(*) ,Die Steuergutschrift pro Anteil wird am Tag der Zahlung in Anwendung der Steueranweisung vom 04.03.93 (Ints.4 K-1-93) bestimmt. Die
theoretischen Betrage, die gemafR den fir natirliche Personen geltenden Regeln berechnet wurden, sind hier zur Information angegeben.
,Laut der Anweisung 4 J-2-99 vom 08.11.99 berechnen Inhaber eines Steuerguthabens, die keine natirlichen Personen sind, den Betrag der
Steuerguthaben, die ihnen zustehen, unter ihrer eigenen Verantwortung.”
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Klasse CN-EUR (Wahrung: EUR)

31.12.2019

31.12.2020

31.12.2021

30.12.2022

29.12.2023

Nettoinventarwert (in EUR)

C-Anteile
Nettovermdégen (in TEUR)
Anzahl der Anteile

C-Anteile

113,08
15.630,67

138.224,530

128,36
21.721,42

169.209,981

150,00
31.669,04

211.120,201

121,94
12.468,27

102.248,289

131,13
11.971,39

91.290,076

Auszahlungstermin

31.12.2019

31.12.2020

31.12.2021

30.12.2022

29.12.2023

Ausschuttung je Anteil auf Nettogewinne
und -verluste
(einschlieBlich Anzahlungen) (in EUR)

Ausschiittung je Anteil auf das Ergebnis
(einschlieRlich Anzahlungen) (in EUR)

Steuergutschrift pro Anteil (*)

natirliche Personen (in EUR)

Thesaurierung je Anteil auf Nettogewinne
und -verluste (in EUR)

C-Anteile

Thesaurierung je Anteil auf das Ergebnis
(in EUR)

C-Anteile

10,02

-0,60

13,84

-0,68

12,07

-1,41

14,20

-0,73

0,12

-0,65

(*) ,Die Steuergutschrift pro Anteil wird am Tag der Zahlung in Anwendung der Steueranweisung vom 04.03.93 (Ints.4 K-1-93) bestimmt. Die
theoretischen Betrége, die gemaf den fur natirliche Personen geltenden Regeln berechnet wurden, sind hier zur Information angegeben.
,Laut der Anweisung 4 J-2-99 vom 08.11.99 berechnen Inhaber eines Steuerguthabens, die keine natiirlichen Personen sind, den Betrag der
Steuerguthaben, die ihnen zustehen, unter ihrer eigenen Verantwortung.”
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Klasse CN-CHF [H] (Wahrung: CHF)

30.12.2022 29.12.2023
Nettoinventarwert (in CHF)

C-Anteile 83,87 89,14
Nettovermdgen (in TEUR) 73,83 106,81
Anzahl der Anteile

C-Anteile 869,229 1.113,941
Auszahlungstermin 30.12.2022 29.12.2023

Ausschuttung je Anteil auf Nettogewinne und -verluste

(einschlieBlich Anzahlungen) (in CHF)

Ausschiittung je Anteil auf das Ergebnis -
(einschlieBlich Anzahlungen) (in CHF)

Steuergutschrift pro Anteil (*) -
natirliche Personen (in CHF)

Thesaurierung je Anteil auf Nettogewinne
und -verluste (in EUR)

C-Anteile 1,61 0,89

Thesaurierung je Anteil auf das Ergebnis (in EUR)
C-Anteile -0,28 -0,46

(*) ,Die Steuergutschrift pro Anteil wird am Tag der Zahlung in Anwendung der Steueranweisung vom 04.03.93 (Ints.4 K-1-93) bestimmt. Die
theoretischen Betrage, die gemafR den fir natirliche Personen geltenden Regeln berechnet wurden, sind hier zur Information angegeben.
,Laut der Anweisung 4 J-2-99 vom 08.11.99 berechnen Inhaber eines Steuerguthabens, die keine natirlichen Personen sind, den Betrag der
Steuerguthaben, die ihnen zustehen, unter ihrer eigenen Verantwortung.”
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Bestandsverzeichnis der Finanzinstrumente zum 29. Dezember 2023

_ Gerundeter

Aktiva und Wéhrung der Wertpapier Anzahl Kurs 2‘322:328 Ak\;\;ﬁltler pfnzti?ltgzger
Nettovermégens
Aktien und ahnliche Wertpapiere 161.280.048,59 98,97
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt 161.280.048,59 98,97

gehandelt

ACADIA HEALTHCARE CO INC 25.737,00 77,76 usD 1.811.713,32 1,11
ACUITY BRANDS INC-W/D 17.522,00 204,83 usD 3.249.021,21 1,99
AGILON HEALTH INC 97.457,00 12,55 USD 1.107.215,27 0,68
APELLIS PHARMACEUTICALS INC 28.399,00 59,86 uUsb 1.538.916,53 0,94
ATMOS ENERGY CORP 21.304,00 115,90 uUsb 2.235.218,03 1,37
AXON ENTERPRISE INC 9.736,00 258,33 usD 2.276.830,56 1,40
BALL CORP 20.728,00 57,52 usD 1.079.323,37 0,66
BIO-TECHNE CORP 11.678,00 77,16 usD 815.710,39 0,50
BJS WHOLESALE CLUB HOLDINGS 24.032,00 66,66 uUsb 1.450.208,77 0,89
BORGWARNER INC 48.880,00 3585 USD 1.586.337,75 0,97
BUILDERS FIRSTSOURCE INC 8.726,00 166,94  USD 1.318.714,92 0,81
CABLE ONE INC-WI/I 2.328,00 556,59 usD 1.172.988,29 0,72
CARMAX INC 31.336,00 76,74  USD 2.176.910,91 1,34
CDW CORP/DE 5.329,00 227,32 usD 1.096.626,33 0,67
CELANESE CORP 24.872,00 155,37 usD 3.498.268,83 2,15
CERIDIAN HCM HOLDING INC 30.263,00 67,12 uUsb 1.838.820,04 1,13
CHEWY INC — CLASS A 36.307,00 23,63 uUsD 776.657,23 0,48
CHOICE HOTELS INTL INC 16.453,00 113,30 uUsb 1.687.525,37 1,04
CREDIT ACCEPTANCE CORP 6.152,00 532,73 uUsb 2.966.871,84 1,82
CULLEN/FROST BANKERS INC 22.576,00 108,49 uUsb 2.217.236,45 1,36
CYBERARK SOFTWARE LTD/ISRAEL 8.176,00 219,05 uUsb 1.621.285,29 0,99
DECKERS OUTDOOR CORP 3.982,00 668,43 usD 2.409.530,86 1,48
DELETED 0,00 75,76 uUsb — —
DRAFTKINGS INC-CLA 7.568,00 35,25 uUsb 241.499,12 0,15
DYNATRACE INC 54.024,00 54,69 uUsb 2.674.668,52 1,64
ELEMENT SOLUTIONS INC 158.440,00 23,14  USD 3.318.971,26 2,04
EXACT SCIENCES CORP 12.534,00 73,98 USD 839.420,02 0,52
EXPEDITORS INTL WASH INC 19.327,00 127,20 uUsb 2.225.496,22 1,37
EXTRA SPACE STORAGE INC 5.415,00 160,33 usD 785.938,49 0,48
F5INC 6.789,00 178,98 usD 1.099.982,09 0,67
FAIR ISAAC CORP 1.941,00 1.164,01 usD 2.045.302,50 1,26
FIRST CITIZENS BCSHS -CLA 1.967,00 1.418,97 uUsb 2.526.695,32 1,55
FIRST SOLAR INC 5.370,00 172,28 uUsD 837.499,30 0,51
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Bestandsverzeichnis der Finanzinstrumente zum 29. Dezember 2023

_ Gerundeter
Aktiva und Wahrung der Wertpapier Anzahl Kurs ’s\lv(\)/ta:ﬁ:azg Aktueller Wert px);ti?ltgilser

Nettovermdgens
FLEX LTD 49.517,00 30,46  USD 1.365.398,83 0,84
FLOOR & DECOR HOLDINGS INC-A 11.652,00 111,56  USD 1.176.750,21 0,72
FMC CORP 30.253,00 63,05 USD 1.726.747,52 1,06
FORTIVE CORP 23.086,00 73,63  USD 1.538.788,01 0,94
GENPACT LTD 97.726,00 34,71 usD 3.070.718,76 1,88
GLOBE LIFE INC 15.366,00 121,72 usD 1.693.160,30 1,04
GRACO INC 32.466,00 86,76 usD 2.549.902,83 1,56
GRAPHIC PACKAGING HOLDING CO 107.680,00 24,65 USD 2.402.853,39 1,47
HAMILTON LANE INC-CLASS A 13.988,00 113,44  USD 1.436.471,93 0,88
HOLOGIC INC 16.323,00 71,45 USD 1.055.789,93 0,65
HUBSPOT INC 1.667,00 580,54 usD 876.078,56 0,54
HUNT (JB) TRANSPRT SVCS INC 9.824,00 199,74 usD 1.776.350,66 1,09
HYATT HOTELS CORP - CLA 16.155,00 130,41  USD 1.907.186,48 1,17
ICON PLC 4.339,00 283,07 USD 1.111.882,25 0,68
IDEX CORP 8.915,00 217,11  USD 1.752.170,96 1,08
INARI MEDICAL INC 34.135,00 64,92 usD 2.006.105,28 1,23
INFORMATICA INC — CLASS A 31.509,00 28,39 usD 809.795,42 0,50
INGERSOLL-RAND INC 20.913,00 77,34  USD 1.464.184,51 0,90
JAZZ PHARMACEUTICALS PLC 21.443,00 123,00 USD 2.387.624,13 1,47
KNIGHT-SWIFT TRANSPORTATION 53.097,00 57,65 USD 2.771.051,53 1,70
LAMAR ADVERTISING CO-A 23.862,00 106,28  USD 2.295.798,09 1,41
LATTICE SEMICONDUCTOR CORP 7.706,00 68,99  USD 481.271,84 0,30
LENNOX INTERNATIONAL INC 8.919,00 447,52  USD 3.613.299,15 2,22
M & T BANK CORP 15.093,00 137,08  USD 1.872.944,77 1,15
MARKEL GROUP INC 2.048,00 1.419,90 USD 2.632.467,48 1,62
MKS INSTRUMENTS INC 18.074,00 102,87  USD 1.683.132,56 1,03
MOLINA HEALTHCARE INC 5.747,00 361,31 USD 1.879.734,37 1,15
MONGODB INC 2.187,00 408,85 usD 809.446,39 0,50
MORNINGSTAR INC 885,00 286,24 usD 229.323,68 0,14
NEUROCRINE BIOSCIENCES INC 12.677,00 131,76  USD 1.512.082,13 0,93
NUVEI CORP-SUBORDINATE VTG 61.343,00 26,26 UsSD 1.458.260,25 0,89
NVR INC 494,00 7.000,45 UsSD 3.130.604,56 1,92
ONE GAS INC 21.278,00 63,72 UsSD 1.227.388,01 0,75
ONTO INNOVATION INC 5.871,00 152,90 USD 812.633,78 0,50
POST HOLDINGS INC - W/I 18.531,00 88,06 usD 1.477.246,06 0,91
PROSPERITY BANCSHARES INC 29.421,00 67,73  USD 1.803.905,61 1,11
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Bestandsverzeichnis der Finanzinstrumente zum 29. Dezember 2023

. Gerundeter
Aktiva und Wahrung der Wertpapiere Anzahl Kurs gvzgﬁ:ﬂzg- Aktueller Wert prozentualer Anteil
des
Nettovermdgens
PTC INC 5.858,00 174,96 usb 927.819,38 0,57
PTC THERAPEUTICS INC 48.847,00 27,56 usb 1.218.687,66 0,75
RAMBUS INC 17.272,00 68,25 USD 1.067.138,01 0,65
REXFORD INDUSTRIAL REALTY IN 15.824,00 56,10 USD 803.626,85 0,49
ROBERT HALF INC 25.413,00 87,92 USD 2.022.641,52 1,24
ROKU INC 8.480,00 91,66 uUsb 703.640,79 0,43
SAREPTA THERAPEUTICS INC 6.496,00 96,43 usb 567.065,84 0,35
SCIENCE APPLICATIONS INTE 14.752,00 124,32 usb 1.660.225,99 1,02
SHIFT4 PAYMENTS INC-CLASS A 37.316,00 74,34 USD 2.511.267,32 1,54
SHOCKWAVE MEDICAL INC 8.668,00 190,56 uUsb 1.495.291,79 0,92
SILGAN HOLDINGS INC 63.306,00 45,25 uUsb 2.593.216,40 1,59
STEEL DYNAMICS INC 6.246,00 118,10 usb 667.770,43 0,41
TARGA RESOURCES CORP 42.362,00 86,87 uUsb 3.331.360,13 2,04
TRANSUNION 7.266,00 68,71 uUsb 451.950,26 0,28
U-HAUL HOLDING CO-NON VOTING 40.898,00 70,44 uUsb 2.607.934,75 1,60
ULTRAGENYX PHARMACEUTICAL IN 28.531,00 47,82 usb 1.235.099,28 0,76
UNITED THERAPEUTICS CORP 12.985,00 219,89 uUsb 2.584.774,97 1,59
UNITY SOFTWARE INC 14.545,00 40,89 uUsb 538.401,35 0,33
VALVOLINE INC 69.478,00 37,58 USD 2.363.629,42 1,45
VERISIGN INC 9.100,00 205,96 uUsb 1.696.678,59 1,04
VISTEON CORP 16.804,00 124,90 USD 1.899.986,06 1,17
WABTEC CORP 22.393,00 126,90 uUsb 2.572.463,40 1,58
WATSCO INC 4.873,00 428,47 uUsb 1.890.132,00 1,16
WEX INC 18.974,00 194,55 uUsb 3.341.684,44 2,05
WHITE MOUNTAINS INSURANCE GP 943,00 1.505,01 USD 1.284.772,94 0,79
WR BERKLEY CORP 14.321,00 70,72 USD 916.834,40 0,56
Forderungen 14.207.822,69 8,72
Verbindlichkeiten -14.148.877,11 -8,68
Einlagen - -
Sonstige Finanzkonten 1.624.752,81 1,00
GESAMT NETTOVERMOGEN EUR 162.963.746,98 100,00
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