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Angaben zur Vergiitung'
zum Geschdéftsjahr 2022 der LLB Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (,LBI")?

Gesamtsumme?® der — an die Mitarbeiter (inkl. Geschéaftsfiihrer) gezahlten

- VergUtungen: EUR 3.710.759,64
davon feste VergUtungen: EUR 3.212.398,89
davon variable leistungsabhéngige Vergitungen (Boni): EUR 498 360,75
Anzahl der Mitarbeiter (inkl. Geschéftsfihrer), per 31.12.2022% 40 (Vollzeitdquivalent:
davon Beglinstigte (sogen. ,Identified Staff)°, per 31.12.2022: 36,12)

7 (Vollzeitdquivalent: 6,81)
Gesamtsumme® der Vergitungen an Geschéftsfihrer: EUR 786.460,33
Gesamtsumme’  der Vergitungen an (sonstige) Risikotréiger (exkl.
Geschaftsfuhrer): EUR 430.973,91
Gesamtsumme?® der Vergitungen an Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen: EUR 151.735,66

Vergltungen an Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergitung in
derselben Einkommensstufe befinden wie Geschdaftsfihrer und (sonstige)
Risikotréger: EUR 1.369.169,90

Auszahlung von "carried interests" (Gewinnbeteiligung): nicht vorgesehen

Ergebnis der Uberprifung des Vergltungsberichts durch den
VergUtungsausschuss des Aufsichtsrats, vorgenommen in einer Sitzung am
14. Juni 2023: keine UnregelmdafBigkeiten

Eine Zuweisung bzw. Aufschlisselung der oben genannten Vergitungen (heruntergebrochen) auf
den einzelnen Investmentfonds wird und kann nicht vorgenommen werden.?

Die letzte wesentliche Anderung der Vergitungspolitik wurde mit Wirkung 1.12.2022 vorgenommen,
die entsprechende aufsichtsrechtliche Anzeige an die &sterr. Finanzmarktaufsicht erfolgte am
2.12.2022.

Offenlegung, externe Managementgesellschaft:

Die LBI hat fur die Portfolioverwaltung des Fonds einen externe Managementgesellschaft im Wege
der Delegation/Auslagerung bestellt. Die entsprechenden Vergltungsangaben der externen
Managementgesellschaft (HOLD Alapkezelé Befektetési Alapkezeld Zdrtkdrien Miksdod
Részvénytdrsasdg, Budapest und Accorde Alapkezeld Zrt, Budapiest) stellen sich wie folgt dar'®:

! Brutto-Jahresbetrage; exklusive Dienstgeberbeitrége; inklusive aller Sachbezlige/Sachzuwendungen

2gemdB § 20 Abs. 2 Z 5 und 6 AIFMG bzw. gemdB Anlage | Schema B Ziffer 9 des InvFG 2011

3 inkludiert Zahlungen an Mitarbeiter, die etwaig unterjdhrig aus dem Unternehmen ausgeschieden oder eingetreten sind

4 ohne Karenz (mit Karenz: 41 bzw Vollzeitaquivalent 36,74)

5 Begunstigte gemdaB § 20 Abs. 2 Z 5 AIFMG bzw. Anlage | Schema B Ziffer 9.1 des InvFG 2011 sind die Geschdaftsfihrer
(=FUhrungskrafte/  Geschdftsleiter), Mitarbeiter des hoheren Managements, (sonstige) Risikotrdger sowie Mitarbeiter mit
Kontrollfunktionen

8 inkludiert Zahlungen an Geschéftsfihrer, die etwaig unterjdhrig aus dem Unternehmen ausgeschieden oder eingetreten sind

7 inkludiert Zahlungen an (sonstige) Risikotréiger, die etwaig unterjdhrig aus dem Unternehmen ausgeschieden oder eingetreten sind
8 inkludiert Zahlungen an Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen, die etwaig unterjdhrig aus dem Unternehmen ausgeschieden oder
eingetreten sind

9 Art. 107 Abs 3 der delegierten EU-Verordnung Nr. 231/2013

10 FMA-Schreiben vom 25.8.2021 (GZ FMA-IF25 4000/0034-ASM/2021); Q&A der ESMA [Punkt i; ESMA34-32-352 (Seite 7) und
ESMA34-43-392 (Seite 42)]



HOLD Alapkezeld Befektetési Alapkezeld Zdrtkdrien Mikddd Részvénytdrsasdg

Kalenderjahr 2022

Gesamtsumme der - an die Mitarbeiter (inkl. Geschdéftsfihrer) gezahlten -

Vergltungen: 637 Mio. HUF
davon feste Vergltungen: 565 Mio. HUF
davon variable leistungsabhdngige Vergltungen (Boni): 72 Mio. HUF
direkt aus dem Fonds gezahlte Vergitung: 0
Anzahl der Mitarbeiter (inkl. Geschaftsfuhrer), per 31.12.2022: 87

Accorde Alapkezeld Zrt

Kalenderjahr 2022

Gesamtsumme der - an die Mitarbeiter (inkl. Geschdéftsfihrer) gezahlten -

Vergutungen: 216,7 Mio. HUF
davon feste Vergitungen: 144,30 Mlo. HUF
davon variable leistungsabhdngige Vergltungen (Boni): 72,4 Mio. HUF
direkt aus dem Fonds gezahlte Vergltung: 0

Anzahl der Mitarbeiter (inkl. Geschaftsfihrer), per 31.12.2022: 17

Grundsdtze der Vergltungspolitik: Die Vergltungspolitik der LBl steht im Einklang mit der
Geschdaftsstrategie, den Zielen, Werten und langfristigen Interessen der LBI sowie der von ihr
verwalteten Investmentfonds. Das Vergltungssystem ist derart ausgestaltet, dass Nachhaltigkeit,
Geschdaftserfolg und Risikolbernahme berlcksichtigt werden und Vorkehrungen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten getroffen wurden. Die Vergitungspolitik der LBl ist darauf ausgerichtet, dass die
Entlohnung - insbesondere der variable Gehaltsbestandteil - die Ubernahme von
geschdftsinhdrenten Risiken in den einzelnen Teilbereichen der LBI nur in jenem MalBe honoriert, der
dem Risikoappetit der LBI entspricht. Die Risikostrategie und die risikopolitischen Grundsétze werden
von der Geschdaftsfihrung der LBI erarbeitet und mit dem Vergitungsausschuss und Aufsichtsrat
abgestimmt. Eine Abstimmung mit dem Operationalem Risikomanagement und Compliance erfolgt
ebenfalls. Insbesondere wird darauf geachtet, dass die Vergtitungspolitik auch mit den Risikoprofilen
und Fondsbestimmungen der von der LBI verwalteten Fonds vereinbar ist.

Grundsdtze der variablen Vergutung: Variable VergUtungen ("Bonus" werden ausschlieBlich
entsprechend der internen Richtlinie zur Vergltungspolitik der LBl ausbezahlt. Das System ist derart
ausgestaltet, dass Nachhaltigkeit, Geschdftserfolg und Risikolbernahme bertcksichtigt werden. Die
Mitarbeiter sind darlber hinaus verpflichtet keine MaBnahmen zu ergreifen bzw. wie immer
gearteten Aktivitdten zu setzen, die dazu geeignet wdren, die vereinbarten Ziele durch das Eingehen
eines Uberproportionalen Risikos zu erreichen bzw. Risiken einzugehen, die sie objektiv betrachtet
nicht eingegangen wdren, hatte die Vereinbarung Uber die variable Vergitung nicht bestanden. Zur
Feststellung der variablen Verglitung wird grundsdtzlich eine Leistungsbewertung auf
Mitarbeiterebene vorgenommen, diese erfolgt aber auch unter Einbeziehung des Abteilungs- bzw.
Bereichsergebnisses und des Gesamtergebnisses sowie der Risikolage der LBI. Hierbei wird speziell
bei der Leistungsbeurteilung der Geschdftsleiter, des hdheren Managements, der Risikokdufer bzw.
sonstigen Risikokaufer sowie der Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen (zusammen sogen. ,Identified
Staff') auf deren Einflussmaoglichkeit auf die Abteilungs- und Unternehmensperformance geachtet
und diese entsprechend gewichtet. Hierauf wird auch bereits bei der Zielbindeldefinition Ricksicht
genommen. Die Zielbindel bestehen aus vom Mitarbeiter beeinflussbaren quantitativen Zielen sowie
entsprechenden qualitativen Zielen, wobei das Verhdltnis der Ziele zueinander ausgewogen und der
Position des Mitarbeiters angemessen gestaltet wird. Kénnen fir bestimmte Positionen keine
quantitativen Ziele definiert werden, stehen die entsprechenden qualitativen Ziele im Vordergrund.
Bei allen Zielbindeln wird neben entsprechenden Ertrags- und Risikozielen, die jedenfalls auf
Nachhaltigkeit ausgerichtet sein missen, beachtet, dass auch der Position entsprechende Ziele - wie




etwa Compliance-, Qualitéts-, Ausbildungs-, Organisations-, und Dokumentationsziele etc.-
enthalten sind.

Folgende Positionen gelten als ,/dentified Staff":
Aufsichtsrat

Geschdftsleitung

Leitung Compliance

Leitung Finanzen

Leitung Interne Revision

Leitung Risikomanagement (Marktfolge und Operationales Risikomanagement)
Leitung Recht/ Regulatory Management
Leitung Personal Leitung

Leitung Marketing

Leitung Fondsadministration

Leitung Operations

Fonds- und Portfoliomanager

Bezliglich der Gesamtvergitung stehen die Fixbezlige in einem angemessenen Verhdltnis zur
variablen VergUtung (,in der Folge auch ,Bonus” genannt). Die variable Vergltung ist der Héhe nach
beschrdnkt und betragt max. 100% des fixen Jahresbezuges.

Die Auszahlung des Bonus an das ,ldentified Stoff® erfolgt unter Heranziehung einer
Erheblichkeitsschwelle. Diese Schwelle wird dann nicht erreicht, wenn die variable Vergitung unter
1/3 des jeweiligen Jahresgehalts'* liegt und EUR 50.000, -- nicht Uberschreitet. Bei der variablen
VergUtung an das ,Identified Staff” wird daher folgende Unterscheidung getroffen:

+ Liegt die variable Vergiitung unter genannter Erheblichkeitsschwelle, wird der Bonus zu 100% in
bar und sofort in vollem Umfangausbezahilt.

+ Liegt die variable VergUtung Uber genannter Erheblichkeitsschwelle, so besteht (insgesamt) der

Bonus idR aus einer Halfte in bar und aus der anderen Hdélfte in sogen. ,unbaren Instrumenten®”.
Diese Instrumente sind in concretoAnteile von reprdsentativen Investmentfonds der LLB INVEST (in
der Folge ,Fonds”). Bei der variablen Vergutung wird folgende Auf- bzw. Verteilung bei der
(zeitlichen) Auszahlung vorgenommen:
i) idR 60% des Bonus wird sofort (jeweils 50% in bar und jeweils 50% in Fonds) ausbezahlt;
i) der verbleibende Teil wird nicht sofort ausbezahlt, sondern Uber die idR drei nachfolgenden
Geschaftsjahre (jeweils 50% in bar und jeweils 50% in Fonds) verteilt.> Des Weiteren dirfen die
Fonds nach Erhalt durch das jeweilige ,Identified Staff nicht sofort verduBert werden, sondern
muUssen zwei Jahre (bei Geschdftsleitern) bzw. ein Jahr (bei den Ubrigen Mitgliedern des
“Identified Staff’) als Mindestfrist gehalten werden.

11 Gesamtjahresvergitung

12 Uber diesen Verteilungszeitraum hinweg erfolgt jahrlich - jeweils am Ende des Geschéftsjahres - eine Evaluierung der Nachhaltigkeit
der im Basisjahr erbrachten Leistungen. Abhdngig vom Ergebnis dieses Evaluierungsprozesses, der wirtschaftlichen Lage und der
Risikoentwicklung gelangen jahrlich dartber hinaus Akontierungen zur Auszahlung. Sofern die jahrliche Evaluierung keine Reduzierung
bzw. Entfall der variablen Vergltung zufolge hat, erfolgt die Auszahlung im Verteilungszeitraum grundsétzlich jahrlich in Form von
weiteren Akontierungen in Hohe von drei gleichen Teilen.



Vergiitungsausschuss: Die LLB Invest KAG hat einen Vergitungsausschuss eingerichtet, bestehend aus
zumindest 3 Mitgliedern des Aufsichtsrates der LLB Invest KAG, welche keine FUhrungsaufgaben
wahrnehmen und als  Ausschuss insgesamt unabhdngig ist. Der Vorsitzende des
VergUtungsausschusses ist ein unabhdngiges Mitglied, welches keine FUhrungsaufgaben
wahrnimmt.

Der Vergltungsausschuss unterstitzt und berdt den Aufsichtsrat bei der Gestaltung der
VergUtungspolitik der LBI, besonderes Augenmerk wird auf die Beurteilung jener Mechanismen
gerichtet, die angewandt werden, um sicherzustellen, dass das Vergltungssystem alle Arten von
Risiken sowie die Liquiditat und die verwalteten Vermdgenswerte angemessen bericksichtigt und die
VergUtungspolitik insgesamt mit der Geschdftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der LBI
und der von ihr verwalteten Fonds vereinbar ist.

Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken: Die Vergttungspolitik umfasst ein solides und wirksames
Risikomanagement in Bezug auf den Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken'®. Die Vergitungsstruktur
beglnstigt insbesondere keine UbermdBige Risikobereitschaft in Bezug auf das Eingehen von
Nachhaltigkeitsrisiken. Dies wird unter anderem dadurch sichergestellt, dass bei der Verfolgung der
Nachhaltigkeitsaspekte sowie des Geschdftserfolgs auf eine addquate Risikolbernahme Bedacht
genommen wird. Diese Grundsdtze werden auch in den entsprechenden Zielvereinbarungen mit
relevanten Personen angewandt.

3 Art. 5 Offenlegungs-Verordnung 2019/2088



RECHENSCHAFTSBERICHT
des Ventitré Miteigentumsfonds gemdB § 166 InvFG 2011 fiir das
Rumpfrechnungsjahr vom 15. Juni 2023 bis 31. Dezember 2023

Sehr geehrter Anteilsinhaber,

die LLB Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. legt hiermit den Bericht des Ventitré Uber das
abgelaufene Rumpfrechnungsjahr vor.

Wesentliche Anderungen gemdB § 21 AIFMG:
Keine

1. Vergleichende Ubersicht tiber die letzten fiinf Rechnungsjahre

Vollthesaurierungsfonds

ATOOO0A34CP8
Fondsver- Errechneter Zur Voll- Wertent-
mogen gesamt Wert je thesaurierung wicklung
Vollthesaurie- verwendeter (Performance)
rungsanteil Ertrag in%
31.12.2023 8.870.343,09 106,72 2,7601 6,72

Erster Rechnungsabschluss per 31.12.2023.

2. Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermoégens

2.1. Wertentwicklung des Rumpfrechnungsjahres (Fonds-Performance)

Ermittlung nach OeKB-Berechnungsmethode:
pro Anteil in Fondswdhrung ( EUR ) ohne BerUcksichtigung eines Ausgabeaufschlages

Vollthesaurierungsanteil

ATO000A34CP8
Anteilswert am Beginn des Rumpfrechnungsjahres 100,00
Anteilswert am Ende des Rumpfrechnungsjahres 106,72
Nettoertrag pro Anteil 6,72

Wertentwicklung eines Anteils im Rumpfrechnungsjahr 6,72 %



2.2. Fondsergebnis
a) Realisiertes Fondsergebnis
Ordentliches Fondsergebnis

Ertradge (ohne Kursergebnis)
Zinsenertrage

Dividendenertrége

Ordentliche Ertrage auslandische IF

Zinsaufwendungen (Sollzinsen)

Aufwendungen

Vergltung an die Verwaltungsgesellschaft

Sonstige Verwaltungsaufwendungen

Kosten fur den Wirtschaftsprifer/Steuerberater
Zulassungskosten und steuerliche Vertretung Ausland
Publizitdtskosten

Wertpapierdepotgebihren

Depotbankgeblhr

Ordentliches Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich)

Realisiertes Kursergebnis 2

Realisierte Gewinne
derivative Instrumente
Realisierte Verluste
derivative Instrumente

Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich)

Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich)

b) Nicht realisiertes Kursergebnis 2
Verdnderung der nicht realisierten Kursgewinne
Verdnderung der nicht realisierten Kursverluste

Ergebnis des Rumpfrechnungsjahres

Fondsergebnis gesamt

in EUR
83.435,76
66.087,43
401573  153.538,92
-85,42
-53.403,30  -53.403,30
~4.500,00
~1.521,00
-1.491,90
-1.228,23
-1.857,45 -10.598,58  -64.001,88
89.451,62
171.930,26
1.045,14
-14.405,98
-18.603,41
139.966,01
229.417,63
427.528,39
-98.602,93
328.925,46
558.343,09

558.343,09

D Realisierte Gewinne und realisierte Verluste sind nicht periodenabgegrenzt und stehen so wie die Verénderung des nicht realisierten
Kursergebnisses nicht unbedingt in Beziehung zu der Wertentwicklung des Fonds im Rumpfrechnungsjahr.
2 Kursergebnis gesamt, ohne Ertragsausgleich (realisiertes Kursergebnis, ohne Ertragsausgleich, zuziglich Veréanderung des nicht

realisierten Kursergebnisses): EUR 468.891,47.

»  Das Ergebnis des Rumpfrechnungsjahres beinhaltet explizit ausgewiesene Transaktionskosten in Héhe von EUR 14.200,78.



2.3. Entwicklung des Fondsvermégens in EUR
Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Ausgabe von Anteilen 8.312.000,00
8.312.000,00

Fondsergebnis gesamt 558.343,09
(das Fondsergebnis ist im Detail im Punkt 2.2. dargestellt)

Fondsvermégen am Ende des Rumpfrechnungsjahres % 8.870.343,09

4 Anteilsumlauf am Ende des Rumpfrechnungsjahres: 83.120,00000 Vollthesaurierungsanteile ( ATOO00A34CP8 )

Den enthaltenen Unterfonds wurden von deren jeweils verwaltenden Kapitalanlagegesellschaften
Verwaltungsentschddigungen zwischen 0,10 % und 0,69 % per annum verrechnet. Fir den Kauf der
Anteile wurden von diesen Fondsgesellschaften keine Ausgabeaufschldge in Rechnung gestellt.

Ventitré / ISIN (ATOOO0A34CP8): Fur das gegenstdndliche Rechnungsjahr betrug aufgrund der
Wertentwicklung, die dem Fonds verrechnete, variable Vergitung (Performancegebihr,
erfolgsabhdngige Vergitung) EUR 24.794,11, das sind 0,28 % des Nettoinventarwerts.

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos: Commitment Approach.

Total Return Swaps (Gesamtrendite-Swaps) oder vergleichbare derivative Instrumente

Ein Total Return Swap ist ein Kreditderivat, bei dem die Ertrdge und Wertschwankungen des zu
Grunde liegenden Finanzinstruments (Basiswert oder Referenzaktivum) gegen fest vereinbarte
Zinszahlungen getauscht werden.

Wertpapierfinanzierungsgeschdfte und Gesamtrendite-Swaps (im Sinne der Verordnung des
Europdischen Parlaments und des Rates Udber die Meldung und Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschdften, Verordnung (EU) 2015/2365) wurden, insoweit sie laut
Fondsbestimmungen zuldssig sind, im Berichtszeitraum nicht eingesetzt.

Fur die im Berichtszeitraum etwaig veranlagten OTC-Derivate wurden Sicherheiten ("Collateral") in
Form von Sichteinlagen bzw. Anleihen zwecks Reduzierung des Gegenpartei-Risikos (Ausfallrisiko)
bereitgestellt.

Die LLB Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. bericksichtigt den Code of Conduct der
Osterreichischen Investmentfondsindustrie 2012.



3. Finanzmdrkte und Anlagepolitik

HOLD Alapkezeld Befektetési Alapkezeld Zdrtkdrien Mikddd Részvénytdrsasdg

Wir haben den Fonds im Juni mit dem Ziel aufgelegt, langfristig eine reale Rendite zu erwirtschaften,
indem wir den Grofteil des Fondsvermédgens in Aktien halten (angestrebt wird ein Aktienanteil von
50-90%, der Rest wird in EUR/USD-Bargeld oder anderen festverzinslichen Vermdégenswerten
gehalten, falls diese einen Uberzeugenden Wert gegentber Bargeld bieten).

Was die Investitionslandschaft anbelangt, so ist es unserer Ansicht nach am wichtigsten, einen
angemessenen Ausblick auf das langfristige Inflations- und Zinsniveau zu haben. Nach dem fast
zehnjdhrigen Nullzinsumfeld ist die Inflation im Jahr 2022 weltweit in die Hohe geschnellt, und die
groBe Frage, die sich den Anlegern stellt, ist, ob es sich um einen voribergehenden Einmaleffekt
handelt oder ob strukturelle Faktoren hinter dem Anstieg stehen. Wir gehéren zum letzteren Lager.
Da wir der Meinung sind, dass die Inflation in die Hohe schielBt und sich wieder normalisieren wird,
aber die sehr niedrige Inflation und die Zinssdtze nahe Null des letzten Jahrzehnts werden nicht
wiederkehren. Wir glauben, dass die weltweit angespannten Arbeitsmarkte, die sich verschlechternde
Demografie, die Deglobalisierung und die erhéhten Staatsausgaben die Inflation auf einem héheren
Niveau halten werden.

Betrachtet man die Markte fur festverzinsliche Wertpapiere, so zeigen die eingepreisten Breakeven-
Erwartungen keinen nennenswerten Unterschied im Vergleich zum vergangenen Zeitraum, d. h. der
Markt hat niedrigere Inflationserwartungen als wir. Ein Blick zurtick in die Geschichte, insbesondere
in der Hochinflationszeit der 70er Jahre, zeigt, dass Value-Aktien die beste Anlageklasse waren, in
einer Zeit, in der die meisten Vermégenswerte damit zu kdmpfen hatten, eine bedeutende reale
Rendite zu erzielen. AuBerdem werden Value-Aktien derzeit mit einem historisch hohen Abschlag
gegenltber anderen Marktsegmenten gehandelt. Daher besteht unsere Strategie darin, den
Aktienanteil hauptsdchlich aus solchen Vermdgenswerten aufzubauen.

Als wir mit der Verwaltung des Fonds begannen, hatten sich die globalen Aktien bereits positiv von
dem renditegetriebenen Ausverkauf im Jahr 2022 erholt. In Verbindung mit unserer Besorgnis, dass
die erheblichen Zinserhéhungen weltweit die Wahrscheinlichkeit einer Rezession erhdhen,
beschlossen wir, den Aktienanteil des Fonds etwas niedriger aufzufiillen, als es langfristig angestrebt
wurde.

Geografisch gesehen hat der US-Markt in den letzten zehn Jahren deutlich besser abgeschnitten als
die anderen Teile der Welt und wird mit einem erheblichen Bewertungsaufschlag gehandelt. Europa
(sowohl der westliche als auch der &stliche Teil) bietet viel bessere Wertchancen an, so dass sich ein
Grof3teil von unserer Auswahl auf diese Region bezieht. Es ist auch wichtig zu erwdhnen, dass
Osteuropa unser Heimatmarkt ist und wir die hdchste Wahrscheinlichkeit haben, mit Aktien aus dieser
Region Werte zu schaffen. Aus dieser Region haben wir den gréBten Wert in Griechenland und Polen
gefunden, wobei Osterreich als Tor zu CEE auch im Hinblick auf die Beteiligung des Fonds von
Bedeutung ist. In Bezug auf die Sektoren ist der Fonds recht breit gestreut, aber Finanzwerte und
Telekommunikationsunternehmen haben uns besonders gefallen. Angesichts unserer Einsch&tzung
der Inflation haben wir auch einige goldbezogene ETFs (GLD und GDX) gekauft. Spater im Herbst,
wdhrend des weltweiten Ausverkaufs aufgrund weiter steigender Zinssdtze, haben wir ein
zusdatzliches Engagement in Polen aufgebaut (wir sahen den Wert im Ausverkauf von Pepco, kauften
aber auch den lokalen Index-ETF) und einige angeschlagene globale zyklische Werte wie Levi's und
Maersk Containerschifffahrt. Wir haben uns aber auch von dem gut laufenden einzigen tirkischen
Engagement Anadolu Efes und der norwegischen Containerschifffahrtsgesellschaft MPCC getrennt.
Was den festverzinslichen Teil des Portfolios anbelangt, so sahen wir zu Beginn der Verwaltung des
Fonds in Anbetracht unserer Inflationserwartungen keinen allzu groBen Wert in langlaufenden
Anleihen. Wir fanden jedoch einige Spreads Uberzeugend. Im Bereich der Unternehmensanleihen
waren wir der Meinung, dass die MREL-Anleihen einiger Finanzinstitute aufgrund des beschleunigten
Emissionsbedarfs dieser Anleihen und des Mangels an naturlichen Kaufern falsch bewertet sind. Bei
den europdischen Banken sahen wir aufgrund der strengen Vorschriften der letzten 10 Jahre und des
geddmpften Kreditwachstums weniger Risiken. Dennoch wurden diese Anleihen zu anndhernd
eigenkapitaléhnlichen Renditen ausgegeben. Wir haben insgesamt etwa 13-14 % des
Fondsvermogens in Anleihen der BCR Bank (Erste Romania), NKB Bank (Slowenien), TLV Bank
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(Rumanien) und Raiffeisen Bank (CZ) investiert. Wir waren auch der Meinung, dass der Sovereign
Spread von langfristigen (10-jahrige) rumdnischen Euro-Anleihen mit etwa 350-400 Basispunkten
gegentlber vergleichbaren Bundesanleihen Ubertrieben ist, da Rumdnien starke Zuflisse aus der EU
erhalt. Wahrend wir in der Inflationserwartung von US-Langldufern keinen Wert sahen, wurde die
reale Renditekomponente unserer Ansicht nach attraktiv, da sie in etwa den langfristigen Durchschnitt
normaler Zinssdtze erreichte. Daher haben wir zu Beginn des Fonds eine rund 4 %ige US-TIPS-Position
aufgebaut, als die Realzinsen bei 1,5-1,7 % lagen. Wahrend des globalen Renditeanstiegs im Herbst
verdoppelten wir dann Anfang Oktober ihre Gewichtung, als sich die realen Renditen 2,5 % n&herten.
Am Jahresende, mit Blick auf 2024, ist die wichtigste Frage, wie erfolgreich die globalen Zentralbanken
bei der Bewaltigung einer sanften Landung der Wirtschaft sind. Die Schwierigkeit besteht darin, dass
geldpolitische StraffungsmaBnahmen mit erheblicher Verzégerung wirken, so dass wir 2024 noch die
Straffungen von 2023 spiren werden. Aber die Arbeitsmarkte sind nach wie vor angespannt, das
Lohnwachstum ist nach wie vor robust, so dass Kirzungen ebenfalls verfriht sein kénnten. Die
Geschichte zeigt, dass es den Zentralbanken nur selten gelungen ist, eine weiche Landung zu
erreichen. Aber die Kapitalmdrkte haben das Szenario einer weichen Landung wdahrend der
Aktienmarktrallye im November/Dezember und dem Ruckgang der Anleiherenditen mehr oder
weniger eingepreist. Inzwischen sind auch die Volatilitdtserwartungen der Marktteilnehmer (VIX)
geddmpft. Wir haben diese Gelegenheit genutzt, um PUT-Optionen auf den Eurostoxx50 zu kaufen,
da wir nicht davon ausgehen, dass eine weiche Landung das eindeutige Basisszenario ist. Es besteht
auch eine hohe Wahrscheinlichkeit fur eine Nicht-Landung (Wiederbeschleunigung der Inflation) oder
eine harte Landung (Rezession)

Accorde Alapkezeld Zrt

2023 war ein hervorragendes Jahr in Bezug auf die Volatilitdt der Vermédgenspreise und das
Gegenteil von dem, was 2022 geschah, als sowohl Anleihen als auch Aktien fielen. Ein ausgewogenes
Portfolio erzielte einen erheblichen zweistelligen Gewinn, der gréBtenteils in den letzten beiden
Monaten des Jahres infolge der sinkenden Inflation und der wachsenden Zinssenkungserwartungen
erzielt wurde.

Das groBe Thema des Jahres war die Disinflation, die zu Beginn des Jahres einsetzte, aber in der
zweiten Jahreshdlfte richtig an Fahrt gewann. Die Energie- und allgemein die Rohstoffpreise fielen
und kehrten auf den Mittelwert oder das Vorkriegsniveau zurlck. Dies fuhrte zu einer deutlichen
Verringerung des Inflationsdrucks. AuBerdem begannen die Lebensmittelpreise zu sinken, und die
Warenpreise gerieten unter Druck, da die Nachfrage zurickging und der Importdruck aus China
zunahm.

Die Benchmark-Renditen fir 10-jahrige US-Staatsanleihen erreichten im September Werte von Uber
5 % was seit vielen Jahren nicht mehr der Fall war. Die Mdrkte furchteten sich spurbar vor der
Tragfdhigkeit des US-Bundeshaushalts, da sich das Defizit auf 7 % des BIP zubewegte. Doch als die
US-Notenbank begann, eine geldpolitische Wende zu verkiinden, und die Verbraucherpreisindizes
zurlckgingen, dnderte der Markt seinen Ton und lie3 ab Anfang November die Kurse von Anleihen
und Aktien steigen. Der Dollar wurde schwdacher, was sowohl den US-Inlands- als auch den
internationalen Markten zusdtzlichen Auftrieb verlieh. Zum Jahresende sank die 10-jdhrige US-
Rendite auf unter 4 %.

Selbst der Krieg im Nahen Osten und die daraus resultierenden Handelshemmnisse konnten den
Disinflationsprozess nicht aufhalten, obwohl es in dieser Hinsicht einige Risiken gibt. Wenn sich der
Krieg verscharft und zu einer gréBeren regionalen Krise wird und die StraBe von Hormuz blockiert,
kann dies zu einem sprunghaften Anstieg der Olpreise filhren, die Inflation anheizen und die
Wirtschaftstatigkeit dampfen.

Wdahrend die geopolitischen Risiken zugenommen haben und die Wahlen in den USA und der EU zu
erhéhter Volatilitét fUhren kénnen, bleibt abzuwarten, wie die daraus resultierende globale
Handelspolitik aussehen wird. Wir erwarten mehr Zélle und mehr Protektionismus, was zu niedrigeren
globalen Wachstumsraten flhren kann. US-Vermdgenswerte kdénnen durch eine Trump-
Administration eine Outperformance erzielen.
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Das Segment startete Anfang Juni 2023 und erzielte eine Rendite von 5,8 % (fast 11 % annualisiert).
Der Schwerpunkt lag auf einigen CEE-Anleihe- und Aktienindexprodukten sowie auf globalen ETFs.
Wir waren in globalen Aktien etwas untergewichtet, nahmen aber zusétzliche Renditeerhéhungen in
CEE-Anleihen mit langer Laufzeit und MREL-Anleihen mit, was eine schéne Rendite brachte.

Der Fonds investiert gemdB einer aktiven Anlagestrategie und nimmt dabei keinen Bezug auf einen
Index/Referenzwert.
Es besteht "das Risiko, dass aufgrund von Kursbildungen auf illiquiden Mérkten die Bewertungskurse

bestimmter Wertpapiere von ihren tatséchlichen VerduBerungspreisen abweichen kénnen
(Bewertungsrisiko)".
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4. Zusammensetzung des Fondsvermégens

WERTPAPIERBEZEICHNUNG

Amtlicher Handel und organisierte Mérkte

Aktien
Linamar Corporation

AP Moller - Maersk A/S B

Adris Grupa DD

Alibaba Group Holding Ltd.(EUR)
Berkshire Hathaway Incorporation Shares B (EUR)
Bilfinger Berger AG

Bonduelle SCA

Dr.Ing. h.c. F. Porsche AG

Erste Group Bank AG

Eurobank Ergasias S.A.

EVN Aktien

Fourlis Holdings S.A.

Jumbo S.A.

Mayr-Melnhof Karton Aktiengesellschaft
National Bank of Greece S.A.

Orange S.A. (EUR)

Origin Enterprises PLC

PostNL

Public Power Corporation S.A.(EUR)
Shell PLC

VIENNA INSURANCE GROUP AG
VW-Vorzugsaktien (EUR)

Wizz Air Holdings PLC (GBP)
Magyar Telekom Rt. (HUF)

Eurocash SA

ENEA SA

Orange Polska SA (PLN)

Pepco Group N.V.

Polski Koncern Naftowy (PLN)
Powszechny Zaklad Ubezpieczen

DIGI Communications N.V.

Levi Strauss & Co. Class A
NAC Kazatomprom JSC GDRs
Valaris Limited

Obligationen

0 Bundesrep.Deutschland 19.04.2023-17.04.2024
0 Bundesrep.Deutschland 22.03.2023-20.03.2024

0 Frankreich 22.11.2023-02.05.2024

2 Romania 28.01.2020-28.01.2032

2,875 Romania 26.05.2016-26.05.2028

3,875 Romania 29.10.2015-29.10.2035

6,375 Rumanien 18.09.2023-18.09.2033

7,25 Banca Transilvania S.A. 07.12.2023-07.12.2028
7,25 PEU Finance Limited 28.06.2023-01.07.2028
7,375 Nova Kreditina Banka 29.06.2023-29.06.2026

7,875 Raffeisen Bank DD FRN 05.06.2023-05.06.2027
8,875 Banca Transilvania FRN 27.04.2023-27.04.2027

0,125 US Treasury 31.01.22-15.01.2032
3,375 US Treasury Infl.Lkd. 15.10.2001-15.04.2032

Summe amtlicher Handel und organisierte Markte

Investmentfonds

iShares Ill-Core MSCI World UCITS ETF
iShares-EURO STOXX 50 UCITS ETF (EUR)-A
Lyxor ETF MSCI Greece UCITS ETF

SPDR MSCI ACWI UCITS ETF

SPDR S&P 400 US Mid Cap UCITS ETF
Xtrackers S&P 500 Equal Weight UCITS ETF 1C

iShares MSCI Poland ETF
KraneShares CSI China Internet Fund ETF (USD)-A

SPDR Gold Shares
VanEck Vectors Gold Miners ETF (USD)-A

Summe Investmentfonds
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WP-NR.

CA53278L1076
DK0010244508

HRADRSPA0009
Us01609wW1027
US0846707026
DE0005909006
FRO000063935
DEOOOPAG9113
AT0000652011
GRS323003012
AT0000741053
GRS096003009
GRS282183003
AT0000938204
GRS003003035
FR0O000133308
IEOOB1WV4493
NLO009739416
GRS434003000
GBOOBP6MXD84
AT0000908504
DE0007664039

JEOOBN574F90
HU0000073507

PLEURCHO0011
PLENEAO00013
PLTLKPLOOO17
NLOO15000AU7
PLPKNO000018
PLPZU0000011

NLO012294474

US52736R1023
US63253R2013
BMG9460G1015

DEOOOBUOE048
DEOOOBUOE030
FR0128071034
X$2109812508
XS1420357318
XS$1313004928
X$2689948078
XS2724401588
XS2643284388
XS2639027346
XS$2630490394
XS2616733981

US91282CDX65
US912810FQ68

IEO0B4L5Y983
DE0005933956
FRO010405431
IEO0BF1B7389
IEO0B4YBJ215
IEOOBLNMYC90

US46429B6065
US5007673065
US78463V1070
US92189F1066

WAHRUNG BESTAND

GBP

HUF

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

RON

usb
usb
usb

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

usb
usb
usb
usb

31.12.2023
STK./NOM.

1.770
46

1.591
400
225

2.230

4.050

4.420
96.000
2.550
22.150
4.030

17.004
4.650
32.075
51.955
7.100
1.750
6.050
370

800

300.000
400.000
260.000
260.000
150.000
200.000
500.000
100.000
100.000
100.000
300.000
120.000

58.000
110.000

KAUFE VERKAUFE KURS
ZUGANGE  ABGANGE
IM BERICHTSZEITRAUM
1.770 0 64,6000
46 0  11.980,0000
1.591 0 55,2000
400 0 69,8000
225 0 323,0000
2.230 0 34,6800
4.050 0 10,9400
420 0 79,9000
5.150 730 36,5300
96.000 0 1,6005
3.500 950 28,3000
22.150 0 4,0200
5.030 1.000 24,9000
570 0 125,2000
17.004 0 6,2400
4.650 0 10,3100
32.075 0 3,5300
51.955 0 1,4300
7.100 0 11,1800
1.750 0 29,7200
6.050 0 26,3000
370 0 112,1600
800 0 22,1000
66.000 0 675,0000
12.574 0 16,5000
86.498 12.700 9,1550
54.590 0 8,1580
14.050 0 25,7800
8.500 0 66,1100
8.100 0 47,4100
12.100 0 43,9000
5.500 0 16,7100
3.950 1.400 41,0500
2.665 360 69,3800
300.000 0 98,9570
400.000 0 99,2310
260.000 0 98,8110
260.000 0 77,6320
150.000 0 93,7740
200.000 0 85,6080
500.000 0 105,8750
100.000 0 103,1700
100.000 0 102,9400
100.000 0 103,4060
300.000 0 106,0560
240.000 120.000 105,5780
58.000 0 97,7771
110.000 0 194,5820
EUR
5.600 0 81,8000
4.060 0 45,3000
53.600 0 1,3519
4375 0 17,0789
6.200 2.435 76,7700
5.520 2.760 76,8800
3.800 0 22,8900
3.700 0 26,6350
865 0 191,4700
3.400 0 31,1700
EUR

KURSWERT
IN EUR

77.794,26
77.794,26
73.925,82
73.925,82
87.823,20
27.920,00
72.675,00
77.336,40
44.307,00
33.558,00

161.462,60
153.648,00
72.165,00
89.043,00
100.347,00
71.364,00
106.104,96
47.941,50
113.224,75
74.295,65
79.378,00
52.010,00
159.115,00
41.499,20

.665.218,26
20.307,83
20.307,83

116.288,18
116.288,18
47.854,00
155.834,55
102.720,61
83.544,92
129.612,50
88.575,94
608.142,52
106.765,42
106.765,42
82.693,00
94.185,26
143.891,40
320.769,66

[

296.871,00
396.924,00
256.908,60
201.843,20
140.661,00
171.216,00
529.375,00
103.170,00
102.940,00
103.406,00
318.168,00
126.693,60

.748.176,40

51.026,36
192.586,13
243.612,49

N

[

.981.000,84

458.080,00
183.918,00
72.461,84
74.720,19
289.039,05
212.188,80
.290.407,88
78.263,45
88.671,50
149.020,65
95.355,41
411.311,01

-

1.701.718,89

%-ANTEIL
AM FONDS-
VERMOGEN

0,88
0,88
0,83
0,83

0,31
0,82

18,77

3,62

5,16
2,07
0,82
0,84
3,26
2,39

14,55
0,88
1,00
1,68
1,07
4,64

19,18



Nicht notierte Wertpapiere

Aktien

Galaxy Cosmos Mezz Plc CY0200252118

Summe der nicht notierten Wertpapiere

Summe Wertpapiervermégen

Finanzterminkontrakte mit Absicherungszweck
Gekaufte Optionsrechte und Optionsscheine auf
Wertpapier-Indices (Long-Position)

Optionsrechte auf Wertpapier-Indices
Put EURO STOXX 50 Price Index September 2024 4500 DEOOOC6XN9B0O

Summe der Finanzterminkontrakte mit Absicherungszweck
Wé&hrungskurssicherungsgeschafte
Absicherung von Bestdnden

Verkauf von Devisen auf Termin
Forderungen/Verbindlichkeiten

Offene Position

DH PLN/EUR 20.03.2024

Summe der Wéhrungskurssicherungsgeschafte
Wé&hrungsspekulationsgeschafte

Kauf/Verkauf von Devisen auf Termin
Forderungen/Verbindlichkeiten

Offene Position

DH USD/EUR 20.03.2024

Summe der Wahrungsspekulationsgeschdafte

Bankguthaben

EUR-Guthaben Kontokorrent

Guthaben Kontokorrent in sonstigen EU-Wd&hrungen

Guthaben Kontokorrent in nicht EU-Wé&hrungen

Summe der Bankguthaben

Sonstige Vermégensgegensténde

Zinsanspriiche aus Kontokorrentguthaben

Zinsanspriiche aus Wertpapieren

Verwaltungsgebiihren

Depotbankgebiihren

Ruckstellungen fiir Priifungskosten und sonstige Gebiihren

Summe sonstige Vermdgensgegenstande

FONDSVERMOGEN
Anteilwert Vollthesaurierungsanteile ATO000A34CP8
Umlaufende Vollthesaurierungsanteile ATO000A34CP8
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EUR

EUR

PLN

usD

EUR

PLN

CAD
NOK
usD

CAD
EUR
NOK
PLN
usb

EUR
usb

EUR

EUR

EUR

32.000

1.685.000,00

257.000,00

621.110,67

1.394,74

584,10
1.711,47
585.347,29

3,79
2.535,93
102,55
155,89
6.482,28

45.792,64
1.355,53

-32.719,51

296,50

-4.500,00

32.000 0 0,5090
EUR

EUR

217,2000

EUR

4,3570

EUR

1,1142

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
STK

16.288,00
16.288,00

16.288,00

7.699.007,73

8.688,00
8.688,00

8.688,00

-359,21

-359,21

-3.563,19

-3.563,19

621.110,67

151,96
526.675,62

1.148.657,35

2,58
2.535,93
9,11
35,96
5.832,54

45.792,64
1.219,66

-32.719,51
-296,50

-4.500,00

17.912,41
8.870.343,09

106,72
83.120,00000

0,18
0,18

0,18

86,79

0,10
0,10

0,10

0,00

0,00

-0,04

-0,04

0,00
0,03
0,00
0,00
0,07

0,52
0,01

-0,37

0,00

-0,05

0,20

100,00



Umrechnungskurse/Devisenkurse
Vermégenswerte in fremder Wahrung wurden zu den Umrechnungskursen/Devisenkursen per 28.12.2023 in EUR umgerechnet:

Wdéhrung Einheiten Kurs
US-Dollar 1EUR= 1,11140 usbD
Kanadischer Dollar 1EUR = 1,46980 CAD
Pfund Sterling 1EUR= 0,87060 GBP
Danische Krone 1EUR = 7,45450 DKK
Norwegische Krone 1EUR= 11,26250 NOK
Ungarischer Forint 1EUR= 383,10000 HUF
Polnischer Zloty 1EUR= 4,33550 PLN
Turkische Lira 1EUR = 32,75010 TRY
Ruménischer Leu 1EUR = 4,97530 RON
Marktschliissel Bérseplatz

EUREX Frankfurt AG EUREX Frankfurt Aktiengesellschaft

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds
einschlieBlich der Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist
aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehérigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und
Bezugsrechte zuzlglich des Wertes der zum Fonds gehérenden Finanzanlagen, Geldbetrage,
Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abziglich Verbindlichkeiten, von der Depotbank zu
ermitteln.

Das Nettovermdgen wird nach folgenden Grundsdatzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten
Markt notiert oder gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten
verflgbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bdrse oder an einem anderen geregelten Markt
notiert oder gehandelt wird oder sofern fir einen Vermdgenswert, welcher an einer Bérse oder
an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatsdchlichen
Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverl&ssiger Datenprovider
oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte
Bewertungsmethoden zurtckgegriffen.
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Wdhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschdafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung aufscheinen:
WAHRUNG

WERTPAPIERBEZEICHNUNG

Amtlicher Handel und organisierte Méarkte

Aktien

Raiffeisen Bank International AG
Vonovia SE

Deep Value Driller AS

MPC Container Ships ASA (NOK)
Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii AS

Obligationen

0 Bundesrep.Deutschland 01.02.2023-13.12.2023
0 Bundesrep.Deutschland 22.02.2023-21.02.2024
0 Bundesrep.Deutschland 24.08.2022-23.08.2023
0 Frankreich 01.06.2023-30.08.2023

0 Frankreich 05.07.2023-13.12.2023

0 Frankreich 07.12.2022-29.11.2023

0 Frankreich 11.05.2023-18.10.2023

0 Frankreich 01.02.2023-24.01.2024

7,125 Raiffeisenbank a.s.FRN 19.01.2023-19.01.2026

7,625 Banca Comerciale Romana 19.5.2023-
19.5.2027

Investmentfonds

WP-NR.

AT0000606306
DEOOOAIMLY]1
NO0010955917
NO0010791353
TRAAEFES91A9

DEOOOBUOEOO6
DEOOOBUOE022
DE0001030872
FR0127921130
FR0127921262
FR0127462911
FRO127921171
FR0127613497
X§2577033553
ATOOO0A34CN3

iShares STOXX Europe 600 Basic Resources UCITS ETF DEOOOAOF5UK5

iShares V-MSCI Poland UCITS ETF
Lyxor China Enterprise (HSCEI) UCITS ETF
Invesco KBW Bank ETF

LLB Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
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IEO0B4M7GH52
LU1900068914
US46138E6288

Wien, am 2. April 2024

Die Geschaftsfihrung

EUR
EUR
NOK
NOK
TRY

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
usb

KAUFE
ZUGANGE

3.400
6.150
29.500
41.000
18.600

300.000
300.000
350.000
550.000
250.000
300.000
300.000
150.000
100.000
100.000

VERKAUFE
ABGANGE

3.400
6.150
29.500
41.000
18.600

300.000
300.000
350.000
550.000
250.000
300.000
300.000
150.000
100.000
100.000



5. Bestatigungsvermerk”
Bericht zum Rechenschaftsbericht
Priifungsurteil

Wir haben den Rechenschaftsbericht der LLB Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., Wien, Gber den
von ihr verwalteten

Ventitré
Miteigentumsfonds gemalR § 166 InvFG 2011,

bestehend aus der Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2023, der Ertragsrechnung fir das an
diesem Stichtag endende Rumpfrechnungsjahr und den sonstigen in Anlage | Schema B
Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG 2011) vorgesehenen Angaben, geprift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Rechenschaftsbericht den gesetzlichen Vorschriften sowie in
Hinblick auf die Zahlenangaben den entsprechenden Vorschriften des Alternative Investmentfonds
Manager-Gesetzes (AIFMG) und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermoégens- und
Finanzlage zum 31. Dezember 2023 sowie der Ertragslage des Fonds fir das an diesem Stichtag
endende Rumpfrechnungsjahr in Ubereinstimmung mit den Osterreichischen
unternehmensrechtlichen Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG 2011 sowie des AIFMG.

Grundlage fiir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Abschlussprifung gemdB § 49 Abs. 5 InvFG 2011 und § 20 Abs. 3 AIFMG in
Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundsdtzen ordnungsméBiger Abschlussprifung
durchgefihrt. Diese Grundsétze erfordern die Anwendung der International Standards on Auditing
(ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt
"Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fur die Prifung des Rechenschaftsberichts" unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhdngig in
Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und wir haben unsere sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns bis zum Datum des
Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiur unser Prifungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen alle Informationen im Rechenschaftsbericht, ausgenommen die
Vermogensaufstellung, die Ertragsrechnung, die sonstigen in Anlage | Schema B InvFG 2011
vorgesehenen Angaben und den Bestatigungsvermerk.

Unser Prufungsurteil zum Rechenschaftsbericht erstreckt sich nicht auf diese sonstigen Informationen
wir geben dazu keine Art der Zusicherung.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung des Rechenschaftsberichts haben wir die Verantwortlichkeit,
diese sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstige Information
wesentliche Unstimmigkeiten zum Rechenschaftsbericht oder zu unseren bei der Abschlusspriifung
erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns zu den vor dem Datum des Bestéatigungsvermerks des
Abschlussprifers erlangten sonstigen Informationen durchgefihrten Arbeiten den Schluss ziehen,
dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir
verpflichtet, Uber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu
berichten.

17



Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den
Rechenschaftsbericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich flr die Aufstellung des Rechenschaftsberichts und
dafir, dass dieser in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen
Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG 2011 sowie des AIFMG ein moglichst getreues Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Fonds vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines
Rechenschaftsberichts zu ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund
von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fur die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft betreffend den von ihr verwalteten Fonds.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob der Rechenschaftsbericht als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtmern ist und einen Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet.
Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafur, dass eine in
Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundsétzen ordnungsméBiger Abschlusspriifung, die die
Anwendung der ISA erfordern, durchgefihrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche
Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen
Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen
einzeln oder insgesamt verninftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage
dieses Rechenschaftsberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundsdtzen
ordnungsmafiger Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Uben wir wahrend der
gesamten Abschlussprifung pflichtgemdaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung.
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Darutber hinaus gilt:

— Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern im Rechenschaftsbericht, planen Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken, fihren sie durch und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
ist hoher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefhrende Darstellungen
oder das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— Wir gewinnen ein Verstdndnis von dem fir die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

— Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschétzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhdngende
Angaben.

— Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Rechenschaftsberichts
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Rechenschaftsbericht die zugrunde liegenden
Geschdaftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein moglichst getreues Bild
erreicht wird.

— Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem Uber den geplanten Umfang und die
geplante  zeitliche  Einteilung der  Abschlussprifung sowie  Uber bedeutsame
Prafungsfeststellungen, einschlieBlich  etwaiger bedeutsamer Mdéngel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Abschlussprifung erkennen, aus.

Wien, am 9. April 2024

BDO Assurance GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Josef Schima e.h. Mag. Bernd Spohn e.h.
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

? Bei Verodffentlichung oder Weitergabe des Rechenschaftsberichtes in einer von der bestétigten (ungekirzten deutschsprachigen)
Fassung abweichenden Form (zB verkirzte Fassung oder Ubersetzung) darf ohne unsere Genehmigung weder der
Bestatigungsvermerk zitiert noch auf unsere Prifung verwiesen werden.
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Angaben zu Nachhaltigkeit/ESG

Aufgrund der Anlagepolitik/Strategie und des Anlageziels des Fonds werden im Fonds-
Portfoliomanagement

- 8kologische/soziale Kriterien’,

- nachhaltige Investition™,

- die wichtigsten  nachteiligen  Auswirkungen  von Investitionsentscheidungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren ("PAI")™,

- Nachhaltigkeitsrisiken gemdaB Offenlegungsverordnung™ und
- Umweltziele ™

NICHT verfolgt/angestrebt/bertcksichtigt ("opt-out").

Die diesem Fonds zugrundeliegende Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
dkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.”™

" Art. 8 Verordnung (EU) 2019/2088 ("Offenlegungsverordnung', "Sustainable Finance Disclosure Regulation”, "SFDR")
" Art 9 Verordnung (EU) 2019/2088; Art 2 Ziffer 17 der Verordnung (EU) 2019/2088

" Art 4 Abs 1 und Art 7 Abs 1 Verordnung (EU) 2019/2088; sogen. "principal adverse impact" oder "PAI"

" Art. 6 Abs 1 Verordnung (EU) 2019/2088

***** Art 9 iVm Art 5 und 6 der Verordnung (EU) 2020/852

Art. 7 der Verordnung (EU) 2020/852
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Informationsangaben fiir Anleger gemdB § 21 AIFMG

Berechnung des Gesamtrisikos

Das aktuelle Risikoprofil des Fonds und die von der Verwaltungsgesellschaft zur Steuerung dieser
Risiken eingesetzten Risikomanagement-Systeme befindet sich im § 21 AIFMG - Dokument.

Die Berechnung des Gesamtrisikos erfolgt nach dem Commitment Approach.
Der héchste Wert im abgelaufenen Rumpfrechnungsjahr: 105,93 %
Hebelfinanzierung

Commitmentmethode:

Der hochste Wert im abgelaufenen Rumpfrechnungsjahr: 105,93 %

Der maximale Wert: 200,00 %

Bruttomethode:

Der hochste Wert im abgelaufenen Rumpfrechnungsjahr: 111,06 %

Der maximale Wert: 1.000 %

Uberschreitung Risikolimits

Im abgelaufenen Rumpfrechnungsjahr gab es keine Uberschreitung des Risikolimits.

Schwer zu liquidierende Wertpapiere

Keine
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Steuerliche Behandlung des Ventitré
Ein Tatigwerden des Anteilinhabers ist nicht erforderlich.

Die auf Basis des gepriften Rechenschaftsberichtes erstellte steuerliche Behandlung und die
Detailangaben dazu sind unter www.llbinvest.at abrufbar.
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http://www.llbinvest.at/

Fondsbestimmungen gemafR InvFG 2011 iVm. AIFMG

Die Fondsbestimmungen flr den Investmentfonds Ventitré (im Folgenden ,Investmentfonds"), wurden von der
Finanzmarktaufsicht (FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein Alternativer Investmentfonds (AIF) in der Form eines Anderen Sondervermdgens und
ist ein Miteigentumsfonds gemaf Investmentfondsgesetz 2011 idgF (InvFG) in Verbindung mit Alternative
Investmentfonds Manager Gesetz (AIFMG).

Der Investmentfonds wird von der LLB Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (nachstehend
Verwaltungsgesellschaft” genannt) mit Sitz in Wien verwaltet.

Artikel 1 - Miteigentumsanteile

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkorpert, die auf
Inhaber lauten.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden je Anteilsgattung dargestellt. Effektive Stucke konnen daher nicht
ausgefolgt werden.

Artikel 2 - Depotbank (Verwabhrstelle)

Die fur den Investmentfonds Dbestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Liechtensteinische Landesbank
(Osterreich) AG, Wien.

Zahlstellen fur Anteilscheine sind die Depotbank (Verwahrstelle) oder sonstige in den ,Informationen fur Anleger
gemaf § 21 AIFMG" genannte Zahlstellen.

Artikel 3 - Veranlagungsinstrumente und -grundsatze

Fur den Investmentfonds diirfen nachstehende Vermogenswerte nach MaRgabe des InvFG ausgewahlt
werden.

Der Ventitré ist ein gemischter Investmentfonds, der darauf ausgerichtet ist, die Wachstumschancen
internationaler Aktien mit den kontinuierlichen Ertragen von Anleihen unter Inkaufnahme entsprechender Risiken
zu kombinieren.

Der Fonds investiert gemaf einer aktiven Anlagestrategie und nimmt dabei keinen Bezug auf einen
Index/Referenzwert.

Fir den Investmentfonds werden direkt oder indirekt Gber andere Investmentfonds oder derivative Instrumente bis
zu 100 v.H. des Fondsvermogens Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere von inlandischen und
auslandischen Unternehmen erworben.

Zusatzlich konnen direkt oder indirekt Uber andere Investmentfonds oder derivative Instrumente gemeinsam mit
den Geldmarktinstrumenten bis zu 100 v.H. des Fondsvermogens Schuldverschreibungen oder sonstige verbriefte
Schuldtitel erworben werden.

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter Einhaltung der obig ausgefiihrten Beschreibung
fiir das Fondsvermogen erworben. Gegebenenfalls konnen Anteile an Investmentfonds erworben werden,
deren Anlagerestriktionen hinsichtlich der obig ausgefiihrten Beschreibung und der unten zu den
Veranlagungsinstrumenten angefiihrten Beschrankungen abweichen. Die jederzeitige Einhaltung des obig
beschriebenen Veranlagungsschwerpunkts bleibt hiervon unberiihrt.

Fur den Investmentfonds gelten sinngemaf die Veranlagungs- und Emittentengrenzen fur OGAW mit den in
§§ 166 f InvFG vorgesehenen Ausnahmen.

- Wertpapiere

Wertpapiere (einschlieflich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) diirfen bis zu 100 v.H. des
Fondsvermogens erworben werden.

23



- Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente durfen bis zu 100 v.H. des Fondsvermogens erworben werden. Der Fonds hat weder
Einzelziele noch kumulative Ziele, welche auf den geldmarktsatzkonformen Renditen oder die Wertbestandigkeit
der Anlage gemap Artikel 1 Abs 1 lit ¢) der Verordnung (EU) 2017/1131 (Geldmarktfondsverordnung) abstellen.

- Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die
- von allen EU-Landern (Belgien, Bulgarien, Danemark, Deutschland, Estland, Finnland, Frankreich,
Griechenland, Italien, Irland, Kroatien, Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta, Niederlande, Osterreich,
Polen, Portugal, Rumanien, Schweden, Slowenien, Slowakei, Spanien, Tschechien, Ungarn, Zypern),
- von allen Bundeslander Osterreichs (Wien, Niederosterreich, Oberdsterreich, Salzburg, Steiermark,
Karnten, Tirol, Vorarlberg, Burgenland),
- von allen Bundeslander Deutschlands (Baden-Wurttemberg, Bayern, Berlin, Brandenburg, Bremen,
Hamburg, Hessen, Mecklenburg-Vorpommern, Niedersachsen, Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz,
Saarland, Sachsen, Sachsen-Anhalt, Schleswig-Holstein, Thiiringen),
-von folgenden Drittlandern: Grofbritannien, Norwegen, Schweiz, USA, Kanada, Australien, Neuseeland,
Japan, Hongkong, Chile, Brasilien, Indien, Island, Israel, Mexiko, Russland, Stidafrika, Studkorea, Tlirkei und
Singapur
begeben oder garantiert werden, durfen zu mehr als 35 v.H. des Fondsvermogens erworben werden, sofern die
Veranlagung in zumindest sechs verschiedenen Emissionen erfolgt, wobei die Veranlagung in ein und derselben
Emission 30 v.H. des Fondsvermaogens nicht Uberschreiten darf.

Der Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten auf solche
Instrumente oder von nicht voll eingezahlten anderen Finanzinstrumenten ist zulassig.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente durfen erworben werden, wenn sie den Kriterien betreffend die Notiz oder
den Handel an einem geregelten Markt oder einer Wertpapierborse gemaR InvFG entsprechen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten Kriterien nicht erfullen, dirfen
insgesamt bis zu 10 v.H. des Fondsvermogens erworben werden.

- Anteile an Investmentfonds

Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) dirfen jeweils bis zu 50 v.H. des Fondsvermdgens und insgesamt bis
zu 100 v.H. des Fondsvermogens erworben werden.

Anteile an Investmentfonds in der Form von ,Anderen Sondervermdgen” dirfen jeweils bis zu 10 v.H. des
Fondsvermogens und insgesamt bis zu 100 v.H. des Fondsvermogens erworben werden. Sofern dieses Andere
Sondervermaogen nach seinen Fondsbestimmungen insgesamt hochstens 10 v.H. des Fondsvermogens in Anteile
an Organismen fur gemeinsame Anlagen anlegen darf, dirfen Anteile an diesem ,Anderen Sondervermdgen”
jeweils bis zu 50 v.H. des Fondsvermogens und insgesamt im gesetzlich zulassigen Umfang erworben werden.

- Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen gemap § 166 Abs.1Z 3 InvFG

Fur den Investmentfonds dirfen Anteile an Organismen flr gemeinsame Anlagen jeweils bis zu 10 v.H. des
Fondsvermogens und insgesamt bis zu 100 v.H. des Fondsvermdgens erworben werden.

- Anteile an Immobilienfonds
Fur den Investmentfonds konnen Anteile an Immobilienfonds (gemapR Immobilieninvestmentfondsgesetz) bzw. an
Immobilienfonds, die von einer Verwaltungsgesellschaft mit Sitzim EWR verwaltet werden, erworben werden.
Fir den Investmentfonds dirfen Anteile an Immobilienfonds jeweils bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens und
insgesamt bis zu 20 v.H. des Fondsvermdgens erworben werden.

- Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Sichteinlagen und kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten diirfen bis zu 100 v.H. des
Fondsvermogens gehalten werden.

Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.
- Pensionsgeschifte

Nicht anwendbar.
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- Wertpapierleihe
Nicht anwendbar.
- Derivative Instrumente

Derivative Instrumente dirfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 100 v.H. des Fondsvermdgens und zur
Absicherung eingesetzt werden.

- Risiko-Messmethode des Investmentfonds
Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an:

Commitment Ansatz
Der Commitment Wert wird gemaft dem 3. Hauptstiick der 4. Derivate-Risikoberechnungs- und MeldeV idgF
ermittelt.

- Voriibergehend aufgenommene Kredite

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des Investmentfonds voriibergehend Kredite bis zur Hohe von
10 v.H. des Fondsvermadgens aufnehmen.

- Hebelfinanzierung gemap AIFMG

Hebelfinanzierung darf verwendet werden. Nahere Angaben finden sich in den ,Informationen fir Anleger gemap
§ 21 AIFMG (Punkt 14).

— Der Erwerb von Veranlagungsinstrumenten ist nur einheitlich fur den ganzen Investmentfonds und nicht fur
einzelne Anteilsgattung oder eine Gruppe von Anteilsgattungen zuldssig.

— Dies gilt nicht fur Wahrungssicherungsgeschafte. Diese konnen auch ausschlieflich zugunsten einer einzigen
Anteilsgattung abgeschlossen werden. Ausgaben und Einnahmen aufgrund eines
Wahrungssicherungsgeschafts werden ausschlieRlich der betreffenden Anteilsgattung zugeordnet.

Artikel 4 - Rechnungslegungs- und Bewertungsstandards, Modalititen der Ausgabe und
Riicknahme

— Transaktionen, die der Investmentfonds eingeht (z.B. Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren), Ertrage sowie der
Ersatz von Aufwendungen werden moglichst zeitnahe, geordnet und vollstandig verbucht.

— Insbesondere Verwaltungsgebuhren und Zinsertrage (u.a. aus Kuponanleihen, Zerobonds und Geldeinlagen)
werden Uber die Rechnungsperiode zeitlich abgegrenzt verbucht.

— Der Gesamtwert des Investmentfonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehdrigen
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Investmentfonds und Bezugsrechte zuziglich des Wertes der zum
Investmentfonds gehorenden Finanzanlagen, Geldbetrage, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte
abzuglich Verbindlichkeiten zu ermitteln.

— Die Kurswerte der einzelnen Vermogenswerte werden wie folgt ermittelt:

a) Der Wert von Vermogenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verfligbaren Kurses ermittelt.

b) SoferneinVermogenswert nichtan einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt
wird oder sofern fur einen Vermogenswert, welcher an einer Borse oder an einem geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse
zuverldssiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte
Bewertungsmethoden zuriickgegriffen.

— Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in EUR.

Der Wert der Anteile wird an jedem &sterreichischen Bankarbeitstag, ausgenommen Karfreitag und Silvester,
ermittelt.

Berechnungsmethode
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Zur Berechnung des Nettoinventarwertes (NAV) werden grundsatzlich die jeweils letzten verfligbaren Kurse
herangezogen.

- Ausgabe und Ausgabeaufschlag
Die Ausgabe erfolgt zu jedem Osterreichischen Bankarbeitstag, ausgenommen Karfreitag und Silvester.

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuzlglich eines Aufschlages pro Anteil in Hohe von bis zu
max. 10 v.H. zur Deckung der Ausgabekosten der Verwaltungsgesellschaft, aufgerundet auf den nachsten Cent.

Die Ausgabe der Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt, die Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch vor, die
Ausgabe von Anteilscheinen vorubergehend oder vollstandig einzustellen.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft eine Staffelung des Ausgabeaufschlags vorzunehmen.
- Riicknahme und Riicknahmeabschlag
Die Riicknahme erfolgt zu jedem 6sterreichischen Bankarbeitstag, ausgenommen Karfreitag und Silvester.
Der Rucknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert, abgerundet auf den nachsten Cent.
Es fallt kein Ricknahmeabschlag an.

AufVerlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum jeweiligen Ricknahmepreis
gegen Ruckgabe des Anteilscheines auszuzahlen.

Artikel 5 - Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Investmentfonds entspricht dem Kalenderjahr.

Artikel 6 - Anteilsgattungen und Ertragnisverwendung

Fur den Investmentfonds konnen sowohl Ausschittungsanteilscheine und/oder Thesaurierungsanteilscheine mit
KESt-Auszahlung als auch Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung und zwar jeweils Uber einen Anteil
oder Bruchstiicke davon ausgegeben werden.

Fur diesen Investmentfonds kdnnen verschiedene Gattungen von Anteilscheinen ausgegeben werden. Die Bildung
der Anteilsgattungen sowie die Ausgabe von Anteilen einer Anteilsgattung liegen im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft.

- Ertragnisverwendung bei Ausschiittungsanteilscheinen (Ausschiitter)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse (Zinsen und Dividenden) konnen nach Deckung der
Kosten nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausgeschittet werden. Eine Ausschittung kann unter
Berlcksichtigung der Interessen der Anteilinhaber unterbleiben. Ebenso steht die Ausschittung von Ertragen aus
der Verauferung von Vermogenswerten des Investmentfonds einschliefdlich von Bezugsrechten im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft. Eine Ausschuttung aus der Fondssubstanz sowie Zwischenausschuttungen sind zulassig.
Das Fondsvermaogen darf durch Ausschittungen in keinem Fall das im Gesetz vorgesehene Mindestvolumen fur
eine Kiindigung unterschreiten.

Die Betrage sind an die Inhaber von Ausschiuttungsanteilscheinen ab 15.02. des folgenden Rechnungsjahres
auszuschutten, der Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Jedenfalls ist ab dem 15.02. der gemap InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung
einer auf den ausschuttungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu
verwendenist, es seidenn, die Verwaltungsgesellschaft stelltdurch Erbringung entsprechender Nachweise vonden
depotfiihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten
werden konnen, die entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder Korperschaftssteuer unterliegen oder bei
denen die Voraussetzungen fur eine Befreiung gemaf § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fur eine Befreiung
von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

- Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Auszahlung (Thesaurierer)
Die wadhrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht

ausgeschuttet. Es ist bei Thesaurierungsanteilscheinen ab 15.02. der gema[$ InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen,
der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschuttungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden
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Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft stellt durch
Erbringung entsprechender Nachweise durch die depotfiihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im
Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden konnen, die entweder nicht der inlandischen
Einkommen- oder Korperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fur eine Befreiung gemap
§ 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fur eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

- Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung
(Vollthesaurierer )

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht
ausgeschuttet. Es wird keine Auszahlung gemaR InvFG vorgenommen. Der fur das Unterbleiben der KESt-
Auszahlung auf den Jahresertrag gemaf InvFG maRgebliche Zeitpunkt ist ab 15.02. des folgenden
Rechnungsjahres.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfiihrenden Stellen
sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden konnen, die
entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder Korperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die
Voraussetzungen fur eine Befreiung gemap § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fur eine Befreiung von der
Kapitalertragsteuer vorliegen.

Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht erfullt, ist der gemaf InvFG ermittelte Betrag
durch Gutschrift des jeweils depotfuihrenden Kreditinstituts auszuzahlen.

- Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung
(Vollthesaurierer Auslandstranche)

Der Vertrieb der Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung erfolgt ausschlieRlich im Ausland.

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht
ausgeschuttet. Es wird keine Auszahlung gemaf InvFG vorgenommen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise sicher, dass die Anteilscheine im
Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden konnen, die entweder nicht der inlandischen
Einkommen- oder Korperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fur eine Befreiung gemap
§ 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fur eine Befreiung von der Kapitalertragssteuer vorliegen.

Artikel 7 - Verwaltungsgebiihr, Ersatz von Aufwendungen, Abwicklungsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur ihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Vergutung bis zu einer Hohe von
2,5v.H.p.a.des Fondsvermdgens, diese wird aufgrund der Monatsendwerte berechnet und taglich abgegrenzt und
monatlich ausbezahlt.

Die variable VergUtung* betragt bis zu 20 v.H. der positiven Wertentwicklung des Fonds innerhalb eines
Rechnungsjahres, unter Anwendung der sogenannten "High-on-High Methode". Die "High-on-High Methode" ist
ein Modell, bei welchem die variable Vergltung nur dann berechnet und verrechnet werden darf, wenn bei der
Wertentwicklung des Fonds der hochste Nettoinventarwert pro Anteil (= sogenannte "High-Water-Mark") erreicht
wurde.

Die variable Vergutung wird tdglich berechnet und abgegrenzt, dh sie reduziert dadurch den taglichen
Nettoinventarwert des Fonds.

Die variable Vergutung wird aufgrund der Werte am Ende des Rechnungsjahres des Fonds berechnet und zum Ende
des Rechnungsjahres des Fonds an die Verwaltungsgesellschaft ausbezahlt.Die variable Vergutung verringert den
Anlageertrag des Fonds. Bei Schliefung oder Fusion des Fonds vor Ende des Rechnungsjahres, steht die variable
Vergltung nicht zu.

Beispiel der gegenstandlichen variablen Vergiitung (unter der Voraussetzung, dass die "High-Water-Mark" bei EUR
100 liegt): steigt die Wertentwicklung des Fonds pro Anteil innerhalb des Rechnungsjahres von EUR 100 auf EUR
110, so stehen der Verwaltungsgesellschaft 20 v.H. der Differenz iHv EUR 10 an variabler Vergiitung zu, dies sind in
diesem Beispiel EUR 2.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung der Verwaltungsgebuhr vorzunehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen Aufwendungen.

Die Kosten bei Einfllhrung neuer Anteilsgattungen fiir bestehende Sondervermdgen werden zu Lasten der
Anteilspreise der neuen Anteilsgattungen in Rechnung gestellt.
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*auch "Performancegebiihr” oder "erfolgsabhangige Verglitung" genannt

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhdlt die abwickelnde Stelle eine Vergitung von 0,5 v.H. des
Fondsvermogens.

Artikel 8 - Bereitstellung von Informationen an die Anleger

Die ,Informationen fur Anleger gemap § 21 AIFMG" einschlieRlich der Fondsbestimmungen, das PRIIPS-KID
("Basisinformationsblatt"), die Rechenschafts- und Halbjahresberichte, die Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie
sonstige Informationen werden dem Anleger auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft www.lIbinvest.at zur
Verfligung gestellt.

Nahere Angaben und Erlauterungen zu diesem Investmentfonds finden sich in den ,Informationen fiir
Anleger gemap § 21 AIFMG".
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Anhang

Liste der Borsen mit amtlichem Handel und von organisierten Markten

1. Borsen mitamtlichem Handel und organisierten Markten in den Mitgliedstaaten des EWR sowie Borsen
in europdischen Landern auferhalb der Mitgliedstaaten des EWR, die als gleichwertig mit geregelten
Markten gelten

Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Markte zu flihren. Dieses Verzeichnis ist
den anderen Mitgliedstaaten und der Kommission zu Ubermitteln.

Die Kommission ist gemafp dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jahrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten
geregelten Markte zu veroffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der
.geregelten Markte “groReren Veranderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jahrlichen
Veroffentlichung eines Verzeichnisses im Amtsblatt der Europaischen Union eine aktualisierte Fassung auf ihrer
offiziellen Internetsite zuganglich machen.

1.1. Das aktuell giiltige Verzeichnis der geregelten Markte finden Sie unter

https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers upreg4

1.2. Folgende Borsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten Mdrkte zu subsumieren:

1.2.1. Luxemburg Euro MTF Luxemburg

1.3.Gemafp § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Markte im EWR:

Markte im EWR, die von den jeweils zustandigen Aufsichtsbehdrden als anerkannte Markte eingestuft werden.

2.Borsen in europdischen Landern auerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1. Bosnien Herzegowina: Sarajevo, Banja Luka

2.2 Montenegro: Podgorica

2.3. Russland: Moscow Exchange

2.4. Schweiz SIX Swiss Exchange AG, BX Swiss AG

2.5. Serbien: Belgrad

2.6. Turkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")
2.7. Vereinigtes Konigreich

GrofSbritannien und Nordirland: ~ Cboe Europe Equities Regulated Market - Integrated Book Segment,
London Metal Exchange, Cboe Europe Equities Regulated Market —
Reference Price Book Segment, Cboe Europe Equities Regulated
Market — Off-Book Segment, London Stock Exchange Regulated
Market (derivatives), NEX Exchange Main Board (non-equity), London
Stock Exchange Regulated Market, NEX Exchange Main Board
(equity), Euronext London Regulated Market, ICE FUTURES EUROPE,
ICE FUTURES EUROPE - AGRICULTURAL PRODUCTS DIVISION, ICE
FUTURES EUROPE - FINANCIAL PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES
EUROPE - EQUITY PRODUCTS DIVISION und Gibraltar Stock Exchange

3.Borsen in aufereuropdischen Landern

3.1. Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2. Argentinien: Buenos Aires

3.3. Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4. Chile: Santiago

3.5. China: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
3.6. Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.7. Indien: Mumbay

3.8. Indonesien: Jakarta

3.9. Israel: Tel Aviv

3.10. Japan: Tokyo, Osaka, Nagoya, Fukuoka, Sapporo
3.11. Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal

3.12 Kolumbien: Bolsa de Valores de Colombia

147um Offnen des Verzeichnisses in der Spalte links unter Entity Type" die Einschrankung auf ,Regulated
market” auswahlen und auf ,Search” (bzw. auf ,Show table columns”und ,Update”) klicken.
Der Link kann durch die ESMA geandert werden.
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3.13. Korea: Korea Exchange (Seoul, Busan)

3.14.  Malaysia: Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad
3.15.  Mexiko: Mexiko City
3.16. Neuseeland: Wellington, Auckland
3.17 Peru Bolsa de Valores de Lima
3.18.  Philippinen: Philippine Stock Exchange
3.19.  Singapur: Singapur Stock Exchange
3.20.  Sudafrika: Johannesburg
3.21. Taiwan: Taipei
3.22.  Thailand: Bangkok
3.23. USA: New York, NYCE American, New York
Stock Exchange (NYSE), Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati, Nasdaq
3.24.  Venezuela: Caracas
3.25.  Vereinigte Arabische
Emirate: Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Organisierte Markte in Landern auferhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union

4.1. Japan: Over the Counter Market
4.2. Kanada: Over the Counter Market
4.3. Korea: Over the Counter Market
4.4. Schweiz: Over the Counter Market
der Mitglieder der International Capital Market Association (ICMA), Zirich
4.5, USA: Over The Counter Market (unter behordlicher Beaufsichtigung wie z.B.

durch SEC, FINRA)

5. Borsen mit Futures und Options Markten

5.1. Argentinien: Bolsa de Comercio de Buenos Aires

5.2. Australien: Australian Options Market, Australian
Securities Exchange (ASX)

5.3. Brasilien: Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de
Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

5.4. Hongkong: Hong Kong Futures Exchange Ltd.

5.5. Japan: Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

5.6. Kanada: Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

5.7. Korea: Korea Exchange (KRX)

5.8. Mexiko: Mercado Mexicano de Derivados

5.9. Neuseeland: New Zealand Futures & Options Exchange

5.10.  Philippinen: Manila International Futures Exchange

5.11.  Singapur: The Singapore Exchange Limited (SGX)

5.12.  Sudafrika: Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange
(SAFEX)

5.13.  Tdurkei: TurkDEX

5.14. USA: NYCE American, Chicago Board Options

Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex,
FINEX, ICE Future USInc. New York, Nasdaq, New York Stock Exchange, Boston
Options Exchange (BOX)
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