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Aus den in diesem Bericht enthaltenen Angaben können keine Aussagen über die zukünftige Entwicklung des Fonds abgeleitet werden. Die Ausgabe 
von Fondsanteilen erfolgt auf der Basis des zurzeit gültigen Verkaufsprospekts und der „Wesentlichen Informationen für den Anleger“, ergänzt durch 
den jeweils letzten Jahresbericht und zusätzlich durch den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher mit jüngerem Datum als der letzte 
Jahresbericht vorliegt.  
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Management und Verwaltung 
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Magement und Verwaltung (Fortsetzung) 
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Vorwort der Verwaltungsgesellschaft 

Sehr geehrte Anlegerinnen und Anleger, 
 
mit diesem Jahresbericht des Murphy&Spitz, verwaltet durch die von der Heydt Invest SA, möchten wir Sie über die 
Entwicklungen und Ereignisse im Berichtszeitraum informieren. 
 
Der Bericht besteht aus einem Text- und einem Tabellenteil, der unter anderem die Vermögensaufstellung zum Stichtag 
30. September 2023 und eine Beschreibung der Aktivität des Fonds im Berichtszeitraum enthält. Die in diesem Bericht 
enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf zukünftige Entwicklungen. 
 
Wir nehmen diesen Bericht gerne zum Anlass, Ihnen für das in uns gesetzte Vertrauen bei der Verwaltung Ihrer 
Anlagegelder zu danken. 
 
Der Vorstand der von der Heydt Invest SA 
 
 
Grevenmacher, im März 2024 
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Nachhaltigkeit - Was verstehen wir darunter? 
 
Was Nachhaltigkeit für Murphy&Spitz ist … 
 
Nachhaltigkeit ist in aller Munde. Doch was bedeutet Nachhaltigkeit eigentlich? Im ursprünglichen Wortsinn bedeutet 
nachhaltig „längere Zeit andauernd oder bleibend“. In der Forstwirtschaft wurde das Prinzip der Nachhaltigkeit erstmals 
zu Beginn des 18. Jahrhunderts formuliert, nach dem nicht mehr Holz gefällt werden darf, als jeweils nachwachsen kann. 
Prägend für das heutige Nachhaltigkeitsverständnis ist der Brundtland-Bericht der Vereinten Nationen von 1987, in dem 
es heißt: „Nachhaltige Entwicklung ist Entwicklung, die die Bedürfnisse der Gegenwart befriedigt, ohne zu riskieren, dass 
künftige Generationen ihre eigenen Bedürfnisse nicht befriedigen können.“ Und weiter: „Im Wesentlichen ist dauerhafte 
Entwicklung ein Wandlungsprozess, in dem die Nutzung von Ressourcen, das Ziel von Investitionen, die Richtung 
technologischer Entwicklung und institutioneller Wandel miteinander harmonieren und das derzeitige und künftige 
Potential vergrößern, menschliche Bedürfnisse und Wünsche zu erfüllen.“ Eine Konkretisierung der umfassenden 
Bedeutung einer nachhaltigen Entwicklung haben die Vereinten Nationen 2016 in den 17 Sustainable Development 
Goals (SDGs) festgeschrieben.  
 

 
 
In der Finanzwirtschaft wurde der Begriff der Nachhaltigkeit lange Zeit sehr unterschiedlich verwendet. Manch 
Finanzinstitut beschrieb seine Geldanlage bereits als nachhaltig, wenn sie über einen mittleren bis längeren Zeitraum 
einen bleibenden Gewinn erzielte. Mit dem 10-Punkte-Plan der Europäischen Union wird nun versucht, mit der 
Offenlegungsverordnung (SFDR) und der Taxonomie einheitliche und verbindliche Regularien für nachhaltige 
Geldanlagen zu schaffen. Ziel der EU ist es, die europäische Finanzwirtschaft mit verschiedenen Maßnahmen sukzessiv 
in eine nachhaltige zu transformieren und damit den nachhaltigen Wandel von Wirtschaft und Gesellschaft 
voranzutreiben.  
 
Nichtsdestotrotz, das Nachhaltigkeitsverständnis der verschiedenen Finanzinstitute ist nach wie vor sehr divers. Ein 
Finanzinstitut versteht unter nachhaltigem Investment die Anlage in möglichst nachhaltig wirtschaftende Unternehmen, 
egal welcher Branche. Weitere schließen einzelne Branchen aus. Wieder andere beziehen ESG-Kriterien in die 
klassische Finanzanalyse ein. Im so genannten „Best-In-Class“- Ansatz wird in die jeweils nachhaltigsten Unternehmen 
aller Branchen investiert. Bei der Bewertung werden verschiedene ESG-Kriterien angesetzt, die sich auf Ökologie 
(Ecology), Soziales (Social) und Unternehmensführung (Government) beziehen.  

,., SUSTAINABLE G~''t. ALS 9 DEVELOPMENT 't,,,~1-\ 

SUSTAINABLE 
OEVELOPMENT 

G ::ALS 
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Nachhaltigkeit - Was verstehen wir darunter? (Fortsetzung) 
 
Murphy&Spitz vertritt bereits seit 1999 eine stringente Definition von Nachhaltigkeit, die einen klaren Impact der 
Investments mit einbezieht: Nachhaltig sind Branchen und Unternehmen, die nicht nur dazu beitragen, einen gewissen 
Status Quo zu erhalten, sondern einen gesellschaftlichen Mehrwert schaffen. Zur Bewertung setzen wir stringente 
Nachhaltigkeitskriterien an. Zum einen sind dies strikte Ausschlusskriterien, wie Rüstungsindustrie, Atomenergie, Kohle, 
Erdölindustrie, Erdgas, umweltschädliche Industrien, Gentechnologie, vermeidbare Tierversuche, Kinderarbeit, 
Diskriminierung, Korruption, unfairer Wettbewerb, Ausbeutung und Rechtsverstoß. Die Kriterien umfassen in ihrer 
Reichweite auch „neue“, historisch bisher nicht zu Tage getretene Praktiken. D.h. sie werden stetig erweitert oder 
angepasst. Zum anderen gelten klare Positivkriterien in Bezug auf Ökologie, soziale Aspekte, Good Governance und 
Gesellschaft. Investitionen in den nachhaltigsten Atomkraftbetreiber oder die nachhaltigste Fluglinie, wie sie nach dem 
„Best-In-Class“- Ansatz üblich sind, kommen für Murphy&Spitz nicht in Frage. Nachhaltiges Investment kann für uns nur 
ein Investment sein, das auf die besten und wirtschaftlichsten Unternehmen nachhaltiger Branchen zielt und dies mit 
guten Renditen vereint. Nachhaltige Branchen sind solche, die nachhaltig mit natürlichen Ressourcen umgehen, zur 
Verbesserung der Nutzung dieser beschränkten Rohstoffe beitragen, einen Beitrag zur nachhaltigen gesellschaftlichen 
Entwicklung leisten oder die Wahrung der Schöpfung zum Ziel haben. Gemäß diesem „Best-Of-Class“-Ansatz tätigen 
wir alle Investments. Wir sind der Überzeugung, dass nachhaltige Branchen und Unternehmen auch langfristig die 
wirtschaftlichen Gewinner sein werden. Somit ist der Murphy&Spitz Umweltfonds Deutschland als Impact Fonds nach 
Artikel 9 SFDR klassifiziert. 
 
 
Nachhaltige Investitionsthemen - In was investieren wir? 
 
Nachwachsende Rohstoffe 
Nachwachsende Rohstoffe kommen vielfältig zum Einsatz. Der wohl bekannteste regenerative Rohstoff dürfte Holz sein. 
In der Forstwirtschaft wurde auch der Begriff der Nachhaltigkeit geprägt: Entnehme nur so viel aus dem Kreislauf, wie 
auch im gleichen Zeitraum wieder nachwachsen kann. Neben dem Umweltaspekt zeigt sich hier auch das wirtschaftliche 
Interesse, das hinter dem Nachhaltigkeitsansatz steckt: Umwelt und dauerhafte Gewinne gehen Hand in Hand. 
 
Erneuerbare Energien 
Die Erneuerbaren Energien verkörpern das bekannteste Thema des nachhaltigen Investments. Energie aus Sonne, 
Wind, Erdwärme und Wasser sind nach menschlichem Ermessen unerschöpflich. Aus ihnen lässt sich Energie ohne die 
Erzeugung schädlicher Emissionen produzieren. Und der Energieaufwand zur Herstellung der umweltfreundlichen 
Kraftwerke, die energetische Amortisation, ist in der Regel schnell wieder erzeugt. Auf großes Interesse stoßen auch 
andere Bereiche der Erneuerbaren Energien: Biomasse, Geothermie und Meeresenergie gehören genauso zu 
nachhaltigem Investment – vorausgesetzt sie erfüllen unsere Umwelt- und Nachhaltigkeitskriterien. Die Erneuerbaren 
Energien waren in Deutschland die Keimzelle des nachhaltigen Investments: Zahlreiche Wind- und später auch 
Solarkraftwerke wurden durch private Investor:innen finanziert, die so ihren Teil zur Energiewende beitragen wollten - 
weg von den fossilen Energieträgern, hin zu sauberen Energien.  
 
Energieeffizienz 
Unter die Kategorie Energieeffizienz fassen wir Technologien, die dazu beitragen, Rohstoffe und Energie einzusparen. 
Darunter fallen beispielsweise effiziente Energiespeicher oder intelligente Energiemanagementsysteme, neue 
Materialien mit verbesserten Eigenschaften sowie die Rückgewinnung von Rohstoffen. Der mit diesen Technologien 
verbundene wirtschaftliche Anreiz bedeutet für die Unternehmen sinkende Produktionskosten durch eingesparte Energie 
oder Rohstoffe, Energie- und Rohstoffsicherheit und führt so zu einem maßvolleren und effizienteren Umgang mit der 
Umwelt und seiner Ressourcen. 
 
Wasser 
Wasser ist unsere wichtigste Ressource. Es ist essenziell für biologisches Leben und es ist knapp. Der schonende 
Umgang mit diesem knappen Rohstoff ist daher auch ein wichtiges Thema nachhaltigen Investments. In unserem Fokus 
stehen vor allem die Aufbereitung und Bereitstellung von sauberem Prozess- und Trinkwasser. 
 
Nachhaltige Mobilität 
Umweltschonende, nachhaltige Verkehrstechnik umfasst vor allem die Koordination und Steuerung komplexer Systeme 
von beispielsweise Personennahverkehr und Fernverkehr. Lösungen, die den Umstieg von der Straße auf die Schiene 
auch im Güterverkehr erleichtern, gehören genauso dazu, wie neue emissionsfreie Antriebssysteme für den Massen- 
und Individualverkehr. 
 
Gesundheit 
Unter Gesundheit verstehen wir nicht allein die körperliche Gesundheit, sondern auch das gesellschaftliche Miteinander, 
die Teilhabe an gesellschaftlichem Leben. Daher behandeln wir im Thema Gesundheit neben natürlichen und 
homöopathischen Heilmitteln vor allem auch Hilfsmittel, die Menschen die Teilhabe am gemeinschaftlichen Leben 
erleichtern oder überhaupt erst wieder ermöglichen.  
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Nachhaltigkeit - Was verstehen wir darunter? (Fortsetzung) 
 
Ökologisches Bauen 
Ökologisches Bauen nutzt vor allem natürliche und nachwachsende Materialien. Den vielleicht größten und schnellsten 
Vorteil für unsere Umwelt aber erlangen wir mit der Aufwertung der bestehenden Bausubstanz durch verbesserte 
Wärmedämmung. Auch hier können natürliche Rohstoffe zum Einsatz kommen, die hinsichtlich ihrer Effizienz künstlich 
erzeugten Produkten nicht nachstehen, baubiologische Vorteile bieten und damit einen besseren Nutzen im Sinne der 
Nachhaltigkeit bieten. 
 
Naturkost 
Der schonende Umgang mit Rohstoffen beschränkt sich nicht nur auf leblose Materie, sondern zeichnet sich vor allem 
durch die verantwortungsvolle Behandlung von Leben aus. Verantwortungsvolle, nachhaltige Landwirtschaft 
berücksichtigt das Ökosystem, die Artenvielfalt und das einzelne Lebewesen und vermeidet so den schädlichen Einfluss 
auf die Natur und die Gesundheit der Menschen. 
 
Bildung 
Bildung ist das Fundament einer soliden Gesellschaft und Wirtschaft, die sich den modernen Herausforderungen stellen 
kann und dabei Stabilität und Innovation leisten kann.  
 
 
MURPHY&SPITZ INVESTITIONSPHILOSOPHIE 
 
Murphy&Spitz investiert ausschließlich in Unternehmen nachhaltiger Branchen. Bei der Auswahl der Unternehmen legen 
wir unser stringentes Nachhaltigkeitsverständnis zugrunde und verbinden dieses mit ökonomischen Kriterien. Wir suchen 
gezielt nach Unternehmen nachhaltiger Branchen mit hohem ökonomischem Potenzial. Dies sind Unternehmen mit 
Geschäftstätigkeit in wachsenden Märkten, oftmals mit Exportorientierung, einem Know-How-Vorsprung gegenüber 
ihren Wettbewerbern und effizienten Unternehmensstrukturen. Sie weisen ein höheres Wachstum auf als etablierte 
Industrien, sie erzielen hohe Umsatzrenditen und Rentabilität. Wir erheben außerdem den Anspruch, in die 
ökologischen Vorreiter zu investieren. Sie zeichnen sich aus durch innovative und nachhaltige Produktionsprozesse 
sowie die Minimierung ihrer externen Kosten durch Abfall und Emissionen. Diese Unternehmen profitieren von 
Kostenvorteilen gegenüber ihren Wettbewerben durch geringeren Ressourcenverbrauch und geringere Anfälligkeit 
gegenüber Rohstoff-Preisschwankungen und -Knappheiten. Ferner ist ihr Aufwand für den Erwerb von 
Emissionszertifikaten minimiert. Schließlich investieren wir in Unternehmen mit hoher sozialer Akzeptanz. Diese 
erreichen sie durch transparente Geschäftsprozesse, langfristige Investor Relations-Strategien, konstante 
Kommunikation mit allen Kund:innen, Lieferant:innen, Mitarbeitenden und Gemeinden sowie die ehrliche Darstellung 
des Produktnutzens und etwaiger Produktrisiken. Solche Unternehmen profitieren von hoher Glaubwürdigkeit, 
Kundentreue und nicht zuletzt von höheren Verkaufspreisen. Die Murphy&Spitz-Investitionsphilosophie wird im 
Murphy&Spitz Umweltfonds Deutschland konsequent umgesetzt. Er investiert überwiegend in Wertpapiere von 
nachhaltigen Wachstumsunternehmen, die auf dem deutschsprachigen Markt tätig sind. Hierbei setzen wir auf das große 
Potenzial von Small- und Mid-Cap-Unternehmen, die mit innovativen Produkten und Technologien voranschreiten. 
Vorbildliche Unternehmen aus den Erneuerbaren Energien sind ebenso darunter wie ökologische Vorreiter der anderen 
nachhaltigen Branchen. Der Murphy&Spitz Umweltfonds Deutschland ist damit der einzige auf den deutschsprachigen 
Raum fokussierte Nachhaltigkeitsfonds. In Deutschland hat sich eine prosperierende Industrie entwickelt, die nicht nur 
selbst umwelt- und sozialverträglich agiert, sondern maßgeblich beteiligt ist an der weltweiten Entwicklung optimierter 
Lösungen für eine saubere Zukunft. Darüber hinaus investiert der Fonds in Substanzunternehmen nachhaltiger 
Branchen weltweit. Gezielt werden hier größere Unternehmen ausgewählt, die einen globalen Ansatz verfolgen. 
 
MURPHY&SPITZ GREENRESEARCH 
 
Entscheidungsgrundlage für unsere Investments sind die detaillierten Analysen und Bewertungen von Murphy&Spitz 
GreenResearch. Unser Researchteam ist seit 1999 auf Unternehmen nachhaltiger Branchen spezialisiert. In diesen 
Jahren hat sich ein umfassendes Wissen und tief gehendes Verständnis für die nachhaltigen Branchen, Märkte, 
Unternehmen und Technologien ausgebildet. Auch verfügen wir über ein umfangreiches Netzwerk an Expert:innen, von 
dem wir bei unseren Analysen profitieren. Analysiert und bewertet werden stets sowohl die Zukunftsaussichten und -
risiken unter Nachhaltigkeitsaspekten als auch die harten ökonomischen Fakten anhand von Geschäftszahlen, 
Branchenstatistiken, Vergleichen mit Marktkonkurrenten und weiteren – u.a. in persönlichen Managementgesprächen 
gewonnenen - Informationen. Eine besondere Bedeutung messen wir auch der Einschätzung des Managements bei. 
Nur in der Betrachtung des Dreiklangs von Finanzkennzahlen, Management und Technologie, davon sind wir überzeugt, 
kann eine fundierte Einschätzung der Unternehmen erfolgen. In beratender Funktion steht Murphy&Spitz ein erfahrener 
Anlageausschuss zur Verfügung. Der Ausschuss ist interdisziplinär mit Expert:innen aus relevanten Bereichen wie 
Erneuerbare Energien, Management, Finanzmarkt, Umwelttechnologie und Ingenieurwesen besetzt. Er tagt sechs- bis 
achtmal jährlich und hat mittlerweile über 200 Unternehmen nachhaltiger Branchen analysiert und diskutiert. 
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Nachhaltigkeit - Was verstehen wir darunter? (Fortsetzung) 
 
Investieren in nachhaltige Vorbilder 
 
Murphy&Spitz investiert ausschließlich in die führenden Unternehmen nachhaltiger Branchen. 
 
Hier einige Beispiele: 

Centrotec SE ist ein Spezialist für Energiespartechnologien im Gebäude und besetzt eine führende Position mit 
innovativen Energiesparlösungen. Der Konzern ist ein vollintegrierter Systemanbieter aller wesentlichen Technologien 
für Energieeinsparung und Energieeffizienz im Gebäude. Hierzu zählen neben der hocheffizienten Brennwerttechnik vor 
allem Systeme zur Nutzung Erneuerbarer Energien, insbesondere Solarthermie und Wärmepumpen sowie 
biogasbetriebene BHKW. Um die CO2-Einsparziele der Bundesregierung für den Gebäudesektor zu erreichen, muss in 
den kommenden Jahren massiv in Energiespartechnologien investiert werden. (vgl. www.centrotec.de) 
 
Novo Nordisk A/S produziert und vermarktet pharmazeutische Produkte und Dienstleistungen. Seit der Gründung 1923 
hat sich das dänische Unternehmen zu einem der führenden Hersteller von Diabetes-Arzneimitteln auf dem Weltmarkt 
entwickelt und leistet so einen wesentlichen Beitrag für die Gesundheit der Menschen. Mit seinem soliden 
Geschäftsmodell hat sich der dänische Insulinhersteller als ein krisenresistentes Investment erwiesen. (vgl. 
https://www.novonordisk.com). 
 

Weitere Investitionsbeispiele finden Sie in unserem Magazin Spotlights unter www.umweltfonds-
deutschland.de/magazin. 
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Bericht des Investmentmanagers 

Liebe Anlegende, 

aus dem Krisenmodus kommt die Weltwirtschaft nur schwer heraus. Nach der Covid-19-Pandemie und der 
Lieferkettenproblematik folgte direkt der Angriffskrieg Russlands auf die Ukraine. Damit geriet die Gas- und Öllieferung 
von Russland an Europa in den Fokus der Aufmerksamkeit. Hinzu kam im Jahr 2023 die Notwendigkeit einer 
Bekämpfung der Inflation. Diese stieg durch die hohen Preissteigerungen für Energie in einer nie dagewesenen 
Geschwindigkeit auf 10 % in der Europäischen Union. Zur Inflationsbekämpfung hob die Europäische Zentralbank den 
Finanzierungszinssatz auf 4,5 %. Ziel war es, die Nachfrageseite und damit auch die Nachfrage für die Preistreiber 
abzusenken. Als Folge sollte dann die Inflation wieder auf die angestrebte Teuerungsrate von 2 % p.a. sinken. Der 
Zinsanstieg und seine Folgen hatten starken Einfluss auf Geschäftsmodelle mit einem hohen Fremdkapitalanteil, wie die 
Immobilienbranche und die Projektierung und Realisierung von Erneuerbare-Energie-Projekten. In der Regel werden 
Wind- und Solarparks mit 20 bis 25 % Eigenmitteln und bis zu 80 % Fremdkapital finanziert. Mit dem starken Anstieg der 
Fremdkosten gestaltete sich die Realisierung der Projekte als schwierig bis unmöglich. Als Folge gaben die Kurse von 
Erneuerbare-Energie-Projektierern aber auch Betreibern nach, was sich auch auf Anleihen solcher Gesellschaften 
ausdehnte.  

Diese singulären Finanzierungsthemen für Erneuerbare Energien und Immobilien wirkten sich auch auf Zulieferer wie 
Steico (ökologische Dämmstoffe) und Dienstleister, wie der Finanzierer für Erneuerbare Energien und ökologisches 
Bauen Umweltbank aus. 

So entwickelte sich der Murphy&Spitz Umweltfonds Deutschland schwächer als der DAX und schloss die ersten neun 
Monate des Jahres 2023 mit einer Wertentwicklung von -8,61 % (I-Tranche) bzw. -9,08 % (A-Tranche) ab. 

Die nachhaltigen Branchen selbst entwickelten sich auch 2023 unterschiedlich. 

In den ersten neun Monaten des Jahres 2023 wurden etliche Managementgespräche mit Unternehmen aus dem 
Anlageuniversum per Webkonferenz und persönlich geführt. Murphy&Spitz nimmt dabei Einfluss auf eine nachhaltige 
Wirtschaftsweise. Diese Gespräche sind im Wesentlichen vertraulicher Natur, um so eine konstruktive Weiterentwicklung 
des Investments hin zu nachhaltigerem Wirtschaften zu ermöglichen. Grundsätzlich wird zu jedem Investment eine 
Basis-Studie erstellt, die sowohl wirtschaftliche als auch ESG-Kriterien erfasst. Da die Ausrichtung des Murphy&Spitz 
Umweltfonds Deutschland auf nachhaltige Branchen ausgerichtet ist und nicht versucht wird, eine relative Nachhaltigkeit 
eines Investments zu messen, treten Verletzungen von Ausschlusskriterien selten auf. Treten aber kritische Fälle zu 
Tage, so wird unmittelbar das Gespräch mit dem Management gesucht. Menschen führen, bauen und gestalten 
Unternehmen, Murphy&Spitz legt deshalb einen Schwerpunkt in seiner Investmententscheidung auf das Management 
und die Gestalter der Investments. Dabei kommt uns unsere über 24-jährige Erfahrung zugute. Seit 1999 bewertet und 
analysiert Murphy&Spitz Branchen, Projekte und Unternehmen aus Nachhaltigen Branchen. Hegen wir Zweifel, so 
verzichten wir lieber auf ein Engagement. 

Der Murphy&Spitz Umweltfonds Deutschland ist durch seine Fokussierung darauf, einen konstruktiven Beitrag zur 
nachhaltigen Entwicklung in unserer Gesellschaft und Umwelt zu leisten, auf eine tiefe Kenntnis der Branchen und einen 
konstruktiven Dialog mit den Investments angewiesen. Im Jahr 2024 wird dieser Investmentansatz, welcher zu Beginn 
im Umweltaktiendepots Deutschland seinen Ausdruck fand und ab 2008 mit der Auflage des Murphy&Spitz Umweltfonds 
Deutschland fortgesetzt wurde, 25 Jahre alt. Nachhaltigkeit im Sinne eines klaren Ansatzes mit Fokussierung auf 
nachhaltige Branchen, fußt in Deutschland im Wesentlichen auf dem deutschen Mittelstand und somit auf den 
Investitionszielen des Murphy&Spitz Umweltfonds Deutschlands. 

Bonn, im Oktober 2023 

Andrew Murphy 

 

Infolge der Geschäftsaufgabe der bisherigen Verwaltungsgesellschaft von der Heydt Invest SA wurde der Muphy &Spitz 
Umweltfonds Deutschland mit Wirkung vom 1. Oktober 2023 an die Monega Kapitalgesellschaft mbH, Niederlassung 
Luxembourg übertragen. 
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Murphy&Spitz – Umweltfonds Deutschland 

Zusammensetzung des Fondsvermögens zum 30. September 2023 
 
  Erläuterung EUR % am NFV1) 

    
AKTIVA    
Wertpapierbestand zum Kurswert (3.1) 28.227.597,42 96,17 
Einstandswert  26.147.767,50  
Bankguthaben (3.2) 1.112.027,39 3,79 
Forderung aus Zinserträgen  82.639,65 0,28 
Forderung aus Dividenden  1.488,59 0,01 
Summe Aktiva  29.423.753,05 100,25 

    
PASSIVA    
Verbindlichkeiten aus Investmentmanagervergütung  -24.397,27 -0,08 
Verbindlichkeiten aus Prüfungskosten  -20.000,00 -0,07 
Sonstige Passiva (3.3) -28.949,74 -0,10 
Summe Passiva  -73.347,01 -0,25 

    
Fondsvermögen  29.350.406,04 100,00 

    
Nettoinventarwert pro Anteil    

Anteilklasse A in EUR  139,58  
Anteilklasse I in EUR  124,71  

    
Anteile im Umlauf    

Anteilklasse A  186.526,725  
Anteilklasse I  26.584,000  

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

 
 
1)NFV=Nettofondsvermögen; durch Rundung der Prozentanteile können bei der Berechnung geringfügige Rundungsdifferenzen entstehen. 
 

Die Erläuterungen zum Jahresbericht sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.  
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Murphy&Spitz – Umweltfonds Deutschland 
Entwicklung des Fondsvermögens für den Zeitraum  
vom 1. Januar 2023 bis zum 30. September 2023 
 
  Erläuterung EUR 
   
Fondsvermögen zu Beginn des Berichtszeitraums  30.560.034,13 
Mittelzuflüsse aus der Ausgabe von Anteilen  3.669.626,91 
Mittelrückflüsse aus der Rücknahme von Anteilen  -1.881.409,91 
Ertrags- und Aufwandsausgleich (5.10) 2.782,45 
Ergebnis des Geschäftsjahres (einschl. Ertrags- und Aufwandsausgleich)  -3.000.627,54 
Fondsvermögen am Ende des Berichtszeitraums  29.350.406,04 

   
    Anteile    
Anteilklasse A   

Anzahl der Anteile zu Beginn des Berichtszeitraums  176.544,520 
Anzahl der ausgegebenen Anteile  18.515,011 
Anzahl der zurückgenommenen Anteile   -8.532,806 
Anzahl der Anteile am Ende des Berichtszeitraums   186.526,725 

   
    Anteile    
Anteilklasse I   

Anzahl der Anteile zu Beginn des Berichtszeitraums  25.327,000 
Anzahl der ausgegebenen Anteile  5.455,000 
Anzahl der zurückgenommenen Anteile   -4.198,000 
Anzahl der Anteile am Ende des Berichtszeitraums   26.584,000 

 
 

Entwicklung des Fonds im Jahresvergleich 
 
  30.09.2023 31.12.2022 31.12.2021     
Fondsvermögen in EUR 29.350.406,04 30.560.034,13 31.862.571,59  

   
Anteilklasse A    

Anteile im Umlauf 186.526,725 176.544,520 148.876,425 
Nettoinventarwert pro Anteil 139,58 153,52 186,82 

    
Anteilklasse I    

Anteile im Umlauf 26.584,000 25.327,000 24.563,000 
Nettoinventarwert pro Anteil 124,71 136,47 164,88 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

Die Erläuterungen zum Jahresbericht sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.  
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Murphy&Spitz – Umweltfonds Deutschland 

Ertrags- und Aufwandsrechnung für den Zeitraum 
vom 1. Januar 2023 bis zum 30. September 2023 
 
  Erläuterung EUR 

   
Zinserträge aus Wertpapieren (4.1) 119.017,45 
Dividendenerträge (4.2) 255.490,15 
Zinserträge aus Geldanlagen  26.349,52 
Erträge insgesamt  400.857,12 

   
Verwaltungsvergütung (5.1) -35.939,70 
Investmentmanagervergütung (5.2) -236.586,10 
Verwahrstellenvergütung (5.3) -20.924,60 
Register- und Transferstellenvergütung (5.4) -13.421,44 
Zentralverwaltungsvergütung (5.5) -32.487,90 
Vertriebsstellenvergütung (5.6) -106.919,76 
Risikomanagementgebühr (5.7) -5.650,00 
Prüfungskosten (5.7) -20.000,00 
Taxe d'abonnement (5.8) -10.720,80 
Zinsaufwand aus Geldanlagen (5.7) -34,82 
Veröffentlichungskosten (5.7) -18.564,53 
Sonstige Aufwendungen (5.9) -77.081,22 
Aufwendungen insgesamt  -578.330,87 
   
Ordentliches Ergebnis  -177.473,75 

   
Ertrags- und Aufwandsausgleich            (5.10) -3.248,99 

   
Ordentliches Ergebnis (einschl. Ertrags- und Aufwandsausgleich)  -180.722,74 

   
Realisierte Gewinne   406.144,44 
Realisierte Verluste                -770.573,20 
außerordentlicher Ertrags- und Aufwandsausgleich            (5.10) 466,54 
   
Nettoergebnis (einschl. Ertragsausgleich)  -544.684,96 

   
Veränderung der nicht realisierten Gewinne  -1.068.247,91 
Veränderung der nicht realisierten Verluste  -1.387.694,67 
   
Ergebnis des Berichtszeitraums (einschl. Ertrags- und 
Aufwandsausgleich) 

 -3.000.627,54 

   

   
Transaktionskosten im Berichtszeitraums gesamt  18.824,82 

   
   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Die Erläuterungen zum Jahresbericht sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.  
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Murphy&Spitz – Umweltfonds Deutschland 

Zusammensetzung des Wertpapierbestandes zum 30. September 2023 
 
 

Wertpapierbezeichnung ISIN Bestand Währung Kurs Kurswert  
in  

EUR 

%-
Anteil  

vom  
NTFV1) 

WERTPAPIERE           
An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere     
        
Aktien       
7C Solarparken AG DE000A11QW68 300.000,00 EUR 3,1900 957.000,00 3,26 
ABO Wind AG DE0005760029 24.500,00 EUR 49,8000 1.220.100,00 4,16 
Carl Zeiss Meditec AG DE0005313704 12.000,00 EUR 82,6800 992.160,00 3,38 
Centrotec SE  DE0005407506 26.035,00 EUR 49,2000 1.280.922,00 4,36 
CLEARVISE AG  DE000A1EWXA4 712.500,00 EUR 2,0500 1.460.625,00 4,98 
Clere AG  DE000A3H2309 50.000,00 EUR 13,2000 660.000,00 2,25 
Coloplast AS  DK0060448595 7.500,00 DKK 747,6000 751.840,38 2,56 
ENCAVIS AG DE0006095003 70.823,00 EUR 13,2800 940.529,44 3,2 
Energiekontor AG DE0005313506 20.000,00 EUR 77,0000 1.540.000,00 5,25 
Erlebnis Akademie AG  DE0001644565 53.693,00 EUR 7,2000 386.589,60 1,32 
Fielmann AG  DE0005772206 30.000,00 EUR 40,6600 1.219.800,00 4,16 
init innov.in traffic syst.SE  DE0005759807 40.000,00 EUR 23,8000 952.000,00 3,24 
IVU Traffic Technologies  AG  DE0007448508 46.321,00 EUR 13,4000 620.701,40 2,11 
Murphy&Spitz Green Capital AG DE000A0KPM66 200.000,00 EUR 2,8200 564.000,00 1,92 
Novo-Nordisk AS DK0062498333 30.000,00 DKK 643,9000 2.590.208,78 8,83 
Photon Energy N.V. NL0010391108 163.000,00 EUR 2,1898 356.937,40 1,22 
PNE WIND AG  DE000A0JBPG2 75.000,00 EUR 13,1200 984.000,00 3,35 
RATIONAL AG DE0007010803 2.000,00 EUR 577,5000 1.155.000,00 3,94 
SMA Solar Technology AG  DE000A0DJ6J9 15.000,00 EUR 61,8500 927.750,00 3,16 
Sonova Holding AG CH0012549785 2.500,00 CHF 217,7000 562.945,42 1,92 
STEICO SE DE000A0LR936 25.000,00 EUR 24,9000 622.500,00 2,12 
Stryker Corp. US8636671013 3.000,00 USD 273,2700 774.831,06 2,64 
UmweltBank AG DE0005570808 71.590,00 EUR 8,4200 602.787,80 2,05 
Vestas Wind Systems AS  DK0061539921 40.000,00 DKK 151,5600 812.904,78 2,76 
William Demant Hldg AS  DK0060738599 25.000,00 DKK 292,6000 980.865,41 3,34 

       
Verzinsliche Wertpapiere       
2.5000 % 7C Solarparken AG Anleihe v.23(28) DE000A351NK9 102.000,00 EUR 88,2500 90.015,00 0,31 
6.5000 % Greencells GmbH Inh.-Schv. v.2020(2023/2025) DE000A289YQ5 200.000,00 EUR 92,1230 184.246,00 0,63 
6.5000 % hep global GmbH Anleihe v.2021(2024/2026) DE000A3H3JV5 95.000,00 EUR 90,3050 85.789,75 0,29 
6.5000 % Photon Energy N.V. EO-Schuldv. 2021(25/27) DE000A3KWKY4 1.630.000,00 EUR 67,5060 1.100.347,80 3,75 
7.0000 % ACTAQUA AG Inh.-Schv. v.2020(2022/2025) DE000A3H2TU8 358.000,00 EUR 77,0000 275.660,00 0,94 
8.0000 % SoWiTec group GmbH IHS. v.2023(2026/2028) DE000A30V6L2 638.000,00 EUR 96,0000 612.480,00 2,09 
8.7400 % Schletter Int. B.V. EO-FLR Bonds 2022(22/25) NO0012530973 256.000,00 EUR 105,0000 268.800,00 0,92 

       
    

 

 

 

 

 

 

 

 

1) NFV=Nettofondsvermögen; durch Rundung der Prozentanteile können bei der Berechnung geringfügige Rundungsdifferenzen entstehen.  
2) Der Kurs der verzinslichen Wertpapiere wird in Prozent des jeweiligen Nominalwerts angegeben. 
 
 

Die Erläuterungen zum Jahresbericht sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.  
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Murphy&Spitz – Umweltfonds Deutschland 

Zusammensetzung des Wertpapierbestandes zum 30. September 2023 (Fortsetzung) 

Wertpapierbezeichnung ISIN Bestand Währung Kurs Kurswert  
in  

EUR 

%-
Anteil  

vom  
NFV1) 

Nicht notierte Wertpapiere       
  
 
Sonstige Wertpapiere 
  

      

 4.0000 % Energiekontor Finanzanl. Anl. 2021(2024/26-39) 3) DE000A254S58 100.000,00 EUR 73,6823 73.682,30 0,25 
 4.0000 % Michaelshof Stiftung Sammatz IHS 2021(2022/2028) 3) DE000A3H3HQ9 180.000,00 EUR 85,7466 154.343,88 0,53 
 4.2500 % Murphy&Spitz Green Energy AG IHS 19(2024/2034) 3) DE000A2TSCU0 90.000,00 EUR 78,7639 70.887,51 0,24 
       
 Summe der an organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere  26.833.250.71 91,42 
 
 
Aktien 

      

WeGrow AG Inhaber-Aktien o.N.3) DE000A2LQUV1 152.500,00 EUR 7,3500 1.120.875,00 3,82 
       

Verzinsliche Wertpapiere       
4.0000 % Energiekontor AG Inh.-Schuldversch. v.20(21/28) 3) DE000A289KT8 2.000,00 EUR 86,7180 1.734,36 0,01 
4.7500 % eno energy GmbH Anleihe v.2018 (2027) 3) DE000A2NB981 16.000,00 EUR 90,7566 14.521,06 0,05 
6.5000 % Luana Energy GmbH & Co.KG Anleihe v.2016 3) DE000A169ND0 154.000 EUR 89,5332 137.881,13 0,47 
4.7500 % WeGrow GmbH Nachr.-Anl. v.2019(2024/2027) 3) DE000A2YPFN4 140.000,00 EUR 85,2394 119.335,16 0,41 

       
Zertifikate       
7C Solarparken AG WTS 21.01.24 DE000A351NH5 59.950,00 EUR 0,0000 0,00 0 

       
Summe der nicht notierten Wertpapiere     1.394.346,71 4,75 

       
Summe Wertpapiervermögen     28.227.597,42 96,17 

 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

1) NFV=Nettofondsvermögen; durch Rundung der Prozentanteile können bei der Berechnung geringfügige Rundungsdifferenzen entstehen.  
2) Der Kurs der verzinslichen Wertpapiere wird in Prozent des jeweiligen Nominalwerts angegeben. 
3) Weitere Angaben dazu siehe Erläuterungen unter Punkt 10 im Anhang zum Jahresbericht. 
 

Die Erläuterungen zum Jahresbericht sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.  
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Murphy&Spitz – Umweltfonds Deutschland 

Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung 
 
Wertpapierkategorie Kurswert in Tsd. EUR in % des Teilfondsvermögens 

   
Aktien 25.038 85,31 
Verzinsliche Wertpapiere 3.190 10,87 

  28.228 96,17 
 
Geographische Gewichtung Kurswert in Tsd. EUR in % des Teilfondsvermögens 

   
Dänemark 5.136 17,50 
Deutschland 20.028 68,24 
Schweiz 563 1,92 
Vereinigte Staaten von Amerika 775 2,64 
Niederlande 1.726 5,88 

  28.228 96,17 
 
Währungsaufteilung Kurswert in Tsd. EUR in % des Teilfondsvermögens 

   
CHF 563 1,92 
DKK 5.136 17,50 
EUR 21.754 74,12 
USD 775 2,64 

28.228 96,17 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

*Durch Rundung der Prozentanteile können bei der Berechnung geringfügige Rundungsdifferenzen entstehen. 
 

Die Erläuterungen zum Jahresbericht sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.  
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Erläuterungen zum Jahresbericht zum 30. September 2023 (Anhang) 

1. Allgemeine Angaben 
 
Der Fonds Murphy&Spitz („Fonds“) ist ein rechtlich unselbstständiges Sondervermögen („fonds commun de 
placement“) aus Wertpapieren und sonstigen Vermögenswerten („Fondsvermögen“) gemäß Teil I des geänderten 
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 über die Organismen für gemeinsame Anlagen folgend der Umsetzung der 
Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG des Europäischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur 
Koordination der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend Organismen für gemeinsame Anlagen in 
Wertpapiere („Richtlinie 2009/65/EG“), das für gemeinschaftliche Rechnung der Inhaber von Anteilen (Anleger) 
unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet wird. Der Fonds besteht aus einem oder mehreren 
Teilfonds im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den 
Fonds. Die Anleger sind am Fonds durch Beteiligung an einem Teilfonds in Höhe ihrer Anteile beteiligt. 

 
Der Fonds Murphy&Spitz besteht zum 30. September 2023 aus dem folgenden Teilfonds: 
 
Murphy&Spitz – Umweltfonds Deutschland 
 
Da der Fonds Murphy&Spitz zum 30. September 2023 aus nur einem Teilfonds, dem Murphy&Spitz – Umweltfonds 
Deutschland, besteht, sind die Zusammensetzung des Nettofondsvermögens, die Entwicklung des 
Nettofondsvermögens sowie die Ertrags- und Aufwandsrechnung des Teilfonds Murphy&Spitz – Umweltfonds 
Deutschland gleichzeitig die Aufstellung des Fonds Murphy&Spitz. 

 
Der Fonds wurde zum 1. Oktober 2023 von der von der Heydt Invest SA (abgebende Verwaltungsgesellschaft) an 
die Monega Kapitalgesellschaft mbH, Niederlassung Luxembourg (aufnehmende Verwaltungsgesellschaft) 
übertragen. Gemäß Übertragungsvereinbarung zwischen der abgebenden und der aufnehmenden 
Verwaltungsgesellschaft aus Juli 2023 sowie dem aktualisierten Verkaufsprospekt vom Oktober 2023 wurde ein 
Rumpfgeschäftsjahr für den Zeitraum 1. Januar bis zum 30. September 2023 eingelegt. Der vorliegende Bericht 
umfasst daher den verkürzten Berichtszeitraum des Rumpfgeschäftsjahres vom 1. Januar 2023 bis zum 30. 
September 2023. 
 

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsätze 

Der Jahresabschluss wurde in Übereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden Bestimmungen und 
Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses sowie unter der Annahme der 
Unternehmensfortführung aufgestellt. 

2.1 Das Nettofondsvermögen des Fonds und seines Teilfonds lautet auf Euro (EUR) („Referenzwährung“). 
 
2.2 Der Wert eines Anteils („Anteilwert“) lautet auf die für den jeweiligen Teilfonds im Anhang des Verkaufsprospektes 

angegebene Währung („Teilfondswährung“), sofern nicht für etwaige weitere Anteilklassen für den jeweiligen 
Teilfonds im Anhang des Verkaufsprospektes eine von der Teilfondswährung abweichende Währung angegeben 
ist (Anteilklassenwährung). 

 
2.3 Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der 

Verwahrstelle an jedem Luxemburger Bankarbeitstag mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres 
(„Bewertungstag“) berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen gerundet. Dabei erfolgt die Berechnung für einen 
jeden Bewertungstag am jeweils darauffolgenden Bankarbeitstag („Berechnungstag“). Die Verwaltungsgesellschaft 
kann jedoch beschließen, den Anteilwert am 24. und 31. Dezember eines Jahres zu ermitteln, ohne dass es sich 
bei diesen Wertermittlungen um Berechnungen des Anteilwertes an einem Bewertungstag im Sinne des 
vorstehenden Satzes handelt. Folglich können die Anleger keine Ausgabe, Rücknahme und/oder Umtausch von 
Anteilen auf Grundlage eines am 24. Dezember und/oder 31. Dezember eines Jahres ermittelten Anteilwertes 
verlangen.  

 
2.4 Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehörenden Vermögenswerte 

abzüglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds („Nettoteilfondsvermögen“) an jedem Bewertungstag 
ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds geteilt 
und auf zwei Dezimalstellen gerundet. 

 
2.5 Wenn ein Bewertungstag auf einen Tag fällt, der als Feiertag an einer Börse betrachtet wird, die der Hauptmarkt für 

einen wesentlichen Teil der Anlagen der Teilfonds oder ein Markt für einen wesentlichen Teil der Anlagen der 
Teilfonds ist, oder anderswo ein Feiertag ist und die Berechnung des angemessenen Marktwertes der Anlagen der 
Teilfonds behindert, ist der Bewertungstag der nächste darauffolgende Bankarbeitstag in Luxemburg, der kein 
Feiertag ist.  



Murphy&Spitz 

18

Erläuterungen zum Jahresbericht zum 30. September 2023 (Anhang) (Fortsetzung) 

2.6 Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften 
oder gemäß den Regelungen des Verwaltungsreglements Auskunft über die Situation des Fondsvermögens des  
Fonds insgesamt gegeben werden muss, werden die Vermögenswerte des jeweiligen Teilfonds in die 
Referenzwährung umgerechnet. Das jeweilige Nettoteilfondsvermögen wird gemäß den nachfolgenden 
Grundsätzen berechnet: 
 

a. Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an 
einer Börse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfügbaren handelbaren Kurs, der eine verlässliche  
Bewertung gewährleistet, bewertet. Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente 
(Derivate) sowie sonstige Anlagen an mehreren Börsen amtlich notiert sind, ist die Börse mit der höchsten 
Liquidität maßgeblich.  
 

b. Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht 
an einer Börse amtlich notiert sind, die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem 
Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht höher als der Briefkurs des dem Bewertungstag 
vorhergehenden Handelstages sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft für den bestmöglichen Kurs hält, 
zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige 
Anlagen verkauft werden können.  

 
c. Abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Börse amtlich notiert sind und nicht an einem anderen 

geregelten Markt gehandelt werden (OTC-Derivate) unterliegen einer zuverlässigen und prüfbaren Bewertung 
auf Tagesbasis, die auf festgelegten, gleichbleibenden Grundsätzen basiert. Sie können jederzeit auf Initiative 
der Verwaltungsgesellschaft zum angemessenen Zeitwert veräußert, abgewickelt oder durch ein Gegengeschäft 
glattgestellt werden.  

 
d. Aktien/Anteile von anderen OGAW und/oder OGA werden grundsätzlich zum letzten vor dem Bewertungstag 

festgestellten Rücknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfügbaren handelbaren Kurs, der eine verlässliche 
Bewertung gewährleistet, bewertet.  

e. Bankguthaben und Festgelder werden zum Nennwert zuzüglich Zinsen bewertet.  
 

f. Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsansprüche und Verbindlichkeiten, werden grundsätzlich zum Nennwert 
angesetzt.  
 

g. Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind und falls für andere als die unter Buchstaben a) bis f) 
genannten Finanzinstrumente keine Kurse festgelegt wurden, werden diese Finanzinstrumente ebenso wie alle 
anderen Vermögenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu 
und Glauben, allgemein anerkannten, von Abschlussprüfern nachprüfbaren Bewertungsregeln (z.B. geeignete 
Bewertungsmodelle unter Berücksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten) festlegt.  
 

h. Anlagen, welche auf eine Währung lauten, die nicht der Währung des Fonds bzw. Teilfonds entspricht, werden 
zu dem in Luxemburg ermittelten Devisenkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden Börsentages in die 
Währung des Fonds bzw. Teilfonds umgerechnet. Gewinne und Verlust aus Devisentransaktionen werden 
jeweils hinzugerechnet oder abgegrenzt.  
 

2.7 Sofern für den Fonds bzw. Teilfonds verschiedene Anteilklassen gemäß Artikel 5 des Verwaltungsreglements 
eingerichtet sind, ergeben sich für die Anteilwertberechnung folgende Besonderheiten:  

 
a. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den im ersten Absatz dieses Artikels aufgeführten Kriterien für jede 

Anteilklasse separat.  
 
b. Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhöht den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse 

am gesamten Wert des Nettofondsvermögens des Fonds bzw. Teilfonds. Der Mittelabfluss aufgrund der 
Rücknahme von Anteilen vermindert den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des 
Nettofondsvermögens des Fonds bzw. Teilfonds.  

 
c. Im Falle einer Ausschüttung vermindert sich der Anteilwert der ausschüttungsberechtigten Anteile der 

Anteilklasse um den Betrag der Ausschüttung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil der 
Anteilklasse am gesamten Wert des Nettofondsvermögens des Fonds bzw. Teilfonds, während sich der 
prozentuale Anteil der nicht ausschüttungsberechtigten Anteilklasse am gesamten Nettofondsvermögen des 
Fonds bzw. Teilfonds erhöht.   



Murphy&Spitz 

19

Erläuterungen zum Jahresbericht zum 30. September 2023 (Anhang) (Fortsetzung) 

2.8 Wenn die exakte Bewertung der Anteile nach den oben genannten Grundsätzen aufgrund besonderer Umstände 
unmöglich oder sehr schwierig wird, so kann die Verwaltungsgesellschaft andere anerkannte Grundsätze 
anwenden, um zu einer korrekten Bewertung der Vermögenswerte des Fonds zu gelangen. 
 

2.9 Vermögenswerte, die auf eine andere Währung als die Referenzwährung des jeweiligen Teilfonds lauten, werden 
zu dem in Luxemburg am jeweiligen Bewertungstag gültigen Wechselkurs umgerechnet. Sollte kein Wechselkurs 
an diesem Tag verfügbar sein, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben durch die Verwaltungsgesellschaft 
oder gemäß dem von ihr festgelegten Verfahren bestimmt. 

 
2.10 Im Hinblick auf die vom Fonds zu tätigenden Ausgaben werden angemessene Abzüge vorgenommen, und die 

Verbindlichkeiten des Fonds werden nach dem Grundsatz von Billigkeit und Vorsicht berücksichtigt. Es werden 
angemessene Rückstellungen für Ausgaben gebildet, für die der Fonds aufzukommen hat. 
 

2.11 Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend aufgeführten Kriterien für jeden Teilfonds separat. Soweit 
jedoch innerhalb eines Teilfonds Anteilklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende 
Anteilwertberechnung innerhalb des betreffenden Teilfonds nach den vorstehend aufgeführten Kriterien für jede 
Anteilklasse getrennt. Die Zusammenstellung und Zuordnung der Aktiva erfolgt immer pro Teilfonds. 

 
 
3. Erläuterungen zur Zusammensetzung des Teilfondsvermögen 

 
3.1 Wertpapierbestand zum Kurswert 

 
Die börsennotierten Wertpapiere wurden mit den zuletzt verfügbaren Börsenkursen zum 29. September 2023 
bewertet. 
 

3.2 Bankguthaben  
 
Die Bankguthaben bei der Verwahrstelle setzen sich zum Berichtsstichtag aus den folgenden Beständen 
zusammen: 
 

Bankguthaben bei Verwahrstelle Währung Gegenwert in Euro 
178.196,74 DKK 23.894,33 

1.059.880,62 EUR 1.059.880,62 
155.037,39 SEK 13.437,11 
15.675,36 USD 14.815,33 

    1.112.027,39 
 

3.3 Sonstige Passiva 
 
Die sonstigen Passiva enthalten die noch nicht gezahlten Aufwendungen des laufenden Berichtszeitraums. Hierbei 
handelt es sich um die Risikomanagementgebühr, die Vertriebsgebühr, die Taxe d’Abonnement, die 
Verwaltungsvergütung und die Zentralverwaltungsvergütung. 
 
 

4. Erträge 
 

4.1 Zinserträge aus Wertpapieren 
 
Die Zinserträge enthalten die bereits gezahlten als auch die bis zum Bilanzstichtag abgegrenzten Zinsen aus 
Wertpapieren nach Abzug von Quellensteuern. 
 

4.2 Dividendenerträge (netto) 
 
Die Dividendenerträge enthalten die vereinnahmten Dividenden. Von den Bruttoerträgen wurden die vom 
Ursprungsland einbehaltenen Quellensteuern abgezogen. 
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5. Aufwendungen 
 

5.1 Vergütung der Verwaltungsgesellschaft („Verwaltungsvergütung“) 
 
Bis zum 31.07.2023 
Die Verwaltungsgesellschaft erhält für ihre Dienstleistungen eine jährliche Verwaltungsvergütung in Höhe von bis 
zu 0,15% p.a. berechnet auf Basis des durchschnittlichen, täglich ermittelten Nettoteilfondsvermögens und 
Transaktionsgebühren. Diese Vergütung wird monatlich nachträglich anteilig ausgezahlt und versteht sich zuzüglich 
einer etwaigen Mehrwertsteuer. 
 
Ab dem 31.07.2023 
Die Verwaltungsgesellschaft erhält für ihre Dienstleistungen eine jährliche Verwaltungsvergütung in Höhe von bis 
zu 0,05% p.a. berechnet auf Basis des durchschnittlichen, täglich ermittelten Nettoteilfondsvermögens und 
Transaktionsgebühren. Diese Vergütung wird monatlich nachträglich anteilig ausgezahlt und versteht sich zuzüglich 
einer etwaigen Mehrwertsteuer. 
 

5.2 Vergütung des Investment Managers („Investmentmanagervergütung“) 
 
Der Investmentmanager erhält für seine Dienstleistungen eine jährliche Investmentmanagervergütung in Höhe von 
bis zu 1,00% p.a., berechnet auf Basis des durchschnittlichen, täglich ermittelten Nettoteilfondsvermögens. Diese 
Vergütung wird monatlich nachträglich anteilig ausgezahlt und versteht sich zuzüglich einer etwaigen 
Mehrwertsteuer. 

 
5.3 Vergütung der Verwahrstelle und zugleich Hauptzahlstelle („Verwahrstellenvergütung“) 

 
Die Verwahrstelle und zugleich Hauptzahlstelle erhält für die Erfüllung ihrer Aufgaben aus dem Verwahrstellen- und 
Zahlstellenvertrag eine Vergütung in Höhe von bis zu 0,05% p.a. berechnet auf Basis des durchschnittlichen, täglich 
ermittelten Nettoteilfondsvermögens, mit einer Minimumvergütung von 10.000,- Euro jährlich pro angefangenem 
Kalenderjahr pro Teilfonds. Die Vergütungen werden monatlich nachträglich anteilig ausgezahlt und verstehen sich 
zuzüglich einer etwaigen Mehrwertsteuer. 
 

5.4 Vergütung der Register- und Transferstelle („Register- und Transferstellenvergütung“) 
 
Die Transferstelle erhält eine jährliche Vergütung in Höhe von 2.500,- Euro pro angefangenem Kalenderjahr, welche 
zu Beginn eines Kalenderjahres berechnet und geleistet wird. Zusätzlich werden dem Teilfondsvermögen 
transaktionsabhängige Gebühren in marktüblicher Höhe entnommen. Die Vergütungen der Transferstelle verstehen 
sich zuzüglich einer etwaigen Mehrwertsteuer. 
 

5.5 Vergütung der Zentralverwaltungsstelle („Zentralverwaltungsvergütung“) 
 
Bis zum 31.07.2023 
Für die Wahrnehmung der Zentralverwaltungsaufgaben wird dem Teilfondsvermögen eine Vergütung in Höhe von 
bis zu 0,10% p.a. berechnet auf Basis des durchschnittlichen, täglich ermittelten Nettoteilfondsvermögens pro Monat 
belastet, zuzüglich 8.400,- Euro p.a.. Die Vergütungen werden monatlich nachträglich anteilig ausgezahlt und 
verstehen sich zuzüglich einer etwaigen Mehrwertsteuer. 
 
Ab dem 31.07.2023 
Für die Wahrnehmung der Zentralverwaltungsaufgaben wird dem Teilfondsvermögen eine Vergütung in Höhe von 
bis zu 0,05% p.a. berechnet auf Basis des durchschnittlichen, täglich ermittelten Nettoteilfondsvermögens, mit einer 
Minimumvergütung von 5.000,- Euro jährlich pro angefangenem Kalenderjahr pro Teilfonds. Die Vergütungen 
werden monatlich nachträglich anteilig ausgezahlt und verstehen sich zuzüglich einer etwaigen Mehrwertsteuer. 
 

5.6 Vergütung des Vertriebes („Vertriebsstellenvergütung“)  
 
Die Hauptvertriebsstelle erhält für ihre Dienstleistungen eine jährliche Vertriebsstellenvergütung in Höhe von bis zu 
0,50% p.a., berechnet auf Basis des durchschnittlichen, täglich ermittelten Nettoteilfondsvermögens. Diese 
Vergütung wird monatlich nachträglich anteilig an die Verwaltungsgesellschaft geleistet und versteht sich zuzüglich 
einer etwaigen Mehrwertsteuer. Die Verwaltungsgesellschaft vereinnahmt zunächst diese Gebühr und leitet diese 
an die Hauptvertriebsstelle oder jede autorisierte Untervertriebsstelle weiter. 
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5.7 Weitere Kosten 
 
Die Verwaltungsgesellschaft kann regelmäßig wiederkehrende Verwaltungs- und sonstige Kosten auf Grundlage 
geschätzter Zahlen für jährliche und andere Perioden im Voraus ansetzen. 
 
Neben den unter Punkt 5.1 bis 5.7 aufgeführten Kosten können den Fondsvermögen zudem die in Artikel 11 des 
Verwaltungsreglements aufgeführten Kosten belastet werden. Hierzu gehören unter anderem die 
Risikomanagementgebühr, die Prüfungskosten, der Zinsaufwand aus Geldanlagen, die Veröffentlichungskosten, 
die Betreuungsgebühr und die Bankgebühr. Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Dienstleister können auch 
auf die ihnen zustehenden Gebühren ganz oder teilweise verzichten. 
 
Ausgabegebühr 
 
Die Ausgabegebühr für die Anteilklasse A beträgt bis zu 5,00% und ist zugunsten der Verwaltungsgesellschaft oder 
jeder autorisierten Untervertriebsstelle zu zahlen. 
 
Die Ausgabegebühr für die Anteilklasse I beträgt bis zu 3,00% und ist zugunsten der Verwaltungsgesellschaft oder 
jeder autorisierten Untervertriebsstelle zu zahlen. 
 
Es steht der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Hauptvertriebsstelle frei, für eine oder mehrere Anteilklassen 
niedrigere Ausgabegebühren zu berechnen oder von der Berechnung einer Ausgabegebühr abzusehen. 
 
Rücknahmegebühr 
 
Ein Rücknahmeabschlag wird derzeit weder für die Anteilklasse A noch für die Anteilklasse I erhoben. 
 
Umtauschgebühr 
 
Eine Umtauschgebühr wird derzeit weder für die Anteilklasse A noch für die Anteilklasse I erhoben. 
 

5.8 Taxe d’abonnement 
 

Die Einkünfte des Fonds unterliegen entsprechend Luxemburger Recht keiner Luxemburger Einkommens-, 
Quellen-, oder Kapitalertragssteuer. Der Fonds kann jedoch etwaigen Quellen- oder anderen Steuern der Länder 
unterliegen, in denen das Fondsvermögen investiert ist. In solchen Fällen sind weder die Verwahrstelle noch die 
Verwaltungsgesellschaft zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet. 

Der Fonds ist lediglich verpflichtet, eine jährliche Steuer („taxe d’abonnement“) in Höhe von 0,05% vierteljährlich 
auf Basis des Nettovermögens des jeweiligen Teilfonds am Ende des entsprechenden Quartals zu entrichten. Falls 
Teilfonds oder Anteilklassen aufgelegt werden, die nur an institutionelle Anleger vertrieben werden, so beträgt die 
Steuer bezüglich dieser Teilfonds oder dieser Anteilklasse nur 0,01%. 

Soweit das Fondsvermögen in anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der taxe 
d’abonnement unterliegen, entfällt diese Steuer für den Teil des Fondsvermögens, welcher in solche Luxemburger 
Investmentfonds angelegt ist. 

 
5.9 Sonstige Aufwendungen 
 

Die sonstigen Aufwendungen beinhalten u.a. die Gebühren für Systemprovider und die Gebühren der 
Aufsichtsbehörden. 
 

5.10 Ertrags- und Aufwandsausgleich 

Im ordentlichen und realisierten Ergebnis wird ein Ertrags- und Aufwandsausgleich berechnet. Unter dem 
Ertragsausgleich versteht man den während eines Berichtszeitraums kumulierten Wert der ordentlichen 
Nettoerträge, die der Anteilinhaber beim Kauf von Anteilen im Ausgabepreis mitbezahlt und beim Verkauf von 
Anteilen zum Rücknahmepreis vergütet erhält. 
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6. Umrechnungskurse 
 
Für die Umrechnung sämtlicher in Währung lautender Vermögensgegenstände, die nicht auf Euro lauten, wurden 
für alle Teilfonds die nachfolgenden Schlusskurse zum 29. September 2023 angewandt: 

US-Dollar USD 1,058050 = 1 EUR 
Schweizer Franken CHF 0,966790 = 1 EUR 
Dänische Kronen DKK 7,457700 = 1 EUR 
Schwedische Kronen SEK 11,538000 = 1 EUR 

 
7. Ertragsverwendung 

 
Die Erträge des Teilfonds Murphy&Spitz – Umweltfonds Deutschland werden thesauriert. 
 
 

8. Realisierte Gewinne / Verluste 

Investitionen in Wertpapiere werden auf der Grundlage des Handelsdatums verbucht. Realisierte Gewinne und 
Verluste aus dem Verkauf von Wertpapieranlagen werden auf der Basis von Durchschnittskosten berechnet und 
beinhalten Transaktionskosten. 
 
 

9. Aufstellung über die Entwicklung des Wertpapierbestands 
 
Auf Anfrage ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft des Fonds eine Aufstellung mit detaillierten 
Angaben über sämtliche während der Berichtsperiode verbuchten Zu- und Abgänge kostenfrei erhältlich. 
 
 

10. Zusätzliche Informationen zum Wertpapierbestand 
 
Der Teilfonds Murphy & Spitz – Umweltfonds Deutschland ist per 30. September 2023 in das folgende Wertpapier 
investiert, für das nur wenige Kursquellen und Börsenumsätze zur Verfügung stehen: 

ISIN Bezeichnung Anteil vom 
Nettofondsvermögen 

DE000A254S58 4.0000 % Energiekontor Finanzanlagen Anleihe v.2021(2024/26-
39) 

0,25% 

 
Die Anleihe wird zu Modellpreisen bewertet. Es wird ein DCF-Modell verwendet. Die Abzinsungsfaktoren setzen 
sich aus dem zum Emissionszeitpunkt ermittelten Kreditspread und den aktuellen Zinssätzen einer EUR-Utility-
Zinskurve zusammen. 
 
Die Verwaltungsgesellschaft ist der Auffassung, dass die Bewertung den angemessenen Wert darstellt. Aufgrund 
der eingeschränkten Liquidität kann grundsätzlich nicht ausgeschlossen werden, dass Wertpapiertransaktionen zu 
einem vom Bewertungskurs abweichenden Kurs stattfinden können. 
 
 
Der Teilfonds Murphy & Spitz – Umweltfonds Deutschland ist per 30. September 2023 in das folgende Wertpapier 
investiert, für das nur wenige Kursquellen und Börsenumsätze zur Verfügung stehen: 

ISIN Bezeichnung Anteil vom 
Nettofondsvermögen 

DE000A2TSCU0 4.2500 % Murphy&Spitz Green Energy AG IHS v. 2019 (24-34) 0,24% 
 

Die Anleihe wird zu Modellpreisen bewertet. Es wird ein DCF-Modell verwendet. Die Abzinsungsfaktoren setzen 
sich aus dem initial ermittelten Kreditspread und den aktuellen Zinssätzen einer EUR-Utility-Zinskurve zusammen. 
Das Recht auf vorzeitige Rückzahlung fließt anhand eines 1-Faktor-Hull-White-Modells in die Bewertung mit ein. 
 
Die Verwaltungsgesellschaft ist der Auffassung, dass die Bewertung den angemessenen Wert darstellt. Aufgrund 
der eingeschränkten Liquidität kann grundsätzlich nicht ausgeschlossen werden, dass Wertpapiertransaktionen zu 
einem vom Bewertungskurs abweichenden Kurs stattfinden können. 
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Der Teilfonds Murphy & Spitz – Umweltfonds Deutschland ist per 30. September 2023 in das folgende nicht notierte 
Wertpapier investiert: 

ISIN Bezeichnung Anteil vom 
Nettofondsvermögen 

DE000A2NB981 4.7500 % eno energy GmbH Anleihe v.2018 (2027) 0,05% 
 
Die Anleihe wird zu Modellpreisen bewertet. Es wird ein DCF-Modell verwendet. Die Abzinsungsfaktoren setzen 
sich aus dem zum Emissionszeitpunkt ermittelten Kreditspread und den aktuellen Zinssätzen einer EUR-Utility-
Zinskurve zusammen. 
 
Die Verwaltungsgesellschaft ist der Auffassung, dass die Bewertung den angemessenen Wert darstellt. Aufgrund 
der eingeschränkten Liquidität kann grundsätzlich nicht ausgeschlossen werden, dass Wertpapiertransaktionen zu 
einem vom Bewertungskurs abweichenden Kurs stattfinden können. 
 

 
Der Teilfonds Murphy & Spitz – Umweltfonds Deutschland ist per 30. September 2023 in die folgenden nicht 
notierten Wertpapiere investiert: 

ISIN Bezeichnung Anteil vom 
Nettofondsvermögen 

DE000A2YPFN4 4.7500 % WeGrow GmbH Nachr.-Anl. v.2019(2024/2027) 0,41% 
DE000A289KT8 4.0000 % Energiekontor AG Inh.-Schuldversch. v.20(21/28) 0,01%

 
Der Teilfonds Murphy & Spitz – Umweltfonds Deutschland ist per 30. September 2023 in das folgende Wertpapier 
investiert, für die nur wenige Kursquellen und Börsenumsätze zur Verfügung stehen: 

ISIN Bezeichnung Anteil vom 
Nettofondsvermögen 

DE000A3H3HQ9 4.0000 % Michaelshof Stiftung Sammatz IHS 2021(2022/2028) 0,53% 
 

Die drei genannten Anleihen werden zu Modellpreisen bewertet. Es wird ein Binomiales Zinsbaummodell 
verwendet. Die hier kalibrierten Zinssätze leiten sich aus einer Zinskurve, Zinsvolatilität sowie einem zum 
Emissionszeitpunkt ermittelten Kreditspread ab. Es handelt sich um eine EUR-Utility-Zinskurve. Bei der 
angenommenen Volatilität handelt es sich um eine von Bloomberg verwendet default Volatilität für vergleichbare 
Anleihen. Das Recht auf vorzeitige Rückzahlung wird im Rahmen des Binomialmodells abgebildet und 
berücksichtigt. 
 
Die Verwaltungsgesellschaft ist der Auffassung, dass die Bewertung den angemessenen Wert darstellt. Aufgrund 
der eingeschränkten Liquidität kann grundsätzlich nicht ausgeschlossen werden, dass Wertpapiertransaktionen zu 
einem vom Bewertungskurs abweichenden Kurs stattfinden können. 
 
 
Der Teilfonds Murphy & Spitz – Umweltfonds Deutschland ist per 30. September 2023 in die folgenden nicht notierte 
Wertpapiere investiert: 

ISIN Bezeichnung Anteil vom 
Nettofondsvermögen 

DE000A2LQUV1 WeGrow AG 3,39% 

Die Aktie wurde im April 2022 im Rahmen eines Private Placements erworben. Da die Aktie nicht gelistet ist, stehen 
keine Börsenkurse zur Verfügung.  
 
Die Verwaltungsgesellschaft hat den Wert der Aktie auf Basis von während des Berichtszeitraums stattgefundenen 
Transaktionen auf 7,35 EUR festgelegt. Aufgrund der eingeschränkten Liquidität kann grundsätzlich nicht 
ausgeschlossen werden, dass Wertpapiertransaktionen zu einem vom Bewertungskurs abweichenden Kurs 
stattfinden können. 
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ISIN Bezeichnung Anteil vom 
Nettofondsvermögen 

DE000A169DN0 6,500 % Luana Energy IHS v. 2016 (2028) 0,47% 
 
Die Anleihe hat im Juli 2023 ihr Börsen-Listing verloren. Der Manager des Fonds hat eine Gläubigerversammlung 
einberufen lassen. Weitere Umstände waren zum Zeitpunkt des vorgezogenen Jahresabschluss noch nicht 
bekannt.  

Die Anleihe wird weiter zu Modellpreisen bewertet. Es wird ein DCF-Modell verwendet. Die Abzinsungsfaktoren 
setzen sich aus dem zum Emissionszeitpunkt ermittelten Kreditspread und den aktuellen Zinssätzen einer EUR-
Utility-Zinskurve zusammen. 
 
Die Verwaltungsgesellschaft ist der Auffassung, dass die Bewertung den angemessenen Wert darstellt. Aufgrund 
der eingeschränkten Liquidität kann grundsätzlich nicht ausgeschlossen werden, dass Wertpapiertransaktionen zu 
einem vom Bewertungskurs abweichenden Kurs stattfinden können. 
 

11. Sonstige Informationen 
 
Der jeweils gültige Ausgabe- und Rücknahmepreis der Anteile, sowie alle sonstigen, für die Anteilinhaber 
bestimmten Informationen können jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den 
Zahl- und Vertriebsstellen erfragt werden. 
 
 

12. Wesentliche Ereignisse während des Berichtszeitraums 
 
Mit Wirkung vom 25. Mai 2023 wurde die Funktion der Register- und Transferstelle des Fonds von der European 
Depositary Bank S.A. auf die Apex Fund Services S.A. mit Sitz in 3, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach 
übertragen. Die European Depositary Bank SA und Apex Fund Services S.A. sind Teil einer gemeinsamen 
Unternehmensgruppe. 
 
Mit Beschluss des alleinigen Gesellschafters der Verwaltungsgesellschaft vom 17. März 2023 wurde entschieden, 
die Kapitalverwaltungsgesellschaft von der Heydt Invest SA nicht weiter fortzuführen.  
 
Mit Datum vom 2.Mai 2023 haben Frau Ute Pitzer, Herr Carsten Bäcker und Herr Jürgen Mortag ihr 
Aufsichtsratsmandat der Verwaltungsgesellschaft aufgenommen. Mit Wirkung vom 30. September 2023 hat Herr 
Carsten Bäcker sein Aufsichtsratsmandat niedergelegt. 
 
Einfluss durch Konflikt im Osten Europas 
 
Die Entwicklungen hinsichtlich des Konfliktes im Osten Europas führten auf den globalen Finanzmärkten teilweise 
zu signifikanten Abschlägen und starken Schwankungen. Es erfolgt eine laufende Überwachung des direkten und 
indirekten Exposures gegenüber russischen und/oder ukrainischen Emittenten, um entsprechende 
Gegenmaßnahmen für den Fonds einleiten zu können. Für den Fonds konnten keine Auswirkungen aufgrund der 
Sanktionen festgestellt werden. 

 
13. Wesentliche Ereignisse nach dem Berichtszeitraum 

 
Der Fonds Murphy&Spitz wurde mit Wirkung zum 1. Oktober 2023 an die Monega Kapitalgesellschaft mbH, 
Niederlassung Luxembourg mit Sitz in Bous als neue Verwaltungsgesellschaft übertragen. Ebenfalls mit Wirkung 
zum 1. Oktober 2023 wird die Verwahrstellen- und Zahlstellenfunktion an die VP Bank (Luxembourg) SA mit Sitz 
am Kirchberg übertragen, neue Zentralverwaltungsgesellschaft sowie Register- und Transferstelle ist die VP Fund 
Solutions mit Sitz am Kirchberg. 
 
Mit Wirkung vom 31. Dezember hat Herr Mortag sein Aufsichtsratsmandat niedergelegt. Nachfolger konnten nicht 
gefunden werden.  
 

14. Wesentliche Geschäfte mit nahestehenden Personen und Unternehmen 
 
Zum 30. September 2023 ist der Fonds mit 1,92% des Fondsvermögens in die Aktie Murphy&Spitz Green Capital 
AG (DE000A0KPM66) und mit 0,24% des Fondsvermögens in die Anleihe Murphy&Spitz Green Energy AG IHS 
(DE000A2TSCU0) investiert. Während des Berichtszeitraums fanden keine Transaktionen statt. 
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Prüfungsvermerk

An die Anteilinhaber des
Murphy&Spitz

Unser Prüfungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefügte Abschluss in Übereinstimmung mit den in 
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und 
Darstellung des Abschlusses ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild der Vermögens- 
und Finanzlage des Murphy&Spitz und seines Teilfonds (der „Fonds“) zum 30. September 2023 sowie 
der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermögens für den Zeitraum vom 1. Januar 2023 bis 
zum 30. September 2023.

Was wir geprüft haben

Der Abschluss des Fonds besteht aus:

• der Zusammensetzung des Fondsvermögens  zum 30. September 2023;
• der Entwicklung des Fondsvermögens für den Zeitraum vom 1. Januar 2023 bis zum 

30. September 2023;
• der Ertrags- und Aufwandsrechnung für den Zeitraum vom 1. Januar 2023 bis zum 

30. September 2023;
• der Zusammensetzung des Wertpapierbestandes  zum 30. September 2023; und
• dem Anhang, einschließlich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden.

Grundlage für das Prüfungsurteil

Wir führten unsere Abschlussprüfung in Übereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 über die 
Prüfungstätigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den für Luxemburg von der „Commission de 
Surveillance du Secteur Financier“ (CSSF) angenommenen internationalen Prüfungsstandards (ISAs) 
durch. Unsere Verantwortung gemäß dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den für Luxemburg von der 
CSSF angenommenen ISAs wird im Abschnitt „Verantwortung des „Réviseur d’entreprises agréé“ für 
die Abschlussprüfung“ weitergehend beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prüfungsnachweise ausreichend und geeignet 
sind, um als Grundlage für unser Prüfungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhängig von dem Fonds in Übereinstimmung mit dem „International Code of Ethics for 
Professional Accountants, including International Independence Standards“, herausgegeben vom 
„International Ethics Standards Board for Accountants“ (IESBA Code) und für Luxemburg von der CSSF 
angenommen, sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der 
Abschlussprüfung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Übereinstimmung mit 
diesen Verhaltensanforderungen erfüllt.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich für die sonstigen Informationen. Die 
sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch 
beinhalten sie nicht den Abschluss und unseren Prüfungsvermerk zu diesem Abschluss.
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Unser Prüfungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei 
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prüfung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen 
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen 
und dem Abschluss oder mit den bei der Abschlussprüfung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder 
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf 
Basis der von uns durchgeführten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche 
falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben 
diesbezüglich nichts zu berichten. 

Verantwortung des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaft für den Abschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich für die Aufstellung und sachgerechte 
Gesamtdarstellung des Abschlusses in Übereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen 
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Abschlusses, und für die 
internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu ermöglichen, 
der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich für die 
Beurteilung der Fähigkeit des Fonds zur Fortführung der Tätigkeit und, sofern einschlägig, Angaben zu 
Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortführung der Tätigkeit stehen, und die 
Annahme der Unternehmensfortführung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der 
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die Geschäftstätigkeit 
einzustellen, oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des „Réviseur d’entreprises agréé“ für die Abschlussprüfung

Die Zielsetzung unserer Prüfung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als 
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und 
darüber einen Prüfungsvermerk, der unser Prüfungsurteil enthält, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit 
entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafür, dass eine Prüfung in 
Übereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den für Luxemburg von der CSSF 
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. 
Unzutreffende Angaben können entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstößen resultieren und 
werden als wesentlich angesehen, wenn vernünftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass 
diese individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen 
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlussprüfung in Übereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach 
den für Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs üben wir unser pflichtgemäßes Ermessen aus 
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darüber hinaus:

• identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Abschluss 
aus Unrichtigkeiten oder Verstößen, planen und führen Prüfungshandlungen durch als Antwort auf 
diese Risiken und erlangen Prüfungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als 
Grundlage für unser Prüfungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen 
nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstößen höher als bei Unrichtigkeiten, da Verstöße betrügerisches 
Zusammenwirken, Fälschungen, beabsichtigte Unvollständigkeiten, irreführende Angaben bzw. das 
Außerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten können;
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• gewinnen wir ein Verständnis von dem für die Abschlussprüfung relevanten internen Kontrollsystem, 
um Prüfungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umständen angemessen sind, jedoch 
nicht mit dem Ziel, ein Prüfungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds 
abzugeben;

• beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand der Verwaltungsgesellschaft angewandten 
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schätzungen und den entsprechenden 
Anhangsangaben;

• schlussfolgern wir über die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes 
der Fortführung der Tätigkeit durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der 
Grundlage der erlangten Prüfungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang 
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fähigkeit des Fonds 
zur Fortführung der Tätigkeit aufwerfen könnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche 
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Prüfungsvermerk auf die dazugehörigen 
Anhangsangaben zum Abschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das 
Prüfungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum 
Datum des Prüfungsvermerks erlangten Prüfungsnachweise. Zukünftige Ereignisse oder 
Gegebenheiten können jedoch dazu führen, dass der Fonds seine Tätigkeit nicht mehr fortführen 
kann;

• beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschließlich der 
Anhangsangaben, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschäftsvorfälle und 
Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den für die Überwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten 
Prüfungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prüfungsfeststellungen einschließlich wesentlicher 
Schwächen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Prüfung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
Vertreten durch
@esig

@esig
Björn Ebert

Luxemburg, 28. März 2024
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Sonstige Informationen (ungeprüfte Angaben) 
 

1. Hinweis zu Techniken für eine effiziente Portfolioverwaltung 
 
Im Berichtszeitraum wurden keine Techniken für eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt. 
 

2. Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschäften und deren Weiterverwendung 
 
Die von der Heydt Invest SA, als Verwaltungsgesellschaft von Organismen für gemeinsame Anlagen in 
Wertpapieren (OGAW) sowie als Manager alternativer Investmentfonds („AIFM“), fällt per Definition in den 
Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europäischen Parlaments und des Rates vom 
25. November 2015 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschäften und der Weiterverwendung 
sowie zur Änderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 („SFTR“). 
 
Im Berichtszeitraum des Investmentfonds kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte und Gesamtrendite-
Swaps im Sinne dieser Verordnung zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine Angaben im Sinne von Artikel 
13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzuführen. Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten 
Finanzinstrumenten des Investmentfonds können jeweils aus dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden 
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Angaben zum Vergütungssystem (ungeprüfte Angaben) 

Gemäß Artikel 1 Absatz 13 a) der Richtlinie 2014/91/EU vom 23. Juli 2014 zur Änderung der Richtlinie 2009/65/EG 
zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen für gemeinsame 
Anlagen in Wertpapieren im Hinblick auf die Aufgaben der Verwahrstelle, die Vergütungspolitik und Sanktionen 
fasst die Verwaltungsgesellschaft ihre Vergütungspolitik wie folgt zusammen: 
 
Die Vergütungspolitik und -praxis ist mit dem seitens der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Risiko-
managementverfahren vereinbar und diesem förderlich. Sie ermutigt weder zur Übernahme von Risiken, die mit 
den Risikoprofilen, Vertragsbedingungen oder Satzungen der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds 
nicht vereinbar sind, noch hindert sie die Verwaltungsgesellschaft daran, pflichtgemäß im besten Interesse der 
Fonds bzw. Teilfonds zu handeln. 
 
Die jährliche Überprüfung der Vergütungspolitik hat keine Unregelmäßigkeiten ergeben, die Vergütungspolitik und 
-praxis ist mit dem seitens der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Risikomanagementverfahren vereinbar und 
diesem förderlich. 
 
Die Vergütungspolitik steht im Einklang mit Geschäftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der 
Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Fonds und der Anleger solcher Fonds und umfasst 
Maßnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten. Die Leistungsbewertung erfolgt in einem mehrjährigen 
Rahmen, der der Haltedauer, die den Anlegern des von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds empfohlen 
wurde, angemessen ist, um zu gewährleisten, dass die Bewertung auf die längerfristige Leistung des Fonds und 
seiner Anlagerisiken abstellt und die tatsächliche Auszahlung erfolgsabhängiger Vergütungskomponenten über 
denselben Zeitraum verteilt ist. Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtvergütung stehen in einem 
angemessenen Verhältnis zueinander, wobei der feste Bestandteil an der Gesamtvergütung hoch genug ist, um 
eine Abhängigkeit von variablen Vergütungsbestandteilen auszuschließen. 

 
 

 
Im Berichtszeitraum ergaben sich keine wesentlichen Änderungen an der festgelegten Vergütungspolitik. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschäftsjahr 2021 der von der Heydt Invest SA 
gezahlten Mitarbeitervergütung  

    

1.033.000,00 EUR 
davon feste Vergütung 1.033.000,00 EUR 
davon variable Vergütung  --- EUR 
Zahl der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft 14   

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschäftsjahr 2021 der von der Heydt Invest SA 
gezahlten Vergütung an bestimmte Mitarbeitergruppen*  

    

753.000,00 EUR 
davon Geschäftsführer  289.000,00 EUR 
davon weitere Risktaker  267.000,00 EUR 
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktion  197.000,00 EUR 
davon Mitarbeiter in gleicher Einkommensstufe wie Geschäftsführer und Risktaker --- EUR 

*Mitarbeiter in Kontrollfunktionen: Mitarbeiter in Kontrollfunktionen, die als Risktaker identifiziert wurden oder sich auf derselben 
Einkommensstufe wie Risktaker oder Geschäftsführer befinden. Weitere Risktaker: alle sonstigen Risktaker, die nicht Geschäftsführer oder 
Risktaker mit Kontrollfunktionen sind. 
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Angaben zum Vergütungssystem (ungeprüfte Angaben) (Fortsetzung) 

Angaben zur Mitarbeitervergütung des Investmentmanagers 
 
  

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschäftsjahr 2022 gezahlten Mitarbeitervergütung 239.146,65 EUR 
davon feste Vergütung 237.553,67 EUR 
davon variable Vergütung  1.592,98 EUR 
Zahl der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft 7   

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschäftsjahr 2022 gezahlten Vergütung an bestimmte 
Mitarbeitergruppen*  

    

  
davon Vorstand  114.202,62 EUR 
davon weitere Risktaker  0,00 EUR 
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktion  0,00 EUR 
davon Mitarbeiter in gleicher Einkommensstufe wie Vorstand und Risktaker 0,00 EUR 

*Mitarbeiter in Kontrollfunktionen: Mitarbeiter in Kontrollfunktionen, die als Risktaker identifiziert wurden oder sich auf derselben 
Einkommensstufe wie Risktaker oder Vorstand befinden. Weitere Risktaker: alle sonstigen Risktaker, die nicht Vorstand oder Risktaker mit 
Kontrollfunktionen sind. 
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Risikomanagement (ungeprüfte Angaben) 
 
Die Verwaltungsgesellschaft setzt für den Fonds ein Risikomanagementverfahren im Einklang mit dem Gesetz vom 
17. Dezember 2010 und sonstigen anwendbaren Vorschriften ein, insbesondere dem CSSF-Rundschreiben 11/512. Mit 
Hilfe des Risikomanagementverfahrens erfasst und misst die Verwaltungsgesellschaft das Marktrisiko, Liquiditätsrisiko, 
Kontrahentenrisiko und alle sonstigen Risiken, einschließlich operationeller Risiken, die für den Fonds wesentlich sind. 
 
Die Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos wird in Abhängigkeit von der Anlagestrategie sowie der Art, Komplexität 
und des Umfangs der genutzten derivativen Finanzinstrumente eines Fonds festgelegt. Diese Berechnung erfolgt täglich. 
Es kommen folgende Methoden zur Anwendung: 
 

 Commitment Approach für Fonds, die keine komplexen Derivatestrategien umsetzen; 
 relativer Value at Risk (relativer VaR) und absoluter Value at Risk (absoluter VaR), wobei bei dem relativen VaR-

Ansatz auf ein entsprechendes Vergleichsvermögen abgestellt wird. 
 
Für Fonds, die unter den VaR-Ansatz fallen, wird die erreichte Hebelwirkung nach der Summe der Nennwerte der 
derivativen Finanzinstrumente, die ein Teilfonds hält, bestimmt. Für Derivate ohne Nennwert muss sich der Fonds 
grundsätzlich auf den Marktwert des Basisäquivalentes stützen. Zusätzlich werden Angaben über minimale, 
durchschnittliche und maximale VaR- Auslastungen vorgenommen. 
 
Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Verwaltungsgesellschaft für den Teilfonds Murphy&Spitz - 
Umweltfonds Deutschland den Commitment Approach an. 
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Angaben zu Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europäischen Parlaments und des 
Rates vom 27. November 2019 über nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor (ungeprüfte Angaben) 
 
 

Regelmäßige lrifurmatiooen zu 11'.en in Arlikel 9 Absätze 1 bii; 4'B 11'.erVerordriung (EU) 20191{2088 und Allifrel 5 
Abi;atz 1 d'.er Verordnung (EJIJ) 10!20/85,2. geilllBllmten Fiinan~,produktiellll 

lar:ne des Produkts: Mi.pil!(&spitz - !llmweltfonds Deutschland l!Jnterne'hmensk:etmunc l[LIBl-r.ode]: 52990000EMQMDllOO.SQ.IJ.3 

Eine nach'h:a1t~ 
Investition ist ei:ne 
lmtestil!ion in eine 
W irt:schaft~ gkeit, die zur 
Eirreichung e in es IJm w zi 
oder .so zi:alen Zi beitTägl, 
vorausgesetzt, das:5 di:ese 
lmtestition kein e Unwl'e lt ziele 
oder .sozi:alen Zi erbebli ch 
beei1r1trädhti gt 1md die 
Untemeh111181l, i1r1 cfie investiert 
wird, Veriahrens11;,eisen e in er 
gute1r1 Unt- lilmensffilirrung 
anwe lflde n_ 

Die EU'-Tamn'llllllce 
ist ein l(Jassifi katinru;system, 
d as: in der Verordm1ng ,[EU) 
2020f 852. festge legt ist nd 
ein Verzeidmii!i von 
okologisc:h nam haffig~ 
Wrr'tg;hafts>-tä1-gl_eil!en 
ent hält. tn d ieser 'Verordm.1ngj 
ist !!:.ein 'Verzeichnis der so:zi al 
n adhh altigen 
W irt:schaftstä1-gke it en 
i estgelegt N'.arllhalti ge 
1111\1\est!il!ionen m it einem 
Umweltzie l llro m en 
t a:ooriomie i©nfoll"lll s:ein oder 
nidilt. 

Nachhaltiges Investitionsziel 
WU:rderi mi:t diesem IFinamprodükt nachhaltige lnve.stitionen 
ang:e.strebt? 

• ~ ja 

X Es wurde11 da mil: nachh;dt ig;e 
lnvestil:ionein mil: einem Umweltziell 

gie11:ät rgt: 67 % l 

X 

in Wiruehaft51i:ätigkeiten, die n a 
deir EU-iaili:onomie als ökologisch 
nachll:alttgeinmstufen sind ~ 

in Wi rtsdlaftstät igkeiten, die na eh 
der E!U-Taxonom··e nicht als 
ölrologism 111ad11hal't ig einzustu fen 
.Silld~ 

X Es wurden damit n adlhi!ltige 
Investitionen mit ei111em sozialen .Ziel 
getätigt: 28 % l 

• nein 

Es wurden d!aui it ,ökologische/soziale 
Merkmale lle-women und oll'll'lohl 
keine n:achti altige11 1 nvestitio111e11 
angestr,ebt wurden, enthielt ,e.s _ % 
an nachhalt igen Investitionen 

mil: eineui Umwelt ziel in 
Wirtschaft:sratrgkeite111, die 11a eh 
der EU-i aili:0111omie als ökologisch 
nadlhalttg einzu&tlilfen .sind 

mil: einem Umwelltziel in 
Wirtschaftsratfgkeite11, die 111ach 
der EU-ia,xo111omie 111iciilt als 
ökologisch, nachhaltig einzlJSMen 

M it einem sozialen Ziel 

Es wurden damit 
ökologi.sciile/ soziale Meirk1nare 
beworben, aber keine mtchiilaltig;en 

Inwiewe it wmde das nachhaltige lilrvesti1Jiio:ms2Ji:el lllies'es. Finamz11:rod.ulil:s 
enieidh,t? 

Wie: fütb611' die aclihalrig:k.eitsindik.iCJroren, abgen :1mitt611,? 
Es rurden l'nvestments im den Bereichen Erneuerbare Bnergiern, Gesundheit, ö oto,gisches 
Bauen, n.achwachsende litoh5toffe~ naohhal tjge Moliliritat~ Eneq(eeffi2ieru:, WaS!Ser, 
ö otogische Li1111dviirtschaft/Nlilturko!ili · d Bi 1 . ng 1ge@t igt_ Diese trag~ ru der nachhaJtjgen 
'Weiteremwiclkll · ;g der Gesel&sdtiilft bei, wie si.e in den 17 l iefen der Verei · ten Nationen, d'e111 
UN SUstain abiri1ty Goal,s ISDGst fäc ie rtist'. 

m ud ·m VergleidJ zn wimugegtmgenen Zeiträi.mtm? 
Zum S1:i.chtag 29J}91-2.923 haben a[le lrnvestmernts ei11 so:zia les oder Um rnltziet rm 
vorl'letjg,en Zeitraum (Stichtag 30.U.::W.lll war noch ei · geringer Ant,ei an 
sogerna.nnter JneiJltiraler" l'nves1ments; vorhanden_ Diese konnten l!IJ l!iei erin 

Positivt!riterimn (d-es sind fo :ge111de 111achha ltige Brandlen: Emarerbare Bnergje, 
Nachwadilsende litolmoffe~ Ener-gjeefifi2ieru:, ·. achhi!lltige Mnbilitfil, Ökologisch.es 
Baue111, Niilt lllrtost lllllld ölrolo,gjsche: Landwimc:harlt, Gesu: d eil:, Bi dung und 'WaS!Ser) 
2Ugeordnet werden, habe111 abeir am:h 111iclirt d ie AU!,schl1.1S!Skril:erie111 1,•erfe:tz,t. 

2 Ab.genmdeter Wert wm 2.9_09-20123 

3 Die Ta:,conol!llielonfonnität kaM zum Tei noc lil nidht s,idher lbestati§t wercfe1111. AILIS d iesem Grund werden le Cnves:tments h i.er a rs: 
nidht ra:.:ot1amiellronform an g~geben, audh wetm die Gesdhäfts:tatigkeitJen ein-.. er Unternehmen theore1!isdh ta:,conormiekoform .s-nd .. 
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Mit Nai:hlil'a'ltigl!ieit:s-
imlikatoren wird 
gemessen, inw ievxe'it 
die nachhalt igen Ziele 
d"eses Finamprodull;t.s 
errekht wen:le l'l. 

lei de:n viidltigslen 
1a,i;hteiligen 

Inwiefern wurden nacbban:ige mvestitionszieJe durch die n.rrchhaltigen 
lmresl'lüanen nicht erhebJicb .beeintrikll:tigt? 

D1..1rch die A.ussdhiluisskriterien wurde gewähr1ei:stet, dass. die nach1h:altigen 
1 nves.tlitiornsZJiefe nicht erhebllich1 l:Jeeim:rä chtigt v.-urden. Die AuisschtLJSaSkTiterien si1nd 

etail liert im Verk.aufspro.sp:ekt b:eschrieberri. 

\uswillkun.~ , handelt es 
iich um die bede!!rt:e:ndsten 
1ach.teilig.en A.\Jsw irkun gen 
rcm 

Wie wurden lf:re Jn.dik:atoren für rrac.Jrteilige .Auswirk.rmgen auf Nachfm/tigkfitsfaktoren 
berücksichtigt~ 

Siehe rag,e „\Me wurden bei diesem Fi n:amprod1..1kt die wichtig:sten 
na.chweiligen Aus.wi rkungen auf Nlachfi'laltligkeitsfah oren berLic~i chtigt?" 

Stehen die riadlnaltigen lmtesiition en mit den OECD-l.eitsätzeri jfir 
muJttinationaJe Unternehmen und d en l eitprinzipien der Vereill'ten Nationen für 
lNirtschaft und M'enscheMiE'Chte in fi11.l:Jang? Nähere Angaben: 

rw.e:;;t it ionsems:dteid nge:n 
iuf 
~lachha ii:keitsfäktore n in 
le:n 
lereichen Umwelt, 
ioziales und 
leschäftigung., 
k hnmg der 
· enschenrecht e \Jlld 
lekämpfung ,,an 
::orruption und 
lestech ng. 

Die Liste umfasst die, 
fol,geru:len 
Investit ionen, auf 
die de,- größte 
Ante1 der im 
Bezu,gsz_eit:raum 
getätigten 

des 
Fin.anzprod lrts: 
entfiel : 53,30 % (am 
Stkhtag 29.09•.20:B) 

Zu dem Ail..ßschluss ritlerien zählen Li.a. lJntem ehmen, die 

·• gegen die · enschenrechte ver.sto ße;n 
• gegen die Grurridsätze der Kiernko:Iwentionen der International Lal:Jour 

Qr,E;a,!],i.~~.U 11 LO) ver.sto'ßen 
• ,gegen die Pri rrizipien des UN Glob.al iComµact veirstboßern 
• !Kinder- o er Zwangsarbeiit zulassen 
·• !Korruption oder Geldlwäisdte l:Jetrei ben 

Wi.e wurde1i11 bei die.s-emi Finanzpr,odl!lkt di:e wicihtigsten 111a11:hteiligen 
A111.1swirkungen auf Naclilhal1tigfceikfaldtoren lberüdk.sidtl!igt:1 

Det ails zur Art und W'eii.se der Berücll:sichtigung er PA!ls !können irri der 
prndukitl:Jezog;en en Offenle,gu ei 11.ociesehen werderri: 
lilttps:/11754.1:u/Ookumente/Nachhalttgt:e· sbezogene_'.()ffenlegung/Offienle.gu 
n~en_MiS_lJmweltfonds_l.pdf 

W,as waren die tlau ptinvestiliolil,en bei diesem Fiililanzproduldt? 

Griißte ln'Yestillionen Sekt,o:r l'rn % der Vermögenswerte !Land 
NIOVO~ 0 RrnSK Gesundneit 883 Dänem ark 
EINERGI EKONTOR Erneuerbare Errierg;ien 5-,25 Deutsdl land 
Cl!.EA!RVISE Erneuerbare Errierg;ien 4,98 Deutsdl land 
CENTROTEC Erneuerbare Errierg;ien 4,36 Deutsdl land 
AIBOWIND Erneuerbare Errierg;ien 4,16 Deutsdl land 
FIELMANNI Gesunclfi'leit 4,16 Deutsdl land 
RATIONAL Energieeffiz i:e;m. 3,,9'4 Deutsdl land 
WEGROW Nlach~vacfi'lsende Rohstoffe 3,82 Deutsdl land 
PHOTON ENERGY Erneuerbare Errierg;ien 3,75 Niederland:e 
CARL ZEISS IM ED:ITEC Gesunclfi'leit 3,,38 Deutsdl land 
PNE Erneuerbare Errierl:!iien 335 Deutsdl land 
DEMIANT Gesundfi'leit 3,34 Däne;mark 
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Die 'Venno,g;ensallo-
katil!m gibt delil je11,-ei-
ligen Anteil der lnvesti-
t io e 111 in bestimmte 
Vermö~Em!S'Werte an_ 

M - Bl'idc auf die EU-
TaiKOlllorniekomormitäit 
umfas:sen die IGniterien 
für fosisiles Gas die 
Begrenzung dff 
Emissionen und die 

steilh.mg auf 1.1 0 111 

em e emare Energje oder 
C02-a rme Kraftstoffe b is 
Ende 2035. Die Kmerien 
für Kern energie 
b.einh.alten umfas:sende 
Sicherheits- und 
Ahfaltent:sorgu ngs-
vorsdl riften_ 

Ermöglim ende 
Tätigkeiten wiit.en 
un mitt,elbar 
ennöglkhend da rauf hin, 
dlas:s andere Tät igkeiten 
einen weSient lichen 
Beitrag zu den 
Um , tzielen ,leisten _ 

Übergangstätigkei ten 
sind 
Wirtsdhaftstäliig~eiten,, 
fürd-e es noch ke ine 
C02-iannen Alternativen 
gibt und die Ul'lter 
anderem 
lireiblmaLJSgaiSemis:sions-
werte a 1HY11eisen, die 
den besten Leistungen 
entsprechen_ 

Wie hoch wa'lf" ,d1er lwte il dff m1clillilaltigjke itsbezogene n lnvestit io llil en? 

Wie sah die Vermögmsa11okation urJS? 

Investitionen l 
-112: ichtnadihal -... 
~,8'1ti 

n lldma~ 
ll~oen 

mfz.-t 
adVla~ 

lrr=lilia ~ mit 
ölm;q;jsclt,en 
od<,r = iah,n 

le 

2 idit,lllldilHiltis;e 
lmieslitionen mfass;'! 
1 rwc"5titi onen. lfie · dtt 

l rw.=t:rno,..,n ,i,in,;=nt 
. "'°" 

,ta wek-hen W.frtsdroftssekit.oren ~wrden d"te fmtestitfunea gemtig~? 

l'rwesti ,-onen · rde:111 i · pmimären, s;ekur11d\äre111, und t eri-ären Sektor getätigt_ 

~nvAefum ·w rdellill m1:acliihaH:ige l:nvemtionem mit ,einem U1111welu:ie m111i:t 
de'lf" EU-TaxontD'llli1ie 'm Einkla g gebra,cht? 

ffe l.axono iefronfo.llirnität ka111111 zum T,. -1 oc n-oht sicher bestätigt Y1erden_ Aus diesem Grnnd 
1e:rden, al e ln1,1•e:strnents: 11i-er al'& rnich · taxooomie1l:o · fom1 ang~ti:Jen., a oh wenrn d-e 

Ge~ äfl:Sitati,gteitern e;i -.~ Urn:ernelilm · themetisch ta~ooom-e:ltofmm siind_ lilie weiteren 
!Fragen zur Taxooo:m-e:kooformi:tat weirden deshalb icht ben1okstch -~ 

WHrde mn dem finamprodukit .in fill-kDWnlilmiekaoferme fmigkeitea im Bf'llich ftJassife:s 
G'a-s ,und/oder Kemene1gie. invesriett1,? 

Jill 

In ro.s:s!les Gas In Kem energte 

X . ejn, 

il Tä igkeiten im Bereich foss:ites Gas und/ooer Kernener~ie smd n , dann ru-~nomielionfurlll\ en111 sie• 2iu.- Eincf!ämmu111g des 
Klimawandels (..Klimas:chutz"} beittag.en ul"Mlllkein Zie der EU-Taxonomie erheblich be -nträi::hl:ig,en - s:iehe Erläutel'Ung l'i ik:s am 
Rifl!lld_ Die 'Ollstäml(gen l<lFiteri:en fiiT EIIJ..tamnamiekonfofl!ne• irt:smaftstäti,gli;etten im Sereiirh ·fus.sile-s Gas; undl Kernenergie s.ind in 
de r Dele,gi:enen Ve.-ord un,g (EU] 2022/1ll4 de.- ~mmiSS'i:ooJJ fe.~ . gl. 
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Taionomie konforme 
Tätigkeiten, ausgedriiclit 
durdh de11 Anteil der: 
·- Urmatzerlliiise., di:e 

de11 Antei l er 
Einnahmen a111S 
1umweltf1emdliclilem 
Plktivitäten deir 
U'nternehmen, in die 
i ll'l'llle5tiert wird, 
wider,pi:e,gel n 

•- llnvestitionsaus,gal>en 
{Cap&:), die die 
,umweltfremdliclilem 
lßl,',estit io11ten deir 
Unternehmen, in di.e 
i~ iert wird, 
auneigen, z. l:L für 
de11 Übergan g· z.u 
e iner grünen 
Wi rtsdhaft 

•- IBeliriebsau,sgaben 
{OpEx}, die di:e 
1umweltf1emdliclilem 
lbetrieblidhen 
Plktivitäten 
Unternehmen, in die 
invetiert wird, 
wi:der,p i:e,gel.n 

.:i"nd nadhhaltige 
nve!titiooen 

mit einem Umwelt-
ziel, die die Kiri:te,rien fü r 
ökologisch nadhlilal'tige 
\'lirudhaftstät igleiten 
gemäß.der EU-
liaronomi:e nidrt 
ll>eaü-ctsimti:gen. 

.Di'e nadlstehendm 6mjiten zeigen den Mmdestprozentsatz der W -mmmmiri'ooji:iffll!el'I .rnw.stitioom 
m gliÜ.ne'r fillJrlJe:. Da ,es keine geeignete Methode ZJN ae,, TilK.OOIOOliielwnfam:Jität li/00 

staatsa#l\fe;ollen"' gibt, z.eigtdie el':5'te 6mfikdie Toxooomiri'onft,fflfität in .fJezug,auf alle urvestitiN111e11 des 
finanzpmdukh!s ,eimch1ieß[ididef'Staal5arlleiheri, rwährenddie&\llfite6nrfildieJ;1m1'lllomH?-k1mfmmwtat 
nw-irl Bfllll!,1' anf,die li'J...estitmnm des l'fnampmdu~ zeigt,. die h!me S'tootronl'eilJfllJ ~-

1. Ta<Jllj]mi,,kcnfcl"l'llit2t der 1~ 

Umsatz-
erläse 

capex 

OpEx 

100 1 

r,uan:umnoo, r,nf ,,.. 

2.. T.1K<11>D111iekcnformir.it der ~ion,, 
alme !ilmitsanlmietl" 

Umsatz-
erlose 

cap& 

OpEx 

a% 

Nldlll 1awlll<lmllt . .,.. 

Für cie zwecke die-seir Grafiken, 1n1fasst der ~riff „Sita!a.tsanle111eir" alle IRis-ko,positio.nen ~11iiber 
.s.taalelil, 

W're hm-h ist der Ar1t.eit der lrwe.s:titwnen, ,die lH Übergt:mgcSmtigkeit:"en und 
errm'iglkhe,ule: läti.g:teaen: §e,tlossen sind? 

ieuu [i:e~en, gena1JS0 i ie i · Be:wg Zlllr T,amnomi:ekonformität, noch nicht genf"gend 
li}ii!Jten wir um e i · e ~ichere A1JSsage t reffen zu tö111111e111. 

W'1e bat sim ,der Antet'.I' der mit der W-l"DMllilmie: k,miifarmen tni.res;ritionen im VergleidJ, zt11 
früheren llezagszßimjumen eaa-viclrelt? 
Es ist kiei · Vergleidh möglich, dai · ichli: 1g;enügend Daten ru di es:enri Zeitpunkt w.rli egen. 

Wie h.ooh war d er A'lllteill der naclii h:ahii~en lnvestitionem mit e ä' 1 em Umweltziiel~, 
diie nicliit llinit der ru.-ir81X0:111omie im Ei' M:ang geh:racilll: 'WUlll"dem? 
Die Tam111omi:el'ro:nfnrmitä1i: kann zum Tei l rnoch · ichli: sicher bestä ,· gt ,..,e,raem. 
A.w; d i:esem G · i::I .-erden aCle tnvestment i:er als n icht ta!KOH i:etonfoll'ß 
a111~e,gel:Je111. am:l'I ,am die Gesdtoäfi:stätigfrei ten einiger Unt,e,r e, me111 
theoretisch taMormmi:ekoform sind. De,ment!>prec:he,nd tag der Anteil ~um 
Stichtag 291_09.2023 l:Jei 67,5 %.. 
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Wite hodi war der Anteil da soziail 1na,11::hhaltiger1 h1vesUtio:111erni?' 
[)er Arn:e'il lag am S. · chta_g 29.09. 2.023, bei 28,7 %. 

Welclrle lnve.stiliiiomen fällen u1rn1ter ,,111kht nachhaltifge· l1111vestiiilione111", welcher 
A!n11!age.zweck wird mit ihne111 verfolgt urndl rJib,t es einem ökologischen oder 
SOZJilalen M'imdesm:hllltz.? 

umer Nicht nachhalitige lnvestiti onen'" kfümen Barmitteil zur Li riui dität s::steuerung oder ~ 
llnstrumen1t,e zu Hedging-Z~ved:en fa llen um s:o d!as Alllageergei'bni:s .ru qp1tim ieren. Für d iese Barmittel 
od!er ~ l llS.trumem:e gilt kein öko'logi:scher oder s:o:zialer M indestschutz. 

Welche Maß!111a1h me111 w1111rdern1 wälilrend des Bezugszeibr.aums zur Erfüllung ,dies 
nac!hha11tigen Investitionsziels ergriffen? 
lnförn1atronen .mr Stimmrechtsa l.l'IS.ü'bung durch Murphy&Spit2 im Jahr 2023 w erden demnächst 
a,uf olgender W ebsite veröffentlirnt: https· /f>..wm u mwettfonds-: 
deutsddarnd delfoodsinfQrmation/sJi mmrechts;1usuebung/ Dort sind a,uch d ie gen er ellen 
Rich ini:e,n und die S. ·mmrech1tsausi.ibung vom Jahr 2022 enthaliten. 
Informationen zum ~ können unter fo gien dem Lin'k eingesehen werd'en : 
httJJs:/ {\w;~v,urn~velttonds--deutsclnland.de/ fondlsinf,'ormati,on/ raqs:/ 

Wce halt dteses F:manzpmdukitt iirm Vergleii:ch zum Nac:hhaUigkeimeferenzwert 
abgeschnitten? 
Für dieses Fina nz1Produlkt wurde kei n Referenzwert bestimrnt. 
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