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Aufder Grundlage dieses Berichtes darfkeine Zeichnung entgegengenommen
werden. Die Zeichnungen erfolgen nur auf der Grundlage des aktuellen
Verkaufsprospektes und des letzten Jahresberichtes sowie, falls danach ein
Halbjahresbericht ausgegeben wurde, dieses Halbjahresberichtes.

K zZadnému upisu akcii nemiize dojit pouze na zaklade této zpravy. Akcie
mohou byt upisovany pouze na zakladeé platného prospektu a vytisku posledni
vyrocni a nejnovejsi pololetni zpravy, pokud byla mezitim publikovana.

K upisovaniu akcii neméze dojst iba na zaklade tejto spravy. Platné
upisovanie akcii je mozné len na zaklade aktudlneho predajného prospektu
a poslednej vyrocnej spravy a, ak potom bola vydana polrocna sprava, na
zaklade tejto polrocnej spravy.
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Shareholders can inquire from the Custodian Bank or the banks indicated below about payment services and/or to obtain, free of
charge, the prospectuses, simplified prospectuses, Articles of Association and reports of the Fund WORLDSELECT ONE:

Bei Fragen beziiglich Zahlungsleistungen sowie fiir die Bestellung kostenloser Prospekte, vereinfachter Verkaufsprospekte,
Satzung und Berichte des Fonds WORLDSELECT ONE konnen sich die Aktiondre an die Depotbank oder an die nachstehend
genannten Banken wenden:

Akcionari se mohou obrdtit na pobocky depozitni banky nebo na ostatni nize uvedené bankovni ustavy, které zajistuji platebni
sluzby a poskytuji zdarma aktualni prospekt, zjednodusené prospekty, stanovy a vyrocni zpravy fondu WORLDSELECT ONE:

Akcionari sa mézu obratit' na pobocky depozitnej banky alebo na pobocky nizsie uvedenych institucii, ktoré zabezpecuji
realizaciu platieb, zdarma poskytuju prospekt, zjednodusené prospekty, stanovy a vyrocné spravy fondu WORLDSELECT ONE:

- in Germany / in Deutschland /v Némecku / v Nemecku:
BNP Paribas
14, Griineburgweg, D-60322 Frankfurt am Main

- in Austria / in Osterreich /v Rakousku /v Rakiisku:
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List of Managers and Investment Adviser /
Liste der Manager und Anlageberater / Seznam manaZerii a investi¢nich poradcii /
Zoznam manazérov a investicnych poradcov

Until March 31, 2010:
The Sub-Funds WORLDSELECT ONE First Selection and WORLDSELECT ONE Asset Allocation are managed by BNP
Paribas Asset Management, Paris.
BNP Paribas Asset Management, Paris has appointed FundQuest as Sub-Investment Manager in respect of the Sub-Fund
WORLDSELECT ONE First Selection.

Bis zum 31. Mérz 2010:
Die Teilfonds WORLDSELECT ONE First Selection und WORLDSELECT ONE Asset Allocation werden von BNP Paribas
Asset Management, Paris gemanagt.
BNP Paribas Asset Management, Paris hat FundQuest als Sub-Investmentmanager fiir den Teilfonds WORLDSELECT ONE
First Selection eingesetzt.

Do 31. biezna 2010:
Podfondy WORLDSELECT ONE First Selection a WORLDSELECT ONE Asset Allocation jsou spravovany spolecnosti BNP
Paribas Asset Management, Pariz.
BNP Paribas Asset Management, Pariz poverila spolecnost FundQuest funkci asistenta investicniho manazera pri sprave
podfondu WORLDSELECT ONE First Selection.

Do 31. marca 2010:
Podfondy WORLDSELECT ONE First Selection a WORLDSELECT ONE Asset Allocation su spravované spolocnostou BNP
Paribas Asset Management, Pariz.
BNP Paribas Asset Management, Pariz poverila spolocnost FundQuest funkciou asistenta investicného manazéra pri sprave
podfondu WORLDSELECT ONE First Selection.

From March 31, 2010:
The Sub-Funds WORLDSELECT ONE First Selection and WORLDSELECT ONE Asset Allocation are managed by
FundQuest, Paris.
La Compagnie Benjamin de Rothschild SA has been appointed Investment Adviser in respect of the Sub-Fund
WORLDSELECT ONE Asset Allocation.

Seit dem 31. Miirz 2010:
Die Teilfonds WORLDSELECT ONE First Selection und WORLDSELECT ONE Asset Allocation werden von FundQuest, Paris
gemanagt.
La Compagnie Benjamin de Rothschild SA wurde fiir den Teilfonds WORLDSELECT ONE Asset Allocation als Anlageberater
eingesetzt.

0d 31. brezna 2010:
Podfondy WORLDSELECT ONE First Selection a WORLDSELECT ONE Asset Allocation jsou spravovany spolecnosti
FundQuest, Pariz.
La Compagnie Benjamin de Rothschild SA byla povérena funkci investicniho poradce pri spravé podfondu WORLDSELECT
ONE Asset Allocation.

0d 31. marca 2010:
Podfondy WORLDSELECT ONE First Selection a WORLDSELECT ONE Asset Allocation si spravované spolocnostou
FundQuest, Pariz.
La Compagnie Benjamin de Rothschild SA bola poverena funkciou investicného poradcu pri sprave podfondu WORLDSELECT
ONE Asset Allocation.
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General information

WORLDSELECT ONE (the “Fund”) is a Luxembourg investment company with variable capital (Société d’Investissement
a Capital Variable) consisting of several Sub-Funds, which each relate to a portfolio consisting of specific assets composed
of securities and/or other approved short-term liquid financial investments denominated in different currencies. The Fund is
organized pursuant to Part I of the Luxembourg law of December 20, 2002 relating to Undertakings for Collective Investment and
to the current version of the law of August 10, 1915 on commercial companies.

The Fund was established in Luxembourg on July 21, 2004 for an unlimited duration under the number B 101 897. The Articles
of Association of the Fund were published on August 2, 2004 in the “Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations” (Official
Gazette), after having been deposited with the clerk of the District Court of Luxembourg in Luxembourg, where they may be
consulted. The Articles of Association were last amended at the Extraordinary General Meeting of Shareholders held on July 24,
2009. The updated Articles of Association were filed with the Registrar of the District Court of Luxembourg in Luxembourg on
August 20, 2009 and were published in the Mémorial on September 2, 2009.

The Annual General Meeting of Shareholders takes place in Luxembourg, at the Company’s registered office on the third Thursday
of the month of September at 11.30 a.m. If this day is not a bank business day in Luxembourg, the Annual General Meeting will
be held on the next bank business day.

The net asset value of the shares of the Sub-Funds is available every business day at the registered office of the Fund. The Board
of Directors may subsequently decide to publish these net asset values in newspapers of the countries in which the Sub-Fund’s
shares are offered for sale or sold. Furthermore they are available at the Management Company and at the banks acting as Paying
Agent.

The financial year begins on April 1 of each calendar year and ends on the last day of the month of March of the following calendar
year.

Other information for shareholders is published in the “Luxemburger Wort” and in the newspapers of the countries in which the
shares are sold, if this publication is required by the Articles of Association or the prospectus.

Audited annual report as at March 31, unaudited semi-annual report as at September 30 and the list of changes (purchases and sales
of securities) made in the composition of the securities portfolio statement are kept at the shareholders’ disposal free of charge at
the Custodian Bank, the Management Company, the banks acting as Paying Agent and at the registered office of the Fund. These
reports contain information on each Sub-Fund and on the Fund’s assets as a whole.
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Allgemeine Angaben

WORLDSELECT ONE (der ,,Fonds®“) ist eine Luxemburger Investmentgesellschaft mit variablem Grundkapital (Société
d’Investissement a Capital Variable). Der Fonds besteht aus mehreren Teilfonds, die sich jeweils auf ein Portfolio aus
bestimmten Vermogenswerten beziehen, die sich aus auf unterschiedliche Wéhrungen lautenden Wertpapieren und/oder anderen
zugelassenen kurzfristigen liquiden Finanzanlagen zusammensetzen. Der Fonds ist gemdf3 Teil I des luxemburgischen Gesetzes
vom 20. Dezember 2002 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen und gemifl der aktuellen Fassung des Gesetzes vom
10. August 1915 tiber Handelsgesellschaften organisiert.

Der Fonds wurde am 21. Juli 2004 in Luxemburg fiir unbestimmte Zeit unter der Nummer B 101 897 gegriindet. Die Satzung
der Gesellschaft wurde am 2. August 2004 im ,,Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations* (Amtsblatt) veroffentlicht,
nachdem sie bei der Geschiftsstelle des Bezirksgerichts von und zu Luxemburg hinterlegt wurde, wo sie eingesehen werden
kann. Die Satzung wurde zuletzt auf der aullerordentlichen Generalversammlung der Aktiondre vom 24. Juli 2009 geédndert. Die
gednderte Satzung wurde am 20. August 2009 bei der Geschéftsstelle des Bezirksgerichts von und zu Luxemburg hinterlegt und
am 2. September 2009 im Mémorial veroffentlicht.

Die Jahreshauptversammlung der Aktionére findet am dritten Donnerstag des Monats September um 11.30 Uhr am eingetragenen
Sitz des Fonds in Luxemburg statt. Ist dieser Tag in Luxemburg kein Bankarbeitstag, findet die Jahreshauptversammlung am
néchsten Bankarbeitstag statt.

Der Nettoinventarwert der Aktien der Teilfonds steht an jedem Bankarbeitstag am eingetragenen Sitz des Fonds zur Verfiigung.
Der Verwaltungsrat kann spéter beschlieflen, diese Nettoinventarwerte in den Zeitungen der Lénder zu ver6ffentlichen, in denen
die Aktien der Teilfonds angeboten oder vertrieben werden. Ferner sind sie erhéltlich bei der Managementgesellschaft und bei
den Banken, die als Zahlstelle titig sind.

Das Geschiftsjahr beginnt am 1. April eines jeden Kalenderjahres und endet am letzten Tag des Monats Mérz des darauffolgenden
Kalenderjahres.

Sonstige Informationen fiir die Aktiondre werden im ,,Luxemburger Wort“ sowie in den Zeitungen der Lander ver6ffentlicht, in
denen die Aktien vertrieben werden, soweit diese Veroffentlichung von der Satzung oder dem Verkaufsprospekt vorgeschrieben
wird.

Gepriifte Jahresberichte zum 3 1. Mérz, ungepriifte Halbjahresberichte zum 30. September sowie die Aufstellung der Veranderungen
(Kdufe und Verkdufe von Wertpapieren) der Zusammensetzung des Wertpapierbestands stehen den Aktionédren bei der Depotbank,
bei der Managementgesellschaft, bei den als Zahlstelle fungierenden Banken sowie am eingetragenen Sitz des Fonds kostenlos zur
Verfiigung. Diese Berichte enthalten Informationen {iber jeden Teilfonds sowie liber das Fondsvermdgen insgesamt.

11
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Vseobecné informace

WORLDSELECT ONE (dale jen ,,fond*) je lucemburska investi¢ni spole¢nost s proménlivym kapitalem (Société d’Investissement
a Capital Variable) sestavajici z vice podfondu spravujicich vzdy jedno investi¢ni portfolio, sloZzené z cennych papirt nebo jinych
povolenych likvidnich kratkodobych finan¢nich investic denominovanych v riznych ménach. Fond je organizovan podle Casti |
lucemburského zékona ze dne 20. prosince 2002 o subjektech kolektivniho investovani a podle zakona ze dne 10. srpna 1915
o obchodnich spole¢nostech, ve znéni pozdéjsich zmeén.

Fond byl zalozen v Lucemburku dne 21. ¢ervence 2004 na dobu neurcitou pod ¢islem B 101 897. Stanovy spolecnosti fondu byly
zvefejnény dne 2. srpna 2004 v ufednim véstniku ,,Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations™ a uloZeny v soudni kancelari
okresniho soudu v Lucemburku, kde jsou k dispozici k nahlédnuti. Stanovy byly naposled zménény na mimoiadné valné hromadé
akcionaft konané dne 24. ¢ervna 2009. Upravené znéni stanov spolecnosti bylo ulozeno dne 20. srpna 2009 v soudni kancelafi
okresniho soudu v Lucemburku a zvefejnéno dne 2. zafi 20009.

Vyroéni valna hromada akcionait se kona v Lucemburku, v sidle fondu vzdy tieti ¢tvrtek mésice zati v 11.30 hod. Neni-li tento
den pro lucemburské banky dnem pracovnim, vyro¢ni valna hromada se kona hned nasledujici bankovni pracovni den.

Informace o Cisté inventarni hodnoté akcii jednotlivych podfondi jsou k dispozici v sidle fondu kazdy bankovni pracovni den.
Predstavenstvo muze nasledné rozhodnout o zvefejnéni této Cisté inventarni hodnoty v domacim tisku téch zemi, ve kterych jsou
akcie fondu nabizeny resp. obchodovany. Tyto informace je také mozné obdrzet u spravni spolecnosti nebo v bankach, které
vykonavaji funkei platebniho agenta.

Ugetni obdobi zaGina 1. dubna kazdého kalendainiho roku a kon&i posledniho dne mésice bfezna nasledujiciho kalendainiho
roku.

Dalsi informace urcené akcionaiim jsou zvefejiiovany v ,,Luxemburger Wort“ a v domacim tisku zemi, ve kterych jsou akcie
distribuovany, pokud toto zvefejnéni pfedepisuji stanovy nebo prospekt.

Auditované vyro¢ni zpravy ke dni 31. bfezna, neauditované pololetni zpravy ke dni 30. zaii i vykaz zmén ve slozeni portfolia
(nakup a prodej cennych papirti) jsou akcionaiim bezplatné k dispozici u depozitni banky, u spravni spolec¢nosti, v bankach, které
vykonavaji funkci platebniho agenta, jakoz i v sidle fondu. Tyto zpravy se vztahuji soucasné na jednotlivé podfondy i na celkovy
majetek fondu.
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Vseobecné informacie

WORLDSELECT ONE (d’alej iba ,,fond*) je investi¢na spolo¢nost’ s variabilnym kapitalom (Société d’Investissement a Capital
Variable), pozostavajuca z viacerych podfondov, ktoré spravuju vzdy jedno investi¢né portfolio, ktoré pozostava z cennych
papierov znejucich na rézne meny a / alebo z inych povolenych kratkodobych finanénych investicii. Fond je organizovany podla
Casti I zakona z 20. decembra 2002 o subjektoch kolektivneho investovania ako aj podl'a zakona z 10. augusta 1915 o obchodnych
spolo¢nostiach, v aktualnom zneni.

Fond bol zalozeny 21. jula 2004 na dobu neur€iti pod ¢islom B 101 897 v Luxemburgu. Stanovy spolo¢nosti boli zverejnené
2. augusta 2004 vo vestniku ,,Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations®, po tom, ako boli uloZzené na Okresnom sude
Luxemburg v Luxemburgu, kde si k nahliadnutiu. Stanovy boli naposled zmenené na mimoriadnom valnom zhromazdeni
akcionarov, ktoré sa uskutocnilo diia 24. juna 2009. Upravené stanovy boli ulozené diia 20. augusta 2009 na Okresnom stde
Luxemburg v Luxemburgu a zverejnené dna 2. septembra 20009.

Vyroéné valné zhromazdenie akcionarov sa kona v Luxemburgu v sidle spolo¢nosti vzdy v treti Stvrtok v mesiaci september
o 11.30 hod. Ak tento def nie je v Luxembursku bankovym pracovnym diiom, ro¢né valné zhromazdenie sa kona v najblizsi
bankovy pracovny dei.

Informacie o Cistej inventarnej hodnote akcii jednotlivych podfondov st k dispozicii kazdy bankovy pracovny den v sidle fondu.
Predstavenstvo moze neskor rozhodnit’ o zverejneni tychto informacii o Cistej inventarnej hodnote v domacej tlaci tych krajin,
v ktorych sa akcie fondu pontikaju alebo obchoduju. Tieto informacie mozno ziskat’ aj u spravnej spolo¢nosti ako aj v bankach,
ktoré vykonavaju funkciu sprostredkovatela platieb.

Uttovny rok zaGina 1. aprila kazdého kalendarneho roku a kongi poslednym ditom mesiaca marca nasledujiceho kalendarneho
roku.

Dalsie informécie pre akcionarov sa zverejiiuju v ,,Luxemburger Wort“ ako aj v domécej tlagi krajin, kde sa akcie obchoduju,
pokial toto zverejnenie predpisuji stanovy alebo predajny prospekt.

Vyroéné spravy k 31. marcu, potvrdené auditorom, auditorom neoverené polro¢né spravy k 30. septembru ako aj zoznam zmien
v portfoliu cennych papierov (nakup a predaj cennych papierov) su akcionarom bezplatne k dispozicii v depozitnej banke,
u spravnej spolo¢nosti, v bankach, ktoré vykonavaji funkciu sprostredkovatela platieb, ako aj v sidle fondu. Tieto spravy sa
vztahuju sticasne na jednotlivé podfondy i na celkovy majetok fondu.
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Directors’ Report

WORLDSELECT ONE First Selection

Performances

The performance of the portfolio from April 1, 2009 to March 31, 2010 is 44.44% where its benchmark the MSCI World Index has
reached a performance of 49.51% over the same period.

Management Report of WORLDSELECT ONE First Selection as at March 31, 2010

Globally, we reduced our defensive stance over the second quarter of 2009, as we faced strong and quick Equity Market rebound.
Our European holdings were the most defensive ones among the portfolio. So, we slightly trimmed the Franklin Mutual European
Fund and Uniglobal Minimum Variance Europe and increased in parallel Alken Europe Opportunities which is more aggressive.
Furthermore, we increased our holding on UBS USA Growth which is an aggressive bet on the US.

Finally, we took some profits on GLG Japan Core Alpha (previously SGAM Japan Core Alpha). Actually this fund benefited sharply
from the cyclical rebound. In counterpart, we introduced a much more core product managed by Nomura.

Over the third quarter of 2009, we have maintained a balanced style approach into the portfolio.

Even if defensive exposures like Uniglobal Minimum Variance Europe or Franklin Mutual European lagged over the period, we keep
these holding in order to counterbalance more aggressive managers.

We have also run the portfolio more tactically in terms of its global exposure to equity risk, reducing it at the beginning of July and
increasing it back in August.

We have strongly reshuffled the US equity exposure during the last quarter of 2009.

If in one hand, we’ve maintained core and defensive players such as SSGA US and Franklin Mutual Beacon, on the other hand we have
increased our aggressiveness through Value and Growth holding, such as PARVEST US Value and Alger American Asset Growth.

Overall, we have maintained an equilibrium in terms of style exposure through the various areas.
In the US, UBS USA Growth and Alger American Asset Growth represent our Growth bias where value consists in PARVEST US
Value, UBAM US Equity Value and Franklin Mutual Beacon.

Mid-January 2010 we decided to cut part of our over exposure expressed through futures in order to limit the downside due to market
correction and then came back on the market, increasing our euro market exposure. We’ve also added a strategy through options
consisting in insuring part of our over exposure should the market correct over the next three months.

Outlook
Despite market turmoil late January, global economy is recovering benefiting from accommodating monetary measures and healthy
emerging areas.

This context should favour our portfolio positioning.

WORLDSELECT ONE Asset Allocation
1. Investment strategy

WORLDSELECT ONE Asset Allocation seeks to achieve an absolute return by investing through UCITS in a universe of global
securities that consists of equities, bonds and money-market instruments and is not subject to any geographical or sectoral restriction
or limitation. The investment decisions are based exclusively on mathematical models that make it possible to observe a large number
of assets and to exclude any subjectivity when constructing the portfolio. The majority of the investment universe is reviewed every
two weeks; as a result, it is possible to achieve a dynamic asset allocation adapted to the prevailing market conditions. The aim is not
to exceed an annual volatility of 15% on average.

The other exchange-rate risks are hedged.
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2. Trend in performance from April 01, 2009 to March 31, 2010
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Worldselect One (Open-ended mutual investment company under Luxembourg law)
3. Commentary on the market trend

Trend in the principal share indices
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Since they collapsed in 2008, the stock markets embarked on a rebound in early March 2009, which gradually turned into an upward
trend in a market that was nevertheless volatile. From October 2009 onwards the stock markets began a downward trend followed by
several switchback movements to end the year in March 2010 in very positive territory. The great amplitude of the movements went
hand in hand with high volatility. By the end of March 2010 the stock markets had regained the levels of August 2008.
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Relative weighting of the investments by family sector

100%

MEquity [@Balanced [[Fixed Income [JMoney Market

e o > e o > e o > =) =) =]
T 3 ¥ § 5 35 3 = % 3 3 3
> ) E] = = 3] S ) 53 5] 3] S
< S = < n ©] Z =} = = =

During the first part of the exercise, in an environment of extreme volatility in which the stock markets continued their downward
trail of 2008 (maximum loss of the MSCI of - 57.1%) before recovering suddenly, the performance of WORLDSELECT ONE Asset
Allocation remained stable thanks to its risk management, which favoured investments in less risky asset classes.

During the second part of the exercise, WORLDSELECT ONE Asset Allocation was able to take advantage of more favourable market
conditions. The performance at the end of March 2010 of 13.10% was achieved entirely over this period.

This performance was achieved with a volatility equivalent to one third (4.65% as against 13.88%) of the volatility of the share indices

and an incomparably better controlled maximum loss (-3.64% as against -6.87%). The risk/return ratio of WORLDSELECT ONE
Asset Allocation is thus markedly better than that of equities.

Relative weighting of investments in the equity segment
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The very high volatility of the equity markets limited investment in this asset class despite the rebound. In this configuration,

WORLDSELECT ONE Asset Allocation invested more widely in bond funds and diversified funds, which offered a better risk/return
ratio.
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Fundamentally the equities portion turned first to Latin America, Eastern Europe and Asia as well as to certain sectors of the economy
(commodities and technology). During the summer the European equities portion became substantial, followed by that of Asia/Pacific.

In the second half of 2009 and for 2010, the European equities portion was reduced in favour of Asia/Pacific, Latin America and then
North America.

Trend in the principal bond indices
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Government bonds: after having served as a “safe haven” in 2008, G7 government bonds remained flat and short-term European bonds
ended the period with a performance of close to 3%.

Corporate and emerging-market bonds have progressed strongly since March 2009 and December 2009 respectively and have offered
some very worthwhile investment opportunities.

Relative weighting of investments in the fixed-income segment
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The fixed-income allocation of WORLDSELECT ONE Asset Allocation was therefore stepped up to reach 30.83% at the end of
the period with an average weighting of 43.07%. Since the end of May some more aggressive funds that can take advantage of the
improvement in stock market conditions such as convertible and corporate bonds have been introduced into the portfolio.
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4. Commentary on investments and performance

The equity, mixed and bond funds accounted on average for 28.16%, 13.97% and 43.07% respectively of the investments. The equity
class weighed most heavily on performance, followed by the bond allocation.

5. Outlook for 2010

The quantitative asset allocation method used by WORLDSELECT ONE Asset Allocation adapts the invested portfolio to the market
trends that have been identified and to the underlying volatility, in correlation with the fund’s risk budget. Only when an upward
trend is confirmed for equities or bonds is the proportion of such instruments increased or altered. The strict methodology is applied
rigorously and allows the allocation to be changed quickly so as to benefit from these market upturns. Consequently a medium - or
long-term forecast is not possible.

6. Conclusion

The management performance of WORLDSELECT ONE Asset Allocation does not contain any surprises; it is completely in line with
the strategy whereby market trends are identified, to which the invested portfolio is adapted accordingly in a dynamic and disciplined
manner.

Luxembourg, April 20, 2010
The Board of Directors

Note: The information contained in this report is historical and not necessarily indicative of future performance.
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Bericht des Verwaltungsrats

WORLDSELECT ONE First Selection

Performances

Die Performance des Portfolios in der Zeit vom 1. April 2009 bis 31. Mérz 2010 betrug 44,44%. Der Referenzindex MSCI World
Index verzeichnete in der gleichen Zeit eine Performance von 49,51%.

Geschiftsbericht von WORLDSELECT ONE First Selection zum 31. Mirz 2010

Insgesamt haben wir unsere defensive Einstellung im zweiten Quartal 2009 abgebaut, nachdem am Aktienmarkt ein kraftiger und
rascher Umschwung stattfand.

Innerhalb des Portfolios waren unsere Positionen in europdischen Werten am defensivsten. Deshalb bauten wir den Franklin Mutual
European Fund und den Uniglobal Minimum Variance Europe leicht ab und stockten gleichzeitig den aggressiveren Alken Europe
Opportunities auf.

Ferner erhohten wir unsere Position in UBS USA Growth, eine aggressive Wette auf US-Werte.

SchlieBlich tatigten wir beim GLG Japan Core Alpha (frither SGAM Japan Core Alpha) einige Gewinnmitnahmen. Denn dieser Fonds
profitierte kriftig vom Konjunkturaufschwung. Im Gegenzug nahmen wir einen von Nomura gemanagten Fonds auf, der viel stirker
ein Core-Produkt ist.

Im dritten Quartal 2009 blieben wir bei einem ausgewogenen Anlageansatz.

Obwohl defensive Engagements wie Uniglobal Minimum Variance Europe oder Franklin Mutual European wihrend des gesamten
Berichtszeitraums hinter dem Index zuriickblieben, behalten wir diese Positionen als Gegengewicht zu aggressiveren Managern.

Auch gingen wir beziiglich der globalen Exposure zum Aktienrisiko stirker nach taktischen Uberlegungen vor; dabei haben wir diese
Exposure Anfang Juli reduziert, um sie im August wieder zu erhdhen.

Die US-Aktienpositionen haben wir im letzten Quartal 2009 stark umgeschichtet.

Dabei behielten wir einerseits Core- und defensive Fonds wie beispielsweise SSGA US und Franklin Mutual Beacon, und erhhten
andererseits unser aggressives Vorgehen durch Positionen in Value- und Growth-Fonds wie PARVEST US Value und Alger American
Asset Growth.

Insgesamt blieben wir bei einem Gleichgewicht der verschiedenen Anlagestile.

In den USA stellen UBS USA Growth und Alger American Asset Growth unsere Schwergewichte bei den Growth-Fonds, PARVEST
US Value, UBAM US Equity Value und Franklin Mutual Beacon unsere Schwergewichte bei den Value-Fonds dar.

Mitte Januar 2010 beschlossen wir, einen Teil unseres iibermafligen Engagements in Futures zu reduzieren, um Verlustrisiken infolge
der Marktkorrektur zu begrenzen und erhdhten danach unser Engagement am Euro-Markt. Auch haben wir eine Optionenstrategie
eingefiihrt, die darin bestand, einen Teil unseres {iberhohten Engagements fiir den Fall einer Marktkorrektur in den ndchsten drei
Monaten abzusichern.

Ausblick
Trotz der Marktturbulenzen von Ende Januar erholt sich die globale Konjunktur dank akkomodierender geldpolitischer Mainahmen
und gesunder Emerging Markets.

Diese Bedingungen diirften unserer Portfoliopositionierung zugute kommen.

WORLDSELECT ONE Asset Allocation
1. Anlagestrategie

Der Teilfonds WORLDSELECT ONE Asset Allocation strebt die Erzielung einer absoluten Rendite an, indem er iiber OGAW in ein
Universum weltweiter Wertpapiere investiert, das aus Aktien, Anleihen und Geldmarktinstrumenten besteht und keiner geografischen
oder sektoriellen Beschrankung unterliegt. Die Anlageentscheidungen basieren ausschlieSlich auf mathematischen Modellen, die es
ermdglichen, eine Vielzahl von Assets zu beobachten und beim Aufbau des Portfolios jede Subjektivitdt auszuschlieBen. Der GroBteil
des Anlageuniversums wird 14-tdgig tiberpriift. Dadurch ist eine dynamische, den jeweiligen Marktbedingungen angepasste Asset
Allocation moglich. Ziel ist es, eine jahrliche Volatilitdt von durchschnittlich 15% nicht zu iiberschreiten.

Die tibrigen Kursrisiken werden abgesichert.
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2. Performance-Entwicklung vom 1. April 2009 bis 31. Miirz 2010
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3. Kommentar zur Marktentwicklung

Entwicklung der wichtigsten Aktienindizes
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Nach dem 2008 stattgefundenen Kursverfall erholten sich die Aktienmirkte Anfang Méarz 2009 und erlebten einen allméhlichen
Aufwirtstrend in einem allerdings volatilen Markt. Ab Oktober 2009 setzte an den Aktienmérkten eine Abwértsbewegung ein, auf die
eine Achterbahnfahrt folgte. Das Jahr beendeten die Aktienmaérkte in sehr positivem Terrain. Parallel zu den heftigen Kursbewegungen
war eine hohe Volatilitdt gegeben. Ende Mérz 2010 lagen die Aktienmérkte wieder auf ihrem Niveau von August 2008.
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Relative Gewichtung der Anlagen nach Segmenten
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Im ersten Teil des Geschéftsjahres, als die Aktienmérkte bei extrem hoher Volatilitdt ihre Abwirtsbewegung von 2008 fortsetzten
(hochster Verlust des MSCI: -57,1%), um sich dann plotzlich zu erholen, blieb die Performance des WORLDSELECT ONE Asset
Allocation stabil. Zu verdanken war dies dem Risikomanagement, das Anlagen in weniger risikotrachtige Assetklassen favorisierte.

In der zweiten Hélfte des Geschéftsjahres konnte WORLDSELECT ONE Asset Allocation von giinstigeren Marktbedingungen
profitieren. Die Performance von 13,10% Ende Mérz 2010 wurde in voller Hohe in diesem Zeitraum erzielt.

Diese Performance wurde bei einer Volatilitét erzielt, die nur ein Drittel der Volatilitét der Aktienindizes ausmachte (4,65% gegeniiber
13,88%); eine Rolle spielte auch der unvergleichlich besser gesteuerte Maximalverlust (-3,64% gegeniiber -6,87%). Demzufolge ist
das Risiko/Rendite-Verhiltnis von WORLDSELECT ONE Asset Allocation deutlich besser als das von Aktien.

Relative Gewichtung der Anlagen im Aktiensegment
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Die sehr starke Volatilitdt der Aktienmaérkte sprach trotz der eingetretenen Erholung nicht fiir Anlagen in Aktien. Daher investierte

WORLDSELECT ONE Asset Allocation verstarkt in Anleihefonds und diversifizierte Fonds, die ein besseres Risiko/Rendite-
Verhiltnis boten.
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Fiir die Anlage in Aktien wurden zundchst Lateinamerika, Osteuropa und Asien sowie einige Wirtschaftssektoren (Rohstoffe und
Technologie) gewahlt. Im Sommer wurde ein Grofiteil der Anlagen in europdischen Aktien getitigt, gefolgt von Aktien des Asien-

Pazifik-Raums. In der zweiten Jahreshilfte 2009 und in 2010 wurde die Quote der europdischen Aktien zugunsten des Asien-Pazifik-
Raums, Lateinamerikas und schlie8lich Nordamerikas reduziert.

Entwicklung der wichtigsten Anleihenindizes
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Staatsanleihen: Nachdem die Staatsanleihen der G7-Staaten 2008 als ,sicherer Hafen* fungiert hatte, blieben sie lustlos; die
europdischen kurzlaufenden Anleihen beendeten die Berichtsperiode mit einer Performance von knapp 3%.

Unternchmensanleihen und EM-Anleihen legten seit Mirz 2009 bzw. Dezember 2009 kréftig zu und boten einige lohnende
Anlagechancen.

Relative Gewichtung der Anlagen im Anleihesegment
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Aus diesem Grund wurde die Allokation von WORLDSELECT ONE Asset Allocation im Rentensegment aufgestockt; sie lag am
Ende der Periode bei 30,83% mit einer durchschnittlichen Gewichtung von 43,07%. Seit Ende Mai wurden einige aggressivere Fonds,

die von den verbesserten Aktienmarktbedingungen profitieren kdnnen, wie beispielsweise Convertibles und Corporate Bonds in das
Portfolio aufgenommen.
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4. Kommentar zu den Investments und zur Performance

Die Aktien-, Misch- und Anleihefonds machten durchschnittlich 28,16%, 13,97% bzw. 43,07% der Investments aus. Am stérksten
wurde die Performance von der Aktienklasse belastet, gefolgt von der Bond-Allokation.

5. Aussichten fiir 2010

Die von WORLDSELECT ONE Asset Allocation eingesetzte quantitative Methode der Asset Allocation passt das investierte Portfolio
entsprechend dem Risikobudget des Fonds den identifizierten Markttrends und der zugrunde liegenden Volatilitdt an. Nur wenn sich
ein Aufwértstrend bei den Aktien oder Anleihen bestdtigt, wird deren Anteil erhdht oder verdndert. Die strikte Methode wird rigoros
angewandt und ermdglicht es, die Allokation rasch zu dndern, um von einem solchen Aufschwung zu profitieren. Demzufolge ist eine
mittel- oder langfristige Vorhersage nicht moglich.

6. Schlussbemerkungen

Die Performance des Managements von WORLDSELECT ONE Asset Allocation hilt keine Uberraschungen bereit; sie stimmt
voll und ganz mit der Strategie {iberein, wonach Markttrends identifiziert werden, an die das investierte Portfolio dynamisch und
diszipliniert angepasst wird.

Luxemburg, 20. April 2010
Der Verwaltungsrat

Anmerkung: Die Informationen in diesem Bericht beziehen sich auf die Vergangenheit und haben nicht unbedingt Aussagekraft fiir
die kiinftige Performance.
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Zprava predstavenstva

WORLDSELECT ONE First Selection

Vykonnost portfolia

Vykonnost portfolia v obdobi od 1. dubna 2009 do 31. biezna 2010 byla 44,44 %, pticemz srovnavaci index MSCI World dosahl
vykonnosti 49,51 % ve stejném obdobi.

Zprava o ¢innosti WORLDSELECT ONE First Selection k 31. bi‘eznu 2010

V prubéhu druhého Etvrtleti roku 2009 jsme celkove snizili nasi defenzivni pozici vici akciim, nebot” akciové trhy zaznamenaly silné
a rychlé oziveni.

Nejdefenzivnéj$imi pozicemi v portfoliu byly evropské akcie. Mirn€ jsme snizili nasi expozici ve fondech Franklin Mutual European
Fund a Uniglobal Minimum Variance Europe a naopak posilili agresivngjsi Alken Europe Opportunities.

Kromé toho jsme zvysili nasi expozici v akciich UBS USA Growth, coz pfedstavovalo agresivni ,,sazku* na USA.

Vybrali jsme rovnéz ¢ast ziskll z fondu GLG Japan Core Alpha (dfive SGAM Japan Core Alpha), ktery vyrazné vytézil z cyklického
oziveni. Do portfolia jsme naproti tomu zafadili mnohem vice hlavnich investi¢nich produkti banky Nomura.

V priubéhu tietiho ¢tvrtleti 2009 jsme zachovavali vyvazeny investi¢ni piistup.
I kdyz vykonnost defenzivnich investic jako Uniglobal Minimum Variance Europe nebo Franklin Mutual European ve sledovaném
obdobi zaostavala za benchmarkem, podrzeli jsme tyto pozice jako protivahu k agresivnéjsim manazertim.

Cervence snizili a v srpnu jej opét zvysili na pivodni hodnotu.

V poslednim ¢tvrtleti roku 2009 jsme vyrazné zménili strukturu alokace aktiv do americkych akeii.

Na jedné strané jsme si podrzeli tituly klasickych defenzivnich fondid jako SSGA USA a Franklin Mutual Beacon, zvysili jsme vSak
agresivitu prostfednictvim hodnotovych a rastovych akcii jako PARVEST US Value a Alger American Asset Growth.

Celkové jsme udrzovali rovnovahu pokud jde o rozloZeni aktiv do riznych oblasti.

V USA piedstavuje nasi orientaci na rist UBS USA Growth a Alger American Asset Growth, zatimco orientaci na hodnotu zastupuje
PARVEST US Value, UBAM US Equity Value a Franklin Mutual Beacon.

V poloving ledna 2010 jsme se rozhodli ¢astecné zredukovat nasi pfevazenou pozici ve futures, abychom tak omezili pokles vyvolany
korekei trhu, a poté jsme se na tento trh vratili zvySenim nasi expozice vici eurozoné. Piidali jsme také opéni strategii, ktera méla
pojistit ¢ast nasi prevazené pozice pro piipad korekce trhu v ptistich tfech mésicich.

Vyhledy

I ptes otfesy na trhu koncem ledna se globalni ekonomika zotavuje diky uvolnéné ménové politice a zdravym rozvijejicim se trhiim.
Tento kontext by mél byt ptiznivy nasemu slozeni portfolia.

WORLDSELECT ONE Asset Allocation
1. Investi¢ni strategie

Worldselect One Asset Allocation investuje prostiednictvim podili ve fondech UCITS do veskerych cennych papirt, akcii, dluhopist
nebo nastrojui penézniho trhu, a to bez omezeni pokud jde o zemépisné nebo oborové rozliseni, s cilem dosahnout absolutni navratnosti
investic. Investi¢ni rozhodnuti jsou zalozena vyhradné na pouziti matematickych modeld, coz umoziuje sledovat soucasné velky
pocet aktiv a vylucuje jakoukoli subjektivitu pfi sestavovani portfolia. VEtsina svétovych cennych papirt je analyzovana periodicky
kazdych ¢trnact dnii, coz umoznuje dynamickou alokaci aktiv v zavislosti na aktualnich podminkach trhu, pfi¢emz cilem je nepfekrocit
primérnou ro¢ni volatilitu 15 %.

Ostatni kurzovni rizika jsou rovnéz kryta.
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2. Vykonnost portfolia v obdobi od 1. dubna 2009 do 31. bi‘ezna 2010
Od 1. dubna 2009
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Worldselect One (Open-ended mutual investment company under Luxembourg law)

3. Komentar k vyvoji trhu

Vyvoj hlavnich akciovych indexi
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Po kolapsu v roce 2008 zacaly akciové trhy na ozivovat zac¢atku bfezna 2009. Toto oziveni se postupné zmeénilo ve vzestupny trend
trhu, ktery vsak byl silng volatilni. V #jnu 2009 zagaly akciové trhy klesat a jejich vyvoj prodélal nasledné nékolik zvratti. Utetni

rok pak v bfeznu 2010 zakon¢ily ve velmi pozitivnich ¢islech. Soubézné s velkymi vykyvy vykazoval vyvoj trhit vysokou volatilitu.
Koncem brezna 2010 dosahly akciové trhy opét tirovné ze srpna 2008.
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Pomérny podil investic podle druhii aktiv
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V prvni poloving ucetniho roku, kdy akciové trhy v prostiedi extrémni volatility navazaly na klesajici trend z roku 2008 (maximalni
ztrata MSCI ¢inila -57,1 %) a poté nahle zotavily, ziistal vykon WORLDSELECT ONE Asset Allocation stabilni diky investi¢énimu
managementu, ktery uptednostiioval alokaci do mén¢ rizikovych druht aktiv.

V druhé poloviné tucetniho obdobi tézil WORLD SELECT Asset Allocation z ptiznivéjSich podminek trhu. Vykonnosti 13,10 %,
kterou fond vykézal ke konci bfezna 2010, bylo dosazeno v plném rozsahu béhem tohoto obdobi.
Této vykonnosti bylo dosazeno pii tietinové volatilit¢ fondu ve srovnani s akciovymi indexy (4,65 % oproti 13,88 %) a nesrovnatelné

lepsi kontrole maximalni ztraty (-3,64 % oproti -6,87 %). Pomér rizikovosti a vynosnosti fondu WORLDSELECT ONE Asset
Allocation byl tedy vyrazné¢ lepsi nez tomu bylo u akcii.

Pomérny podil investic v ramci akciové slozky
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I pfes oziveni, které trhy akcii zaznamenaly, jejich velmi vysoka volatilita dovolovala pouze omezené investice do této tridy aktiv.
Za této situace investoval WORLDSELECT ONE Asset Allocation vice do dluhopisovych a diverzifikovanych fondd, které nabizely
lepsi pomér vykonnosti a rizika.
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Akciova cast portfolia byla v zasadé alokovana nejdiive v Latinské Americe, vychodni Evropé a Asii, a v nékterych odvétvich
ekonomiky (komodity a technologie). Béhem 1éta ptevazil v portfoliu podil evropskych akcii, po nichz nasledovaly akcie Asie

a Tichomofi. V druhé poloviné roku 2009 a v roce 2010 byl podil evropskych akcii sniZzen ve prospéch akcii Asie a Pacifiku, Latinské
Ameriky a poté Severni Ameriky.

Vyvoj hlavnich dluhopisovych indexi
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Statni dluhopisy: poté, co v roce 2008 statni dluhopisy zemi G7 slouZily za ,,bezpecné utoCisté” pro investice, ztstala jejich vynosova
ktivka plocha a kratkodobé evropské dluhopisy zakonéily obdobi vykonem okolo 3 %.

Korporatni dluhopisy a dluhopisy rozvijejicich se trhit vyrazné rostly od biezna 2009 a poté od prosince 2009 a nabidly tak nékolik
velmi zajimavych investi¢nich prilezitosti.

Pomérny podil investic v dluhopisové sloZce
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Dluhopisova slozka portfolia WORLDSELECT ONE Asset Allocation byla proto zvySena na 30,83 % na konci obdobi, pfic¢emz jeji
prumérna vaha ¢inila 43,07 %. Od konce kvétna byly do portfolia postupné zatazeny i nékteré agresivnéjsi fondy orientované na
konvertibilni a korporatni dluhopisy, s piedpokladem, ze tyto fondy mohou tézit ze zlepSenych podminek na trhu cennych papirt.
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4. Komentar k investicim a vykonnosti

Investice byly alokovany do akciovych, smiSenych a dluhopisovych fondi v odpovidajicim poméru 28,16 %, 13,97 % a 43,07 %.
Vykonnost fondu byla nejvice zatizena expozici portfolia na akcie, za ni nasledovala alokace do dluhopis.

5. Vyhledy na rok 2010

V ramci kvantitativni metody alokace aktiv, kterou WORLDSELECT ONE Asset Allocation uplatiiuje, jsou investice portfolia
prizpisobovany konstatovanym trznim trendtim a volatilit¢ podkladovych aktiv, v korelaci s rizikovym rozpoctem fondu. K vyssimu
zastoupeni akcii nebo dluhopisii v portfoliu tak dojde pouze na zakladé potvrzeni jejich ristového resp. klesajiciho trendu. Tato piisna
metodika je disledné uplatiiovana a umoziuje rychle upravit alokaci aktiv tak, aby portfolio tézilo z oziveni ptislusného trhu. Z toho
divodu neni mozné provadét stiednédobou a dlouhodobou prognézu.

6. Zavér

Vykon spravy aktiv WORLDSELECT ONE Asset Allocation neni nijak ptekvapujici; jeji vyvoj je zcela v souladu se strategii, kterd
spociva ve sledovani trendl na trzich a v nasledném dynamickém a rozvazném ptizplisobeni alokace portfolia.

V Lucemburku dne 20. dubna 2010
predstavenstvo

Pozn.: Informace obsazené v této zpravé se vztahuji k udajim z uplynulych obdobi a nikterak nevypovidaji o budoucich vysledcich
spole¢nosti.
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Sprava predstavenstva

WORLDSELECT ONE First Selection

Vykonnost’ portodlia

Vykonnost’ portolia v obdobi od 1. aprila 2009 do 31. marca 2010 bola 44,44 %, pricom porovnavaci index MSCI World dosiahol
vykonnost’ 49,51 % v rovnakom obdobi.

Sprava o ¢innosti WORLDSELECT ONE First Selection k 31. marcu 2010

V priebehu druhého Stvrtroku roku 2009 sme celkovo znizili nasu defenzivnu poziciu voci akciam, lebo akciové trhy zaznamenali
silné a rychle ozivenie.

Najdefenzivnej$imi poziciami v portfoliu boli eurdpske akcie. Mierne sme znizili nasu expoziciu vo fondoch Franklin Mutual
European Fund a Uniglobal Minimum Variance Europe a naopak sme posilnili agresivnejsi fond Alken Europe Opportunities.
Okrem toho sme zvysili nasu expoziciu v akciach UBS USA Growth, ¢o predstavovalo agresivnu stavku na USA.

Vybrali sme tiez Cast’ ziskov z fondu GLG Japan Core Alpha (predtym SGAM Japan Core Alpha), ktory vyrazne vytazil z cyklického
ozivenia. Do portfolia sme zase zaradili omnoho viac hlavnych investi¢nych produktov banky Nomura.

V priebehu treticho stvrtroku 2009 sme zachovavali vyvazeny investi¢ny pristup.

I ked’ vykonnost’ defenzivnych investicii, ako Uniglobal Minimum Variance Europe alebo Franklin Mutual European v sledovanom
obdobi zaostavala za benchmarkom, podrzali sme tieto pozicie ako protivahu k agresivnej$im manazérom.

Portfolio sme riadili tiez taktickejsie, pokial’ ide o jeho celkovou expoziciu voci akciovému riziku, pricom toto riziko sme na zaciatku
jula znizili a v auguste sme ho opét’ zvysili na pévodnil hodnotu.

V poslednom stvrtroku roku 2009 sme vyrazne zmenili Struktiaru alokécie aktiv do americkych akcii.

Na jednej strane sme si podrzali tituly klasickych defenzivnych fondov ako SSGA USA a Franklin Mutual Beacon, zvysili sme vSak
agresivitu prostrednictvom hodnotovych a rastovych akcii ako PARVEST US Value a Alger American Asset Growth.

Celkovo sme udrzovali rovnovéahu pokial’ ide o rozlozenie aktiv do r6znych oblasti.

V USA predstavuje nasu orientdciu na rast UBS USA Growth a Alger American Asset Growth, zatial' ¢o orientaciu na hodnotu
zastupuje PARVEST US Value, UBAM US Equity Value a Franklin Mutual Beacon.

V polovici januara 2010 sme sa rozhodli ¢iastocne zredukovat’ nasu prevazenu poziciu vo futures, aby sme tak obmedzili pokles
vyvolany korekciou trhu, a potom sme sa na tento trh vratili zvySenim nasej expozicie voci eurozone. Pridali sme tiez opénu stratégiu,
ktora mala poistit’ ¢ast’ nasej prevazenej pozicie pre pripad korekcie trhu v nasledujucich troch mesiacoch.

Vyhlady
I napriek otrasom na trhu koncom janudra sa globalna ekonomika zotavuje vd’aka uvol'nenej menovej politike a zdravym rozvijajucim

sa trhom.

Tento kontext by mal byt’ priaznivy ndSmu zlozeniu portfolia.

WORLDSELECT ONE Asset Allocation

1. Investi¢né stratégie

WORLDSELECT ONE Asset Allocation investuje prostrednictvom podielov vo fondoch UCITS do akychkol'vek cennych papierov,
akcii, dlhopisov alebo nastrojov penazného trhu, a to bez obmedzeni pokial’ ide o zemepisné alebo odborové rozliSenie, s cielom
dosiahnut’ absolutnu navratnost’ investicii. Investicné rozhodnutia st zalozené vyhradne na pouziti matematickych modelov, ¢o
umoziuje sledovat’ sucasne velky pocet aktiv a vyluCuje akakol'vek subjektivitu pri zostavovani portfolia. Vicsina svetovych
cennych papierov je analyzovana periodicky kazdych $trnast’ dni, o umoziuje dynamicku alokaciu aktiv v zavislosti na aktualnych
podmienkach trhu, pricom ciel'om je neprekrocit’ priemernti ro¢nu volatilitu 15 %.

Ostatné kurzové rizika su tiez kryté.
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2. Vykonnost’ portfélia v obdobi od 1. aprila 2009 do 31. marca 2010
Od 1. aprila 2009
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3. Komentir k vyvoju trhu

Vyvoj hlavnych akciovych indexov
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Po kolapse v roku 2008 sa zacali akciové trhy ozivovat’ zaciatkom marca 2009. Toto ozivenie sa postupne zmenilo na vzostupny
trend trhu, ktory vsak bol silne volatilny. V oktobri 2009 zacali akciové trhy klesat’ a ich vyvoj presiel nasledne niekol’kymi zvratmi.

Uétovny rok sa potom v marci 2010 zakonéil vo velmi pozitivnych &islach. Stbezne s velkymi vykyvmi vykazoval vyvoj trhov
vysoku volatilitu. Koncom marca 2010 dosiahli akciové trhy opat’ uroven z augusta 2008.
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Pomerny podiel investicii podl’a druhov aktiv
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V prvej polovici uc¢tovného roku, ked’ akciové trhy v prostredi extrémnej volatility naviazali na klesajuci trend z roku 2008 (maximalna

strata MSCI predstavovala -57,1 %) a potom sa nahle zotavili, zostal vykon WORLDSELECT ONE Asset Allocation stabilny vd’aka
investi¢cnému manazmentu, ktory uprednostiioval alokaciu do menej rizikovych druhov aktiv.

V druhej polovici t€tovného obdobia tazil WORLD SELECT Asset Allocation z priaznivejSich podmienok trhu. Vykonnost' 13,10 %,
ktoru fond vykazal na konci marca 2010, sa dosiahla v plnom rozsahu behom tohto obdobia.

Této vykonnost’ sa dosiahla pri tretinove;j volatilite fondu v porovnani s akciovymi indexmi (4,65 % oproti 13,88 %) a neporovnatel'ne

lepSej kontrole maximalnej straty (-3,64 % oproti -6,87 %). Pomer rizikovosti a vynosnosti fondu WORLDSELECT ONE Asset
Allocation bol teda vyrazne lepsi nez tomu bolo u akcii.

Pomerny podiel investicii v ramci akciovej zloZky
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I napriek oziveniu, ktoré trhy akcii zaznamenali, ich vel'mi vysoka volatilita dovol'ovala iba obmedzené investicie do tejto triedy aktiv.

Za tejto situacie investoval WORLDSELECT ONE Asset Allocation viac do dlhopisovych a diverzifikovanych fondov, ktoré ponukali
lepsi pomer vykonnosti a rizika.
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Akciova &ast’ portfolia bola v zasade alokovana najskor v Latinskej Amerike, vychodnej Eurdpe a Azii, a v niektorych odvetviach
ekonomiky (komodity a technoldgie). Behom leta prevazil v portfoliu podiel eurdpskych akeii, po ktorych nasledovali akcie Azie

a Tichomoria. V druhej polovici roku 2009 a v roku 2010 bol podiel eurdpskych akcii znizeny v prospech akcii Azie a Pacifiku,
Latinskej Ameriky a potom Severnej Ameriky.

Vyvoj hlavnych dlhopisovych indexov
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Statne dlhopisy: potom, &o v roku 2008 $tatne dlhopisy krajin G7 sluzili ako ,,bezpeéné utogisko® pre investicie, zostala ich vynosova
krivka plocha a kratkodobé eurdpske dlhopisy zakoncili obdobie vykonom okolo 3 %.

Korporatne dlhopisy a dlhopisy rozvijajucich sa trhov vyrazne rastli od marca 2009 a potom od decembra 2009 a ponukli tak niekol'’ko
vel'mi zaujimavych investi¢nych prilezitosti.

Pomerny podiel investicii v dlhopisovej zloZke
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Dlhopisova zlozka portfolia WORLDSELECT ONE Asset Allocation sa zvysila na 30,83 % na konci obdobia, pricom jej priemerna
vaha predstavovala 43,07 %. Od konca maja boli do portfolia postupne zaradené aj niektoré agresivnejSie fondy orientované

na konvertibilné a korporatne dlhopisy, s predpokladom, ze tieto fondy moézu tazit’ zo zlepSenych podmienok na trhu cennych
papierov.
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4. Komentar k investicidam a vykonnosti

Investicie boli alokované do akciovych, zmieSanych a dlhopisovych fondov v zodpovedajucom pomere 28,16 %, 13,97 % a 43,07 %.
Vykonnost” fondu bola najviac zatazena expoziciou portfolia na akcie, po nej nasledovala alokacia do dlhopisov.

5. VyhPady na rok 2010

V ramci kvantitativnej metody alokacia aktiv, ktora WORLDSELECT ONE Asset Allocation uplatiiuje, st investicie portfolia
prisposobované konstatovanym trhovym trendom a volatilite podkladovych aktiv, v korelacii s rizikovym rozpoctom fondu.
K vyssiemu zastipeniu akcii alebo dlhopisov v portféliu tak pride iba na zaklade potvrdenia ich rastového resp. klesajuceho trendu.
Tato prisna metodika sa dosledne uplatiuje a umozniuje rychle upravit’ alokaciu aktiv tak, aby portfolio tazilo z ozivenia prislusného
trhu. Z tohto dévodu nie je mozné urobit’ strednodobtl a dlhodobtl prognoézu.

6. Zaver

Vykon spravy aktiv WORLDSELECT ONE Asset Allocation nie je nijako prekvapujuci; jej vyvoj je uplne v stlade so stratégiou,
ktora spociva v sledovani trendov na trhoch a v naslednom dynamickom a rozvaznom prisposobeni alokacie portfolia.

V Luxemburgu dna 20. aprila 2010
predstavenstvo

Poznamka: Informacie obsiahnuté v tejto sprave sa vztahuju k historickym tdajom a nevypovedaju o budtcich vysledkoch
spolo¢nosti.
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Audit Report

To the Shareholders of
WORLDSELECT ONE

Following our appointment by the General Meeting of the Shareholders dated September 17, 2009, we have audited the accompanying
financial statements of WORLDSELECT ONE and of each of its Sub-Funds, which comprise the statement of net assets and the
securities portfolio statement as at March 31, 2010 and the statement of operations and changes in net assets for the year then ended,
and a summary of significant accounting policies and other explanatory notes to the financial statements.

Board of Directors of the SICAV’s responsibility for the financial statements

The Board of Directors of the SICAV is responsible for the preparation and fair presentation of these financial statements in accordance
with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the preparation of the financial statements. This responsibility includes:
designing, implementing and maintaining internal control relevant to the preparation and fair presentation of financial statements that
are free from material misstatement, whether due to fraud or error; selecting and applying appropriate accounting policies; and making
accounting estimates that are reasonable in the circumstances.

Responsibility of the “Réviseur d’entreprises agréé”

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit. We conducted our audit in accordance with
International Standards on Auditing as adopted for Luxembourg by the “Commission de Surveillance du Secteur Financier”. Those
standards require that we comply with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether the
financial statements are free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the financial statements. The
procedures selected depend on the judgment of the “Réviseur d’entreprises agréé”, including the assessment of the risks of material
misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error. In making those risk assessments, the “Réviseur d’entreprises
agréé” considers internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation of the financial statements in order to design
audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of
the entity’s internal control. An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness
of accounting estimates made by the Board of Directors of the SICAV, as well as evaluating the overall presentation of the financial
statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit opinion.

Cabinet de révision agréé
Expert comptable (autorisation gouvernementale n° 95992)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - Capital social EUR 516 950 - TVA LU17564447
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Opinion

In our opinion, these financial statements give a true and fair view of the financial position of WORLDSELECT ONE and of each of
its Sub-Funds as of March 31, 2010, and of the results of their operations and changes in their net assets for the year then ended in
accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the preparation of the financial statements.

Other matters

Supplementary information included in the annual report has been reviewed in the context of our mandate but has not been subject
to specific audit procedures carried out in accordance with the standards described above. Consequently, we express no opinion on
such information. However, we have no observation to make concerning such information in the context of the financial statements
taken as a whole.

PricewaterhouseCoopers S.a r.1. Luxembourg, July 5, 2010
Represented by

Anne Laurent
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Bericht des Abschlusspriifers

An die Aktiondre des
WORLDSELECT ONE

Entsprechend dem uns von der Jahreshauptversammlung der Aktiondre vom 17. September 2009 erteilten Auftrag haben wir
den beigefiigten Jahresabschluss von WORLDSELECT ONE und seiner Teilfonds gepriift. Der Jahresabschluss enthdlt die
Vermogensaufstellung und den Wertpapierbestand zum 31. Mérz 2010, die Aufwands- und Ertragsrechnung und Entwicklung
des Nettovermogens fiir das an diesem Datum abgelaufene Geschiftsjahr sowie eine Zusammenfassung der wesentlichen
Rechnungslegungsgrundsétze und -methoden und weitere Erldauterungen zum Jahresabschluss.

Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAYV fiir den Jahresabschluss

Die Erstellung und die den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechende Darstellung dieses Jahresabschlusses gemil3 den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Erstellung von Jahresabschliissen liegen in der Verantwortung des
Verwaltungsrats der SICAV. Diese Verantwortung umfasst die Entwicklung, Umsetzung und Aufrechterhaltung des internen
Kontrollsystems hinsichtlich der Erstellung und der den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechenden Darstellung des Jahresabschlusses,
sodass dieser frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist, unabhingig davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder Verstofien
resultieren, sowie die Auswahl und Anwendung von angemessenen Rechnungslegungsgrundsétzen und -methoden und die Festlegung
angemessener rechnungslegungsrelevanter Schétzungen.

Verantwortung des Abschlusspriifers

In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage unserer Abschlusspriifung ein Priifungsurteil iber den vorliegenden
Jahresabschluss zu erteilen. Wir haben unsere Abschlusspriifung nach den von der ,,Commission de Surveillance du Secteur
Financier* fiir Luxemburg anerkannten International Standards on Auditing durchgefiihrt. Diese Grundsitze verlangen, dass wir die
Berufspflichten und -grundsitze einhalten und die Priifung so planen und durchfiihren, dass mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden kann, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist.

Eine Abschlusspriifung beinhaltet die Durchfiihrung von Priifungshandlungen zum Erhalt von Priifungsnachweisen fiir die im
Jahresabschluss enthaltenen Wertansétze und Angaben. Die Wahl der Priifungshandlungen obliegt der Beurteilung des Abschlusspriifers
ebenso wie die Bewertung des Risikos, dass der Jahresabschluss wesentliche unzutreffende Angaben aufgrund von Unrichtigkeiten
oder VerstdBen enthdlt. Im Rahmen dieser Risikoeinschitzung beriicksichtigt der Abschlusspriifer das fiir die Erstellung und fiir
die den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechende Darstellung des Jahresabschlusses relevante interne Kontrollsystem, um die
den Umstidnden entsprechenden Priifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch, um eine Beurteilung der Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems abzugeben. Eine Abschlusspriifung beinhaltet ebenfalls die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten
Rechnungslegungsgrundsétze und -methoden und die Angemessenheit der vom Verwaltungsrat der SICAV vorgenommenen
Schitzungen sowie die Beurteilung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses.

Nach unserer Auffassung sind die erlangten Priifungsnachweise als Grundlage fiir die Erteilung unseres Priifungsurteils ausreichend
und angemessen.

Cabinet de révision agréé
Expert comptable (autorisation gouvernementale n° 95992)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - Capital social EUR 516 950 - TVA LU17564447
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Priifungsurteil

Nach unserer Auffassung vermittelt der vorliegende Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Erstellung von Jahresabschliissen ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild der Finanzlage von WORLDSELECT ONE und seiner jeweiligen Teilfonds zum 31. Mérz 2010 sowie der Ertragslage und der
Entwicklung des Nettovermdgens fiir das an diesem Datum abgelaufene Geschéftsjahr.

Sonstiges

Die im Jahresbericht enthaltenen ergdnzenden Angaben wurden von uns im Rahmen unseres Auftrags durchgesehen, waren aber nicht
Gegenstand besonderer Priifungshandlungen nach den oben beschriebenen Grundsdtzen. Unser Priifungsurteil bezieht sich daher
nicht auf diese Angaben. Im Rahmen der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses haben uns diese Angaben jedoch keinen Anlass zu
Anmerkungen gegeben.

PricewaterhouseCoopers S.a r.l. Luxembourg, 5. Juli 2010
vertreten durch

Anne Laurent

Von den Abschlusspriifern ist nur die englische Version des vorliegenden Finanzausweises durchgesehen worden. Der Bericht des
Abschlusspriifers bezieht sich daher nur auf die englische Version des Berichts,; andere Versionen sind das Ergebnis einer gewissenhaften
Ubersetzung, die unter der Verantwortung des Verwaltungsrats erstellt worden ist. Im Falle von Abweichungen zwischen der englischen
Version und der Ubersetzung ist die englische Version mafigebend.
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Zprava auditora

Akcionafum fondu
WORLDSELECT ONE

Na zakladé povéfeni, které nasi spolecnosti udélila valna hromada akcionait 17. zati 2009 jsme provedli audit pfilozenych ucetnich
vykazl investi¢ni spole¢nosti WORLDSELECT ONE a jejich jednotlivych podfondd, které sestavaji z vykazu Cistych aktiv a stavu
portfolia ke dni 31. bfezna 2010, vykazu transakci a zmén Cistych aktiv za obdobi uzaviené k tomuto datu a z pfiloh obsahujicich
shrnuti hlavnich ucetnich postupti a poznamek k tcetnim vykazim.

Odpovédnost piredstavenstva investi¢ni spole¢nosti za ucetni zavérku

Predstavenstvo investi¢ni spole¢nosti odpovida za ptipravu a vérné zpracovani finanénich vykazi v souladu s lucemburskymi
platnymi pravnimi a spravnimi piedpisy, které se vztahuji na zpracovani Gcetnich vykazii. Soucasti této odpovédnosti je navrhnout,
zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim a vérnym zobrazenim cetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zpusobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiiovat vhodné ucetni metody a provadét primétené ucetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit byl proveden v souladu s mezinarodnimi
predpisy o auditech ve znéni, v jakém byly pfijaty pro Lucembursko Komisi pro dohled nad finan¢nim trhem (CSSF). V souladu s
témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfimétenou jistotu, ze ucetni
zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupi, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace o ¢astkach a skute¢nostech uvedenych v
ucetni zavérce. Vybér auditorskych postupti zavisi na tsudku auditora, véetné posouzeni rizik, Ze ucetni zavérka obsahuje vyznamné
nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou. Pti posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitinim kontrolam, které jsou
relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni Ucetni zavérky dané jednotky. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k u€innosti vnitinich kontrol dané jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych
ucetnich metod, ptiméfenosti tcetnich odhadti provedenych piedstavenstvem investi¢ni spole¢nosti i posouzeni celkové prezentace
ucetni zaveérky.

Domnivame se, Ze ziskané diikazni informace tvoii dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Cabinet de révision agréé
Expert comptable (autorisation gouvernementale n° 95992)
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru podava ucetni zavérka ve vSech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz financni situace fondu
WORLDSELECT ONE a jeho podfondt ke dni 31. bfezna 2010, jakoz i vysledku jeho transakci a zmén Cistych aktiv za obdobi
uzaviené k tomuto datu v souladu s lucemburskymi platnymi pravnimi a spravnimi piedpisy, které¢ se vztahuji na zpracovani
ucetnich vykaza.

Ostatni informace
Dopliujici informace, které jsou uvedeny ve vyrocni zpraveé, byly v ramci auditu rovnéz prozkoumany, avsak nebyly podrobeny

specifickym auditorskym postuptim ve smyslu vyse zminénych pfedpist. Z toho divodu k témto informacim nevyjadiujeme zadné
stanovisko. V ramci celkového posouzeni ucetni zavérky jsem vSak neméli diivod k jakymkoli ptipominkdm k témto informacim.

Za PricewaterhouseCoopers S.a r.l. V Lucemburku dne 5. ¢ervence 2010

Anne Laurent

Nezavislym auditorem byla prezkoumdana pouze anglickd verze vyrocni zpravy. Zprava auditora se proto vztahuje jen na anglickou
verzi vyrocni zpravy. Ostatni jazykové mutace zpravy byly prelozeny s nejvetsi odbornou peclivosti, pricemz zodpovednost za preklad
nese predstavenstvo spolecnosti. V pripadé rozdilit mezi anglickou verzi a jazykovymi mutacemi je smerodatna anglicka verze vyrocni
Zpravy.
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Sprava auditora

Akcionarom
WORLDSELECT ONE

Na zaklade poverenia, ktoré nasej spolocnosti udelila valnd hromada akcionarov dna 17. septembra 2009 sme vykonali audit
prilozenych uétovnych vykazov fondu WORLSELECT ONE a jeho jednotlivych podfondov, ktoré pozostavaji z vykazu Cistych aktiv,
stavu portfolia ku dnu 31. marca 2010, vykazov transakcii a zmien Cistych aktiv za obdobie konéiace k tomuto datumu a z priloh
obsahujucich zhrnutie hlavnych uétovnych postupov a poznamok k uctovnym vykazom

Zodpovednost’ predstavenstva investi¢nej spoloc¢nosti za spracovanie a predloZenie i¢tovnych vykazov

Predstavenstvo investi¢nej spolo¢nosti SICAV zodpoveda za spracovanie a predloZenie vernych a pravdivych Gctovnych vykazov
v sulade s luxemburskymi platnymi pravnymi a spravnymi predpismi, ktoré sa vztahuji na spracovanie a predlozenie tctovnych
vykazov. Tato zodpovednost’ spociva v koncepcii a prevedeni internej kontroly spracovania vernych a pravdivych actovnych vykazov,
neobsahujtcich podvodne alebo chybne zanesené podstatné nezrovnalosti a s ohl'adom na vykonavanie tejto kontroly, ako aj vo vol'be
uétovnych zasad a postupov a v stanoveni primeranych zaverov pre uéely Gctovnej uzavierky.

Zodpovednost’ auditora

Nasou tlohou je vyjadrit’ na zaklade auditu stanovisko k tymto u¢tovnym vykazom. Audit bol vykonany v sulade s medzindrodnymi
uctovnymi Standardami (International Standards on Auditing) prijatymi Instititom auditorov ,,Institut des Réviseurs d’Entreprises®.
Tieto Standardy ukladaji auditorom, aby v stlade s etickymi pravidlami planovali a vykonévali auditnu previerku sposobom, ktory
umoziuje v rozumnej miere zaru€it, ze uctovné vykazy neobsahuji podstatné nezrovnalosti.

Audit spociva v uplatneni takych auditnych postupov, ktoré¢ umoziuju ziskat’ preukazatel'né udaje o o ohodnoteni aktiv a informaciach
uvedenych v tétovnych vykazoch. Vyber vhodnych auditnych postupov aj posudenie rizika, ¢i Gc¢tovné vykazy mozu obsahovat
podvodne alebo chybne zanesené podstatné nezrovnalosti, je ponechané na tGsudku auditora. Pri vyhodnocovani tohto rizika auditor
zohladiuje internt kontrolu spracovania vernych a pravdivych uétovnych vykazov vykonavanti v danom subjekte, nie za Gicelom
posudenia tejto kontroly, ale s cielom stanovit’ vhodné auditné postupy. Audit d’alej spociva v posudeni vhodnosti pouzitych
uétovnych postupov, ako i hlavnych zaverov, ktoré ucinilo predstavenstvo fondu SICAV pre ucely uctovnej uzavierky a v kontrole
suhrnnej prezentacie uctovnych vykazov.

Ziskane preukazané idaje povazujeme za dostato¢né na postidenie vykazov a vyjadrenie nasho stanoviska.

Cabinet de révision agréé
Expert comptable (autorisation gouvernementale n° 95992)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - Capital social EUR 516 950 - TVA LU17564447
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Stanovisko

Podl'a nasho nazoru tieto ctovné vykazy verne odrazaju stav majetku a finanénu situaciu fondu WORLDSELECT ONE a vsetkych
jeho jednotlivych podfondov ku ditu 31. marca 2010, ako i vysledkov a zmien ¢istych aktiv za uctovné obdobie uzatvorené k tomuto
datumu, a to i v sulade s luxemburskymi platnymi pravnymi a spravnymi predpismi, ktoré sa vztahuju na spracovanie a predlozenie
uctovnych vykazov.

Ostatné informacie

Dalsie informécie, ktoré su uvedené vo vyrocnej sprave, boli v ramci auditu rovnako preskimané, avsak neboli podrobené previerke
v zmysle vys§ie spomenutych noriem. Z tohto dévodu k tymto informaciam nepodavame ziadne stanovisko. Podotykame vsak, ze
v ramci celkového posudenia uc¢tovnych vykazov, nevznikol dévod k akymkol'vek pripomienkam k tymto informaciam.

Za PricewaterhouseCoopers S.a r.1. Luxemburg dna 5. jula 2010

Anne Laurent

Auditori preskumali iba anglicku verziu predkladanej vyrocnej spravy. Sprava auditora sa preto vztahuje iba na jej anglickii verziu.
Ostatné verzie su preklady, ktoré boli vyhotovené z poverenia spravnej rady. V pripade akychkolvek odchylok medzi anglickou verziou
a prekladom je smerodajna anglickd verzia.
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Statement of net assets as at 31/03/2010

English

Assets

Securities portfolio at cost price

Securities portfolio at market value
(Note 2.2)

Cash at banks
Interest receivable on cash at banks

Unrealized gain on futures contracts
(Note 2.4)

Unrealized gain on forward
foreign exchange contracts (Note 2.5)

Other receivables

Total assets

Liabilities
Bank overdrafts

Bank interest payable

Unrealized loss on forward foreign
exchange contracts (Note 2.5)

Unrealized loss on futures contracts
(Note 2.4)

Expenses payable

Total liabilities

Total net assets at the end of the year

“C” class shares outstanding

Net asset value per “C” class share

Financial year ended March 31, 2009
“C” class shares outstanding
Total net assets

Net asset value per “C” class share

Financial year ended March 31, 2008
“C” class shares outstanding
Total net assets

Net asset value per “C” class share

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Nettovermaogensaufstellung zum / Vykaz Cistych aktiv k /

Vykaz Cistého majetku k 31/03/2010

Deutsch

Cestina

Sloven¢ina

Aktiva

Wertpapierbestand zum Anschaffungswert

Wertpapierbestand zum Marktwert
(Erlduterung 2.2)

Bankguthaben
Zinsforderungen aus Bankguthaben

Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten
(Erlduterung 2.4)

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkon-
trakten (Erlduterung 2.5)

Sonstige Forderungen

Aktiva insgesamt

Passiva
Bankkredite

Zu zahlende Bankzinsen

Nicht realisierter Verlust aus
Devisenterminkontrakten (Erlduterung 2.5)

Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten
(Erlduterung 2.4)

Zu zahlende Kosten

Passiva insgesamt

Gesamtnettovermogen am Jahresende

Im Umlauf befindliche Aktien der Klasse ,,C*
Nettoinventarwert je Aktie der Klasse ,,C*

Geschiftsjahr zum 31. Mirz 2009
Im Umlauf befindliche Aktien der Klasse ,,C*

Nettovermégen

Nettoinventarwert je Aktie der Klasse ,,C*

Geschiiftsjahr zum 31. Mirz 2008
Im Umlauf befindliche Aktien der Klasse ,,C*

Nettovermogen

Nettoinventarwert je Aktie der Klasse ,,C*

Aktiva

Portfolio cennych papirii za porizovaci hodnotu

Portfolio cennych papirii za trzni hodnotu
(poznamka 2.2)

Hotovost v bankdch
Urokovd pohleddvka z hotovosti v bankdch

Nerealizované vynosy z futures
(pozndmka 2.4)

Nerealizované vynosy z ménovych forwardii
(pozndamka 2.5)

Ostatni pohledavky

Aktiva celkem

Pasiva

Kratkodobé bankovni wvéry
Splatné bankovni uiroky

Nerealizované ztraty z ménovych forwardi
(pozndmka 2.5)

Nerealizované ztraty z futures
(pozndamka 2.4)

Splatné naklady
Pasiva celkem

Cistd aktiva na konci finanéniho roku

Akcie tridy ,,C* v obéhu

Cista inventdarni hodnota akcie tridy ,,C**

Finanéni obdobi uzaviené k 31. bireznu 2009
Akcie tridy ,,C* v obéhu

Cistd aktiva

Cista inventdarni hodnota akcie tridy ,,C*

Financni obdobi uzaviené k 31. bieznu 2008
Akcie tridy ,,C* v obéhu
Cistd aktiva

Cistd inventdrni hodnota akcie tridy ,,C*

Die beigefiigten Erliuterungen stellen einen integralen Bestandteil dieses Finanzausweises dar.
PFipojené pozndmky jsou nedilnou soucdsti téchto vicetnich vykazii.
PriloZené pozndmky si neoddelitel’nou siicast' ou tychto iictovnych vykazov.

Aktiva

Portfolio cennych papierov za nadobudaciu cenu

Portfolio cennych papierov za trhovii cenu
(pozndamka 2.2)

Hotovost' v bankdch
Urokovd pohladdvka z hotovosti v bankdch

Nerealizovany zisk z futuritnych kontraktov
(pozndamka 2.4)

Nerealizovany zisk z menovych forwardov
(poznamka 2.5)

Ostatné pohladavky

Aktiva celkom

Pasiva

Kratkodobé bankové uivery
Splatné bankové uroky

Nerealizovand strata z menovych forwardov
(pozndamka 2.5)

Nerealizovand strata z futuritnych kontraktov
(poznamka 2.4)

Splatné naklady

Pasiva celkom

Cisty majetok na konci finanéného roka

Akcie triedy ,,C* v obehu

Cistd inventdrna hodnota akcie triedy ,,C*

Finanény rok k 31. marcu 2009
Akcie triedy ,,C* v obehu

Cisty majetok

Cistd inventarna hodnota akcie triedy ,,C*

Financny rok k 31. marcu 2008
Akcie triedy ,,C* v obehu

Cisty majetok

Cistd inventdrna hodnota akcie triedy ,,C*

47



48

Worldselect One (Open-ended mutual investment company under Luxembourg law)

Statement of net assets as at / Nettovermogensaufstellung zum /

Vykaz Cistych aktiv k / Vykaz Cistého majetku k 31/03/2010

WORLDSELECT ONE WORLDSELECT ONE WORLDSELECT ONE
Consolidated First Selection* Asset Allocation*

EUR EUR EUR

143 736 578 111 816 218 31920 360

164 277 379 131 365 690 32911 689

1481 543 1100 108 381435

1079 901 178

400 430 400 430 -

86 962 25421 61 541

260 654 180 188 80 466

519497 503 092 16 405
651 - 651
229 636 107 100 122 536
98 056 98 056 -
915941 754707 161 234

13 143 928.751

3169 898.703

10.01 10.45

14 069 346.633 2610 584.059
97 503 309 24122219
6.93 9.24

14 663 893.322
157 375 829
10.73

1295 410.287
12 652 626
9.77

* Refer to note 1 / * 5. Erlduterung 1/ * viz pozndmka 1/ * vid' pozndmka 1

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Die beigefiigten Erliuterungen stellen einen integralen Bestandteil dieses Finanzausweises dar.
Pripojené pozndmky jsou nedilnou soucdsti téchto iicetnich vykazii.

Prilozené pozndmky si neoddelitel’nou siicast'ou tychto iictovnych vykazov.



Worldselect One (Open-ended mutual investment company under Luxembourg law)

Statement of operations and changes
in net assets as at 31/03/2010

English

Income
Bank interest

Retrocession of management fee (Note 3)

Expenses
Management fee (Note 3)
Paying agent’s expenses

Custodian Bank fee (Note 4)

Administrative expenses
Professional expenses

“Taxe d’abonnement” (Note 5)
Bank interest

Other expenses

Realized net profit/(loss) on:
- Securities portfolio

- Futures contracts

- Currencies

- Forward foreign exchange contracts

Change in the unrealized
net appreciation/depreciation on:

- Securities portfolio
- Futures contracts
- Currencies

- Forward foreign exchange contracts

Subscriptions

Redemptions

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Worldselect One (Open-ended mutual investment company under Luxembourg law)

Aufwands- und Ertragsrechnung und Verinderung des Nettovermaogens fiir
das Geschidiftsjahr zum / Vykaz transakci a zmén cistych aktiv k /
Vykaz transakcii a zmien Cistych aktiv k 31/03/2010

Deutsch Cestina Sloven¢ina

Ertriige Vynosy Vynosy

Bankzinsen Bankovni viroky Bankové uroky
Riickvergiitung der Verwaltungsgebiihr Vrdcené spravni poplatky Vratenie spravnych poplatkov
(Erlduterung 3) (poznamka 3) (poznamka 3)

Aufwendungen Naklady Naklady

Managementgebiihr (Erlduterung 3) Spravni poplatek (poznamka 3) Spravny poplatok (poznamka 3)

Zahlstellenkosten Poplatky platebnimu agentovi Poplatky za sprostredkovanie platieb

Depotbankgebiihr (Erlduterung 4) Poplatky za uschovu cennych papiri Poplatky za vischovu cennych papierov
(poznamka 4) (poznamka 4)

Verwaltungskosten Administrativni naklady Administrativne naklady

Honorare Rezijni naklady Rezijné naklady

., Taxe d’abonnement * (Erlduterung 5) Registracni poplatek (pozndamka 5) Pausdlna dan (poznamka 5)

Bankzinsen Bankovni iroky Bankové iiroky

Sonstige Aufwendungen Ostatni naklady Ostatné naklady

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus: Realizovany Cisty zisk/(ztrdta) z: Realizovany Cisty zisk/(strata) z:
- Wertpapierbestand - investicniho portfolia - portfolia cennych papierov

- Terminkontrakten - futures - futuritnych kontraktov

- Devisen - zahranicnich mén - deviz

- Devisenterminkontrakten - ménovych forwardii - menovych forwardov

Veriinderung der nicht realisierten Zména Cistého nerealizovaného Zmena nerealizovaného
Nettoerhohung/(-minderung) aus: zhodnoceni/znehodnoceni: zvySenia/zniZenia Cistej hodnoty:
- Wertpapierbestand - investicniho portfolia - portfélia cennych papierov

- Terminkontrakten - futures - futuritnych kontraktov

- Devisen - zahranicnich mén - deviz

- Devisenterminkontrakten - ménovych forwardii - menovych forwardov

Zeichnungen Upisy Emisie
Riicknahmen Odkup Spdtné odkupy

Die beigefiigten Erliuterungen stellen einen integralen Bestandteil dieses Finanzausweises dar.
Pripojené pozndmky jsou nedilnou soucdsti téchto iicetnich vykazi.
Prilozené pozndmky si neoddelitel’nou siicast' ou tychto iictovnych vykazov.



Worldselect One (Open-ended mutual investment company under Luxembourg law)

Aufwands- und Ertragsrechnung und Verinderung des Nettovermégens fiir
das Geschidiftsjahr zum / Vykaz transakci a zmén cistych aktiv k /
Vykaz transakcii a zmien Cistych aktiv k 31/03/2010

WORLDSELECT ONE WORLDSELECT ONE WORLDSELECT ONE
Consolidated First Selection* Asset Allocation*

EUR EUR EUR

7115 5546 1569

342908 274 516 68 392

2 866 549 2216383 650 166
2084 048 1 680 746 403 302
224 037 179707 44 330
224 037 179 707 44 330
103 338 85 469 17 869
17133 14 549 2584
1622 448 1174

168 398 123 985 44 413

(155612) (4 097 566) 3941954
2210201 2210201 -
(1 536 260) (1947 865) 411 605
(714 662) (116 853) (597 809)

51612583 50 841 084 771 499
492 497 492 497 -
(33032) 14233 (47 265)
213276 52865 160 411

32484923 17 144 090 15 340 833
(36 116 037) (26 285 280) (9 830 757)

* Refer to note 1/ * 5. Erléuterung 1/ * viz pozndmka 1/ * vid' pozndmka 1

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Die beigefiigten Erliuterungen stellen einen integralen Bestandteil dieses Finanzausweises dar.
Pripojené pozndmky jsou nedilnou soucdsti téchto iicetnich vykazi.

Prilozené pozndmky si neoddelitel’nou siicast' ou tychto iictovnych vykazov.
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WORLDSELECT ONE First Selection

Securities portfolio statement as at / Wertpapierbestand zum / Stav portfolia ke dni / Stav portfolia k 31/03/2010

EUR

Currency Quantity Name
Wiihrung Stiickzahl ~ Bezeichnung
Ména MnoZistvi  Nizev
Mena Mnozstvo Nazov

Market value
Marktwert
Trini hodnota

Trhova hodnota
EUR

% of net assets
% des Nettovermigens
% cistych aktiv
% cistych aktiv

Units of UCITS and UCIs within the meaning of article 41 (1) e) of the Luxembourg law of December 20, 2002 / Anteile an OGAW- bzw.
OGA-Fonds gemdf; Artikl 41 (1) (e) des Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember 2002 / Podily ve fondech UCITS a UCI ve smyslu ¢l. 41 odst. 1
pism. e) lucemburského zdkona ze dne 20. prosince 2002 / Podiely vo fondoch UCITS a UCI v zmysle ¢l. 41 ods. 1 pism. e) luxemburského zdkona

2 20. decembra 2002

EUR 100 000.000  ALKEN FUND EUROPEAN OPPORTUNITIES R C

EUR 482 500.000  FRANKLIN TEMPLETON MUTUAL EUROPEAN I ACC
EUR 137 500.000  METZLER EUROPEAN GROWTH

EUR 4250.000  UNI GLOBAL MINIMUM VARIANCE EUROPE C

IPY 95000.000  CALLANDER JAPAN NEW GROWTH 1

IPY 7500.000 NORMURA FUNDS — JAPAN ACTIVE OPEN FUND CL.I JPY C
USD 585000.000  ALGER AMERICAN ASSET GROWTH FUND INS.C.
USD 1963 446.650  FIDELITY FUNDS SOUTH EAST ASIA FUND

USD 1350 000.000  FRANKLIN TEMPLETON MUTUAL BEACON I ACC
USD 270.000  JANUS US TWENTY FUND A INCOME

USD 125.000  PARVEST US MID CAP INSTITUTIONS C

USD 110.000  PARVEST US VALUE INSTITUTIONS C

USD 112 500.000  SSGA US INDEX EQUITY FUND I USD SI

USD 15000.000 UBAM NEUBERGER BERMAN US EQUITY 1 C

USD 1100 000.000  UBS USA GROWTH USD CL.PACC.C.

TOTAL UNITS OF UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE 41 (1) e)
OF THE LUXEMBOURG LAW OF DECEMBER 20. 2002 / Anteile an OGAW- bzw.
OGA-Fonds gemaf; Artikl 41 (1) (e) des Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember 2002 insgesamt /
Celkem podily ve fondech UCITS a UCI ve smyslu ¢l. 41 odst. 1 pism. e) lucemburského zdkona ze

dne 20. prosince 2002 / Podiely vo fondoch UCITS a UCI v zmysle ¢l. 41 ods. 1 pism. e)

luxemburského zdkona z 20. decembra 2002 celkom

EUR 220  EURO STOXX 50 CALL 3050 04/10
EUR (220)  EURO STOXX 50 CALL 3250 04/10
EUR (220)  EURO STOXX 50 PUT 2750 04/10

TOTAL OPTIONS / Optionen insgesamt / Celkem opci / Opcii celkom

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO / Wertpapierbestand insgesamt /

Investicni portfolio celkem / Celkom portfolio cennych papierov

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Die beigefiigten Erliuterungen stellen einen integralen Bestandteil dieses Finanzausweises dar.
PFipojené pozndmky jsou nedilnou soucdsti téchto ucetnich vykazit.

PriloZené pozndmky sii neoddelitel'nou siicast'ou tychto iictovnych vykazov.
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11 056 000
6750 175
12 108 250
6 750 870
6965 294
4093 304
11794 144
8 663 039
11 888 690

2535
11 199 902
7128 840
14 541 518
7363 880
11 055 729

131 362 170

16 060
(440)
(12 100)
3520

3520

131 365 690

8.40
5.13
9.20
5.13
5.29
3.11
8.96
6.58
9.03
0.00
8.51
5.42
11.05
5.60
8.40

99.81

0.01
0.00
(0.01)
0.00

0.00

99.81



EUR WORLDSELECT ONE First Selection

Geographic breakdown of the securities portfolio as at / Geografische Aufgliederung der Anlagen zum / Rozdéleni portfolia podle regiondlni
alokace k / Rozdelenie portfolia podl’a regiondlnej alokdcie k 31/03/2010

% of net assets / % des Nettovermdigens / % Cistych aktiv / % Cistych aktiv

Luxembourg / Luxemburg / Lucembursko / Luxembursko 79.56
Ireland / Irland / Irsko / Irsko 9.20
France / Frankreich / Francie / Franciizsko 11.05
Germany / Deutschland / Némecko / Nemecko 0.00

99.81

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Die beigefiigten Erliuterungen stellen einen integralen Bestandteil dieses Finanzausweises dar.
PFipojené pozndmky jsou nedilnou soucdsti téchto ucetnich vykazit.

PriloZené pozndmky sii neoddelitel'nou siicast'ou tychto iictovnych vykazov.
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WORLDSELECT ONE First Selection EUR
Forward foreign-exchange contracts as at/ Devisenterminkontrakte zum / Ménové forwardy ke dni/ Menové forwardy k 31/03/2010
Currencies bought Amount Currencies sold Amount Unrealized gains/(losses) Maturity
Zukiufe Betrag Verkiiufe Betrag Nicht realisierte Gewinne/(Verluste) in Filligkeit
Kupovana ména Castka Proddavand ména Cstka Nerealizované zisky/(ztrdaty) v Splatnost
Nakupovand mena Ciastka Preddvand mena Ciastka Nerealizované vynosy/(straty) v Splatnost’
EUR
EUR 4887011 USD 6 650 000 (67 420) 04/08/2010
EUR 888310 USD 1200 000 (5723) 04/08/2010
EUR 1304 792 USD 1 750 000 994 04/08/2010
JPY 300 000 000 EUR 2437736 (33 957) 04/15/2010
USD 7400 000 EUR 5489 179 24 427 04/08/2010
(81 679)

Futures contracts as at / Terminkontrakte zum / Futures ke dni / Futuritné kontrakty k 31/03/2010

Currency  Position Quantity Name Unrealized gains/(losses) Commitment in foreign currency
Wiihrung  Position Stiickzahl Bezeichnung Nicht realisierte Gewinne/(Verluste) in Verpflichtung in auslindischer Wiihrung
Ména Pozice MnoZstvi Nazev Nerealizované zisky/(ztrdaty) v Zdvazky v cizich méndch
Mena Pozicia MnoZstvo Nazov Nerealizované vynosy/straty v Zavizky v cudzej mene
EUR
EUR P 25 DAX ECH, 06/10 106 875 3849 063
EUR S 170 EURO STOXX 50 06/10 (59 500) (4 880 700)
EUR P 280 STOXX 50 06/10 112 000 7249 200
JPY P 65 NIKKEI INDEX 225 (SGP) 06/10 181 555 361 400 000
USD S 9 SP 500 06/10 (38 556) (2631 150)
302 374

A total amount of EUR 1,098,500 included in the “Cash at banks” account is frozen in the name of the brokers to guarantee the liabilities on futures contracts.

Im Posten ,, Bankguthaben " ist ein Gesamtbetrag in Hohe von EUR 1 098 500 enthalten, der als Sicherheit fiir Verbindlichkeiten aus Terminkontrakten zu Gunsten der
Makler eingefroren wurde.

Deporzitni marze ulozend u obchodnika s cennymi papiry jako zaruka na terminované kontrakty cinila EUR 1 098 500 a je zahrnuta v ucetni polozce ,, Hotovost v bankdch *.

Depozitna marza ulozenda u obchodnika s cennymi papiermi ako zdruka na terminové kontrakty cinila EUR 1 098 500 a je zahrnuta v polozke ,, Hotovost'v bankach .

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Die beigefiigten Erliuterungen stellen einen integralen Bestandteil dieses Finanzausweises dar.

PFipojené pozndmky jsou nedilnou soucdsti téchto ucetnich vykazit.
PriloZené pozndmky sii neoddelitel'nou siicast'ou tychto iictovnych vykazov.
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EUR WORLDSELECT ONE Asset Allocation

Securities portfolio statement as at / Wertpapierbestand zum / Stav portfolia ke dni / Stav portfolia k 31/03/2010

Currency Quantity Name Market value
Wihrung Stiickzahl Bezeichnung Marktwert
Ména Mnogstvi  Nizev Trini hodnota
Mena Mnozstvo Nazov Trhova hodnota

EUR

% of net assets
% des Nettovermigens
% cistych aktiv
% cistych aktiv

Units of UCITS and UCIs within the meaning of article 41 (1) e) of the Luxembourg law of December 20, 2002 / Anteile an OGAW- bzw.
OGA-Fonds gemdf; Artikl 41 (1) (e) des Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember 2002 | Podily ve fondech UCITS a UCI ve smyslu ¢l. 41 odst. 1
pism. e) lucemburského zdkona ze dne 20. prosince 2002 / Podiely vo fondoch UCITS a UCI v zmysle ¢l. 41 ods. 1 pism. e) luxemburského zdkona

2 20. decembra 2002

EUR 2.000  AMUNDI TRESO ETAT 477536
EUR 1300.777  BNP PARIBAS INSTICASH EUR INSTITUTIONS 180 091
EUR 10201.000 DEKA-GLOBAL CONVERGENCERENTEN .CL.TF DIST. 437317
EUR 77.000  DEKA INSTITUTIONAL GELDMARKTGARANT CL.FT CAPT. 422370
EUR 39831.000  DEKA-TELEMEDIEN TF 1323186
EUR 11 116.000  DEKALUX-BIOTECH CL.TF DIS. 1323138
EUR 37373.000 DEKALUX GLOBAL VALUE. TF 1177 250
EUR 3266.000 DEKALUX-JAPAN DIS. 1335304
EUR 11296.000 DEKALUX-PHARMATECH TF FUND 1290 681
EUR 25094.000  DEKALUX USATF US 1174 650
EUR 83428.000  HSBC GLOBAL INVESTMENT FUND EURO CORE CR.IC 1675985
EUR 11.570 ~ PARVEST EUROPE DIVIDEND INST. 815 790
EUR 12074.970  PARVEST EUROPEAN CONVERTIBLE BOND I 1629 034
EUR 14.640  PARVEST FRANCE INSTITUTIONS 1223031
EUR 0.003 THREADNEEDLE INVESTMENT FUNDS ICVC - EUROPEAN HIGH YIELD BOND I EUR 0
EUR 827 565.000  THREADNEEDLE INVESTMENT FUNDS ICVC - EUROPEAN SELECT CL.2 NAV.EUR 1285457
GBP 1713 640.000  THREADNEEDLE INVESTMENT FUNDS ICVC - UK EQUITY INCOME FUND-2-INC 1273513
GBP 1907992.00 THREADNEEDLE INVESTMENT FUNDS ICVC - GLOBAL BOND FUND-I- G-ACC. 1775 066
GBP 1898297.000 THREADNEEDLE INVESTMENT FUNDS ICVC - UK GROWTH & INCOME FUND-2- INC 1295371
GBP 1556 554.000 THREADNEEDLE INVESTMENT FUNDS ICVC - UK SELECT FUND-2-INI 1298 501
IPY 30130.000  HSBC GLOBAL INVESTMENT FUNDS JAPAN EQUITY I C. 1283311
IPY 63.410  PARVEST JAPAN INSTITUTIONS 1241 468
IPY 1306 005.000  THREADNEEDLE INVESTMENT FUNDS ICVC -

JAPAN SMALLER COMPANIES FUND - YEN-2-ACC 1265 742
USD 94 922.000  HSBC GIF GLOBAL EMERGING MARKETS BOND I C GLOBAL INVESTMENT FUND 1853 108
USD 168 014.000  HSBC GLOBAL EMERGING MARKETS LOCIC. 1656732
USD 147 275.000  HSBC GLOBAL NEW WORLD INCOME L1 C 1359512
USD 9.240  PARVEST EMERGING MARKET BOND INC 1616382
USD 14.630  PARVEST USA INSTITUTIONS C EUROS 1222163

TOTAL UNITS OF UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE 41 (1) e)

OF THE LUXEMBOURG LAW OF DECEMBER 20. 2002 / Anteile an OGAW- bzw.

OGA-Fonds gemaf; Artikl 41 (1) (e) des Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember 2002 insgesamt /

Celkem podily ve fondech UCITS a UCI ve smyslu ¢l. 41 odst. 1 pism. e) lucemburského zdkona ze

dne 20. prosince 2002 / Podiely vo fondoch UCITS a UCI v zmysle ¢l. 41 ods. 1 pism. e)

luxemburského zdkona z 20. decembra 2002 celkom 32911 689

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO / Wertpapierbestand insgesamt /
Investi¢ni portfolio celkem / Celkom portfélio cennych papierov 32911 689

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Die beigefiigten Erliuterungen stellen einen integralen Bestandteil dieses Finanzausweises dar.
PFipojené pozndmky jsou nedilnou soucdsti téchto ucetnich vykazit.

PriloZené pozndmky sii neoddelitel'nou siicast'ou tychto iictovnych vykazov.

1.44
0.54
1.32
1.28
3.99
3.99
3.55
4.03
3.90
3.55
5.06
2.46
4.92
3.69
0.00
3.88
3.84
5.36
391
3.92
3.87
3.75

3.82
5.59
5.00
4.10
4.88
3.69

99.33

99.33
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WORLDSELECT ONE Asset Allocation EUR

Geographic breakdown of the securities portfolio as at / Geografische Aufgliederung der Anlagen zum / Rozdéleni portfolia podle regiondlni
alokace ke dni / Rozdelenie portfolia podla regiondlnej alokdcie k 31/03/2010

% of net assets / % des Nettovermdigens / % Cistych aktiv / % Cistych aktiv

Luxembourg / Luxemburg / Lucembursko / Luxembursko 69.17
United Kingdom / Vereinigtes Konigreich / Spojené kralovstvi / Spojené kralovstvo 24.73
Germany / Deutschland / Némecko / Nemecko 3.99
France / Frankreich / Francie / Franciizsko 1.44

99.33

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Die beigefiigten Erliuterungen stellen einen integralen Bestandteil dieses Finanzausweises dar.
PFipojené pozndmky jsou nedilnou soucdsti téchto ucetnich vykazit.

PriloZené pozndmky sii neoddelitel'nou siicast'ou tychto iictovnych vykazov.
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EUR

Forward foreign-exchange contracts as at/ Devisenterminkontrakte zum / Ménové forwardy ke dni / Menové forwardy k 31/03/2010

WORLDSELECT

ONE Asset Allocation

Currencies bought Amount Currencies sold Amount Unrealized gains/(losses) Maturity
Zukdufe Betrag Verkiiufe Betrag Nicht realisierte Gewinne/(Verluste) in Filligkeit
Kupovana ména Cstka Proddavand ména Castka Nerealizované zisky/(ztrdaty) v Splatnost
Nakupovand mena Ciastka Preddvand mena Ciastka Nerealizované vynosy/(straty) v Splatnost’
EUR
EUR 5560 223 GBP 4964 000 (25 387) 04/20/2010
EUR 3899 878 JPY 479 100 000 61 541 04/20/2010
EUR 4 820 994 USD 6562 000 (67 695) 04/20/2010
EUR 2759614 USD 3735 000 (22 961) 04/20/2010
JPY 37 400 000 EUR 306 181 (6 493) 04/20/2010
(60 995)

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Die beigefiigten Erliuterungen stellen einen integralen Bestandteil dieses Finanzausweises dar.
PFipojené pozndmky jsou nedilnou soucdsti téchto ucetnich vykazit.

PriloZené pozndmky sii neoddelitel'nou siicast'ou tychto iictovnych vykazov.
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Worldselect One (Open-ended mutual investment company under Luxembourg law)

Notes to the financial statements
as at March 31, 2010

Note 1. Activity

WORLDSELECT ONE (the “Fund”) is organized pursuant to Part I of the Luxembourg law of December 20, 2002 relating to
Undertakings for Collective Investment and with the current version of the law of August 10, 1915 on trading companies.

As at the date of the report, the Fund consisted of two Sub-Funds:

- WORLDSELECT ONE First Selection
- WORLDSELECT ONE Asset Allocation.

On March 31, 2010, the Sub-Fund WORLDSELECT ONE BNP Paribas First Selection changed its name in WORLDSELECT
ONE First Selection and the Sub-Fund WORLDSELECT ONE BNP Paribas Asset Allocation in WORLDSELECT ONE Asset
Allocation.

The official language has been changed to English by a decision of the Extraordinary General Meeting of the shareholders held on
July 24, 20009.

As at March 31, 2010, these Sub-Funds consisted only of shares of the “Classic” category.

The Sub-Fund WORLDSELECT ONE First Selection (expressed in EUR) is a Sub-Fund that invests mainly in shares/units of
Undertakings for Collective Investment (“UCI”), which for their part invest in European and international equities.

To a reasonable degree, however, the Sub-Fund may hold liquid assets in its reference currency and in any other currency in which
it invests.

Within the framework of the investment policy and for hedging purposes the Sub-Fund may moreover use the derivative instruments
described in the prospectus. Potential investors should be aware that the use of derivatives may involve greater risks.

The objective of the Sub-Fund WORLDSELECT ONE Asset Allocation (expressed in EUR) is to invest in a discretionary manner
according to a quantitative system which, based on an analysis of the performance of the Undertakings for Collective Investment in
which the Sub-Fund invests, correlations between them and volatilities, will determine an asset allocation geared to current market
conditions.

In order to achieve this objective, it will invest mainly in transferable securities issued anywhere in the world, and in shares and units
issued by open-ended Undertakings for Collective Investment whose investment policy is to invest in such securities, without any
restriction or limitation in terms of industrial or sectorial diversification, including equities, fixed and floating-rate bonds, zero-rate
and convertible bonds, money market instruments, term deposits and cash.

Under exceptional circumstances, when required by the conditions on the financial markets, the Sub-Fund may invest its entire assets
in term deposits and money market instruments in order to protect investors* interests.

From April 1, 2010, the Management Company will receive for the “WORLDSELECT ONE Asset Allocation” Sub-Fund a
performance fee corresponding to 15% of the difference, if positive, between the performance of each category of shares during the
financial year and the benchmark index (i.e. Euribor 1M Index). This performance fee will be accrued at each Valuation Day.

The performance fee will be paid at the end of each financial year. It may even be due in the case of a decrease in the Net Asset Value
of each category of shares.

The Management Company shall pay the performance fee to the Investment Adviser.

58



Worldselect One (Open-ended mutual investment company under Luxembourg law)

Note 2. Principal accounting principles and methods
2.1 Financial statements

The financial statements are prepared in accordance with Luxembourg regulations relating to Undertakings for
Collective Investments.

2.2 Valuation of the securities portfolio

The target fund units held in the respective Sub-Fund are valued at the latest official net asset value available on the Valuation Day,
as communicated by the fund concerned or, at the unofficial value if the latter is more recent (in such case based upon a probable net
asset value estimated prudently and in good faith by the Board of Directors or based upon other sources, such as information from
the manager of said UCI).

2.3 Conversion of foreign currencies

The values of all assets and liabilities expressed in a currency other than that of the reference currency of the relevant Sub-Fund are
converted at the foreign exchange rate of the valuation date. If the exchange rates are not available, they are determined prudently and
in good faith, according to the procedures defined by the Board of Directors.

The principal exchange rates applied on March 31, 2010 were as follows:
1 EUR = 1.3422 USD

1 EUR = 124.8246 JPY

1 EUR = 0.8885 GBP

2.4 Futures contracts

Futures contracts are valued at their realizable value, which is based on the closing price of the market on which these contracts are
traded.

2.5 Forward foreign exchange contracts

The disposal value of the forward foreign exchange contracts is based on the forward foreign exchange rates at the balance sheet date
for the duration of the contracts.

2.6 Options contracts

The value of options contracts dealt in on Regulated Markets is based upon the last available settlement price of such contracts on the
Regulated Markets on which such options contracts are traded.

Note 3. Management fee

The remuneration due to BNP Paribas Asset Management Luxembourg is payable monthly and is calculated on the basis of the average
net asset value of the respective share category of a Sub-Fund for the past month.

This remuneration is fixed at a maximum of 1.85% per annum for the Sub-Fund WORLDSELECT ONE First
Selection and at a maximum of 2.20% per annum for the Sub-Fund WORLDSELECT ONE Asset Allocation.

Due to the specific nature of the underlying UCI/UCITS, various expenses are debited to the Fund twice: those that are charged to
the underlying funds by their service providers, and those that are charged to the Fund by its service providers. The management fee
accounts for the largest portion of these expenses. That is why management fees that have been paid are partly reimbursed to the
Fund. The amount of this reimbursement is negotiated on a case by case basis with the representatives of the underlying Funds. These
fees are shown in the “Statement of operations and changes in net assets” under the heading “Retrocession of management fees”.

The percentage of the management fees charged by the UCITS and/or UCIs in which the Fund invests varies between 0% and
2.50%.
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Note 4. Custodian Bank fee

By way of remuneration for its services as Custodian Bank, BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch, shall receive from
the Fund a fee that is payable monthly and consists of an annual percentage of a maximum of 0.10%. It is calculated and paid on the
basis of the average net asset values of the net assets of the different Sub-Funds of the Fund for the month to which the fee relates.

Note 5. Taxation
The Fund is governed by the Luxembourg tax laws.

By virtue of the current legislation and regulations, the Fund is liable to an annual “Taxe d’abonnement” of 0.05%. This “Taxe
d’abonnement” is payable quarterly and is calculated on the basis of the Fund’s net assets at the end of the quarter in question.

In the event of investments being made in other Luxembourg investment funds, this part of the net assets is
exempted from the “Taxe d’abonnement”.

No fee or tax is payable in Luxembourg when shares in the Fund are issued, with the exception of the fixed levy which is payable
upon establishment and which concerns the raising of capital.

The income received by the Fund may be subject to a withholding tax in the country of origin and is therefore collected by the Fund
after deduction of this tax, which is neither eligible for setting off nor recoverable.
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Erliduterungen zum Finanzausweis
zum 31. Miirz 2010

Erliduterung 1. Téatigkeit

WORLDSELECT ONE (der ,,Fonds*) ist gemél Teil I des luxemburgischen Gesetzes vom 20. Dezember 2002 iiber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen und gemil der aktuellen Fassung des Gesetzes vom 10. August 1915 iiber Handelsgesellschaften organisiert.

Am Abschlussstichtag bestand der Fonds aus zwei Teilfonds:

- WORLDSELECT ONE First Selection
- WORLDSELECT ONE Asset Allocation.

Am 31. Mirz 2010 wurde der Teilfonds WORLDSELECT ONE BNP Paribas First Selection umbenannt in WORLDSELECT ONE
First Selection, der Teilfonds WORLDSELECT ONE BNP Paribas Asset Allocation in WORLDSELECT ONE Asset Allocation.

Durch Anderungsbeschluss der auBerordentlichen Generalversammlung der Aktiondre vom 24. Juli 2009 ist die offizielle Sprache
Englisch.

Per 31. Mérz 2010 gehorten zu den genannten Teilfonds ausschlieSlich Aktien der Kategorie ,,Classic*.

Der (in EUR notierte) WORLDSELECT ONE First Selection ist ein Teilfonds, der hauptséchlich in Aktien/Anteile von Organismen
fiir gemeinsame Anlagen (,,0GA®) investiert, die ihrerseits in européischen und internationalen Aktien anlegen.

Der Teilfonds kann gleichwohl in angemessenem Umfang liquide Assets in seiner Referenzwihrung und in jeder anderen Wéhrung
halten, in der Anlagen getitigt werden.

Im Rahmen der Anlagepolitik und zu Absicherungszwecken kann der Teilfonds ferner die im Verkaufsprospekt genannten Derivate
einsetzen. Potenzielle Anleger sollten bedenken, dass der Einsatz von Derivaten mit erhdhten Risiken verbunden sein kann.

Ziel des (in EUR notierten) Teilfonds WORLDSELECT ONE Asset Allocation ist es, die Anlagen diskretiondr nach einem
quantitativen System zu tdtigen, das — ausgehend von einer Analyse der Performance der Investmentfonds, in die der Teilfonds
investiert sowie von der Korrelation zwischen ihnen und den Volatilititen — zu einer an den aktuellen Marktbedingungen orientierten
Asset Allocation fiihrt.

Zu diesem Zweck investiert der Teilfonds hauptsdchlich in weltweit begebene iibertragbare Wertpapiere und in Aktien bzw.
Anteile offener Investmentfonds, deren Anlagepolitik Anlagen in derartigen Wertpapieren vorsieht. Die Anlagen unterliegen keinen
Beschrinkungen in Bezug auf die sektorielle Diversifikation und umfassen Aktien, Anleihen mit fester und variabler Verzinsung,
Nullkuponanleihen, Convertibles, Geldmarktinstrumente, Festgelder und Cash.

Unter besonderen Umsténden und wenn es aufgrund der Bedingungen am Finanzmarkt geboten ist, kann der Teilfonds sein gesamtes
Vermdogen in Festgeldern und Geldmarktinstrumenten anlegen, um die Interessen der Anleger zu wahren.

Seit dem 1. April 2010 erhdlt die Managementgesellschaft fiir den Teilfonds ,,WORLDSELECT ONE Asset Allocation® eine
Performance Fee in Hohe der — positiven — Differenz zwischen der Performance jeder Aktienkategorie wihrend des Geschiftsjahres
und dem Referenzindex (Euribor 1M Index). Diese Performance Fee wird an jedem Bewertungstag abgerechnet und zuriickgestellt.

Die Performance Fee wird jeweils am Ende des Geschiftsjahres gezahlt. Sie kann auch im Falle eines Riickgangs des Nettoinventarwerts
jeder Aktienkategorie anfallen.

Die Managementgesellschaft zahlt die Performance Fee an den Anlageberater.

61



Worldselect One (Open-ended mutual investment company under Luxembourg law)

Erliduterung 2. Wesentliche Rechnungslegungsgrundsiitze und -methoden

2.1 Finanzausweis

Der Jahresabschluss wurde gemiaf3 den in Luxemburg geltenden Bestimmungen fiir Organismen fiir gemeinsame Anlagen erstellt.
2.2 Bewertung des Wertpapierbestands

Die im Teilfonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten amtlichen Nettoinventarwert bewertet, der am Bewertungstag
verfligbar ist und vom betreffenden Fonds mitgeteilt wurde; alternativ kann die Bewertung zum inoffiziellen Nettoinventarwert
erfolgen, wenn dieser jiingeren Datums ist (in diesem Fall basiert die Bewertung auf dem wahrscheinlichen Nettoinventarwert, der
vom Verwaltungsrat vorsichtig und nach Treu und Glauben geschétzt wird, oder auf anderen Quellen wie beispielsweise Angaben des
Managers des betreffenden OGA).

2.3 Umrechnung von Fremdwiihrungen

Die Werte aller Aktiva und Passiva, die auf eine andere Wiahrung als die Referenzwihrung des Teilfonds lauten, werden zu dem am
Bewertungstag geltenden Wechselkurs umgerechnet. Sind keine Wechselkurse verfiigbar, werden sie vorsichtig und nach Treu und
Glauben unter Anwendung der vom Verwaltungsrat festgelegten Methoden bestimmt.

Die am 31. Mérz 2010 angewandten Wechselkurse der wichtigsten Wéhrungen waren:
1 EUR = 1,3422 USD

1 EUR = 124,8246 JPY

1 EUR = 0,8885 GBP

2.4 Terminkontrakte

Die Terminkontrakte werden zu ihrem VerduBerungswert bewertet, der auf dem Schlusskurs des Marktes basiert, an dem diese
Kontrakte gehandelt werden.

2.5 Devisenterminkontrakte

Der VerduBerungswert der Devisenterminkontrakte basiert auf den Devisenterminkursen am Bilanzstichtag fiir die Laufzeit der
Kontrakte.

2.6 Optionskontrakte

Der Wert der an geregelten Mirkten gehandelten Optionskontrakte basiert auf dem letzten verfiigbaren Abrechnungskurs solcher
Kontrakte an den geregelten Mérkten, an denen solche Optionskontrakte gehandelt werden.

Erliduterung 3. Managementgebiihr

Die BNP Paribas Asset Management Luxembourg zustehende Vergiitung ist monatlich zahlbar und wird auf der Grundlage des
durchschnittlichen Nettoinventarwerts der jeweiligen Aktienklasse eines Teilfonds fiir den abgelaufenen Monat berechnet.

Diese Vergiitung ist fiir den Teilfonds WORLDSELECT ONE First Selection auf maximal 1,85% jahrlich und fiir den Teilfonds
WORLDSELECT ONE Asset Allocation auf maximal 2,20% jahrlich festgesetzt.

Aufgrund der Besonderheiten der zugrunde liegenden OGA/OGAW werden dem Fonds verschiedene Aufwendungen zweimal belastet.
Dies sind zum einen die Aufwendungen, die den zugrunde liegenden Fonds von ihren Dienstleistern in Rechnung gestellt werden,
zum anderen die Aufwendungen, die dem Fonds von seinen Dienstleistern berechnet werden. Der Grofiteil dieser Aufwendungen
entféllt auf die Managementgebiihr. Daher werden dem Fonds gezahlte Managementgebiihren teilweise zuriickerstattet. Die Hohe
dieser Riickerstattung wird von Fall zu Fall mit den Vertretern der zugrunde liegenden Fonds ausgehandelt. Diese Gebiihren sind in
der Aufwands- und Ertragsrechnung unter dem Posten ,,Riickvergiitung der Verwaltungsgebiihr ausgewiesen.

Die von den OGAW bzw. OGA, in die der Fonds investiert, in Rechnung gestellten Managementgebiihren bewegen sich zwischen
0% und 2,50%.
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Erliduterung 4. Depotbankgebiihr

Als Vergiitung fiir ihre Dienste als Depotbank erhélt die Luxemburger Niederlassung von BNP Paribas Securities Services vom Fonds
eine monatlich zahlbare Gebiihr in Ho6he von maximal 0,10% jahrlich. Sie wird auf der Basis der durchschnittlichen Nettoinventarwerte
der Nettovermdgen der verschiedenen Teilfonds fiir den Monat, auf den sich die Gebiihr bezieht, berechnet und gezahlt.

Erliduterung 5. Besteuerung
Der Fonds unterliegt den Luxemburger Steuergesetzen.

Aufgrund der geltenden Gesetze und Verordnungen unterliegt der Fonds einer jahrlichen ,,Taxe d’abonnement* in Hohe von 0,05%.
Diese ist vierteljahrlich zahlbar und wird auf der Grundlage des Nettovermdgens des Fonds am Ende des jeweiligen Quartals
berechnet.

Werden Anlagen in andere Luxemburger Investmentfonds getitigt, ist dieser Teil des Nettovermdgens von der ,,Taxe d’abonnement™
befreit.

In Luxemburg fallen bei der Ausgabe von Aktien des Fonds keine Gebiihren oder Steuern an. Eine Ausnahme gilt fiir die feste Abgabe,
die bei der Griindung zu zahlen ist und die Kapitalbeschaffung betrifft.

Die vom Fonds vereinnahmten Ertrdge unterliegen im Ursprungsland moglicherweise einer Quellensteuer und werden daher vom
Fonds nach Abzug dieser Steuer vereinnahmt, die weder verrechnet noch riickerstattet werden kann.
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Poznamky k tcetnim vykazim
k 31. bireznu 2010

Poznamka 1. Cinnost

WORLDSELECT ONE (dale jen ,,fond“ je organizovan podle Casti I lucemburského zakona ze dne 20. prosince 2002 o subjektech
kolektivniho investovani a podle zakona ze dne 10. srpna 1915 o obchodnich spoleénostech, ve znéni pozdéjsich zmeén.

K datu této zpravy fond sestava ze dvou podfondi:

- WORLDSELECT ONE First Selection
- WORLDSELECT ONE Asset Allocation.

Ke dni 31. biezna 2010 byl zménén nazev podfondu WORLDSELECT ONE BNP Paribas First Selection na WORLDSELECT
ONE First Selection a nazev podfondu WORLDSELECT ONE BNP Paribas Asset Allocation na WORLDSELECT ONE Asset
Allocation.

Z rozhodnuti mimofadné valné hromady akcionatt, ktera se konala dne 24. cervence 2009, byl ufedni jazyk fondu zménén na
anglictinu.

Ke dni 31. biezna 2010 obsahuji portfolia téchto podfondd pouze akcie kategorie ,,Classic®.

Podfond WORLDSELECT ONE First Selection (denominovany v EUR) investuje pfednostné do podilovych listi nebo akcii subjekti
kolektivniho investovani (UCI), jejichz portfolia obsahuji evropské i svétové akcie.

Podfond miize nicméné udrzovat ve svém portfoliu pfiméfené mnozstvi likvidnich aktiv v referencni meéné resp. v kazdé dalsi meén¢,
ve které investuje.

V ramci investi¢ni politiky, jakoz i z divodd zajisténi, muze podfond rovnéz pouzivat financni derivaty popsané v prospektu.
Upozoriujeme vsak potencialni investory na skutecnost, ze investice do derivatii mtize byt spojena se zvySenym rizikem.

Cilem podfondu WORLDSELECT ONE Asset Allocation (denominovaného v EUR) je investovat podle volného uvazeni a v ramci
kvantitativni metody alokace aktiv zalozené na analyze vykonnosti fondt kolektivniho investovani, do kterych podfond investuje,
pficemz korelace vykonnosti s volatilitou urcuje alokaci aktiv pfizptisobenou aktualnim podminkam trhu.

K dosazeni tohoto cile bude fond investovat piedevsim do pfevoditelnych cennych papirt emitovanych v kterékoli zemi svéta, do akcii
a podilovych listd emitovanych otevienymi fondy kolektivniho investovani, jejichz investi¢ni politikou je investovat do takovychto
cennych papirti bez jakéhokoli omezeni, pokud jde o primyslovou nebo oborovou diverzifikaci, jakoz i do akcii a dluhopist s pevnou,
pohyblivou nebo nulovou urokovou sazbou, pievoditelnych dluhopist, nastroji penézniho trhu, terminovanych vkladu a hotovosti.

Za vyjimec¢nych okolnosti a v pfipadé, ze to vyzaduje situace na finan¢nich trzich, ma podfond moznost investovat veskera aktiva do
nastroji penézniho trhu za uc¢elem ochrany zajma investort.

Pocinaje dnem 1. dubna 2010 bude podfond ,,WORLDSELECT ONE Asset Allocation vyplacet spravni spolecnosti vykonnostni
provizi ve vysi 15 % z kladného rozdilu mezi vykonnosti jednotlivych kategorii akcii za finan¢ni rok a vykonnosti srovnavaciho
indexu (Euribor 1M) v priibéhu finanéniho roku. Tato vykonnostni provize bude vypoctena vzdy v den ocenéni.

Vykonnostni provize bude splatnd na konci kazdého finan¢niho roku. Narok na vykonnostni provizi mize vzniknout i v pfipadé
poklesu cisté hodnoty aktiv jednotlivych kategorii akcii.

Spravni spolecnost vyplati vykonnostni provizi investi¢énimu poradci.
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Poznamka 2. Hlavni ucetni zasady a postupy

2.1 Financni vykazy

Finanéni vykazy jsou vyhotoveny dle lucemburskych platnych piedpist, kterym podléhaji subjekty kolektivniho investovani.
2.2 Ocenéni portfolia cennych papirii

Podilové listy cilového fondu obsazené v prislusném podfondu jsou ocenovany na zaklad¢ piislusnym fondem sdélené posledni
oficialni ¢isté inventarni hodnoty, ktera je dostupna v rozhodny den, popf. dle posledniho neoficialniho odhadu jejich hodnoty, jestlize
tento odhad je pozdéjsiho data (a vychazi z pravdépodobné inventarni hodnoty stanovené obezietné a v dobré vife predstavenstvem
nebo z jinych zdroji, naptiklad z informaci investiéniho manazera pfislusného investi¢niho fondu).

2.3 Piepocet cizich mén

Hodnota veskerych cistych aktiv a pasiv v portfoliu vyjadfenych v jiné méné nez je mena prislusného podfondu se pievedou ve

sménném kurzu platném ke dni ocenéni. Nejsou-li sménné kurzy k dispozici, budou tato aktiva a pasiva ocenéna obezietné a v dobré
vife v souladu s postupy, ktery stanovi predstavenstvo spolec¢nosti.

K ptepoctim byly pouzity hlavni sménné kurzy platné k 31. bfeznu 2010:

1 EUR = 1,3422 USD

1 EUR = 124,8246 JPY

1 EUR = 0,8885 GBP

2.4 Futures

Futures jsou ocenovany na zékladé jejich prodejni hodnoty, odpovidajici uzaviracimu kurzu trhu, na kterém jsou obchodovany.

2.5 Ménové forwardy

Prodejni hodnota ménovych forwardi je stanovena na zéklad¢é forwardového sménného kurzu platného pro zbytkovou dobu platnosti
forwardového kontraktu v den Gcetni uzavérky.

2.6 Opce

Hodnota opci obchodovanych na regulovanych trzich je stanovovana na zakladé jejich posledniho znamého zactovaciho kurzu na
regulovaném trhu, na kterém jsou tyto opce obchodovany.

Poznamka 3. Spravni poplatek

Provize za spravu portfolia vyplacena spole¢nosti BNP Paribas Asset Management Luxembourg je splatnd mésicné a vypocitava se
na zékladé primérné hodnoty Cistych aktiv ptislusné kategorie akcii podfondu za uplynuly mésic.

Maximalni vySe této provize odpovida rocni sazbé 1,85 % pro podfond WORLDSELECT ONE First Selection a 2,20 % pro podfond
WORLDSELECT ONE Asset Allocation.

Vzhledem ke specifické povaze podkladovych UCI/UCITS jsou fondu uétovany rtizné provize dvakrat: jsou to jednak provize, které
uctuji jednotlivym podfondiim jejich poskytovatelé sluzeb a jednak provize, které fondu uctuji jeho poskytovatelé sluzeb. Nejvetsi ¢ast
téchto provizi predstavuji spravni poplatky. Z toho divodu je ¢ast odvedenych spravnich poplatktl fondu zpétné hrazena. Vyska této
zpétné thrady se stanovi v jednotlivych ptipadech na zakladé dohody se zastupci podkladového fondu. Tyto poplatky jsou uvedeny
ve ,,Vykazu transakci a zmén Cistych aktiv v fadku ,,Vracené spravni poplatky*.

Percentualni vysSe spravnich poplatkd Gctovanych fondy UCITS resp. UCI, do kterych fond investuje, se pohybuje v rozmezi od 0 %
do 2,50 %.
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Poznamka 4. Poplatky za tschovu cennych papira

Odmeénou za poskytované sluzby uschovatele cennych papirti vyplati fond lucemburské pobocce banky BNP Paribas Securities
Services mésicné splatnou provizi kalkulovanou z prameérné ¢isté hodnoty aktiv jednotlivych podfondl spolecnosti za uplynuly mésic
a odpovidajici ro¢ni procentni sazb¢ v maximalni vysi 0,10 % této hodnoty. Tato provize je kalkulovana a splacena mési¢né na zaklade
odhadu primérné ¢isté hodnoty aktiv jednotlivych podfondt fondu.

Poznamka 5. Zdanéni
Spole¢nost podléha lucemburskym danovym zakontm.

Podle platnych zakoni a pravnich predpisii podléha fond ro¢nimu registracnimu poplatku (,,taxe d’abonnement*), ktery ¢ini 0,05 %
hodnoty ¢istych aktiv fondu. Tento poplatek je splatny Ctvrtletné a je kalkulovan z ¢isté hodnoty aktiv fondu na konci piislusného
Ctvrtleti.

V ptipadé investic do jinych lucemburskych investi¢nich fondi je odpovidajici ¢ast ¢isté hodnoty aktiv vyjmuta ze zdanéni.

V Lucembursku nevznikaji fondu z emise akcii zadné poplatky ani dané, s vyjimkou pevnych poplatkll spojenych s opatienim
zakladniho jméni, které jsou hrazeny pfi zalozeni spolecnosti.

Pfijmy fondu mohou podléhat srazkové dani v zemi pivodu. Fond zauctuje tyto pfijmy po srazce, ktera neni odpocitatelnym ani
refundovatelnym nakladem.

66



Worldselect One (Open-ended mutual investment company under Luxembourg law)

Poznamky k u¢tovnym vykazom
k 31. marcu 2010

Poznamka 1. Cinnost’

WORLDSELECT ONE (dalej iba ,,fond) je organizovany podla ¢asti I luxemburského zdkona z 20. decembra 2002 o subjektoch
kolektivneho investovania ako aj podl'a zakona z 10. augusta 1915 o obchodnych spolo¢nostiach, v aktualnom zneni.

K datumu zostavovania tejto spravy pozostava fond z dvoch podfondov:

- WORLDSELECT ONE First Selection
- WORLDSELECT ONE Asset Allocation.

Ku diu 31. marca 2010 bol zmeneny nazov podfondu WORLDSELECT ONE BNP Paribas First Selection na WORLDSELECT
ONE First Selection a nazov podfondu WORLDSELECT ONE BNP Paribas Asset Allocation na WORLDSELECT ONE Asset
Allocation.

K 31. marcu 2010 pozostavaju tieto podfondy iba z akcii kategorie ,,Classic*.

Podfond WORLDSELECT ONE First Selection (denominovany v EUR) investuje prevazne do akcii alebo akcii fondov kolektivneho
investovania, ktorych portfolia obsahuju eurdpske a medzinarodné akcie.

Podfond méze vo svojom portfoliu v primeranom mnozstve udrziavat’ likvidné prostriedky v referenénej mene a v kazdej inej mene,
v ktorej investuje.

V ramci investinej politiky ako aj z dovodov zaistenia moze podfond pouzivat' derivaty uvedené v prospekte. Potencialnych
investorov vSak upozoriiujeme na skutocnost’, ze investicia do derivatov moze byt’ spojena so zvySenym rizikom.

Cielom podfondu WORLDSELECT ONE Asset Allocation (denominovaného v EUR) je investovat podla volného uvéazenia
a v ramci kvantitativnej metody alokacie aktiv zalozenej na analyze vykonnosti fondov kolektivneho investovania, do ktorych podfond
investuje, priCom korelacia vykonnosti s volatilitou uréuje alokaciu aktiv prispdsobent aktualnym podmienkam trhu.

K dosiahnutiu tohto ciel'a bude fond investovat’ predovsetkym do prevoditelnych cennych papierov emitovanych v ktorejkol'vek
krajine sveta, do akcii a podielovych listov emitovanych otvorenymi fondmi kolektivneho investovania, ktorych investi¢nou politikou
je investovat’ do takychto cennych papierov bez akéhokol'vek obmedzenia, pokial’ ide o priemyslova alebo odborovu diverzifikaciu,
ako aj do akcii a dlhopisov s pevnou, pohyblivou alebo nulovou urokovou sadzbou, prevoditelnych dlhopisov, nastrojov penazného
trhu, terminovanych vkladov a hotovosti.

Za vynimo¢nych okolnosti a v pripade, ze to vyzaduje situacia na finanénych trhoch, ma podfond moznost’ investovat’ akékol'vek
aktiva do nastrojov peiiazného trhu za i¢elom ochrany zaujmov investorov.

Od 1. aprila 2010 bude podfond ,, WORLDSELECT ONE Asset Allocation“ vyplacat’ spravnej spolo¢nosti vykonnostni proviziu vo
vyske 15 % z kladného rozdielu medzi vykonnost'ou jednotlivych kategorii akcii za finan¢ny rok a vykonnostou porovnavacieho
indexu (Euribor 1M) v priebehu finanéného roku. Tato vykonnostna provizia bude vypocitana vzdy v def ocenenia.

Vykonnostna provizia bude splatna na konci kazdého finanéného roku. Narok na vykonnostnu proviziu méze vzniknut aj v pripade
poklesu ¢istej hodnoty aktiv jednotlivych kategorii akcii.

Spravna spolo¢nost’ vyplati vykonnostni proviziu investicnému poradcovi.
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Poznamka 2. Hlavné uctovné zasady a metody

2.1 Financné spravy

Finanéné spravy st zostavované podl'a luxemburskych platnych predpisov, ktorym podliehajii subjekty kolektivneho investovania.
2.2 Ocenenie portfolia cennych papierov

Podielové listy cielového fondu nachadzajice sa v podfonde sa oceiiuji podl'a poslednej oficidlne zistenej a prislusnym fondom
oznamenej Cistej inventarnej hodnoty, resp. podl'a posledného neoficialneho odhadu ich hodnoty, ak ma tento odhad novsi datum
(a vychadza z pravdepodobnej inventarnej hodnoty stanovenej starostlivo a v dobrej viere predstavenstvom, alebo z iné¢ho zdroja,
napriklad z informécii investiéného manazéra cielového fondu).

2.3 Prevod cudzej meny

Hodnota vsetkych aktiv a pasiv v portfoliu vyjadrenych v inej mene, nez je mena podfondu, sa prevedie vymennym kurzom platnym
v deil ocenenia. Ak vymenné kurzy nebudu k dispozicii, budu urcené starostlivo a v dobrej viere a podl'a metdd, stanovenych
predstavenstvom.

Pri konverzii boli pouzité nasledujuce vymenné kurzy platné k 31. marcu 2010:
1 EUR = 1.3422 USD

1 EUR = 124.8246 JPY

1 EUR = 0.8885 GBP

24 Futuritné kontrakty

Futuritné kontrakty sa oceiiuju na zaklade ich predajnej hodnoty, ktord sa zaklada na uzatvaracom kurze trhu, na ktorom sa tieto
kontrakty obchoduju.

2.5 Menové forwardy

Predajna hodnota menovych forwardov zavisi od forwardovych kurzov platnych pre zostavajucu dobu platnosti forwardového
kontraktu v den G¢tovnej zavierky.

2.6 Opcie

Hodnota opcii obchodovanych na regulovanych trhoch sa stanovi na zéklade ich poslednej znamej zuctovacej ceny na regulovanom
trhu, na ktorom sa tieto opcie obchodujt.

Poznamka 3. Spravny poplatok

Provizia za spravu portfolia, vyplacana spolo¢nosti BNP Paribas Asset Management Luxembourg je splatna mesacne a vypocitava sa
na zaklade priemernej hodnoty Cistych aktiv prislusnej kategorie akcii podfondu za uplynuly mesiac.

Maximalna vyska tejto provizie zodpoveda ro¢nej sadzbe 1,85 % pre podfond WORLDSELECT ONE First Selection a 2,20 % pre
podfond WORLDSELECT ONE Asset Allocation.

Vzhl'adom k Specifickej povahe investicii do podkladovych fondov UCI/UCITS sa fondu niektoré poplatky uctuju dvakrat: Jednak
su to poplatky, ktoré uctuju poskytovatelia sluzieb jednotlivych podfondov a jednak poplatky, ktoré si zapocitavaju poskytovatelia
sluzieb zastreSujuceho fondu. Spravne poplatky predstavuju najvacsi podiel tychto nakladov. Spravne poplatky sa preto fondu ¢iatocne
uhradzaju spét. Vyska kazdej spétnej uhrady je predmetom dohody so zastupcami podkladovych fondov. Vo vykaze transakcii a
zmien Cistych aktiv sa tieto poplatky vykazuji v polozke ,,Vratenie spravnych poplatkov®.

Percentualny podiel spravnych poplatkov vyplacanych fondom UCITS a UCI, do ktorych fond investuje, sa pohybuje v rozmedzi od
0 do 2,50 %.
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Poznamka 4. Poplatky za tischovu cennych papierov

Za ¢innost’ depozitara obdrzi luxemburska pobocka banky BNP Paribas Securities Services od fondu mesacne splatnt proviziu,
kalkulovant z priemernej €istej hodnoty aktiv jednotlivych podfondov fondu za uplynuly mesiac a zodpovedajicu ro¢nej percentualne;j
sadzbe vo vyske max. 0,10 % tejto hodnoty. Tato provizia sa kalkuluje a splaca mesac¢ne na zaklade odhadu priemernej €istej hodnoty
aktiv jednotlivych podfondov fondu.

Poznamka 5. Danovy rezim
Spolo¢nost podlieha luxemburskym dafiovym zdkonom.

Na zéklade platnych zdkonov a nariadeni podliecha fond ro¢nej pausalnej dani ,,taxe d’abonnement vo vyske 0,05 % hodnoty Cistych
aktiv fondu. Této pausalna dan je splatna Stvrtrocne a kalkuluje sa na zaklade hodnoty ¢istych aktiv spolo¢nosti na konci prislusného
Stvrtroka.

V pripade investicii do inych luxemburskych investicnych fondov sa tato cast’ Cistej inventdrnej hodnoty z pauSalneho zdanenia
vyjme.

Z emisii akcii nevznikaju fondu v Luxembursku ziadne poplatky ani dane, s vynimkou jednorazového poplatku za povolenie
k prijimaniu investicii, ktory je splatny pri zalozeni fondu.

Prijmy fondu mézu v krajine pdvodu podlichat’ zraZkovej dani. Spolo¢nost’ preto zatctuje prijmy po stiahnuti tejto zrazkovej dane,
ktora nie je odpocitatelnym nakladom a ani nemozno pozadovat’ jej refundaciu.
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