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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, Ihnen den Jahresbericht des Pure ESG North America Fund vorlegen zu dUrfen.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse -USD-TI- ist seit dem 31. Dezember 2023 von USD 102.78 auf USD 121.86
gestiegen und erhdhte sich somit um 18.56%.

Am 31. Dezember 2024 belief sich das Fondsvermdgen fur den Pure ESG North America Fund auf USD 23.1 Mio. und es befanden sich
189190 Anteile der Anteilsklasse -USD-TI- im Umlauf.

Wirtschaftlicher Rickblick

2024 war ein herausforderndes Bdorsenjahr, das an den Aktienmdrkten deutlich besser verlief als erwartet. Der Anstieg der
Aktienmdarkte war nach der guten Entwicklung im Jahr 2023 und angesichfs der geopolitischen Krisenherde nicht zwingend zu
erwarten. Neben dem Krieg in der Ukraine, der Krise im Gazastreifen und der instabilen Lage in Syrien stellte auch der Konflikt zwischen
China und Taiwan eine Herausforderung fUr die Anleger dar.

Zentraler Treiber fUr die positive Entwicklung an den Borsen waren die globalen Zinssenkungen. Sie fUhrten nicht nur zu ginstigeren
Finanzierungsbedingungen, sondern brachten zudem die Wirtschaft in Schwung. Trotz einiger Rickschldge wie im August blieb der
Aufwartstrend der Mdarkte wahrend des gesamten Jahres ungebrochen.

In den USA gab es im Laufe des Jahres immer wieder BefUrchtungen, dass es zu einem Abschwung oder gar zu einer Rezession
kommen kénnte. Seit der ersten Zinssenkung der US-Notenbank um 50 Basispunkte im September haben diese Sorgen nachgelassen.
Die Starkung der US-Konjunktur z&hlte auch zu den zentfralen Themen im US-Prasidentschaftswahlkampf.

Der Wahlsieg des Republikaners Donald Trump fiel Uberraschend eindeutig aus und stimulierte die Wall Street. Befligelnd wirkte
insbesondere die Hoffnung auf Erleichterungen bei den Regulierungen. Deutlich an Wert gewannen im Jahresverlauf vor allem US-
amerikanische Big-Tech-Werte und Unternehmen aus der Krypto-Branche. Die Aktie des Chipkonzerns Nvidia etwa, die besonders
stark von der KI-Euphorie angetrieben wurde, hat sich 2024 im Wert fast verdreifacht. Kurzzeitig war Nvidia der wertvollste Konzern der
Welt.

Durch den Megatrend Kl und das robuste Wirtschaftswachstum wurde mehr globales Kapital in die US-Finanzmarkte gelenkt, was zu
einer Aufwertung des USD fUhrte. Neben den dominierenden High-Tech-Werten rUckten zyklische Aktien stérker in den Fokus. Die
Aktienbreite hat somit zugenommen, was auf eine robuste wirtschaftliche Basis hindeutet. Im Dezember sorgte die US-Notenbank
Federal Reserve fUr Nervositat, als sie weniger Zinssenkungen bis 2025 in Aussicht stellte.

Der S&P-500 Price Index legte 2024 um 23,3% zu und erreichte im Jahresverlauf knapp 60 neue Allzeithochs. Der Dow Jones stieg Ende
Dezember auf ein Rekordhoch von 43.233 Punkten und gewann auf USD-Basis schlussendlich 12,9% hinzu. Beim Technologieindex
Nasdaqg 100 lag der neue Rekordstand bei 21.838 Z&hlern, wahrend sich die Jahresperformance auf 28,6% belief. Der Small- und
Midcap-Index Russell 2000 legte 2024 um 10,0% zu.

Entwicklung der nordamerikanischen Aktienmarkte per 31. Dezember

Name Index seit 2015 seit 2018 seit 2020 seit 2022 Q4 2024 YTD 2024
MSCI North America ESG net TR 3139 - 142.2 93.9 25.5 2.8 24.4
MSCI North America net TR 5826 231.4 143.4 95.2 27.5 2.6 24.5
5&P 500 5882 242.1 147.4 96.8 29.2 2.4 25.0
Dow Jones 42544 198.6 99.8 65.1 24.4 0.9 15.0
NASDAQ 19311 351.4 198.1 124.3 26.6 6.4 29.6
Russel 2000 2230 111.8 59.4 427 3.7 0.3 11.5
Canada - S&P TSX 24728 85.4 65.2 52.8 12.7 -2.6 11.7

Quelle: GN Invest AG / Kursperformance in % inkl. Dividende in der Basisw&hrung USD
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Investmentumfeld

Die USA durften im dritten Jahr in Folge stérker wachsen als alle anderen wichtigen Industrieldnder. Der Investitionszyklus hat an Fahrt
und Breite gewonnen und wird die US-Konjunktur und somit auch die Aktienmdrkte stGtzen. Ein Blick in die Finanzgeschichte zeigt: In
den USA legten die Kurse in den vergangenen 40 Jahren in den zwolf Monaten nach der ersten Zinssenkung im Schnitt um 10% zu.
Wenn der Zinssenkung keine Rezession folgte, war das Plus sogar grosser.

Das solide makrodkonomische Umfeld, weitere Lockerungen der Zinspolitik sowie wirtschaftsfreundliche MaBnahmen der kinftigen
Trump-Administration wirken sich positiv auf die Entwicklung der Unternehmensgewinne aus. Marktteilnehmer hoffen, dass Trump die
Koérperschaftssteuer senken und die Regulierungen abbauen wird.

Das erwartete Kurs-Gewinn-Verhdltnis von 21 im S&P 500-Index ist angesichts der Gewinndynamik und der anhaltenden
wirtschaftlichen Expansion gerechtfertigt. Dazu tragen auch der stetig wachsende Einsatz von generativer kinstlicher Intelligenz und
das zu erwartende bessere Erfragswachstum auBerhalb der «Glorreichen Siebeny bei.

Das Thema Nachhaltigkeit wird weiter an Bedeutung gewinnen, verbunden mit Investiionen in den Ubergang zu einer
kohlenstoffarmen Wirtschaft. Der Umbau der Wirtschaft und der Konsumgesellschaft in Richtung o6kologischer und sozialer
Nachhaltigkeit ist unumgdnglich. Allein fUr das Gelingen der Energiewende werden nach Angaben der Internationalen
Energieagentur bis 2030 jahrlich mehr als sechs Bilionen US-Dollar bendtigt. Dies birgt Uberdurchschnittliches Ertrags- und
Wachstumspotenzial. Investoren werden sich vor diesem Hintergrund zunehmend mit den erheblichen Chancen befassen, die sich
aus der Energiewende ergeben.

Pure ESG North America (USD) - Kursentwicklung in % im Jahr 2024
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Quelle: GN Invest AG / Kursperformance in % in der Basiswdhrung USD
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Investmentporifolio

Der Pure ESG North America (USD) hat das Jahr 2024 mit einer Performance von 18,56% abgeschlossen. Die Transaktionen in diesem
Jahr dienten in erster Linie dazu, die regulatorischen Positionsgréssen einzuhalten und fortlaufend die RUcknahmen von Fondsanteilen
zu finanzieren. Neu ins Portfolio kamen American Water Works, Ebay und Waste Management. Das grésste rein auf Abfall spezialisierte
Privatunternehmen in den USA ergdnzt unser Portfolio hervorragend und stérkt unsere Diversifikation.

Die gréssten Positionen per 31. Dezember 2024 waren Microsoft, Broadcom und Amazon. Mit Blick auf die regionale Allokation waren
die USA per 31. Dezember 2024 mit 95,3% gewichtet. Bezogen auf die Branchen waren dies Technologie (19,2%). Industrie (16,5%)
und Finanzdienstleister (15,1%).

Am besten entwickelt haben sich der Entwickler von Grafikprozessoren und Chipsdtzen Nvidia (190%), der Chiphersteller Broadcom
(125,0%) und der Streaminganbieter Netflix (95,7%).

Top 5/ Bottom 5 — Kursentwicklung in % im Jahr 2024
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Quelle: GN Invest AG / Kursperformance in % inkl. Dividende in der Basisw&hrung USD
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Top 5/ Bottom 5 - Performancebeitrag in % im Jahr 2024
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Ausblick 2025

Sollte der designierte US-Pr&sident Donald Trump alle seine Wahlversprechen wie Zollerhdhungen, Deregulierungen und
Steuersenkungen umsetzen, wdaren die Auswirkungen auf das Wirtschaftswachstum und die Inflation nicht unerheblich. FUr die
Aktienmdarkte ist der Republikaner aber nach wie vor ein Hoffnungstrager. Mit Blick auf die Konjunktur kann von einem «starken
Amerikay und einem «schwachen Europan gesprochen werden. Wdéhrend die USA mit
2 % bis 2,5 % wachsen durften, stagniert die Eurozone, mit Deutschland als wirtschaftlichem Sorgenkind. Spanien geht es hingegen
sehr gut und die europdische Industrie kommt allmdhlich wieder in Schwung. Nicht zuletzt kédnnten weitere Zinssenkungen der
Konjunktur helfen. Der grosse wirtschaftliche Hoffnungstrager ist China. Trotz der akfuellen Konsumschwé&che hat Peking ein
Wachstumsziel von 5% und zur Erreichung dieses Ziels das umfangreichste Konjunkturpaket seit der Finanzkrise 2008/09 auf den Weg
gebracht.

In unserem Basisszenario einer Verlangsamung des Weltwirtschaftswachstums bleiben die USA eine treibende Kraft, gestUtzt durch
einen robusten Konsum und die anhaltend starke Innovationskraft. Insbesondere Mid-Cap-Unternehmen kdénnten dort stark
profitieren. Auch wenn der Fokus haufig auf dem Technologiesektor liegt, sollten Anleger auch andere Branchen wie Industrie,
Gesundheifswesen und Energie in den USA berUcksichtigen. Eine entscheidende Rolle wird auch kinftig die Entwicklung und
Anwendung von KUnstlicher Intelligenz spielen.

Neben den grossen Technologieunternehmen sollten Investoren verstéarkt auf KI-Anwenderbranchen achten, die durch Kl signifikante
Effizienz- und Wachstumssteigerungen erzielen kdnnen. Risiken sehen wir mit Blick auf die Geopolitik, vor allem hinsichtlich der Konflikte
in Syrien und im Nahen Osten. Daneben bestehen Unsicherheiten angesichts der politischen Entwicklung in den USA, die durch die
«America Firsty-Politik geprégt ist und sowohl Chancen fir den Binnenmarkt als auch Spannungen im internationalen Handel schaffen
kénnte.

Nachhaltigkeit wird sich 2025 als zentfrales Anlagethema etablieren. Der weltweite Umbau zu einer grinen Wirtschaft schreitet
unaufhaltsam voran. FUr Investoren ergeben sich daraus interessante Anlagemdglichkeiten — nicht zuletzt am Rohstoffmarkt. Der
Aufbau «grinen Infrastrukturen ist ressourcenintensiv und wird die Nachfrage nach traditionellen Rohstoffen langfristig stUtzen.

Im Mittelpunkt steht das Ziel der Netto-Null-Emissionen, das uns noch viele Jahre begleiten wird und erhebliches Potenzial fir
innovative Anlagekonzepte birgt. In Bezug auf die Energiewende bleibt der steigende Strombedarf ein wichtiges Thema,
insbesondere der Ausbau und die Modernisierung der Stromnetze. Hier ergeben sich langfrisige Chancen fur Invesfitionen in
Infrastruktur und erneuerbare Energien.

Generell empfehlen wir, Akfien gegenUber Obligationen Uberzugewichten. Der US-Dollar kénnte sich im Jahresverlauf vor dem
Hintergrund einer mdglichen RUckkehr der Inflation abschwdchen, wdhrend sich Gold weiterhin positiv entwickeln dirfte.

GN Invest AG; Asset Manager

Pure ESG North America Fund -7 -
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Vermogensrechnung

31. Dezember 2024

31. Dezember 2023

usb usb
Bankguthaben auf Sicht 295'051.90 262'366.98
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00
Wertpapiere und andere Anlagewerte 22'834'566.50 20'312'882.80
Derivate Finanzinstrumente -16'837.50 -25'170.00
Sonstige Vermdgenswerte 13'531.20 18'467.74
Gesamifondsvermégen 23'126’312.10 20'568'547.52
Verbindlichkeiten -71'534.35 -56'629.25
Nettofondsvermégen 23'054'777.75 20'511'918.27

Ausserbilanzgeschafte

Allféllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative Finanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersichtlich.

Allfallige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersichtlich.

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite ausstehend.

Pure ESG North America Fund
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Erfolgsrechnung

01.01.2024 - 31.12.2024

01.01.2023 - 31.12.2023

usb usb
Erfrag
Aktien 191749991 187'678.54
Ertfrag Bankguthaben 10'413.31 20'152.50
Sonstige Ertrage 0.00 61.65
Einkauf laufender Ertrage (ELE) -1'742.28 -690.31
Total Ertrag 200'170.94 207°'202.38
Aufwand
VerwaltungsgebUhr 153'187.59 140'407.88
VerwahrstellengebUhr 15'333.57 14'054.66
Revisionsaufwand 11'216.28 11'011.42
Passivzinsen 110.02 13.40
Sonstige Aufwendungen 56'088.62 53'762.26
Ausrichtung laufender Ertrdge (ALE) -1'739.56 -5'563.06
Total Aufwand 234'196.52 213'686.56
Nettoertrag -34'025.58 -6'484.18
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 309'654.82 555'827.00
Realisierter Erfolg 275'629.24 549'342.82
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 3'410'137.96 4'545'509.03
Gesamterfolg 3'685'767.20 5'094'851.85

Pure ESG North America Fund -9-
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Verwendung des Erfolgs

01.01.2024 - 31.12.2024

usb
Nettoertrag des Rechnungsjahres -34'025.58
Zur Ausschiuttung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne frGherer Rechnungsjahre 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
Zur Verteilung verfUgbarer Erfolg -34'025.58
Zur Ausschuttung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
Zur Wiederanlage zurUckbehaltener Erfolg -34'025.58
Vorirag auf neue Rechnung 0.00

Veranderung des Nettovermogens

01.01.2024 - 31.12.2024

usb

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode 20'511'918.27

Saldo aus dem Anteilsverkehr -1'142'907.72

Gesamterfolg 3'685'767.20

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode 23'054'777.75
Pure ESG North America Fund -10 -
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Anzahl Anteile im Umlauf

Pure ESG North America Fund -USD-TI- 01.01.2024 - 31.12.2024
Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 199565
Neu ausgegebene Anteile 14140
Zurickgenommene Anteile -24'515
Anzahl Anteile am Ende der Periode 189'190
Pure ESG North America Fund -11-
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Kennzahlen

Pure ESG North America Fund 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Nettofondsvermdgen in USD 23'054'777.75 20'511'918.27 18'196'793.56
Transaktionskosten in USD 7'118.77 3'520.02 26'323.64
Pure ESG North America Fund -USD-TI- 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Nettofondsvermdgen in USD 23'054'777.75 20'511'918.27 18'196'793.56
Ausstehende Anteile 189'190 199'565 229'730
Inventarwert pro Anteil in USD 121.86 102.78 79.21
Performance in % 18.56 29.76 -20.35
Performance in % seit Liberierung am 29.12.2021 21.86 2.78 -20.79
OGC/TER 1in % 1.08 1.10 1.21

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fur die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines Anteils
kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile

erhobenen Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine
synthetische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im
Falle der Berechnung der synthetischen TER zusatzlich aus der anteilmdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren

Anteil am Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschlége der Zielfonds, zusammen.

Pure ESG North America Fund
Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2024
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 31.12.2024 in USD NIwW

WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE

BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

USD  Abbott Laboratories 500.00 0.00 4'500.00 113.11 508'995 2.21%
US0028241000

USD AbbVie 0.00 100.00 3'200.00 177.70 568'640 2.47%
US00287Y1091

USD Adobe Inc. 20.00 0.00 850.00 444.68 377'978 1.64%
US00724F1012

USD  Advanced Micro Devices 0.00 200.00 2'500.00 120.79 301'975 1.31%
US0072031078

USD  Alphabet -A- 0.00 1'900.00 1'300.00 189.30 246'090 1.07%
US02079K3059

USsD  Amazon.com 700.00 0.00 4'300.00 219.39 943'377 4.09%
US0231351067

USD  American Water Works Co Inc 2'000.00 0.00 2'000.00 124.49 248'980 1.08%
UsS0304201033

USD Apple Inc. 100.00 0.00 3'500.00 250.42 876'470 3.80%
US0378331005

USD  Applied Materials Inc. 0.00 300.00 3'500.00 162.63 569'205 2.47%
US0382221051

USD  Bank of America Corp 0.00 4'000.00 10'000.00 43.95 439'500 1.91%
US0605051046

USD  Boston Scientific 0.00 1'000.00 7'000.00 89.32 625'240 2.71%
Us1011371077

USD Broadcom 4'070.00 0.00 4'500.00 231.84 1'043'280 4.53%
UST1135F1012

USD  Caterpillar Inc. 0.00 300.00 1'700.00 362.76 616'692 2.67%
US1491231015

UsD  Citigroup Inc. 0.00 2'500.00 7'500.00 70.39 527'925 2.29%
US1729674242

USD CVS Health 500.00 0.00 3'500.00 44.89 157'115 0.68%
US1266501006

USD Danaher Corp 0.00 200.00 1'600.00 229.55 367'280 1.59%
US2358511028

USD Deere & Co 0.00 400.00 900.00 423.70 381'330 1.65%
US2441991054

USD eBaylInc 6'000.00 0.00 6'000.00 61.95 371'700 1.61%
US2786421030

USD  Elevance Health Rg 0.00 50.00 750.00 368.90 276'675 1.20%
US0367521038

USD  EliLilly & Co. 50.00 0.00 800.00 772.00 617600 2.68%
US5324571083

USD  Goldman Sachs Group Inc 0.00 550.00 1'000.00 572.62 572'620 2.48%
US38141G1040

USD  Home Depot Inc. 0.00 0.00 1'700.00 388.99 661'283 2.87%
US4370761029

USD  Intuifive Surgical 0.00 0.00 1'700.00 521.96 887'332 3.85%

US46120E6023

Pure ESG North America Fund -13-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 31.12.2024 in USD NIwW
USD  Johnson Controls International 0.00 600.00 5'000.00 78.93 394’650 1.71%
IEOOBY7QL619
USD  JP Morgan Chase & Co. 0.00 700.00 3'500.00 239.71 838'985 3.64%
US46625H1005
USD  Keysight Technologies 0.00 1'170.00 1'500.00 160.63 240'945 1.05%
US49338L1035
USD  KLA-Tencor 0.00 90.00 850.00 630.12 535'602 2.32%
US4824801009
USD Lam Research Rg 7'300.00 0.00 7'300.00 72.23 527'279 2.29%
US5128073062
USD LKQ 0.00 0.00 8'100.00 36.75 297'675 1.29%
US5018892084
USD Lowe's Companies Inc 0.00 170.00 1'500.00 246.80 370'200 1.61%
US5486611073
USD  MasterCard Inc -A- 0.00 100.00 1'000.00 526.57 526'570 2.28%
US57636Q1040
USD  Microsoft Corp. 400.00 0.00 2'500.00 421.50 1'053'750 4.57%
US5949181045
USD  Nefflix 0.00 0.00 600.00 891.32 534'792 2.32%
US64110L1061
USD  NextEra Energy Inc 3'500.00 0.00 3'500.00 71.69 250915 1.09%
US65339F1012
USD  Norfolk Southern Corp 0.00 200.00 1'000.00 234.70 234'700 1.02%
US6558441084
USD  NVIDIA Corp. 6'300.00 6'000.00 1'000.00 134.29 134290 0.58%
US67066G1040
USD  Paccar 0.00 800.00 3'700.00 104.02 384'874 1.67%
US6937181088
USD  PayPal Holdings 2'000.00 0.00 7'000.00 85.35 597'450 2.59%
US70450Y1038
USD  Procter & Gamble Co. 0.00 100.00 2'400.00 167.65 402'360 1.75%
US7427181091
USD  Qualcomm Inc 200.00 0.00 2'400.00 153.62 368'688 1.60%
US7475251036
USD  Salesforce Inc 200.00 0.00 2'200.00 334.33 735'526 3.19%
US79466L3024
USD  Thermo Fisher Scientific Inc. 0.00 130.00 550.00 520.23 286'127 1.24%
US8835561023
USD  Union Pacific Corp 0.00 300.00 700.00 228.04 159'628 0.69%
US9078181081
USD  Unitedhealth Group 0.00 150.00 650.00 505.86 328'809 1.43%
US91324P1021
USD  Visalnc 0.00 400.00 1'800.00 316.04 568'872 2.47%
US92826C8394
USD  Wal-Mart Stores Inc. 5'000.00 500.00 7'000.00 90.35 632'450 2.74%
US9311421039
USD Waste Management Inc 1'200.00 0.00 1'200.00 201.79 242'148 1.05%
US94106L1098
22'834'567  99.04%
Pure ESG North America Fund -14 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 31.12.2024 in USD NIw

TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 22'834'567  99.04%

TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 22'834'567  99.04%

DERIVATE FINANZINSTRUMENTE

USD  Verbindlichkeiten aus Optionen -16'838 -0.07%

TOTAL DERIVATE FINANZINSTRUMENTE -16’838  -0.07%

USD  Kontokorrentguthaben 295'052 1.28%

USD Sonstige Vermdgenswerte 13'531 0.06%

GESAMTFONDSVERMOGEN 23'126'312 100.31%

USD  Forderungen und -71'534  -0.31%
Verbindlichkeiten

NETTOFONDSVERMOGEN 23'054'778 100.00%

Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfUgige Rundungsdifferenzen enfstanden sein.

Fussnoten:

1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten

2) Vollstandig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)

Pure ESG North America Fund -15-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Umsatzliste

Geschadfte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe
ISIN

BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

usb Array Technologies Rg 3’000 23’000
US0427171007

usb Lam Research Corp 0 830
US5128071082

usb Veralto Corporation Rg 0 600
US92338C1036

Pure ESG North America Fund -16 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Optionen

Am Ende der Berichtsperiode offene engagementerhéhende Derivate:

Basiswert Typ Verfall EXP Kauf Verkauf Endbestand
CVS Health P-Opt. 21.03.2025 55.00 0 15 -15
Wahrend der Berichtsperiode getdtigte engagementerhéhende Derivate:

Basiswert Typ Verfall EXP Kauf Verkauf Endbestand
Caci International Rg P-Opt. 21.03.2025 420.00 3 3 0
CVS Health P-Opt. 21.03.2025 55.00 0 15 -15
International Business Machines Corp. P-Opf. 18.10.2024 165.00 5 0
Tesla Inc P-Opf. 20.12.2024 150.00 5 0
Wahrend der Berichtsperiode getdtigte engagementreduzierende Derivate:

Basiswert Typ Verfall EXP Kauf Verkauf Endbestand
NVIDIA Corp. C-Opt. 21.06.2024 54.00 60 0 0
Pure ESG North America Fund -17 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Verwaltungsgebuihren fir im OGAW gehaltene Bestdande an Zielfonds

Zielfonds der Verwaltungsgesellschaft IFM Independent Fund Management AG

Bezeichnung ISIN VWG Zielfonds
in % p.a.

keine vorhanden

Zielfonds anderer Verwaltungsgesellschaften

Bezeichnung ISIN VWG Zielfonds
in % p.a.

keine vorhanden

Pure ESG North America Fund -18 -
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des Fonds
Referenzwdahrung der Anteilsklassen
Abschluss Rechnungsjahr
Abschluss erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung
Ausgabeaufschlag
Ricknahmeabschlag

Ricknahmeabschlag zugunsten Fonds

Umtauschgebihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Gebihr fir Anlageentscheid,
Risikomanagement und Vertrieb

Performance Fee
max. Administrationsgebihr
max. Verwahrstellengebihr
Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fur den ersten Teilfonds
fUr jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten
Internet

Kursinformationen
Bloomberg

Telekurs

Pure ESG North America Fund
-USD-TI-
L11152838226
29. Dezember 2021
US Dollar (USD)

US Dollar (USD)

31. Dezember
31. Dezember 2022
Thesaurierend
keiner
keiner
keiner
keine
max. 0.7%
keine
0.15% oder min. CHF 25'000.-- p.a.

0.07% oder min. CHF 10'000.-- p.a.

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.q.
CHF 1'000.-- p.a.
0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

www.ifm.li
www. lafv i
www.fundinfo.com

PNAUSTI LE

115283822

Pure ESG North America Fund
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Erganzende Angaben

Wechselkurse per Berichtsdatum
Veririebslander

Private Anleger

Professionelle Anleger

Quallifizierte Anleger

Publikation des Fonds

Hinterlegungsstellen
TER Berechnung

Transaktionskosten

Angaben zur Vergitungspolitik

Risikomanagement

Berechnungsmethode Gesamtrisiko

usb 1 = CHF 0.9061 CHF 1 = USD 1.1036

LI, DE, AT
LI, DE, AT

CH

Der Prospekt, der Treuhandverirag bzw. der Fondsvertrag bzw. die Satzung und die
Anlagebedingungen sowie der Anhang A ,OGAW im Uberblick bzw. "Teilfonds im
Uberblick", die Basisinformationsblétter (PRIIP-KID), sowie der neueste Jahres- und
Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos auf einem
dauerhaften Datentrager bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den
Zahlistellen und bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite
des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhdltlich.

SIX SIS, Olten
Euroclear Bank SA/NV, Bruxelles
UBS Investment Bank, ZUrich

Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargestellten und in der CESR-
Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Die Transaktfionskosten berlcksichtigen sdmiliche Kosten, die im Geschdaftsjahr fr
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden stehen.

Die IFM Independent Fund Management AG (,IFM") unterliegt den fir
Verwaltungsgesellschaften nach dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) und den fUr AIFM nach dem Gesetz
Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds  (AIFMG)  geltenden
aufsichtsrechtlichen  Vorgaben im  Hinblick auf die Gestaltung ihrer
Vergutungsgrundsdtze und —praktiken. Die detaillierte Ausgestaltung hat die IFM in
einer internen Weisung zur VergUtungspolitik und —praxis geregelt. Die interne Weisung
soll das Eingehen Ubermdssiger Risiken verhindern und enthdlt geeignete
Massnahmen, um Interessenskonflikte zu vermeiden sowie eine nachhalflige
Vergutungspolitik zu erreichen. Informationen zur aktuellen VergUtungspolitik und —
praxis der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter www.ifm.li veréffentlicht. Auf
Anfrage von Anlegern stellf die Verwaltungsgesellschaft weitere Informationen
kostenlos zur Verfugung.

Commitment-Approach

Pure ESG North America Fund
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Erganzende Angaben

Bewertungsgrundsatze

Das Vermdgen des OGAW wird nach folgenden Grundsatzen bewertet:

1.

Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfUgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an
mehreren Borsen amtlich nofiert, ist der zuletzt verfUgbare Kurs jener Bérse massgebend, die der Hauptmarkt fir dieses
Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich nofiert sind, die aber an einem dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt
werden, werden zum letzten verfGgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publikum
offenstehenden Mdrkten gehandelt, ist grundsdtzlich der zuletzt verfUgbare Kurs jenes Marktes massgebend, der die hdchste
Liquiditat aufweist.

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kdnnen mit der Differenz zwischen
Einstandspreis (Erwerbspreis) und RUckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben werden. Eine
Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der RiUckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfdllige
Bonitatsverdnderungen werden zusétzlich bericksichtigt.

Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben
fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkaufim Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt wirde
und der nach Treu und Glauben durch die Geschdaftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder
Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und Uberprifbaren Bewertung auf
Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von
Wirtschaftsprifern nachprofbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes
festlegt.

OGAW bzw. Organismen fUr gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letzten festgestellten und erhdltlichen
Nettoinventarwert bewertet. Falls fir Anteile die RUcknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossesnen OGA kein
RUcknahmeanspruch besteht oder keine RUcknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle
anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen festlegt.

Falls fur die jeweiligen Vermdgensgegenstdnde kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden diese Vermdgensgegenstdnde,
ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren
Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wé&hrung als die W&hrung des OGAW lauten,
wird zum letzten Devisenmittelkurs in die Wahrung des OGAW umgerechnet.

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungsprinzipien fir das Vermdgen des OGAW
anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher Ereignisse unmoglich oder
unzweckmdssig erscheinen. Bei massiven Ricknahmeantrégen kann die Verwaltungsgesellschaft die Anteile des OGAW auf der
Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich getéatigt werden. In diesem Fall
wird fUr gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und RUcknahmeantrdge dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

Pure ESG North America Fund -21-
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Weitere Angaben

Vergutungspolitik (ungepriift)

Vergiitungsinformationen

Die nachfolgenden Vergutungsinformationen beziehen sich auf die IFM Independent Fund Management AG (die "Gesellschaft”).
Diese VergUtung wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fUr die Verwaltung sémtlicher UCITS und AIF (gemeinsam "Fonds")
entrichtet. Nur ein Anteil der ausgewiesenen Vergitung wurde zur Entsch&digung der fUr diesen Fonds erbrachten Leistungen
aufgewendet.

Die hier ausgewiesenen Betrdge umfassen die fixe und variable BruttovergiUtung, das heisst vor Abzug von Steuern und
Arbeitnehmerbeitréigen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die jahrliche Uberpriifung der Vergitungsgrundséize der Gesellschaft,
die Bestimmung der "ldentifizierten Mitarbeitenden" sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten Gesamtvergitung obliegt
dem Verwaltungsrat. Die variable VergiUtung wird nachfolgend mittels einer realistischen Bandbreite ausgewiesen, da erstere von
der persdnlichen Leistung und dem nachhaltigen Geschdaftsergebnis der Gesellschaft abh&ngt, die beide nach Abschluss des
Kalenderjahrs beurteilt werden. Die Genehmigung der variablen Vergitung durch den Verwaltungsrat kann nach Berichtserstellung
erfolgen. Es erfolgfen keine wesentlichen Verdnderungen an den VergUtungsgrundsatzen mit Gultigkeit fur das Kalenderjahr 2024.

Die von der IFM Independent Fund Management AG verwalteten Fonds und deren Volumen ist auf www.lafv.li einsehbar. Eine
Zusammenfassung der VergUtungsgrundsatze der Gesellschaft ist auf www.ifm.li abrufbar. Des Weiteren gewdhrt die Gesellschaft auf
Anfrage kostenlose Einsicht in die entsprechenden internen Richilinien. Die von Dienstleistern, bspw. delegierten
Vermogensverwaltern, ihrerseits an eigene Identifizierte Mitarbeitende ausgerichteten Vergitungen sind nicht reflektiert.

Vergitung der Mitarbeitenden der Gesellschaft?

Gesamtvergutung im abgelaufenen Kalenderjahr 2024 CHF 5.11 -5.17 Mio.
davon feste Vergitung CHF 4.60 Mio.
davon variable Vergitungs3 CHF 0.51 - 0.57 Mio.

Direkt aus Fonds gezahlte VergUtungen# keine

An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder keine

Performance Fees

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31. Dezember 2024 47

Gesamtes verwaltetes Vermoégen der Gesellschaft Anzahl Verwaltetes

per 31. Dezember 2024 Teilfonds Vermogen
in UCITS 106 CHF 3'698 Mio.
in AIF 90 CHF 2'567 Mio.
inlU 2 CHF 3 Mio.
Total 198 CHF 6'268 Mio.

Vergitung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft

GesamtvergUtung fUr "ldentifizierte Mitarbeitende" der Gesellschaft im CHF 2.19 - 2.23 Mio.

abgelaufenen Kalenderjahr 2024
davon feste Vergitung CHF 1.82 Mio.
davon variable VergUtung? CHF 0.37 - 0.41 Mio.

Gesamtzahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft per 11
31. Dezember 2024

CHF 2.92 - 2.94 Mio.

davon feste VergUtung CHF 2.78 Mio.
davon variable VergUtung? CHF 0.14-0.16 Mio.
Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Gesellschaft 36

per 31. Dezember 2024

T Als "Identifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft
oder die Risikoprofile der verwalteten Fonds ausGben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende auf
demselben VergUtungsniveau, Risikotrdger und die Inhaber von wesentlichen Kontrollfunktionen.

2 Die Gesamtvergitung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung der
Mitarbeitervergitung erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der tatsGchlichen Arbeits- und
Zeitaufwdnde auf einzelne Fonds kann nicht zuverl@ssig erhoben werden.

3 Bonusbetrag in CHF (Cash Bonus)

4 Es werden keine VergUtungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle VergUfungen von der Gesellschaft vereinnahmt werden.

Pure ESG North America Fund -22-
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Weitere Angaben

Vergutungsinformationen gemass UCITSG/AIFMG

Vermogensverwaltungsgesellschaft: GN Invest AG Vaduz/LI
Fonds: Pure ESG North America Fund

Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der AIFM hat die Portfolioverwaltung in Bezug auf den oben erwé&hnten Fonds an die oben
genannte Vermdgensverwaltungsgesellschaft (kurz: "VV-Gesellschaft') delegiert. Die nachfolgend ausgewiesene Vergitung wurde
zur Entschddigung von Vermdgensverwaltungsleistungen fUr Fonds aufgewendet.

GesamtvergUtung der VV-Gesellschaft im abgelaufenen Kalenderjahr 2024 CHF 339'117.--

» davon feste VergUtung CHF 283'044.--
» davon variable Vergitung? CHF 56'073.--
Gesamtzahl der Mitarbeitenden der VV-Gesellschaft per 31.12.2024 8 Mitarbeitende

1} Die GesamtvergUtung bezieht sich auf die Mitarbeitenden des Asset Management Teams der VV-Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder in
Bezug auf Fonds. Als VergUtungsbetrag wird die Bruttovergitung, vor Abzug von Steuern und Arbeitnehmerbeitrdgen an
Sozialversicherungseinrichtungen, resp. die Bruttoentschddigung an den Verwaltungsrat ausgewiesen.

2) Die variable VergUtung umfasst den Cash Bonus sowie den Wert von ggf. ins Eigentum der Mitarbeitenden Ubertragenen VergUtungsinstrumenten.
Den zugewiesenen Vergitungsinstrumenten wird der gegenwdrtige Wert beigemessen. Sofern die variable VergUitung zum Zeitpunkt der
Berichterstattung noch nicht feststeht, ist ein Erwartungswert ausgewiesen.

Pure ESG North America Fund -23-
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Deutschland

Die Gesellschaft hat ihre Absicht, Anteile in der Bundesrepublik Deutschland zu vertreiben, angezeigt und ist seit Abschluss des
Anzeigeverfahrens zum Vertrieb berechtigt.

Einrichtung nach § 306a KAGB:

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30

LI-9494 Schaan

Email: info@ifm.li

Zeichnungs-, Zahlungs-, RUcknahmeantrdge und Umtauschantrége fir die Anteile werden nach Massgabe der Verkaufsunterlagen
verarbeitet.

Anleger werden von der Einrichtung darUber informiert, wie die vorstehend genannten Auftradge erteilt werden kénnen und wie
RUcknahmeerlése ausgezahlt werden.

Die IFM Independent Fund Management AG hat Verfahren eingerichtet und Vorkehrungen in Bezug auf die Wahrnehmung und
Sicherstellung von Anlegerrechten nach Art. 15 der Richflinie 2009/65/EG gefroffen. Die Einrichtung erleichtert den Zugang im
Geltungsbereich dieses Gesetzes und Anleger kdnnen bei der Einrichtung hierUber Informationen erhalten.

Der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblatter, der Treuhandvertrag bzw. Fondsvertrag bzw. die Satzung und die
Anlagebedingungen des EU-OGAW und die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos in Papierform bei der Einrichtung oder
elektronisch unter www.ifm.li oder bei der liechtensteinischen Verwahrstelle erhdltlich.

Bei der Einrichtung sind kostenlos auch die Ausgabe-, RUcknahmepreise und Umtauschpreise sowie sonstige Angaben und
Unterlagen, die im FUrstentum Liechtenstein zu verdffentlichen sind (z.B. die relevanten Vertrdge und Gesetze), erhdltlich.

Die Einrichtung stellt Anlegern relevante Informationen Uber die Aufgaben, die die Einrichtung erflllf, auf einem dauerhaften
Datentréager zur VerfGgung.

Die Einrichtung fungiert ausserdem als Kontaktstelle fUr die Kommunikation mit der BaFin.
Veroffentlichungen

Die Ausgabe-, RUcknahmepreise und Umtauschpreise werden auf www.fundinfo.com verdffentlicht. Sonstige Informationen fir die
Anleger werden auf www.fundinfo.com verdffentlicht.

In folgenden Fdllen werden die Anleger mittels dauerhaften Datentrdgers nach § 167 KAGB in deutscher Sprache und grundsatzlich
in elekfronischer Form informiert:

a) Aussetzung der RGcknahme der Anteile des EU-OGAW,

b) Kindigung der Verwaltung des EU-OGAW oder dessen Abwicklung,

c) Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsétzen nicht vereinbar sind oder
anlegerbenachteiligende Anderungen von wesentlichen Anlegerrechten oder anlegerbenachteiligende Anderungen, die die
VergUtungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Investmentvermdgen entnommen werden kdnnen,
einschliesslich der Hintergrinde der Anderungen sowie der Rechte der Anleger in einer verstéindlichen Art und Weise; dabei ist
mitzuteilen, wo und auf welche Weise weitere Informationen hierzu erlangt werden kénnen,

d) die Verschmelzung von EU-OGAW in Form von Verschmelzungsinformationen, die gemdss Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG zu
erstellen sind, und

e) die Umwandlung eines EU-OGAW in einen Feederfonds oder die Anderungen eines Masterfonds in Form von Informationen, die
gemdB Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich:
Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich gemdiss den Bestimmungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92:

Erste Bank der &sterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

AT-1100 Wien

Email: foreignfunds0540@erstebank.at

Pure ESG North America Fund
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir qualifizierte Anleger in der Schweiz

Dieser Fonds (kollekfive Kapitalanlage) darf in der Schweiz ausschliesslich qualifizierten Anlegern nach Art. 10 des Kollektivanlagen-
gesetz (KAG) angeboten werden.

1.

Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG, Claridenstrasse 20, CH-8002 ZUrich.

2.  Zahistelle
Zahlstelle in der Schweiz ist die Helvetische Bank AG, Seefeldstrasse 215, CH-8008 ZUrich.
3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente
Der Prospekt, der Treuhandvertrag, die Basisinformationsblatter (PRIIP-KID) sowie die Jahresberichte (und allfdllige
Halbjahresberichte) kdnnen kostenlos beim Vertreter sowie bei der Zahlstelle in der Schweiz bezogen werden.
4.  Zahlung von Retrozessionen und Rabatten
4.1 Retrozessionen
Die Verwaltungsgesellschaft und dessen Beauftragte sowie die Verwahrstelle kdnnen Retrozessionen zur Deckung der
Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Als Vertriebs-
und Vermittlungstatigkeit gilt insbesondere jede Tatigkeit, die darauf abzielt, den Vertrieb oder die Vermittlung von Fonds-
anteilen zu férdern, wie die Organisation von Road Shows, die Teilnahme an Veranstaltungen und Messen, die Herstellung
von Werbematerial, die Schulung von Vertriebsmitarbeitern etc.
Retfrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet
werden.
Die Offenlegung des Empfangs der Refrozessionen richtet sich nach den einschldgigen Bestimmungen des FIDLEG.
4.2 Rabatte
Die Verwaltungsgesellschaft und dessen Beauftragte kédnnen im Veririeb in der Schweiz Rabatte auf Verlangen direkt an
Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden GebuUhren und/oder Kosten zu
reduzieren. Rabatte sind zuldssig, sofern sie
+ aus GebUhren der Verwaltungsgesellschaft bezahlt werden und somit das Fondsvermdgen nicht zusatzlich belasten;
+ aufgrund von objektiven Kriterien gewd&hrt werden;
+ samtlichen Anlegemn, welche die objektiven Kriterien erfUllen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitlichen
Voraussetzungen im gleichen Umfang gewdhrt werden.
Die objektiven Kriterien zur Gewd&hrung von Rabatten durch die Verwaltungsgesellschaft sind:
+ Dasvom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven Kapitalanlage
oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;
+ die H6he der vom Anleger generierten GebUhren;
+ das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);
Auf Anfrage des Anlegers legt die Verwaltungsgesellschaft die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos offen.
5. Erfillungsort und Gerichtsstand
FUr die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der ErfUllungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt am Sitz des
Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.
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Bericht des Wirtschaftsprifers

tiber den Jahresbericht 2024

Priifungsurteil

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des Pure ESG North America Fund gepruft, der aus der Vermdgens-
rechnung und dem Vermdgensinventar per 31. Dezember 2024, der Erfolgsrechnung fir das an diesem Datum endende
Geschéftsjahr und den Veranderungen des Nettovermdgens sowie erganzenden Angaben zum Jahresbericht (Seiten 8
bis 21) besteht.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Pure ESG North America Fund zum 31. Dezember 2024 sowie des-
sen Ertragslage fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International Standards on
Auditing (ISA) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt
,Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fur die Priifung des Jahresberichts” unseres Berichts weitergehend be-
schrieben.

Wir sind von der Verwaltungsgesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den liechtensteinischen gesetzlichen Vor-
schriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International Code of Ethics for Professional Accountants
(including International Independence Standards) des International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA Ko-
dex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen
erfllt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als eine
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
Ubrige Darstellungen und Ausfiihrungen im Jahresbericht, mit Ausnahme der im Abschnitt «Priifungsurteil» genannten
Bestandteile des gepruften Jahresberichts und unserem dazugehérenden Bericht.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir bringen keinerlei
Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informationen zu lesen
und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren
bei der Abschlusspriifung erlangten Erkenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgefuhrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche
Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Uber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in
diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

PricewaterhouseCoopers GmbH, Industriering 40/Kokon 2, Postfach, 9491 Ruggell
Telefon: +423 233 10 02, www.pwe.li

Sitz der Gesellschaft: Ruggell; Handelsregister Nr.: FL-0001.545.209-7; Wirtschaftspriiferregister-Nr.: 30038 | PricewaterhouseCoopers GmbH ist Mitglied des globalen
PwC-Netzwerks, einem Netzwerk von rechtlich selbstandigen und voneinander unabhangigen Gesellschaften.


http://www.pwc.li/

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft fiir den Jahresbericht

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Aufstellung eines Jahresberichtes in Uberein-
stimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und fir die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als notwendig fest-
stellt, um die Aufstellung eines Jahresberichtes zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-

grund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist der Verwaltungsrat dafuir verantwortlich, die Fahigkeit des Organismus fir ge-
meinsame Anlagen in Wertpapiere zur Fortfiihrung der Geschéftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in Zusammenhang
mit der Fortfihrung der Geschaftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrund-
satz der FortfUhrung der Geschéftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder den
Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zu liquidieren oder Geschéaftstatigkeiten einzustellen, oder hat
keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und einen Bericht abzugeben, der unser
Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine
in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtu-
mern resultieren und werden als wesentlich gewdrdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwar-
tet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA (iben wir wahrend der ge-
samten Prufung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus:

® |dentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von dolo-
sen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu die-
nen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist hoher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschun-
gen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kdnnen.

® Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen
zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur
Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Verwaltungsgesellschaft abzugeben.

® Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der dar-
gestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden Angaben.

® Ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten Rechnungslegungs-
grundsatzes der Fortfiihrung der Geschéaftstatigkeit sowie auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zwei-
fel an der Fahigkeit des Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zur Fortfihrung der Geschaftstatigkeit
aufwerfen kdnnen. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, in unserem Bericht auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf
der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gege-
benheiten kénnen jedoch die Abkehr des Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere von der Fortfiihrung
der Geschaftstatigkeit zur Folge haben.

® Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes einschliesslich der Angaben in den
erganzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéaftsvorfalle und Ereignisse in
einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht wird.
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Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft unter anderem tber den geplanten Umfang
und die geplante zeitliche Einteilung der Priifung sowie tUber bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliesslich etwai-
ger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prufung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers GmbH

%%Qé‘ -

Claudio Tettamanti Sophia Jehle

Wirtschaftsprifer
Leitender Revisor

Ruggell, 28. April 2025
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Informationen Uber okologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestiion in  eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines  Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitrdgt, vorausge-
sefzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weliziele oder sozia-
len Ziele erheblich
beeintréchtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unfer-
nehmensfUhrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EV)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeich-
nis von okologisch
nachhaltigen  Wirt-
schaftstatigkeiten
enthdlt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der so-
zial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
fen festgelegt.
Nachhaltige Investi-
fionen mit einem
Umweltziel kdénnten
taxonomie-konform
sein oder nicht.

Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt be-
worbenen &kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Regelmassige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU)

2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:
Pure ESG North America Fund

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900L8F110LVKNES571

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angesirebt?

[ X Ja ) % Nein
Es wurden damit nachhaltige Es wurden damit 6kologische/soziale
Investitionen mit einem Merkmale beworben und obwohl
Umweltziel getatigh: _ % keine nachhaltigen Investitionen
angestgrebt wurden, enthieltes _ %
in Wirtschaftstatigkeiten, an nachhaltigen Investitionen
die nach der EU- o o
Taxonomie als dkologisch m|.f emnem Urn.\/velTIZ|eI n )
nachhaltig einzustufen Wirtschaftstatigkeiten, die
Sirre nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
in Wirtschaftstatigkeiten, einzustufen sind
die nach der EU- o o
TerGieTE Al 66 mit einem Umweltziel in
.. . . Wirtschaftstatigkeiten, die
okologisch nachhaltig .
. . nach der EU-Taxonomie nicht
sinzustufen sind als dkologisch nachhaltig
einzustufen sind
mit einem sozialen Ziel
Es wurden damit nachhaltige Es wurden damit dkologische/soziale
Investitionen mit einem sozialen Merkmale beworben, aber keine
Ziel getatigt: __ % nachhaltigen Investitionen getatigt.
P71 Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen o6ko-

logischen und/oder sozialen Merkmale erfillt?

Zur Erreichung des Anlageziels des Finanzprodukts kam ein mehrstufiger
Nachhaltigkeitsprozess zur Anwendung, welcher aus klar definierten sowie
messbaren Ausschluss- und Positivkriterien besteht:

I. Tatigkeitsbasierte negative Prifung

Zur Erreichung seines Anlageziels legt der Asset Manager in einem ersten

Schritt for den Erwerb

bestimmter  Vermdgensgegenstdnde

Ausschlusskriterien bzw. Schwellenwerte fest.

Pure ESG North

America Fund

GeprUfter Jahresbericht per 31. Dezember 2024
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Dabei werden aus einem nordamerikanischen Aktienuniversum
Unternehmen ausgeschlossen, welche bedeutende Einnahmen aus
nachfolgenden Geschdaftsfeldern erzielen:

Alkohol5

GlUcksspiel!

Erwachsenenunterhaltung!

konventionelle oder kontroverse Waffen'

Kohle!

Die vorgenannten AusschlUsse gelten nur bei direkten Investitionen.

Il. Normenbasierte negative Prifung:
Im Mittelpunkt dieses zweiten Schrittes steht die PrGfung und Bewertung von
Kontroversen und moglichen Verwicklungen in unethische
Geschdftspraktiken. Bei der Prifung werden insbesonders mogliche Ver-
stdsse gegen die folgenden internationalen Standards berUcksichtigt:
e die Allgemeine ErklGrung der Menschenrechte der Vereinten Nationen;
e die Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO);
e die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und

Menschenrechte (UNGPs);

e der Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC); und
o die OECD-Leitsatze fUr multinationale Unternehmen.

Zur DurchfUhrung dieser Analyse verwendet der Asset Manager von einem
oder mehreren externen ESG-Researchdienst gelieferten Daten.

lll. Positivkriterien:

In einem dritten Schritt werden zur ErfUllung o6kologischer und sozialer
Merkmale den Vermdgensgegenstdnden des OGAW ein ESG-Rating
zugeordnet. Das ESG-Rating zeigt die Exponierung jedes Unternehmens
gegenUber den wichtigsten ESG-Faktoren auf. Es basiert auf der
feingliedrigen AufschlUsselung der Geschdaftstatigkeit, der Hauptprodukte
und Segmente, der Standorte, der Vermogenswerte und der Einnahmen
sowie anderer relevanter Messgrossen wie der Produktionsauslagerung etc.
FUr das Anlageuniversum des OGAW werden ESG NachzUgler eliminiert und
nur die besten ESG-Unternehmen im Sinne eines Best-in-Class-Ansatzes
ausgewdnhlt.

Gema@ss vorvertraglichen Informationen verpflichtet sich das Finanzprodukt
mindestens 51% des NFV gemdss den beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmalen zu investieren. Per 31.12.2024 wurden diese Merkmale for
99.04%des Portfolios erfullt.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

e Anzahl direkter Investitionen mit Verletzungen gegen die
Ausschlusskriterien;

¢ Anzahl von direkten Investitionen in Unfternehmen, die
schwerwiegend gegen eine der zehn Prinzipien des UN Global
Compact Compliance (UNGC) der Vereingten Nationen verstossen;

e Anzahl von direkten Investitionen in Unternehmen, die
schwerwiegend gegen die UN Guiding Principles on Business and
Human Rights (UNGP) verstossen;

5 Ausschluss, wenn Umsatz >5% von Gesamtumsatz aus Produktion und/oder Vertrieb

Pure ESG North America Fund -31-
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e Anzahl von direkten Investitionen, die schwerwiegend gegen die
International Labour Organization’s (ILO) conventions verstossen;

e Durchschnittlicher ESG-Score des Finanzprodukts;.

e Beilnvestitionen in Aktien- und Anleihefonds muUssen diese entweder
als Produkt nach Artikel 8 oder Artikel 9 der Verordnung (EU)
2019/2088 eingestuft sein.

Informationen zum ESG-Score des Finanzprodukfs:

Porifolio-Score WaVeritas¢

Jahr Minimum Maximum Durchschnitt Ende der Periode
2022 88.89 91.35 90.48 88.91

2023 88.48 89.29 88.91 88.50

2024 87.28 88.75 88.39 87.28*

* Ratingsignifikanz: 100 (max. 100)

Portfolio-Score MSCI?

Jahr Minimum Maximum Durchschnitt Ende der Periode
2023 7.03 7.26 7.13 7.10
2024 6.86 7.13 7.01 6.88*

* Ratfingsignifikanz: 99.04 (max. 100)

Der Fonds lag mit seinen Scores in den letzten Jahren in den oberen
Bereichen der MSCI-Skala und konnte jeweils ein AA oder A Rating
ausweisen.

Wdhrend der Berichtsperiode konnten keine Verletzungen gegen die
definierten Ausschlusskriterien festgestellt werden. Per 31.12.2024 wurden
fur 99.04% (Mindestquote gemdss vorvertraglichen Informationen: 51%)
der Investitionen die definierten Nachhaltigkeitsindikatoren eingehalten.
Bei den restlichen Investitionen handelt es sich um Investitionen gemdss
"#2 Andere Investitionen". Wahrend des Bezugsszeitraums wurden keine
Invesitionen in Aktien- und Anleihefonds getdatigt.

... und im Vergleich zu vorangegangenen ZeitrGumen?

Aufgrund der eingesetzten Nachhaltigkeitsmethodik ist in den Jahren
2022, 2023 und 2024 ZU keinen Verletzungen der
Nachhaltigkeitsindikatoren gekommen. Informationen zu der Portfolio-
Score Entwicklung kénnen der obenstehenden Tabellen entnommen
werden.

Welche LZiele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getdtigt wurden, und wie trégt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar, da dieses Finanzprodukt keine Mindestquote fur
nachhaltige Investitionen anstrebt.

¢ Bewertungsscala: 0 = niedrigster Wert / 100 = hochster Wert. Die vorliegenden Scores wurden von der
Verwaltungsgesellschaft selbst auf Basis von WaVeritas Daten ermittelt.

7 Bewertungsscala: 0 = niedrigster Wert / 10 = héchster Wert. MSCI: Rating Kategorien: AAA, AA, A, BBB,
BB, B, CCC. Die vorliegenden Scores wurden von der Verwaltungsgesellschaft selbst auf Basis von MSCI

Daten ermittelt.

Pure ESG North America Fund
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Bei den wichtigsten
nachteiligen  Aus-
wirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen  Aus-
wirkungen von In-
vestitionsentschei-
dungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales
und Beschaftigung,
Achfung der Men-
schenrechte  und
Bekdmpfung von
Korruption und Be-
stechung.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanz-
produkt teilweise getdtigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen

Anlageziele nicht erheblich geschadet?

Nicht anwendbar, da dieses Finanzprodukt keine Mindestquote fir

nachhaltige Investitionen anstrebt.

Wie wurden die Indikatoren fUr nachteilige Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

Nicht anwendbar, da dieses Finanzprodukt keine Mindestquote fur

nachhaltige Investitionen anstrebt.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-LeitsGtzen fUr
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere

Angaben:

Nicht anwendbar, da dieses Finanzprodukt keine Mindestquote fir

nachhaltige Investitionen anstrebt.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beein-
fréchtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen durfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen® findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwend-
ung, die die EU-Kriterien fUr &6kologisch nachhaltige Wirtschaftsakfivitdten
berUcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen berldcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintfréchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

Das Finanzprodukt berUcksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsindikatoren nicht.

Pure ESG North America Fund
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Die Liste umfasst die
folgenden Investi-
tionen, auf die der
grosste Anteil der im
Bezugszeitraum

getatigten Inves-
titionen des Finanz-
produkts entfiel:
01.01.2024 -
31.12.2024

Die  Vermégens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte Vermo-
genswerte an.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Grosste Positionen Sektor in % NIW Land
Microsoft Corp. Technologie 4.57 us
Broadcom Technologie 4.53 us
Amazon.com Konsumguter (zyklisch) 4.09 us
Intuitive Surgical Pharma 3.85 us
Apple Inc. Technologie 3.80 us
JP Morgan Chase & Co. Finanzdienstleister 3.64 us
Salesforce Inc Kommunikation 3.19 us
Home Depot Inc. Konsumguter (zyklisch) 2.87 us
Wal-Mart Stores Inc. Konsumguter (zyklisch) 2.74 us
Boston Scientific Pharma 2.71 us
Eli Lilly & Co. Pharma 2.68 us
Caterpillar Inc. Industrie 2.67 us
PayPal Holdings Konsumguter (nicht zyklisch) 2.59 us
Goldman Sachs Group Inc Finanzdienstleister 2.48 us
Applied Materials Inc. Technologie 2.47 us

- ‘ tionen?

»

Wie sah die Vermégensallokation aus?

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen
des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen okologischen oder

#2 Andere Investitionen

sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts,
die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als

nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investi-

Nicht anwendbar, da dieses Finanzprodukt keine Mindestquote fur nachhaltige
Investitionen anstrebt.

Sektor Teilsektor in % NIW _in % NIW
Energie Alternative Energien 1.59 1.59
Finanzdienstleister Finanzdienstleister 4.77 15.07
Banken 4.19
Diverse Finanzdienstleister 3.64
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Spar- / Kreditinstitute 2.47

Industrie Elekfronik 7.16 16.97
Maschinen / Ger&tebau 6.00
Transportunternehmen 1.71
Umweltkontrolle 1.05
Elekfrozubehdr 1.05

Kommunikation Internet 9.83 9.83

Konsumguter (nicht zyklisch) Healthcare-Dienstleistungen 2.63 6.96
Verschiedene Dienstleistungen 2.59
Kosmetik / Kérperpflege 1.75

Konsumguter (zyklisch) Detailhandel 11.92 13.21
Autofabrikation 1.29

Liquiditat Liquiditat 1.03 1.03

Pharma Pharma 13.91 13.91

Technologie Computer / Hardware 8.91 19.26
Software 6.28
Halbleiterindustrie 4.07

Versorger Strom 1.09 217
Wasser 1.08

= Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem
Mit Blick auf die EU-Ta- : ; ) : ?
Nietmersaiaaterton Umweliziel mit der EU-Taxonomie konform?
umfassen die Kriterien
fUr fossiles Gas die Be-

U G Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” findet nur

en und el Ursalk bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
lung auf voll emeuer- Anwendung, die die EU-Kriterien fUr &kologisch nachhaltige Wirt-
bare Energie oder schaftsaktivit@ten berucksichtigen.

CO2-arme Kraftstoffe
bis Ende 2035. Die Kr-

iterien for Kernenergie Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden

beinhalten  umfas- Investitionen berUcksichtigen nicht die EU-Kriterien fOr &kologisch
sende  Sicherheits- nachhaltige Wirtschaftsaktivité&ten."
und Abfallentsor-

gungsvor-schriften.

Erméglichende Tétig- Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdtigkeiten
keiten wirken unmit- im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investierts?

telbar erméglichend

darauf  hin,  dass

andere Tatigkeiten ei-

nen wesentlichen Bei- Ja:

frag zu den Umwelt- In fossiles Gas In Kernenergie
zielen leisten. -
X Nein:

Ubergangstdtigkeiten
sind Wirtschaftstdtig-
keiten, fUr die es noch
keine CO2-armen Al-
ternativen gibt und
die Treibhausgasemis-
sionswerte aufweisen,
die den besten Leis-
fungen entsprechen.

8 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie
zur End&mmung des Klimawandels (,,Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrdchtigen - siehe Erlduterung links am Rand. Die vollst&ndigen Kriterien fUr EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Taxonomiekonforme

Tatigkeiten, ausge-

drUckt durch den Anteil

der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus umwelt-
freundlichen  Aktivi-
taten  der  Unter-
nehmen, in die inves-
fiert  wird,  wider-
spiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, auf-
zeigen, z. B. fUr den
Ubergang zu einer
grunen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Akfivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

/
sind nach-
haltige Investitionen
mit einem Umweltziel,
die die Kriterien fUr
Okologisch  nachhal-
fige Wirtschaftstatig-
keiten gemdss der EU-
Taxonomie nicht be-
ricksichtigen.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investi-
tionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen
des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, wdhrend die zweite Grafik die Taxonomie-
konformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen

umfassen.

1. Taxonomiekonformit&t der Investitionen
einschliesslich Staatsanleihen*

Umsatzerldse

CapEx

OpEx

0% 50% 100%
Taxonomiekonform: Fossiles Gas
= Taxonomiekonform: Kernenergie

= Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht faxonomiekonform

2. Taxonomiekonformit&t der Investitionen ohne
Staatsanleihen*

Umsatzerldse

CapEx

OpEx

0% 50% 100%
Taxonomiekonform: Fossiles Gas
= Taxonomiekonform: Kernenergie
= Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht faxonomiekonform

*Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen* alle Risikopositionen

gegeniber Staaten.

fua

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstétigkeiten und
ermdéglichende Tdtigkeiten geflossen sind?

Nicht anwendbar, da die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen nicht die EU-Kriterien fUr &kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivit@ten berucksichtigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in
Einklang gebracht wurden, im Vergleich zu friheren Bezugszeitrdumen
entwickelt?

Nicht anwendbar, da die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen nicht die EU-Kriterien fUr &kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitdten bertcksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie
konformen nachhaltigen Investition mit einem Umweltziel?

Dieses Finanzprodukt beabsichtigt nicht, Anlagen zu tatigen, die als
Okologisch nachhaltige Anlagen im Sinne der SFDR-Verordnung (EU)
2019/2088 gelten.
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Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Dieses Finanzprodukt bealbsichtigt nicht, Anlagen zu tatigen, die als sozial
nachhaltige Anlagen im Sinne der SFDR-Verordnung (EU) 2019/2088 gelten.

@ Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher

VY - . .
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kolo-
gischen oder sozialen Mindestschutz?

Die "Anderen Investitionen" teilen sich per 31.12.2024 wie folgt auf:

1. Barmittel und Barmitteldquivalente zu LiquiditGtszwecken

2. Derivative Finanzinstrumente, welche zur Absicherung eingesetzt wer-
den

3. Anlagen zu Diversifizierungszwecken oder Anlagen, fUr die Daten fehlen
und keinen Mindestschutzvorschriften in Bezug auf E&S folgen

Aufgrund der Natur der Anlagen unter Punkt 1 und 2 werden keine &kolo-

gischen oder sozialen Mindestschutzvorschriften festgelegt.

Welche Massnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur

-d Erfullung der okologischen und/oder sozialen Merkmale er-

griffen?

Der Asset Manager verfugt Uber ein unabhdngiges internes Risikomanage-
ment, welches mittels geeigneter technischer Systeme die spezifischen
Anforderungen die sich aus dem ESG-Investmentprozess ergeben, Uber-
wacht (ex-ante Prufung).

Das Investmentuniversum wird regelmdssig hinsichtlich Einhaltung dieser
Kriterien Uberpruft und entsprechend aktualisiert. Die Einhaltung des jeweils
gultigen Anlageuniversums wird téglich kontrolliert.

Die Uberwachung der Einhaltung der nachhaltigen Ziele sowie der zu deren
Erreichung angewandten nachhaltigen Investmentprozesse ist durch die
tagliche Prufung aller Transaktionen (ex-post Prifung) und Best&nde des
Finanzproduktes durch Investment Compliance sichergestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist Uberzeugt, durch eine aktive Stimmrechts-
ausubung einen Beitrag zu den Werten und Verhaltensweisen von Unter-
nehmen zu leisten. Mit den Engagements der Verwaltungsgesellschaft
ermutigt sie Unternehmen Best-practice Corporate Governance Standards
anzunehmen. Bei der Stimmrechtsausubung berUcksichtigt die Verwalt-
ungsgesellschaft die intferne Weisung betreffend der Stimmrechtspolitik. In
der Gestaltung des Engagements mit Firmen, arbeitet die Verwaltungs-
gesellschaft eng mit einem Proxy Voting Anbieter zusammen und
kombiniert dessen Analyse mit der Anlagepolitik des Fonds.

) Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenz-
% wert abgeschnitten?
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Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes, mit
denen  gemessen
wird, ob das Finanz-
produkt die be-
worbenen &kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht.

Es wurde kein Index als Referenzwert fUr die Feststellung, ob dieses Finanzpro-
dukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausge-
richtet ist, bestimmt.
Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?
Nicht anwendbar, siehe oben.
Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Nicht anwendbar, siehe oben.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abge-
schnitten?

Nicht anwendbar, siehe oben.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex
abgeschnitten?

Nicht anwendbar, siehe oben.
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