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Jahresbericht

Vermdgensmandat Strategie Ertrag

Tatigkeitsbericht

fir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2024 bis 30. Juni 2025

Anlageziele und Anlagepolitik zur Erreichung der Anlageziele

Der ,Vermdgensmandat Strategie Ertrag” verfolgt im Rahmen einer ertragsorientierten, umfassenden Vermdgensverwaltungsstrategie das Ziel eines langfristigen
Kapitalerhalts. Investitionsschwerpunkt sind in- und ausléndische Anleihefonds. Eine Aktiengewichtung soll ebenfalls durch die Investition in Fonds umgesetzt werden und
sieht eine Anlage zu ca. 30 % des Fondsvermoégens in in- und auslandische Aktienfonds vor. Der Anteil der Aktienfonds soll maximal bei 45 % des Fondsvermdgens liegen.
Als Schwerpunkte sind ETFs und/oder aktiv gemanagte Aktienfonds der Eurozone sowie auch ETFs oder aktiv gemanagte, weltweite Fonds vorgesehen. Zur Ertrags- und
Risikooptimierung kénnen auch Alternative Investments (z.B. Rohstofffonds, Wandelanleihefonds) beigemischt werden. Darliber hinaus steht eine breite Streuung in
unterschiedlichen Investmentstrategien im Vordergrund.

Struktur des Portfolios und wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum

Fondsstruktur

30.06.2025 30.06.2024

% Anteil % Anteil

Kurswert Fondsvermdgen Kurswert Fondsvermdgen

Fondsanteile 24.067.648,76 98,36 25.956.341,66 99,12
Bankguthaben 488.815,22 2,00 320.646,82 1,22
Zins- und Dividendenanspriche 971,73 0,00 1.190,87 0,00
Sonstige Ford./Verbindlichkeiten -88.792,06 -0,36 -91.278,17 -0,35
Fondsvermoégen 24.468.643,65 100,00 26.186.901,18 100,00
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Das Berichtsjahr hielt immer wieder Uberraschungen fiir Investoren an den Aktienmarkten parat — und es waren nicht immer nur positive. Dennoch bleibt die gute Nachricht:
Am Ende konnten die Aktienmérkte mit einer positiven Jahresperformance aufwarten. Und auch die Anleihenmaérkte lieferten in Summe sehr erfreuliche Ergebnisse ab. Wenig
Uberraschend, dass auch die Kombination der beiden Markte im Berichtszeitraum zu einem Ertrag fur Anleger fuhrte, der Uber jenem einer klassischen Geldmarktveranlagung
zu liegen kam.

Wahrend sich die US-Notenbank mit Zinssenkungen noch zurtickhaltend zeigte, machte die EZB nicht nur Ankiindigungen, sondern liel3 auch Taten folgen. Das bescherte vor
allem EUR-Anleihen mit kiirzeren und mittleren Laufzeiten eine gute Performance, wahrend die Renditen bei langeren Laufzeiten tendenziell stiegen. Die Zinskurve wurde
durch die Notenbank-MalRnahmen vor allem in Europa wieder steiler, was insbesondere das mittlere Laufzeitensegment (ca. 5 Jahre) begunstigte.

Dazu kamen weiter sinkende Risikoaufschlage bei Zinsprodukten, die zusatzlich Kreditrisiko in sich tragen. Im Staatsanleihensegment waren es vor allem italienische Papiere,
die einen hoheren Wertzuwachs aufweisen konnten als deutsche Bundesanleihen. Ein Grof3teil dieses Unterschiedes ist der gesunkenen Zinsdifferenz geschuldet.

Aber auch Unternehmensanleihen aller Kategorien profitierten von weiter riicklaufigen Creditspreads und einer guten Positionierung auf der Zinskurve, sodass der
Gesamtertrag deutlich tGiber dem Vergleichswert fir Staatsanleihen lag. Anleihen mit niedrigerer Bonitat fiihrten das Performance-Ranking Uber weite Strecken an. Erst gegen
Ende der Berichtsperiode legten Anleihen aus den Emerging Markets auf wahrungsgesicherter EUR-Basis dermaf3en stark zu, dass sie High Yield-Anleihen sogar noch
Uberholten.

Etwas schwer taten sich inflationsgeschiitzte Anleihen, die sowohl aufgrund der langen Durchschnittslaufzeit als auch den weiter sinkenden Inflationserwartungen etwas
schwaécher performten als konventionelle Staatsanleihen. Immerhin lagen aber auch Inflation Linker in der Wertentwicklung deutlich tber Geldmarktveranlagungen.

Auf der Aktienseite hatten zundchst US-Titel klar die Nase vorne. Mit dem Jahreswechsel kam es in der Folge zu einem deutlichen Favoritenwechsel. Die européischen
Méarkte machten den Ruckstand aus 2024 mehr als wett und stiegen zu den Best-Performern in der Berichtsperiode auf. Dabei gab es wesentliche Unterschiede bei den
Aktienstilen: In den USA konnten sich abermals Growth-Werte in Szene setzen, wahrend in Europa nach wie vor die Value-Karte Trumpf war. Ein &hnliches Bild zeigt sich im
Bereich der Kapitalisierung. In den USA performten mit den Big Techs auch die Large Caps, in Europa waren Small und Mid Caps starker gefragt.

Zum Favoritenwechsel an den Aktienmarkten gesellte sich schlieBlich auch noch ein Meinungsumschwung an den Devisenmarkten: Ein steigender Euro befeuerte die
starkere Performance Europas im ersten Halbjahr. Davon profitierten nicht zuletzt die strategisch beigemischten Wandelanleihen, die aufgrund der gewéhlten
Wahrungssicherung die beste Performance in der Berichtsperiode erzielten. Insgesamt hielten sich die Performanceunterschiede auf der Aktienseite in Summe aber in
Grenzen. Emerging Markets wiesen (ber die Berichtsperiode eine dhnliche Performance wie die US-Aktienmarkte auf. Japan folgte auf EUR-Basis nur knapp dahinter. Die
Wertentwicklung japanische Aktien litt in diesem Zusammenhang aus der Perspektive von EUR-Anlegern unter dem schwachen Yen.

Wahrend das Portfolio innerhalb der Assetklasse Anleihen tber weite Strecken entlang der strategischen Positionierung gehalten wurde, erfolgten zwischen den Assetklassen
immer wieder Umschichtungen. Bereits im August 2024 wurde eine Korrektur an den Aktienmérkten genutzt, um die Aktienquote leicht anzuheben. Wesentliches Motiv war,
das wieder besser werdende Momentum in der folgenden Aufschwungphase zu nutzen. Bei dieser Gelegenheit wurden auch wieder verstarkt Growth-Titel ins Portfolio
aufgenommen.
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Die Ubergewichtung in Growth-Werten wurde bis knapp vor Jahreswechsel im Portfolio gehalten. Aufgrund eines entsprechenden Signals aus dem hauseigenen Value-
/Growth-Indikators erfolgte dann wieder eine Umschichtung Richtung Value.

Mit der einsetzenden Korrektur an den US-Aktienmarkten im Lauf des ersten Quartals wurde die Aktienquote auf ,Ubergewichten“ angehoben. Diese Entscheidung wurde aus
antizyklischen Uberlegungen getroffen, zumal sich die Stimmung unter den Marktteilnehmern schon merklich verschlechtert hatte, wéhrend sich die Fundamentaldaten weiter
robust prasentierten.

Die Aussagen der US-Administration zur Zollpolitik verunsicherten die Méarkte in der Folge zunehmend — Grund genug, die nochmalige Korrektur fir ein Rebalancing der
Aktienquote auf das ,Ubergewichten®-Niveau zu nutzen und wieder verstérkt auf Growth-Titel zu setzen.

Umgesetzt wurden die Umschichtungen im Aktienbereich Uberwiegend mit kostenglnstigen ETFs. So wurden Aufstockungen der Aktienquote in der Regel mit dem
marktbreiten Amundi MSCI World ESG Leaders ETF (IE00016PSX47) durchgefihrt. Bei Umschichtungen zwischen Value- und Growth-Werten kamen in erster Linie
KEPLER-Fonds zum Einsatz. Wahrend Bewegungen in der Aktienquote und Stilanderungen in der Regel mit Aktienfonds globaler Ausrichtung vorgenommen werden, liegt der
Fokus der Aktienstrategie weiter stark auf Europa.

Die gegengleichen Abschichtungen im Anleihenbereich wurden in erster Linie Gber den KEPLER Europa Rentenfonds durchgefiihrt (ATOO00A1CTD8). Auch in Anleihen-ETFs
wurden entsprechende Anpassungen vorgenommen.

Wesentliche Risiken

Allgemeine Marktpreisrisiken

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung, insbesondere
an einer Boérse, kénnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwirken.

Die Ukraine-Krise und die dadurch ausgelésten Marktturbulenzen und Sanktionen der Industrienationen gegeniiber Russland haben eine Vielzahl an unterschiedlichen
Auswirkungen auf die Finanzmarkte im Allgemeinen und auf Fonds (Sondervermégen) im Speziellen. Die Bewegungen an den Borsen werden sich entsprechend auch im
Fondsvermdgen (Wert des Sondervermégens) widerspiegeln.

Zusatzlich belasten Unsicherheiten Uber den weiteren Verlauf des Konflikts sowie die wirtschaftlichen Folgen der diversen Sanktionen die Markte.
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Risiken im Zusammenhang mit Zielfonds

Die Risiken der Investmentanteile, die fur das Sondervermdgen erworben werden, stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Sondervermdgen
enthaltenen Vermdgensgegenstande. Zielfonds mit Rentenfokus weisen teilweise deutliche Zinsédnderungsrisiken und Adressenausfallrisiken auf, wahrend Zielfonds mit
Aktienfokus starkeren Marktschwankungen ausgesetzt sind. Eine breite Streuung des Sondervermdgens kann jedoch zur Verringerung von Klumpenrisiken beitragen. Die
laufende Uberwachung der einzelnen Zielfonds hat zusatzlich zum Ziel, die genannten Einzelrisiken systematisch zu begrenzen.

Wahrungsrisiken
Sofern Vermégenswerte eines Sondervermégens in anderen Wahrungen als der jeweiligen Fondswahrung angelegt sind, erhalt es die Ertrage, Riickzahlungen und Erlése aus
solchen Anlagen in der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegentber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert des Sondervermogens.

Fondsergebnis
Die wesentlichen Quellen des positiven VerauRerungsergebnisses wahrend des Berichtszeitraums waren realisierte Gewinne aus ausléandischen Investmentanteilen.

Im Berichtszeitraum vom 1. Juli 2024 bis 30. Juni 2025 lag die Wertentwicklung des Sondervermdgens bei +5,20%?.

1Eigene Berechnung nach der BVI-Methode (ohne Beriicksichtigung von Ausgabeaufschlagen). Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht
prognostizierbar.
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Vermdgensibersicht zum 30.06.2025

Tageswert % Anteil am

Anlageschwerpunkte in EUR Fondsvermdgen
I. Vermdgensgegenstande 24.557.435,71 100,36
1. Investmentanteile 24.067.648,76 98,36
EUR 22.649.428,60 92,57

usD 1.418.220,16 5,80

2. Bankguthaben 488.815,22 2,00
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 971,73 0,00

II. Verbindlichkeiten -88.792,06 -0,36
lll. Fondsvermdgen 24.468.643,65 100,00
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Vermdgensaufstellung zum 30.06.2025

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.06.2025 Zugénge Abgénge in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Bestandspositionen EUR 24.067.648,76 98,36
Investmentanteile EUR 24.067.648,76 98,36
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 24.067.648,76 98,36
AGIF-All.Europe Equity Growth Inhaber Anteile W (EUR) o.N. LU0256881987 ANT 260 30 0 EUR 3.954,480 1.028.164,80 4,20
AIS-Amundi MSCI Europe Growth Namens-Ant. C Cap. EUR o.N. LU1681042435 ANT 650 0 0 EUR 322,800 209.820,00 0,86
Amu.MSCI WId ESG Select.U.ETF Inhaber-Anteile USD Acc. oN IEO0016PSX47 ANT 21.500 24.300 2.800 EUR 88,530 1.903.395,00 7,78
BRGIF-iShs Em.Mkts Eg.Ind.(LU) Actions Nom. F2 Cap. EUR o.N. LU1055028937 ANT 5.600 0 600 EUR 142,890 800.184,00 3,27
Fidelity Fds-Gl.Inf.-link.Bond Reg.Shs Y Acc.EUR Hed. o.N. LU0353649436 ANT 91.000 0 16.000 EUR 12,840 1.168.440,00 4,78
iSh.STOXX Europe 600 U.ETF DE Inhaber-Anteile DE0002635307 ANT 12.800 1.400 1.600 EUR 53,940 690.432,00 2,82
iShs EO H.Yield Corp Bd U.ETF Registered Shares o.N. IEOOB66F4759 ANT 13.000 0 1.700 EUR 93,630 1.217.190,00 4,97
iShs EO Inf.Li.Gov.Bd U.ETF(D) Registered Shares o.N. IEOOBOM62X26 ANT 5.200 0 700 EUR 231,330 1.202.916,00 4,92
iShsllI-Core EO Corp.Bd U.ETF Registered Shares o.N. IEOOB3F81R35 ANT 6.500 0 1.100 EUR 121,580 790.270,00 3,23
iShslll-Core EO Govt Bd U.ETF Registered Shares 0.N. IEOOB4WXJJ64 ANT 17.200 0 2.300 EUR 111,785 1.922.702,00 7,86
iShslV-Edge MSCI Eu.Va.F.U.ETF Registered Shares EUR (Acc)o.N IEOOBQN1K901 ANT 86.000 11.000 30.000 EUR 10,128 871.008,00 3,56
KEPLER Emerging Mkts Rentenfds Inhaber-Anteile | T o.N. ATOOOOALCTF3 ANT 4.100 0 400 EUR 222,290 911.389,00 3,72
KEPLER Euro Rentenfonds Inh.-Anteile T (IT) o.N. ATO000A2MHG: ANT 14.000 0 2.600 EUR 93,740 1.312.360,00 5,36
KEPLER Growth Aktienfonds Inh.-Akt. (IT) (T) oN ATO000A28C64 ANT 1.500 1.500 0 EUR 311,810 467.715,00 1,91
KEPLER High Grade Cor.Rentenfd Inhaber-Anteile | T o.N. ATOO00A1CTEG6 ANT 5.000 0 1.100 EUR 159,000 795.000,00 3,25
Kepler Osteur.Plus Rentenfonds Inhaber-Anteile | T o.N. ATOO00A1CTG1 ANT 3.300 0 300 EUR 120,330 397.089,00 1,62
MUL Amundi MSCI AC World UCITS ETF Inh.Anteile Acc LU1829220216 ANT 1.400 200 300 EUR 473,220 662.508,00 2,71
0OSS. Stoxx Europe 600 Eq.W.NR Inh.-Ant. UCITS ETF 1C EUR o.N LU0599613147 ANT 4.800 0 600 EUR 134,040 643.392,00 2,63
R-co Conviction Credit Euro Actions au Porteur IC EUR o.N. FR0010807123 ANT 500 0 130 EUR 1.563,640 781.820,00 3,20
SSEEII-S.FTSE Gbl Conv.Bd U.E. Regist. Shs EUR Hgd. Acc. o.N. IEOOBDT6FP91 ANT 9.700 0 1.300 EUR 42,104 408.408,80 1,67
UBS(L)Bd-Convert Global (EUR) Act.Nom.(EUR hedged)Q-acc o.N. LU0358423738 ANT 1.600 0 300 EUR 243,090 388.944,00 1,59
Xtr.(IE)-MSCI AC World Sc. Registered Shares 1C o.N. IEOOBGHQO0G80 ANT 9.700 0 2.000 EUR 39,110 379.367,00 1,55
Xtr.ll Eurozone Gov.Bond 5-7 Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0290357176 ANT 5.500 0 5.500 EUR 233,920 1.286.560,00 5,26
Xtr.ll iBoxx Eu.Go.B.Yi.Plus Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0524480265 ANT 9.200 0 1.700 EUR 180,095 1.656.874,00 6,77
Xtrackers MSCI EMU Inhaber-Anteile 1D o.N. LU0846194776 ANT 13.000 1.500 4.000 EUR 57,960 753.480,00 3,08
T.Rowe Price Fds-US L.C.G.E.F. Namens-Anteile | 0.N. LU0174119775 ANT 5.000 600 1.400 UsD 131,780 561.387,07 2,29
UBS(I)ETF-Fc.M.USA P.V.SUE Reg.Shs USD Dis 0.N. IEOOBX7RR706 ANT 27.800 4.800 4.000 UsD 36,175 856.833,09 3,50
Summe Wertpapiervermogen EUR 24.067.648,76 98,36
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Vermdgensaufstellung zum 30.06.2025

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kéufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 30.06.2025 Zugénge Abgénge in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 488.815,22 2,00
Bankguthaben EUR 488.815,22 2,00
EUR - Guthaben bei:
Donner & Reuschel AG (D) EUR 488.815,22 % 100,000 488.815,22 2,00
Sonstige Vermodgensgegenstande EUR 971,73 0,00
Zinsanspruche EUR 971,73 971,73 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -88.792,06 -0,36
Verwaltungsvergitung EUR -75.670,02 -75.670,02 -0,31
Performance Fee EUR -3.705,68 -3.705,68 -0,02
Verwahrstellenvergiitung EUR -3.616,36 -3.616,36 -0,01
Prifungskosten EUR -5.100,00 -5.100,00 -0,02
Veroffentlichungskosten EUR -700,00 -700,00 0,00
Fondsvermdégen EUR 24.468.643,65 100,00 1)
Anteilwert EUR 112,95
Ausgabepreis EUR 115,21
Anteile im Umlauf STK 216.629

Fulnoten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wertpapierkurse bzw. Marktséatze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.06.2025
US-Dollar DL (USD) 1,1737000 =1 EUR (EUR)

Seite 9



Jahresbericht
Vermdgensmandat Strategie Ertrag

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen

Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

AIS-Amundi MSCI EUROPE Val.FA. Namens-Ant. C Cap. EUR o.N. LU1681042518 ANT 0 1.400

Amu-Russell 1000 Gr.ETF Bear.Shs USD Acc. oN IEOO005E8B9S4 ANT 910 910

KEPLER Europa Rentenfonds Inhaber-Anteile | T o0.N. ATOO00AL1CTDS8 ANT 0 7.200

Kepler Value Aktienfonds Inhaber-Anteile IT T o.N. ATO000A21BG6 ANT 1.250 1.250

Die Gesellschaft sorgt dafir, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem unter Berlcksichtigung der
Anlageziele dieses Sondervermdgens ein Schwellenwert fir die Transaktionskosten bezogen auf das durchschnittliche Fondsvolumen sowie fiir eine Portfolioumschlagsrate festgelegt

wurde. Die Gesellschaft tiberwacht die Einhaltung der Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaRnahmen.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 01.07.2024 bis 30.06.2025

insgesamt je Anteil

I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 0,00 0,00
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus ausléandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 13.641,33 0,06
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 204.144,39 0,94
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Koérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR 0,00 0,00
11. Sonstige Ertrage EUR 0,00 0,00
Summe der Ertréage EUR 217.785,72 1,00
Il.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -2,80 0,00
2. Verwaltungsvergitung EUR -317.584,37 -1,47

- Verwaltungsvergiitung EUR -317.584,37

- Beratungsvergutung EUR 0,00

- Asset Management Gebiihr EUR 0,00
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -14.996,09 -0,07
4. Prufungs- und Verdffentlichungskosten EUR -6.505,15 -0,03
5. Sonstige Aufwendungen EUR 14.011,64 0,07

- Depotgebuhren EUR 0,00

- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR 14.681,85

- Sonstige Kosten EUR -670,21
Summe der Aufwendungen EUR -325.076,77 -1,50
Ill. Ordentliches Nettoergebnis EUR -107.291,05 -0,50
IV. VerauRerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne EUR 538.201,82 2,48
2. Realisierte Verluste EUR -222.237,12 -1,03
Ergebnis aus VerduRRerungsgeschéaften EUR 315.964,70 1,45
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V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 208.673,65 0,95
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 510.142,68 2,35
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR 548.813,91 2,53
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 1.058.956,59 4,88
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 1.267.630,24 5,83
Entwicklung des Sondervermdégens 2024/2025
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 26.186.901,18
1. Ausschiittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fir das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -2.999.751,39

a) Mittelzuflusse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 77.307,89

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR -3.077.059,27
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 13.863,62
5. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 1.267.630,24

davon nicht realisierte Gewinne EUR 510.142,68

davon nicht realisierte Verluste EUR 548.813,91
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 24.468.643,65
Verwendung der Ertrage des Sondervermégens
Berechnung der Wiederanlage insgesamt und je Anteil

insgesamt je Anteil

I. Fir die Wiederanlage verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 208.673,65 0,95
2. Zufuhrung aus dem Sondervermdgen EUR 0,00 0,00
3. Steuerabschlag fir das Geschaftsjahr EUR 0,00 0,00
Il. Wiederanlage EUR 208.673,65 0,95
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Vergleichende Ubersicht tiber die letzten drei Geschéftsjahre

Geschaftsjahr

2021/2022
2022/2023
2023/2024

2024/2025

Umlaufende Anteile am
Ende des Geschéftsjahres

Stiick
Stiick
Stiick

Stuck

324.992

296.887

243.897

216.629
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Fondsvermdgen am
Ende des Geschaftsjahres

EUR 31.608.840,38
EUR 29.876.354,49
EUR 26.186.901,18
EUR 24.468.643,65

Anteilwert am
Ende des Geschéaftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

97,26

100,63

107,37

112,95
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 98,36
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikoobergrenze fir diesen Fonds wendet die Gesellschaft seit 15.08.2014 den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-Verordnung anhand eines
Vergleichsvermdgens an. Die Value-at-Risk-Kennzahlen wurden auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99 % Konfidenzniveau und 1 Tag Haltedauer unter Verwendung eines
effektiven, historischen Beobachtungszeitraums von einem Jahr berechnet. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigen Entwicklung von Marktpreisen fir das Sondervermogen
ergibt.

Potenzieller Risikobetrag fur das Marktrisiko gem. 8 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,50 %
grofter potenzieller Risikobetrag 1,60 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 0,91 %
Im Geschaftsjahr erreichte durchschnittliche Hebelwirkung durch Derivategeschéfte: 0,98

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens zum Berichtsstichtag

EURO STOXX 50 Net Return (EUR) (ID: XFIO00000268 | BB: SX5T) 50,00 %
iBoxx Euro Corporates Overall TR (EUR) (ID: XFIIBOXX0211 | BB: QW5A) 50,00 %
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 112,95
Ausgabepreis EUR 115,21
Anteile im Umlauf STK 216.629

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande
Bewertung

Fur Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wird der letzte verfiigbare handelbare Kurs
geman § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fur Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Ruckzahlungsbetrag gemal § 29 KARBV zugrunde gelegt.
Fur Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an einer Bérse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Boérse einbezogen sind oder fiir
die kein handelbarer Kurs verflgbar ist, werden gemaR § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen

unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und unabhangigen Geschéftspartnern
ausgetauscht werden kénnte.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote
Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fir das abgelaufene Geschéaftsjahr betragt 1,68 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhéaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

Erfolgsabhangige Vergutung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes 0,01 %

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen EUR 0,00
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Hinweis gem. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB (Kostentransparenz)

Die Gesellschaft erhdlt aus dem Sondervermdgen die ihr zustehende Verwaltungsvergitung. Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergutung
wird fur Vergitungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens verwendet. Der Gesellschaft flieRen keine Rickvergltungen von den
an die Verwahrstelle und an Dritte aus dem Sondervermdégen geleisteten Vergitungen und Aufwendungserstattungen zu. Sie hat im
Zusammenhang mit Handelsgeschaften fiir das Sondervermdgen keine geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.

Ausgabeauf- und Ricknahmeabschlage, die dem Sondervermégen fir den Erwerb und die Riicknahme von

Investmentanteilen berechnet wurden

Verwaltungsvergitungssatze fur im Sondervermdgen gehaltene Investmentanteile

Investmentanteile

Identifikation

EUR 0,00

Verwaltungsvergitungssatz

p.a.in %
AGIF-All.Europe Equity Growth Inhaber Anteile W (EUR) o.N. LU0256881987 1,400
AIS-Amundi MSCI Europe Growth Namens-Ant. C Cap. EUR o.N. LU1681042435 0,350
Amu.MSCI WId ESG Select.U.ETF Inhaber-Anteile USD Acc. oN IEO0016PSX47 0,080
BRGIF-iShs Em.Mkts Eqg.Ind.(LU) Actions Nom. F2 Cap. EUR o.N. LU1055028937 0,500
Fidelity Fds-Gl.Inf.-link.Bond Reg.Shs Y Acc.EUR Hed. o.N. LU0353649436 0,300
iSh.STOXX Europe 600 U.ETF DE Inhaber-Anteile DE0002635307 0,200
iShs EO H.Yield Corp Bd U.ETF Registered Shares 0.N. IEOOB66F4759 0,500
iShs EO Inf.Li.Gov.Bd U.ETF(D) Registered Shares o.N. IEOOBOM62X26 0,090
iShsllI-Core EO Corp.Bd U.ETF Registered Shares o.N. IEOOB3F81R35 0,090
iShsllI-Core EO Govt Bd U.ETF Registered Shares o.N. IEO0B4WXJJ64 0,070
iShslV-Edge MSCI Eu.Va.F.U.ETF Registered Shares EUR (Acc)o.N IEOOBQN1K901 0,250
KEPLER Emerging Mkts Rentenfds Inhaber-Anteile | T o.N. ATOO00A1CTF3 0,650
KEPLER Euro Rentenfonds Inh.-Anteile T (IT) o.N. ATO000A2MHG3 0,200
KEPLER Growth Aktienfonds Inh.-Akt. (IT) (T) oN ATO000A28C64 0,840
KEPLER High Grade Cor.Rentenfd Inhaber-Anteile | T o.N. ATOOO00AL1CTE6 0,330
Kepler Osteur.Plus Rentenfonds Inhaber-Anteile | T 0.N. ATOO00A1CTG1 0,650
MUL Amundi MSCI AC World UCITS ETF Inh.Anteile Acc LU1829220216 0,450
OSS. Stoxx Europe 600 Eq.W.NR Inh.-Ant. UCITS ETF 1C EUR 0.N LU0599613147 0,300
R-co Conviction Credit Euro Actions au Porteur IC EUR o.N. FR0010807123 0,350
SSEEII-S.FTSE Gbl Conv.Bd U.E. Regist. Shs EUR Hgd. Acc. o.N. IEOOBDT6FP91 0,550
T.Rowe Price Fds-US L.C.G.E.F. Namens-Anteile | 0.N. LUO0174119775 0,650
UBS(I)ETF-Fc.M.USA P.V.SUE Reg.Shs USD Dis o.N. IEOOBX7RR706 0,250
UBS(L)Bd-Convert Global (EUR) Act.Nom.(EUR hedged)Q-acc o.N. LU0358423738 0,720
Xtr.(IE)-MSCI AC World Sc. Registered Shares 1C o.N. IEOOBGHQO0GS80 1,100
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Xtr.ll Eurozone Gov.Bond 5-7 Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0290357176 0,050
Xtr.ll iBoxx Eu.Go.B.Yi.Plus Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0524480265 0,050
Xtrackers MSCI EMU Inhaber-Anteile 1D o.N. LU0846194776 0,020

Wahrend des Berichtszeitraumes gehaltene Bestande in Investmentanteilen, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

Gruppenfremde Investmentanteile

AIS-Amundi MSCI EUROPE Val.FA. Namens-Ant. C Cap. EUR o.N. LU1681042518 0,230
Amu-Russell 1000 Gr.ETF Bear.Shs USD Acc. oN IEO005E8B9S4 0,190
KEPLER Europa Rentenfonds Inhaber-Anteile | T o.N. ATOO00A1CTDS8 0,360
Kepler Value Aktienfonds Inhaber-Anteile IT T o.N. ATO000A21BG6 1,020

Wesentliche sonstige Ertrédge und sonstige Aufwendungen

Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 0,00
Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauRRerung der Vermégensgegenstéande)

Transaktionskosten EUR 7.947,09

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Geschéftsjahr fir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder
Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen.
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Angaben zur Mitarbeitervergitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung in Mio. EUR 88,0
davon feste Vergiitung in Mio. EUR 81,4
davon variable Vergutung in Mio. EUR 6,6
Zahl der Mitarbeiter der KVG 1.015
Hohe des gezahlten Carried Interest in EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergltung an Risktaker in Mio. EUR 3,3
davon Geschéftsleiter in Mio. EUR 1,8
davon andere Risktaker in Mio. EUR 1,5

Vergutungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH unterliegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergitungssystems. Die detaillierte
Ausgestaltung hat die Gesellschaft in einer Vergiutungsrichtlinie geregelt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige Vergitungssystematik unter Beriicksichtigung von Sustainable Corporate Governance und unter
Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung tibermaRiger Risiken (einschlieRlich einschlagiger Nachhaltigkeitsrisiken) sicherzustellen.

Das Vergitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch den Vergutungsausschuss der Universal-Investment auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller
rechtlichen sowie interner und externer regulatorischer Vorgaben tberpriift. Es umfasst fixe und variable Vergutungselemente. Durch die Festlegung von Bandbreiten fir die Gesamtzielvergiitung ist gewahrleistet,
dass keine signifikante Abh&angigkeit von der variablen Vergutung sowie ein angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergiitung besteht. Fur die Geschéaftsfuhrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und
Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermoégen haben (Risk Taker) gelten besondere
Regelungen. Risikorelevante Mitarbeiter, deren variable Vergutung fur das jeweilige Geschéftsjahr einen Schwellenwert von 50 TEUR nicht Uberschreitet, erhalten die variable Vergitung vollstandig in Form einer
Barleistung ausgezahlt. Wird fir risikorelevante Mitarbeiter dieser Schwellenwert tberschritten, wird zwingend ein Anteil von 40 % der variablen Vergitung tber einen Zeitraum von drei Jahren aufgeschoben. Der
aufgeschobene Anteil der Vergiitung ist wahrend dieses Zeitraums risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitrdgen des Mitarbeiters oder der Kapitalverwaltungsgesellschaft insgesamt gekirzt
werden. Jeweils am Ende jedes Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene Vergitungsanteil anteilig unverfallbar und zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezabhlt.

Soweit das Portfolio-Management ausgelagert ist, werden keine Mitarbeitervergutungen direkt aus dem Fonds gezahlt.
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Angaben gemal 8 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB

Wesentliche mittel- bis langfristigen Risiken

Die Angaben der wesentlichen mittel- bis langfristigen Risiken erfolgt innerhalb des Tatigkeitsberichts.

Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumséatze und die Portfolioumsatzkosten

Die Angaben zu der Zusammensetzung des Portfolios erfolgen innerhalb der Vermdgensaufstellung.

Die Angaben zu den Portfolioumsatzen erfolgen innerhalb der Vermégensaufstellung und innerhalb der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte.
Die Angabe zu den Transaktionskosten erfolgt im Anhang.

Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Die Auswahl von Einzeltiteln richtet sich nach der Anlagestrategie. Die vertraglichen Grundlagen fir die Anlageentscheidung finden sich in den vereinbarten Anlagebedingungen und ggf. Anlagerichtlinien. Eine
Berticksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Portfoliogesellschaften erfolgt, wenn diese in den Vertragsbedingungen vorgeschrieben ist.

Einsatz von Stimmrechtsberatern
Zum Einsatz von Stimmrechtsberatern verweisen wir auf den neuen Mitwirkungsbericht auf der Homepage https://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.
Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften, insbesondere durch Ausiibung von Aktionarsrechten

Zur grundséatzlichen Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung der Gesellschaft, insbesondere durch die Ausiibung von Aktionarsrechten, verweisen
wir auf unsere aktuelle Mitwirkungspolitik auf der Homepage https://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.

Frankfurt am Main, den 1. Juli 2025 Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschéftsfuhrung
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Prafungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens Vermdgensmandat Strategie Ertrag - bestehend aus dem Téatigkeitsbericht fur das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2024 bis zum 30. Juni 2025, der
Vermogensibersicht und der Vermdégensaufstellung zum 30. Juni 2025, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fir das Geschéftsjahr vom
1. Juli 2024 bis zum 30. Juni 2025 sowie der vergleichenden Ubersicht tiber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit
diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang - geprift.

Die im Abschnitt "Sonstige Informationen" aufgefiihrten sonstigen Informationen sind nicht Bestandteil der Prifung des Jahresberichts und wurden daher im Einklang mit den gesetzlichen Vorschriften
bei der Bildung des Priifungsurteils zum Jahresbericht nicht einbezogen.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefugte Jahresbericht aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen europaischen Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Wir geben kein Prufungsurteil zu den im Abschnitt "Sonstige Informationen" aufgefuhrten sonstigen Informationen ab.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des
Jahresberichts" unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Universal-Investment-Gesellschaft mbH unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter der Universal-Investment-Gesellschaft mbH sind firr die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die folgenden Bestandteile des
Jahresberichts:

- die im Jahresbericht enthaltenen und als nicht vom Prifungsurteil zum Jahresbericht umfasst gekennzeichneten Angaben.

Unser Prufungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir in diesem Vermerk weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form
von Prufungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen
- wesentliche Unstimmigkeiten zu den vom Priufungsurteil umfassten Bestandteilen des Jahresberichts oder zu unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fur den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Universal-Investment-Gesellschaft mbH sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschléagigen
europaischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatséchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder
Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermégens wesentlich
beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfuhrung des Sondervermdgens zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung des Sondervermdégens, sofern einschléagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprifers fir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern
ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen
Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden koénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Waéhrend der Priifung tiben wir pflichtgeméales Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fihren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko, dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird,
da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kbnnen.

- erlangen wir ein Verstandnis von den fiir die Priifung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den Umstéanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Universal-Investment-Gesellschaft mbH bzw. dieser Vorkehrungen und Mafl3nahmen abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Universal-Investment-Gesellschaft mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschéatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.
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- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermdgens aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die
dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fihren, dass das Sondervermdégen nicht fortgefiihrt
wird.

- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen européischen Verordnungen ermdéglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen

Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger
bedeutsamer Méangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 13. Oktober 2025 Deloitte GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

René Rumpelt Abelardo Rodriguez Gonzalez
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Sonstige Information - nicht vom Prufungsurteil zum Jahresbericht umfasst

Angaben gemal Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéafte und Gesamtrendite-Swaps gemaf der oben genannten rechtlichen Bestimmung vor.

Angaben zu nichtfinanziellen Leistungsindikatoren
Konventionelles Produkt Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungs-Verordnung)

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts PAI) werden im Investitionsprozess auf Gesellschaftsebene bericksichtigt.
Eine Berticksichtigung der PAI auf Ebene des Fonds ist nicht verbindlich und erfolgt insoweit nicht.

Dieser Fonds wird weder als ein Produkt eingestuft, das 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne der Offenlegungs-Verordnung (Artikel 8) bewirbt, noch als ein Produkt, das nachhaltige
Investitionen zum Ziel hat (Artikel 9). Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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Jahresbericht
Vermdgensmandat Strategie Ertrag

Kurziibersicht tiber die Partner

1. Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift:
Europa-Allee 92 - 96
60486 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 17 05 48
60079 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 710 43-0
Telefax: 069 / 710 43-700
www.universal-investment.com

Griindung: 1968

Rechtsform: Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10.400.000,—
Eigenmittel: EUR 74.984.503,13 (Stand: September 2024)

Geschaftsfiuhrer:

Markus Bannwart, Mainz

David Blumer, Schaan

Mathias Heil3, Langen

Dr. André Jager, Witten

Corinna Jager, Nidderau

Kurt Jovy, Minchen

Jochen Meyers, Frankfurt am Main

Aufsichtsrat:

Stefan Keitel, (Vorsitzender), Bingen
Ellen Engelhardt, Glauburg

Daniel Fischer, Frankfurt am Main
Katja Miller, Bad Homburg v. d. Hohe
Dr. Thomas Paul, Kdnigstein im Taunus
Janet Zirlewagen, Wehrheim

2. Verwahrstelle
Donner & Reuschel AG

Hausanschrift:
Ballindamm 27
20095 Hamburg

Besucheranschrift:
Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Telefon +49 (0)40 30217-0
Telefax +49 (0)40 30217-5353

www.donner-reuschel.de

Rechtsform: Aktiengesellschaft

Haftendes Eigenkapital: Mio. € 319 (Stand: 31.12.2023)

3. Beratungs- und Vertriebgesellschaft

Raiffeisenbank Oberland-Reutte eGen

Postanschrift:
Untermarkt 3
6600 Reutte

Telefon: +43 5672 6900-0
Telefax: +43 5672 6900-202
www.raiffeisen.at
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4. Anlageausschuss
Andreas Erd
Raiffeisenbank Oberland-Reutte eGen, Reutte

Alexander Trs
Raiffeisenbank Oberland-Reutte eGen, Reutte

Wolfgang Hechenberger
Raiffeisenbank Oberland-Reutte eGen, Reutte

WKN /ISIN:  A1110D / DEOOOA1110D7


http://www.donner-reuschel.de/
http://www.raiffeisen.at/

