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VERTRETER IN DER SCHWEIZ
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ISIN
Fonds Anteilsklasse ISIN
Prio Partners - Prio
CHF A LU2617521070
Partners Core Strategy
Prio Partners - Prio
EUR B LU2618311638
Partners Core Strategy |
Prio Partners - Prio
EURD LU2617521823
Partners Core Strategy
Prio Partners - Prio
EUR F* LU2854944514
Partners Core Strategy
Prio Partners - Prio
CHF C2 LU2617521740
Partners Core Strategy
Prio Partners - Prio
CHF B2 LU2854944431
Partners Core Strategy
Prio Partners - Prio
CHF G* LU2854944605
Partners Core Strategy
Prio Partners - Prio
CHF |4 LU2854944860
Partners Core Strategy
Prio Partners - Prio
EUR H* LU2854944787
Partners Core Strategy
Prio Partners - Prio
EUR I LU2854944944
Partners Core Strategy
1 Anteilsklasse wurde am 10.12.2024 lanciert
2 Anteilsklasse wurde am 29.01.2025 lanciert
3 Anteilsklasse wurde am 24.01.2025 lanciert

4 Anteilsklasse wurde noch nicht lanciert
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Jahresbericht Prio Partners Core Strategy

Anlageziel

Prio Partners Core Strategy verfolgt einen aktiven Investmentansatz und verbindet bewahrte Anlagestrategien von
Prio Partners zu einem robusten und konservativ gefiihrten Kernportfolio. Ziel des Fonds ist es, bei mdglichst tiefer
Schwankungsbreite eine nachhaltig positive Rendite Uber Zeit zu generieren. Der Fonds kann flexibel in verschiedene
Vermogensklassen investieren. Die jeweilige Allokation wird an die aktuelle Marktsituation angepasst und laufend
Uberprift. Grundlage fir die Anlageallokation ist ein unabhadngiges Verstdndnis der Kapitalmarkte. Die
Portfoliostruktur orientiert sich an den drei Investmentgrundsatzen, welche im goldenen Dreieck von Prio Partners
manifestiert sind: Qualitdt & Stabilitdt, Nachhaltiges Wachstum und Attraktiver Wert. Der Fonds orientiert sich
bewusst an keinem Vergleichsindex. Ein robustes Portfolio fiir jede Marktlage.

Anlageergebnis im Berichtszeitraum

Die Anteilsklasse CHF A des Teilfonds Prio Partners Core Strategy schloss das abgelaufene Geschéftsjahr vom 30. Juni
2024 bis zum 30. Juni 2025 mit einer Wertentwicklung von -4.97% ab.

Die Anteilsklasse EUR B des Teilfonds Prio Partners Core Strategy schloss das abgelaufene Geschéftsjahr vom 30. Juni
2024 bis zum 30. Juni 2025 mit einer Wertentwicklung von -2.05% ab.

Ausgangslage

Im Berichtszeitraum spiegelten die Kapitalméarkte ein dynamisches Umfeld wider, das von makrodkonomischen
Anpassungen und geopolitischen Risiken bestimmt wurde. Der globale Inflationsdruck zeigte erste Anzeichen einer
Moderation, was den Zentralbanken Madglichkeiten fiir eine geldpolitische Neuausrichtung gab. Wahrend die
Europdische Zentralbank (EZB) und die Schweizerische Nationalbank (SNB) im ersten Halbjahr 2025 erste
Zinssenkungen vornahmen, blieb die US Federal Reserve (FED) aufgrund des robusten Arbeitsmarktes und einer
hartndckigeren Kerninflation abwartender.

Nach einer Phase der Starke im Vorjahr schwachte sich der US-Dollar im Verlauf des Berichtszeitraums gegenliber dem
Euro und Schweizer Franken deutlich ab. Parallel dazu flihrten geopolitische Spannungen in Osteuropa und dem Nahen
Osten sowie die variable Handelspolitik der USA fiir eine erhéhte Volatilitdt. Trotz dieser Herausforderungen zeigten
sich die globalen Aktienméarkte bemerkenswert widerstandsfahig. Der Goldpreis hat in den letzten Jahren,
insbesondere in Krisenzeiten, eine konstant positive Entwicklung gezeigt und erreichte dieses Jahr ein neues
Allzeithoch. Angesichts einer fragilen Geopolitik sowie der anhaltend steigenden Staatsverschuldung sehen wir das
Edelmetall weiterhin als sicheren Hafen fiir die Zukunft.

Anlagepolitik im Berichtszeitraum

Die Anlagestrategie des Fonds trug unter Bericksichtigung der im Verkaufsprospekt aufgefiihrten Anlagerichtlinien
diesem Kapitalmarktumfeld wie folgt Rechnung: Per 30. Juni 2025 waren die fUnf grossten Aktienpositionen Nestlg,
Meta, Airbus Berkshire Hathaway und Vinci, die zusammen einen Anteil von rund 16% am Teilfondsvermégen
ausmachten. Die Zusammensetzung des Portfolios hat sich im Berichtszeitraum folgendermassen verdandert. Zum Ende
des Geschéftsjahres betrug die Aktienquote 72,1%, vergleichbar mit dem Vorjahr. Verdnderungen gab es bei der
regionalen Allokation der Aktienpositionen. Die USA machte zu Beginn des Geschéftsjahres per 01.07.2025 rund 50%
der Allokation aus, zum Ende per 30.06.2025 noch rund 33%. Daflir wurde die Allokation in Europa von rund 33% auf
42% erhodht. 13,8% des Teilfondsvermdgens war in Anleihen investiert, wobei ein Grofteil auf kurzlaufende
Unternehmensanleihen entfiel. Die Edelmetallquote blieb im Berichtszeitraum konstant und betrug zum
Geschéftsjahresende bei 8,9%. Im abgelaufenen Geschéftsjahr war das Marktumfeld aufgrund externer Ereignisse
volatil. Auch im kommenden Geschéftsjahr sind Belastungen durch schwankende Marktverhaltnisse und externe
Faktoren, welche die Entwicklung des Fondsvermdgens beeinflussen, nicht auszuschliessen. In unserer strategischen
Asset-Allokation bevorzugen wir weiterhin Aktien, positionieren uns im Sektormix jedoch etwas defensiver. Wir kaufen
selektiv Unternehmensanleihen hoher Bonitadt und haben die Liquiditdtsquote in den letzten Wochen leicht ausgebaut.
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5, rue Guillaume J. Kroll
L-1882 Luxembourg
Luxembourg

Tel +352 27 114 1
forvismazars.com/lu

An die Anteilinhaber des
Prio Partners
Fonds commun de placement

R.C.S. Luxembourg K2249

4, Rue Thomas Edison
L-1445 Luxembourg-Strassen
Luxembourg

BERICHT DES ,,REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE*
Bericht liber die Jahresabschlusspriifung

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des Prio Partners (,der Fonds”) - bestehend aus der Vermégensrechnung und
des Vermdgensinventars zum 30. Juni 2025, der Erfolgsrechnung und der Verédnderung des
Nettofondsvermdgens fiir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr sowie den Erlduterungen zum
Jahresabschluss, mit einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden- gepriift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des
Abschlusses ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des
Fonds zum 30. Juni 2025, sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermogens fir das an diesem
Datum endende Geschaftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir filhrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz iiber die Priifungstéitigkeit (Gesetz
vom 23. Juli 2016) und nach den fiir Luxemburg von der ,Commission de Surveillance du Secteur Financier®
(CSSF) angenommenen internationalen Prifungsstandards (ISA) durch. Unsere Verantwortung geméass dem
Gesetz vom 23. Juli 2016 und den ISA-Standards wie sie in Luxemburg von der CSSF angenommen wurden wird
im Abschnitt ,Verantwortung des ,Réviseur d’entreprises agréé” fiir die Jahresabschlusspriifung weitergehend
beschrieben. Wir sind auch unabhéngig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem ,International Code of
Ethics for Professional Accountants, including International Independence Standards®, herausgegeben vom
,international Ethics Standards Board for Accountants™ (IESBA Code) und fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen, zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der
Jahresabschlusspriifung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Verhaltensanforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen.

Forvis Mazars — Cabinet de révision agréa
Société Anonyme — RCS Luxembourg B159862 — TVA intracommunautaire : LU24665334

Autorisation ministérielle N°10062199
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Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die
sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten
sie nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des ,Réviseur d’entreprises agréé” zu diesem
Jahresabschluss.

Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben
keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen und dem
Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch
ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns
durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Darstellungen
enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrates der Verwaltungsgesellschaft des Fonds und der fiir die
Uberwachung Verantwortlichen fiir den Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxembourg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses und fiir die internen
Kontrollen, die der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft als notwendig erachtet, um die Aufstellung des
Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich, fir
die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit und, sofern einschlagig,
Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit
stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfliihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht
der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die Geschéftstatigkeit
einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Die fiir die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fiir die Uberwachung des
Jahresabschlusserstellungsprozesses.

Verantwortung des ,,Réviseur d’entreprises agréé* fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Jahres-abschluss als
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist und dariiber
einen Bericht des ,Réviseur d’entreprises agréé”, welcher unser Priifurteil enthélt, zu erteilen. Hinreichende
Sicherheit entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Priifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen
ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VerstéBen resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
verniinftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt, die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir
Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs Uiben wir unser pflichtgemédRes Ermessen aus und bewahren
eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus:

- Identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Jahresabschluss
aus Unrichtigkeiten oder VerstoRen, planen und fiihren Priifungshandlungen durch als Antwort auf diese
Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fiir
unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist bei VerstéRen héher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe betriigerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das AuRerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

- Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

- Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
angewandten Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den
entsprechenden Erlauterungen.

- Schlussfolgern wir tiber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit durch den Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft sowie auf
der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur
Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnten. Sollte wir schlussfolgern, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet im Bericht des ,Réviseur d’entreprises agréé” auf
die dazugehorigen Erlduterungen zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben
unangemessen sind, das Prifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der
Grundlage der bis zum Datum des Berichts des ,Réviseur d’entreprises agréé” erlangten
Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass der
Fonds seine Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

- Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlielich
der Anhangsangaben, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschéftsvorfdlle und Ereignisse
sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentlichen Priifungsfeststellungen einschliel3lich wesentlicher Schwachen
im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Priifung identifizieren.

Luxembourg, 27. Oktober 2025
Forvis Mazars, Cabinet de Révision Agréé

5, Rue Guillaume J. Kroll
L — 1882 LUXEMBOURG

E%
BOC3A9AAEGSBA45A. ..

Florian KONZ
Réviseur d’entreprises agréé
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PRIO PARTNERS - PRIO PARTNERS CORE STRATEGY

Angaben in EUR
per 30.06.2025

Anlagen, aufgeteilt in

Erlauterung

Bankguthaben 3.1 1.594'291,29
Effekten 3.2 28.269'268,90
Obligationen, Wandelobligationen 3.2 3.490'465,26
Strukturierte Produkte 3.2 2.658'322,98
Aktien 3.2 19.867'459,67
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 3.2 2.253'020,99
Sonstige Vermégenswerte 3.4 66.653,43
Stlickzinsen 34.872,36
Dividendenforderungen 11,92
Griindungskosten 31.769,15
Gesamtfondsvermogen 29.930.213,62
Andere Verbindlichkeiten 3.5 -72.872,64
Management Fees -41.598,80
Verwahrstellengebiihr 3.200,36
Sonstige Kosten -34.474,20
Nettofondsvermogen 29.857.340,98
** Inventar des Fondsvermdgens am Ende der Berichtsperiode
Angaben in EUR Klasse A Klasse B Klasse C
per 30/06/2025
Nettofondsvermaogen zu Beginn der Berichtsperiode 9.144.778,75 9.569,187,07 0,00
Ausbezahlte Ausschiittung 0,00 0,00 0,00
Saldo aus Anteilsverkehr 390.593,26 2,309.274,08 52.930,89
Gesamterfolg der Berichtsperiode -199.541,99 -230.424,98 -3.568,25
Nettofondsvermogen am Ende der Berichtsperiode 9.335.830,02 11.648.036,17 49.362,64
Angaben in EUR Klasse D Klasse E Klasse F
per 30/06/2024
Nettofondsvermaogen zu Beginn der Berichtsperiode 1.388.067,85 0,00 0,00
Ausbezahlte Ausschiittung 0,00 0,00 0,00
Saldo aus Anteilsverkehr 1.748.355,30 3-700.550,00 2.444.134,06
Gesamterfolg der Berichtsperiode -111.595,11 -235.226,87 -110.173,08

Nettofondsvermogen am Ende der Berichtsperiode

3.024.828,04

3.465.323,13

2.333.960,98

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

| 10
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PRIO PARTNERS - PRIO PARTNERS CORE STRATEGY

Angaben in EUR
Berichtsperiode: 01.07.2024 - 30.06.2025

Erlauterungen

Ertrage 333.436,94
Bankguthaben 4.1 16.306,56
Obligationen 4.2 87.428,91
Strukturierte Produkte 4.2

Aktien (einschliesslich Ertréige aus Gratisaktien) 4.2 211.064,49
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 4.2 15.398,19
Sonstige Ertrage 4.3 3.238,79
Aufwendungen -475.649,93
Griindungskosten 3.4 -6.270,10
Priifaufwand 5.1 -10.000,00
Taxe d’abonnement 5.2 -11.067,04
Investmentmanagement Gebiihr 5.3 -220.499,53
Verwaltungsvergiitung 5.4 -50.000,00
Verwahrstellengebiihr 5.5 -16.393,34
Sonstige Aufwendungen 5.7 -161.419,92
Nettoerfolg der Berichtsperiode -142.212,99
Realisierter Kapitalgewinne und -verluste -26.273,20
Aus Wertpapieren 6 106.666,64
Aus Wahrungen 6 -56.199,39
Aus Strukturierte Produkte 144.491,35
Aus Futures 6 -77.084,61
Sonstiger realisierter Erfolg 6 -144.147,19
Realisierter Erfolg der Berichtsperiode -168.486,19
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -722.044,09
Aus Wertpapieren -722.044,10
Aus Wahrungen 0,01
Gesamterfolg der Berichtsperiode -890.530,28

Zeichnungen
Rlicknahmen

Veranderung des Nettofondsvermogens in der Berichtsperiode

10.749.833,91
-103.996,32

9.755.307,31

Nettofondsvermaogen zu Beginn der Berichtsperiode

20.102.033,67

Nettofondsvermogen am Ende der Berichtsperiode

29.857.340,98

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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PRIO PARTNERS - PRIO PARTNERS CORE STRATEGY

Anzahl/ Titel- Devisen- Verkehrswert
ISIN Nominal Titelbezeichnung Whg kurs kurs in EUR in %*
Effekten, die an einer Borse gehandelt werden™" 28'269'268.90 94.68
Beteiligungspapiere 19'867'459.67 66.54
CH0013841017 558 Lonza Group AG CHF 565.0000 1.0702 337'410.19 1.13
CHO0038863350 12'646 Nestlé SA CHF 78.8300 1.0702 1'066'891.50 3.57
CH0012005267 7'277 Novartis AG CHF 96.1700 1.0702 748'975.38 2.51
CH0126881561 5'327 Swiss Re AG CHF 137.1500 1.0702 781'905.12 2.62
CH0010675863 1'554 Swissquote Group Holding SA CHF 449.4000 1.0702 747'411.25 2.50
DK0062498333 11'711 NOVO NORDISK DKK 439.6000 0.1340 690'033.33 2.31
DEOOOAIEWWWO 2'936 Adidas AG EUR 197.9500 1.0000 581'181.20 1.95
NLO010273215 683 ASML Holding NV EUR 677.6000 1.0000 462'800.80 1.55
DEO005810055 2'417 Deutsche Borse AG EUR 276.9000 1.0000 669'267.30 2.24
DEO005557508 18'845 Deutsche Telekom AG EUR 30.9700 1.0000 583'629.65 1.95
NLO000235190 5'306 InhaberAirbus SE EUR 177.2600 1.0000 940'541.56 3.15
FRO000121014 1'019 LVMH Moét Hennessy Louis EUR 444.6000 1.0000 453'047.40 1.52
Vuitton SE
FR0O000121972 2'743 Schneider Electric SE EUR 225.8000 1.0000 619'369.40 2.07
GBOOBP6MXD84 12'019 SHELL PLC EUR 29.9900 1.0000 360'449.81 1.21
DE0007236101 3'643 Siemens AG EUR 217.6500 1.0000 792'898.95 2.66
FRO000125486 7'003 Vinci EUR 125.1000 1.0000 876'075.30 2.93
GB0002374006 13'842 Diageo PLC GBP 18.2800 1.1674 295'389.80 0.99
GBOOB10RZP78 5'611 Unilever plc GBP 44.2500 1.1674 289'850.47 0.97
US02079K3059 4'592 -A- Alphabet Inc usD 176.2300 0.8519 689'398.51 2.31
US0231351067 3'948 Amazon.Com Inc. usD 219.3900 0.8519 737'874.65 2.47
US0846707026 2'267 -B- Berkshire Hathaway Inc. usD 485.7700 0.8519 938'146.86 3.14
US22160K1051 726 Costco Wholesale Corp. usD 989.9400 0.8519 612'257.50 2.05
IEO00S9YS762 2'011 LINDEPLC usD 469.1800 0.8519 803'785.52 2.69
US5801351017 2'242 McDonald's Corp. usD 292.1700 0.8519 558'032.95 1.87
US30303M1027 1'523 Meta Platforms Inc usD 738.0900 0.8519 957'630.22 3.21
US5949181045 1'535 Microsoft Corp. usD 497.4100 0.8519 650'446.39 2.18
US67066G1040 1'999 Nvidia Corp. usD 157.9900 0.8519 269'048.77 0.90
US7427181091 4'336 Procter & Gamble Co. usD 159.3200 0.8519 588'502.33 1.97
US78409v1044 1'177 S&P Global Inc. usD 527.2900 0.8519 528'706.46 1.77
US90353T1007 4'261 Uber Technologies Inc usD 93.3000 0.8519 338'673.95 1.13
US91324P1021 879 Unitedhealth Group Inc. usD 311.9700 0.8519 233'609.41 0.78
US92826C8394 2'196 Visalnc. -A- usD 355.0500 0.8519 664'217.74 2.22
Forderungspapiere 3'490'465.26 11.69
DEOOOA2YNZY4 370'000 1.125000 MERCEDES-BENZ EUR 81.3390 1.0000 300'954.30 1.01
GROUP AG 08.08.2034
X$1403264291 500'000 1.750000 MCDONALD'S CORP EUR 97.9700 1.0000 489'850.00 1.64
03.05.2028
X52765559799 600'000 3.000000 LINDE PLC 14.02.2028 EUR 101.4750 1.0000 608'850.00 2.04
X52621007231 458'000 3.625000 BOOKING HOLDINGS EUR 103.1370 1.0000 472'367.46 1.58
INC 12.11.2028
X51821883102 590'000 3.625000 NETFLIX INC EUR 102.1950 1.0000 602'950.50 2.02

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

15.05.2027

| 12
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X52715297672 290'000 3.970000 SANDOZ FINANCE B.V. EUR 102.3840 1.0000 296'913.60 0.99
17.04.2027

X51206541366 770'000 FRN VOLKSWAGEN INTL FIN NV EUR 93.3220 1.0000 718'579.40 2.41
20.03.2049

Strukturierte Produkte 2'658"322.98 8.90

DEOOOAOS9GBO 29'532 XETRA-GOLD EUR 90.0150 1.0000 2'658'322.98 8.90

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 2'253'020.99 7.55

IEOOBSKRIJX20 181'645 ISHARES EURO GOV 20Y TGT EUR 3.4352 1.0000 623'986.90 2.09
DUR

IEOCOBM67HQ30 26'648 X MSCI WORLD UTILITIES 1C EUR 35.3950 1.0000 943'205.96 3.16

IEOCOBMWXKN31 109'042 HSBC HANG SENG TECH UCITS usD 7.3830 0.8519 685'828.13 2.30
ETF

Effekten, die nicht an einer Borse gehandelt werden™" 0.00 0.00

Beteiligungspapiere 0.00 0.00

Forderungspapiere 0.00 0.00

Strukturierte Produkte 0.00 0.00

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 0.00 0.00

Derivative Finanzinstrumente (ohne Strukturierte Produkte)** 0.00 0.00

Total Effekten und derivative Finanzinstrumente 0.0000 0.00

* Allfillige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zuriickzufiihren.

** Diese Anlagen sind zu Kursen bewertet, die am Hauptmarkt bezahlt werden.

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

| 13
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PRIO PARTNERS - PRIO PARTNERS CORE STRATEGY

Klasse CHF A
Anteilsklasse - Klasse CHF A

Nettoinventarwert pro

Nettovermdgen in

Datum Anteil in CHF Anzahl Anteile CHF Performance

03.07.2023 100.000 50.000,000 4.999.977 0,00%

03.07.2023 - 30.06.2024 109,16 80.682,893 8.807.136 9,16%

30.06.2024 - 30.06.2025 103,74 84.091,170 8.723.231 -4,97%

Seit Auflage 3,74%
Klasse EUR B

Anteilsklasse - Klasse EUR B

Datum Nett()Ai::c/:irlm’icsrl\_:/\LeF:t pro Anzahl Anteile NettovTErUrr;:igen in Performance
03.07.2023 100,00 70.000,000 7.000.024 0,00%
03.07.2023 - 30.06.2024 110,80 86.362,040 9.569.187 10,80%
30.06.2024 - 30.06.2025 108,53 107.321,783 11.648.036 -2,05%
Seit Auflage 8,53%
Klasse CHF C

Anteilsklasse - Klasse CHF C

Datum NettoAi:::iT?irg:: pro Anzahl Anteile Nettovir:;iigen in Performance
29.01.2025 100,72 500,000 50.358 0,00%
30.01.2025 - 30.06.2025 92,25 500,000 46.123 -8.41%
Seit Auflage -8,41%
Klasse EUR D

Anteilsklasse - Klasse EUR D

Datum NettoAi::c/:irlm’icsrl\_:/\LeF:t pro Anzahl Anteile Nettove-ErUr'r;{iigen in Performance
04.01.2024 100,00 6.146,882 614.688 0,00%
03.07.2023 - 30.06.2024 107,84 12.871,882 1.388.068 7,84%
30.06.2024 - 30.06.2025 105,52 28.666,882 3.024.828 -2,15%
Seit Auflage 5,52%

5

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die gegenwartige oder zukiinftige Wertentwicklung. Die

Performancedaten enthalten keine Provisionen und Kosten, die bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen erhoben werden.

Die dargestellte Wertentwicklung beriicksichtigt die gegebenenfalls gezahlten Ausschiittungen.

|14
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Klasse CHF E
Anteilsklasse - Klasse CHF E

Datum Nettoinventarwert pro

Anzahl Anteile

2025

Nettovermdgen in

Performance

Anteil in CHF CHF

24.01.2025 100,00 35.000,000 3.500.000 0,00%
24.01.2025 - 30.06.2025 92,51 35.000,000 3.237.935 -7,49%

Seit Auflage -7,49%
Klasse EUR F

Anteilsklasse - Klasse EUR F

Nettoinventarwert pro . Nettovermdgen in

Datum Anteil in EUR Anzahl Anteile EUR Performance
10.12.2024 100,000 1.500,000 150.000 0,00%
10.12.2024 —30.06.2025 93,98 24.835,283 2.333.960 -6,02%

Seit Auflage -6,02%

per 30.06.2025 Klasse CHF A Klasse EUR B Klasse CHF C
Anteile zu Beginn der Berichtsperiode 80.682,893 86.362,040 0,000
Ausgegebene Anteile 4.360,000 20.959,743 500,000
Zuriickgenommene Anteile -951,723 0,000 0,000
Anteile am Ende der Berichtsperiode 84.091,170 107.321,783 500,000
per 30.06.2025 Klasse EUR D Klasse CHF E Klasse EUR F
Anteile zu Beginn der Berichtsperiode 12.871,882 0,000 0,000
Ausgegebene Anteile 15.795,000 35.000,000 24.835,283
Zuriickgenommene Anteile 0,000 0,000 0,000
Anteile am Ende der Berichtsperiode 28.666,882 35.000,000 24'835.283

Branche in % des NTFV*
Internet/Software 9,89
Montanindustrie 8,90
Holdings/Finanzen 7,69
Anlagefonds 7,55
Detailhandel 6,16
Chemie 5,86
Pharma/Kosmetik 5,81
Banken 4,73
Nahrungsmittel 4,54
Textil/Bekleidung 3,46
Strassenfahrzeuge 3,41
Flugzeugindustrie 3,15
Bauwirtschaft 2,93
Diverse Investments 2,66
Versicherung 2,62
Elektronik 2,07
Diverse Konsumgiiter 1,97

|15
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Nachrichteniibertragung
Gastgewerbe
Grafik/Verlag

Elektronik & Halbleiter
Erddl

Diverse Dienstleitungen
Tabak/Alkohol
Gesundheitswesen
Total

1,95
1,87
1,77
1,55
1,21
1,13
0,99
0,78

94,68

Land in % des NTFV*
Vereinigte Staaten 31,25
Deutschland 18,71
Schweiz 12,33
Irland 12,28
Frankreich 9,68
Niederlande 6,16
Daenemark 2,31
Grossbritannien 1,96
Total 94,68
Wahrung in % des NTFV*
EUR 47,07
usD 31,00
CHF 12,33
DKK 2,31
GBP 1,96
Total 94,68
Assetart in % des NTFV*
Aktien 66,54
Obligationen 11,69
Strukturierte Produkte 8,90
Fonds 7,55
Total 94,68

*NTFV = Nettoteilfondsvermogen, allfillige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zuriickzufiihren
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1. ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Prio Partners ist ein ist ein Luxemburger Investmentfonds (Fond Commun de Placement), der gemaR Teil | des
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen flir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils
giltigen Fassung (,Gesetz von Dezember 2010") in der Form eines Umbrella-Fonds mit einem oder mehreren
Teilfonds auf unbestimmte Dauer errichtet wurde.

Der Fonds wurde am 2. Mai 2023 als reservierter alternativer Investmentfonds in Form eines offenen
Investmentfonds (Fonds Commun de Placement - Fonds d'Investissement Alternatif Réservé) gemall dem
Gesetz von 2016 als alternativer Investmentfonds im Sinne von Artikel 1{(39) des Gesetzes von 2013 gegriindet.

Der AIFM des Fonds hat die Entscheidung getroffen, den Fonds ab dem 14. Oktober 2024 von einem
reservierten alternativen Investmentfonds (Fonds d'Investissement Alternative Réservé) in einen OGAW
umzuwandeln, der dem Teil | des Gesetzes von 2010 unterliegt, und das Verwaltungsreglement des Fonds zu
dndern, um es mit Teil | des Gesetzes von 2010 in Einklang zu bringen {das ,Verwaltungsreglement”).

Die Vermbgenswerte des Fonds sind von den Vermégenswerten der Verwaltungsgesellschaft und von den
Vermogenswerten anderer OGAWSs, die von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden kénnen, getrennt.

Der Fonds erflllt die Voraussetzungen flr einen OGAW gemaR der Richtlinie 2009/65/EG. | 17
Der Fonds unterliegt der luxemburgischen Aufsichtsbeh&rde CSSF.

Der Fonds ist als Umbrella-Fonds strukturiert, der mehrere Teilfonds haben kann. Die verschiedenen Teilfonds
sind vermdgensrechtlich und haftungsrechtlich eigenstandige Einheiten.

Die Anteile des Fonds sind Anteile an einem bestimmten Teilfonds. Der Fonds kann in jedem Teilfonds Anteile
verschiedener Klassen ausgeben. Diese Klassen kdnnen jeweils spezifische Merkmale aufweisen. Bestimmte
Klassen kdnnen bestimmten Kategorien von Anlegern vorbehalten sein. Weitere Informationen zu den
Merkmalen der Klassen finden die Anleger im Anhang des Emissionsdokuments. Nach der Entscheidung der
Verwaltungsgesellschaft, weitere Klassen innerhalb der verschiedenen Teilfonds auszugeben, wird dieses
Emissionsdokument aktualisiert.

Der Fonds wird von der Verwaltungsgesellschaft gemdRf dem Verwaltungsreglement verwaltet. Das
Verwaltungsreglement trat erstmals am 27. April 2023 in Kraft. Ein Hinweis auf die Hinterlegung beim Handels-
und Gesellschaftsregister in Luxemburg wurde am 27. April 2023 im ,Recueil Electronique des Sociétés et
Associations” {,RESA“) verdffentlicht. Eine letzte Anderung trat am 1. Juli 2025 in Kraft und ein Hinweis auf die
Hinterlegung wurde im Juni 2025im RESA veroffentlicht.

Der Fonds ist im Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer K 2249 eingetragen.

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt am ersten Tag des Monats Juli und endet am dreifigsten Tag des
Monats Juni.

Der Jahresabschluss wird, sofern nicht anders angegeben, in Euro {"EUR") erstellt.
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2. DARSTELLUNG DES JAHRESABSCHLUSSES

2.1 Grundlage der Darstellung

Der Jahresabschluss wurde nach dem Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung in Ubereinstimmung mit den
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften und den im GroBherzogtum Luxemburg allgemein
anerkannten Rechnungslegungsgrundsatzen auf der Grundlage der historischen Anschaffungs- und
Herstellungskosten erstellt {(mit Ausnahme der Anwendung der Fair-Value-Option flir die Investitionen). Die
Jahresabschlisse wurden unter der Annahme der Unternehmensfortflihrung erstellt.

2.2 Bewertung der Vermogenswerte des Fonds

Das Netto-Fondsvermdégen des Fonds lautet auf Euro (EUR) (“Referenzwéhrung”).

Der Wert eines Anteils (“Anteilwert”) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene
Wahrung (“Teilfondswahrung”), sofern nicht flir etwaige weitere Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum
Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswahrung abweichende Wahrung angegeben ist {Anteilklassenwadhrung).

Der Anteilwert wird durch die Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der
Verwahrstelle flr den fir jeden Teilfonds im Verkaufsprospekt genannten Bewertungstag (“Bewertungstag”),
insofern die Banken in Luxemburg an diesen Tagen fiir den taglichen Geschéaftsverkehr geéffnet sind, jedoch mit
Ausnahme des 24. Dezember und 31. Dezembers (,,Bankarbeitstag”) ermittelt. Dabei erfolgt die Berechnung des
Anteilwerts flr einen jeden Bewertungstag am jeweils darauffolgenden Bankarbeitstag (,,Berechnungstag”).

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschlieen den Anteilwert flir den 24. und 31. Dezember eines Jahres |18
zu ermitteln, ohne dass es sich bei diesen Wertermittlungen um Berechnungen des Anteilwertes an einem
Bewertungstag im Sinne des vorstehenden Satz 1 dieser Ziffer 3 handelt. Folglich kdnnen die Anleger keine

Ausgabe, Rlicknahme und/oder Umtausch von Anteilen auf Grundlage eines fir den 24. Dezember und/oder 31.
Dezember eines Jahres ermittelten Anteilwertes verlangen.

Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehdrenden Vermégenswerte
abzlglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (“Netto-Teilfondsvermdgen”) flr jeden Bewertungstag
ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds
geteilt und auf zwei Dezimalstellen gerundet.

Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften
oder gemaR den Regelungen dieses Verwaltungsreglements Auskunft Gber die Situation des Fondsvermdgens
des Fonds insgesamt gegeben werden muss, werden die Vermodgenswerte des jeweiligen Teilfonds in die
Referenzwdhrung umgerechnet. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird in Einklang mit der
Bewertungsrichtlinie der Verwaltungsgesellschaft berechnet.4 Es gelten folgende allgemeine Grundsatze:

Der Wert von Vermodgenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt werden, wird auf Grundlage des letzten verfligbaren Kurses, ermittelt.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind, die aber an
einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs
und nicht hdher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fir den
bestmdglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere verkauft werden kénnen.

Der Wert von Futures oder Optionen, welche an Bérsen oder anderen geregelten Markten gehandelt werden,
wird auf der Grundlage der am Bewertungstag zuletzt verfligbaren Kurse solcher Vertrdge an den Borsen oder
geregelten Markten, auf welchen diese Futures oder Optionen von dem jeweiligen Fonds gehandelt werden,
berechnet; sofern ein Future oder eine Option an einem Tag, flr welchen der Nettovermdgenswert bestimmt
wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fiir einen solchen Vertrag vom Verwaltungsrat
in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt.
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Der Wert von OTC-Derivaten, entspricht dem Nettoliquidationswert des jeweiligen Bewertungstages, wie er
gemdl den Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft auf einer konsistent fiir alle verschiedenen Arten von
Vertrdgen angewandten Grundlage festgestellt wird.

OGAW bzw. OGA werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen Rlicknahmepreis, der am jeweiligen
Bewertungstag vorliegt, bewertet. Falls flr Investmentanteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder keine
Riicknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren, Bewertungsregeln festlegt.

Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind und falls flir andere als die unter Buchstaben a) und b)
genannten Wertpapiere keine Kurse festgelegt wurden, werden diese Wertpapiere, ebenso wie die sonstigen
gesetzlich  zuldssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren
Verkaufswertes und nach allgemein anerkannten, vom Wirtschaftspriifer nachpriifbaren Bewertungsregeln
festlegt.

Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzliglich Zinsen bewertet.

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige
Teilfondswdhrung lauten, wird zum letzten verfligbaren Devisenmittelkurs in die entsprechende
Teilfondswahrung umgerechnet.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird um die Ausschittungen reduziert, die gegebenenfalls an die Anleger
des betreffenden Teilfonds gezahlt wurden.

Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fir jeden Teilfonds separat.
Soweit jedoch innerhalb eines Teilfonds Anteilklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende
Anteilwertberechnung innerhalb des betreffenden Teilfonds nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fiir jede
Anteilklasse getrennt. Die Zusammenstellung und Zuordnung der Aktiva erfolgt immer pro Teilfonds.

Preisanpassungspolitik: Anleger sollten beachten, dass unter bestimmten Umstdnden der Nettoinventarwert der
Anteile im Teilfonds gemal Abschnitt “Preisanpassungspolitik” angepasst werden kann (durch Erhéhung oder
Verringerung des geltenden Nettoinventarwerts je Anteil um bis zu 2,5%). Wenn der angepasste Preis nicht
anwendbar ist, kann es zu einer Verwédsserung des Teilfonds kommen, die das Kapitalwachstum beschrdanken
kann.

2.2.1 Grilindungskosten

Die vorausbezahlten Griindungskosten ("Establishment Costs") der Gesellschaft werden aktiviert und
anschliefend Uber einen Zeitraum von hochstens 60 Monaten abgeschrieben.

2.2.2 Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rlickzahlungsbetrag angesetzt.
2.2.3 Berlicksichtigung von Aufwendungen

Die Ausgaben werden periodengerecht verbucht. Die Aufwendungen werden in der Ertrags- und
Aufwandsrechnung und in der Ubersicht Gber die Entwicklung des Nettovermdgens ausgewiesen.

3. ERLAUTERUNGEN ZUR ZUSAMMENSETZUNG DES NETTOFONDSVERMOGENS

3.1 Bankguthaben

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldaquivalente werden auf einem Bankkonto bei der VP Bank {Luxembourg) SA
gehalten.

|19
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3.2 Effekten

Die Effekten bestanden zum Stichtag aus Investments welcher an der Borse gehandelt werden und sind unter dem
Punkt «Zusammensetzung des Wertpapierbestandes per 30.06.2025» einzusehen.

3.3 Derivate

Die Derivate werden wie unter Punkt 2.i) beschrieben bewertet.

Zugrunde liegendes Risiko (brutto) aus Derivaten Per 30.06.2025

Prio Partners - Prio Partners Core Strategy EURO

3.4 Griindungskosten

Flir den Zeitraum vom 01.07.2024 - 30.06.2025 sind in den Sonstigen Vermdégenswerten, Griindungskosten von EUR
6.270,10 enthalten

Die Griindungskosten setzen sich aus allen Geblihren und Aufwendungen Dritter zusammen, die im Zusammenhang
mit der Errichtung und Grlindung des Fonds anfallen und wie folgt aufgeschlisselt sind {,,Griindungskosten):

in EUR Zeitraum vom 01.07.2024
bis 30.06.2025

Bruttobuchwert

Eréffnungsbilanz 31.475,00

Zugange der Periode 12.900,00

Sonstige Anpassungen fiir die Periode

Schlussbilanz 44,375,00

Wertberichtigung

Eréffnungsbilanz -6.235,75

Wertberichtigung fiir die Periode -6.270,10

Schlussbilanz -12.505,85

Nettobuchwert

Eréffnungsbilanz 25.139,25

Schlussbilanz 31.769,15

3.5 Andere Verbindlichkeiten

Flir den Zeitraum vom 01.07.2024 - 30.06.2025 beliefen sich die Verbindlichkeiten und antizipativen Passiva auf
gesamt EUR 72.872,64. Darin enthalten sind Riickstellungen fiir Ausgaben, die wahrend des Zeitraums von
Dienstleistern getatigt wurden, flir die bis zum 30. Juni 2025 noch keine Rechnung eingegangen ist.

4, ERTRAGE

4.1 Ertrage aus Bankguthaben

Flir den Zeitraum vom 01.07.2024 - 30.06.2025 wurden Ertrage in Héhe von EUR 16.306,56 aus der Verzinsung von
Sichteinlagen generiert.
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4.2 Ertrage aus Effekten

Flir den Zeitraum vom 01.07.2024 - 30.06.2025 wurden Ertrage in H6he von gesamt EUR 313.891,59 aus Effekten
generiert. Die exakte Aufstellung Idsst sich in der Ertrags- und Aufwandsrechnung einsehen.

4.3 Sonstige Ertrage

Flir den Zeitraum vom 01.07.2024 - 30.06.2025 wurden sonstige Ertrdge in Hohe von EUR 3,238,79 generiert, welche
aus dem Swing Pricing stammen. Eine genaue Erlduterung zu diesem Mechanismus ist unter Punkt 2.3 zu finden.

5. AUFWENDUNGEN

5.1 Prifaufwand

Flir den Zeitraum vom 01.07.2024 - 30.06.2025 beliefen sich die Kosten fir die Wirtschaftsprifung auf EUR
10.000,00.

5.2 Taxe d’abonnement

Der Fonds schuldet keine anderen Steuern als die Zeichnungssteuer (taxe d'abonnement), vorbehaltlich der
Registrierungs- und Ubertragungssteuern und der Anwendung der nationalen Mehrwertsteuergesetze (VAT). Auf
die vom Fonds in Luxemburg geleisteten Zahlungen wird keine Quellensteuer erhoben.

Der Fonds unterliegt einer Zeichnungssteuer (taxe d'abonnement) von 0,05% p.a. auf seinen Nettoinventarwert, die
vierteljahrlich zahlbar ist.

Flir den Zeitraum vom 01.07.2024 - 30.06.2025 fiel flir den Fonds eine Zeichnungssteuer in Hohe von 11.067,04 EUR
an.

5.3 Vergiitung des Investment Managers

Der Investment Manager hat Anspruch auf eine Verwaltungskommission fiir jede Anteilsklasse. Diese
Verwaltungskommission ist ein jdhrlicher Prozentsatz von 0,85% p.a. des Nettoinventarwerts der jeweiligen
Anteilsklasse, der tdglich abgegrenzt wird und am Ende eines jeden Quartals zahlbar ist. Fir den Zeitraum vom
01.07.2024 - 30.06.2025 belief sich diese Gebiihr auf EUR 220.449,53.

5.4 Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine Verwaltungsgebihr von bis zu 13 Basispunkten p.a. mit einem
Minimum von EUR 50.000 p.a. fiir jeden Teilfonds.

5.5 Verwahrstellengebiihr

Die Verwahr- und Zahlstelle hat Anspruch auf eine Gebiihr von bis zu 6 Basispunkten p.a. mit einem Mindestbetrag
von EUR 15.000 p.a. flr jeden Teilfonds. Fiir den Zeitraum vom 01.07.2024 - 30.06.2025 belief sich diese Gebihr
auf EUR 16.393,34.

5.6 Erfolgsabhdngige Vergiitung

Im Zeitraum vom 01.07.2024 - 30.06.2025 wurde flr den Fonds eine erfolgsabhdngige Verglitung (Performance-
Fee) gemal den Regelungen des im Berichtszeitraum gliltigen Offering Document berechnet.

Klasse CHF A Keine Performance Fee
Klasse EUR B Keine Performance Fee
Klasse CHF C 8,5% mit High Water Mark
Klasse EUR D 8,5% mit High Water Mark
Klasse CHF E Keine Performance Fee

Klasse EUR F Keine Performance Fee
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5.7 Sonstige Aufwendungen

Flir den Zeitraum vom 01.07.2024 - 30.06.2025 beliefen sich die sonstigen Aufwendungen auf EUR 161.419,92. Bei
diesem Betrag handelt es sich hauptsachlich um Rechnungsabgrenzungsposten, Zahlungen fiir Mehrwertsteuer und
andere externe Dienstleistungen. Zusatzlich ist in den Sonstigen Aufwendungen die Register- und Transferstelle
enthalten und diese hat Anspruch auf eine Mindestgebiihr von 20.000 EUR pro Jahr.

6 REALISIERTE KAPITALGEWINNE- UND VERLUSTE

Investitionen in Wertpapiere werden auf der Grundlage des Handelsdatums verbucht. Realisierte Gewinne und
Verluste aus dem Verkauf von Wertpapieranlagen werden auf der Basis von Durchschnittskosten berechnet und
beinhalten Transaktionskosten.

7 UMRECHNUNGSKURSE

Zum 30. Juni 2025 wurden die folgenden Wechselkurse verwendet:

1EUR CHF 0,93438
1EUR DKK 7,46073
1EUR GBP 0,85660
1EUR USD 1,17385

8 WICHTIGE EREIGNISSE WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS

Der Fonds wurde mit Genehmigung der CSSF per 14. Oktober 2024 von einem reservierten alternativen
Investmentfonds in einen OGAW umgewandelt.

9 WICHTIGE EREIGNISSE NACH ENDE DES BERICHTSZEITRAUMS

Mit Wirkung zum 1. Juli 2025, und nach vorheriger Genehmigung durch die CSSF, wurde der Fonds von der
Verwaltungsgesellschaft 1741 Fund Management AG, handelnd durch ihre Zweigniederlassung Luxemburg, mit Sitz
in 2, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach auf die IPConcept {Luxemburg) S.A., mit Sitz in 4, rue Thomas Edison,
L-1445 Strassen Ubertragen. Im Zuge der Migration ist darliber hinaus ein Wechsel der Verwahr- und Zahlstelle von
der VP Bank (Luxembourg) SA sowie der Register- und Transferstelle von der VP Fund Solutions {Luxembourg) SA
zur DZ PRIVATBANK S.A. erfolgt. Daneben ist die Funktion der Kontakt- und Informationsstelle fiir Deutschland,
Osterreich und Liechtenstein von der 1741 Fund Management AG auf die DZ PRIVATBANK S.A. (ibergegangen.
Ausserdem hat ein Wechsel des Wirtschaftsprifers von Forvis Mazars, Société anonyme zu
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative stattgefunden. Im Rahmen der Migration kam es zu einer Anpassung
der Anlagepolitik und der Gebihrenstruktur des Fonds sowie weiteren Anderungen. Der gednderte
Verkaufsprospekt mit Stand 1. Juli 2025 nebst Verwaltungsreglement sowie die Basisinformationsblatter sind seit
diesem Datum am Sitz der neuen Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A., 4, rue Thomas Edison, L-
1445 Strassen, der neuen Verwahrstelle DZ PRIVATBANK S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, bei den neuen
Zahlstellen sowie auf der Internetseite www.ipconcept.com kostenlos erhaltlich.
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ANGABEN ZU SFDR

Der Fonds fallt weder unter Artikel 8 noch unter Artikel 9 der SFDR. Relevante Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der
Verordnung (EU) 2019/2088, welche massgeblich negative Auswirkungen auf die Rendite einer Investition haben
kdnnten, werden in den Investitionsentscheidungsprozess nicht einbezogen and da her nicht fortlaufend bewertet.
Dies ist in der Anlagestrategie des Teilfonds begriindet, die primar auf die Erzielung einer risikooptimierten Rendite

abzielt. Die Vermogenstitelselektion fir den Teilfonds folgt vor allem diesen Gesichtspunkten. Mdégliche
Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite des Fonds werden nicht erwartet, da von keinem
wesentlichen negativen Einfluss der Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite ausgegangen wird bzw. die
Wertentwicklung des Finanzprodukts dadurch nicht wesentlich beeinflusst wird.

ANGABEN ZU SFTR

Gemdss der SFTR (Securities Financing Transactions Regulation, Verordnung (EU) 2015/2365 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012) werden die nachfolgenden
Informationen bereitgestellt:

Wertpapierfinanzierungsgeschaft Anwendung

Wertpapierverleihgeschafte (Securities Lending) Keine

Wertpapierentleihgeschéfte (Securities Borrowing) Keine

Pensionsgeschafte Keine

Gesamtrendite-Swaps Keine
TER

Die synthetische Total Expense Ratio (TER) betrug in der Berichtsperiode:

Fonds Klasse In %
Prio Partners - Prio Partners Core Strategy CHF A 1,83
Prio Partners - Prio Partners Core Strategy EUR B 1,84
Prio Partners - Prio Partners Core Strategy CHF C 1,46
Prio Partners - Prio Partners Core Strategy EURD 1,86
Prio Partners - Prio Partners Core Strategy CHF E 1,46
Prio Partners - Prio Partners Core Strategy EURF 1,55

Die synthetische Total Expense Ratio unter Berlicksichtigung der Performance Fee (TER inkl. PF) betrug in der
Berichtsperiode:

Fonds Klasse In%
Prio Partners - Prio Partners Core Strategy CHF A 1,83
Prio Partners - Prio Partners Core Strategy EUR B 1,84

Prio Partners - Prio Partners Core Strategy CHF C 1,46
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Prio Partners - Prio Partners Core Strategy EURD 1,86
Prio Partners - Prio Partners Core Strategy CHF E 1,46
Prio Partners - Prio Partners Core Strategy EURF 1,55
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RISIKOMANAGEMENT

Der Wert der Anteile dndert sich entsprechend der Anlagepolitik und der Marktentwicklung der einzelnen Anlagen

und kann nicht zuverldssig im Voraus bestimmt werden. In diesem Zusammenhang ist zu beachten, dass der Wert
der Anteile im Verhaltnis zum Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann. Es gibt keine Garantie, dass der

Anleger sein investiertes Kapital zurlickerhalt.

Die folgenden allgemeinen Risiken wurden flir den Fonds im Emissionsdokument identifiziert:

- - Potenzielle llliquiditdt von bérsengehandelten Instrumenten
- - Marktrisiko
- -Bodrsenrisiko

- - Risiken von Aktienanlagen
- - Risiko der Anlage in andere Fonds

- - Risiken staatlicher Interventionen

- - Ausladndische Wertpapiere

- - Aussetzung des Handels an einer Bérse
- -Vertrauen in den Anlageverwalter

- -Schuldverschreibungen

o

o 0 O O °O

o

Bonitdtsrisiko

Risiko von Wertpapieren mit niedrigerem Rating, unter Investment Grade und ohne Rating
Bewertungsrisiko

Risiko bei nicht bérsennotierten Schuldtiteln

Zinssatzrisiko

Kreditrisiko

Herabstufungsrisiko

- -Risiko bei bérsengehandelten Fonds
- -Risiko von Hinterlegungsscheinen {Depositary Receipts)

- -Risiko von wandelbaren Wertpapieren
- -Risiko notleidender Wertpapiere

- -Risiko notleidender Wertpapiere
- -Interessenkonflikte

- -Cyber-Sicherheitsverletzungen und Identitatsdiebstahl

- - Erfolgsbeteiligung
- - Absicherungstransaktionen

- -Investitionen in nicht bérsennotierte Wertpapiere
- - Liquiditatsrisiko bei der Finanzierung

- - Steuerliche Risiken

- - Abhédngigkeit von der Register- und Transferstelle

- - Abhéngigkeit von der Verwahrstelle

- - Modgliche Entschadigungsverpflichtungen
- - Geblhrenstruktur

- -Regulatorisches Risiko
- -Regulatorische Reformen

- - Austausch von Informationen

Die Teilfondsspezifischen Risiken sind die gleichen wie die oben genannten.
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Risikomanagementsystem

Fonds Risikomanagementmethode Maximaler Hebel Erwarteter Hebel

Prio Partners - Prio Partners Core Strategy Commitment Approach

Angaben im Zusammenhang mit der Hebelfinanzierung
Prio Partners - Prio Partners Core Strategy

Maximaler Verschuldungsgrad gemass Prospekt

Gesamthohe der Verschuldung

Hebelfinanzierung gemdss Brutto-Methode

Aktuelle Auslastung

Max. Auslastung in Berichtsperiode

Hebelfinanzierung gemédss Commitment-Methode

Aktuelle Auslastung

Max. Auslastung in Berichtsperiode

Rechte zur Wiederverwendung von fir die Hebelfinanzierung bestellter Sicherheiten

Art der gewdhrten Garantien

3 2

10%

94.80%
125.71%

94.80%
125.71%
Keine Sicherheiten bestellt

Keine Garantien gewahrt
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OFFENLEGUNG DER VERGUTUNGSINFORMATIONEN 1741 FUND MANAGEMENT AG

Die nachfolgenden Aufstellungen enthalten die gesetzlich vorgesehenen Vergitungsinformationen aller
Mitarbeitenden der 1741 Fund Management AG (die , Gesellschaft”) im Zusammenhang mit den von der Gesellschaft
verwalteten Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren {,OGAW") und Alternative Investmentfonds
(,AIF“) {gemeinsam ,Fonds").

Diese Verglitung wurde an Mitarbeitende der Gesellschaft fiir die Verwaltung samtlicher von der Gesellschaft
verwalteten Fonds entrichtet. Nur ein Anteil davon wurde zur Entschadigung der fiir die Fonds erbrachten Leistungen
aufgewendet.

Die von der Gesellschaft verwalteten liechtensteinischen OGAW und deren Volumen sind auf www.lafv.li und die von
der Gesellschaft verwalteten luxemburgischen OGAW und deren Volumen sind auf www.fundinfo.com einsehbar. Die
Verglitungsgrundsatze der 1741 Gruppe kdénnen auf der Website
https://www.1741group.com/anlegerinformationen/ (Tab “Verglitungsgrundsatze”) eingesehen werden.

Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermogensverwaltern, ihrerseits an Identifizierte Mitarbeitende
ausgerichteten Vergltungen sind nicht reflektiert.

Personal- Anzahl Gesamtver- davon fixe davon variable Direkt aus Fonds  Zusatzlich an Mit-
kategorie glitung (in Vergiitung Vergiitung (in gezahlte  arbeiter bezahlte
CHF) (in CHF) CHF)s Vergiitungen?’ Carried Interests
|dentifizierte 11 1.900.000  1.450.000 450.000 keine keine
Mitarbeiter?
Andere 22 1.900.000  1.770.000 130.000 keine keine
Mitarbeiter
Total der . .
] . 33 3.800.000 3.220.000 580.000 keine keine
Mitarbeiter®
Gesamtes verwaltetes Vermogen der Gesellschaft per 31.12.2024 Anzahl Teilfonds | Verwaltetes Vermdogen (in CHF)
in UCITS 6 99 Mio.
in RAIF 4 113 Mio.
in AIF 57 4.368 Mio.
Total 67 4.580 Mio.

Die Berechnung der Vergitungen erfolgt nach dem Bruttogesamtbetrag aller Zahlungen und Vorteile {inkl. geldwerter
Sachzuwendungen, jedoch exklusive Arbeitgeberanteil), die von der Gesellschaft ausgezahlt bzw. diesen zugesprochen
wurden, auch wenn die Verglitung vorerst nur riickgestellt und noch nicht ausbezahlt wurde.

Die Vergitungspolitik und deren Umsetzung in der Gesellschaft wird jadhrlich, zuletzt 2024, geprift und das
Priifergebnis dem Verwaltungsrat zur Kenntnis gebracht. Der Bericht dient dem Verwaltungsrat auch als Basis flr die
Uberwachung der von ihm festgelegten Grundsitze der Vergiitungspolitik. Im Rahmen der genannten Uberpriifungen
sind keine wesentlichen Feststellungen getroffen und keine UnregelmaRigkeiten festgestellt worden.

Im Jahr 2024 wurden keine wesentlichen Verdnderungen an der Verglitungspolitik vorgenommen.

6 Bonusbetrag in CHF (Cash Bonus)

7 Vergiitungen an Mitarbeitende der Gesellschaft und nicht durch die einzelnen Fonds ausgerichtet. Vergiitungen aus den Fonds
werden nicht direkt von Mitarbeitenden vereinnahmt.

8  Bei den Identifizierten Mitarbeiter handelt es sich um Mitarbeiter der Gesellschaft der Kategorien gem. Art. 104 Abs. 3 AIFMG,
bzw. Art. 20a Abs 1 UCITSG, insbesondere Verwaltungsratsmitglieder, Management (Geschiftsleitung), Inhaber von wesentlichen
Kontrollfunktionen und Mitarbeiter die sich aufgrund ihrer Gesamtvergiitung in derselben Einkommensstufe befinden wie das
Management (Geschéftsleitung) sowie Risikotrager, deren Tatigkeit bzw. Handeln einen wesentlichen Einfluss auf die Risikoprofile
der Gesellschaft oder der von der Gesellschaft verwalteten Fonds haben.

9 Die Gesamtvergilitung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive der Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung
der Mitarbeitervergiitung erfolgt im Einklang mit Art. 107 der VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der
tatsdchlichen Arbeits- und Zeitaufwande auf einzelne Fonds kann nicht zuverlassig erhoben werden.
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Verordnung EU 2015/2365 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015: Transparenz
von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Wiederverwendung

Zum Zeitpunkt des Jahresabschlusses unterliegt die SICAV den Verdffentlichungspflichten der SFTR. Im
Berichtszeitraum des Jahresabschlusses wurden jedoch keine entsprechenden Geschafte getatigt.

Verordnung liber Wertpapierfinanzierungsgeschifte und die Wiederverwendung von Wertpapieren (,,SFTR")
Der Fonds verwendet keine Instrumente, die in den Anwendungsbereich der SFTR fallen.

Wortlaut der SFDR

Die EU-Verordnung 2019/2088 vom 27. November 2019 (ber nachhaltigkeitsbezogene Angaben im
Finanzdienstleistungssektor (die ,Verordnung”) legt flir die Gesellschaft harmonisierte Regeln zur Transparenz in
Bezug auf die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken und die Berlicksichtigung negativer Nachhaltigkeitsauswirkungen
in ihren Prozessen und die Bereitstellung von Nachhaltigkeitsinformationen fest.

Der Fonds férdert weder dkologische oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Verordnung noch ist er als
nachhaltige Anlage im Sinne von Artikel 9 der Verordnung eingestuft. Die Investitionen, die diesem Finanzprodukt
zugrunde liegen, beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.
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INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER SCHWEIZ

Das Domizil des Fonds ist Luxemburg.. In der Schweiz ist der Vertreter 1741 Fund Solutions AG, Burggraben 16, CH-
9000 St. Gallen. Die Zahlstelle ist Tellco Bank AG, Bahnhofstrasse 4, 6430 Schwyz. Der Prospekt, das
Verwaltungsreglement, die wesentlichen Informationen fiir den Anleger, die Aufstellung der K&ufe und Verkaufe,
sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kénnen kostenlos beim Vertreter bezogen werden.

Die Gesamtkostenquote {TER) wurde gemdss der aktuell giiltigen ,Richtlinie zur Berechnung und Offenlegung der
Total Expense Ratio {TER) von kollektiven Kapitalanlagen “Asset Management Association Switzerland (AMAS)”
berechnet.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die
Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten
unberiicksichtigt.

INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN LIECHTENSTEIN

Der Prio Partners Fond ist zum offentlichen Vertrieb in Liechtenstein zugelassen.

| 29
Kontakt- und Informationsstelle fiir Liechtenstein
1741 Fund Management AG
Austrasse 59
FL-9490 Vaduz
Flrstentum Liechtenstein

E-Mail: globalfundreg@1741group.com

Auf der Grundlage des Jahresberichts kbnnen keine Zeichnungen angenommen werden. Zeichnungen sollten nur
auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts, das Verwaltungsreglement, zusammen mit den
wesentlichen Informationen fiir die Anleger und den letzten Jahres- und Halbjahresberichten getatigt werden.

Der aktuelle Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie die
Jahres- und Halbjahresberichte kbnnen bei der vorgenannten Stelle kostenfrei bezogen werden. Dort kénnen
auch die Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreise kostenlos erfragt werden.

Verdffentlichung in Liechtenstein
Alle Ausgabe- und Riicknahmepreise des OGAW und sonstige Informationen fiir Anleger werden der
elektronischen Plattform www.fundinfo.com verdffentlicht.

INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN OSTERREICH

Der Prio Partners Fonds ist zum &ffentlichen Vertrieb in der Republik Osterreich zugelassen.
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Kontakt- und Informationsstelle fiir Osterreich
1741 Fund Management AG

Austrasse 59

FL-9490 Vaduz

Fiirstentum Liechtenstein

E-Mail: globalfundreg@1741group.com

Der Prospekt, das Basisinformationsblatt, das Verwaltungsreglement sowie der jeweils neueste Jahresbericht
und sofern nachfolgend veréffentlicht, auch der neueste Halbjahresbericht kénnen bei der vorgenannten Stelle
kostenfrei bezogen werden. Dort kénnen auch die Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreise kostenlos erfragt
werden.

Verdffentlichung in Osterreich

Alle Ausgabe- und Riicknahmepreise des OGAW und sonstige Informationen fiir Anleger werden auf der
elektronischen Plattform www.fundinfo.com veréffentlicht.

INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Vertrieb der Anteile des Fonds in der Bundesrepublik Deutschland gemaR §
310 Kapitalanlagegesetzbuch (,KAGB“) der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin“), angezeigt.

Kontakt- und Informationsstelle fiir die Bundesrepublik Deutschland gemafR den Bestimmungen des Artikels 92
der EU-Richtlinie 2019/1160:

1741 Fund Management AG

Austrasse 59

FL-9490 Vaduz

Flrstentum Liechtenstein

E-Mail: globalfundreg@1741group.com

Alle Zahlungen an Anleger (Verkaufserlése, Ausschiittungen soweit einschldgig und alle anderen Zahlungen)
konnen direkt durch die Zahistelle in Luxemburg, VP Fund Solutions (Luxembourg) SA, 2, Rue Edward Steichen
L-2540 Luxemburg, bewirkt werden.

Antrage auf Zeichnung, Riickgabe und Umtausch von Anteilen des Fonds bzw. Teilfonds konnen bei der Register-
und Transferstelle in Luxemburg, VP Fund Solutions (Luxembourg) SA, 2, Rue Edward Steichen
L-2540 Luxemburg, eingereicht werden.

In Deutschland ansassige Anleger konnen bei der Informationsstelle den Prospekt, , das Verwaltungsreglement,
das Basisinformationsblatt sowie den jeweils neuesten Jahresbericht und, sofern nachfolgend veroffentlicht,
auch den neuesten Halbjahresbericht - die vorgenannten Dokumente jeweils in Papierform - und die aktuellen
Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreise der Anteile kostenlos erhalten.

Veroffentlichungen
Die Ausgabe- und Riicknahmepreise und sonstige Informationen fiir Anleger werden auf der elektronischen
Plattform www.fundinfo.com veroéffentlicht.

In folgenden Féllen werden die Anleger zusatzlich mittels eines dauerhaften Datentragers im Sinne von § 167
KAGB informiert:

a. die Aussetzung der Riicknahme der Anteile eines Investmentvermogens,
b. die Kiindigung der Verwaltung eines Investmentvermodgens oder dessen Abwicklung
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c. Anderungen des Treuhandvertrages, die mit den bisherigen Anlagegrundsitzen nicht
vereinbar sind, die wesentliche Anlegerrechte beriihren oder die Verglitungen und
Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Investmentvermdgen entnommen werden
kénnen,

d. die Verschmelzung von Investmentvermdgen in Form von Verschmelzungsinformationen, die
gemass Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind, und

e. die Umwandlung eines Investmentvermégens in einen Feederfonds oder die Anderungen
eines Masterfonds in Form von Informationen, die gemass Artikel 64 der Richtlinie
2009/65/EG zu erstellen sind.
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