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Verwaltung und Organe

Verwaltungsgesellschaft IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30
LI-9494 Schaan

Verwaltungsrat Heimo Quaderer
S.K.K.H. Erzherzog Simeon von Habsburg
Hugo Quaderer

Geschdftsleitung Luis Ott
Alexander Wymann
Michael Oehry
Ramon Schdafer

Domizil und Administration IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30
LI-9494 Schaan

Asset Manager Principal Vermégensverwaltung AG
Landstrasse 30
LI-9494 Schaan

Verwahrstelle Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44
LI-9490 Vaduz

Vertriebsstelle Principal Vermdgensverwaltung AG
Landstrasse 30
LI-9494 Schaan

Wirtschaftsprifer Ernst & Young AG
Schanzenstrasse 4a
CH-3008 Bern

Aufsichtsbehorde FMA Finanzmarktaufsicht Liechtenstein
Landstrasse 109
LI-9490 Vaduz
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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, lhnen den Jahresbericht des Scherrer Small Caps Europe vorlegen zu durfen.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse -A- ist seit dem 31. Dezember 2023 von EUR 356.40 auf EUR 322.23 gesunken
und reduzierte sich somit um 9.59%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse -I- ist seit dem 31. Dezember 2023 von EUR 97.44 auf EUR 88.87 gesunken
und reduzierte sich somit um 8.79%.

Am 31. Dezember 2024 belief sich das Fondsvermdgen fur den Scherrer Small Caps Europe auf EUR 33.5 Mio. und es befanden sich
48'906 Anteile der Anteilsklasse -A-, 200’000 Anteile der Anteilsklasse -I- im Umlauf.

Performance -A-
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Top 10 Positionen

Gesellschaft Land Kategorie Gewichtung
ElImos Semiconductor SE Deutschland Aktien 5.07%
Pharma SGP Holding Rg Deutschland Aktien 4.85%
Einhell Germany Deutschland Akfien 4.59%
Mensch und Maschine Akt Deutschland Aktien 4.26%
ATOSS Software SE Deutschland Akfien 3.75%
Fabasoft AG Osterreich Aktien 3.51%
Basilea Pharmaceutica Schweiz Aktien 3.42%
ZEAL Network Rg Deutschland Akfien 3.35%
Rational AG Deutschland Aktien 3.19%
Carlo Gavazzi Rg Schweiz Aktien 3.15%
Total 39.14%
Top 10 Investitionen
Gesellschaft Land Branche Investitionen Investitionen
in EUR in %
Basilea Pharmaceutica Schweiz Pharmazeutik, Kosmetik & med. 1'086'460.99 13.19%
Produkte
Mensch und Maschine Akt Deutschland Elekfronik & Halbleiter 935'639.12 11.36%
COSMO Pharmaceuticals Niederlande Pharmazeutik, Kosmetik & med. 826'290.52 10.03%
Produkte
ZEAL Network Rg Deutschland Finanz-, Beteiligungs- & andere 807'443.25 9.80%
diversif. Ges.
CEWE Stiftung & Co. KGaA Rg Deutschland Photo & Optik 783'489.45 9.51%
IVF Hartmann Holding Schweiz Pharmazeutik, Kosmetik & med. 642'634.76 7.80%
Produkte
Shelly Rg Bulgarien Telekommunikation 495'000.00 6.01%
OEKOWORLD Rg Deutschland Finanz-, Beteiligungs- & andere 439'098.86 5.33%
diversif. Ges.

Pharma SGP Holding Rg Deutschland Pharmazeutik, Kosmetik & med. 343'924.50 4.18%
Produkte

Coltene Holding AG Schweiz Pharmazeutik, Kosmetik & med. 279'984.54 3.40%
Produkte

Ubrige n.a. n.a. 1'595'809.36 19.38%

Total Investitionen in der Geschdftsperiode 8'235'775.35 100.00%
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Top 10 Desinvestitionen

Gesellschaft Land Branche Desinvestitionen Desinvestitionen
in EUR in %
USU Software Deutschland Internet, Software & IT- 1'942'500.00 17.24%
Dienstleistungen
Pferdewetten.de Deutschland Gastgewerbe & 1'672'157.86 14.84%
Freizeiteinrichtungen
New Work Rg (zum Verkauf Deutschland Internet, Software & IT- 1'3257000.00 11.76%
eingereichte Akfien) Dienstleistungen
SUSS MicroTec N Deutschland Elektronik & Halbleiter 1'018'616.90 9.04%
Adesso AG Deutschland Infernet, Software & IT- 984'416.00 8.73%
Dienstleistungen
Clig Digital Rg Deutschland Internet, Software & IT- 803'956.99 7.13%
Dienstleistungen
STO AG Vorz. Akt. ohne Deutschland Baugewerbe & Baumaterial 749'379.90 6.65%
Stimmrecht
mobilezone holding ag Schweiz Telekommunikation 605'265.32 5.37%
CeoTronics Akfiengesellschaft Deutschland Elekirische Gerate & 532'300.50 4.72%
Audio, Video, Data Komponenten
Communication Rg
Holland Colours NV Niederlande Chemie 477'618.19 4.24%
Ubrige n.a. n.a. 1'159°022.77 10.28%
Total Desinvestitionen in der Geschdftsperiode 11°270°'234.43 100.00%
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Vermogensrechnung

31. Dezember 2024

31. Dezember 2023

EUR EUR
Bankguthaben auf Sicht 2'458'868.50 1'239'285.89
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00
Wertpapiere und andere Anlagewerte 31'229'986.02 37'754'033.05
Derivate Finanzinstrumente 0.00 0.00
Sonstige Vermdgenswerte 0.00 0.00
Gesamifondsvermégen 33'688'854.52 38'993'318.94
Bankverbindlichkeiten 0.00 -993.44
Verbindlichkeiten -155'880.06 -153'161.98

Nettofondsvermégen

33'532'974.46

38'839'163.52

Ausserbilanzgeschdafte

Allféllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative Finanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersichilich.

Allféllige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersichtlich.

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite ausstehend.
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Erfolgsrechnung

01.01.2024 - 31.12.2024

01.01.2023 - 31.12.2023

EUR EUR
Erfrag
Aktien 550'589.26 559'086.69
Zielfonds 22'500.00 19'500.00
Ertrag Bankguthaben 41'289.64 40'962.25
Sonstige Ertrage 342.36 311.08
Einkauf laufender Ertréige (ELE) -3'285.19 21'476.00
Total Ertrag 611'436.07 641'336.02
Aufwand
VerwaltungsgebUhr 453'111.18 503'679.92
Performance Fee 0.00 0.00
VerwahrstellengebUhr 29'301.31 29'703.67
Revisionsaufwand 10'396.80 10'169.12
Passivzinsen 92.50 120.95
Sonstige Aufwendungen 98'387.14 99'562.92
Ausrichtung laufender Ertrdge (ALE) -2'142.02 47'809.43
Total Aufwand 589'146.91 691°'046.01
Nettoertrag 22'289.16 -49'709.99
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 520'209.04 1'912'197.20
Realisierter Erfolg 542'498.20 1'862'487.21
Nicht redlisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -4'055'834.73 -1'132'175.65
Gesamterfolg -3'513'336.53 730'311.56
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Verwendung des Erfolgs

01.01.2024 - 31.12.2024

EUR
Nettoertrag des Rechnungsjahres 22'289.16
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne friherer Rechnungsjahre 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
Zur Verteilung verfUGgbarer Erfolg 22'289.16
Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
Zur Wiederanlage zurUckbehaltener Erfolg 22'289.16
Vortrag auf neue Rechnung 0.00

Veranderung des Nettovermogens

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode
Saldo aus dem Anteilsverkehr
Gesamterfolg

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode

01.01.2024 - 31.12.2024
EUR

38'839'163.52

-1'792'852.53

-3'513'336.53

33'532'974.46
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Anzahl Anteile im Umlauf

Scherrer Small Caps Europe -A-
Anzahl Anteile zu Beginn der Periode
Neu ausgegebene Anteile

Zurickgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2024 - 31.12.2024

54298

2'413

-7'805

48'906

Scherrer Small Caps Europe -I-

01.01.2024 - 31.12.2024

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 200’000
Neu ausgegebene Anteile 0
Zurckgenommene Anteile 0
Anzahl Anteile am Ende der Periode 200’000
Scherrer Small Caps Europe -10 -
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Kennzahlen

Scherrer Small Caps Europe 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Nettofondsvermdgen in EUR 33'532'974.46 38'839'163.52 29'001'768.15
Transaktionskosten in EUR 24'354.17 34'829.40 8'680.92
Scherrer Small Caps Europe -A- 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Nettofondsvermdgen in EUR 15'759'081.66 19'351'678.03 29'001'768.15
Ausstehende Anteile 48'906 54'298 84'718
Inventarwert pro Anteil in EUR 322.23 356.40 342.33
Performance in % -9.59 4.11 -27.45
Performance in % seit Liberierung am 11.10.2004 222.23 256.40 242.33
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergutung) 2.08 2.13 2.13
Performanceabhdngige Vergitungin % 0.00 0.00 0.00
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergitung) 2.08 2.13 2.13
Performanceabhdngige Vergitung in EUR 0.00 0.00 0.00
Scherrer Small Caps Europe -1- 31.12.2024 31.12.2023
Nettofondsvermdgen in EUR 17'773'892.80 19'487'485.49
Ausstehende Anteile 200'000 200’000
Inventarwert pro Anteil in EUR 88.87 97.44
Performance in % -8.79 -2.56
Performance in % seit Liberierung am 30.06.2023 -11.13 -2.56
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergitung) 1.18 1.14
Performanceabhdngige Vergitungin % 0.00 0.00
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergitung) 1.18 1.14
Performanceabhdngige Vergitung in EUR 0.00 0.00

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fUr die laufende und zukinftige Performance. Der Wert eines Anteils
kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile
erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine
synthetische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im
Falle der Berechnung der synthetischen TER zus&izlich aus der anteilmd&ssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren
Anteil am Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschi&ge der Zielfonds, zusammen.

Scherrer Small Caps Europe -11 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 31.12.2024 in EUR NIW

WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE

BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

Bulgarien

EUR  Shelly Rg 15'000.00 0.00 15'000.00 35.00 525'000 1.57%
BG1100003166

525’000 1.57%

Deutschland

EUR  AMADEUS FIRE 0.00 0.00 4'000.00 76.10 304’400 0.91%
DE0005093108

EUR  ATOSS Software SE 6'300.00 0.00 11'000.00 114.20 1'256'200 3.75%
DE0005104400

EUR  B+S Banksysteme 0.00 0.00 70'000.00 2.00 140'000 0.42%
DE0001262152

EUR  Basler 0.00 0.00 15'000.00 6.12 91'800 0.27%
DE0005102008

EUR  Bijou Brigitte AG 0.00 0.00 23'000.00 34.15 785'450 2.34%
DE0005229504

EUR  CEWE Stiftung & Co. KGaA Rg 7'500.00 0.00 7'500.00 103.40 775'500 231%
DE0005403901

EUR DATRON AG 0.00 0.00 70'000.00 7.10 497'000 1.48%
DEOOOAQVILA7

EUR  Dermapharm Holding 0.00 0.00 15'000.00 38.90 583’500 1.74%
DEOOO0A2GS5D8

EUR DocCheck 0.00 0.00 40'000.00 8.35 334'000 1.00%
DEOOOATA6WES

EUR  Dr.Hoenle AG 7'000.00 0.00 50'000.00 7.50 375'000 1.12%
DE0005157101

EUR  Eckert&Ziegler SE Rg 0.00 0.00 15'000.00 44.50 667'500 1.99%
DE0005659700

EUR  Einhell Germany 24'450.00 0.00 24'450.00 63.00 1'540'350 4.59%
DEOOOA40ESU3

EUR  EImos Semiconductor SE 2'000.00 0.00 25'000.00 68.00 1'700'000 5.07%
DE0005677108

EUR  Hermle Berthold Masch. AG 0.00 0.00 6'000.00 166.00 996'000 2.97%
DE0006052830

EUR  HYPOPORT 0.00 1'000.00 3'000.00 168.10 504'300 1.50%
DE0005493365

EUR  Mensch und Maschine Akt 16'500.00 0.00 27'000.00 52.90 1'428'300 4.26%
DE0006580806

EUR  NEXUS 0.00 0.00 10'500.00 69.20 726’600 217%
DE0005220909
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 31.12.2024 in EUR NIW
EUR  OEKOWORLD Rg 14'000.00 0.00 14'000.00 28.30 396'200 1.18%
DE0005408686
EUR  Pharma SGP Holding Rg 15'000.00 0.00 65'000.00 25.00 1'625'000 4.85%
DEOOOA2P4LJ5
EUR  Rational AG 0.00 0.00 1'300.00 824.00 1'071'200 3.19%
DE0007010803
EUR  Secunet Security Networks AG 2'500.00 0.00 9'000.00 116.40 1'047'600 3.12%
DE0007276503
EUR  STRATEC Biomedical 0.00 0.00 25'000.00 29.80 745'000 2.22%
DEOOOSTRA555
EUR  SUSS MicroTec N 0.00 25'000.00 10'000.00 48.65 486'500 1.45%
DEOOOA1K0235
EUR  TeamViewer SE 0.00 0.00 50'000.00 9.54 477'200 1.42%
DEOOOA2YN900
EUR  Tick Trading Software 0.00 0.00 30'000.00 8.10 243'000 0.72%
Akteingesellschaft Rg
DEOOOA35JS99
EUR  YOC Rg 5'000.00 0.00 55'000.00 16.40 902'000 2.69%
DE0005932735
EUR  ZEAL Network Rg 22'500.00 0.00 22'500.00 50.00 1'125'000 3.35%
DEOOOZEAL241
20'824'600 62.10%
Niederlande
CHF  COSMO Pharmaceuticals 11'500.00 0.00 11'500.00 63.70 780'779 2.33%
NLO011832936
780'779 2.33%
Osterreich
EUR  Fabasoft AG 9'000.00 0.00 70'000.00 16.80 1'176'000 3.51%
AT0000785407
EUR  Frequentis Rg 0.00 0.00 22'000.00 27.80 611'600 1.82%
ATFREQUENTO?
1'787'600 5.33%
Schweiz
CHF  APG SGA SA 0.00 0.00 3'000.00 199.50 637'903 1.90%
CHO0019107025
CHF  Basilea Pharmaceutica 26'000.00 0.00 26'000.00 41.35 1'145'881 3.42%
CHO0011432447
CHF  Carlo Gavazzi Rg 0.00 0.00 5'400.00 183.50 1'056'138 3.15%
CH1278877563
Scherrer Small Caps Europe -13-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 31.12.2024 in EUR NIW
CHF Coltene Holding AG 5'000.00 0.00 17'500.00 51.40 958'720 2.86%
CH0025343259
CHF  IVF Hartmann Holding 4'700.00 0.00 4'700.00 150.00 751'415 2.24%
CHO0187624256
CHF  LEM Holding SA 120.00 0.00 450.00 741.00 355'403 1.06%
CH0022427626
CHF  Sensirion Holding 0.00 0.00 13'000.00 55.40 767'616 2.29%
CH0406705126
5'673'076 16.92%
Aktienfonds
Liechtenstein
EUR  Value-Holdings Dividenden Fund 0.00 0.00 50'000.00 14.75 737'500 2.20%
10039541953
737'500 2.20%
TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 30'328'555  90.44%
AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE
Aktien
Deutschland
EUR  mybet Holding 0.00 0.00 131'000.00 0.00 0 0.00%
DEOOOA2LQ7F4
0 0.00%
Schweiz
CHF  Weleda Rg 49.00 0.00 199.00 4'250.00 901'431 2.69%
CH0004960180
901'431 2.69%
Scherrer Small Caps Europe -14 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 31.12.2024 in EUR NIW

TOTAL AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE 901'431 2.69%

TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 31'229'986 93.13%

EUR  Kontokorrentguthaben 2'458'869 7.33%

GESAMTFONDSVERMOGEN 33'688'855 100.46%

EUR  Forderungen und -155'880  -0.46%
Verbindlichkeiten

NETTOFONDSVERMOGEN 33'532'974 100.00%

Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fussnoten:

1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten

2) Vollstdndig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)

Scherrer Small Caps Europe -15-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Umsatzliste

Geschadfte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe
ISIN

BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

Deutschland

EUR Adesso AG 0 10'000
DEOOOAOZ23Q5

EUR CeoTronics Aktiengesellschaft Audio, Video, Data Communication Rg 0 100’000
DE0005407407

EUR Clig Digital Rg 0 47'000
DEOO0A35J540

EUR Darwin Rg 4'087 5'156
DEOOOA3C35W0

EUR Einhell Germany AG 0 8'150
DE0005654933

EUR Medios 0 15’000
DEOOOATMMCCS

EUR New Work Rg 2'000 25'000
DEOOONWRKO13

EUR Pentixapharm Holding AG Rg 15’000 15’000
DEOOOA40AEGO

EUR Pferdewetten.de 0 1707620
DEOOOA2YN777

EUR STO AG Vorz. Akt. ohne Stimmrecht 0 6'000
DE0007274136

EUR USU Software 0 105'000
DEOOOAOBVU28

EUR WENG FINE ART Rg 0 21'000
DEO005181606

EUR Zapf Creation AG 0 3'800
DEOOOA2TSMZ8

Niederlande

EUR Holland Colours NV 0 5’000
NLO000440311

Schweiz

CHF mobilezone holding ag 0 40'000
CH0276837694

NICHT KOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

Scherrer Small Caps Europe -16 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkdufe
ISIN

Deutschland

EUR New Work Rg (zum Verkauf eingereichte Aktien) 20’000 20’000
DEOOONWRK1V7

Scherrer Small Caps Europe -17 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Verwaltungsgebuihren fur im OGAW gehaltene Bestande an Zielfonds

Zielfonds der Verwaltungsgesellschaft IFM Independent Fund Management AG

Bezeichnung ISIN VWG Zielfonds
in % p.a.
Value-Holdings Dividenden Fund 10039541953 1.68%

Zielfonds anderer Verwaltungsgesellschaften

Bezeichnung ISIN VWG Zielfonds
in % p.a.

keine vorhanden
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des Fonds
Referenzwdahrung der Anteilsklassen
Abschluss Rechnungsjahr
Abschluss erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung
Ausgabeaufschlag
Ricknahmeabschlag

Ricknahmeabschlag zugunsten Fonds

Umtauschgebihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Gebihr fir Anlageentscheid,
Risikomanagement und Vertrieb

Performance Fee
max. Administrationsgebuhr
max. Verwahrstellengebihr
Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fur den ersten Teilfonds
fUr jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten
Internet

Kursinformationen
Bloomberg

Telekurs

Scherrer Small Caps Europe

-A- -l-
LI0018448063 LI1275091927
11. Oktober 2004 30. Juni 2023
Euro (EUR)
Euro (EUR) Euro (EUR)

31. Dezember 31. Dezember

31. Dezember 2005

Thesaurierend Thesaurierend
max. 3% max. 1%
keiner keiner
0.25% keiner
keine keine
max. 1.7% max. 1%

15% auf jahrliche Rendite Uber 5%, mit

Anwendung High-on-High-Mark Prinzip.
0.20% oder min. CHF 25'000.-- p.a.

zzgl. CHF 5°000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

0.15% p.a. zzgl. Service-Fee von CHF 420.-- pro Quartal

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.
CHF 1'000.-- p.a.

0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

www.ifm.li
www lafv i
www.fundinfo.com

SCHSCEU LE SCHSCEI LE

1844806 127509192

10% auf jahrliche Rendite Uber 10%, mit
Anwendung High-on-High-Mark Prinzip.

Scherrer Small Caps Europe
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Erganzende Angaben

Wechselkurse per Berichtsdatum
Veririebslander

Private Anleger

Professionelle Anleger

Qualifizierte Anleger

ESG

Publikation des Fonds

Hinterlegungsstellen

TER Berechnung

Transaktionskosten

Angaben zur Vergitungspolitik

Risikomanagement

Berechnungsmethode Gesamtrisiko

EUR 1 = CHF 0.9382 CHF I = EUR 1.0658

LI, DE, AT, CH
LI, DE, AT

CH

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die
EU-Kriterien fUr dkologische nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Der Prospekt, der Treuhandverirag bzw. der Fondsvertrag bzw. die Satzung und die
Anlagebedingungen sowie der Anhang A ,,OGAW im Uberblick” bzw. "Teilfonds im
Uberblick", die Basisinformationsblétter (PRIIP-KID), sowie der neueste Jahres- und
Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos auf einem
dauerhaften Datentrdger bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den
Zahlstellen und bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite
des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhdltlich.

Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main
IFSAM International Fund Services & Asset Management S.A., Contern
Liechtensteinische Landesbank AG, Vaduz
SIX SIS AG, ZUrich 1

Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargestellten und in der CESR-
Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Die Transaktionskosten berUcksichtigen sdmtliche Kosten, die im Geschdftsjahr for
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden stehen.

Die IFM Independent Fund Management AG (,IFM") unterliegt den fir
Verwaltungsgesellschaften nach dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) und den fUr AIFM nach dem Gesetz
Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds  (AIFMG)  geltenden
aufsichtsrechtlichen  Vorgaben im  Hinblick auf die Gestaltung ihrer
VergUtungsgrundsdtze und —praktiken. Die detailierte Ausgestaltung hat die IFM in
einer internen Weisung zur VergUtungspolitik und —praxis geregelt. Die interne Weisung
soll das Eingehen Ubermdssiger Risiken verhindern und enthdlt geeignete
Massnahmen, um Interessenskonflikte zu vermeiden sowie eine nachhaltige
VergUtungspolitik zu erreichen. Informationen zur aktuellen VergUtungspolitik und —
praxis der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter www.ifm.li veréffentlicht. Auf
Anfrage von Anlegern stellt die Verwaltungsgesellschaft weitere Informationen
kostenlos zur Verfugung.

Commitment-Approach

Scherrer Small Caps Europe
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Erganzende Angaben

Bewertungsgrundsatze

Das Vermdgen des OGAW wird nach folgenden Grundsatzen bewertet:

1.

Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfUgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an
mehreren Borsen amtlich noftiert, ist der zuletzt verfGgbare Kurs jener Bdrse massgebend, die der Hauptmarkt fUr dieses
Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt
werden, werden zum letzten verfGgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publikum
offenstehenden Mdrkten gehandelt, ist grundsatzlich der zuletzt verfUgbare Kurs jenes Marktes massgebend, der die hdchste
Liquiditat aufweist.

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kénnen mit der Differenz zwischen
Einstandspreis (Erwerbspreis) und RUckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben werden. Eine
Bewertung zum aktfuellen Markipreis kann unterbleiben, wenn der RUckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfallige
Bonitatsverdnderungen werden zusatzlich bericksichtigt.

Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben
fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfdltigem Verkaufim Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt wirde
und der nach Treu und Glauben durch die Geschdftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder
Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und Uberprifbaren Bewertung auf
Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von
Wirtschaftsprifern nachprofbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes
festlegt.

OGAW bzw. Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum lefzten festgestellten und erhdiltlichen
Nettoinventarwert bewertet. Falls fir Anteile die RUcknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen OGA kein
RUcknahmeanspruch besteht oder keine Ricknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle
anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen festlegt.

Falls fUr die jeweiligen Vermdgensgegenstdnde kein handelbarer Kurs verfigbar ist, werden diese Vermdgensgegenstdnde,
ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren
Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Die flUssigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wdhrung als die Wahrung des OGAW lauten,
wird zum letzten Devisenmittelkurs in die Wahrung des OGAW umgerechnet.

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere ad&quate Bewertungsprinzipien fir das Vermdgen des OGAW
anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewodhnlicher Ereignisse unmoglich oder
unzweckmdssig erscheinen. Bei massiven RUcknahmeantrégen kann die Verwaltungsgesellschaft die Anteile des OGAW auf der
Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verk&ufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden. In diesem Fall
wird fUr gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und RUcknahmeantrdge dieselbe Berechnungsmethode angewandt.
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Weitere Angaben

Vergutungspolitik (ungepriift)
Vergiitungsinformationen

Die nachfolgenden Vergutungsinformationen beziehen sich auf die IFM Independent Fund Management AG (die "Gesellschaft").
Diese VergUtung wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fir die Verwaltung sémtlicher UCITS und AIF (gemeinsam "Fonds")
entrichtet. Nur ein Anteil der ausgewiesenen Vergitung wurde zur Entschddigung der fir diesen Fonds erbrachten Leistungen
aufgewendet.

Die hier ausgewiesenen Befrdge umfassen die fixe und variable BruttovergUtung, das heisst vor Abzug von Steuern und
Arbeitnehmerbeitréigen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die jahriiche Uberprifung der Vergitungsgrundséitze der Gesellschatt,
die Bestimmung der "ldentifizierten Mitarbeitenden™ sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten Gesamtvergitung obliegt
dem Verwaltungsrat. Die variable VergUtung wird nachfolgend mittels einer realistischen Bandbreite ausgewiesen, da erstere von
der persdnlichen Leistung und dem nachhaltigen Geschdftsergebnis der Gesellschaft abhdngt, die beide nach Abschluss des
Kalenderjahrs beurteilt werden. Die Genehmigung der variablen VergUtung durch den Verwaltungsrat kann nach Berichtserstellung
erfolgen. Es erfolgten keine wesentlichen Verdnderungen an den Vergitungsgrundsatzen mit Gultigkeit fir das Kalenderjahr 2024.

Die von der IFM Independent Fund Management AG verwalteten Fonds und deren Volumen ist auf www.lafv.li einsehbar. Eine
Zusammenfassung der VergUtungsgrundsatze der Gesellschaft ist auf www.ifm.li abrufbar. Des Weiteren gewdhrt die Gesellschaft auf
Anfrage kostenlose Einsicht in die entsprechenden internen Richtlinien. Die von Dienstleistern, bspw. delegierten
Vermdgensverwaltern, ihrerseits an eigene Identifizierte Mitarbeitende ausgerichteten VergUtungen sind nicht reflekfiert.

Vergitung der Mitarbeitenden der Gesellschaft?

GesamtvergUtung im abgelaufenen Kalenderjahr 2024 CHF 5.11 - 5.17 Mio.
davon feste VergUitung CHF 4.60 Mio.
davon variable Vergitungs? CHF 0.51 - 0.57 Mio.

Direkt aus Fonds gezahlte VergUtungen# keine

An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder keine

Performance Fees

Gesamizahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31. Dezember 2024 47

Gesamtes verwaltetes Vermogen der Gesellschaft Anzahl Verwaltetes

per 31. Dezember 2024 Teilfonds Vermogen
in UCITS 106 CHF 3'698 Mio.
in AIF 90 CHF 2'567 Mio.
inlu 2 CHF 3 Mio.
Total 198 CHF 6'268 Mio.

Vergitung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft

GesamtvergUtung fur "ldentifizierte Mitarbeitende" der Gesellschaft im CHF 2.19 - 2.23 Mio.

abgelaufenen Kalenderjahr 2024
davon feste VergUtung CHF 1.82 Mio.
davon variable Vergitung? CHF 0.37 - 0.41 Mio.

Gesamtizahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft per 11
31. Dezember 2024

GesamtvergUtung fir andere Mitarbeitende der Gesellschaft CHF 2.92 - 2.94 Mio.
im abgelaufenen Kalenderjahr 2024
davon feste VergUtung CHF 2.78 Mio.
davon variable Vergitung? CHF 0.14-0.16 Mio.
Gesamizahl der anderen Mitarbeitenden der Gesellschaft 36

per 31. Dezember 2024

1 Als "ldentifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft
oder die Risikoprofile der verwalteten Fonds ausUben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende auf
demselben Vergitungsniveau, Risikofradger und die Inhaber von wesentlichen Kontrollfunktionen.

2 Die Gesamtvergitung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung der
Mitarbeitervergitung erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der tatséchlichen Arbeits- und
Zeitaufwdnde auf einzelne Fonds kann nicht zuverl@ssig erhoben werden.

3 Bonusbetragin CHF (Cash Bonus)

4 Es werden keine VergU‘rung_;en direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle Verg_;Ufungen von der Gesellschaft vereinnahmt werden.
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Weitere Angaben

Vergutungsinformationen gemass UCITSG/AIFMG

Vermoégensverwaltungsgesellschaft:  Principal Vermdgensverwaltung AG, Schaan/ FL
Fonds: Scherrer Small Caps Europe

Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der AIFM hat die Portfolioverwaltung in Bezug auf den oben erwdhnten Fonds an die oben
genannte Vermdgensverwaltungsgesellschaft (kurz: "VV-Gesellschaft') delegiert. Nur ein Anteil der nachfolgend ausgewiesenen
VergUtung wurde zur Entschédigung von Vermdgensverwaltungsleistungen fir den erwdhnten Fonds aufgewendet.

GesamtvergUtung der VV-Gesellschaft im abgelaufenen Kalenderjahr 20241 CHF 396'835.--
davon feste Vergitung CHF 324'375.--
davon variable VergUtung 2! CHF  72'460.--

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der VV-Gesellschaft per 31.12.2024 29 Mitarbeitende

1) Die GesamtvergUtung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der VV-Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Als VergUtungsbetrag wird die
BruttovergUtung, vor Abzug von Steuern und Arbeitnehmerbeitrégen an Sozialversicherungseinrichtungen, resp. die Bruttoentschddigung an den
Verwaltungsrat ausgewiesen.

2) Die variable VergUtung umfasst den Cash Bonus sowie den Wert von ggf. ins Eigenfum der Mitarbeitenden Ubertragenen VergUtungsinsfrumenten.
Den zugewiesenen VergUfungsinstrumenten wird der gegenwdrtige Wert beigemessen. Sofern die variable VergUtung zum Zeitpunkt der
Berichterstatfung noch nicht feststeht, ist ein Erwartungswert ausgewiesen.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Deutschland

Die Gesellschaft hat ihre Absicht, Anteile in der Bundesrepublik Deutschland zu vertreiben, angezeigt und ist seit Abschluss des
Anzeigeverfahrens zum Vertrieb berechtigt.

Einrichtung nach § 306a KAGB:

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30

LI-9494 Schaan

Email: info@ifm.li

Zeichnungs-, Zahlungs-, RUcknahmeantrdge und Umtauschantrage fir die Anteile werden nach Massgabe der Verkaufsunterlagen
verarbeitet.

Anleger werden von der Einrichtung darUber informiert, wie die vorstehend genannten Aufirége erteilt werden kénnen und wie
RUcknahmeerldse ausgezahlt werden.

Die IFM Independent Fund Management AG hat Verfahren eingerichtet und Vorkehrungen in Bezug auf die Wahrnehmung und
Sicherstellung von Anlegerrechten nach Art. 15 der Richilinie 2009/65/EG getroffen. Die Einrichtung erleichtert den Zugang im
Geltungsbereich dieses Gesetzes und Anleger k&dnnen bei der Einrichtung hierlber Informationen erhalten.

Der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblatter, der Treuhandverfrag bzw. Fondsverirag bzw. die Satzung und die
Anlagebedingungen des EU-OGAW und die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos in Papierform bei der Einrichtung oder
elektronisch unter www.ifm.li oder bei der liechtensteinischen Verwahrstelle erhaltlich.

Bei der Einrichtung sind kostenlos auch die Ausgabe-, RUcknahmepreise und Umtauschpreise sowie sonstige Angaben und
Unterlagen, die im FUrstentum Liechtenstein zu verdffentlichen sind (z.B. die relevanten Vertrdge und Gesetze), erhdaltlich.

Die Einrichtung stellt Anlegern relevante Informationen Uber die Aufgaben, die die Einrichtung erfullt, auf einem dauerhaften
Datentréager zur Verfgung.

Die Einrichtung fungiert ausserdem als Kontaktstelle fir die Kommunikation mit der BaFin.
Veroffentlichungen

Die Ausgabe-, RUcknahmepreise und Umtauschpreise werden auf www.fundinfo.com ver&ffentlicht. Sonstige Informationen fur die
Anleger werden auf www.fundinfo.com veréffentlicht.

In folgenden Fallen werden die Anleger mittels dauerhaften Datentragers nach § 167 KAGB in deutscher Sprache und grundsatzlich
in elektronischer Form informiert:

a) Aussetzung der RUcknahme der Antfeile des EU-OGAW,

b) KUndigung der Verwaltung des EU-OGAW oder dessen Abwicklung,

c) Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsdtzen nicht vereinbar sind oder
anlegerbenachteiligende Anderungen von wesentlichen Anlegerrechten oder anlegerbenachteiligende Anderungen, die die
VergUtungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Investmentvermégen entnommen werden kdnnen,
einschliesslich der Hintergrinde der Anderungen sowie der Rechte der Anleger in einer versténdlichen Art und Weise; dabei ist
mitzuteilen, wo und auf welche Weise weitere Informationen hierzu erlangt werden kénnen,

d) die Verschmelzung von EU-OGAW in Form von Verschmelzungsinformationen, die gemdss Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG zu
erstellen sind, und

e) die Umwandlung eines EU-OGAW in einen Feederfonds oder die Anderungen eines Masterfonds in Form von Informationen, die
gemadB Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich:
Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich gemdss den Bestimmungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92:

Erste Bank der &sterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

AT-1100 Wien

Email: foreignfunds0540@erstebank.at

Scherrer Small Caps Europe
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in der Schweiz

1.

Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG, Claridenstrasse 20, CH-8002 Zurich.

2.  Zahistelle
Zahlstelle in der Schweiz ist Helvetische Bank AG, Seefeldstrasse 215, CH-8008 ZUrich.
3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente
Der Prospekt, der Treuhandvertrag, die Basisinformationsblatter (PRIIP-KID) sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kénnen
kostenlos beim Vertreter sowie bei der Zahlstelle in der Schweiz bezogen werden.
4, Publikationen
Die ausl@ndische kollektive Kapitalanlage betreffende Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elektronischen Plattform
www.fundinfo.com.
Die Ausgabe- und RUcknahmepreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis ,,exklusive Kommissionen" werden téglich auf der
elektronischen Plattform www.fundinfo.com publiziert.
5.  Zahlung von Retrozessionen und Rabatten
5.1 Retrozessionen
Die Verwaltungsgesellschaft und dessen Beauftragte sowie die Verwahrstelle kdnnen Retrozessionen zur Deckung der
Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Als Vertriebs-
und Vermittlungstatigkeit gilt insbesondere jede Tatigkeit, die darauf abzielt, den Vertrieb oder die Vermittlung von Fonds-
anteilen zu férdern, wie die Organisation von Road Shows, die Teilnahme an Veranstaltungen und Messen, die Herstellung
von Werbematerial, die Schulung von Vertriebsmitarbeitern etc.
Retfrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise lefztendlich an die Anleger weitergeleitet
werden.
Die Offenlegung des Empfangs der Retfrozessionen richtet sich nach den einschldgigen Bestimmungen des FIDLEG.
5.2 Rabatte
Die Verwaltungsgesellschaft und dessen Beauffragte kdnnen im Vertrieb in der Schweiz Rabatte auf Verlangen direkt an
Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden GebUhren und/oder Kosten zu
reduzieren. Rabatte sind zuldssig, sofern sie
¢+ aus GebuUhren der Verwaltungsgesellschaft bezahlt werden und somit das Fondsvermdgen nicht zusatzlich belasten;
+ aufgrund von objektiven Kriterien gewdhrt werden;
+ sdamtlichen Anlegemn, welche die objekfiven Kriterien erfillen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitlichen
Voraussetzungen im gleichen Umfang gewdhrt werden.
Die objektiven Kriterien zur Gewdhrung von Rabatten durch die Verwaltungsgesellschaft sind:
+ Dasvom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das vonihm gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven Kapitalanlage
oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;
¢ die HOohe der vom Anleger generierten GebUhren;
¢+ das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);
Auf Anfrage des Anlegers legt die Verwaltungsgesellschaft die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos offen.
6.  Erfillungsort und Gerichtsstand
FUr die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der ErfUllungsort am Sitz des Vertreters begrindet. Gerichtsstand ist der Sitz des
Vertreters oder der Sitz oder Wohnort des Anlegers.
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Kurzbericht des Wirtschaftsprufers

Ernst & Young AG Telefon  +41 58 286 61 11
EY Schanzenstrasse 4a www.ey.com/de_ch
Postfach
Shape the future CH-3001 Bern

with confidence

Bericht des Wirtschaftsprifers des Scherrer Small Caps Europe

Bern, 24. April 2025

Bericht des Wirtschaftspriifers uber den Jahresbericht 2024

Priifungsurteil

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des Scherrer Small Caps Europe geprift, der
aus der Vermogensrechnung und dem Vermogensinventar per 31. Dezember 2024, der
Erfolgsrechnung fiir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr und den Veranderungen
des Nettovermégens und erganzenden Angaben zum Jahresbericht besteht.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht (Seiten 7 bis 21)
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage
des Scherrer Small Caps Europe zum 31. Dezember 2024 sowie dessen Ertragslage fir das
dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den
International Standards on Auditing (ISA) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach
diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des
Wirtschaftsprifers fir die Prifung des Jahresberichts® unseres Berichts weitergehend
beschrieben.

Wir sind von der Verwaltungsgesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den
liechtensteinischen gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands
sowie dem International Code of Ethics for Professional Accountants (including International
Independence Standards) des International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA
Kodex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Anforderungen erfullt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als eine Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen tbrige Darstellungen und Ausfiihrungen im Jahresbericht, mit
Ausnahme der im Abschnitt ,Prifungsurteil* genannten Bestandteile des gepriften
Jahresberichts und unserem dazugehdérenden Bericht.
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Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen,
und wir bringen keinerlei Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlusspriifung haben wir die Verantwortlichkeit, die
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen
wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder zu unseren bei der Abschlusspriifung
erlangten Erkenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt
erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgeflihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass
eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir
verpflichtet, Uber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts
zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft fiir den
Jahresbericht

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung eines
Jahresberichtes in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und fiir die internen
Kontrollen, die der Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um die Aufstellung eines
Jahresberichtes zu ermdéglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund
von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist der Verwaltungsrat daflir verantwortlich, die
Fahigkeit des Organismus flir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zur Fortflihrung der
Geschaftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der
Geschaftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben sowie dafir, den Rechnungslegungs-
grundsatz der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, der
Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder den Organismus fliir gemeinsame Anlagen in
Wertpapiere zu liquidieren oder Geschaftstatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische
Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts
Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern ist, und einen Bericht abzugeben, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende
Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA durchgefiihrte Priifung
eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als
wesentlich gewirdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet
werden kdnnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.
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Als Teil einer Prifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA

Uben wir wahrend der gesamten Prifung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine

kritische Grundhaltung. Dartber hinaus:
Identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im
Jahresbericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fiihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungs-
nachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungs-
urteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als ein aus Irrtiimern
resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen oder das Ausserkraft-
setzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.
Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung relevanten internen Kontroll-
system, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems der Verwaltungsgesellschaft abzugeben.
Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung
und damit zusammenhangenden Angaben.
Ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit
sowie auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Un-
sicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Organismus flir gemeinsame Anlagen in
Wertpapiere zur Fortfihrung der Geschaftstatigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir die
Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, in unserem Bericht auf die dazugehdérigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Berichts erlangten Prifungsnachweise. Zuklinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr des Organismus flr gemeinsame Anlagen in
Wertpapiere von der Fortfihrung der Geschaftstatigkeit zur Folge haben.
Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes
einschliesslich der Angaben in den erganzenden Angaben sowie, ob die dem
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise
wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht wird.
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Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft, unter anderem
Uber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Prifung sowie Uber
bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im
internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung identifizieren.

Ernst & Young AG

Adriano Guerra Jonathan Buster
EY (Qualified Signature) EY (Qualified Signature)
Liechtensteinischer Wirtschaftsprifer MSc in Betriebswirtschaftslehre

(Leitender Priifer)
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