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Rechenschaftsbericht 1. Januar 2024 bis 31. Dezember 2024

C-QUADRAT ARTS Total Return Defensive -]

RECHENSCHAFTSBERICHT

des C-QUADRAT ARTS Total Return Defensive,
Miteigentumsfonds gemaR § 2 Abs. 2 InvFG 2011, fiir das Rech-
nungsjahr vom 1. Januar 2024 bis 31. Dezember 2024.

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

die Ampega Investment GmbH legt hiermit den Bericht des
C-QUADRAT ARTS Total Return Defensive iiber das abgelau-
fene Rechnungsjahr vor. Dem Rechenschaftsbericht wurde die
Preisberechnung vom 31. Dezember 2024 zu Grunde gelegt.

Ndhere Angaben tlber die Geschaftsfiihrung, die Zusammen-
setzung des Aufsichtsrates sowie den Gesellschafterkreis fin-
den Sie im Abschnitt "Angaben zu der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft".

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr ~ TEUR 11.066
der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung (inkl. Risiko-

trager anderer Gesellschaften des Talanx-Konzerns)

davon feste Vergilitung TEUR 8.502
davon variable Vergiitung TEUR 2.564
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen TEUR na.

Zahl der Mitarbeiter der KVG (ohne Risikotrdger ande- 80
rer Gesellschaften des Talanx-Konzerns)

Hohe des gezahlten Carried Interest TEUR na
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr ~ TEUR 4.525
der KVG gezahlten Vergiitungen Risktaker

davon Geschaftsleiter TEUR 1.461
davon andere Fiithrungskréfte TEUR 2.589
davon andere Risikotrager TEUR n.a.
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen TEUR 475
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe TEUR na.

Die Angaben zu den Vergiitungen sind dem zuletzt festge-
stellten Jahresabschluss der KVG entnommen und werden
aus den Entgeltabrechnungsdaten des Jahres ermittelt. Zur
Grundvergiitung koénnen Mitarbeiter und Geschaftsleiter
eine leistungsorientierte Vergiitung erhalten. Nahere Hin-
weise und Erlauterungen zum Verglitungssystem der Gesell-
schaft sind auf der Internetseite der Gesellschaft (www.ampe-
ga.com) erhdltlich. Die Vergiitung, die Risikotrdger im Jahr
von anderen Gesellschaften des Talanx Konzerns erhielten,
wurde bei der Ermittlung der Verglitungen einbezogen.

Die jahrliche Uberpriifung der Vergiitungspolitik durch die
Gesellschaft hat ergeben, dass Anderungen der Vergiitungs-
politik nicht erforderlich sind.

Wesentliche Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
fanden daher im Berichtszeitraum nicht statt.

Vom Unternehmen ARTS Asset Management GmbH, an die das Portfoliomana-
gement ausgelagert ist, wurden uns folgende Informationen zur Mitarbeiter-
vergiitung libermittelt:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr ~ TEUR 3.527
der Auslagerungsunternehmen gezahlten Mitarbei-

tervergiitung

davon feste Verglitung TEUR 3.397
davon variable Vergiitung TEUR 130
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen n.a.
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 39

Stand: 31.12.2023
Ko6In, am 29. April 2025

Ampega Investment GmbH
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Ampega Investment GmbH

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten vier Rechnungsjahre

des Fonds

Fondsvermoégen gesamt in EUR

31.12.2024 2.102.228,46
31.12.2023 1.883.912,14
31.12.2022 2.947.396,00
31.12.2021 3.204.007,85
31.12.2020 3.037.280,39

Ausschiittungsfonds ATOOO0OAOUJG6 in EUR Errechneter Wert je Ausschiittung je
Ausschiittungsanteil Ausschiittungsanteil
Geschéftsjahr
31.12.2024 123,74 0,0019
31.12.2023 113,81 0,0000
31.12.2022 109,91 0,0000
31.12.2021 118,24 0,0000
31.12.2020 111,39 0,0000

Thesaurierungsfonds ATOOOOAOUJH4 in EUR Errechneter Wert je

Zur Thesaurierung

Auszahlung gem. § 58 (2)

Thesaurierungsanteil verwendeter Ertrag InvFG
Geschéftsjahr
31.12.2024 124,63 6,8412 0,8726
31.12.2023 114,63 0,8431 0,0000
31.12.2022 110,71 -4,8846 0,0000
31.12.2021 119,13 8,4031 0,0318
31.12.2020 112,36 -2,5188 0,0000
Vollthesaurierungsfonds ATOOOOAOUJJO in EUR Errechneter Wert je Zur Vollthesaurierung

Vollthesaurierungsanteil

verwendeter Ertrag

Geschéftsjahr

31.12.2024 127,66 7,9025

31.12.2023 117,42 0,8662

31.12.2022 113,40 -5,0038

31.12.2021 121,99 8,6063

31.12.2020 115,09 -2,5802

Thesaurierungsfonds ATOOO0A218M5 in EUR Errechneter Wert je Zur Thesaurierung Auszahlung gem. § 58 (2)
Thesaurierungsanteil verwendeter Ertrag InvFG

Geschéftsjahr

31.12.2024 111,59 6,3604 0,5469

31.12.2023 102,64 0,7551 0,0000

31.12.2022 99,12 -4,3795 0,0000

31.12.2021 107,50 6,7157 0,8460

31.12.2020 101,44 -2,4353 0,0000
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Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermogens

Wertentwicklung im Rechnungsjahr (Fonds Performance)

Ermittlung der Werte nach OeKB-Berechnungsmethode pro Anteil in Fondswéahrung ohne Beriicksichtigung eines Ausgabeaufschlages.

Ausschiittungsanteil (ATOOO0AOUJG6)

Errechneter Wert je Anteil am Beginn des Rechnungsjahres 113,81
Errechneter Wert je Anteil am Ende des Rechnungsjahres 123,74
Gesamtwert inkl. durch Ausschiittung erworbene Anteile (1,0000 * 123,74) 123,74
Nettoertrag / Nettominderung pro Anteil 9,93
Wertentwicklung eines Ausschiittungsanteils im Rechnungsjahr in % 8,73

Thesaurierungsanteil (ATOOO0OAOUJH4)

Errechneter Wert je Anteil am Beginn des Rechnungsjahres 114,63
Errechneter Wert je Anteil am Ende des Rechnungsjahres 124,63
Gesamtwert inkl. durch Auszahlung erworbene Anteile (1,0000 * 124,63) 124,63
Nettoertrag / Nettominderung pro Anteil 10,00
Wertentwicklung eines Thesaurierungsanteils im Rechnungsjahr in % 8,72

Vollthesaurierungsanteil IT IA (ATOOOOAOUJJO)

Errechneter Wert je Anteil am Beginn des Rechnungsjahres 117,42
Errechneter Wert je Anteil am Ende des Rechnungsjahres 127,66
Nettoertrag / Nettominderung pro Anteil 10,24
Wertentwicklung eines Vollthesaurierungsanteils im Rechnungsjahr in % 8,72

Thesaurierungsanteil IT retrofrei (ATOO00A218M5)

Errechneter Wert je Anteil am Beginn des Rechnungsjahres 102,64
Errechneter Wert je Anteil am Ende des Rechnungsjahres 111,59
Gesamtwert inkl. durch Auszahlung erworbene Anteile (1,0000 * 111,59) 111,59
Nettoertrag / Nettominderung pro Anteil 8,95

Wertentwicklung eines Thesaurierungsanteils im Rechnungsjahr in % 8,72
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Ampega Investment GmbH

Fondsergebnis

Ertragsrechnung fiir den Zeitraum vom 01.01.2024 bis 31.12.2024

Ertragsrechnung EUR EUR

Kontogruppe/Konto

A) Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) 128.388,32

Ordentliches Fondsergebnis -21.326,11
Ertrdge (ohne Kursergebnis) 12.750,91
Dividendenergebnis aus Subfonds 1.781,12
Ergebnis Subfonds (inkl. tats. gefl. Ausschiit) 9.521,39
Sonstige Ertrage (inkl. Tax Reclaim) 33,24
Zinsaufwendungen (inkl. negativer Habenzinsen) -271,78
Zinsenertrage 1.686,94
Aufwendungen -34.077,02
Zulassungskosten Ausland -2.340,99
Depotbankgebiihren -11.900,00
Depotgebiihren -546,64
Performancegebiihren -9.628,69
Wirtschaftspriifungskosten -5.676,30
Verwaltungskostenriickvergiitung 1.348,84
Verwaltungsgebiihren -1.109,51
Pflicht- bzw. Veroffentlichungskosten -4.223,73
Realisiertes Kursergebnis 149.714,43

ausschiittungsgleiche Ertrdage 16.858,44
Realisierte Gewinne 153.547,85
Realisierte Verluste -20.691,86

B) Nicht realisiertes Fondsergebnis 37.821,13
Verdnderung des nicht realisierten Kursergebnisses 37.821,13
Veranderung der Dividendenforderungen 0,00

C) Ertragsausgleich 1.735,88
Ertragsausgleich flr Ertrage des Rechnungsjahres 1.735,88

Fondsergebnis gesamt 167.945,33

Das Ergebnis des Rechnungsjahres beinhaltet explizit ausgewiesene Transaktionskosten in Héhe von 6.025,00 EUR
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Entwicklung des Fondsvermogens

Entwicklung des Fondsvermégens Vermégen in EUR
Fondsvermégen am 31.12.2023 (16.073,057 Anteile) 1.883.912,14
Ausschiittung am 30.04.2024 (EUR 0,00 x 10 Ausschiittungsanteilen) 0,00
Auszahlung am 30.04.2024 (EUR 0,00 x 1.001,308 Thesaurierungsanteilen) 0,00
Mittelveranderung 50.370,99
aus Zertifikatabsatz 55.312,23
aus Zertifikatriicknahmen -3.205,36
Anteiliger Ertragsausgleich -1.735,88
Fondsergebnis gesamt 167.945,33

Fondsvermégen am 31.12.2024 (16.506,353 Anteile) 2.102.228,46
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Finanzmarkte und Anlagepolitik

Finanzmarkte

Die internationalen Aktienindizes starteten mit einer modera-
ten Abwartsbewegung in die erste Handelswoche des neuen
Borsenjahres 2024. Wahrend fiir europdische und US-amerika-
nische Indizes diese negative Tendenz bis weit in den Janner
hinein anhielt, konnten ferndstliche Indizes nach einem
schwachen Dezember, eine starke Aufwartsbewegung aufwei-
sen. Bis in den April konnten die internationalen Aktienindi-
zes an den Jahresauftakt anschliefen und neue Hochststande
erzielen. Allen voran konnten abermals ferndstliche Indizes
aufzeigen, wie der Nikkei 225 welcher an der Spitze mit einem
Plus von knapp 9%-Punkten einen neuen Hochststand seit
1990 erreichte. Ebenfalls konnten US-amerikanische Indizes,
wie der technologielastige NASDAQ 100, aber auch der markt-
breite S&P 500 mit neuen Rekordmarken glanzen. Doch auch
der europaische Leitindex EuroSTOXX 50 erreichte sein hochs-
tes Niveau seit der Jahrtausendwende. Bis auf einen kurzzeiti-
gen Einbruch im April, wo allen voran der japanische Aktien-
index Nikkei 225 zur Mitte des Monats liber 8%-Punkte
einbliBen musste, aber auch europdische sowie amerikani-
sche Indizes, welche Riickschlage von tiber 5%-Punkten hin-
nehmen mussten, konnten die internationalen Aktienindizes
den anfanglichen Rekordlauf bis zum Sommer hin fortsetzen.
Medial standen die Konflikte im Nahen Osten und Osteuropa
im Vordergrund, sowie der Entschluss der amerikanischen
Zentralbank Fed den Leitzins vorerst unverandert zu belassen.
Der Sommer wiederum verlief zweigeteilt, wahrend der erste
Teil des Julis weiterhin von den positiven Vorzeichen gepragt
war, kam es in der zweiten Halfte zu einer Abwartsbewegung,
auf welche im August eine regelrechte Talfahrt folgte. Allen
voran mussten ferndstliche Indizes starke Verluste hinneh-
men, wie beispielsweise der japanischen Nikkei 225, der inner-
halb eines Tages um 12,4% abstiirzte und somit eine Korrek-
tur von mehr als 25% seit dem letzten Hoch im Juli
verzeichnete. Aber auch europdische und US-amerikanische
Indizes mussten erneut Verluste in Hohe von bis zu 5%-Punk-
ten hinnehmen. Kurz darauf kam es jedoch zu einer Erholung
und westliche Indizes schlossen den Sommer im positiven
Bereich. Medial waren zunehmende Rezessionsangste in den
Vereinigten Staaten, sowie der rapide gestiegene japanische
Yen und die herrschenden globalen Unruhen prasent. Ende
des Sommers lagen vor allem ferndstliche Handelspldtze in
der negativen Stimmung voran. Erst gegen Mitte des Septem-
bers konnte in Anbetracht der Zinssenkungen durch die ame-
rikanische Zentralbank FED und die europaische EZB eine
Erholung verzeichnet werden und die westlichen Aktienindi-
zes schlossen den September in positiver Stimmung. Wah-
rend im Oktober US-amerikanische Indizes neue Bestmarken
erzielen konnten, hinkten europaische Indizes hinterher. Fern-

Ostliche Indizes hingegen mussten wiederum ihre anfangli-
chen Gewinne beinahe vollstdndig in der zweiten Halfte des
Oktobers abgeben, bevor sie gegen Ende erneut eine Auf-
wartsbewegung verzeichnen konnten. Ambivalent dazu ent-
wickelten sich westliche Indizes, die nicht gegen die herr-
schende negative Stimmung ankamen. Das Ende der
Berichtsperiode war jedoch von neuen Hochststanden
geprdgt, vor allem an den US-Bérsen folgte eine Rekordrally
der nachsten. Aber nicht nur US-Indizes konnten iiberzeugen,
auch die bekannteste Kryptowahrung Bitcoin uiberschritt die
100.000 USD-Marke. Mitte Dezember kam es jedoch zu einer
Korrektur und die US-amerikanischen Indizes verloren ihre
anfanglichen Gewinne. Auch ein kurzer Aufschwung um die
Weihnachtstage kam nicht gegen die negative Stimmung an
den US-Borsen an. Medial standen, der US-Wahlsieg Trumps,
als auch die Zinssenkungen der amerikanischen und europai-
schen Zentralbank im Mittelpunkt.

Anlagepolitik

Der C-QUADRAT ARTS Total Return Defensive verfiigt tiber fle-
xible Anlagerichtlinien. Die Aktienquote des Fonds kann bis
zu 30% betragen und kann in negativen Borsenzeiten auf
Null reduziert werden. Der Fonds hat einen 51%igen Invest-
mentschwerpunkt in Anleihenfonds, Geldmarktfonds bzw.
geldmarktnahe Fonds, Bankguthaben konnen bis zu 49%
gehalten werden. Weiters diirfen Derivate als Teil der Anlage-
strategie eingesetzt werden. Bei der Umsetzung der Anlage-
politik soll verstarkt einem ,Total Return Ansatz“ gefolgt wer-
den. Hierbei nutzt das Fondsmanagement ein von ARTS Asset
Management entwickeltes technisches Handelsprogramm
mit einer kurz- bis mittelfristig trendfolgenden Ausrichtung.
Jene Fonds, die ein kurz- bis mittelfristig positives Trendver-
halten zeigen, werden im Portfolio am starksten gewichtet.
Die Anlagestrategie orientiert sich nicht an einer Benchmark,
angestrebt wird vielmehr langerfristig in allen Marktphasen
einen absoluten Wertzuwachs zu erwirtschaften. Der Fonds
wird aktiv gemanagt. In negativen Borsenzeiten kann der
Aktienfondsanteil bis auf Null reduziert werden. In einem sol-
chen Fall werden die Gelder grof3tenteils in Investmentfonds
mit kurzlaufenden Festgeldern, Anleihen und Produkten mit
starker Negativkorrelation zu den klassischen Aktienindizes
investiert.
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Zusammensetzung des Fondsvermogens

Vermdgensaufstellung zum 31.12.2024

Gattungsbezeichnung ISIN Wahrung Bestand Kaufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
31.12.2024  Zugdnge  Abgdnge in EUR Fonds-
vermégens
im Berichtszeitraum
INVESTMENTZERTIFIKATE 2.076.804,71 98,79
INVESTMENTZERTIFIKATE EURO 1.314.499,41 62,53
AB S.I-SEL.US EQU.P.JAEOH LU0683601024 EUR 980 980 0 64,4800 63.190,40 3,01
AF-OPYIE.SH.T. 12 UH.EOA LU1883339746 EUR 161 161 0 1.176,4100 189.402,01 9,01
AMF-E.M.ST.BD 12 HGDEOA LU1882464198 EUR 164 164 0 1.191,4200 195.392,88 9,29
AMEF-GBL SUB.BD 12 UH.EOD LU1883334606 EUR 177 361 184 1.069,2900 189.264,33 9,00
AMPEGA CR.OPPS R.FDS I(A) DEOOOA2QFHD8 EUR 1.790 0 0 101,1600 181.076,40 8,61
DEKA-DIGITALE KOMMUNIK.CF DEOOODKOLNL9 EUR 335 335 0 158,4300 53.074,05 2,52
FIDELITY FDS-GL.DIV.YACEO LU1731833056 EUR 3.350 3.350 0 19,0500 63.817,50 3,04
G.A.M.-G.GL.EQ.INC.YACCEO IEOOBVYPNZ31 EUR 2.500 2.500 0 24,5907 61.476,75 2,92
GS3-GL.SOC.IMP.EQ.PEOA LU0332192961 EUR 34 34 0 1.830,9000 62.250,60 2,96
NORDEA 1-EUR.FIN.DBT BIEO LU0772943501 EUR 870 0 0 215,5339 187.514,49 8,92
POLAR CAP.-FINL OPPS REOA IEOOBCRYMGS85 EUR 3.600 3.600 0 18,9000 68.040,00 3,24
INVESTMENTZERTIFIKATE U.S. DOLLAR 762.305,30 36,26
BGF-SY.GL EQHLIN.D2DL LU0368268602 usbD 2.600 2.600 0 24,8100 62.141,52 2,96
FID.FDS-ASEAN Y ACC. USD LU0346390510 UsD 3.100 3.100 0 20,5100 61.250,42 2,91
GS EM.D.HC ICDL LU0990547431 usD 21 21 0 8.604,6800 174.074,74 8,28
JPM-ASEAN EQ.F.JPMAE IADL LU0441852299 usD 113 113 0 190,6100 20.749,41 0,99
MSIF-QA GL.INFRASTR.ZDLA LU0384383872 usb 820 820 0 82,3900 65.083,38 3,10
N.B.I.FD.E.M.D.H.C.IACCDL IEOOB99K4563 uUsD 12.800 12.800 0 15,4900 191.004,29 9,09
PGI-EM BOND ESG FD IDL IEOOB61N1B75 usD 11.500 11.500 0 16,9700 188.001,54 8,94
BANKGUTHABEN 28.131,62 1,34
EUR-Guthaben 28.131,62 1,34
EUR-Guthaben 28.131,62 1,34
ABGRENZUNGEN -2.707,87 -0,13
DIVERSE GEBUHREN -3.212,49 -0,15
FORDERUNGEN BESTANDSPROVISIONEN 246,57 0,01
ZINSENANSPRUCHE 258,05 0,01
Fondsvermégen EUR 2.102.228,46  100,00"
Anteilwert Klasse C-QUADRAT ARTS Total Return Defensive (AUS) EUR 123,74
Anteilwert Klasse C-QUADRAT ARTS Total Return Defensive (TTH) EUR 124,63
Anteilwert Klasse C-QUADRAT ARTS Total Return Defensive (VTH) IT IA EUR 127,66
Anteilwert Klasse C-QUADRAT ARTS Total Return Defensive (TTH) IT retrofrei EUR 111,59
Umlaufende Anteile Klasse C-QUADRAT ARTS Total Return Defensive (AUS) STK 10,000
Umlaufende Anteile Klasse C-QUADRAT ARTS Total Return Defensive (TTH) STK 1.362,452
Umlaufende Anteile Klasse C-QUADRAT ARTS Total Return Defensive (VTH) IT 1A STK 15.074,901
Umlaufende Anteile Klasse C-QUADRAT ARTS Total Return Defensive (TTH) IT retrofrei STK 59,000
" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Devisenkurse (in Mengennotiz) per 30.12.2024
Euro (EUR) 1,00000 =1 (EUR)
US Dollar (UsD) 1,03805 =1 (EUR)
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Risikohinweis

Es besteht das Risiko, dass aufgrund von Kursbildungen auf illiquiden Markten die Bewertungskurse bestimmter Wertpapiere
von ihren tatsdchlichen VerduRerungen abweichen kénnen (Bewertungsrisiko).

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds einschlieBlich der Ertragnisse
durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehori-
gen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bezugsrechte zuziiglich des Wertes der zum Fonds gehdrenden Finanzanlagen,
Geldbetrage, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abziiglich Verbindlichkeiten, von der Depotbank zu ermitteln.

Das Nettovermdgen wird nach folgenden Grundsdtzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermdégenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt
werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verfiigbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermoégenswert nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder
sofern fiir einen Vermogenswert, welcher an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt
wird, der Kurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlassiger Datenprovider
oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungsmethoden zuriickgegriffen.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung
erscheinen

Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Wiahrung Kéufe / Verkaufe /
Zugdnge Abginge

IN SONSTIGE ORGANISIERTE MARKTE EINBEZOGENE INVESTMENTZERTIFIKATE EURO

ACATIS IFK VALUE RENTEN A DEOOOA0OX7582 EUR 4.050 4.050
AF-EU.SUB.BD.ESG 12EOC LU1328848970 EUR 1.250 1.250
AF-PL.GL.HY.BD 12 UH.EOA LU1883837004 EUR 133 133
AMF-EMEUMIEAAF I2EOA LU1882448662 EUR 1.550 1.550
APOLLO N.WRLD.MITTHESAUR AT0000746979 EUR 0 126
B.FDS(L)-B.ENT.EUR.SM.IEO LU0631859062 EUR 130 130
BGF-EMER.MKTS BD D2ACCEOH LU0827877399 EUR 0 10.500
BNP PFI-ABS OPS IEOA LU1815417925 EUR 69 69
BNPP-SU.GL EQ. CLAAEO LU1270636993 EUR 285 285
BSF-BR SY.ESG WO.EQ.D2EO LU1254583435 EUR 228 228
DEKALUX-BOND A LU0011194601 EUR 3.000 3.000
DNB FD-DNB TECHNOL. IACEO LU1047850778 EUR 91 91
DWS ESG AKKUMULA TFC DEOOODWS2L90 EUR 0 17
DWS INV.II-GL.EQHI.CO.FC LU0826453069 EUR 0 109
DWS VERMOEGENSBIL.F.I TFC DEOOODWS2NM1 EUR 0 204
FID.FDS-EO CORP.BDS YA EO LU0370787359 EUR 0 5.100
FID.FDS-ITALY FD Y AC.EUR LU0318940342 EUR 1.560 1.560
GAM STAR-CR.OPPS(EO)OA EO IE00B567SW70 EUR 8.300 8.300
GS GLEQ.IMP.OP PCEO LU0250158358 EUR 104 104
GS-AS.HY BD IHEOD LU2358798911 EUR 2.650 2.650
INVESCO EM.MARK.C.BCA.EOH LU0607517819 EUR 0 12.500
JHC-J.H.GL.LL.SC. IEOAHD IE00B2B36G96 EUR 1.230 1.230
JPM INV-GL.SEL.EQCA. EO LU0611475780 EUR 0 100
JPM-GLOBAL FOCUS | A. EUR LU0248053109 EUR 0 143
KEPLER ETHIK AF IT (T) ATOOOO0A1ALE3 EUR 79 79

LO-ASIA VALUE BOND EOPSHC LU1480986204 EUR 1.400 1.400
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung
erscheinen

Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Wahrung Kaufe / Verkaufe /
Zugidnge Abginge
M+G(L)I1-E.S.V. CEOA LU1670707873 EUR 3.700 3.700
MAN FVI-HGH YLD OP.I EO IEOOBDTYYL24 EUR 1.220 1.220
N.B.I.FD.E.M.D.H.C.IACCEO IE00B986G486 EUR 0 13.400
NOMURA FDS I-INDIA EQ.AEO IEO0B3SHDY84 EUR 0 140
OAKSEMUF-FIERA OEMS A1EOA IEOOBKTNQ673 EUR 0 4.059
OAKTREE(L)EUR.HY BD REOA LU1138669772 EUR 0 1.250
PFGIS.-PIM.C.SEC. INSTEOH IEOOB6VHBN16 EUR 0 11.800
PIMCO GL I.-E.MKT.INS EOA IE0032568770 EUR 1.940 1.940
SISF EURO HIGH YIELD CAEO LU0849400030 EUR 520 520
SISF GL EQU.AL. CACC.EUR LU0248167883 EUR 0 168
SYCOMORE SELECTION RESP. FR0010971705 EUR 108 108
SYCOMORE-HAPPY AT WORK | LU1301026206 EUR 271 271
UBAM-DR.EHRHARDT GER.EQ.I LU0181358846 EUR 0 21
UBS(L)EQ-SW.OPP.EO Q-ACC LU1240788064 EUR 307 307
V-T.G.W.S.F. [EOA LU2001709976 EUR 81 81
VONTOBEL-EM.MKT.DEB.HIEOH LU0926440222 EUR 1.480 1.480
IN SONSTIGE ORGANISIERTE MARKTE EINBEZOGENE INVESTMENTZERTIFIKATE BRITISCHE PFUND
PIMCO GL I.-UK CO.BD INSA IE00B24J5563 GBP 7.500 7.500
IN SONSTIGE ORGANISIERTE MARKTE EINBEZOGENE INVESTMENTZERTIFIKATE U.S. DOLLAR
FF-SUST.GL.EQINCYDLA LU1627197855 usD 0 2.160
NIFLI-OST.EM.EU.EQ. RADL LU0084288595 usbD 1.060 1.060
T.ROW.PR.-US EQU.F.QACCDL LU1521982055 usD 0 2.750

T.ROWE P.-FRON.MK.EQ.Q DL LU1079764939 usD 3.950 3.950
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Transaktionen gemaR der Verordnung (EU)
2015/2365 (SFTR)

Wertpapierleihegeschiafte iSd Verordnung (EU) 2015/2365 (The
Regulation on Transparency of Securities Financing Transac-
tions and of Reuse) diirfen fiir den Fonds nicht eingesetzt wer-
den. Wertpapierleihegeschafte wurden daher im Berichtszeit-
raum nicht eingesetzt.

Pensionsgeschafte iSd Verordnung (EU) 2015/2365 (The Regula-
tion on Transparency of Securities Financing Transactions
and of Reuse) diirfen fiir den Fonds nicht eingesetzt werden.
Pensionsgeschdfte wurden daher im Berichtszeitraum nicht
eingesetzt.

Total Return Swaps (Gesamtrendite-Swaps) iSd Verordnung
(EU) 2015/2365 (The Regulation on Transparency of Securities
Financing Transactions and of Reuse) diirfen fiir den Fonds
eingesetzt werden. Wahrend der Berichtsperiode gab es keine
Total Return Swaps.

Erfolgsabhdngige Vergiitung im Berichtszeitraum

Flir die Anteilklasse C-QUADRAT ARTS Total Return Defensive
(AUS) wurde in der Berichtsperiode eine erfolgsbezogene Ver-
gutung (Performance Fee) in H6he von 5,71 EUR ( 0,461 % des
Netto-Inventarwertes) eingehoben.

Flir die Anteilklasse C-QUADRAT ARTS Total Return Defensive
(TTH) wurde in der Berichtsperiode eine erfolgsbezogene Ver-
gutung (Performance Fee) in Hohe von 702,49 EUR (0,414 %
des Netto-Inventarwertes) eingehoben.

Flir die Anteilklasse C-QUADRAT ARTS Total Return Defensive
(VTH) IT IA wurde in der Berichtsperiode eine erfolgsbezo-
gene Verglitung (Performance Fee) in Hohe von 8.890,08 EUR
(0,462 % des Netto-Inventarwertes) eingehoben.

Flr die Anteilklasse C-QUADRAT ARTS Total Return Defensive
(TTH) IT retrofrei wurde in der Berichtsperiode eine erfolgs-
bezogene Vergiitung (Performance Fee) in Hohe von 30,41
EUR ( 0,462 % des Netto-Inventarwertes) eingehoben.

Den enthaltenen Unterfonds, die nicht in eigener Verwaltung
stehen, wurden von deren jeweils verwaltenden Kapitalanla-
gegesellschaften  Verwaltungsentschadigungen zwischen
0,48 % und 1,8 % p. a. verrechnet. Fiir den Kauf der Anteile
wurden von diesen Fondsgesellschaften keine Ausgabeauf-
schldge in Rechnung gestellt.
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Bestatigungsvermerk

Bericht zum Rechenschaftsbericht

Priifungsurteil
Wir haben den Rechenschaftsbericht der Ampega Investment
GmbH, liber den von ihr verwalteten

C-QUADRAT ARTS Total Return Defensive , Miteigentumsfonds
gemaR Investmentfondsgesetz 2011 idgF (InvFG)

bestehend aus der Vermoégensaufstellung zum 31. Dezem-
ber 2024, der Ertragsrechnung fiir das an diesem Stichtag
endende Rechnungsjahr und den sonstigen in Anlage |
Schema B Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG 2011) vorgesehe-
nen Angaben, gepriift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Rechenschaftsbe-
richt den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein mdg-
lichst getreues Bild der Vermégens- und Finanzlage zum
31. Dezember 2024 sowie der Ertragslage des Fonds fiir das an
diesem Stichtag endende Rechnungsjahr in Ubereinstim-
mung mit den o&sterreichischen unternehmensrechtlichen
Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG 2011.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung gemaR § 49 Abs 5 InvFG
2011 in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundsit-
zen ordnungsmalfiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Diese
Grundsatze erfordern die Anwendung der International Stan-
dards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach
diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt "Verant-
wortlichkeiten des Abschlusspriifers flir die Priufung des
Rechenschaftsberichts" unseres Bestatigungsvermerks weiter-
gehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhan-
gig in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unterneh-
mensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und wir
haben unsere sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstim-
mung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser
Priifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informatio-
nen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
alle Informationen im Rechenschaftsbericht, ausgenommen
die Vermogensaufstellung, die Ertragsrechnung, die sonsti-

gen in Anlage | Schema B InvFG 2011 vorgesehenen Angaben
und den Bestatigungsvermerk.

Unser Priifungsurteil zum Rechenschaftsbericht erstreckt sich
nicht auf diese sonstigen Informationen und wir geben dazu
keine Art der Zusicherung.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung des Rechenschafts-
berichts haben wir die Verantwortlichkeit, diese sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonsti-
gen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum
Rechenschaftsbericht oder zu unseren bei der Abschlussprii-
fung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig
falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns zu den vor dem
Datum des Bestdtigungsvermerks des Abschlusspriifers
erlangten sonstigen Informationen durchgefithrten Arbeiten
den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung
dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet,
uber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusam-
menhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Auf-
sichtsrats fiir den Rechenschaftsbericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstel-
lung des Rechenschaftsberichts und dafiir, dass dieser in
Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen unternehmens-
rechtlichen Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG
2011 ein moglichst getreues Bild der Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage des Fonds vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Rechen-
schaftsberichts zu ermdéglichen, der frei von wesentlichen fal-
schen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtiimern ist.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft betreffend den
von ihr verwalteten Fonds.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Rechenschaftsberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Rechenschaftsbericht als Ganzes frei von wesentli-
chen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlun-
gen oder Irrtiimern ist und einen Bestdtigungsvermerk zu
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erteilen, der unser Priifungsurteil beinhaltet. Hinreichende — Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fiir die Abschluss-
Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garan- priifung relevanten internen Kontrollsystem um Priifungs-
tie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit den 6sterreichi- handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstan-
schen Grundsatzen ordnungsmaRiger Abschlusspriifung, die den angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
die Anwendung der ISA erfordern, durchgefithrte Abschluss- Priifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsys-
priifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine sol- tems der Gesellschaft abzugeben.
che vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen — Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzli-
aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und wer- chen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmetho-
den als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder den sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-
insgesamt verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass tretern dargestellten geschdtzten Werte in der
sie die auf der Grundlage dieses Rechenschaftsberichts getrof- Rechnungslegung und damit zusammenhangende Anga-
fenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beein- ben.
flussen. — Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und
den Inhalt des Rechenschaftsberichts einschlieRlich der
Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den Angaben sowie ob der Rechenschaftsbericht die zugrunde
Osterreichischen Grundsdtzen ordnungsmafRiger Abschluss- liegenden Geschaftsvorfdlle und Ereignisse in einer Weise
priifung, die die Anwendung der ISA erfordern, iiben wir wah- wiedergibt, dass ein méglichst getreues Bild erreicht wird.
rend der gesamten Abschlusspriifung pflichtgemaRes Ermes-
sen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem tiiber
den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung
Dariiber hinaus gilt: der Abschlusspriifung sowie iiber bedeutsame Priifungsfest-

stellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im

— Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Abschluss-

falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen priifung erkennen, aus.

oder Irrtiimern im Rechenschaftsbericht, planen Priifungs-

handlungen als Reaktion auf diese Risiken, fithren sie Wien, am 29. April 2025

durch und erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend

und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungs-

urteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen

resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht auf- Deloitte Audit Wirtschaftspriifungs GmbH

gedeckt werden, ist hoher als ein aus Irrtiimern resultie-

rendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwir-

ken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, Dipl. Kffr. Karen Burghardt

irrefihrende Darstellungen oder das AufRerkraftsetzen Wirtschaftspriiferin

interner Kontrollen beinhalten kénnen.
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Steuerliche Behandlung

Mit Inkrafttreten des neuen Meldeschemas (ab 06.06.2016)
wird die steuerliche Behandlung von der Osterreichischen
Kontrollbank (OeKB) erstellt und auf www.profitweb.at verof-
fentlicht. Die Steuerdateien stehen fiir samtliche Fonds zum
Download zur Verfligung. Hinsichtlich Detailangaben zu den
anrechenbaren bzw. riickerstattbaren auslandischen Steuern
verweisen wir auf die Homepage www.profitweb.at

Berechnungsmethode des
Gesamtrisikos: Value-at-Risk

Vergleichsvermdgen: KEINES, da absoluter VaR von 8 %

Risikomodell:
Multi-Faktor-Modell mit Monte Carlo Simulation

Minimum VaR: 1,91 %
Durchschnitt VaR: 2,55 %

Maximum VaR: 3,24 %

Angaben zur Transparenz
gemaR Verordnung (EU)
2020/852 bzw. Angaben

nach Offenlegungsverordnung

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhal-
tige Wirtschaftsaktivitaten.

Die Steuerung nach den wichtigsten nachteiligen Auswirkun-
gen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfakto-
ren (Principal Adversce Impact) ist in diesem Fonds kein
Bestandteil der Anlagestrategie.

Die Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, einschlieRlich der Aus-
wirkungen von Emittenten auf Nachhaltigkeitsfaktoren, ist
jedoch ein integraler Bestandteil der Investitionsanalyse des
Fonds. Zu den Nachhaltigkeitsfaktoren gehéren Umwelt-,

Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschen-
rechte, sowie die Bekampfung von Korruption und Beste-
chung. Fir Investments, die entsprechend den der Uberwa-
chung zugrundeliegenden ESG-Daten als kontroverse
Waffenhersteller klassifiziert sind, gilt ein absoluter Aus-
schluss. Ein derartiger Ausschluss gilt - vorbehaltlich verein-
barter Limite - auch fiir Anlagen von bzw. mit Bezug zu Emit-
tenten, die gemdR den von der Gesellschaft verwendeten
Daten mit den UN Global Compact Kriterien nicht konform
sind.

GemadR der festgestellten wichtigsten nachteiligen Nachhal-
tigkeitsauswirkungen auf Ebene der Gesellschaft werden fiir
die verschiedenen Assetklassen in diesem Zusammenhang
MaBnahmen definiert, um die nachteiligen Nachhaltigkeits-
auswirkungen zu reduzieren. Zusatzlich ist die Gesellschaft
Unterzeichner der Principles for Responsible Investment (PRI)
und verpflichtet sich damit zum Ausbau nachhaltiger Geldan-
lagen und zur Einhaltung der sechs, durch die UN aufgestell-
ten Prinzipien fiir verantwortliches Investieren.

Fondsbestimmungen gemaR
InvFG 2011

Die Fondsbestimmungen fiir den Investmentfonds C-QUAD-
RAT ARTS Total Return Defensive, Miteigentumsfonds gemaR
Investmentfondsgesetz 20m idgF (InvFG), wurden von der
Finanzmarktaufsicht (FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein Organismus zur gemeinsamen
Veranlagung in Wertpapieren (OGAW) und wird von der Am-
pega Investment GmbH (nachstehend ,Verwaltungsgesell-
schaft” genannt) mit Sitz in K6In/Deutschland verwaltet.

Artikel 1 Miteigentumsanteile

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifi-
kate) mit Wertpapiercharakter verkérpert, die auf Inhaber lau-
ten.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden je Anteilsgat-
tung dargestellt. Effektive Stiicke kénnen daher nicht ausge-
folgt werden.

Artikel 2 Depotbank (Verwahrstelle)

Die fiir den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahr-
stelle) ist die Raiffeisen Bank International AG, Wien.
Zahlstelle flr Anteilscheine ist die Depotbank (Verwahrstelle).
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Artikel 3 Veranlagungsinstrumente und -grundsatze

Fiir den Investmentfonds diirfen nachstehende Vermégens-
werte nach MaBgabe des InvFG ausgewdhlt werden.

Die Anlagestrategie des C-QUADRAT ARTS Total Return Defen-
sive orientiert sich an keiner Benchmark. Es wird vielmehr,
auf langfristige Sicht gesehen, angestrebt einen absoluten
Wertzuwachs zu erwirtschaften.

Der Investmentfonds veranlagt zumindest 51 vH des Fondsver-
mogens in Anleihenfonds und Geldmarktfonds bzw. geld-
marktnahe Fonds. Dabei kénnen auch Anteile an Investment-
fonds erworben werden, die eine — im Verhdltnis zu einer
bestimmten Marktentwicklung — neutrale oder gegenlaufige
Wertentwicklung anstreben.

Wertpapiere (einschlieBlich Wertpapiere mit eingebetteten
derivativen Instrumenten) diirfen bis zu 49 vH des Fondsver-
mogens erworben werden.

Aktienfonds, Aktien und Aktiengleiche Wertpapiere (inklusi-
ver jener mit Ausrichtung auf die Immobilienbranche) sind
mit 30 vH des Fondsvermdgens beschrankt.

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter
Einhaltung des obig beschriebenen Veranlagungsschwer-
punkts fiir das Fondsvermdgen erworben.

Wertpapiere

Wertpapiere (einschlieBlich Wertpapiere mit eingebetteten
derivativen Instrumenten) diirfen unter Einhaltung der oben
angefiihrten Beschreibung des Investmentfonds bis zu 49 vH
des Fondsvermdégens erworben werden.

Geldmarktinstrumente
Nicht anwendbar.

Anteile an Investmentfonds

Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) diirfen jeweils bis
zu 20 vH des Fondsvermdgens und insgesamt im gesetzlich
zuldssigen Rahmen erworben werden, sofern diese (OGAW
bzw. OGA) ihrerseits jeweils zu nicht mehr als 10 vH des Fonds-
vermogens in Anteile anderer Investmentfonds investieren.
Anteile an OGA diirfen insgesamt bis zu 30 vH des Fondsver-
mogens erworben werden.

Derivative Instrumente

Derivative Instrumente diirfen als Teil der Anlagestrategie bis
zu 49 vH des Fondsvermdgens (Berechnung nach Marktprei-
sen) und zur Absicherung eingesetzt werden.

Risiko-Messmethode des Investmentfonds

Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode
an:

Der VaR-Wert wird gemaR dem 4. Hauptstiick der 4. Derivate-
Risikoberechnungs- und MeldeV idgF ermittelt.
—Value at Risk
— absoluter VaR

Der zuordenbare Risikobetrag fiir das Gesamtrisiko, ermittelt
als Value-at-Risk—Wert von im Fonds getatigten Veranlagun-
gen, ist auf maximal 8 vH des Nettoinventarwertes des Fonds-
vermogens beschrankt (absoluter VaR).

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Sichteinlagen und kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von
hochstens 12 Monaten konnen bis zu 49 vH des Fondsvermo-
gens gehalten werden.

Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.

Voriibergehend aufgenommene Kredite

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung des Invest-
mentfonds voriibergehend Kredite bis zur Hohe von 10 vH des
Fondsvermdgens aufnehmen.

Pensionsgeschafte
Nicht anwendbar.

Wertpapierleihe
Nicht anwendbar.

Der Erwerb von Veranlagungsinstrumenten ist nur einheit-
lich fiir den ganzen Investmentfonds und nicht fiir eine ein-
zelne Anteilsgattung oder eine Gruppe von Anteilsgattungen
zuldssig. Dies gilt jedoch nicht fiir Wahrungssicherungsge-
schafte. Diese konnen auch ausschlieflich zugunsten einer
einzigen Anteilsgattung abgeschlossen werden. Ausgaben
und Einnahmen aufgrund eines Wahrungssicherungsge-
schafts werden ausschlieBlich der betreffenden Anteilsgat-
tung zugeordnet.

Artikel 4 Modalitaten der Ausgabe und Riicknahme
Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in EUR.

Der Wert der Anteile wird bankarbeitstaglich ermittelt.

Ausgabe und Ausgabeaufschlag

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuziiglich
eines Aufschlages pro Anteil in Hoéhe von bis zu 5 vH zur
Deckung der Ausgabekosten der Verwaltungsgesellschaft,
aufgerundet auf den nachsten Cent.

Die Ausgabe der Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt,
die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich jedoch vor, die Aus-
gabe von Anteilscheinen voriibergehend oder vollstindig ein-
zustellen. Flr die retrofreie Anteilklasse ,H“ wird derzeit kein
Ausgabeaufschlag erhoben.

Riicknahme und Riicknahmeabschlag

Der Rucknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert abge-
rundet auf den nachsten Cent. Es fdllt kein Riicknahmeab-
schlag an.

Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an
dem Investmentfonds zum jeweiligen Riicknahmepreis gegen
Riickgabe des Anteilscheines auszuzahlen.




Rechenschaftsbericht 1. Januar 2024 bis 31. Dezember 2024

C-QUADRAT ARTS Total Return Defensive

Artikel 5 Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Investmentfonds entspricht dem
Kalenderjahr.

Artikel 6 Anteilsgattungen und Ertragnisverwendung

Fiir den Investmentfonds konnen sowohl Ausschiittungsan-
teilscheine und Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-Aus-
zahlung als auch Ausschiittungsanteilscheine und Thesaurie-
rungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung ausgegeben
werden.

Flir diesen Investmentfonds kénnen verschiedene Gattungen
von Anteilscheinen ausgegeben werden. Die Bildung der
Anteilsgattungen sowie die Ausgabe von Anteilen einer
Anteilsgattung liegen im Ermessen der Verwaltungsgesell-
schaft.

Ertragnisverwendung bei Ausschiittungsanteilscheinen (Aus-
schiitter)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrag-
nisse (Zinsen und Dividenden) kénnen nach Deckung der Kos-
ten nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausge-
schiittet werden. Eine Ausschiittung kann unter
Berlicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber unterblei-
ben. Ebenso steht die Ausschiittung von Ertragen aus der Ver-
duBerung von Vermodgenswerten des Investmentfonds ein-
schlieRlich von Bezugsrechten im  Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft. Eine Ausschiittung aus der Fonds-
substanz sowie Zwischenausschiittungen sind zuldssig.

Das Fondsvermdgen darf durch Ausschiittungen in keinem
Fall das im Gesetz vorgesehene Mindestvolumen fiir eine Kiin-
digung unterschreiten.

Die Betrdge sind an die Inhaber von Ausschiittungsanteil-
scheinen ab 30.04. des folgenden Rechnungsjahres auszu-
schiitten, der Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen.
Jedenfalls ist ab dem 30.04. der gemdfR InvFG ermittelte
Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer
auf den ausschiittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines ent-
fallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist.

Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit
KESt-Auszahlung (Thesaurierer)

Die wdhrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrag-
nisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschiittet.
Es ist bei Thesaurierungsanteilscheinen ab 30.04. der gemaR
InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls
zur Deckung einer auf den ausschiittungsgleichen Ertrag des
Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht
zu verwenden ist.

Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne
KESt-Auszahlung (Vollthesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrag-
nisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschiittet.
Es wird keine Auszahlung gemal InvFG vorgenommen. Der
fiir das Unterbleiben der KESt-Auszahlung auf den Jahreser-

trag gemall InvFG malgebliche Zeitpunkt ist jeweils der
30.04. des folgenden Rechnungsjahres.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entspre-
chender Nachweise von den depotfithrenden Stellen sicher,
dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von
Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht
der inlandischen Einkommen- oder Korperschaftssteuer
unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine
Befreiung gemalR § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw.
fiir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.
Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt
nicht erfiillt, ist der gemaR InvFG ermittelte Betrag durch Gut-
schrift des jeweils depotfiihrenden Kreditinstituts auszuzah-
len.

Artikel 7 Verwaltungsgebiihr, Ersatz von Aufwendungen,
Abwicklungsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fiir ihre Verwaltungstatig-
keit eine jahrliche Vergiitung bis zu einer Hohe von 1,45 vH
p.a. des Fondsvermdgens, die auf Grund der Monatsendwerte
errechnet wird.

Zusatzlich erhdlt die Verwaltungsgesellschaft monatlich eine
variable Verwaltungsgebiihr (Performancefee, erfolgsabhan-
gige Vergiitung) in Héhe von 10 vH der Nettoperformance (=
Wertentwicklung des Anteilswertes) gegeniiber der soge-
nannten ,High-Water-Mark“. Die ,High-Water-Mark“ ent-
spricht jenem Anteilswert zum Ende jenes vergangenen
Monats, zu dem zuletzt eine Performancefee ausbezahlt
wurde und wird auf Basis des durchschnittlichen Fondsvolu-
mens laufend abgegrenzt und beeinflusst erfolgswirksam
den ermittelten Rechenwert. Bei der Berechnung wird die
Anzahl der sich am Ende des relevanten Monats im Umlauf
befindlichen Anteile in Betracht gezogen.

Die erstmalige Berechnung der Performancefee erfolgt, wenn
der Investmentfonds einen Anteilswert von 100 EUR iiber-
schritten hat.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Ersatz aller
durch die Verwaltung entstandenen Aufwendungen.

Die Kosten bei Einfliihrung neuer Anteilsgattungen fiir beste-
hende Sondervermégen werden zu Lasten der Anteilspreise
der neuen Anteilsgattungen in Rechnung gestellt.

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhdlt die abwickelnde
Stelle eine Vergiitung von 0,50 vH des Fondsvermdgens.
Ndahere Angaben und Erlduterungen zu diesem Investment-
fonds finden sich im Prospekt.
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Anhang

Liste der Borsen mit amtlichem Handel und von organisierten Markten

1. Borsen mit amtlichem Handel und organisierten Markten in den Mitgliedstaaten des EWR sowie Borsen in europdischen
Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR, die als gleichwertig mit geregelten Markten gelten

Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Markte zu fithren. Dieses Verzeichnis ist
den anderen Mitgliedstaaten und der Kommission zu ibermitteln.

Die Kommission ist gemaR dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jahrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten geregel-
ten Markte zu veréffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der ,,geregel-
ten Markte “gréBeren Veranderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jahrlichen Veréffentlichung
eines Verzeichnisses im Amtsblatt der Europaischen Union eine aktualisierte Fassung auf ihrer offiziellen Internetsite
zuganglich machen.

1.1. Das aktuell giiltige Verzeichnis der geregelten Markte finden Sie unter
https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_upreg ?

1.2. Folgende Borsen sind unter das Verzeichnis der geregelten Markte zu subsumieren:
1.2.1. Luxemburg: Euro MTF Luxemburg
1.2.2. Schweiz: SIX Swiss Exchange AG, BX Swiss AG?

1.3. GemaR § 67 Abs. 2 Z2 InvFG anerkannte Markte im EWR:
Markte im EWR, die von den jeweils zustandigen Aufsichtsbehorden als anerkannte Markte eingestuft werden.

» Zum Offnen des Verzeichnisses in der Spalte links unter ,Entity Type“ die Einschridnkung auf ,Regulated market“ auswdhlen und auf ,Search“ (bzw. auf ,,Show table
columns“ und ,Update“) klicken. Der Link kann durch die ESMA gedndert werden.Der Link kann durch die ESMA gedndert werden.
2 Im Fall des Auslaufens der Bérsendquivalenz fiir die Schweiz sind die SIX Swiss Exchange AG und die BX Swiss AG bis auf Weiteres unter Punkt 2 ,,B6rsen in europdi-

schen Ldndern auflerhalb der Mitgliedstaaten des EWR“ zu subsumieren.
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HINWEIS

Mit dem erwarteten Ausscheiden des Vereinigten Kdnigreichs GroBbritanniens und Nordirland (GB) aus der EU verliert GB sei-
nen Status als EWR-Mitgliedstaat und in weiterer Folge verlieren auch die dort ansassigen Borsen / geregelten Markte ihren
Status als EWR-BOrsen / geregelte Markte. Fiir diesen Fall weisen wir darauf hin, dass die in GB ansdssigen Borsen und geregel-
ten Markte

Cboe Europe Equities Regulated Market — Integrated Book Segment, London Metal Exchange, Cboe Europe Equities Regulated
Mar-ket — Reference Price Book Segment, Cboe Europe Equities Regulated Market — Off-Book Segment, London Stock Exchange
Regula-ted Market (derivatives), NEX Exchange Main Board (non-equity), London Stock Exchange Regulated Market, NEX
Exchange Main Board (equity), Euronext London Regulated Market, ICE FUTURES EUROPE, ICE FUTURES EUROPE - AGRICULTU-
RAL PRODUCTS DIVISI-ON, ICE FUTURES EUROPE - FINANCIAL PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - EQUITY PRODUCTS
DIVISION und Gibraltar Stock Exchange

als in diesen Fondsbestimmungen ausdriicklich vorgesehene Borsen bzw. anerkannte geregelte Markte eines Drittlandes im

Sinne des InvFG 2011 bzw. der OGAW-RL gelten.

2. Borsen in europdischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1. Bosnien Herzegowina: Sarajevo, Banja Luka

2.2.  Montenegro: Podgorica

2.3.  Russland: Moskau (RTS Stock Exchange); Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX)
2.4.  Serbien: Belgrad

2.5.  Turkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")

3. Borsen in auBBereuropdischen Lindern

3.1. Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2.  Argentinien: Buenos Aires

3.3.  Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4.  Chile: Santiago

3.5. China: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange

3.6. Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.7. Indien: Mumbay

3.8. Indonien: Jakarta

3.9. lIsrael: Tel Aviv

3.10. Japan: Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hiroshima

3.11. Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal

3.12. Kolumbien: Bolsa de Valores de Colombia

3.13. Korea: Korea Exchange (Seoul, Busan)

3.14. Malaysia: Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad

3.15. Mexiko: Mexico City

3.16. Neuseeland: Wellington, Christchurch / Invercargill, Auckland

3.17. Peru: Bolsa de Valores de Lima

3.18. Philippinen: Manila

3.19. Singapur: Singapur Stock Exchange

3.20. Stdafrika: Johannesburg

3.21. Taiwan: Taipeh

3.22. Thailand: Bangkok

3.23. USA: New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock Exchange (NYSE), Los Angeles /
Pacific Stock Exchange, San Francisco / Pacific Stock Exchange, Philadelphia, Chicago, Bos-
ton, Cincinnati

3.24. Venezuela: Caracas

3.25. Vereinigte Arabische Emi- Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

rate:
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4. Organisierte Markte in Lindern auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Gemeinschaft

4.1. Japan: Over the Counter Market

4.2. Kanada: Over the Counter Market

4.3. Korea: Over the Counter Market

4.4. Schweiz: SWX-Swiss Exchange, BX Berne eXchange; Over the Counter Market der Mitglieder der Inter-
national Capital Market Association (ICMA), Zurich

45. USA: Over the Counter Market (unter behérdlicher Beaufsichtigung wie z.B. durch SEC, FINRA)

5. Borsen mit Futures und Options Markten

5.1. Argentinien: Bolsa de Comercio de Buenos Aires

5.2.  Australien: Australien Options Market, Australian Securities Exchange (ASX)

5.3.  Brasilien: Bolsa Brasiliera de Futoros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiri Stock Exchange,
Sao Paulo Stock Exchange

5.4. Hongkong: Hong Kong Futures Exchange Ltd.

5.5. Japan: Osaka Securities Exhange, Tokyo International Financial Futures Exchange, Tokyo Stock
Exchange

5.6. Kanada: Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

5.7. Korea: Korea Exchange (KRX)

5.8.  Mexiko: Mercado Mexicano de Derivados

5.9. Neuseeland: New Zealand Futures & Options Exchange

5.10. Philippinen: Maninal International Futures Exchange

5.11. Singapur: The Singapore Exchange Limited (SGX)

5.12. Slowakei: RM-System Slovakia

5.13. Siidafrika: Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)

5.14. Schweiz: EUREX

5.15. Tirkei: TurkDEX

5.16. USA: Amercian Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago, Board of Trade, Chi-

cago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid America Commodity Exchange, ICE Future
US Inc. New York, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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Angaben zu der
Kapitalverwaltungsgesellschaft

Verwaltungsgesellschaft

Jens Hagemann

Ampega Investment GmbH Dipl.-Kaufmann, Miinchen

Charles-de-Gaulle-Platz 1

50679 KoIn Dr. Christian Hermelingmeier

Postfach 1016 65 Mitglied des Vorstands der HDI Global SE, Hannover
50456 KoIn

Deutschland Sven Lixenfeld (bis zum 31.12.2024)

Mitglied des Vorstands der HDI Deutschland AG, Diisseldorf
Fon +49 (221) 790 799-799
Fax +49 (221) 790 799-729 Jens Warkentin (ab dem 01.01.2025)

Vorsitzender des Vorstands der HDI Deutschland AG, KoIn
Email  fonds@ampega.com

Web www.ampega.com
Fondsmanagement
Amtsgericht K6In: HRB 3495
USt-1d-Nr. DE 115658034 ARTS Asset Management GmbH
Schottenfeldgasse 20
Gezeichnetes Kapital: 11,5 Mio. EUR (Stand 31.12.2024) 1070 Wien
Das gezeichnete Kapital ist voll eingezahlt. Osterreich
Geschaftsfithrung Depotbank
Raiffeisen Bank International AG
Dr. Thomas Mann, Sprecher Am Stadtpark 3
Mitglied der Geschaftsfithrung der 1030 Wien
Ampega Asset Management GmbH, KéIn Osterreich

Dr. Dirk Erdmann
Mitglied der Geschiftsfiihrung der Vertriebsstellen
Ampega Asset Management GmbH, KéIn

Stefan Kampmeyer Neben der Depotbank/Verwahrstelle konnen weitere Ver-
Mitglied der Geschaftsfithrung der triebsstellen benannt werden
Ampega Asset Management GmbH, KéIn

Jiirgen Meyer Abschlusspriifer

Djam Mohebbi-Ahari (bis zum 31.12.2024) Deloitte Audit Wirtschaftspriifungs GmbH
Renngasse 1/Freyung
1010 Wien

Aufsichtsrat Osterreich

Dr. Jan Wicke, Vorsitzender
Mitglied des Vorstandes der Talanx AG, Hannover

Clemens Jungsthofel, stellv. Vorsitzender
Mitglied des Vorstands der Hannover Riick SE, Hannover
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