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Der Verkaufsprospekt einschlieRlich Anlagebedingungen, die Basisinformationsblatter sowie der Jahres- und Halbjahresbericht
des OGAW-Sondervermdgens sind am Sitz der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei der Zahlstelle und der
Vertriebsstelle der jeweiligen Vertriebslander kostenlos per Post oder per E-Mail erhéltlich. Weitere Informationen sind jederzeit

wahrend der Ublichen Geschaftszeiten bei der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilzeichnungen sind nur giltig, wenn sie auf der Basis der neuesten Ausgabe des Verkaufsprospektes (einschlielich seiner
Anhange) in Verbindung mit dem letzten erhéltlichen Jahresbericht und dem eventuell danach veréffentlichten Halbjahresbericht

vorgenommen werden.



Paladin ONE

Paladin ONE F Paladin ONE R Jahresbericht
WKN A1W1PH WKN A2DTNH 1. Januar 2024 - 31. Dezember 2024
ISIN DEO0OATW1PH8  ISIN DEOOOA2DTNHG

Stammdaten des Fonds

Paladin ONE F Paladin ONE R
Auflegungsdatum 02.01.2017 01.03.2018
Anteilklassenwéhrung EUR EUR
Ertragsverwendung Thesaurierend Thesaurierend
Anzahl der Anteile 560.923,925 300.014,572
Anteilwert (in Anteilklassenwahrung) 161,97 103,89
Anleger Private Anleger Private Anleger
Aktueller Ausgabeaufschlag (in Prozent) -
Riicknahmegebiihr (in Prozent) -
Vermogensiibersicht

Kurswert in % des
EUR Fondsvermdgens

l. Vermdgensgegenstinde
1. Aktien - Gliederung nach Branche
Gesundheitswesen 32.281.924,50 26,46
Nicht-Basiskonsumgter 27.413.521,83 22,47
IT 24.852.985,82 20,37
Industrie 7.027.308,65 5,76
Immobilien 6.811.422,80 5,58
Basiskonsumgiter 3.526.849,14 2,89
Versorgungsbetriebe 1.764.679,21 1,45
Finanzwesen 984.552,64 0,81
Summe 104.663.244,59 85,79
2. Bankguthaben 17.391.532,55 14,25
3. Sonstige Vermogensgegenstinde 233.337,11 0,19
Summe 122.288.114,25 100,23
II. Verbindlichkeiten -269.331,57 0,23
lll. Fondsvermdgen 122.018.782,68 100,00

K Aufgrund von Rundungen konnen sich bei der Addition von Einzelpositionen der nachfolgenden Vermégensaufstellung

abweichende Werte zu den oben aufgefiihrten Prozentangaben ergeben.



Entwicklung des Sondervermdgens

Paladin ONE

Jahresbericht
1. Januar 2024 - 31. Dezember 2024

EUR EUR
l.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres 185.993.221,10
1. MittelzufluR/-abfluf} (netto) -50.230.053,93
a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinverkaufen 6.524.142,62
b) Mittelabflisse aus Anteilscheinriicknahmen -56.754.196,55
2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -779.116,44
3. Ergebnis des Geschaftsjahres -12.965.268,05
Davon nicht realisierte Gewinne -7.857.020,69
Davon nicht realisierte Verluste 1.387.018,61
Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres 122.018.782,68
Ertrags- und Aufwandsrechnung
(inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2024 bis 31. Dezember 2024
EUR
l.  Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 482.133,92
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 172.364,59
3. Zinsen aus Liquidittsanlagen im Inland 445.213,24
4. Abzug inlandischer Kérperschaftsteuer -62.132,29
5. Abzug auslandischer Quellensteuer -51.017,50
6. Sonstige Ertrage 239.987,92
Summe der Ertrage 1.226.549,88
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 112,49
2. Verwaltungsvergtitung 2.036.635,35
3. Verwahrstellenvergtitung 46.120,35
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten 29.549,88
5. Sonstige Aufwendungen 32.378,42
Summe der Aufwendungen 2.144.796,49
lll. Ordentlicher Nettoertrag -918.246,61
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 11.944.674,87
2. Realisierte Verluste -17.521.694,23
Ergebnis aus VerauRerungsgeschaften -5.577.019,36
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -6.495.265,97
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -7.857.020,69
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 1.387.018,61
V1. Nicht Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -6.470.002,08
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres -12.965.268,05



Entwicklung des Sondervermdgens

Paladin ONE F

1. Januar 2024 -

Jahresbericht
31. Dezember 2024

EUR EUR

l.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres 137.331.382,19

1. Mittelzufluss (netto) -36.661.368,63
a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinverkaufen 2.108.862,10
b) Mittelabflisse aus Anteilscheinriicknahmen -38.770.230,73

2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -574.103,57

3. Ergebnis des Geschaftsjahres -9.244.207,50
Davon nicht realisierte Gewinne -5.742.099,28
Davon nicht realisierte Verluste 1.260.138,97

Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres

Ertrags- und Aufwandsrechnung

(inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2024 bis 31. Dezember 2024

90.851.702,49

EUR

l. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 358.837,33
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 128.285,57
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 331.370,96
4. Abzug inlandischer Korperschaftsteuer -46.242,95
5. Abzug auslandischer Quellensteuer -37.972,88
6. Sonstige Ertrage 178.669,76

Summe der Ertrage 912.947,79
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 83,78
2. Verwaltungsvergltung 1.443.355,70
3. Verwahrstellenvergiitung 34.326,72
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten 21.993,44
5. Sonstige Aufwendungen 24.098,16

Summe der Aufwendungen 1.523.857,80
lil. Ordentlicher Nettoertrag -610.910,01
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 8.890.385,76
2. Realisierte Verluste -13.041.722,94

Ergebnis aus VerauRerungsgeschaften -4.151.337,18
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -4.762.247,19
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -5.742.099,28
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 1.260.138,97
VI. Nicht Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -4.481.960,31
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres -9.244.207,50



Paladin ONE F

Verwendung der Ertrage des Sondervermogens
Berechnung der Wiederanlage

Jahresbericht
1. Januar 2024 - 31. Dezember 2024

EUR EUR
insgesamt je Anteil
I.  Fiir die Wiederanlage verfiighbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -4.762.247,19 -8,49
Il. Wiederanlage -4.762.247,19 -8,49
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschaftsjahre
Fondsvermdgen Anteilwert
am Ende des
Geschaftsjahres
EUR EUR
31.12.2021 234.458.792,33 231,41
31.12.2022 173.159.691,52 187,17
31.12.2023 137.331.382,19 177,40
31.12.2024 90.851.702,49 161,97



Entwicklung des Sondervermdgens

Paladin ONE R

Jahresbericht
1. Januar 2024 - 31. Dezember 2024

EUR EUR

l.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres 48.661.838,91

1. Mittelzufluss (netto) -13.568.685,30
a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinverkaufen 4.415.280,52
b) Mittelabflisse aus Anteilscheinriicknahmen -17.983.965,82

2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -205.012,87

3. Ergebnis des Geschaftsjahres -3.721.060,55
Davon nicht realisierte Gewinne -2.114.921 .41
Davon nicht realisierte Verluste 126.879,64

Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres

Ertrags- und Aufwandsrechnung
(inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2024 bis 31. Dezember 2024

31.167.080,19

EUR

l. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 123.296,59
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 44.079,02
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 113.842,28
4. Abzug inlandischer Korperschaftsteuer -15.889,34
5. Abzug auslandischer Quellensteuer -13.044,62
6. Sonstige Ertrage 61.318,16

Summe der Ertrage 313.602,09
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 28,71
2. Verwaltungsvergltung 593.279,65
3. Verwahrstellenvergiitung 11.793,63
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten 7.556,44
5. Sonstige Aufwendungen 8.280,26

Summe der Aufwendungen 620.938,69
lil. Ordentlicher Nettoertrag -307.336,60
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 3.054.289,11
2. Realisierte Verluste -4.479.971,29

Ergebnis aus VerauRerungsgeschaften -1.425.682,18
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -1.733.018,78
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -2.114.921,41
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 126.879,64
VI. Nicht Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -1.988.041,77
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres -3.721.060,55



Jahresbericht
1. Januar 2024 - 31. Dezember 2024

Paladin ONE R

Verwendung der Ertrage des Sondervermogens
Berechnung der Wiederanlage

EUR EUR
insgesamt je Anteil
I.  Fiir die Wiederanlage verfiighbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -1.733.018,78 -5,78
Il. Wiederanlage -1.733.018,78 -5,78
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschaftsjahre
Fondsvermdgen Anteilwert
am Ende des
Geschaftsjahres
EUR EUR
31.12.2021 62.749.736,62 149,75
31.12.2022 52.779.151,28 120,76
31.12.2023 48.661.838,91 114,12
31.12.2024 31.167.080,19 103,89



Jahresbericht

1. Januar 2024 - 31. Dezember 2024

Paladin ONE
Vermodgensaufstellung
ISIN Gattungsbezeichnung Stiick Bestand Kaufe Verkdufe Kurs Kurswert  %-Anteil
bzw. 31.12.24 Zugénge Abgéange in EUR am
Anteile im Berichts-  im Berichts- Fonds-
bzw. zeitraum zeitraum vermégen
WHG
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Belgien
BE0003766806  lon Beam Applications S.A. [IBA] STK  925.571,00 0,00  261.230,00 EUR 13,3000  12.310.094,30 10,09
12.310.094,30 10,09
Deutschland
DEO00A2GSU42 Brockhaus Technologies AG STK  475.244,00 0,00 24.874,00 EUR 23,2000  11.025.660,80 9,04
DE0005419105 CANCOM SE STK  226.000,00 13.000,00  237.000,00 EUR 23,2800  5.261.280,00 431
DEOOOA2E4K43  Delivery Hero SE STK 101.000,00 101.000,00 0,00 EUR 27,0400  2.731.040,00 2,24
DE000A2GSS5D8 Dermapharm Holding SE STK 155.000,00 155.000,00 0,00 EUR 38,5000  5.967.500,00 4,89
DEO00OA14KRD3 Dte. Konsum REIT-AG STK  1.871.270,00 10.000,00 1.229.208,00 EUR 36400  6.811.422,80 5,58
DEOOOATEWVY8 Formycon AG STK 70.000,00 70.000,00 0,00 EUR 52,6000  3.682.000,00 3,02
DE000A161408  HelloFresh SE STK  245.000,00 0,00 105.000,00 EUR 12,2850  3.009.825,00 2,47
DE000ATMMCC8 Medios AG STK  810.230,00 0,00  376.715,00 EUR 12,7400  10.322.330,20 8,46
DEOOOA3CSAE2 Mister Spex SE STK  1.024.472,00 1.019.860,00 2.456.000,00 EUR 1,5600  1.598.176,32 1,31
DE0005137004  q.beyond AG STK  7.078.458,00 0,00 0,00 EUR 0,6840  4.841.665,27 3,97
DEOOOTUAG505 TUIAG STK  700.000,00  250.000,00 90.000,00 EUR 8,3620  5.853.400,00 4,80
61.104.300,39 50,09
Summe Aktien 73.414.394,69 60,18
Summe bérsengehandelte Wertpapiere 73.414.394,69 60,18
An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Aktien
Deutschland
DEOOOA3EX2X7  aifinyo AG STK  323.866,00 323.866,00 0,00 EUR 3,0400 984.552,64 0,81
DEOOOAOLR936 STEICO SE STK  200.000,00 0,00 0,00 EUR 18,2600  3.652.000,00 2,99
DEOOOA2QEFA1  The Platform Group AG STK  1.634.436,00 2572.952,00 1.427.647,00 EUR 7,6200 12.454.402,32 10,21
DEOOOA3ESED2  Veganz Group AG STK 96.821,00 0,00 8.966,00 EUR 5,3400 517.024,14 0,42
17.607.979,10 14,43
Niederlande
NL0015268814  MPC Energy Solutions N.V. STK  2.154.455,00 0,00 0,00 NOK 9,7000  1.764.679,21 1,45
1.764.679,21 1,45
Norwegen
NO0011045429  Havila Kystruten AS STK 81.156.010,00 0,00 0,00 NOK 0,6970  4.776.503,19 3,91
4.776.503,19 3,91
Osterreich
ATO0000A25NJ6  Wolftank Group AG STK  419.293,00 0,00 0,00 EUR 8,0500  3.375.308,65 2,77
3.375.308,65 2,77
Summe Aktien 27.524.47015 22,56
Summe an organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 27.524.47015 22,56




Jahresbericht
1. Januar 2024 - 31. Dezember 2024

Paladin ONE
Vermodgensaufstellung
ISIN Gattungsbezeichnung Stiick Bestand Kaufe Verkaufe Kurs Kurswert  %-Anteil
bzw. 31.12.24 Zugénge Abgéange in EUR am
Anteile im Berichts-  im Berichts- Fonds-
bzw. zeitraum zeitraum vermégen
WHG
Neuemissionen, die zum Handel an einem Organisierten Markt vorgesehen sind
Aktien
Deutschland
DEOOOAOMSN11  Nynomic AG STK  217.165,00 0,00 1.310,00 EUR 17,1500  3.724.379,75 3,05
3.724.379,75 3,05
Summe Aktien 3.724.379,75 3,05
Summe Neuemissionen, die zum Handel an einem Organisierten Markt vorgesehen sind 3.724.379,75 3,05
Nicht notierte Wertpapiere
Aktien
Deutschland
N/A Nachbesserungsrechte Dte. STK 33.589,00 0,00 0,00 EUR 0,0000 0,00 0,00
Postbank AG 800100
0,00 0,00
Summe Aktien 0,00 0,00
Summe nicht notierte Wertpapiere 0,00 0,00
Summe Wertpapiervermdgen 104.663.244,59 85,79
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds
Bankguthaben
EUR-Bankguthaben bei:
DZ PRIVATBANK S.A., Niederlassung Frankfurt EUR 9.891.532,55 9.891.532,55 8,11
Summe der Bankguthaben 9.891.532,55 8,11
vorzeitig kiindbares Termingeld bei:
Landesbank Baden-Wirttemberg EUR 7.500.000,00 7.500.000,00 6,15
Summe vorzeitig kiindbares Termingeld 7.500.000,00 6,15
Summe der Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 17.391.532,55 14,26
Sonstige Vermdgensgegensténde
Zinsanspriiche EUR 131.318,10 131.318,10 0,11
Steuerrlickerstattungsanspriiche EUR 99.910,98 99.910,98 0,08
Forderungen aus Anteilumsatz EUR 2.108,03 2.108,03 0,00
Summe sonstige Vermdgensgegenstiande 233.337,11 0,19
Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten fiir abzufihrende EUR  -157.707,67 -157.707,67 0,13
Verwaltungsvergtitung
Verbindlichkeiten aus Anteilumsatz EUR -85.094,41 -85.094,41 -0,07
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -26.529,49 -26.529,49 -0,02
Summe sonstige Verbindlichkeiten -269.331,57 -0,22
Fondsvermogen 122.018.782,68 100,00

Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringe Differenzen entstanden sein.
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Jahresbericht
1. Januar 2024 - 31. Dezember 2024

Paladin ONE

Zurechnung auf die Anteilklassen

Paladin ONE F

Anteilwert EUR 161,97
Umlaufende Anteile STK 560.923,925
Paladin ONE R

Anteilwert EUR 103,89
Umlaufende Anteile STK 300.014,572
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 85,79

Wertpapier-, Devisenkurse, Marktsatze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der nachstehenden Kurse/Marktsatze bewertet:

Wertpapierkurse Kurse per 27.12.2024 oder letztbekannte
Alle anderen Vermégensgegenstande Kurse per 27.12.2024

Devisenkurse Kurse per 27.12.2024

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Norwegische Krone NOK 11,842500 = 1 Euro (EUR)
US Amerikanischer Dollar usb 1,042100 = 1 Euro (EUR)

Marktschliissel
A) Terminbdrse
B) OTC Over the counter

1



Paladin ONE

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
Kaufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Jahresbericht

1. Januar 2024 - 31. Dezember 2024

ISIN Gattungsbezeichnung Stlick bzw.Anteile Kaufe Verkaufe

bzw. WHG bzw. bzw.
Zugange Abgénge

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Deutschland

DEOOOA3CRRN9 Cherry SE STK 0,00 1.070.000,00

DE0005659700  Eckert & Ziegler SE STK 0,00 76.130,00

DE0006095003 ENCAVIS AG STK 210.000,00 210.000,00

DEOOOFTG1111  flatexDEGIRO AG STK 0,00 777.155,00

DE0005470405 LANXESS AG STK 0,00 165.000,00

DEOOOA2YN900 TeamViewer SE STK 0,00 600.000,00

Frankreich

FR0013030152  La Francaise de L’Energie STK 0,00 40.000,00

Niederlande

NL0012015705  Just Eat Takeaway.com N.V. STK 250.000,00 250.000,00

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Deutschland

DEOOOATEWXA4 clearvise AG STK 600.000,00 4.100.000,00

DEOOOAOSTSQ8 M1 Kliniken AG STK 0,00 563.213,00

Nicht notierte Wertpapiere

Aktien

Deutschland

DEO00A2G8XP9 aifinyo AG STK 0,00 323.866,00

N/A MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG STK 0,00 3.518.635,00

-Nachbesserungsrechte-
DEO00A4BGGT2 The Platform Group AG STK 1.286.476,00 1.286.476,00

12



Jahresbericht
1. Januar 2024 - 31. Dezember 2024

Paladin ONE
Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV
Angaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéfte

DZ PRIVATBANK S.A., EUREX, Frankfurt

Vorstehende Positionen kénnen auch reine Finanzkommissionsgeschafte tber borsliche Derivate betreffen, die zumindest aus
Sicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht bei der Wahrnehmung von Meldepflichten so berticksichtigt werden
sollen, als seien sie Derivate.

Kurswert
Gesamtbetrag der i.Z.m. Derivaten von Dritten gewahrten Sicherheiten: EUR 0,00
Davon:
Bankguthaben EUR 0,00
Schuldverschreibungen EUR 0,00
Aktien EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 85,79
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00
Das durch Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéfte erzielte Exposure EUR 0,00

Die Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschifte
n.a.

Angaben zum eingesetzten Risikomanagement-System gemaR § 300 Abs. 1 Nr. 3 KAGB

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen
verbundene Risiko sowie ihren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios ihrer verwalteten Fonds jederzeit zu tiberwachen
und zu messen. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren aufsichtsbehdrdlichen Anforderungen
der Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*) berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelméRig der CSSF (iber
das eingesetzte Risikomanagement-Verfahren. Die Verwaltungsgesellschaft stellt im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens
anhand zweckdienlicher und angemessener Methoden sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko der verwalteten
Fonds den Gesamtnettowert deren Portfolios nicht Uberschreitet. Dazu bedient sich die Verwaltungsgesellschaft folgender
Methoden:

Commitment Approach:

Bei der Methode ,Commitment Approach® werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre entsprechenden
Basiswertaquivalente mittels des Delta-Ansatzes umgerechnet. Dabei werden Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen
Finanzinstrumenten undihren Basiswerten bertcksichtigt. Die Summe dieser Basiswertaquivalente darf den Gesamtnettoinventarwert
des Fondsportfolios nicht tiberschreiten.

VaR-Ansatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept und wird als ein Standard-Risikomaf im Finanzsektor
verwendet. Der VaR gibt den mdglichen Verlust eines Portfolios wahrend eines bestimmten Zeitraums (sogenannte Halteperiode)
an, der mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit (sogenanntes Konfidenzniveau) nicht Giberschritten wird.

e Relativer VaR Ansatz:
Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds den VaR eines Referenzportfolios um einen von der Hohe des Risikoprofils
des Fonds abhangigen Faktor nicht ibersteigen. Der aufsichtsrechtlich maximal zuldssige Faktor betragt 200%. Dabei ist das
Referenzportfolio grundsatzlich ein korrektes Abbild der Anlagepolitik des Fonds.

o Absoluter VaR Ansatz:
Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99% Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer) des Fonds einen von der Hohe des
Risikoprofils des Fonds abhé&ngigen Anteil des Fondsvermdgens nicht tiberschreiten. Das aufsichtsrechtlich maximal zulassige
Limit betragt 20% des Fondsvermégens.

13



Jahresbericht
1. Januar 2024 - 31. Dezember 2024

Paladin ONE

Fir Fonds, deren Ermittlung des Gesamtrisikos durch die VaR-Ansatze erfolgt, schatzt die Verwaltungsgesellschaft den erwarteten
Grad der Hebelwirkung. Dieser Grad der Hebelwirkung kann in Abhangigkeit der jeweiligen Marktlagen vom tatsachlichen Wert
abweichen und Uber- als auch unter-schritten werden. Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass sich aus dieser Angabe keine
Riickschliisse auf den Risikogehalt des Fonds ergeben. Dariiber hinaus ist der verdffentlichte erwartete Grad der Hebelwirkung
explizit nicht als Anlagegrenze zu verstehen. Die verwendete Methode zur Bestimmung des Gesamtrisikos und, soweit anwendbar,
die Offenlegung des Referenzportfolios und des erwarteten Grades der Hebelwirkung sowie dessen Berechnungsmethode werden
im teilfondsspezifischen Anhang angegeben.

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Investmentvermégen gemaR der Derivate-
verordnung nach dem einfachen Ansatz (Commitment Approach) ermittelt.

Angaben zur Anderung des max. Umfangs des Leverage § 300 Abs. 2 Nr. 1 KAGB

Festgelegtes Hochstmag fiir Leverage-Umfang nach Bruttomethode 300,00%
Tatséchlicher Leverage-Umfang nach Bruttomethode 28,59%
Festgelegtes Hochstma fiir Leverage-Umfang nach Commitmentmethode 300,00%
Tatséachlicher Leverage-Umfang nach Commitmentmethode 33,34%
Kurswert
Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften von Dritten EUR 0,00
gewahrten Sicherheiten:
Davon:
Bankguthaben EUR 0,00
Schuldverschreibungen EUR 0,00
Aktien EUR 0,00

Zusétzliche Angaben zu entgegengenommenen Sicherheiten bei OTC-Derivaten und Techniken fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung

Identitat des Emittenten, wenn die von diesem Emittenten erhaltenen Sicherheiten 20% des Nettoinventarwerts des OGAW
Uberschreiten

N.A.

Ertrage aus Wertpapier-Darlehen inklusive der angefallenen direkten und EUR 0,00
indirekten Kosten und Gebiihren inkl. Ertragsausgleich Paladin ONE F

Ertrage aus Wertpapier-Darlehen inklusive der angefallenen direkten und EUR 0,00
indirekten Kosten und Gebiihren inkl. Ertragsausgleich Paladin ONE R

Ertrage aus Pensionsgeschaften inklusive der angefallenen direkten und EUR 0,00
indirekten Kosten und Gebiihren inkl. Ertragsausgleich Paladin ONE F

Ertrdge aus Pensionsgeschiften inklusive der angefallenen direkten und EUR 0,00

indirekten Kosten und Gebiihren inkl. Ertragsausgleich Paladin ONE R

Angaben zu § 35 Abs. 3 Nr. 6 Derivateverordnung
Die Kapitalverwaltungsgesellschaft tatigt keine Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschafte.

Sonstige Angaben

Anteilwert Paladin ONE F EUR 161,97
Umlaufende Anteile Paladin ONE F STK 560.923,925
Anteilwert Paladin ONE R EUR 103,89
Umlaufende Anteile Paladin ONE R STK 300.014,572

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegensténde

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt gemaRk §§ 168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und
-Bewertungsverordnung (,KARBV").
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Jahresbericht
1. Januar 2024 - 31. Dezember 2024

Paladin ONE

Allgemeine Regeln fiir die Vermégensbhewertung

An einer Bérse zugelassene oder an einem organisierten Markt gehandelte Vermégensgegenstande

Vermdgensgegenstande, die zum Handel an Borsen zugelassen sind oder in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte fiir das betreffende Teilgesellschaftsvermégen werden zum letzten verfiigbaren
handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet, sofern nachfolgend unter ,Besondere Bewertungsregeln®
nicht anders angegeben.

Nicht an einer Borse zugelassene oder an einem organisierten Markt gehandelte Vermégensgegenstéande oder Vermdgens-
gegenstande ohne handelbaren Kurs

Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verflgbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet,
der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten
angemessen ist, sofern nachfolgend unter ,Besondere Bewertungsregeln® nicht anders angegeben.

Besondere Bewertungsregeln einzelner Vermégensgegenstande

Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an der Borse oder in einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z.B. nicht notierte Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und fir die
Bewertung von Schuldscheindarlehen werden Spreadkurven von Schuldverschreibungen und Anleihen vergleichbarer Aussteller
mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung ermittelt. In Verbindung mit entsprechenden risikolosen Zinskurven wird mittels eines
geeigneten Bewertungsmodells der Verkehrswert ermittelt. Bei der Ermittlung des Verkehrswertes kénnen Auf- bzw. Abschlage
auf die aktuellen Marktparameter aufgrund der individuellen Ausgestaltung des entsprechenden Vermdgenswertes, gegentiber
denjenigen Instrumenten vergleichbare Emittenten, veranschlagt werden.

Geldmarktinstrumente

Bei den in den Teilgesellschaftsvermégen befindlichen Geldmarktinstrumenten werden Zinsen und zinsahnliche Ertrdge sowie
Aufwendungen (z. B. Verwaltungsverglitung, Verwahrstellenvergiitung, Prifungskosten, Kosten der Verdffentlichung etc.) bis
einschlieBlich des Tages vor dem Valutatag berticksichtigt. Geldmarktinstrumente werden zu den jeweiligen Marktsatzen bewertet.

Derivate, Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu einem Teilgesellschaftsvermdgen gehorenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus Dritten eingerdumten
Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet,
bewertet. Das gleiche gilt fir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir das jeweilige Teilgesellschaftsvermdgen verkauften
Terminkontrakten. Die zulasten des betreffenden Teilgesellschaftsvermdgens geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung
der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Teilgesellschaftsvermdgens
hinzugerechnet. Swaps werden zu ihrem Verkehrswert angesetzt, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der Gesamtumstande angemessen ist.

Bankguthaben und Festgelder

Bankguthaben werden grundsétzlich zu ihrem Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen bewertet. Festgelder werden zum
Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Rickzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert
zuzUglich Zinsen erfolgt.

Unternehmensbeteiligungen

Unternehmensbeteiligungen werden bei Erwerb und danach nicht langer als 12 Monate mit dem Kaufpreis einschlielich der
Anschaffungsnebenkosten angesetzt. AnschlieRend werden sie mit dem zuletzt festgestellten Verkehrswert angesetzt. Dieser Wert
wird fiir jeden Vermdgensgegenstand mindestens alle 12 Monate ermittelt. Bei Anderung von wesentlichen Bewertungsfaktoren
wird die Neubewertung gegebenenfalls zeitlich vorgezogen.

Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstande

Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegensténde werden unter Zugrundelegung des WM/Reuters Fixing um 17.00 Uhr
MEZ/MESZ ermittelten Devisenkurses des dem Bewertungstag vorhergehenden Bérsentages in die Wahrung des Fonds (Euro)
umgerechnet.
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Paladin ONE

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Investmentvermogen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Investmentvermdgens aus; sie ist
als Prozentsatz auszuweisen.

Gesamtkostenquote Paladin ONE F 1,57 %
Gesamtkostenquote Paladin ONE R 1,86 %

Die Gesamtkostenquote stellt eine einzige Zahl dar, die auf den Zahlen des Berichtszeitraums vom 01.01.2024 bis 31.12.2024
basiert. Sie umfasst - gemaR EU-Verordnung Nr. 583/2010 sowie § 166 Abs. 5 KAGB - samtliche vom Investmentvermégen im
Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Investmentvermégens.
Die Gesamtkostenquote enthalt nicht die Transaktionskosten. Sie kann von Jahr zu Jahr schwanken.

Die Gesamtkostenquote wird zudem in den wesentlichen Anlegerinformationen des Investmentvermégens gemaR § 166 Abs. 5
KAGB unter der Bezeichnung »laufende Kosten« ausgewiesen, wobei dort auch der Ausweis einer Kostenschatzung erfolgen kann.
Die geschatzten Kosten kdnnen von der hier ausgewiesenen Gesamtkostenquote abweichen. MaRgeblich fir die tatséchlich im
Berichtszeitraum angefallenen Gesamtkosten sind die Angaben im Jahresbericht.

Die Gesellschaft kann fir die Verwaltung des Teilgesellschaftsvermdgens zusatzlich zu der Verglitung gemaf Absatz 1 je
ausgegebener Aktie eine erfolgsabhéngige Vergiitung in Hohe von bis zu 12,5 % (Hochstbetrag) des Betrages erhalten, um den
die Aktienwertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode den Ertrag aus einer als VergleichsmaRstab herangezogenen
Geldmarktanlage in dieser Abrechnungsperiode (bersteigt, jedoch insgesamt hochstens bis zu 8 % des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Teilgesellschaftsvermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden
Monats errechnet wird. Ist der Aktienwert zu Beginn der Abrechnungsperiode niedriger als der Hochststand des Aktienwertes des
Teilgesellschaftsvermdgens, der am Ende der fiinf vorangegangenen Abrechnungsperioden erzielt wurde (nachfolgend ,High Water
Mark®), so tritt zwecks Berechnung der Aktienwertentwicklung nach Satz 1 die High Water Mark an die Stelle des Aktienwerts zu Beginn
der Abrechnungsperiode. Existieren fir das Teilgesellschafsvermdgen weniger als fiinf vorangegangene Abrechnungsperioden, so
werden bei der Berechnung des Vergiitungsanspruchs alle vorangegangenen Abrechnungsperioden berticksichtigt.

Die dem Teilgesellschaftsvermdgen belasteten Kosten diirfen vor dem Vergleich nicht von der Entwicklung des VergleichsmaRstabs
abgezogen werden. Als Vergleichsmalstab wird der EURIBOR 3 Monate festgelegt. Bei negativem EURIBOR 3 Monate werden
0 Prozent als Berechnungsgrundlage zugrunde gelegt. Der EURIBOR 3 Monate wird von European Money Markets Institute (EMMI)
mit Sitz in Brlissel, Belgien administriert. Das European Money Markets Institute (EMMI) kann bis 1. Januar 2020 bei der europaischen
Wertpapieraufsichtsbehérde ESMA die Aufnahme in ein 6ffentliches Register von Administratoren von Referenzwerten und von
Referenzwerten beantragen. Im Zeitpunkt der letzten Uberarbeitung dieses Verkaufsprospekts war European Money Markets Institute
(EMMI) noch nicht im &ffentlichen Register von Administratoren von Referenzwerten und von Referenzwerten bei der européischen
Wertpapieraufsichtsbehdrde ESMA aufgefiihrt. Die Gesellschaft hat robuste schriftliche Plane aufgestellt, in denen sie MaRnahmen
dargelegt hat, die sie ergreifen wiirde, wenn der Vergleichsindex sich wesentlich andert oder nicht mehr bereitgestellt wird.

Erfolgsabhéngige Vergiitung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes Paladin ONE F 0,00 %
An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen inkl. EUR 0,00
Ertragsausgleich Paladin ONE F

Davon fiir die Kapitalverwaltungsgesellschaft 0,00 %
Davon fiir die Verwahrstelle 0,00 %
Davon fiir Dritte 0,00 %
Erfolgsabhéangige Vergiitung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes 0,00 %
Paladin ONE R

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen EUR 0,00
inkl. Ertragsausgleich Paladin ONE R

Davon fiir die Kapitalverwaltungsgesellschaft 0,00 %
Davon fiir die Verwahrstelle 0,00 %
Davon fiir Dritte 0,00 %
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Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhélt keine Riickvergiitungen der aus dem Investmentvermdgen an die Verwahrstelle
und an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft gewahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang
aus der von dem Investmentvermdgen an sie geleisteten Vergiitung.

Ausgabeauf- und Riicknahmeabschlége, die dem Investmentvermogen fiir den Erwerb und die Riicknahme von Investment-
anteilen berechnet wurden:

Fur die Investmentanteile wurde dem Investmentvermdgen kein Ausgabeaufschlag/Riicknahmeabschlag in Rechnung gestellt.

Verwaltungsvergiitungssatz fiir im Investmentvermégen gehaltene Investmentanteile

n.a.
Wesentliche sonstige Ertrage inkl. Ertragsausgleich Paladin ONE F EUR 177.465,08
Wesentliche sonstige Ertrége inkl. Ertragsausgleich Paladin ONE R " EUR 60.903,90
Wesentliche sonstige Aufwendungen inkl. Ertragsausgleich Paladin ONE F K EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen inkl. Ertragsausgleich Paladin ONE R K EUR 0,00

In dem Posten Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland werden negative Zinsen, die aus der Fiihrung des Bankkontos resultieren,
abgesetzt. Die Fiihrung des Bankkontos bei der Verwahrstelle ist eine gesetzliche Verpflichtung des Investmentvermdgens und dient
der Abwicklung des Zahlungsverkehrs. Ferner kdnnen auch negative Zinsen aus Geldanlagen darin enthalten sein.

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs EUR 94.765,61
(Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauRerung der Vermégens-
gegensténde):

" Wesentliche sonstige Ertrage (und sonstige Aufwendungen) i.S.v. § 16 Abs. 1 Nr. 3 Buchst. €) KARBV sind solche Ertrage

(Aufwendungen), die mindestens 20 % der Position “sonstige” Ertrage (“sonstige” Aufwendungen) ausmachen und die “sonstige”
Ertrage (“sonstige” Aufwendungen) 10 % der Ertrage (Aufwendungen) iibersteigen.
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Angaben gemaR § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB

In Erfiillung der Anforderung, der zum 1. Januar 2020 in Kraft getretenen Umsetzung der zweiten Aktionarsrechterichtlinie, berichten
wir gem. § 134c Abs. 4 AktG Folgendes:

1)

Wesentliche mittel- bis langfristigen Risiken:

Hinsichtlich der mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermdgens verweisen wir auf die Darstellung im Tatigkeitsbericht. Die
dort dargestellten Risiken sind vergangenheitsbezogen und es wird mittel- bis langfristig keine Anderung der dargelegten Risiken
erwartet. Angaben zu weiteren allgemeinen Hauptanlagerisiken und wirtschaftlichen Unsicherheiten des Sondervermdgens
kénnen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumséatze und die Portfolioumsatzkosten:

Hinsichtlich der Zusammensetzung des Portfolios verweisen wir auf die Vermdgensaufstellung. Die Portfolioumsatze kénnen
ebenfalls der Vermdgensaufstellung sowie der Angabe zu den wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte,
soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, entnommen werden. Die Portfolioumsatzkosten sind den Angaben
zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote im Anhang gem. § 101 Abs. 2 und 3 KAGB zu entnehmen.

Die Berlicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung:
Die Anlageziele und Anlagepolitik des Sondervermdgens werden im Tétigkeitsbericht dargestellt. Die Berlicksichtigung der mittel-
bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung wird dort dargestellt.

Einsatz von Stimmrechtsberatern:
Die KVG folgte fiir dieses Sondervermdgen nicht den Abstimmungsempfehlungen eines Stimmrechtsberaters.

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften,
insbesondere durch Auslibung von Aktionarsrechten:
Die KVG tatigt fiir dieses Sondervermégen keine Wertpapierleinegeschafte.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die Gesellschaft hat ein Verglitungssystem mit der zentralen Anfordgrung definiert, dass dieses mit einem soliden und wirksamen
Risikomanagement vereinbar und diesem forderlich ist und nicht zur Ubernahme von Risiken ermutigt, die unvereinbar sind mit den
Risikoprofilen und Anlagebedingungen des TGV Paladin ONE.

Das Verglitungssystem wird jahrlich tiberprift und durch den Aufsichtsrat der Gesellschaft beschlossen. Es definiert fixe und variable
Verglitung und sieht bei der variablen Vergltung eine kurzfristige und eine langfristige Komponente vor. In bestimmten Fallen greift
eine Malusregelung. Das Verglitungssystem findet Anwendung auf die Verglitung der Vorstande sowie weiterer ,Risk Taker". ,Risk
Taker” sind dabei Mitarbeiter, die unmittelbar in das Portfoliomanagement involviert sind.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr von der Kapitalverwaltungs- in Tsd. 1.492
gesellschaft gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR )
, in Tsd.
Davon feste Vergiitung EUR 987
. , in Tsd.
Davon variable Vergitung EUR 505
. . . in Tsd.
Zahl der Mitarbeiter der Kapitalverwaltungsgesellschaft EUR 6,0
Hohe der gezahlten Carried Interest in I.ErfJ(I‘? 0,00
Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr von der Kapitalverwaltungs- in Tsd. 1116
gesellschaft gezahlten Vergiitung an Risk-Taker EUR '
. , . in Tsd.
Verglitung der Fiihrungskrafte EUR 976
. . . in Tsd.
Vergutung der Mitarbeiter EUR 189

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall

Die KVG hat die die stdndige Risikomanagement-Funktion an die IPConcept (Luxemburg) S.A. ausgelagert.

Die KVG zahlt keine direkten Vergiitungen aus dem Teilgesellschaftsvermdgen an Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens.
Das Auslagerungsunternehmen hat folgende Informationen selbst veréffentlicht:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr 31.12.2023 des Auslagerungs- in Tsd. 6.535
unternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR )

; in Tsd.

Davon feste Verglitung EUR 5.965
. ; in Tsd.

Davon variable Vergitung EUR 570
. . . " in Tsd.

Direkt aus dem Teilgesellschaftsvermégen gezahlte Vergltungen EUR 0
. . in Tsd.

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens EUR 50

Angaben zu wesentlichen Anderungen gem. § 101 Abs. 3 Nr. 3 KAGB
Das Verkaufsprospekt wurde geandert und ist am 9. Februar 2024 in Kraft getreten.

Grund fir die Anpassung waren die Erganzungen der Grafiken zur Wertentwicklung des Paladin ONE und des Paladin ORIGINS
um das Jahr 2023.
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Zusatzliche Informationen

Prozentualer Anteil der schwer liquidierbaren Vermogensgegensténde, fiir die besondere 0,00 %
Regelungen gelten

Angaben zu den neuen Regelungen zum Liquiditdtsmanagement gem. § 300 Abs. 1 Nr. 2 KAGB
Im abgelaufenen Berichtszeitraum haben sich keine neuen Regelungen zum Liquiditdtsmanagement ergeben.

Klassifizierung nach SFDR-Verordnung (EU 2019/2088)

Auf dieses Teilgesellschaftsvermdgen findet Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 sowie Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852
(EU-Taxonomie) Anwendung. Entsprechend den Bestimmungen des Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) wird
auf Folgendes hingewiesen: Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen”im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088
findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur dkologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
oOkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Paladin berlicksichtigt derzeit keine nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren fiir dieses
Teilgesellschaftsvermdgen. Im Markt liegen aktuell die maRgeblichen Daten, die zur Feststellung und Gewichtung der nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen herangezogen werden miissen, nicht in ausreichendem Umfang vor. Das Teilgesellschaftsvermégen
wird die Marktentwicklung in Bezug auf Principal Adverse Impacts (PAls) sowie die entsprechende Datenentwicklung regelméfig
beobachten, um zu beurteilen, ob die PAls fiir dieses Teilgesellschaftsvermdgen berlicksichtigt werden kdnnen. Die PAls, bei denen
eine Berechnung méglich ist, werden seit Juli 2023 auf der Internetseite www.paladin-am.com transparent gemacht.

Das Teilgesellschaftsvermdgen fordert keine nachhaltigen Merkmale bzw. hat nicht das Ziel einer nachhaltigen Investition im Sinne
des Artikel 8 bzw. Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088. Entsprechend den Bestimmungen des Artikels 7 der Verordnung (EU)
2020/852 (EU-Taxonomie) wird in diesem Zusammenhang auf Folgendes hingewiesen:

Die diesem Teilgesellschaftsvermdgen zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir ékologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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Angaben zum Risikoprofil geman § 300 Abs. 1 Nr. 3 KAGB

Allgemeine Erlauterung zum Risikoprofil

Die von der Gesellschaft verwalteten Teilgesellschaftsvermégen werden in eines der folgenden Risikoprofile eingeordnet. Das
Risikoprofil des jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens wird im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts unter dem Abschnitt ,9.
Erlauterung des Risikoprofils des Teilgesellschaftsvermdgens” fiir jedes Teilgesellschaftsvermdgen gesondert aufgefiihrt.
Die Beschreibungen der folgenden Profile wurden unter der Voraussetzung von normal funktionierenden Markten erstellt. In
unvorhergesehenen Marktsituationen oder Marktstérungen aufgrund nicht funktionierender Méarkte kénnen weitergehende Risiken,
als die in dem Risikoprofil genannten auftreten.

Risikoprofil - Sicherheitsorientiert

Das Teilgesellschaftsvermdgen eignet sich fir sicherheitsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilgesellschaftsvermdgens besteht ein geringes Gesamtrisiko, dem entsprechende Ertragschancen gegenliberstehen. Die Risiken
kénnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus
resultieren, bestehen.

Risikoprofil - Konservativ

Das Teilgesellschaftsvermdgen eignet sich fir konservative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilgesellschaftsvermdgens besteht ein moderates Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertragschancen gegentiberstehen.
Die Risiken kénnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitéts- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des
Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikoprofil - Wachstumsorientiert

Das Teilgesellschaftsvermdgen eignet sich fiir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilgesellschaftsvermdgens besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegenlberstehen. Die Risiken
kénnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus
resultieren, bestehen.

Risikoprofil - Spekulativ

Das Teilgesellschaftsvermdgen eignet sich fir spekulative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilgesellschaftsvermdgens besteht ein sehr hohes Gesamtrisiko, dem auch sehr hohe Ertragschancen gegentiberstehen.
Die Risiken kénnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitéts- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des
Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Angaben zum Risikoprofil
Die Gesellschaft hat dem Fonds das folgende Risikoprofil zugeordnet:

Risikoprofil — Wachstumsorientiert

Die zum Zeitpunkt des Erwerbs von Anteilen vorliegende Einstufung in ein Risikoprofil soll als Orientierungshilfe verstanden werden.
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die ausgewiesene Risikoeinstufung wahrend der Laufzeit des Fonds &ndern kann.
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Jahresbericht
1. Januar 2024 - 31. Dezember 2024

Paladin ONE

Zusitzliche Anhangangaben gemaR der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte

Die Paladin Asset Management Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital und Teilgesellschaftsvermdgen,
als Verwaltungsgesellschaft von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW), fallt per Definition in den
Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 (iber
die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 (,SFTR").

Im Geschéftsjahr des Teilgesellschaftsvermdgens kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im
Sinne dieser Verordnung zum Einsatz. Somit sind im vorliegenden Bericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten
Verordnung an die Anleger aufzufiihren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finanzinstrumenten des Investmentfonds kénnen jeweils aus dem aktuellen

Verkaufsprospekt entnommen werden.

Hannover den 7. Marz 2025 Paladin Asset Management Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital und Teilgesellschaftsvermdgen

Der Vorstand
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Anhang gem. Offenlegungs- und Taxonomieverordnung (ungepriift)

RegelmaBige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verord-

Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umwelt-
ziels oder sozialen Ziels bei-
tragt, vorausgesetzt, dass
diese Investition keine Um-
weltziele oder sozialen Ziele
erheblich beeintrachtigt und
die Unternehmen, in die in-
vestiert wird, Verfahrenswei-
sen einer guten Unterneh-
mensfihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von 6kolo-
gisch nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten enthalt.
Diese Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirtschaftsta-
tigkeiten. Nachhaltige Inves-
titionen mit einem Umwelt-
ziel kénnten taxonomiekon-
form sein oder nicht.

nung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten.
Name des Produkts: Paladin ONE
Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900YMLKVF6KGTH820

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen ange-
strebt?

( X J Ja ® X Nein

Es wurden damit nachhalti-
gen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

Es wurden damit 6kologische/so-
ziale Merkmale beworben und ob-
wohl keine nachhaltigen Investitio-
nen angestrebt wurden, enthielt es
0,00% an nachhaltigen Investitio-
nen
in Wirtschaftstatigkeiten, die nach

der EU-Taxonomie als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-
tigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
als 6kologisch nachhaltig einzustufen

sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
gisch nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhal- Es wurden damit 6kologische/so-

X .
tige Investitionen mit ei- ziale Merkmale beworben, aber
nem sozialen Ziel getétigt: keine nachhaltigen Investitio-
% nen getatigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Die Paladin InvAG fordert bei der Verwaltung des Produkts unter anderem 6kologische und soziale Merkmale.
Das Teilgesellschaftsvermodgen wird in Wertpapieren von Emittenten angelegt, die definierte Mindeststan-
dards in Bezug auf ¢kologische, soziale und Corporate Governance betreffende Merkmale erfiillen. Jeder
Emittent von Aktien wird vor dem Erwerb einer Nachhaltigkeitsanalyse unterzogen. Die ESG-Leistung (En-
vironment, Social, Governance) eines Emittenten wird dabei systematisch anhand von verschiedenen 6kolo-
gischen und sozialen Merkmalen bewertet - sowie Informationen, mittels derer sich die Unternehmensfiihrung
beurteilen lasst.

Die Paladin InvAG verfolgt dabei folgende Anséatze: Ausschliisse, ESG-Integration und Engagement. Dem-
nach beriicksichtigt die Paladin InvAG bei der Auswahl der Vermdgensgegensténde ebenfalls sogenannte
ESG-Kriterien.

Ausschlisse:
Fir die Teilgesellschaftsvermdgen der Paladin InvAG kommen Negativkriterien (Ausschlusskriterien) zum

Einsatz. VerstoRt ein Unternehmen gegen diese Kriterien, wird ein mdgliches Investment ausgeschlossen

Paladin ONE
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird gemessen, in-
wieweit die mit dem Finanz-
produkt beworbenen kologi-
schen oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Paladin ONE

bzw. ein bestehendes Investment aus dem Teilgesellschaftsvermégen genommen:

o Alkohol < 10%

o Fossile Brennstoffe < 25%

o Gliicksspiel < 10%

o Pornografie < 1%

o Tabak < 10%

o Kontoverse Waffen = 0%

o Menschenrechte - Genereller Ausschluss

o Arbeitsrechte - Ausschluss bei sehr schweren Kontroversen

o Kontroverses Umweltverhalten - Ausschluss bei sehr schweren Kontroversen

o Korruption - Ausschluss bei sehr schweren Kontroversen

a

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Mit Nachhaltigkeitsindikatoren wird gemessen, inwieweit die mit dem Teilgesellschaftsvermdgen
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht werden. Zur Messung der einzelnen
Okologischen oder sozialen Merkmale werden nachfolgende Nachhaltigkeitsindikatoren verwendet:

ESG-Rating

Um im Bereich ESG alle wesentlichen Faktoren abzudecken, arbeiten wir mit einem Kooperations-
partner zusammen: Die Daten fiir die ESG-Integration, zu méglichen Kontroversen sowie zu nach-
haltigen Ausschlusskriterien bezieht die Paladin InvAG primar von ISS ESG. Die Bewertung erfolgt
auf einer zwélfstufigen Skala von A+ (exzellente Nachhaltigkeitsleistungen) bis D- (schwache Nach-
haltigkeitsleistungen). Da die sozialen, governance- und umweltbezogenen Auswirkungen verschie-
dener Branchen unterschiedlich hoch sind, wird jede untersuchte Branche entsprechend ihrer je-
weiligen Relevanz in einer Nachhaltigkeitsmatrix eingeordnet, die eine Prime-Schwelle festlegt.

Einhaltung der Ausschlusskriterien

Bei dem Teilgesellschaftsvermégen kommen Ausschlusskriterien zum Einsatz. Die Einhaltung der
Kriterien wird fortlaufend Gberpriift und in den regelméaRigen Informationen transparent gemacht.

Anzahl der gefuhrten Unternehmensdialoge und Erfolge

Die Paladin InvAG thematisiert in den Unternehmensgesprachen relevante Nachhaltigkeitsanforde-
rungen und berichtet Uber die Anzahl der geflihrten Dialoge sowie die erzielten Erfolge.

--> Die Auschlusskriterien wurden eingehalten. Die Unternehmen wurden nach den o.g. Kriterien
ausgewahlt.

Die Entwicklung der Nachhaltigkeitsindikatoren wurden seitens des ausgelagerten Fondsmanage-
ments bzw. durch den in Anspruch genommenen Anlageberater berechnet und zur Verfligung ge-
stellt.

...und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Berichtsperiode zum Stichtag zum Stichtag zum Stichtag
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

#1 Ausgerichtet auf 6kologische 70,83% 84,33% 76,92 %

oder soziale Merkmale

#1A Nachhaltige Investitionen 0,00% 0,00% 0,00%

Andere Investitionen 0,00% 0,00% 0,00%

Soziale 0,00% 0,00% 0,00%
Paladin ONE
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt, Soziales
und Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von Korruption
und Bestechung.

Paladin ONE

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanz-
produkt teilweise getétigt wurden, und wie trdgt die nachhaltige Investition
zu diesen Zielen bei?

Es werden mit dem Finanzprodukt 6kologische/soziale Merkmale beworben, aber keine nachhal-
tigen Investitionen getatigt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezie-
len nicht erheblich geschadet?

Es werden mit dem Finanzprodukt okologische/soziale Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

_ Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren bertiicksichtigt?

Es werden mit dem Finanzprodukt 6kologische/soziale Merkmale beworben, aber keine nachhal-
tigen Investitionen getatigt.

__Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinatio-
nale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft
und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Es werden mit dem Finanzprodukt 6kologische/soziale Merkmale beworben, aber keine nachhal-
tigen Investitionen getatigt.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen" festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréch-
tigen dtirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei denjenigen dem Finanz-
produkt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien flir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen bertlicksichtigen nicht die EU-Kriterien flir 6kologisch nachhaltige Wirtschafts-
aktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheb-
lich beeintrédchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Das Teilgesellschaftsvermdgen berlicksichtigt nicht die nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentschei-
dungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Die Teilgesellschaftsvermdgen werden die Marktentwicklung in Bezug
auf PAls sowie die entsprechende Datenentwicklung regelmaRig beobachten, um zu beurteilen, ob die PAls

fur dieses Teilgesellschaftsvermdgen berticksichtigt werden kénnen. Die PAls, die gemessen werden kon-
nen, werden ab Juli 2023 auf der Internetseite transparent gemacht.

Paladin ONE
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Die Liste umfasst die folgen-
den Investitionen, auf die der
groRte Anteil der im Bezugs-
zeitraum getatigten Investitio-
nen des Finanzprodukts ent-
fiel:

01.01.2024 - 31.12.2024

Paladin ONE

Grofte Investitionen

Sektor

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

In % der
Vermogens-
werte

Durchschnittsbetrachtung von vier Stichtagen (31.03.2024; 30.06.2024; 30.09.2024 und 31.12.2024)

Land

lon Beam Applications S.A.
[IBA]

VERARBEITENDES GE-
WERBE/HERSTELLUNG
VON WAREN

9,84

Belgien

Medios AG

HANDEL; INSTANDHAL-
TUNG UND REPARATUR
VON KRAFTFAHRZEUGEN

Deutschland

The Platform Group AG

HANDEL; INSTANDHAL-
TUNG UND REPARATUR
VON KRAFTFAHRZEUGEN

Deutschland

Brockhaus Technologies AG

ERBRINGUNG VON FREI-
BERUFLICHEN, WISSEN-
SCHAFTLICHEN UND
TECHNISCHEN DIENST-
LEISTUNGEN

Deutschland

Dte. Konsum REIT-AG

CANCOM SE

GRUNDSTUCKS- UND
WOHNUNGSWESEN
ERBRINGUNG VON FREI-
BERUFLICHEN, WISSEN-
SCHAFTLICHEN UND
TECHNISCHEN DIENST-
LEISTUNGEN

5,66

4,58

Deutschland

Deutschland

TUIAG

ERBRINGUNG VON FREI-
BERUFLICHEN, WISSEN-
SCHAFTLICHEN UND
TECHNISCHEN DIENST-
LEISTUNGEN

3,80

Deutschland

Havila Kystruten AS

VERKEHR UND LAGEREI

3,78

Norwegen

Nynomic AG

ERBRINGUNG VON FREI-
BERUFLICHEN, WISSEN-
SCHAFTLICHEN UND
TECHNISCHEN DIENST-
LEISTUNGEN

3,62

Deutschland

q.beyond AG

STEICO SE

flatexDEGIRO AG

INFORMATION UND KOM-
MUNIKATION

HANDEL; INSTANDHAL-
TUNG UND REPARATUR
VON KRAFTFAHRZEUGEN
ERBRINGUNG VON FI-
NANZ- UND VERSICHE-
RUNGSDIENSTLEISTUN-
GEN

3,56

3,53

3,27

Deutschland

Deutschland

Deutschland

Wolftank Group AG

ERBRINGUNG VON FREI-
BERUFLICHEN, WISSEN-
SCHAFTLICHEN UND
TECHNISCHEN DIENST-
LEISTUNGEN

Osterreich

TeamViewer SE

Dermapharm Holding SE

ERBRINGUNG VON FREI-
BERUFLICHEN, WISSEN-
SCHAFTLICHEN UND
TECHNISCHEN DIENST-
LEISTUNGEN
VERARBEITENDES GE-
WERBE/HERSTELLUNG
VON WAREN

Paladin ONE
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Die Vermogensalloka-
tion gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte Vermo-
genswerte an.

Paladin ONE

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Wie sah die Vermégensallokation aus?

#1A Nachhaltige Investi- Taxonomiekonform

tionen

Andere Investitionen

Investitionen

#1B Andere okologische
oder soziale Merkmale

#2 Andere Soziale

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen getatigt werden. Der Anteil
dieser Investitionen betragt zum Stichtag 70,83%.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kolo-
gische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
Der Anteil dieser Investitionen betragt zum Stichtag 29,17%.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterka-
tegorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Inves-
titionen. Der Anteil dieser Investitionen betragt zum Stichtag 0,00%.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen einge-
stuft werden. Der Anteil dieser Investitionen betragt zum Stichtag 29,17%.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Dariiber hinaus wurden im Berichtszeitraum 0,0 % der Investitionen im Bereich Fossile Brennstoffe
getatigt. Der Anteil beinhaltet Unternehmen, die Umsatze im Bereich der fossilen Brennstoffe, ein-
schlieBlich der Forderung, Verarbeitung, Lagerung und dem Transport von Erdélprodukten, Erdgas

sowie thermischer und metallurgischer Kohle erwirtschaften.

Sektor Sub-Sektor In % der
Vermogens-
werte

e nicht definiert ****** e nicht definiert ****** 0,07

ERBRINGUNG VON FINANZ- UND Beteiligungsgesellschaften 4,10

VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUN-

GEN

ERBRINGUNG VON FREIBERUFLI- Forschung und Entwick- 1,92

CHEN, WISSENSCHAFTLICHEN UND lung im Bereich Biotechno-

TECHNISCHEN DIENSTLEISTUNGEN logie

ERBRINGUNG VON FREIBERUFLI- Sonstige Forschung und 1,47

CHEN, WISSENSCHAFTLICHEN UND Entwicklung im Bereich

TECHNISCHEN DIENSTLEISTUNGEN Natur-, Ingenieur-, Agrar-

wissenschaften und Medi-
zin

ERBRINGUNG VON FREIBERUFLI- Verwaltung und Fiihrung 29,81

CHEN, WISSENSCHAFTLICHEN UND von Unternehmen und Be-

TECHNISCHEN DIENSTLEISTUNGEN trieben

ERBRINGUNG VON SONSTIGEN Erbringung sonstiger wirt- 0,80

WIRTSCHAFTLICHEN DIENSTLEIS- schaftlicher Dienstleistun-

TUNGEN gen flr Unternehmen und

Privatpersonen a. n. g.

GRUNDSTUCKS- UND WOHNUNG- Vermietung, Verpachtung 5,66

SWESEN

Paladin ONE
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Mit Blick auf die EU-Taxo-
nomiekonformitdt umfas-
sen die Kriterien fiir fossi-
les Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuer-
bare Energie oder CO2-
arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Ermoglichende Tatigkei-
ten wirken unmittelbar er-
moglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten ei-
nen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen leis-
ten.

Ubergangstitigkeiten sind
Wirtschaftstatigkeiten,
fiir die es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die Treibhausgas-
emissionswerte aufwei-
sen, die den besten Leis-
tungen entsprechen.

Paladin ONE

HANDEL; INSTANDHALTUNG UND RE- | GroRhandel mit Holz, Bau- 3,53
PARATUR VON KRAFTFAHRZEUGEN stoffen, Anstrichmitteln und
Sanitarkeramik
HANDEL; INSTANDHALTUNG UND RE- | GroRhandel mit pharma- 9,45
PARATUR VON KRAFTFAHRZEUGEN zeutischen, medizinischen
und orthopadischen Er-
zeugnissen
HANDEL; INSTANDHALTUNG UND RE- | Sonstiger Einzelhandel in 9,07
PARATUR VON KRAFTFAHRZEUGEN Verkaufsraumen (ohne An-
tiquitaten und Gebraucht-

waren)
HANDEL; INSTANDHALTUNG UND RE- | Versand- und Internet- 3,05
PARATUR VON KRAFTFAHRZEUGEN Einzelhandel
INFORMATION UND KOMMUNIKATION | Infor- 3,56
mationsdienstleistungen
VERARBEITENDES GEWERBE/HER- Herstellung von Bestrah- 9,84

STELLUNG VON WAREN lungs- und Elektrotherapie-
geraten und elektromedizi-
nischen Geraten
VERARBEITENDES GEWERBE/HER- Herstellung von Datenver- 0,63
STELLUNG VON WAREN arbeitungsgeraten und pe-
ripheren Geraten
VERARBEITENDES GEWERBE/HER- Herstellung von pharma- 2,70
STELLUNG VON WAREN zeutischen Spezialitaten
und sonstigen pharmazeu-
tischen Erzeugnissen
Personenbeférderung in 3,78
der See- und Kiistenschiff-
fahrt

VERKEHR UND LAGEREI

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Der Anteil der taxonomiekonformen Investitionen wurde auf Basis des Gesamtportfolios bzw. des
Gesamtportfolios exkl. Staatlicher Emittenten berechnet. Die Bewertung der Investitionen hinsichtlich
der zuvor genannten Vermogensallokation in ,#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merk-
male”, ,#2 Andere Investitionen* und ,#1A Nachhaltige Investitionen* wurde nicht beriicksichtigt.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiétigkeiten
im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?'

X

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformit&t
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitat in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschlielich der Staatsanleihen, wahren die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels
(,Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintréchtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen Krite-
rien fur EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214

der Kommission festgelegt.

Paladin ONE
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Taxonomiekonforme Tatig-
keiten, ausgedrtickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlése, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivi-
taten der Unternehmen, in
die investiert wird, wider-
spiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang zu
einer grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die umwelt-
freundlichen betrieblichen
Aktivitaten der Unterneh-
men, in die investiert wird,
widerspiegeln

sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaR der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

@

Paladin ONE

1. Taxonomie-Konformitdt der Investitionen 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen ohne
einschlieRlich Staatsanleihen* Staatsanleihen*
0% 0%
Umsatzerlése Umsatzerlose 100
0% 0%
CapEx (%) CapEx (%)
0% 0%
OpEx (%) OPEX (%)
0% 50% 100% 0% 50% 100%
Taxonomiekonform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas
W Taxonomiekonform: Kernenergie W Taxonomiekonform: Kernenergie
W Taxonomiekonform: (ohne fossiles Gas und Kernenergie) W Taxonomiekonform: (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
® Nicht taxonomiekonform = Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100,00% der
Gesamtinvestitionen wieder.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” ohne Risikopositionen
gegeniber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und
erméglichende Tiétigkeiten geflossen sind?

Ermdglichende Tatigkeiten: 0%

Ubergangstatigkeiten: 0%

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Ein-
klang gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen ent-
wickelt?

Berichtsperiode 2023/2024 2022/2023

Taxonomiekonform 0,00% 0,00%

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Es werden mit dem Finanzprodukt 6kologische/soziale Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt. Fir das Teilgesellschaftsvermdgen besteht kein Mindestanteil.
Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Es werden mit dem Finanzprodukt 6kologische/soziale Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt. Fir das Teilgesellschaftsvermdgen besteht kein Mindestanteil.
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Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indi-
zes, mit denen gemes-
sen wird, ob das Finanz-
produkt die beworbenen
okologischen oder sozia-
len Merkmale erreicht.

Paladin ONE

lagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen", welcher An-
@ oder sozialen Mindestschutz?

Zur Umsetzung der Anlageziele und -strategie, kommen Vermdgensgegenstande zum Einsatz, die
nicht direkt einzelnen Unternehmen zugeordnet werden kénnen. Andere Investitionen sind
beispielsweise Geldmarktinstrumente geman § 194 KAGB oder Bankguthaben.

Welche MaBRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Zur Messung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale werden nachfolgende Nachhaltigkeitsindika-
toren verwendet:

ESG-Rating

Um im Bereich ESG alle wesentlichen Faktoren abzudecken, arbeiten wir mit einem Kooperationspartner zu-
sammen: Die Daten flir die ESG-Integration, zu mdglichen Kontroversen sowie zu nachhaltigen Ausschlusskri-
terien bezieht die Paladin InvAG primér von ISS ESG. Die Bewertung erfolgt auf einer zwdlfstufigen Skala von
A+ (exzellente Nachhaltigkeitsleistungen) bis D- (schwache Nachhaltigkeitsleistungen). Da die sozialen, gover-
nance- und umweltbezogenen Auswirkungen verschiedener Branchen unterschiedlich hoch sind, wird jede un-
tersuchte Branche entsprechend ihrer jeweiligen Relevanz in einer Nachhaltigkeitsmatrix eingeordnet, die eine
Prime-Schwelle festlegt.

Einhaltung der Ausschlusskriterien

Bei dem Teilgesellschaftsvermdégen kommen Ausschlusskriterien zum Einsatz. Die Einhaltung der Kriterien wird
fortlaufend tUberpruft und in den regelmaRigen Informationen transparent gemacht.

Anzahl der gefiihrten Unternehmensdialoge und Erfolge

Die Paladin InvAG thematisiert in den Unternehmensgesprachen relevante Nachhaltigkeitsanforderungen und
berichtet Uiber die Anzahl der gefiihrten Dialoge sowie die erzielten Erfolge.

--> Die Auschlusskriterien wurden eingehalten. Die Unternehmen wurden nach den o.g. Kriterien ausgewahlt.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert ab-
geschnitten?

Es wurde kein Referenzwert im Rahmen der Nachhaltigkeitsstrategie bestimmt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Es wurde kein Referenzwert im Rahmen der Nachhaltigkeitsstrategie bestimmt.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die be-
worbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

entfallt

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnit-
ten?

entfallt

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abge-
schnitten?

Es wurde kein Referenzwert im Rahmen der Nachhaltigkeitsstrategie bestimmt.
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EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft

Vorstand der
EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft
(Leitungsorgan)

Vorstand:

Aufsichtsrat der
EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft
Aufsichtsrat:

Wirtschaftspriifer der
EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft

Verwahrstelle

Wirtschaftspriifer des Teilgesellschaftsvermdgen

Zentralverwaltungsstelle

Dienstleister fiir das Risikocontrolling
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Paladin Asset Management
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem
Kapital und Teilgesellschaftsvermégen

Lister Strale 6

30163 Hannover

Deutschland

Matthias-Christian Kurzrock
Marcel Jo Maschmeyer
Mathias Richter

Prof. Dr. Riidiger Helmold von Rosen (Vorsitzender)

Dr. Klaus Donatus Schieble (stellvertretender Vorsitzender)
Dr. Carsten Fischer als unabhangiges Aufsichtsratsmitglied
im Sinne des § 119 Abs. 3 Satz 1 in Verbindung

mit § 18 Abs. 3 Satz 1 KAGB

FFA Frankfurt Finance Audit GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Corneliusstralle 18

60325 Frankfurt am Main
Deutschland

DZ PRIVATBANK S.A.
Niederlassung Frankfurt am Main
Main Platz der Republik 6

60325 Frankfurt am Main

FFA Frankfurt Finance Audit GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Corneliusstralle 18

60325 Frankfurt am Main
Deutschland

DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen
GroRherzogtum Luxemburg

IPConcept (Luxemburg) S.A.
4, rue Thomas Edison

L-1445 Strassen
GroRherzogtum Luxemburg



Zahlstelle und Kontakt- und Informationsstelle
GroRherzogtum Luxemburg:

Zusatzliche Angaben fiir Osterreich
Kontakt- und Informationsstelle gemaR den

Bestimmungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92:

Inlandischer steuerlicher Vertreter im Sinne des
§ 186 Abs. 2 Z 2 InvFG 2011
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DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1
A-1100 Wien
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