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Verwaltung und Organe

Seite 3

Gesellschaft

OGA-Verwalter und Register- und Transferstelle

Partners Group Listed Investments SICAV

5, rue Jean Monnet (bis zum 31.03.2026)

L-2180 Luxemburg

33A, avenue John F. Kennedy (seit dem 01.04.2026)
L-1855 Luxembourg

R.C.S.-Nummer: B143187

Verwaltungsrat der Gesellschaft

UBS Fund Administration Services Luxembourg S.A.
B, rue Jean Monnet (bis zum 31.03.2026)

L-2180 Luxemburg

33A, avenue John F. Kennedy (seit dem 01.04.2026)
L-1855 Luxembourg

Zahistelle im Grossherzogtum Luxemburg

Oliver Schiitz, Mitglied des Verwaltungsrates
Executive Director, UBS Europe SE, Niederlassung Luxemburg

Claude Noesen, Vorsitzender des Verwaltungsrats
Unabhéngiges, nicht geschaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied

Roland Roffler, Mitglied des Verwaltungsrats
Advisory Partner, Partners Group AG

Abschlusspriifer der Gesellschaft

UBS Europe SE, Niederlassung Luxemburg
33A, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxembourg

Vertreter in der Schweiz

PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator
L-2182 Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft

ACOLIN Fund Services AG
Maintower
Thurgauerstrasse 36/38
CH-8050 Zurich

Zahlstelle in der Schweiz

MultiConcept Fund Management S.A (bis 31.03.2026)
5, rue Jean Monnet

L-2013 Luxemburg

R.C.S. Luxemburg B 98834

UBS Asset Management (Europe) S.A. (seit dem 01.04.2026)
33A, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

R.C.S. Luxembourg B154210

Depotbank

UBS Switzerland AG
Bahnhofstrasse 456
CH-8001 Zrich

Zahl- und Informationsstelle in Deutschland

UBS Europe SE, Niederlassung Luxemburg
33A, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxembourg

Fondsmanager

Partners Group AG
Unternehmer-Park 3
CH-6340 Baar, Schweiz

SOCIETE GENERALE S.A., Niederlassung Frankfurt
Neue Mainzer Strasse 46-50
D-60311 Frankfurt am Main

Anleger kénnen den Verkaufsprospekt zusammen mit dem darin enthaltenen
Verwaltungsreglement, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) oder das
Basisinformationsblatt (PRIIPS KID), die jingsten Jahres- und Halbjahresberichte
und die Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums eingetretenen
Veranderungen in der Zusammensetzung des Wertpapierbestands fir den Fonds
kostenlos per Post oder per E-Mail vom Sitz der Gesellschaft, von der Depotbank
und von den Zahl- und Verkaufsstellen jedes betreffenden Landes sowie vom
Vertreter in der Schweiz beziehen. Fur weitere Informationen kénnen Sie sich
jederzeit gern zu den Ublichen Geschéftszeiten mit der Verwaltungsgesellschaft in
Verbindung setzen. Zeichnungen von Anteilen sind nur gtiltig, wenn sie auf der
jiingsten Ausgabe des Verkaufsprospekts (einschliesslich Anhange) in Verbindung
mit dem jingsten verfugbaren Jahresbericht und dem mitunter danach
veroffentlichten Halbjahresbericht beruhen.



pwe

Audit report

To the Shareholders of
Partners Group Listed Investments SICAV

Our opinion

In our opinion, the accompanying annual accounts give a true and fair view of the financial position of
Partners Group Listed Investments SICAV (the “Fund”) and of each of its sub-funds as at
31 December 2025, and of the results of their operations and changes in their net assets for the year then
ended in accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the preparation and

presentation of the annual accounts.

What we have audited

The Fund’s annual accounts comprise:

* the combined statement of net assets for the Fund and the statement of net assets for each of the sub-

funds as at 31 December 2025;

« the combined statement of operations / changes in net assets for the Fund and the statement of

operations / changes in net assets for each of the sub-funds for the year then ended;
« the statement of investments in securities for each of the sub-funds as at 31 December 2025; and

« the notes to the annual accounts, which include a summary of significant accounting policies.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with the Law of 23 July 2016 on the audit profession (Law of
23 July 2016) and with International Standards on Auditing (ISAs) as adopted for Luxembourg by the
“Commission de Surveillance du Secteur Financier” (CSSF). Our responsibilities under the Law of
23 July 2016 and ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF are further described in the
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“Responsibilities of the “Réviseur d’entreprises agréé” for the audit of the annual accounts” section of our

report.
PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative,
2 rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxembourg
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwc.lu
WWW.pWC.lu Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation ministérielle n°10181659)

R.C.S. Luxembourg B294273 - TVA LU36559370
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We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our

opinion.

We are independent of the Fund in accordance with the International Code of Ethics for Professional
Accountants, including International Independence Standards, issued by the International Ethics
Standards Board for Accountants (IESBA Code) as adopted for Luxembourg by the CSSF together with the
ethical requirements that are relevant to our audit of the annual accounts. We have fulfilled our other

ethical responsibilities under those ethical requirements.

Other information

The Board of Directors of the Fund is responsible for the other information. The other information
comprises the information stated in the annual report but does not include the annual accounts and our

audit report thereon.

Our opinion on the annual accounts does not cover the other information and we do not express any form

of assurance conclusion thereon.

In connection with our audit of the annual accounts, our responsibility is to read the other information
identified above and, in doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with
the annual accounts or our knowledge obtained in the audit, or otherwise appears to be materially
misstated. If, based on the work we have performed, we conclude that there is a material misstatement of

this other information, we are required to report that fact. We have nothing to report in this regard.

Responsibilities of the Board of Directors of the Fund for the annual accounts

The Board of Directors of the Fund is responsible for the preparation and fair presentation of the annual
accounts in accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the preparation
and presentation of the annual accounts, and for such internal control as the Board of Directors of the
Fund determines is necessary to enable the preparation of annual accounts that are free from material

misstatement, whether due to fraud or error.
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In preparing the annual accounts, the Board of Directors of the Fund is responsible for assessing the Fund’s
and each of its sub-funds' ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related
to going concern and using the going concern basis of accounting unless the Board of Directors of the Fund
either intends to liquidate the Fund or close any of its sub-funds or to cease operations, or has no realistic

alternative but to do so.

Responsibilities of the “Réviseur d’entreprises agréé” for the audit of the
annual accounts

The objectives of our audit are to obtain reasonable assurance about whether the annual accounts as a
whole are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an audit report that
includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit
conducted in accordance with the Law of 23 July 2016 and with ISAs as adopted for Luxembourg by the
CSSF will always detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or
error and are considered material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to

influence the economic decisions of users taken on the basis of these annual accounts.

As part of an audit in accordance with the Law of 23 July 2016 and with ISAs as adopted for Luxembourg
by the CSSF, we exercise professional judgment and maintain professional scepticism throughout the

audit. We also:

« identify and assess the risks of material misstatement of the annual accounts, whether due to fraud or
error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that
is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material
misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve

collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control;

+ obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures
that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the

effectiveness of the Fund’s internal control;

« evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting

estimates and related disclosures made by the Board of Directors of the Fund;
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« conclude on the appropriateness of the Board of Directors of the Fund’s use of the going concern basis
of accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related
to events or conditions that may cast significant doubt on the Fund’s or any of its sub-funds' ability to
continue as a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw
attention in our audit report to the related disclosures in the annual accounts or, if such disclosures
are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up
to the date of our audit report. However, future events or conditions may cause the Fund or any of its

sub-funds to cease to continue as a going concern;

« evaluate the overall presentation, structure and content of the annual accounts, including the
disclosures, and whether the annual accounts represent the underlying transactions and events in a

manner that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope
and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal
control that we identify during our audit.

Luxembourg, 24 April 2026

PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative

Represented by

Alain Maechling
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Priufbericht

An die Aktionare des
Partners Group Listed Investments SICAV

Unser Prufungsurteil

Unserer Ansicht nach vermittelt der beiliegende Jahresabschluss ein getreues Bild der Vermogens- und
Finanzlage der Partners Group Listed Investments SICAV (der "Fonds") und ihrer einzelnen Subfonds
zum 31. Dezember 2025 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Nettovermogens fiir das
abgeschlossene Jahr gemidB den in Luxemburg geltenden rechtlichen und aufsichtsrechtlichen
Vorschriften zur Erstellung und Darstellung von Finanzausweisen.

Art und Umfang unserer Prifungshandlungen
Zum Jahresabschluss gehoren:
« die konsolidierte Aufstellung des Nettovermogens des Fonds und die Aufstellung des Nettovermogens

der einzelnen Subfonds zum 31. Dezember 2025;

« die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung / Veranderung des Nettovermogens des Fonds und
die Ertrags- und Aufwandsrechnung / Veranderung des Nettovermogens der einzelnen Subfonds zum
Jahresende;

« die Aufstellung der Wertpapierbestiande fiir jeden Subfonds zum 31. Dezember 2025; sowie

« die Erlauterungen zum Jahresabschluss, zu denen eine Zusammenfassung wichtiger Bilanzierungs-
und Bewertungsgrundsitze gehort.

Grundlage unserer Einschatzung

Wir haben unsere Priifung nach dem Gesetz vom 23. Juli 2016 {iber die Abschlusspriifung ("Gesetz vom
23. Juli 2016") und nach den internationalen Priifungsgrundsitzen (ISA) durchgefiihrt, wie diese fiir
Luxemburg von der "Commission de Surveillance du Secteur Financier" (CSSF) ibernommen wurden.
Unsere Aufgaben nach dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fiir Luxemburg von der CSSF
iibernommenen ISA sind unter dem Abschnitt "Aufgaben des "Réviseur d’entreprises agréé" bei der
Priifung von Abschliissen" unseres Berichts erlautert.

PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative,
2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxemburg
T: +352 494848 1, F: +352 494848 2900, www.pwc.lu

WWW.pWC.lu Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation ministérielle n°10181659)
R.C.S. Luxembourg B294273 - TVA LU36559370
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Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fiir unser eingeschranktes Priifungsurteil fiir den Fonds zu dienen.

Wir sind gemiss dem "Ethischen Kodex fiir Angehorige des Berufsstands" (Code of Ethics for Professional
Accountants, including International Independence Standards) des internationalen Rats fiir die
Verabschiedung von Standards zur Berufsethik fiir Wirtschaftspriifer (International Ethics Standards
Board for Accountants) (IESBA-Kodex), wie dieser von der CSSF fiir Luxemburg iibernommen wurde,
sowie gemass den ethischen Anforderungen, die fiir unsere Priifung des Jahresabschlusses relevant sind,
vom Fonds unabhangig und sind unserer ethischen Verantwortung nach diesen ethischen Anforderungen
nachgekommen.

Sonstige Angaben

Der Verwaltungsrat des Fonds trigt die Verantwortung fiir die sonstigen Angaben. Die sonstigen Angaben
umfassen die im Geschiftsbericht enthaltenen Informationen, jedoch ohne den Jahresabschluss und
unseren diesbeziiglichen Priifbericht.

Unser Priifungsurteil zum Jahresabschluss deckt die sonstigen Angaben nicht ab, und wir haben keine
dahingehende Beurteilung vorgenommen.

Unsere Verantwortung im Rahmen unserer Priifung des Jahresabschlusses besteht darin, die oben
genannten Informationenzu lesen und etwaige wesentliche Unstimmigkeiten zwischen den sonstigen
Informationen und dem Jahresabschluss oder unseren bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen oder
wesentliche falsche Angaben zu beriicksichtigen. Wenn wir aufgrund unserer Tatigkeit feststellen, dass die
sonstigen Informationen wesentliche falsche Angaben enthalten, sind wir verpflichtet, auf diesen Umstand
hinzuweisen. Diesbeziiglich haben wir nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats des Fonds fiur den
Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat des Fonds ist fiir die Erstellung und faire Darstellung des Jahresabschlusses in
Ubereinstimmung mit den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen des Grossherzogtums
Luxemburg beziiglich der Erstellung von Abschliissen sowie fiir die interne Kontrolle verantwortlich, die
der Verwaltungsrat des Fonds fiir notwendig erachtet, um eine Erstellung des Jahresabschlusses zu
gewihrleisten, die keine wesentlichen Fehldarstellungen, sei es aufgrund von beabsichtigten oder
unbeabsichtigten Fehlern, enthalt.
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Bei der Erstellung des Jahresabschlusses ist der Verwaltungsrat des Fonds fiir die Feststellung
verantwortlich, ob der Fonds und jeder seiner Subfonds fortbestehen kann, ggf. fiir die Offenlegung von
Angelegenheiten in Zusammenhang mit dem Fortbestehen sowie fiir die Rechnungslegung auf der Basis
des Fortbestehens, es sei denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, den Fonds abzuwickeln oder aufzulosen,
oder muss dies gezwungenermafen tun.

Verantwortlichkeiten des "Réviseur d’entreprises agréé" bei der Prufung des
Jahresabschlusses

Das Ziel unserer Priifung ist es, mit hinreichender Sicherheit ein Urteil bilden zu konnen, ob der
Jahresabschluss insgesamt frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund beabsichtigter
oder unbeabsichtigter Fehler, und einen Priifbericht zu erstellen, der unser Urteil enthélt. Hinreichende
Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, jedoch keine Garantie, dass eine gemifl dem Gesetz vom 23.
Juli 2016 und den von der CSSF fiir Luxemburg {ibernommenen ISA durchgefiihrte Priifung stets eine
vorhandene wesentliche Fehldarstellung erkennt. Fehldarstellungen konnen auf beabsichtigten oder
unbeabsichtigten Fehlern beruhen und gelten als wesentlich, wenn davon ausgegangen werden kann, dass
sie einzeln oder zusammen die von Personen auf der Basis dieses Jahresabschlusses getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen beeinflussen konnen.

Bei unserer Priifung gemiB dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den von der CSSF fiir Luxemburg
iibernommenen ISA entscheiden wir nach unserem fachlichen Urteil und bewahren wihrend der
gesamten Priifung eine kritische Grundhaltung. Unsere Priifung umfasst daneben Folgendes:

« Das Risiko wesentlicher Fehldarstellungen im Jahresabschluss einzuschitzen, sei es auf Grund
beabsichtigter oder unbeabsichtigter Fehler, fiir dieses Risiko Priifverfahren zu konzipieren und
durchzufiihren und Priifungsnachweise zu erlangen, die eine hinreichende und angemessene
Grundlage fiir unser Urteil sind. Das Risiko, dass eine wesentliche Fehldarstellung nicht erkannt wird,
wenn diese beabsichtigt ist, ist groBer als bei einer unbeabsichtigten Fehldarstellung, da eine
beabsichtige Fehlerdarstellung auch Absprachen, Féalschungen, ein Verschweigen, die Verdrehung von
Tatsachen oder das Ubergehen der internen Kontrolle beinhalten kann.

e Zu einem Verstandnis des internen Kontrollsystems zu gelangen, soweit es fiir die Priifung von
Bedeutung ist, um unter Beriicksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Priifungsverfahren
festzulegen, nicht jedoch, um ein Urteil iiber die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds
abzugeben.

« Einzuschitzen, ob die angewandten Grundsitze der Rechnungslegung geeignet und Schitzungen und
die entsprechenden Angaben des Verwaltungsrats des Fonds angemessen sind.
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«  Schlussfolgerung zu ziehen, ob die Annahme der Fortfiihrung des Fonds als Grundlage der
Rechnungslegung angemessen ist, und aufgrund der erhaltenen Priifungsnachweise zu erkennen, ob
eine erhebliche Unsicherheit hinsichtlich Ereignissen oder Umstdnden besteht, die Grund zu
berechtigten Zweifeln an der Fortfiihrung des Fonds oder seiner Subfonds geben. Kommen wir zu
dem Schluss, dass eine erhebliche Unsicherheit besteht, miissen wir in unserem Priifbericht auf die
diesbeziiglichen Offenlegungen im Jahresabschluss hinweisen oder, wenn diese Offenlegungen nicht
angemessen sind, unser Priifungsurteil dndern. Unsere Schlussfolgerungen basieren auf den
Priifungsnachweisen, die wir bis zum Datum unseres Priifberichts erlangt haben. Zukiinftige
Ereignisse oder Umstinde konnen jedoch der Fortfiihrung des Fonds oder seiner Subfonds
entgegenstehen.

« Die Gesamtdarstellung, die Struktur und den Inhalt des Jahresabschlusses, einschlieBlich der
Offenlegungen, einzuschitzen und zu priifen, ob die zugrundeliegenden Transaktionen und Ereignisse
im Jahresabschluss so dargestellt sind, dass ein getreues Bild gegeben wird.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Priiffungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen einschlieBlich wesentlicher
Schwichen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Priifung identifizieren.

Luxemburg, den 24. Mirz 2026

PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative

Vertreten durch

Alain Maec

Die englische Version des Jahresberichtes war Bestandteil der Priifung durch den Abschlusspriifer. Daher bezieht sich der
Priifungsvermerk auch nur auf die englische Version. Samtliche anderssprachigen Versionen wurden unter Verantwortung des
Verwaltungsrates des Fonds erstellt.
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Nettovermdégensaufstellung (in EUR)

31.12.2025
Aktiva
Wertpapierbestand zum Marktwert 863.444.698,03
Bareinlagen bei Banken und Brokern 4.326.363,46
Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 974.598,79
Forderungen aus Zeichnungen 1.161.772,88
Forderungen aus Ertragen 1.380.827,72
Nichtrealisierter Nettomehrwert aus Devisentermingeschéaften 16.406,50
Andere Aktiva 40,83

861.304.708,21

Passiva
Bankverbindlichkeiten und sonstige 20.964,90
Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 532.710,70
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen 1.094.947,50
Ruckstellungen fur Aufwendungen 1.403.703,56
Nichtrealisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften 45.007,15
3.097.333,81
Nettovermdgen 858.207.374,40

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung / Veranderung des Nettovermdgens (in EUR)

Fur die Periode vom
01.01.2025 bis zum

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres

31.12.2025

882.887.198,85

Ertrage
Dividenden (Netto) 20.632.730,67
Bankzinsen 138.987,55
20.771.718,22
Aufwendungen
Verwaltungsgebuhr 13.636.902,46
Depotbank- und Depotgebihr 226.342,03
Zentralverwaltungsvergtitung 287.280,34
Druck- und Veroffentlichungskosten 42.868,22
Zinsen und Bankspesen 30.483,31
Kosten fur Prifung, Rechtsberatung, Vertreter u.a. 1.221.817,23
"Taxe d'abonnement" 434.496,11

15.779.189,70

Nettoertrage (-verluste)

4.992.528,52

Realici

rter Gewinn (Verlust)

Realisierter Nettogewinn (-verlust) aus Wertpapieren
Realisierter Nettogewinn (-verlust) aus Devisentermingeschaften
Realisierter Nettowahrungsgewinn (-verlust)

43.605.760,83
-199.176,36
-866.701,08

42.549.883,39

Realisierter Nettogewinn (-verlust)

47.542.411,91

Veranderung des (der) nicht realisierten Nettomehrwertes (-wertminderung)

Veranderung des (der) nicht realisierten Nettomehrwertes (-wertminderung) aus Wertpapieren
Veranderung des (der) nicht realisierten Nettomehrwertes (-wertminderung) aus Devisentermingeschéften

-78.311.719,11
1.760.804,04

-76.541.914,87

Nettoerhohung (-minderung) des Nettovermégens gemass Ertrags- und Aufwandsrechnung

-28.999.502,96

Zeichnungen / Ricknahmen

Zeichnungen 298.967.641,75
Ricknahmen -288.382.493,00

10.585.148,75
Ausschittung -6.265.470,24

Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres

858.207.374,40

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen.
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1. Allgemeines

Partners  Group Listed Investments SICAV (die 'Gesellschaft") ist eine
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (société d'investissement a capital
variable) in Form einer Aktiengesellschaft (société anonyme) nach luxemburgischem
Recht mit Sitz in 5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg. Sie wurde am 30.
Dezember 2008 gegriindet durch die Umwandlung von Partners Group Listed
Investments Fund, einem Investmentfonds (fonds commun de placement) nach
luxemburgischem Recht, der auf Initiative von Partners Group am 19. August 2004
fr unbestimmte Zeit gegriindet wurde. Ihre Satzung wurde am 19. Dezember 2008
im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, dem Amtsblatt des
Grossherzogtums Luxemburg ("Mémorial"), verdffentlicht. Die letzte vollstandige
Uberarbeitung der Satzung erfolgte am 9. Juli 2015 und wurde am 7. August 2015
im Mémorial verdffentlicht. Die Investmentgesellschaft ist im Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Nummer R.C.S. Luxembourg
B143187 eingetragen.

Die hier beschriebene Investmentgesellschaft ist eine luxemburgische
Investmentgesellschaft (société d'investissement & capital variable), die fir einen
unbefristeten Zeitraum in Form eines Umbrella-Fonds ("Investmentgesellschaft") mit
einem oder mehreren Subfonds ("Subfonds") geméss Teil | des luxemburgischen
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tiber Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren ("Gesetz vom 17. Dezember 2010") in seiner jeweils giiltigen Fassung
gegriindet wurde.

2. Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

Der Geschéftsbericht wurde unter der Verantwortung des Verwaltungsrats der
SICAV gemass den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und den
Standards fiir die Erstellung und Darstellung von Geschaftsberichten erstellt.

Die Abschliisse wurden geméss den in Luxemburg fir Investmentfonds geltenden
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen unter der Annahme der
Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit (going concern) erstellt.

1. Das Nettovermégen der Investmentgesellschaft wird in Euro (EUR) ausgewiesen
("Referenzwahrung").

2. Der Wert einer Aktie ("Nettoinventarwert pro Aktie") lautet auf die im jeweiligen
Nachtrag angegebene Wahrung ("Subfondswahrung"), sofern im jeweiligen
Nachtrag keine andere Wahrung fir andere Aktienklassen angegeben ist
("Aktienklassenwahrung").

3. Der Nettoinventarwert pro Aktie wird von der Verwaltungsgesellschaft oder von
einer zu diesem Zweck ernannten externen Stelle unter der Aufsicht der Depotbank
an jedem Bewertungstag berechnet. Der Verwaltungsrat kann fiir einzelne Subfonds
eine andere Regelung beschliessen. In diesem Fall ist zu berlicksichtigen, dass der
Nettoinventarwert pro Aktie mindestens zweimal im Monat berechnet werden muss.

4. Zur Berechnung des Nettoinventarwerts pro Aktie wird der Wert des Vermégens
jedes  Subfonds  abziiglich ~ der  Verbindlichkeiten  jedes  Subfonds
("Nettosubfondsvermégen") an jedem im betreffenden Nachtrag angegebenen Tag
("Bewertungstag") ermittelt und am Bewertungstag durch die Anzahl der im Umlauf
befindlichen ~ Akten  des  betreffenden ~ Subfonds  dividiett.  Die
Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschliessen, den Wert pro Aktie am 24. und
31. Dezember eines Jahres zu bestimmen, ohne dass es sich bei diesen
Wertbestimmungen um Berechnungen des Werts pro Aktie an einem
Bewertungstag gemass dem ersten Satz dieses Absatzes (4) handelt. Demzufolge
konnen Aktionare nicht die Ausgabe, die Riicknahme oder den Umtausch von Aktien
auf der Basis eines am 24. Dezember und/oder 31. Dezember eines Jahres
ermittelten Nettoinventarwertes verlangen.

5. Wenn in Jahresberichten oder Halbjahresberichten oder anderen finanziellen
Statistiken gemass den geltenden gesetzlichen Bestimmungen oder gemass den
Bedingungen der vorliegenden Satzung Angaben zum Nettovermégen der
Investmentgesellschaft gemacht werden mussen, wird der Wert des Vermégens
jedes  Subfonds in  die  Referenzwahrung  umgerechnet.  Das
Nettosubfondsvermogen wird nach den folgenden Grundsatzen berechnet:

a) Wertpapiere, die amtlich an einer Bérse kotiert sind, werden zum letzten
verfligbaren Kurs bewertet. Wenn ein Wertpapier amtlich an mehreren Borsen
kotiert ist, wird der Kurs an der Bérse verwendet, die der Hauptmarkt fur dieses
Wertpapier ist.

b) Wertpapiere, die nicht amtlich an einer Bérse kotiert sind, aber an einem
geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem Preis bewertet, der zum
Zeitpunkt der Bewertung nicht niedriger als der Geldkurs und nicht hoher als der
Briefkurs sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fur
den bestmdglichen Preis halt, zu dem das Wertpapier verkauft werden kann.

c) OTC-Derivate werden téglich anhand einer Bewertungsmethode bewertet, die
von der Verwaltungsgesellschaft festzulegen und zu bestatigen ist.

d) OGAW oder OGA werden zu dem zuletzt ermittelten und verfligbaren
Rucknahmepreis  bewertet. Wenn die Ricknahme von Investmentanteilen
ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden die Anteile
und alle anderen Vermégenswerte zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, der
von der Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben im Einklang mit allgemein
anerkannten und Uberpriifbaren Bewertungsstandards ermittelt wird.

e) Wahrungsumrechnung

Der Abschluss wird in der Referenzwahrung der einzelnen Subfonds erstellt, und der
konsolidierte Abschluss wird in EUR erstellt.

Guthaben bei Banken, anderes Nettovermogen sowie der Wert von Wertpapieren
des Portfolios, die auf andere Wahrungen lauten als die Referenzwahrung des
jeweiligen Subfonds, werden zu dem am Bewertungstag geltenden Wechselkurs in
die Referenzwéhrung umgerechnet.

Ertrage und Aufwendungen, die auf eine andere Wéhrung als die Referenzwahrung
des jeweiligen Subfonds lauten, werden zu dem Wechselkurs, der an dem Tag gilt,
an dem sie dem Subfonds entstehen, in die Referenzwéhrung umgerechnet.
Realisierte  Wahrungsgewinne oder -verluste werden in der Ertrags- und
Aufwandsrechnung / Veranderungen des Nettovermégens ausgewiesen.

Die Einstandskosten der Wertpapiere in anderen Wahrungen als der
Referenzwahrung des jeweiligen Subfonds, werden zu dem am Tag des Erwerbs
geltenden Wechselkurs in die Referenzwéhrung umgerechnet.

f) Wenn die jeweiligen Preise keine Marktpreise sind und wenn fiir Wertpapiere
keine anderen Preise als die unter (a) und (b) aufgefiihrten festgelegt werden, dann
werden diese Wertpapiere und anderen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte nach
dem aktuellen Handelswert berechnet, den die Investmentgesellschaft auf der
Grundlage des wahrscheinlich erzielbaren Verkaufswertes fir korrekt und
angemessen halt.

g) Liquide Mittel werden zum Nennwert zuzliglich Zinsen berechnet.

h) Der beizulegende Zeitwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine
andere Wahrung lauten als die Subfondswéhrung, wird zum jlingsten verfligbaren
mittleren Marktkurs in die betreffende Subfondswéhrung umgerechnet. Gewinne
und Verluste aus Devisengeschéften werden in jedem Einzelfall addiert oder
subtrahiert.

Alle an Aktiondre von Subfonds gezahlten Ausschittungen werden vom
Nettovermogen des Subfonds abgezogen.

6. Der Wert pro Aktie wird geméss den im vorliegenden Dokument festgelegten
Kriterien fiir jeden Subfonds separat berechnet. Wenn es jedoch innerhalb eines
Subfonds verschiedene Aktienklassen gibt, wird der Wert pro Aktie geméass den im
vorliegenden Dokument festgelegten Kriterien separat fur jede Aktienklasse
innerhalb dieses Subfonds berechnet. Die Zusammensetzung und Allokation des
Vermdgens erfolgt fiir jeden Subfonds immer getrennt.

7. Bewertung von Devisenterminkontrakten

Noch nicht fallige Devisenterminkontrakte werden mit den am Bewertungstag
geltenden Terminwechselkursen bewertet, und die daraus resultierenden nicht
realisierten Gewinne oder Verluste werden in der Ertrags- und Aufwandsrechnung
/ Veranderung des Nettovermogens verbucht und in der Aufstellung des
Nettovermégens ausgewiesen.

8. Bewertung von Swaps

An jedem Bewertungstag werden Swap-Kontrakte zum Nettobarwert der kiinftigen
Cashflows anhand der betreffenden Zinsstrukturkurve am Bewertungstag bewertet.
Asset-Swap-Kontrakte und die mit den Asset-Swaps verbundenen Wertpapiere
werden nicht neu bewertet, da das Wertpapier und der Asset-Swap fur die Zwecke
der Bewertung als ein einziges Instrument betrachtet werden. Nicht realisierte
Gewinne oder Verluste werden in der Ertrags- und Aufwandsrechnung /
Veranderung des Nettovermégens verbucht und in der Aufstellung des
Nettovermégens ausgewiesen.
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9. Zur Standardisierung steuerlicher Informationen fiir deutsche Anleger gemass §
5 Abs. 1 InvStG und Informationen im Zusammenhang mit dem
Kapitalanlagegesetzbuch werden akkumulierte thesaurierte Ertrdge und realisierte
Zwischengewinne von Zielfonds, die wahrend des Berichtszeitraums verkauft
wurden, als ordentliche Ertrdge aus Investmentanteilen ausgewiesen. Im Falle
negativer ~Zwischengewinne kénnen diese als negative Ertrdge aus
Investmentanteilen ausgewiesen werden.

Die im Jahresbericht veroffentlichten Tabellen kénnen aus rechnerischen Griinden
Rundungen von Differenzen enthalten, die hoher oder niedriger als eine Einheit sind
(Wahrung, Prozentsatze usw.).

3. Besteuerung

Besteuerung der Investmentgesellschaft und ihrer Subfonds:

Im Grossherzogtum Luxemburg unterliegen Fondsvermégen einer Steuer, der
sogenannten "taxe d‘abonnement’, deren Satz zurzeit 0,06% p.a. betragt bzw.
0,01% p.a. fur Subfonds oder Aktienklassen, die ausschliesslich an institutionelle
Anleger ausgegeben werden. Diese Steuer ist vierteljghrlich auf das
Nettofondsvermégen zu zahlen, das zum Ende des jeweiligen Quartals ausgewiesen
wird.

Sofern Fondsvermégen in andere Luxemburger Investmentfonds investiert ist, die
bereits der "taxe d‘abonnement" unterliegen, ist der Anteil des Fondsvermégens,
der in solche Luxemburger Investmentfonds investiert ist, von der Steuer befreit.

Die Ertrage der Investmentgesellschaft aus der Anlage von Fondsvermogen
unterliegen im Grossherzogtum Luxemburg keiner Steuer. Allerdings kénnen diese
Ertrage einer Quellenbesteuerung in Léndern unterliegen, in denen das
Fondsvermdgen investiert ist. In solchen Fallen sind weder die Depotbank noch die
Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, Steuerbescheinigungen einzuholen.

Informationen fiir Aktionare, die in Deutschland steuerpflichtig sind:
Aktiondre sollten sich der moglichen steuerlichen Auswirkungen bewusst sein, die
sich aus Anderungen des deutschen Investmentsteuergesetzes durch das
Investmentsteuerreformgesetz (InvStRefG) ergeben, das seit dem 1. Januar 2018
in Kraft ist.

Daraus folgt, dass grundsétzlich eine neu eingefihrte undurchsichtige
Steuerregelung gilt, nach der sowohl der Investmentfonds oder seine Subfonds
(haftungs- und  vermdgensrechtlich  voneinander getrennte  Teile eines
Investmentfonds) im Sinne des InvStRefG als auch deren Anleger einer
Besteuerung unterliegen. Ab seinem Inkrafttreten am 1. Januar 2018 sollte das
InvStRefG generell fiir alle Investmentfonds oder ihre Subfonds (haftungs- und
vermogensrechtlich voneinander getrennte Teile eines Investmentfonds) im Sinne
des InvStRefG und fir deren Anleger gelten, ohne dass eine
Bestandsschutzregelung (Grandfathering Clause) vorgesehen ist.

4. Verwendung von Ertragen

Die TER zeigt den Anteil der Kosten, die dem Fondsvermogen belastet werden. Sie
beriicksichtigt die Verwaltungsgeblhren, die Depotbankgebihren, die ‘'taxe
d‘abonnement" und alle sonstigen Kosten ausser den Transaktionskosten. Sie stellt
den Gesamtbetrag dieser Aufwendungen als Prozentsatz des durchschnittlichen
Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres dar. (An die Wertentwicklung
gebundene Gebuhren werden in direktem Zusammenhang mit der TER separat
ausgewiesen.)

Die TER wird fir das Geschéftsjahr vom 01.01.2025 bis zum 31.12.2025
berechnet.

Wenn ein Subfonds mindestens 10% seines Nettovermdgens als Dachfonds in
Zielfonds investiert, wird eine zusammengesetzte TER des Dachfonds wie folgt
berechnet:

Diese TER entspricht der Summe der anteilmaBigen TER der einzelnen Zielfonds,
einschlieBlich einer etwaigen an die Wertentwicklung gebundenen Vergltung,
gewichtet nach deren Anteil am Nettovermdgen des Dachfonds am Bilanzstichtag,
und der TER des Dachfonds, abzlglich der wéhrend des Geschéftsjahres
vereinnahmten Retrozessionen von Zielfonds.

7. Transaktionskosten

Transaktionskosten enthalten alle Kosten, die im Namen der Investmentgesellschaft
separat ausgewiesen oder berechnet werden und die direkt mit dem Kauf oder
Verkauf ~ von  Wertpapieren,  Geldmarktinstrumenten ~ oder  sonstigen
Vermdgenswerten verbunden sind. Zu diesen Kosten gehéren im Wesentlichen
Provisionen, Abrechnungsgebiihren, Depotbankgebihren und Steuern.

In dem zum 31.12.2025 endenden Geschaftsjahr entstanden den Subfonds
folgende Transaktionskosten im Zusammenhang mit dem Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren ~ und  é&hnlichen  Geschaften  (einschliesslich  derivativer
Finanzinstrumente oder anderer zulassiger Vermégenswerte):

Subfonds Wahrung Transaktionskosten
Partners Group Listed Investments SICAV — Listed Private EUR 480.676,55
Equity

Partners Group Listed Investments SICAV — Listed EUR 109.430,96
Infrastructure

8. Veranderungen in der Zusammensetzung des Wertpapierbestands

Nahere Informationen zur Verwendung von Ertragen enthalt der Verkaufsprospekt.

5. Informationen zu Gebuihren und Aufwendungen

Die Aufstellung aller wéhrend der Berichtsperiode eingetretenen Veranderungen in
der Zusammensetzung des Wertpapierbestands kann von den Anlegern am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft oder der lokalen Vertreter in den Landern, in denen die
Gesellschaft registriert ist, kostenlos bezogen werden.

9. Fondsperformance
(siehe Einzelheiten auf Subfondsebene)

Néhere Informationen zu Verwaltungs- und Depotbankgebihren enthalt der
Verkaufsprospekt.

6. Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio, TER)
(siehe Einzelheiten auf Subfondsebene)

Die Total Expense Ratio ("TER") wurde auf Basis der aktuell gtiltigen Fassung der
"Richtlinien zur Berechnung und Offenlegung der Total Expense Ratio (TER) von
kollektiven Kapitalanlagen" der Asset Management Association Switzerland (AMAS)
berechnet.

Folgende Berechnungsmethode wurde angewendet, um die Gesamtkostenquote
(TER) zu berechnen:

Gesamte Aufwendungen in der Fondswahrung
Durchschnittliches Fondsvolumen
(Basis: NIW am Bewertungstag)

TER = x 100

Die Performance des Jahres J basiert auf den am ersten Geschéftstag des Jahres
N bzw. N-1 berechneten Nettoinventarwerten. Diese Nettoinventarwerte spiegeln
die Marktpreise der Anlagen am letzten Geschaftstag des Jahres N-1 bzw. N wider.
Die Performance seit Jahresbeginn (YTD) bezieht sich auf den Zeitraum vom
01.01.2025 bis zum 31.12.2025.

Die Performance in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf gegenwartige oder
kiinftige Wertentwicklungen.

Bei den Performanceangaben sind bei der Zeichnung und Riicknahme von Aktien
der Fonds erhobene Kosten und Provisionen nicht berticksichtigt.

Die Performance von ausschittenden Aktien versteht sich mit Wiederanlage der
Dividenden.

Fir Aktien, die vor mehr als drei Jahren aufgelegt wurden, wird keine Performance
seit Auflegung ausgewiesen.

10. Barsicherheiten

In der folgenden Tabelle sind die Barsicherheiten aufgefiihrt, die in den Guthaben
bei Banken und Maklern in der Aufstellung des Nettovermdgens enthalten sind:

Subfonds

Partners Group Listed
Investments SICAV — Listed
Private Equity

Gegenpartei Wahrung
UBS AG London EUR

Betrag
110.000,00
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11. Bedeutendes Ereignis

Seit Juni 2025 ist ein neuer Prospekt in Kraft.

12. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

MultiConcept Fund Management S.A. wurde zum 01.04.2026 mit UBS Asset
Management (Europe) S.A. verschmolzen.
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Partners Group Listed Investments SICAV - Listed Private Equity

Partners Group Listed Investments SICAV — Listed Private Equity bietet einfachen
Zugang zur Anlageklasse Private Equity mit taglicher Liquiditat und geringen
Mindestanlagebetragen. Der Fonds investiert in borsennotierte Unternehmen, deren
Haupttatigkeit das Investieren in Private Equity ist (bérsennotiertes Private Equity).
Im Jahr 2025 sah sich der Markt fir bérsennotierte Private-Equity-Unternehmen
mit Herausforderungen durch hohere Zinsen und geringere Transaktionsaktivitaten
konfrontiert. Das Segment profitierte jedoch von unternehmensspezifischen
Katalysatoren wie der Aufnahme in den S&P 500 Index.

Das Anlageuniversum besteht aus tber 200 Unternehmen, wobei der Schwerpunkt
auf den 120 gréssten und liquidesten Aktien liegt. NIW-Wachstum ausgereifter
Private-Equity-Portfolios, Verringerung des Abschlags, starkeres Einwerben von
Mitteln  und  zunehmende Transaktionstatigkeiten sorgen fir ein  solides
Wachstumspotenzial.

Partners Group Listed Investments SICAV — Listed Private Equity konnte sich diesen
schwierigen Marktbedingungen nicht entziehen.

Obwohl der Fonds seine Positionen in bérsennotierten Kreditinstrumenten — dem
Segment mit der schwachsten Wertentwicklung — reduzierte und schlieBlich
vollstandig verauBerte, verzeichnete er eine negative Rendite. Der Hauptgrund fur
die unterdurchschnittiche ~Wertentwicklung war eine Herabstufung der
Bewertungskennzahlen, insbesondere bei alternativen Vermégensverwaltern. Deren
Kurse liegen nun unter dem Niveau, das um den ,Liberation Day* herum zu
beobachten war. Wir erhdhten unsere Allokationen in Managern mit einer starken
Erfolgsbilanz, die sich am Anfang ihres Kapitalbeschaffungszyklus befinden. Zudem
stockten wir Positionen in Titeln auf, die voraussichtlich in den S&P 500 Index
aufgenommen werden durften. Private-Equity-Vehikel werden weiterhin - mit
erheblichen Abschlagen gegenlber dem Nettoinventarwert gehandelt. Wir
konzentrieren uns daher auf Instrumente, die sich durch ein starkes Wachstum des
Nettoinventarwerts auszeichnen, sowie auf solche, die aktiv eigene Anteile
zurlickkaufen.

Partners Group Listed Investments SICAV - Listed Infrastructure

Mit dem Partners Group Listed Investments SICAV — Listed Infrastructure erhalten
Anleger Zugang zur Anlageklasse der bérsennotierten Infrastruktur. Der Fonds
investiert in bdrsennotierte  Unternehmen, die Kerninfrastrukturanlagen wie
Flughéfen, Mautstrassen, Kommunikationsmasten oder Stromnetze betreiben.
Monopoldhnliche Bedingungen und hohe Markteintrittsbarrieren wirken sich positiv
auf die Stabilitat ihrer Cashflows und ihre starke Preissetzungsmacht aus. Im Jahr
2025 stieg die Nachfrage nach bérsennotierten Infrastrukturanlagen, insbesondere
nach Energieinfrastrukturen. Dieser Anstieg war auf den durch Kl verursachten
steigenden Energiebedarf zuriickzuflihren. Auch MautstraBen und Flughéfen
entwickelten sich stark, da sich die Passagierzahlen nach der Corona-Pandemie
weiterhin gut erholten.

Der Partners Group Listed Investments SICAV - Listed Infrastructure
erwirtschaftete im Jahr 2025 positive Renditen. An der Spitze lagen dabei
Flughdfen,  Energie-Midstream-Pipelines, =~ MautstraBen ~ und  regulierte
Versorgungsunternehmen.  Die  Investitionen ~ des  Fonds in  die
Kommunikationsinfrastruktur, insbesondere in Mobilfunkmasten, bremsten die
Wertentwicklung jedoch erheblich. Trotz solider operativer Fundamentaldaten
innerhalb des Sektors flihrten steigende Zinserwartungen zu einer riicklaufigen
Performance. Der Fondsmanager hat eine relativ hohe Gewichtung im Bereich
Kommunikationsinfrastruktur beibehalten, da die Bewertungen in diesem Sektor
sehr attraktiv sind und die langfristigen Wachstumsfaktoren (wie beispielsweise die
steigende Datennachfrage) weiterhin intakt sind. Zudem behélt der Fondsmanager
ein hohes Engagement in regulierten Versorgungsunternehmen bei, die dem
Ertragsprofil des Fonds eine defensive Ausrichtung und Stabilitat verleihen.
Insgesamt ist der Fonds Uber verschiedene Infrastruktursektoren hinweg gut
diversifiziert und weist ein ausgewogenes Verhéltnis zwischen defensiven und
wachstumsorientierten  Titeln auf, wobei die Bewertungskennzahlen unserer
Portfoliounternehmen derzeit auf dem niedrigsten Stand seit Jahrzehnten liegen.

Die hierin enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Berichtszeitraum und sind kein MaBstab fiir kiinftige Ergebnisse.
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Technische Daten
Valoren ISIN Verwaltungsgebiihr Total Expense Ratio
| - Thesaurierend EUR 1902989 LU0196152606 1,15% 1,72%
M - Thesaurierend EUR 143472415 LU3036617515 0,00% 0,50%
P - Thesaurierend EUR 1902991 LUO196152788 1,95% 2,52%
PG - Thesaurierend EUR 143470381 LU3036617945 0,58% 0,97%
Y - Thesaurierend EUR 146294559 LU3103614882 0,70% 1,15%
| - Thesaurierend CHF 147230970 LU3135103441 1,16% 1,59%
PG - Thesaurierend CHF 143470369 LU3036617861 0,68% 0,99%
| - Ausschuttend GBP 10137954 LU0424511698 1,16% 1,71%
| - Ausschuttend UsbD 32284095 LU1397114320 1,15% 1,73%
P - Thesaurierend UsD 1902992 LU0196152861 1,95% 2,52%
Partners Group Listed Investments SICAV - Listed Private Equity -I- CHF wurde am 08.05.2025 lanciert.
Partners Group Listed Investments SICAV - Listed Private Equity -M- EUR wurde am 02.05.2025 lanciert.
Partners Group Listed Investments SICAV - Listed Private Equity -PG- CHF wurde am 03.11.2025 lanciert.
Partners Group Listed Investments SICAV - Listed Private Equity -PG- EUR wurde am 03.11.2025 lanciert.
Partners Group Listed Investments SICAV - Listed Private Equity -Y- EUR wurde am 16.07.2025 lanciert.
Fondsperformance
YTD Seit Auflegung 2024 2023 2022
| - Thesaurierend EUR -8,00% / 32,21% 36,28% -27,92%
M - Thesaurierend EUR / 7,04% / / /
P - Thesaurierend EUR -8,74% / 31,15% 35,20% -28,50%
PG - Thesaurierend EUR / 1,81% / / /
Y - Thesaurierend EUR / -0,36% / / /
| - Thesaurierend CHF / -3,64% / / /
PG - Thesaurierend CHF / 2,25% / / /
| - Ausschuttend GBP -3,20% / 26,16% 33,94% -24,05%
| - Ausschuttend UsD 4,07% / 23,66% 41,92% -32,09%
P - Thesaurierend UsbD 3,26% / 22,69% 40,76% -32,69%
Ausschittungen
Ex-Datum Betrag
| - Ausschuttend GBP 15.09.2025 4,03
| - Ausschuttend usD 16.09.2025 1,28
| - Ausschiittend GBP 18.03.2025 3,00
| - Ausschuttend uUsD 18.03.20256 0,78
Erlduterungen
Devisentermingeschéfte
Kéufe Verkéaufe Falligkeit Bewertung
Gegenpartei (In EUR)
EUR 360.000 CHF -334.764 28.01.2026 -369,87
UBS AG London Branch - London - United Kingdom
SEK 9.390.000 CHF -806.837 28.01.2026 -1.168,94
UBS AG London Branch - London - United Kingdom
GBP 2.880.000 CHF -3.054.243 28.01.2026 5.967,37
UBS AG London Branch - London - United Kingdom
CAD 630.000 CHF -362.639 28.01.2026 907,80
UBS AG London Branch - London - United Kingdom
usD 4.390.000 CHF -3.480.234 28.01.2026 -13.638,43
UBS AG London Branch - London - United Kingdom
EUR 750.000 CHF -697.839 28.01.2026 -1.216,28
UBS AG London Branch - London - United Kingdom
CHF 103.743 usb -130.000 28.01.2026 1.139,50
UBS AG London Branch - London - United Kingdom
CHF 115.959 GBP -110.000 28.01.2026 -979,45
UBS AG London Branch - London - United Kingdom
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Devisentermingeschéfte

Kaufe Verkaufe Falligkeit Bewertung
Gegenpartei (In EUR)
CHF 135.895 usb -170.000 28.01.2026 1.738,79
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

EUR 110.000 CHF -101.235 28.01.2026 1.019,14
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

usD 150.000 CHF -118.591 28.01.2026 -114,87
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

GBP 140.000 CHF -144.365 28.01.2026 4.701,32
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

GBP 50.000 CHF -562.238 28.01.2026 948,90
UBS Europe SE, Luxembourg Branch - Luxembourg

CHF 177.070 GBP -170.000 28.01.2026 -3.819,26
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

GBP 40.000 CHF -41.978 28.01.2026 557,72
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

usD 130.000 CHF -101.708 28.01.2026 1.051,79
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 98.940 SEK -1.190.000 28.01.2026 -3.416,27
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

EUR 170.000 CHF -167.621 28.01.2026 428,61
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

GBP 110.000 CHF -116.319 28.01.2026 589,66
UBS Europe SE, Luxembourg Branch - Luxembourg

CHF 116.984 SEK -1.390.000 28.01.2026 -2.467,21
UBS Europe SE, Luxembourg Branch - Luxembourg

CHF 199.052 usb -250.000 28.01.2026 1.701,15
UBS Europe SE, Luxembourg Branch - Luxembourg

CHF 105.656 GBP -100.000 28.01.2026 -633,20
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

usD 240.000 CHF -188.643 28.01.2026 1.000,86
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

usD 250.000 CHF -196.393 28.01.2026 1.161,31
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 186.405 EUR -200.000 28.01.2026 -412,61
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

GBP 150.000 CHF -158.446 28.01.2026 987,36
Citibank N.A.- London - United Kingdom

EUR 110.000 CHF -102.005 28.01.2026 192,46
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 149.259 usb -190.000 28.01.2026 -884,86
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 116.798 GBP -110.000 28.01.2026 -75,06
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 3.054.983 GBP -2.880.000 28.01.2026 -5.187,77
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 1.206.869 EUR -1.300.000 28.01.2026 -814,47
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 3.356.153 usb -4.280.000 28.01.2026 -26.5611,64
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 110.110 usb -140.000 28.01.2026 -5612,10
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 359.310 CAD -630.000 28.01.2026 -4.494,02
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 574.859 SEK -6.810.000 28.01.2026 -10.234,75
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 101.607 EUR -110.000 29.04.2026 -40,12
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 346.083 GBP -330.000 29.04.2026 -1.192,68

UBS AG London Branch - London - United Kingdom
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Technische Daten und Erlduterungen (Fortsetzung)

Devisentermingeschéfte

Kaufe Verkéaufe Falligkeit Bewertung
Gegenpartei (In EUR)
usD 390.000 CHF -305.921 29.04.2026 -837,74
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 266.674 usb -340.000 29.04.2026 710,70
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 3.024.507 GBP -2.880.000 29.04.2026 -5.891,04
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 802.975 SEK -9.390.000 29.04.2026 1.248,00
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 360.570 CAD -630.000 29.04.2026 -842,93
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 3.447.085 usb -4.390.000 29.04.2026 13.375,70
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 694.147 EUR -750.000 29.04.2026 1.210,18
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

Nichtrealisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschéften -45.007,15
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Nettovermdgensaufstellung (in EUR) und Fondsentwicklung
31.12.2025
Aktiva
Wertpapierbestand zum Marktwert 454.307.908,94
Bareinlagen bei Banken und Brokern 2.163.819,82
Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 974.598,79
Forderungen aus Zeichnungen 1.039.970,91
Forderungen aus Ertrdgen 834.399,91
459.320.698,37
Passiva
Bankverbindlichkeiten und sonstige 20.964,90
Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 532.710,70
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 407.232,61
Ruckstellungen fir Aufwendungen 699.349,34
Nichtrealisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften 45.007,15
1.705.264,70
Nettovermégen 457.615.433,67
Teilfondsentwicklung 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Teilfondsvermégen EUR 457.615.433,67 400.532.463,77 322.810.760,76
Nettoinventarwert pro Aktie
| - Thesaurierend EUR 569,28 618,80 468,04
M - Thesaurierend EUR 107,04 / /
P - Thesaurierend EUR 478,44 524,23 399,72
PG - Thesaurierend EUR 101,81 / /
Y - Thesaurierend EUR 99,64 / /
| - Thesaurierend CHF 96,36 / /
PG - Thesaurierend CHF 102,25 / /
| - Ausschittend GBP 597,61 624,69 501,13
| - Ausschittend UsD 186,46 181,18 148,27
P - Thesaurierend uUsSD 463,42 448,80 366,10
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des zu Beginn des Anzahl der Anzahl der
Geschéftsjahres Geschéftsjahres ausgegebenen Aktien zuriickgenommenen
Aktien
| - Thesaurierend EUR 108.444,192 261.720,576 23.963,365 177.239,749
M - Thesaurierend EUR 433.486, 1566 0,000 433.486,156 0,000
P - Thesaurierend EUR 382.302,942 342.600,961 89.069,271 49.367,290
PG - Thesaurierend EUR 106,030 0,000 106,030 0,000
Y - Thesaurierend EUR 807.185,398 0,000 828.210,196 21.024,798
| - Thesaurierend CHF 99.610,000 0,000 102.126,000 2.516,000
PG - Thesaurierend CHF 776,814 0,000 776,814 0,000
| - Ausschuttend GBP 8.726,808 19.966,999 1.163,885 12.404,076
| - Ausschuttend UsD 221.241,462 10.797,707 239.405,172 28.961,417
P - Thesaurierend UsD 87.776,464 97.280,669 16.456,010 265.960,215

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen.



Partners Group Listed Investments SICAV e Gepriifter Jahresbericht zum 31.12.2025

Partners Group Listed Investments SICAV - Listed Private Equity Seite 22

Ertrags- und Aufwandsrechnung / Veranderung des Netto-Teilfondsvermégen (in EUR)

Fur die Periode vom
01.01.2025 bis zum

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres

31.12.2025

400.532.463,77

Ertrage
Dividenden (Netto) 9.5612.082,12
Bankzinsen 59.080,82
9.571.162,94
Aufwendungen
Verwaltungsgebuhr 6.463.067,84
Depotbank- und Depotgebiihr 108.985,12
Zentralverwaltungsvergtitung 141.274,00
Druck- und Veroffentlichungskosten 19.847,14
Zinsen und Bankspesen 7.596,35
Kosten fur Prifung, Rechtsberatung, Vertreter u.a. 579.280,46
"Taxe d'abonnement’ 218.787,55
7.538.838,46
Nettoertrage (-verluste) 2.032.324,48
Realisierter Gewinn (Verlust)
Realisierter Nettogewinn (-verlust) aus Wertpapieren 23.292.919,32
Realisierter Nettogewinn (-verlust) aus Devisentermingeschaften -420,05
Realisierter Nettowahrungsgewinn (-verlust) -406.420,90

22.886.078,37

Realisierter Nettogewinn (-verlust) 24.918.402,85
Veranderung des (der) nicht realisierten Nettomehrwertes (-wertminderung)

Veranderung des (der) nicht realisierten Nettomehrwertes (-wertminderung) aus Wertpapieren -58.822.778,50
Verénderung des (der) nicht realisierten Nettomehrwertes (-wertminderung) aus Devisentermingeschéften -45.007,15

-58.867.785,65

Nettoerhohung (-minderung) des Nettovermégens gemass Ertrags- und Aufwandsrechnung

-33.949.382,80

Zeichnungen / Ricknahmen

Zeichnungen 2492,929.776,44
Ricknahmen -151.431.123,24

91.498.653,20
Ausschittung -466.300,50

Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres

457.615.433,67

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen.
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Aufstellung des Wertpapierbestandes
Aufstellung des Wertpapierbestandes
Geographische Aufteilung
i % des
Vere'”‘gte S’Faaten 29,70 Anzahl / Bewertung Nettovermé
Grossbritannien 26,59 Beschreibung Nennwert (in EUR) gens
Kanada 10'99 ) te / an einem geregelten Markt gehandelte
Guernsey 9,36 Wertpapiere
Schweden 9,35 Aktien
Jersey 4,62 GBP 31 GROUP 1106467 42.006.567,84 920
Frankreich 4,45 USD  APOLLO GLB MGM 281.230  34.663.761,59 7,57
Schweiz 201 USD  ARES MANAGEMENT CORP -A- 237.006  32.617.207,87 7,13
2 USD  BLACKSTONE GROUP INC/THE A 160.015  21.001.074,63 4,59
Total 99,28 USD  BLUE OWL CAPITAL INC A 1.326.139  16.856.891,87 3,68
USD  BROOKFIELD ASSET MANAGEMENT LT A 231.951  10.346.896,75 2,26
USD  BROOKFIELD CORP 524.631  20.499.226,52 4,48
Wirtschaftliche Aufteilung EUR  CVC CAPITAL PARTNERS PLC 1.478.604  21.144.037,20 4,62
= Investit 3 andere Div. Fi 60,04 SEK  EQTAB 663.172  22.283.363,22 4,87
Inanz-, Investiuons- und andere Div. Firmen ) EUR  EURAZEO 381.807  20.350.313,10 4,45
Anlagefonds 16,67 GBP  HGCAPITAL TRUST PLC 3593878  20.868.077,03 4,56
- : : P GBP  ICG GRAPHITE ENTERPRISE TRUST 656.955  9.474.443,57 2,07
Hypotheken- und Finanzierungsinstitute (MBS, ABS) 14,32 GBP  INTERMEDIATE CAPITAL GROUP 1.550.004  36.678.749,54 802
Elektronik und Halbleiter 4,25 SEK  INVESTOR AB B 671.764  20.499.752,99 4,48
Total 99,28 USD  KKR & CO INC -A- 183.844  19.955.241,28 4,36
. CAD  ONEX SUBV 277.453  19.467.725,25 4,25
CHF  PARTNERS GROUP 18.235  19.252.083,83 4,21
USD _ TPGINC A 199.151  10.825.322,36 2,37
Total Aktien 398.880.736,44 87,17
Total b6 ierte / an einem Iten Markt
gehandelte Wertpapiere 398.880.736,44 87,17
Investmentfonds
F (Open-End)
GBP___PANTHEON INTERNATIONAL PLC 2.006.004 __12.580.636,13 2,75
Total Fondsanteile (Open-End) 12.580.536,13 2,75
Fondsanteile (Closed-End)
GBP  HARBOURVEST GLOBAL PRIVATE EQUITY CLASS 843732  30.293.761,90 6,62
AUSD CAP
Total Fondsanteile (Closed-End) 30.293.761,90 6,62
Privates Beteiligungskapital
GBP__NB PRIVATE EQUITY PARTNERS LTD A GBP 677.413  12.652.874,47 2,74
Total Privates Beteiligungskapital 12.552.874,47 2,74
Total Investmentfonds 55.427.172,50 12,11
Total des Wertpapierbestandes 454.307.908,94 99,28
Bareinlagen bei Banken und Brokern 2.163.819,82 0,47
Bankverbindlichkeiten und sonstige -20.964,90 0,00
Andere Nettovermogenswerte 1.164.669,81 0,25
Teilfondsvermégen 457.615.433,67 100,00

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen.
Magliche Differenzen im Prozentsatz des Nettofondsvermégens sind das Resultat von Rundungen.
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Technische Daten und Erlauterungen
Technische Daten
Valoren ISIN Verwaltungsgebiihr Total Expense Ratio
C - Thesaurierend EUR 28023438 LU1225718409 1,16% 1,46%
| - Thesaurierend EUR 2673959 LU0263854829 1,15% 1,45%
| - Ausschittend EUR 2673955 LU0263854407 1,16% 1,46%
M - Thesaurierend EUR 143533992 LU3036616467 0,00% 0,24%
P - Thesaurierend EUR 2673962 LU0263855479 1,95% 2,26%
P - Ausschittend EUR 21917996 LU0949730401 1,95% 2,25%
PG - Thesaurierend EUR 143478825 LU3036616624 0,58% 0,60%
C - Thesaurierend CHF 28025018 LU1225718664 1,16% 1,46%
P - Thesaurierend CHF 13664403 LU0661297050 1,95% 2,26%
PG - Thesaurierend CHF 143534006 LU3036616541 0,68% 0,70%
| - Ausschuttend GBP 10137962 LU0424512662 1,16% 1,46%
| - Thesaurierend USD 12894654 LU0617149520 1,16% 1,46%
| - Ausschuttend UsD 32284699 LU1397126415 1,16% 1,47%
P - Thesaurierend UsD 12894898 LU0617149793 1,95% 2,26%
X - Ausschiittend UsD 122339734 LU2545186038 0,90% 1,21%
Partners Group Listed Investments SICAV - Listed Infrastructure -M- EUR wurde am 13.05.2025 lanciert.
Partners Group Listed Investments SICAV - Listed Infrastructure -PG- CHF wurde am 03.11.2025 lanciert.
Partners Group Listed Investments SICAV - Listed Infrastructure -PG- EUR wurde am 03.11.2025 lanciert.
Fondsperformance
YTD Seit Auflegung 2024 2023 2022
C - Thesaurierend EUR 0,86% / 3,49% 6,04% -5,88%
| - Thesaurierend EUR 0,86% / 3,49% 6,04% -5,88%
| - Ausschuttend EUR 0,85% / 3,49% 6,04% -5,88%
M - Thesaurierend EUR / -2,64% / / /
P - Thesaurierend EUR 0,05% / 2,66% 5,20% -6,63%
P - Ausschuttend EUR 0,05% / 2,67% 5,20% -6,63%
PG - Thesaurierend EUR / 0,23% / / /
C - Thesaurierend CHF 4,57% / -3,44% 4,32% -9,94%
P - Thesaurierend CHF 3,84% / -4,08% 3,26% -10,44%
PG - Thesaurierend CHF / 0,63% / / /
| - Ausschuttend GBP 6,07% / -1,23% 4,21% -0,85%
| - Thesaurierend UsD 14,11% / -3,27% 10,41% -11,40%
| - Ausschittend Usb 13,99% / -3,32% 10,46% -11,26%
P - Thesaurierend USD 13,20% / -4,05% 9,53% -12,11%
X - Ausschittend uUsD 14,26% 30,54% -3,07% 10,72% /
Ausschittungen
Ex-Datum Betrag
| - Ausschuttend EUR 18.03.20256 4,03
| - Ausschuttend GBP 18.03.2025 4,94
| - Ausschiittend USD 18.03.2025 2,77
P - Ausschittend EUR 18.03.2025 3,23
X - Ausschittend USbD 18.03.2025 2,71
| - Ausschiittend EUR 15.09.2025 4,12
| - Ausschiittend GBP 15.09.2025 5,05
| - Ausschiittend USsD 15.09.2025 2,85
P - Ausschittend EUR 15.09.2025 3,31
X - Ausschuttend UsD 15.09.20256 2,80
Erléduterungen
Devisentermingeschéfte
Kaufe Verkaufe Falligkeit Bewertung
Gegenpartei (In EUR)
GBP 580.000 CHF -615.125 28.01.2026 1.164,99
UBS AG London Branch - London - United Kingdom
HKD 1.040.000 CHF -106.084 28.01.2026 -468,44

UBS AG London Branch - London - United Kingdom
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Technische Daten und Erlauterungen (Fortsetzung)

Devisentermingeschéfte

Kaufe Verkaufe Falligkeit Bewertung
Gegenpartei (In EUR)
CHF 151.885 usb -190.000 28.01.2026 1.945,40
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

EUR 160.000 CHF -148.070 28.01.2026 603,03
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 128.876 CAD -230.000 28.01.2026 -4.117,36
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 166.170 EUR -180.000 28.01.2026 -1.119,40
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 137.866 EUR -150.000 28.01.2026 -1.688,42
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 92.641 EUR -100.000 28.01.2026 -272,67
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

EUR 180.000 CHF -166.887 28.01.2026 347,06
Citibank N.A.- London - United Kingdom

CHF 692.220 GBP -650.000 28.01.2026 1.769,24
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 841.519 CAD -1.460.000 28.01.2026 -905,07
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

usD 6.800.000 CHF -5.390.387 28.01.2026 -20.632,22
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

usD 7.830.000 CHF -6.206.872 28.01.2026 -23.642,25
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

GBP 640.000 CHF -678.758 28.01.2026 1.285,50
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CAD 1.200.000 CHF -690.874 28.01.2026 1.687,28
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

usb 130.000 CHF -104.058 28.01.2026 -1.474,44
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CAD 220.000 CHF -125.433 28.01.2026 1.610,30
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

usb 380.000 CHF -302.541 28.01.2026 -2.658,76
UBS Europe SE, Luxembourg Branch - Luxembourg

EUR 140.000 CHF -129.109 28.01.2026 1.013,48
UBS Europe SE, Luxembourg Branch - Luxembourg

CHF 167.220 usb -210.000 28.01.2026 1.447,08
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

GBP 70.000 CHF -73.913 28.01.2026 491,64
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 141.403 usb -180.000 28.01.2026 -838,29
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 5.667.032 usb -7.060.000 28.01.2026 -1.857,37
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 818.464 CAD -1.420.000 28.01.2026 -880,28
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

HKD 1.090.000 CHF -111.185 28.01.2026 -490,96
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CAD 310.000 CHF -176.702 28.01.2026 2.315,69
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

EUR 120.000 CHF -109.754 28.01.2026 1.848,04
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

usD 270.000 CHF -214.960 28.01.2026 -1.815,16
UBS Europe SE, Luxembourg Branch - Luxembourg

CHF 119.484 EUR -130.000 28.01.2026 -1.376,63
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 148.905 usb -190.000 28.01.2026 -1.266,22
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

EUR 170.000 CHF -157.615 28.01.2026 327,78

Citibank N.A.- London - United Kingdom
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Technische Daten und Erlduterungen (Fortsetzung)

Devisentermingeschéfte

Kaufe Verkaufe Falligkeit Bewertung
Gegenpartei (In EUR)
CHF 3.445.780 EUR -3.700.000 28.01.2026 9.356,12
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 5.780.238 usb -7.320.000 28.01.2026 -1.928,50
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

usD 310.000 CHF -243.863 28.01.2026 1.079,23
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CAD 1.380.000 CHF -794.505 28.01.2026 1.825,37
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

EUR 3.190.000 CHF -2.968.110 28.01.2026 -5.138,97
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

EUR 3.780.000 CHF -3.617.071 28.01.2026 -6.089,44
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 119.704 usb -150.000 28.01.2026 1.314,81
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 491,510 usb -620.000 28.01.2026 1.913,82
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

EUR 160.000 CHF -147.556 28.01.2026 1.154,82
UBS Europe SE, Luxembourg Branch - Luxembourg

CHF 46.321 EUR -50.000 28.01.2026 -136,28
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 39.814 usb -50.000 28.01.2026 344,54
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 3.343.338 EUR -3.5690.000 28.01.2026 9.077,96
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 681.571 GBP -640.000 28.01.2026 1.742,01
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 110.772 HKD -1.090.000 28.01.2026 48,16
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 105.691 HKD -1.040.000 28.01.2026 45,93
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

usD 240.000 CHF -188.797 28.01.2026 835,53
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 672.145 GBP -640.000 29.04.2026 -1.274,28
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 609.131 GBP -580.000 29.04.2026 -1.164,82
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

usD 180.000 CHF -141.271 29.04.2026 -469,06
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 2.952.386 EUR -3.190.000 29.04.2026 5.092,05
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 789.964 CAD -1.380.000 29.04.2026 -1.689,49
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 686.926 CAD -1.200.000 29.04.2026 -1.469,12
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 110.334 HKD -1.090.000 29.04.2026 429,31
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 105.273 HKD -1.040.000 29.04.2026 409,61
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 5.339.020 usb -6.800.000 29.04.2026 20.252,41
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 6.147.724 usb -7.830.000 29.04.2026 23.320,06
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

CHF 3.498.439 EUR -3.780.000 29.04.2026 6.033,84
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

EUR 150.000 CHF -139.603 29.04.2026 -1.071,68
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

Nichtrealisierter Nettomehrwert aus Devisentermingeschéaften 16.406,50
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Nettovermdgensaufstellung (in EUR) und Fondsentwicklung
31.12.2025
Aktiva
Wertpapierbestand zum Marktwert 399.136.789,09
Bareinlagen bei Banken und Brokern 2.162.543,64
Forderungen aus Zeichnungen 121.801,97
Forderungen aus Ertragen 546.427,81
Nichtrealisierter Nettomehrwert aus
Devisentermingeschéaften 16.406,50
Andere Aktiva 40,83
401.984.009,84
Passiva
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 687.714,89
Rickstellungen fir Aufwendungen 704.354,22
1.392.069,11
Nettovermégen 400.591.940,73
Teilfondsentwicklung 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Teilfondsvermégen EUR 400.591.940,73 482.354.735,08 626.455.532,41
Nettoinventarwert pro Aktie
C - Thesaurierend EUR 147,05 145,80 140,89
| - Thesaurierend EUR 297,07 294,55 284,62
| - Ausschuttend EUR 167,77 164,43 164,37
M - Thesaurierend EUR 97,36 / /
P - Thesaurierend EUR 254,29 254,16 247,57
P - Ausschiittend EUR 125,42 131,80 132,83
PG - Thesaurierend EUR 100,23 / /
C - Thesaurierend CHF 127,50 121,93 126,27
P - Thesaurierend CHF 169,79 153,88 160,42
PG - Thesaurierend CHF 100,63 / /
| - Ausschiittend GBP 199,73 197,84 207,23
| - Thesaurierend UsD 216,88 190,07 196,49
| - Ausschiittend usb 119,36 109,77 117,39
P - Thesaurierend uUshD 202,93 179,27 186,83
X - Ausschuttend usb 117,03 107,38 114,53
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des zu Beginn des Anzahl der Anzahl der
Geschéftsjahres Geschéftsjahres ausgegebenen Aktien zuriickgenommenen
Aktien
C - Thesaurierend EUR 139.016,370 125.831,578 45.358,948 32.174,156
| - Thesaurierend EUR 248.826,744 310.000,501 2.922,473 64.096,230
| - Ausschuttend EUR 110.667,008 120.123,290 19.039,000 28.495,282
M - Thesaurierend EUR 234,555,262 0,000 234,555,262 0,000
P - Thesaurierend EUR 399.254,145 525.367,498 26.322,016 152.435,369
P - Ausschuttend EUR 569.228,766 803.838,611 80.895,725 315.505,480
PG - Thesaurierend EUR 10,000 0,000 10,000 0,000
C - Thesaurierend CHF 96.385,883 102.474,875 10.240,220 16.329,212
P - Thesaurierend CHF 64.641,244 124,810,673 1.657,963 61.827,392
PG - Thesaurierend CHF 150,000 0,000 150,000 0,000
| - Ausschuttend GBP 5.318,001 5.368,001 0,000 50,000

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen.
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Nettovermégensaufstellung (in EUR) und Fondsentwicklung (Continued)

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des zu Beginn des Anzahl der Anzahl der
Geschaftsjahres Geschaftsjahres ausgegebenen Aktien zuriickgenommenen

Aktien

| - Thesaurierend Usb 238.810,097 283.028,471 11.957,925 56.176,299
| - Ausschuttend Usb 100,000 100,001 598,000 598,001
P - Thesaurierend USD 72.702,789 89.556,947 3.120,803 19.974,961
X - Ausschuttend usb 108.409,600 108.409,600 0,000 0,000

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung / Veranderung des Netto-Teilfondsvermégen (in EUR)

Fur die Periode vom
01.01.2025 bis zum

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres

31.12.2025

482.354.735,08

Ertrage
Dividenden (Netto) 11.120.648,55
Bankzinsen 79.906,73
11.200.555,28
Aufwendungen
Verwaltungsgebihr 7.072.834,62
Depotbank- und Depotgebihr 117.356,91
Zentralverwaltungsvergtitung 146.006,34
Druck- und Veroffentlichungskosten 23.021,08
Zinsen und Bankspesen 292.886,96
Kosten fur Prifung, Rechtsberatung, Vertreter u.a. 642.536,77
"Taxe d'abonnement" 215.708,56
8.240.351,24
Nettoertrage (-verluste) 2.960.204,04

Realici

rter Gewinn (Verlust)

Realisierter Nettogewinn (-verlust) aus Wertpapieren

20.312.841,51

Realisierter Nettogewinn (-verlust) aus Devisentermingeschaften -198.756,31

Realisierter Nettowahrungsgewinn (-verlust) -450.280,18
19.663.805,02

Realisierter Nettogewinn (-verlust) 22.624.009,06

Veranderung des (der) nicht realisierten Nettomehrwertes (-wertminderung)

Veranderung des (der) nicht realisierten Nettomehrwertes (-wertminderung) aus Wertpapieren -19.488.940,61

Verénderung des (der) nicht realisierten Nettomehrwertes (-wertminderung) aus Devisentermingeschéften 1.814.811,39

-17.674.129,22

Nettoerhohung (-minderung) des Nettovermégens gemass Ertrags- und Aufwandsrechnung 4.949.879,84

Zeichnungen / Ricknahmen

Zeichnungen 56.037.865,31

Ricknahmen -136.951.369,76
-80.913.504,45

Ausschittung -5.799.169,74

Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres

400.591.940,73

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen.
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Aufstellung des Wertpapierbestandes

Aufstellung des Wertpapierbestandes

Geographische Aufteilung

i % des
Verelmgte Staaten 50,85 Anzahl / Bewertung Nettovermé
Spanlen 10,95 Beschreibung Nennwert (in EUR) gens
Kanada 7'53 ) te / an einem geregelten Markt gehandelte
Italien 6,37 Wertpapiere
Grossbr.\tannlen 6,15 Aktien
Frankreich 6,03 EUR  AENA SME SA 506.065  12.064.468,30 3,01
Niederlande 3,35 CAD  ALTAGAS 310686  8.076.407,91 2,02
Belgien 570 USD  AMERICAN TOWER 156,306  23.216.738,77 5,80

g 2 USD  AMERICAN WATER WORKS 140.953  15.662.111,20 3,91
Brasilien 1,79 USD  ARCBEST 125,888  7.952.344,26 1,99
Mexiko 1,61 USD  ATMOS ENERGY 113882  16.254.450,73 4,06

- CAD  CANADIAN PACIFIC RAILWAY LTD 102.338  6.423.538,67 1,60
Schweiz 1,43 EUR  CELLNEX TELECOM 1.150.791  31.813.067,13 7,04
Kaimaninseln 0,97 USD  CMS ENERGY 202,024  13.219.922,79 3,30
n UsD  CSX 383.828  11.847.047,56 2,96
Singapur 0,00 EUR  ELIA SYSTEM OPERATOR 98476  10.802.817,20 2,70
Total 99,64 CAD  ENBRIDGE 203.287  8.293.614,61 2,07
HKD  ENN ENERGY HOLDINGS 516,178  3.899.917,69 0,97
USD  EQUINIX 19.727  12.869.035,14 3,21
Wirtschaftliche Aufteilung EUR  FERROVIAL INTERNATIONAL SE 242388 13.413.751,92 3,36
Energie- und W 30.96 CHF  FLUGHAFEN ZUERICH 21101  5.710.082,54 1,43
nergie- und Wasserversorgung ] MXN  GRUPO AEROPORTUARIO DEL CENTRO B 526218  6.068.837,19 151
Verkehr und Transport 24,65 GBP  HICL INFRASTRUCTURE PLC 6.195.099  8.268.712,98 2,06
Immobilien 11,11 EUR  INWIT 1104382 8.708.052,07 2,17
— USD  KINDER MORGAN 265,335 6.210.617,01 1,66
Telekommunikation 10,12 GBP  NATIONAL GRID PLC 1054183  16.396.379,72 4,00
Umweltdienstleistungen und Recycling 7,93 USD  OLD DOMINION FREIGH LINES 78.133  10.431.482,31 2,60
Petroleum 748 USD  REPUBLIC SERVICES 98.117  17.705.254,21 4,42
- - . BRL  RUMO 3.119.927  7.155.417,83 1,79
Baustoffe und Bauindustrie 6,03 USD  SBA COMMUNICATIONS -A- (REG. SHARES) 51.037  8.438.650,36 2,11
Diverse Dienstleistungen 2,06 USD  SEMPRA ENERGY 186.734  14.037.843,13 3,50
HKD  SOUND GLOBAL 1.475.828 1,61 0,00
Total 99,64 CAD  TCENERGY CORP 157.098  7.375.282,22 1,84
EUR  TERNA 1.858.524  16.827.076,30 4,20
USD  UNION PACIFIC 70.334  13.853.004,28 3,46
EUR  VINCI 201,076  24.139.173,80 6,03
USD  WASTE MANAGEMENT 75,124 14.0563.807,35 3,51
USD  WILLIAMS COMPANIES 275.739  14.112.709,17 3,52
USD__ XPO LOGISTICS 33314 3.856.171,14 0,9
Total Aktien 399.136.789,09 99,64

Total bor ierte / an einem Markt
gehandelte Wertpapiere 399.136.789,09 99,64
Total des Wertpapierbestandes 399.136.789,09 99,64
Bareinlagen bei Banken und Brokem 2.162.543,64 0,64
Andere Passiva -707.392,00 -0,18
Teilfondsvermégen 400.591.940,73 100,00

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen.
Magliche Differenzen im Prozentsatz des Nettofondsvermégens sind das Resultat von Rundungen.
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Risikomanagement

Gemass dem zum Ende des Berichtszeitraums giltigen Verkaufsprospekt unterliegen die einzelnen Subfonds folgendem Risikomanagementverfahren:

OGAW Risikomanagementverfahren
Partners Group Listed Investments SICAV —
Listed Private Equity Commitment-Ansatz

Partners Group Listed Investments SICAV —
Listed Infrastructure Commitment-Ansatz

Gemass den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen wird die Hebelfinanzierung anhand der Summe der Nominalbetrdage der Derivate berechnet. Die Summe der
Nominalbetrage berlcksichtigt die absoluten Werte der Nominalbetrage aller vom Subfonds genutzten derivativen Finanzinstrumente. Somit ist das Niveau der
Hebelfinanzierung ein Indikator fur die Intensitat, mit der derivative Finanzinstrumente im Subfonds genutzt werden, und kein Indikator fiir die Anlagerisiken in Bezug auf
diese Derivate, da keine Netting- oder Absicherungseffekte berticksichtigt werden. Denn Derivate, die zum Ausgleichen von Risiken in Verbindung mit anderen Transaktionen
genutzt werden, tragen zu einem Anstieg der Uber die Summe der Nominalwerte ermittelten Hebelfinanzierung bei. Einen Indikator fir das Gesamtrisiko des Subfonds findet
der Anleger im Basisinformationsblatt (KID). Das Niveau der Hebelfinanzierung kann sich im Laufe der Zeit &ndern und héher sein als das erwartete Niveau.

Verglitung

Der Verwaltungsrat der MultiConcept Fund Management S.A. (,MCFM*) hat nach der Ubertragung seines gesamten Personals an die UBS Asset Management (Europe)
S.A. (,UBS AME" oder die ,Verwaltungsgesellschaft' oder der ,AIFM) den Vergiitungsrahmen von UBS AME Ubernommen. Die letzte aktualisierte Fassung wurde am
24. September 2025 vom Verwaltungsrat von MCFM verabschiedet.

Der Verwaltungsrat von UBS AME hat einen Vergtitungsrahmen (der ,Rahmen*) verabschiedet,

dessen Ziel es zum einen ist, sicherzustellen, dass der Vergitungsrahmen den geltenden Gesetzen und Vorschriften entspricht, insbesondere den Bestimmungen der
folgenden Dokumente:

0} das luxemburgische Gesetz vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils gliltigen Fassung (das ,0GAW-Gesetz")
zur Umsetzung der OGAW-Richtlinie 2009/65/EG (die ,OGAW-Richtlinie®) in der durch die Richtlinie 2014/91/EU (die ,OGAW-V-Richtlinie*) geénderten
Fassung;

(ii) die Richtlinie tiber die Verwalter alternativer Investmentfonds (,AIFMD*) 2011/61/EU, umgesetzt in das luxemburgische AIFM-Gesetz vom 12. Juli 2013
in der jeweils gliltigen Fassung;

(iii) die ESMA-Leitlinien fir solide Verglitungspolitken gemaB der OGAW-Richtlinie — ESMA/2016/575 und die ESMA-Leitlinien fir solide
Vergtitungspolitiken geméB der AIFM-Richtlinie - ESMA/2016/579, die beide am 14. Oktober 2016 vertffentlicht wurden;

(iv) das CSSF-Rundschreiben 10/437 vom 1. Februar 2010 tiber Leitlinien zur Vergttungspolitik im Finanzsektor;

W) die Richtlinie 2014/65/EU tber Méarkte fur Finanzinstrumente (MiFID I);

(i) die Delegierte Verordnung (EU) 2017/565 der Kommission vom 25. April 2016 zur Ergénzung der Richtlinie 2014/65/EU (MiFID Il Level 2)

(vii) Die Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (,SFDR");

(viii) CSSF-Rundschreiben 23/841 zur Umsetzung der ESMA-Leitlinien zu bestimmten Aspekten der MiFID-II-Vergitungsvorschriften (ESMA 35-43-3565)

(MiFID-ESMA-Leitlinien).
zum anderen sollen damit die Gesamtvergiitungsgrundsétze der UBS Group eingehalten werden.

Der Rahmen soll einer tbermaBigen Risikobereitschaft entgegenwirken, MaBnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten enthalten, mit einem soliden und wirksamen
Risikomanagement, gegebenenfalls auch im Hinblick auf Nachhaltigkeitsrisiken, vereinbar sein und dieses fordern sowie mit der Geschéftsstrategie, den Zielen und den
Werten der UBS-Gruppe in Einklang stehen.

Weitere Einzelheiten Uber den Rahmen der Verwaltungsgesellschaft/des AIFM, der unter anderem beschreibt, wie Vergitungen und Leistungen festgelegt werden, sind
unter https://www.ubs.com/ame-regulatorydisclosures verfligbar. Der Rahmen wird jéhrlich von den zustandigen Stellen der Verwaltungsgesellschaft/des AIFM tberprift
und vom Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft/des AIFM genehmigt. Die letzte Genehmigung durch den Verwaltungsrat erfolgte am 18. September 2025. Es wurden
Anderungen am Rahmen vorgenommen. Die Zustandigkeiten der verschiedenen fir den Rahmen zustandigen Stellen wurden prazisiert. Die Kategorien der identifizierten
Mitarbeiter wurden dberpriift und angepasst, der Schwellenwert fiir den Aufschub der variablen Vergitung fir die identifizierten Mitarbeiter wurde angehoben und
nachtrégliche Risikofaktoren (Malus- oder Riickforderungsklauseln) wurden aus den Anforderungen an die Auszahlungsverfahren, die nicht angewendet werden kénnen,
gestrichen.

Umsetzung der Anforderungen und Offenlegung der Vergiitung

GemaB Artikel 151 des OGAW-Gesetzes und Artikel 20 des AIFM-Gesetzes ist die Verwaltungsgesellschaft bzw. der AIFM verpflichtet, mindestens einmal jahrlich bestimmte
Informationen tber den Vergtitungsrahmen und die Vergtitungspraktiken fur die identifizierten Mitarbeiter offen zu legen.

Die Verwaltungsgesellschaft/der AIFM erflillt die Grundsatze der OGAW-Richtlinie/AIFMD in einer Art und Weise und einem Umfang, die/der ihrer/seiner GréBe, ihrer/seiner
internen Organisation und der Art, dem Umfang und der Komplexitat ihrer/seiner Geschafte angemessen ist.

In Anbetracht des Gesamtvolumens der verwalteten Fonds, sowohl OGAW als auch AIF, ist die Verwaltungsgesellschaft/der AIFM der Ansicht, dass der Grundsatz der
VerhaltnismaBigkeit zwar nicht auf der Ebene der Gesellschaft, wohl aber auf der Ebene der identifizierten Mitarbeiter Anwendung finden kénnte, auch wenn ein erheblicher
Teil davon keine komplexen oder risikoreichen Anlagen sind.

Aufgrund der Anwendung des Grundsatzes der VerhaltnismaBigkeit auf die identifizierten Mitarbeiter gelten die folgenden Anforderungen an Auszahlungsverfahren fiir
identifizierte Mitarbeiter nicht, sofern die jahrliche variable Vergttung der identifizierten Mitarbeiter innerhalb des von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Schwellenwerts
bleibt:
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. Die Zahlung variabler Vergitungen in Instrumenten, die sich hauptséchlich auf die Fonds beziehen, fur die sie ihre Tatigkeit austiben;

. Aufschubbedingungen;

. Haltefristen;

Die Aufschubbedingungen gelten jedoch weiterhin, wenn die jahrlich variable Vergiitung von identifizierten Mitarbeitern die von der Verwaltungsgesellschaft festgelegte
Bagatellschwelle tberschritten wird oder wenn die jahrliche Gesamtverglitung eines Mitarbeiters den im Vergtitungsrahmen der UBS-Gruppe festgelegten Schwellenwert
Uberschreitet; die variable Vergitung wird gemaB den im Vergtitungsrahmen der UBS-Gruppe festgelegten Planregeln behandelt.

Vergitung der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft/des AIFM

Die unten stehende Tabelle vermittelt einen Uberblick tber die Gesamtvergiitung der Mitarbeiter und der vergtiteten Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft
zum 31. Dezember 2025:

Anzahl der
1.000 EUR Feste Vergitung Variable Vergltung Gesamtvergitung' Beglnstigten
Alle Mitarbeiter 2.449 918 3.367 15
- davon identifizierte Mitarbeiter 2.449 918 3.367 18
- davon Geschaftsleitung 2 2.189 875 3.064 18
- davon sonstige identifizierte Mitarbeiter 260 43 302 2

1 GemaR dem auf die Verwaltungsgesellschaft angewendeten Grundsatz der VerhaltnismaBigkeit spiegelt die Ubersicht der Offenlegung wichtige Aspekte der Gesamtvergiitung wider und berticksichtigt
keine Daten zu Vergiinstigungen, Pensionen und Abfindungszahlungen.

2 Zur Geschéftsleitung gehdren der CEO, die leitenden Angestellten, der Head of Compliance und die Verwaltungsratsmitglieder. Ein Verwaltungsratsmitglied ist bei einem anderen UBS-Unternehmen
angestellt und hat fur dieses Mandat keinen Anspruch auf Vergitung.

Vergilitung der identifizierten Mitarbeiter der Vertreter

Wahrend des Bezugszeitraums zahlte der Fonds und/oder die Gesellschaft keine Vergtitung an die identifizierten Mitarbeiter des Portfoliomanagers.

Transparenz bei der Bewerbung 6kologischer oder sozialer Merkmale und bei nachhaltigen Investitionen

Geméss Artikel 11 (1) der Verordnung (EU) 2019/2088 (SFDR) geben Subfonds nach Artikel 8 an, inwieweit die 6kologischen oder sozialen Merkmale erfiillt werden.
Produkte nach Artikel 9 der SFDR geben die Gesamtnachhaltigkeitswirkung des Subfonds an, belegt durch relevante Nachhaltigkeitsindikatoren.

Fir Subfonds, die unter Artikel 8 oder 9 der SFDR fallen, sind die jeweiligen Informationen weiter unten auf Subfondsebene angegeben.

Subfonds, die nicht unter Artikel 8 oder 9 der SFDR fallen, sind weiter unten nicht aufgefiihrt. Die Anlagen, die diesen Subfonds zugrunde liegen, berticksichtigen nicht die
EU-Kriterien fur dkologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.



Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung ei-
nes Umweltziels oder
sozialen Ziels bei-
tragt, vorausgesetzt,
dass diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich beeintrach-
tigt und die Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, Verfah-
rensweisen einer gu-
ten Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung
(EU)2020/852 fest-
gelegt ist und ein
Verzeichnis von 6ko-
logisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten enthalt. Diese
Verordnung enthalt
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten. Nachhaltige In-
vestitionen mit ei-
nem Umweltziel
kénnen taxonomie-
konform sein oder
nicht.

Regelmadssige Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten
(die "Offenlegungsverordnung")

Name des Produkts: Partners Group Listed Investments SICAV — Listed Private Equity (der "Subfonds")
Unternehmenskennung (LEI-Code): 5493003801EW562ER215

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja

Es wurden damit nachhaltige In-
vestitionen mit einem Umwelt-
ziel getatigt: __ %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig einzustu-
fen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

Es wurden damit nachhaltige In-
vestitionen mit einem sozialen
Ziel getdtigt: %

o %X Nein

Es wurden damit 6kologische/soziale Merk-
male beworben und obwohl keine nachhalti-
gen Investitionen angestrebt wurden, ent-
hielt es ___ % an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkei-
ten, die nach der EU-Taxonomie als 6kolo-
gisch nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkei-
ten, die nach der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

¢ Eswurden damit okologische/soziale Merk-
male beworben, aber keine nachhaltigen In-
vestitionen getatigt.



Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen 6kolo-
gischen oder sozia-
len Merkmale er-
reicht werden.

A4

(NS
amry
W

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

In Bezug auf das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2025 (der "Berichtszeitraum®) wurden die vom
Subfonds beworbenen okologischen Merkmale wie folgt erfillt:

1)

2)

Die Bewerbung einer Reduzierung der Investitionen in fossile Brennstoffe durch den Sub-
fonds durch Ausschlusskriterien wahrend der Beschaffungs-, Due-Diligence- und Kaufphase,
sodass der Subfonds keine Investitionen tatigen darf, deren Hauptprodukt oder -dienstleis-
tung (a) die Gewinnung oder den Transport von oder die Stromerzeugung aus Kraftwerks-
kohle unterstiitzen, (b) die Nutzung von Rohél in den Sektoren Verkehr und Stromerzeugung
unterstiitzen, (c) mit vorgelagerten Branchen der Kohle- und Olindustrie verkniipft sind (z. B.
Olbohrturmbetreiber, Lieferanten von Fracking-Sand oder Anbieter von Olfelddienstleistun-
gen) oder (d) die Aufbereitung von kanadischen Olsanden und/oder die Bereitstellung von
Logistikdiensten fiir kanadische Olsande sind. Nach Anwendung der detaillierten Ausschluss-
und Bewertungskriterien tatigte der Subfonds keine der vorgeschlagenen Investitionen, bei
denen festgestellt wurde, dass sie gegen diese Kriterien verstiessen.

Die Bewerbung der Vermeidung von Anlagen in Verbindung mit der Entwaldung oder dem
Abbrennen von Okosystemen zur Landgewinnung durch den Subfonds wurde durch Aus-
schlusskriterien in der Beschaffungs-, Due-Diligence- und Kaufphase erfillt, sodass der Sub-
fonds keine der vorgeschlagenen Investitionen tatigen durfte, deren Hauptgeschaftstatigkeit,
-produkte oder -dienstleistungen mit diesem Thema in Verbindung standen. Es wurde keine
der vorgeschlagenen Investitionen getatigt, bei denen festgestellt wurde, dass sie gegen diese
Ausschlusskriterien verstiessen. Aufgrund des Mangels an hochwertigen Daten von Dritten
konnte das Engagement des Subfonds in Vermoégenswerten, die direkt mit der Abholzung
oder dem Abbrennen natirlicher Okosysteme zur Landgewinnung zusammenhingen, nicht
regelmadssig liberwacht werden.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Das Engagement des Subfonds in Vermégenswerten, deren Hauptprodukte oder -dienstleis-
tungen (a) die Gewinnung oder den Transport von oder die Stromerzeugung aus Kraftwerks-
kohle unterstiitzen, (b) die Nutzung von Rohdl in den Sektoren Verkehr und Stromerzeugung
unterstiitzen, (c) mit vorgelagerten Branchen der Kohle- und Olindustrie verkniipft sind (z.
B. Olbohrturmbetreiber, Lieferanten von Fracking-Sand oder Anbieter von Olfelddienstleis-
tungen) oder (d) die Aufbereitung von kanadischen Olsanden und/oder die Bereitstellung
von Logistikdiensten fiir kanadische Olsande sind, wird gemessen anhand des Prozentsatzes
des Engagements in Unternehmen, die im Bereich fossile Brennstoffe tatig sind.

Aufgrund mangelnder Datenverfligbarkeit wurde das Engagement des Subfonds in Vermo-
genswerten, die direkt mit der Abholzung oder dem Abbrennen natiirlicher Okosysteme zur
Landgewinnung zusammenhangen, nicht gemessen. Der Indikator fir nachteilige Auswir-
kungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren im Bereich Entwaldung, gemessen an der Anzahl von
Investitionen in Unternehmen, die keine Richtlinien zur Verhinderung von Entwaldung ha-
ben (Nachhaltigkeitsindikator fiir nachteilige Auswirkungen Nr. 15 von Tabelle 2 in Anhang
1 der technischen Regulierungsstandards im Rahmen der Offenlegungsverordnung, die in
der Delegierten Verordnung der Kommission 2022/1288 zur Erganzung der Offenlegungs-
verordnung (der "Level 2 RTS") aufgeflihrt sind), kdonnte eine Annaherung sein. Im



Berichtszeitraum 2025 lag der Anteil von Investitionen in Unternehmen ohne Richtlinien flr
den Umgang mit Entwaldung bei 0,0% bei einer Datenabdeckung von 67,9% des Portfolios
des Subfonds. Es sei darauf hingewiesen, dass der Anteil von Investitionen in Unternehmen
ohne Richtlinien fir den Umgang mit Entwaldung kein Indikator fur die wichtigsten nachtei-
ligen Auswirkungen ist, der vom Subfonds zurzeit bericksichtigt wird.

Die Berechnungsmethodik fiir die Nachhaltigkeitsindikatoren wurde aktualisiert, um den im
Abschlussbericht JC 2023/55 dargelegten Anderungen Rechnung zu tragen. Diese betreffen
den Entwurf der technischen Regulierungsstandards beziiglich der Uberpriifung der Offen-
legung von PAI und Finanzprodukten gemaR der delegierten Verordnung zur SFDR und an-
dern die technischen Regulierungsstandards zum Inhalt und zur Darstellung von Offenle-
gungen gemaR der Offenlegungsverordnung. Durch die Verbesserung wird die Methodik an
die im Abschlussbericht vorgeschlagenen standardisierten Formeln angepasst. Soweit rele-
vant, wurden Daten, die nach dem Verdéffentlichungsdatum fir friihere Berichtszeitraume
eingegangen sind oder korrigiert wurden, beriicksichtigt, und zuvor veréffentlichte Zahlen
wurden aktualisiert, um die Transparenz zu verbessern. Folglich konnen die ausgewiesenen
Indikatoren von den in fritheren Offenlegungen dargestellten abweichen. Um Vergleichbar-
keit zu gewdhrleisten, wurde die Uberarbeitete Methode riickwirkend auf die Zahlen der
Vorjahre angewendet.

Abdeckung (in %

C 202
Nachhaltigkeitsindikator 025 des Portfolios)

"Engagement in Unternehmen, die im Sektor fossile Brennstoffe ta-

0,0 79,5
tig sind" (in % des Portfolios)

"Engagement in Vermogenswerten, die in direktem Zusammenhang Keine
mit Entwaldung oder Brandrodung zur Landgewinnung stehen" Daten 0,0
(in % des Portfolios)

Quelle: Partners Group (2026). Alle Daten wurden unter Bezugnahme auf den Zeitraum des Geschaftsjahres bis zum 31. Dezem-
ber 2025 berechnet. Die dargestellten Informationen sind auf einer Look-through-Basis berechnet. Die Abdeckung ist ein MafR}
fir die Datenverfiigbarkeit, flr die es vorhandene und verfligbare Daten gibt. Sie hdangt davon ab, dass sowohl die Unternehmen
als auch die Investitionspartner von Partners Group konsequent tber die Nachhaltigkeitsindikatoren berichten.

Soweit relevant, wurden Daten, die nach dem Veroffentlichungsdatum fiir friihere Berichtszeitraume eingegangen sind oder
korrigiert wurden, beriicksichtigt, und zuvor veréffentlichte Zahlen wurden aktualisiert, um die Transparenz zu verbessern. Folg-
lich kdnnen die ausgewiesenen Indikatoren von den in fritheren Offenlegungen dargestellten abweichen. Um Vergleichbarkeit
zu gewahrleisten, wurde die tberarbeitete Methode riickwirkend auf die Zahlen der Vorjahre angewendet.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator fur zuklnftige Ergebnisse. Es gibt keine Garantie dafiir, dass dhnli-
che Investitionen getatigt werden oder dass dhnliche Ergebnisse erzielt werden.

Die Nachhaltigkeitsindikatoren sind nicht gesichert. Obwohl alle angemessenen Anstrengungen unternommen wurden, um si-
cherzustellen, dass die hier verwendeten Informationsquellen fehlerfrei sind, gibt Partners Group keine ausdriickliche oder still-
schweigende Zusicherung oder Gewahrleistung hinsichtlich der Genauigkeit, Aktualitdt, Relevanz und Zuverlassigkeit der bereit-
gestellten Informationen. In bestimmten Fallen, in denen Partners Group zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts keine
Daten zu den Nachhaltigkeitsindikatoren zur Verfligung standen, wurde der letzte verfligbare Datenpunkt als Schatzung fiir den
aktuellen Berichtszeitraum herangezogen.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitréumen?

Die Berechnungsmethodik flr die Nachhaltigkeitsindikatoren wurde aktualisiert, um den im
Abschlussbericht JC 2023/55 dargelegten Anderungen Rechnung zu tragen. Diese betreffen
den Entwurf der technischen Regulierungsstandards beziiglich der Uberpriifung der



Offenlegung von PAI und Finanzprodukten gemaR der delegierten Verordnung zur SFDR und
andern die technischen Regulierungsstandards zum Inhalt und zur Darstellung von Offenle-
gungen gemaR der Offenlegungsverordnung. Durch die Verbesserung wird die Methodik an
die im Abschlussbericht vorgeschlagenen standardisierten Formeln angepasst. Soweit rele-
vant, wurden Daten, die nach dem Veroffentlichungsdatum fiir friihere Berichtszeitraume
eingegangen sind oder korrigiert wurden, beriicksichtigt, und zuvor veréffentlichte Zahlen
wurden aktualisiert, um die Transparenz zu verbessern. Folglich kdnnen die ausgewiesenen
Indikatoren von den in friheren Offenlegungen dargestellten abweichen. Um Vergleichbar-
keit zu gewahrleisten, wurde die Uberarbeitete Methode riickwirkend auf die Zahlen der
Vorjahre angewendet.

Abdeckung Abdeckung Abdeckung
fir 2024 (in % fiir 2023 (in % fir 2022 (in %
Nachhaltigkeitsindikator 2024 % 023 % 022 (in %
des Portfo- des Portfo- des Portfo-
lios) lios) lios)
Engagement in Unternehmen, die im
Sektor fossile Brennstoffe tatig sind 0,0 83,0 0,0 84,2 0,0 67,5
(in %)
Engagement in Vermodgenswerten,
die in direktem Zusammenhang mit Keine 0.0 Keine 00 Keine 0.0
Entwaldung oder Brandrodung zur Daten ! Daten ’ Daten !

Landgewinnung stehen (in %)

Quelle: Partners Group (2026). Alle Daten wurden in Bezug auf den Berichtszeitraum berechnet. Die dargestellten Informatio-
nen sind auf einer Look-through-Basis berechnet. Die Abdeckung ist ein MaR fiir die Datenverfligbarkeit, fir die es vorhandene
und verflighare Daten gibt. Sie hangt davon ab, dass sowohl die Unternehmen als auch die Investitionspartner von Partners
Group konsequent liber die Nachhaltigkeitsindikatoren berichten.

Soweit relevant, wurden Daten, die nach dem Veroffentlichungsdatum fiir friihere Berichtszeitraume eingegangen sind oder
korrigiert wurden, beriicksichtigt, und zuvor veréffentlichte Zahlen wurden aktualisiert, um die Transparenz zu verbessern. Folg-
lich kdnnen die ausgewiesenen Indikatoren von den in fritheren Offenlegungen dargestellten abweichen. Um Vergleichbarkeit
zu gewahrleisten, wurde die Gberarbeitete Methode riickwirkend auf die Zahlen der Vorjahre angewendet.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator fur zuklnftige Ergebnisse. Es gibt keine Garantie dafiir, dass dhnli-
che Investitionen getatigt werden oder dass dhnliche Ergebnisse erzielt werden.

Die Nachhaltigkeitsindikatoren sind nicht gesichert. Obwohl alle angemessenen Anstrengungen unternommen wurden, um si-
cherzustellen, dass die hier verwendeten Informationsquellen fehlerfrei sind, gibt Partners Group keine ausdriickliche oder still-
schweigende Zusicherung oder Gewahrleistung hinsichtlich der Genauigkeit, Aktualitdt, Relevanz und Zuverlassigkeit der bereit-
gestellten Informationen. In bestimmten Fallen, in denen Partners Group zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts keine
Daten zu den Nachhaltigkeitsindikatoren zur Verfligung standen, wurde der letzte verfligbare Datenpunkt als Schatzung fiir den
aktuellen Berichtszeitraum herangezogen.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getiitigt wurden, und wie trug die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Nicht relevant; der Subfonds verpflichtete sich nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen.



Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getédtigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltige Anlageziele nicht er-
heblich beeintréichtigt?

Nicht relevant; der Subfonds verpflichtete sich nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren beriicksichtigt?

Nicht relevant; der Subfonds verpflichtete sich nicht, nachhaltige Investitionen zu ta-
tigen.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinatio-
nale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirt-
schaft und Menschenrechte in Einklang? Néihere Angaben:

Nicht relevant; der Subfonds verpflichtete sich nicht, nachhaltige Investitionen zu
tatigen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz "Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigun-
gen" festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Ta-
xonomie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische Unions-
kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz "Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei den-
jenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die
EU-Kriterien fur okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitio-
nen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschafts-
aktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.



B

Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt
es sich um die be-
deutendsten nach-
teiligen Auswirkun-
gen von Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Berei-
chen Umwelt, Sozia-
les und Beschafti-
gung, Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Im Zusammenhang mit den vom Subfonds beworbenen 6kologischen Merkmalen hat der Subfonds
wiahrend des Berichtszeitraums die folgenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren bericksichtigt:

Das Engagement des Subfonds in Unternehmen, die im Berichtszeitraum im Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig waren (Nachhaltigkeitsindikator fiir nachteilige Auswirkungen Nr. 4 von Tabelle
1 in Anhang 1 der technischen Regulierungsstandards im Rahmen der Offenlegungsverordnung,
die in der Delegierten Verordnung der Kommission 2022/1288 zur Erganzung der Offenlegungsver-
ordnung (der "Level 2 RTS") aufgefiihrt sind) ist der nachstehenden Tabelle zu entnehmen. Der
Subfonds minderte sein Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig
sin, anhand der folgenden MaRnahmen:

Der Subfonds tatigte keine vorgeschlagenen Investitionen, deren Hauptprodukt
und/oder Dienstleistung:

i. die Gewinnung oder den Transport von oder die Stromerzeugung aus Kraftwerks-
kohle unterstiitzten,

ii. die Nutzung von Rohol in den Sektoren Verkehr und Stromerzeugung unterstitzten,

ii. mit vorgelagerten Branchen der Kohle- und Olindustrie verkniipft waren (z. B. Ol-
bohrturmbetreiber, Lieferanten von Fracking-Sand oder Anbieter von Olfelddienst-
leistungen) oder

iv. die Aufbereitung von kanadischen Olsanden und/oder die Bereitstellung von Logis-
tikdiensten fiir kanadische Olsande waren,

unter dem Vorbehalt, dass eine potenzielle Investition, die unter die in den vorstehen-
den Punkten (i) bis (iv) genannten Ausschlisse fiel, nicht verboten worden ware, sofern
eine geeignete Strategie zur Reduzierung des Kohlenstoffausstosses entwickelt und um-
gesetzt werden kann, um den Ubergang einer solchen potenziellen Direktanlage zu ei-
nem kohlenstoffarmen Betrieb zu unterstitzen.

Die Berechnungsmethodik fiir die Nachhaltigkeitsindikatoren wurde aktualisiert, um den im Ab-
schlussbericht JC 2023/55 dargelegten Anderungen Rechnung zu tragen. Diese betreffen den Entwurf
der technischen Regulierungsstandards beziiglich der Uberpriifung der Offenlegung von PAI und Fi-
nanzprodukten gemaR der delegierten Verordnung zur SFDR und dndern die technischen Regulie-
rungsstandards zum Inhalt und zur Darstellung von Offenlegungen gemaR der Offenlegungsverord-
nung. Durch die Verbesserung wird die Methodik an die im Abschlussbericht vorgeschlagenen stan-
dardisierten Formeln angepasst. Soweit relevant, wurden Daten, die nach dem Veré6ffentlichungsda-
tum fir frihere Berichtszeitraume eingegangen sind oder korrigiert wurden, bericksichtigt, und zuvor
veroffentlichte Zahlen wurden aktualisiert, um die Transparenz zu verbessern. Folglich kdnnen die aus-
gewiesenen Indikatoren von den in friiheren Offenlegungen dargestellten abweichen. Um Vergleich-
barkeit zu gewahrleisten, wurde die Uberarbeitete Methode riickwirkend auf die Zahlen der Vorjahre
angewendet.
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Die Liste umfasst die
Investitionen, auf
die der grof3te Anteil
der im Bezugszeit-
raum getatigten In-
vestitionen des Fi-
nanzprodukts ent-
fiel: 31. Dezember
2025.

0

Indikatoren fiir die Abdeckung Abdeckung Abdeckung Abdeckung
wichtigsten nachteili- fiir 2025 fiir 2024 fiir 2023 fur 2022
2025 2024 2023 2022

gen Auswirkungen (in % des (in % des (in % des (in % des
(PAI) Portfolios) Portfolios) Portfolios) Portfolios)
Engagement in Unter-

nehmen, die im Sektor

fossile Brennstoffe tatig 0,0 79,5 0,0 83,0 0,0 84,2 0,0 67,5

sind (in % des Portfo-
lios)

Quelle: Partners Group (2026). Alle Daten wurden in Bezug auf den Berichtszeitraum berechnet. Die aufgefiihrten Informatio-
nen wurden auf Look-through-Basis berechnet und enthalten mitunter keine Daten zum Anteil des Vermégens, den der Sub-
fonds in Absicherungs-, derivative und liquide Anlagen investiert hat, die fur ein effizientes Liquiditats-, Portfolio- und/oder
Kostenmanagement genutzt werden und nicht zum eigentlichen Portfolio des Subfonds gehoren. Die Abdeckung ist ein Mass
fur die Datenverfugbarkeit, fur die es vorhandene und verfiigbare Daten gibt. Sie hdangt davon ab, dass sowohl die Unterneh-
men als auch die Investitionspartner von Partners Group konsequent tber die Indikatoren fir die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen berichten.

Soweit relevant, wurden Daten, die nach dem Veroffentlichungsdatum fir friihere Berichtszeitraume eingegangen sind oder
korrigiert wurden, bericksichtigt, und zuvor veroffentlichte Zahlen wurden aktualisiert, um die Transparenz zu verbessern.
Folglich kénnen die ausgewiesenen Indikatoren von den in friiheren Offenlegungen dargestellten abweichen. Um Vergleich-
barkeit zu gewahrleisten, wurde die Uiberarbeitete Methode riickwirkend auf die Zahlen der Vorjahre angewendet.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator flr zukiinftige Ergebnisse. Es gibt keine Garantie dafiir, dass dhnli-
che Investitionen getéatigt werden oder dass dhnliche Ergebnisse erzielt werden.

Die Indikatoren fir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen sind nicht gesichert. Obwohl angemessene Anstrengungen un-
ternommen wurden, um sicherzustellen, dass die hier verwendeten Informationsquellen fehlerfrei sind, gibt Partners Group
keine ausdriickliche oder stillschweigende Zusicherung oder Gewéhrleistung hinsichtlich der Genauigkeit, Aktualitat, Relevanz
und Zuverlassigkeit der bereitgestellten Informationen. In bestimmten Féllen, in denen Partners Group zum Zeitpunkt der Er-
stellung dieses Berichts keine Daten zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen zur Verfligung standen, wurden gegebe-
nenfalls historische Daten als Schatzung fur den aktuellen Berichtszeitraum herangezogen.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

GroBte Investitionen Sektor % Vermogens- Land
werte
31 GROUP Flnan.z-, Investment- und 9,20 V?rémlg.tes
sonstige Gesellschaften Konigreich
INTERMEDIATE CAPITAL | Finanz-, Investment- und 802 Vereinigtes
GROUP sonstige Gesellschaften ’ Konigreich
H hek I
APOLLO GLB MGM 'ypothekenanstalten und 7,57 USA
Finanzierungsinstitute
ARES MANAGEMENT Finanz-, Investment- und
. 7,13 USA
CORP a sonstige Gesellschaften
HARBOURVEST GLOB
Investment Trusts/Fonds 6,62 Guernse
PRIV EQUITY CLASS a v usts/ uernsey
Fi - | t t- und
EQT AB |nan_z nvestment-un 4,87 Schweden
sonstige Gesellschaften
CVC CAPITAL PARTNERS | Finanz-, Investment- und
. 4,62 Jersey
PLC sonstige Gesellschaften
BLACKSTONE GROUP Finanz-, Investment- und
. 4,59 USA
INC/THE a sonstige Gesellschaften
Vereinigt
HGCAPITAL TRUST PLC Investment Trusts/Fonds 4,56 ?rélmg. es
Konigreich




Finanz-, Investment- und
INVESTOR AB b . 4,48 Schweden
sonstige Gesellschaften

Hypothek talt d
BROOKFIELD CORP .ypo ,e enahs a, enun 4,48 Kanada
Finanzierungsinstitute

Fi - | t t- und
EURAZEO nanz-, fnvestment- un 4,45 Frankreich
sonstige Gesellschaften

Finanz-, Investment- und

KKR & CO INC a . 4,36 USA
sonstige Gesellschaften

ONEX sub v Elektronik und Halbleiter 4,25 Kanada
Finanz-, Investment- und .

PARTNERS GROUP 4,21 Schweiz

sonstige Gesellschaften

Quelle: Partners Group (2026). Mit einer Diversifikation ist weder ein Gewinn noch ein Schutz vor Verlusten verbunden.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator fiir zukiinftige Ergebnisse. Es gibt keine Garantie dafir, dass ahnli-
che Investitionen getatigt werden oder dass dhnliche Ergebnisse erzielt werden.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

99,42% der Vermogenswerte des Subfonds flossen in Investitionen, mit denen die oben beschrie-
benen 6kologischen Merkmale erreicht werden sollen.

Der verbleibende Teil der vom Subfonds angelegten Vermégenswerte wurde in Absicherungs- und
liguide Vermogenswerte investiert, die fiir Zwecke des effizienten Liquiditats-, Portfolio- und/oder
Kostenmanagements eingesetzt wurden und nicht Teil des eigentlichen Anlageportfolios des Sub-
fonds waren. Der 6kologische und/oder soziale Mindestschutz galt nicht fur solche Absicherungs-
und liquide Vermogenswerte.

Zur Klarstellung sei erwahnt, dass alle Barmittel und sonstigen, nicht investierten Bilanzposten fir
diese Zwecke nicht als Investitionen betrachtet wurden.



Die Vermoé-
gensallokation
gibt den jeweili-
gen Anteil der In-
vestitionen in be-
stimmte Vermo-
genswerte an.

Um der EU-Taxono-
mie zu entsprechen,
umfassen die Krite-
rien fiir fossiles Gas
Emissionsbegren-
zungen und den
Umstieg auf voll-
standig erneuerbare
Energie oder koh-
lenstoffarme Brenn-
stoffe bis Ende
2035. Fir die Kern-
energie umfassen
die Kriterien umfas-
sende Sicherheits-
und Abfallentsor-
gungsvorschriften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wir-
ken unmittelbar
ermoglichend da-
raufhin, dass an-
dere Tatigkeiten
einen wesentli-
chen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fiir die es noch
keine CO,-armen Al-
ternativen gibt und
die unter anderem
Treibhausgasemissi-
onswerte aufwei-
sen, die den besten
Leistungen entspre-
chen.

Wie sah die Vermdgensallokation aus?

#1B Andere 6kologische
—|_ oder soziale Merkmale

99,42%

Investitionen

#2 Andere Investitionen
0,58%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst:

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getitigt?

Wirtschaftssektor In % des Portfo-

lios
Elektronik und Halbleiter 4,28
Finanz-, Investment- und sonstige Gesellschaften 64,49
Investment Trusts/Fonds 16,76
Hypothekenanstalten und Finanzierungsinstitute 14,48

Quelle: Partners Group (2026). Mit einer Diversifikation ist weder ein Gewinn noch ein Schutz vor Verlusten ver-
bunden.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator fuir zukiinftige Ergebnisse. Es gibt keine Garantie
dafur, dass dhnliche Investitionen getétigt werden oder dass dhnliche Ergebnisse erzielt werden.



Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
driickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerldse, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus um-
weltfreundlichen
Tatigkeiten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln.
Investitionsausga-
ben (CapEx), die
die umweltfreund-
lichen Investitio-
nen der Unterneh-
men, in die inves-
tiert wird, aufzei-
gen, z. B. flr den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft
Betriebsausgaben
(OpEx), die die um-
weltfreundlichen
betrieblichen Akti-
vitaten der Unter-
nehmen, in die in-
vestiert wird, wi-
derspiegeln

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

0 % der Anlagen waren in nachhaltige Investitionen mit einem mit der EU-Taxonomie konformen

Umweltziel geflossen.

Hat das Finanzprodukt in Aktivititen im Zusammenhang mit fossilen Gasen
und/oder Kernenergie investiert, die mit der EU-Taxonomie konform sind'?

Ja:

In fossilem Gas

X  Nein

In Kernenergie

In den nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie
in Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitdt von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanz-
produkts einschlieflich Staatsanleihen, wéihrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

Umsatz 100%
CapEx 100%
OpEx 100%
0% 50%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas

B Taxonomiekonform: Kernenergie

B Taxonomiekonform (kein Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

100%

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

Umsatz 100%

CapEx 100%

OpEx 100%
0% 50% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas

W Taxonomiekonform: Kernenergie

W Taxonomiekonform (kein Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff "Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

1 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie sind nur dann mit der EU-Taxonomie
konform, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels ("Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie
erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir wirtschaftliche Ta-
tigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und Kernenergie, die mit der EU-Taxonomie (ibereinstimmen,
sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission niedergelegt.
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sind nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fir
Okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeit
en gemass der
Verordnung (EU)
2020/852 nicht
beriicksichtigen.
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é
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Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und ermég-
lichende Tdtigkeiten geflossen sind?

0% der Investitionen wurden in Ubergangstitigkeiten und 0% in erméglichende Tatigkeiten
getatigt.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Der Prozentsatz der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden,
blieb unverdndert (0%).

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhal-
tigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Zum 31. Dezember 2025 handelte es sich bei keinen Investitionen des Subfonds um nachhaltige
Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wur-
den.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

0 % der Investitionen waren sozial nachhaltige Investitionen.

Welche Investitionen fielen unter "Andere Investitionen", welcher Anlage-
zweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen dkologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Bei den unter "#2 Andere Investitionen" aufgefiihrten Investitionen handelte es sich um Investi-
tionen des Subfonds in Absicherungs- und liquide Vermdogenswerte, die flir Zwecke des effizien-
ten Liquiditats-, Portfolio- und/oder Kostenmanagements eingesetzt wurden und nicht Teil des
eigentlichen Anlageportfolios des Subfonds waren.

Solche Absicherungs- und liquide Vermdgenswerte unterliegen wahrend der Laufzeit des Sub-
fonds Schwankungen. Der 6kologische Mindestschutz galt nicht fiir solche Absicherungs- und li-
quide Vermogenswerte. Zur Klarstellung sei erwahnt, dass alle Barmittel und sonstigen, nicht in-
vestierten Bilanzposten fiir diese Zwecke nicht als Investitionen betrachtet wurden.
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Welche Massnahmen wurden wihrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Vermeidung von Investitionen in die Abholzung oder das Abbrennen natiirlicher Okosysteme zum
Zwecke der Landgewinnung

Dieser Subfonds bewirbt die Vermeidung der Abholzung oder des Abbrennens natiirlicher Okosysteme
zum Zwecke der Landgewinnung durch die Umsetzung folgender Massnahmen:

In der Beschaffungs-, Due-Diligence- und Kaufphase, schloss der Subfonds vorgeschlagene Investitio-
nen aus, deren Hauptgeschaftstatigkeit, -produkt oder -dienstleistung mit der Entwaldung oder dem
Abbrennen von natiirlichen Okosystemen zum Zweck der Landgewinnung in Verbindung standen.

Eine Verringerung der Investitionen in fossile Brennstoffe

Dieser Subfonds bewirbt eine Verringerung der Investitionen in fossile Brennstoffe durch die
Umsetzung folgender Massnahmen:

In der Beschaffungsphase tatigte der Subfonds keine vorgeschlagenen Investitionen, deren
Hauptprodukt und/oder Dienstleistung:

(a) den Abbau, den Transport oder die Nutzung von Kraftwerkskohle zur Energieerzeugung
unterstutzten,

(b) die Nutzung von Rohdl in den Sektoren Verkehr und Stromerzeugung unterstiitzten,

(c) mit vorgelagerten Branchen der Kohle- und Olindustrie verkniipft waren (z. B.
Olbohrturmbetreiber, Lieferanten von Fracking-Sand oder Anbieter von Olfelddienstleistungen)
oder

(d) die Aufbereitung von kanadischen Olsanden und/oder die Bereitstellung von Logistikdiensten fiir
kanadische Olsande waren,

unter dem Vorbehalt, dass eine potenzielle Investition, die unter die in den vorstehenden Punkten
(a) bis (d) genannten Ausschlisse fiel, nicht verboten worden wire, sofern eine geeignete Strategie
zur Reduzierung des Kohlenstoffausstosses entwickelt und umgesetzt werden kann, um den Uber-
gang einer solchen potenziellen Direktanlage zu einem kohlenstoffarmen Betrieb zu unterstiitzen.

Nach dem Kauf hat der Subfonds das Erreichen der beworbenen Merkmale gemessen, indem er den
Prozentsatz seiner Vermogenswerte, die in fossilen Brennstoffen engagiert sind, geschéatzt hat.



Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes,
mit denen gemes-
sen wird, ob das Fi-
nanzprodukt die
beworbenen 6ko-
logischen oder so-
zialen Merkmale
erreicht.

R

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert ab-
geschnitten?

Der Subfonds verwendete keinen Referenzwert fiir die Erreichung der 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Keine Angaben.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abge-
schnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen Gko-
logischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Keine Angaben.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Keine Angaben.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnit-
ten?

Keine Angaben.



Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung ei-
nes Umweltziels oder
sozialen Ziels bei-
tragt, vorausgesetzt,
dass diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich beeintrach-
tigt und die Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, Verfah-
rensweisen einer gu-
ten Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung
(EU)2020/852 fest-
gelegt ist und ein
Verzeichnis von 6ko-
logisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten enthalt. Diese
Verordnung enthalt
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten. Nachhaltige In-
vestitionen mit ei-
nem Umweltziel
kénnen taxonomie-
konform sein oder
nicht.

Regelmadssige Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten
(die "Offenlegungsverordnung")

Name des Produkts: Partners Group Listed Investments SICAV — Listed Infrastructure (der "Subfonds")
Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300ISESMMGINKC427

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

[ X ) Ja () % Nein
Es wurden damit nachhaltige In- Es wurden damit 6kologische/soziale Merk-
vestitionen mit einem Umwelt- male beworben und obwohl keine nachhalti-
ziel getatigt: % gen Investitionen angestrebt wurden, ent-

hielt es % an nachhaltigen Investitionen
in Wirtschaftstatigkeiten, die

nach der EU-Taxonomie als mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkei-
dkologisch nachhaltig einzustu- ten, die nach der EU-Taxonomie als 6kolo-
fen sind gisch nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkei-

ten, die nach der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustufen sind

nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig einzu-

stufen sind . . .
mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige In- | o Es wurden damit 6kologische/soziale Merk-

vestitionen mit einem sozialen male beworben, aber keine nachhaltigen In-
Ziel getatigt: _ % vestitionen getatigt.
FLON Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen o6kologischen

s 4 . .
N _’ und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

In Bezug auf das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2025 (der "Berichtszeitraum®) wurden die vom
Subfonds beworbenen okologischen Merkmale wie folgt erfillt:

1) Die Bewerbung einer Reduzierung der Investitionen in fossile Brennstoffe durch den Subfonds
wurde durch Ausschlusskriterien wahrend der Beschaffungs-, Due-Diligence- und Kaufphase
erfillt, sodass der Subfonds keine Investitionen tatigen darf, deren Hauptprodukt oder -
dienstleistung (a) die Gewinnung oder den Transport von oder die Stromerzeugung aus Kraft-
werkskohle unterstitzen, (b) die Nutzung von Rohél in den Sektoren Verkehr und



Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen 6kolo-
gischen oder sozia-
len Merkmale er-
reicht werden.

Stromerzeugung unterstiitzen, (c) mit vorgelagerten Branchen der Kohle- und Olindustrie ver-
knipft sind (z. B. Olbohrturmbetreiber, Lieferanten von Fracking-Sand oder Anbieter von Ol-
felddienstleistungen) oder (d) die Aufbereitung von kanadischen Olsanden und/oder die Be-
reitstellung von Logistikdiensten fiir kanadische Olsande sind. Nach Anwendung der detail-
lierten Ausschluss- und Bewertungskriterien tatigte der Subfonds keine der vorgeschlagenen
Investitionen, bei denen festgestellt wurde, dass sie gegen diese Kriterien verstiessen.

Die Bewerbung der Vermeidung von Anlagen in Verbindung mit der Entwaldung oder dem
Abbrennen von Okosystemen zur Landgewinnung durch den Subfonds wurde durch Aus-
schlusskriterien in der Beschaffungs-, Due-Diligence- und Kaufphase erfiillt, sodass der Sub-
fonds keine der vorgeschlagenen Investitionen tatigen durfte, deren Hauptgeschaftstatigkeit,
-produkte oder -dienstleistungen mit diesem Thema in Verbindung standen. Es wurde keine
der vorgeschlagenen Investitionen getatigt, bei denen festgestellt wurde, dass sie gegen diese
Ausschlusskriterien verstiessen. Aufgrund des Mangels an hochwertigen Daten von Dritten
konnte das Engagement des Subfonds in Vermoégenswerten, die direkt mit der Abholzung
oder dem Abbrennen natiirlicher Okosysteme zur Landgewinnung zusammenhangen, nicht
regelmdssig liberwacht werden.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Das Engagement des Subfonds in Vermégenswerten, deren Hauptprodukte oder -dienstleis-
tungen (a) die Gewinnung oder den Transport von oder die Stromerzeugung aus Kraftwerks-
kohle unterstiitzen, (b) die Nutzung von Rohdl in den Sektoren Verkehr und Stromerzeu-
gung unterstiitzen, (c) mit vorgelagerten Branchen der Kohle- und Olindustrie verkniipft
sind (z. B. Olbohrturmbetreiber, Lieferanten von Fracking-Sand oder Anbieter von Olfeld-
dienstleistungen) oder (d) die Aufbereitung von kanadischen Olsanden und/oder die Bereit-
stellung von Logistikdiensten fiir kanadische Olsande sind, wird gemessen anhand des Pro-
zentsatzes des Engagements in Unternehmen, die im Bereich fossile Brennstoffe tatig sind.

Aufgrund mangelnder Datenverfligbarkeit wurde das Engagement des Subfonds in Vermo-
genswerten, die direkt mit der Abholzung oder dem Abbrennen natiirlicher Okosysteme zur
Landgewinnung zusammenhangen, nicht gemessen. Der Indikator fiir nachteilige Auswir-
kungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren im Bereich Entwaldung, gemessen an der Anzahl von
Investitionen in Unternehmen, die keine Richtlinien zur Verhinderung von Entwaldung ha-
ben (Nachhaltigkeitsindikator fiir nachteilige Auswirkungen Nr. 15 von Tabelle 2 in Anhang
1 der technischen Regulierungsstandards im Rahmen der Offenlegungsverordnung, die in
der Delegierten Verordnung der Kommission 2022/1288 zur Erganzung der Offenlegungs-
verordnung (der "Level 2 RTS") aufgefiihrt sind), konnte eine Anndherung sein. Im Berichts-
zeitraum 2025 lag der Anteil von Investitionen in Unternehmen ohne Richtlinien fir den
Umgang mit Entwaldung bei 12,3% bei einer Datenabdeckung von 86,8% des Portfolios des
Subfonds. Es sei darauf hingewiesen, dass der Anteil von Investitionen in Unternehmen
ohne Richtlinien fir den Umgang mit Entwaldung kein Indikator fur die wichtigsten nachtei-
ligen Auswirkungen ist, der vom Subfonds zurzeit bericksichtigt wird.

Die Berechnungsmethodik fiir die Nachhaltigkeitsindikatoren wurde aktualisiert, um den im
Abschlussbericht JC 2023/55 dargelegten Anderungen Rechnung zu tragen. Diese betreffen
den Entwurf der technischen Regulierungsstandards beziiglich der Uberpriifung der Offen-
legung von PAI und Finanzprodukten gemaR der delegierten Verordnung zur SFDR und &n-
dern die technischen Regulierungsstandards zum Inhalt und zur Darstellung von Offenle-
gungen gemaR der Offenlegungsverordnung. Durch die Verbesserung wird die Methodik an
die im Abschlussbericht vorgeschlagenen standardisierten Formeln angepasst. Soweit



relevant, wurden Daten, die nach dem Veroffentlichungsdatum fiir friihere Berichtszeit-
rdume eingegangen sind oder korrigiert wurden, bertcksichtigt, und zuvor veroffentlichte
Zahlen wurden aktualisiert, um die Transparenz zu verbessern. Folglich kdnnen die ausge-
wiesenen Indikatoren von den in friheren Offenlegungen dargestellten abweichen. Um
Vergleichbarkeit zu gewéhrleisten, wurde die iberarbeitete Methode riickwirkend auf die
Zahlen der Vorjahre angewendet.

Abdeckung
Nachhaltigkeitsindikator 2025 (in % des
Portfolios)
"Engagement in Unternehmen, die im Sektor fossile Brennstoffe tatig
o ) 34,6 97,8
sind" (in % des Portfolios)
"Engagement in Vermogenswerten, die in direktem Zusammenhang mit Keine
Entwaldung oder Brandrodung zur Landgewinnung stehen" (in % des Daten 0,0

Portfolios)

Quelle: Partners Group (2026). Alle Daten wurden unter Bezugnahme auf den Zeitraum des Geschaftsjahres bis zum 31. Dezem-
ber 2025 berechnet. Die dargestellten Informationen sind auf einer Look-through-Basis berechnet. Die Abdeckung ist ein MaR
fur die Datenverfugbarkeit, fur die es vorhandene und verfiigbare Daten gibt. Sie hdngt davon ab, dass sowohl die Unternehmen
als auch die Investitionspartner von Partners Group konsequent tber die Nachhaltigkeitsindikatoren berichten.

Soweit relevant, wurden Daten, die nach dem Verdoffentlichungsdatum fiir friihere Berichtszeitradume eingegangen sind oder
korrigiert wurden, berticksichtigt, und zuvor veréffentlichte Zahlen wurden aktualisiert, um die Transparenz zu verbessern. Folg-
lich kénnen die ausgewiesenen Indikatoren von den in friheren Offenlegungen dargestellten abweichen. Um Vergleichbarkeit
zu gewahrleisten, wurde die Uberarbeitete Methode riickwirkend auf die Zahlen der Vorjahre angewendet.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator fir zuklnftige Ergebnisse. Es gibt keine Garantie dafir, dass ahnli-
che Investitionen getéatigt werden oder dass dhnliche Ergebnisse erzielt werden.

Die Nachhaltigkeitsindikatoren sind nicht gesichert. Obwohl alle angemessenen Anstrengungen unternommen wurden, um si-
cherzustellen, dass die hier verwendeten Informationsquellen fehlerfrei sind, gibt Partners Group keine ausdriickliche oder still-
schweigende Zusicherung oder Gewahrleistung hinsichtlich der Genauigkeit, Aktualitdt, Relevanz und Zuverlassigkeit der bereit-
gestellten Informationen. In bestimmten Fallen, in denen Partners Group zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts keine
Daten zu den Nachhaltigkeitsindikatoren zur Verfligung standen, wurde der letzte verfigbare Datenpunkt als Schatzung fiir den
aktuellen Berichtszeitraum herangezogen.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitréiumen?

Die Berechnungsmethodik fiir die Nachhaltigkeitsindikatoren wurde aktualisiert, um den im
Abschlussbericht JC 2023/55 dargelegten Anderungen Rechnung zu tragen. Diese betreffen
den Entwurf der technischen Regulierungsstandards beziiglich der Uberpriifung der Offen-
legung von PAI und Finanzprodukten gemaR der delegierten Verordnung zur SFDR und &n-
dern die technischen Regulierungsstandards zum Inhalt und zur Darstellung von Offenle-
gungen gemaR der Offenlegungsverordnung. Durch die Verbesserung wird die Methodik an
die im Abschlussbericht vorgeschlagenen standardisierten Formeln angepasst. Soweit rele-
vant, wurden Daten, die nach dem Verdéffentlichungsdatum fir friihere Berichtszeitraume
eingegangen sind oder korrigiert wurden, beriicksichtigt, und zuvor veréffentlichte Zahlen
wurden aktualisiert, um die Transparenz zu verbessern. Folglich kdnnen die ausgewiesenen
Indikatoren von den in fritheren Offenlegungen dargestellten abweichen. Um Vergleichbar-
keit zu gewdhrleisten, wurde die Uberarbeitete Methode riickwirkend auf die Zahlen der
Vorjahre angewendet.



Die Erhohung des gemeldeten Engagements in Unternehmen, die im Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind, ist in erster Linie auf Marktbewegungen und weniger auf aktive Ver-
anderungen der Portfolioallokation zugunsten dieser Sektoren zuriickzufiihren. Im vergan-
genen Jahr haben sich Unternehmen, die im Sektor fossile Brennstoffe tatig waren, im Ver-
gleich zu anderen Sektoren stark entwickelt. Die Allokation in diesen Unternehmen wurde
zwar reduziert, die starke Performance hat jedoch dazu gefiihrt, dass sich das Gesamtenga-
gement des Portfolios in diesen Unternehmen erhoht hat. Es handelt sich jedoch um eine
passive Anhebung, und es wird erwartet, dass dieses Engagement sinken wird, wenn sich
andere Sektoren stark entwickeln und die Allokation in diesem Sektor weiter reduziert wird.
Dariiber hinaus wird kein héheres Engagement in fossilen Brennstoffen angestrebt, und dies
wird im Anlageansatz beriicksichtigt, da es fiir den Fonds und die Umwelt von wesentlicher
Bedeutung ist. Marktbewegungen kénnen jedoch zu solchen voriibergehenden Verwerfun-

gen fuhren.
Abdeckung Abdeckung Abdeckung
fiir 2024 fiir 2023 fir 2022
Nachhaltigkeitsindikat: 2024 2023 2022
achhaftigkettsindikator (in % des (in % des (in % des
Portfolios) Portfolios) Portfolios)

Engagement in Unternehmen, die im
Sektor fossile Brennstoffe ttig sind 33,5 96,7 26,2 93,4 25,0 96,2

(in % des Portfolios)

Engagement in Vermodgenswerten,

die in direktem Zusammenhang mit Keine Keine Keine

Entwaldung oder Brandrodung zur 0,0 0,0 0,0
Landgewinnung stehen (in % des Daten Daten Daten

Portfolios)

Quelle: Partners Group (2026). Alle Daten wurden in Bezug auf den Berichtszeitraum berechnet. Die dargestellten Informatio-
nen sind auf einer Look-through-Basis berechnet. Die Abdeckung ist ein MaR fiir die Datenverfugbarkeit, fur die es vorhandene
und verfiugbare Daten gibt. Sie hdngt davon ab, dass sowohl die Unternehmen als auch die Investitionspartner von Partners
Group konsequent liber die Nachhaltigkeitsindikatoren berichten.

Soweit relevant, wurden Daten, die nach dem Veroffentlichungsdatum fiir friihere Berichtszeitraume eingegangen sind oder
korrigiert wurden, berticksichtigt, und zuvor veréffentlichte Zahlen wurden aktualisiert, um die Transparenz zu verbessern. Folg-
lich kénnen die ausgewiesenen Indikatoren von den in friheren Offenlegungen dargestellten abweichen. Um Vergleichbarkeit
zu gewahrleisten, wurde die tberarbeitete Methode riickwirkend auf die Zahlen der Vorjahre angewendet.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator fur zuklnftige Ergebnisse. Es gibt keine Garantie dafiir, dass dahnli-
che Investitionen getéatigt werden oder dass dhnliche Ergebnisse erzielt werden.

Die Nachhaltigkeitsindikatoren sind nicht gesichert. Obwohl alle angemessenen Anstrengungen unternommen wurden, um si-
cherzustellen, dass die hier verwendeten Informationsquellen fehlerfrei sind, gibt Partners Group keine ausdriickliche oder still-
schweigende Zusicherung oder Gewahrleistung hinsichtlich der Genauigkeit, Aktualitdt, Relevanz und Zuverlassigkeit der bereit-
gestellten Informationen. In bestimmten Fallen, in denen Partners Group zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts keine
Daten zu den Nachhaltigkeitsindikatoren zur Verfligung standen, wurde der letzte verfigbare Datenpunkt als Schatzung fiir den
aktuellen Berichtszeitraum herangezogen.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getdtigt wurden, und wie trug die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Nicht relevant; der Subfonds verpflichtete sich nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen.



Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt
es sich um die be-
deutendsten nach-
teiligen Auswirkun-
gen von Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Berei-
chen Umwelt, Sozia-
les und Beschafti-
gung, Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getédtigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltige Anlageziele nicht er-
heblich beeintréichtigt?

Nicht relevant; der Subfonds verpflichtete sich nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren beriicksichtigt?

Nicht relevant; der Subfonds verpflichtete sich nicht, nachhaltige Investitionen zu ta-
tigen.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinatio-
nale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirt-
schaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Nicht relevant; der Subfonds verpflichtete sich nicht, nachhaltige Investitionen zu ta-
tigen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz "Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigun-
gen" festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Ta-
xonomie nicht erheblich beeintréichtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskri-
terien beigefiigt.

Der Grundsatz "Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei den-
jenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die
EU-Kriterien flir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bericksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitio-
nen bertlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschafts-
aktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen G6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintréichtigen.



Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Im Zusammenhang mit den vom Subfonds beworbenen 6kologischen Merkmalen hat der Subfonds
wahrend des Berichtszeitraums die folgenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren berucksichtigt:

Das Engagement des Subfonds in Unternehmen, die im Berichtszeitraum im Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig waren (Nachhaltigkeitsindikator fiir nachteilige Auswirkungen Nr. 4 von Tabelle
1 in Anhang 1 der technischen Regulierungsstandards im Rahmen der Offenlegungsverordnung,
die in der Delegierten Verordnung der Kommission 2022/1288 zur Erganzung der Offenlegungsver-
ordnung (der "Level 2 RTS") aufgefiihrt sind) ist der nachstehenden Tabelle zu entnehmen. Der
Subfonds minderte sein Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig
sin, anhand der folgenden MaRnahmen:

Der Subfonds tatigte keine vorgeschlagenen Investitionen, deren Hauptprodukt und/oder Dienst-
leistung:

(i) den Abbau, den Transport oder die Nutzung von Kraftwerkskohle zur Energieerzeugung
unterstutzten,

(ii) die Nutzung von Rohol in den Sektoren Verkehr und Stromerzeugung unterstitzten,

(iii) mit vorgelagerten Branchen der Kohle- und Olindustrie verkniipft waren (z. B. Olbohr-
turmbetreiber, Lieferanten von Fracking-Sand oder Anbieter von Olfelddienstleistungen)
oder

(iv) die Aufbereitung von kanadischen Olsanden und/oder die Bereitstellung von Logistik-
diensten fiir kanadische Olsande waren,

unter dem Vorbehalt, dass eine potenzielle Investition, die unter die in den vorstehenden Punkten
(i) bis (iv) genannten Ausschliisse fiel, nicht verboten worden ware, sofern eine geeignete Strategie
zur Reduzierung des Kohlenstoffausstosses entwickelt und umgesetzt werden kann, um den Uber-
gang einer solchen potenziellen Direktanlage zu einem kohlenstoffarmen Betrieb zu unterstiitzen.

Die Berechnungsmethodik fir die Nachhaltigkeitsindikatoren wurde aktualisiert, um den im Ab-
schlussbericht JC 2023/55 dargelegten Anderungen Rechnung zu tragen. Diese betreffen den Ent-
wurf der technischen Regulierungsstandards beziiglich der Uberpriifung der Offenlegung von PAI
und Finanzprodukten gemal} der delegierten Verordnung zur SFDR und dndern die technischen
Regulierungsstandards zum Inhalt und zur Darstellung von Offenlegungen gemaR der Offenle-
gungsverordnung. Durch die Verbesserung wird die Methodik an die im Abschlussbericht vorge-
schlagenen standardisierten Formeln angepasst. Soweit relevant, wurden Daten, die nach dem
Veroffentlichungsdatum fur friihere Berichtszeitraume eingegangen sind oder korrigiert wurden,
beriicksichtigt, und zuvor veroffentlichte Zahlen wurden aktualisiert, um die Transparenz zu ver-
bessern. Folglich kdnnen die ausgewiesenen Indikatoren von den in friiheren Offenlegungen dar-
gestellten abweichen. Um Vergleichbarkeit zu gewahrleisten, wurde die liberarbeitete Methode
rickwirkend auf die Zahlen der Vorjahre angewendet.



Indikatoren fiir die Abdeckung Abdeckung Abdeckung Abdeckung

wichtigsten nachteili- fiir 2025 fiir 2024 fiir 2023 fur 2022
2025 2024 2023 2022

gen Auswirkungen (in % des (in % des (in % des (in % des

(PAI) Portfolios) Portfolios) Portfolios) Portfolios)

Engagement in Unter-
nehmen, die im Sektor

fossile Brennstoffe tatig 34,6 97,8 33,5 96,7 26,2 93,4 25,0 96,2
sind (in % des Portfo-
lios)

Quelle: Partners Group (2026). Alle Daten wurden in Bezug auf den Berichtszeitraum berechnet. Die aufgefiihrten Informatio-
nen wurden auf Look-through-Basis berechnet und enthalten mitunter keine Daten zum Anteil des Vermégens, den der Sub-
fonds in Absicherungs-, derivative und liquide Anlagen investiert hat, die fur ein effizientes Liquiditats-, Portfolio- und/oder
Kostenmanagement genutzt werden und nicht zum eigentlichen Portfolio des Subfonds gehoren. Die Abdeckung ist ein Mass
fur die Datenverfugbarkeit, fur die es vorhandene und verfiigbare Daten gibt. Sie hdangt davon ab, dass sowohl die Unterneh-
men als auch die Investitionspartner von Partners Group konsequent tber die Indikatoren fir die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen berichten.

Soweit relevant, wurden Daten, die nach dem Veroffentlichungsdatum fir friihere Berichtszeitraume eingegangen sind oder
korrigiert wurden, bericksichtigt, und zuvor veroffentlichte Zahlen wurden aktualisiert, um die Transparenz zu verbessern.
Folglich kénnen die ausgewiesenen Indikatoren von den in friiheren Offenlegungen dargestellten abweichen. Um Vergleich-
barkeit zu gewahrleisten, wurde die Uiberarbeitete Methode riickwirkend auf die Zahlen der Vorjahre angewendet.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator flr zukiinftige Ergebnisse. Es gibt keine Garantie dafiir, dass dhnli-
che Investitionen getéatigt werden oder dass dhnliche Ergebnisse erzielt werden.

Die Indikatoren fir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen sind nicht gesichert. Obwohl angemessene Anstrengungen un-
ternommen wurden, um sicherzustellen, dass die hier verwendeten Informationsquellen fehlerfrei sind, gibt Partners Group
keine ausdriickliche oder stillschweigende Zusicherung oder Gewéhrleistung hinsichtlich der Genauigkeit, Aktualitat, Relevanz
und Zuverlassigkeit der bereitgestellten Informationen. In bestimmten Féllen, in denen Partners Group zum Zeitpunkt der Er-
stellung dieses Berichts keine Daten zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen zur Verfligung standen, wurden gegebe-
nenfalls historische Daten als Schatzung fur den aktuellen Berichtszeitraum herangezogen.
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Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

=
Die Liste umfasst die GroRte Investitionen Sektor % Vermo- Land
Investitionen, auf gens-
die der grote Anteil werte
der im Bezugszeit-
raum getatigten In- CELLNEX TELECOM Telekommunikation 7,94 Spanien
vestitionen des Fi- VINCI Baumaterialien und Bauindustrie 6,03 Frankreich
nanzprodukts ent- AMERICAN TOWER Immobilien 580 USA
fiel: 31. Dezember REPUBLIC SERVICES Umweltdienste und Recycling 4,42 USA
2025. TERNA Energie- und Wasserversorgung 4,20 ltalien
Vereinigt
NATIONAL GRID PLC Energie- und Wasserversorgung 4,09 ?r(?lnlg' es
Konigreich
ATMOS ENERGIE Energie- und Wasserversorgung 4,06 USA
AMERICAN WATER
Energie- und Wasserversorgung 3,91 USA
WORKS
Energie- und Wasserversorgung
WILLIAMS COS 3,52 USA
Versorgung
WASTE MANAGEMENT Umweltdienste und Recycling 3,51 USA
SEMPRA ENERGY Energie- und Wasserversorgung 350 USA
Versorgung
UNION PACIFIC Verkehr und Transport 3,46 USA
FERROVIAL
Verkehr und Transport 3,35 Niederlande
INTERNATIONAL SE
Energie- und Wasserversorgun
CMS ENERGIE gie-u Versorgung 3,30 USA
Versorgung
EQUINIX Immobilien 3,21 USA

Quelle: Partners Group (2026). Mit einer Diversifikation ist weder ein Gewinn noch ein Schutz vor Verlusten verbunden.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator fiir zukiinftige Ergebnisse. Es gibt keine Garantie dafir, dass ahnli-
che Investitionen getatigt werden oder dass dhnliche Ergebnisse erzielt werden.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

' 99,53% der Vermogenswerte des Subfonds flossen in Investitionen, mit denen die oben beschrie-
benen 6kologischen Merkmale erreicht werden sollen.

Der verbleibende Teil der vom Subfonds angelegten Vermogenswerte wurde in Absicherungs- und
liguide Vermoégenswerte investiert, die fiir Zwecke des effizienten Liquiditats-, Portfolio- und/oder
Kostenmanagements eingesetzt wurden und nicht Teil des eigentlichen Anlageportfolios des Sub-
fonds waren. Der 6kologische und/oder soziale Mindestschutz galt nicht fur solche Absicherungs-
und liquide Vermoégenswerte.

Zur Klarstellung sei erwahnt, dass alle Barmittel und sonstigen, nicht investierten Bilanzposten fir
diese Zwecke nicht als Investitionen betrachtet wurden.



Die Vermo-
gensallokation
gibt den jeweili-
gen Anteil der In-
vestitionen in be-
stimmte Vermo-
genswerte an.

Um der EU-Taxono-
mie zu entsprechen,
umfassen die Krite-
rien fur fossiles Gas
Emissionsbegren-
zungen und den
Umstieg auf voll-
standig erneuerbare
Energie oder koh-
lenstoffarme Brenn-
stoffe bis Ende
2035. Fir die Kern-
energie umfassen
die Kriterien umfas-
sende Sicherheits-
und Abfallentsor-
gungsvorschriften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wir-
ken unmittelbar
ermoglichend da-
raufhin, dass an-
dere Tatigkeiten
einen wesentli-
chen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkei-
ten sind Tatigkeiten,
flr die es noch
keine CO,-armen Al-
ternativen gibt und
die unter anderem
Treibhausgasemissi-
onswerte aufwei-
sen, die den besten
Leistungen entspre-
chen.

Wie sah die Vermdgensallokation aus?

#1B Andere 6kologische
—|_ oder soziale Merkmale

99,53%

Investitionen

#2 Andere Investitionen
0,47%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst:

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getiitigt?

Wirtschaftssektor In % des

Portfolios
Verkehr und Transport 24,76
Telekommunikation 10,14
Immobilien 11,15
Erdol 7,51
Diverse Dienstleistungen 2,07
Umweltdienste und Recycling 8,00
Energie- und Wasserversorgung 30,33
Baumaterialien und Bauindustrie 6,04

Quelle: Partners Group (2026). Mit einer Diversifikation ist weder ein Gewinn noch ein Schutz vor Verlusten ver-
bunden.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator fur zukiinftige Ergebnisse. Es gibt keine Garantie
dafir, dass dhnliche Investitionen getatigt werden oder dass dhnliche Ergebnisse erzielt werden.



Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
driickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerl6se, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus um-
weltfreundlichen
Tatigkeiten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln.
Investitionsausga-
ben (CapEx), die
die umweltfreund-
lichen Investitio-
nen der Unterneh-
men, in die inves-
tiert wird, aufzei-
gen, z. B. flir den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft
Betriebsausgaben
(OpEx), die die um-
weltfreundlichen
betrieblichen Akti-
vitaten der Unter-
nehmen, in die in-
vestiert wird, wi-
derspiegeln

EU-Taxonomie konform?

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der

0 % der Anlagen waren in nachhaltige Investitionen mit einem mit der EU-Taxonomie konformen

Umweltziel geflossen.

Hat das Finanzprodukt in Aktivititen im Zusammenhang mit fossilen Gasen
und/oder Kernenergie investiert, die mit der EU-Taxonomie konform sind'?

Ja:

In fossilem Gas

X  Nein

In Kernenergie

In den nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie
in Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitdt von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanz-
produkts einschlieflich Staatsanleihen, wéihrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

Umsatz 100%
CapEx 100%
OpEx 100%
0% 50%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas
B Taxonomiekonform: Kernenergie
B Taxonomiekonform (kein Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

100%

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

Umsatz 100%

CapEx 100%

OpEx 100%
0% 50% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas

W Taxonomiekonform: Kernenergie

W Taxonomiekonform (kein Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff "Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

1 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie sind nur dann mit der EU-Taxonomie
konform, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels ("Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie
erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir wirtschaftliche Ta-
tigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und Kernenergie, die mit der EU-Taxonomie (ibereinstimmen,
sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission niedergelegt.
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sind nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fir
okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeit
en gemass der
Verordnung (EU)
2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Fa

#

o

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstiitigkeiten und er-
mdglichende Titigkeiten geflossen sind?

0% der Investitionen wurden in Ubergangstatigkeiten und ermédglichende Tatigkeiten gets-
tigt?

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Der Prozentsatz der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden,
blieb unverdndert (0%).

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhal-
tigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Zum 31. Dezember 2025 handelte es sich bei keinen Investitionen des Subfonds um nachhaltige
Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wur-
den.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

0 % der Investitionen waren sozial nachhaltige Investitionen.

Welche Investitionen fielen unter "Andere Investitionen", welcher Anlage-
zweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Bei den unter "#2 Andere Investitionen" aufgefiihrten Investitionen handelte es sich um Investi-
tionen des Subfonds in Absicherungs- und liquide Vermdgenswerte, die fiir Zwecke des effizien-
ten Liquiditéts-, Portfolio- und/oder Kostenmanagements eingesetzt wurden und nicht Teil des
eigentlichen Anlageportfolios des Subfonds waren.

Solche Absicherungs- und liquide Vermdgenswerte unterliegen wahrend der Laufzeit des Sub-
fonds Schwankungen. Der 6kologische Mindestschutz galt nicht fiir solche Absicherungs- und li-
quide Vermogenswerte. Zur Klarstellung sei erwahnt, dass alle Barmittel und sonstigen, nicht in-
vestierten Bilanzposten fiir diese Zwecke nicht als Investitionen betrachtet wurden.
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Welche Massnahmen wurden wihrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Vermeidung von Investitionen in die Abholzung oder das Abbrennen natiirlicher Okosysteme zum
Zwecke der Landgewinnung

Dieser Subfonds bewirbt die Vermeidung der Abholzung oder des Abbrennens natiirlicher Okosysteme
zum Zwecke der Landgewinnung durch die Umsetzung folgender Massnahmen:

In der Beschaffungs-, Due-Diligence- und Kaufphase, schloss der Subfonds vorgeschlagene Investitio-
nen aus, deren Hauptgeschaftstatigkeit, -produkt oder -dienstleistung mit der Entwaldung oder dem
Abbrennen von natiirlichen Okosystemen zum Zweck der Landgewinnung in Verbindung standen.

Eine Verringerung der Investitionen in fossile Brennstoffe

Dieser Subfonds bewirbt eine Verringerung der Investitionen in fossile Brennstoffe durch die
Umsetzung folgender Massnahmen:

In der Beschaffungsphase, ergriff der Subfonds die folgenden MaRnahmen, um die Erreichung einer
Reduzierung der Investitionen in fossile Brennstoffe durch den Subfonds zu unterstiitzen: der
Subfonds tatigte keine vorgeschlagenen Investitionen, deren Hauptprodukt und/oder Dienstleistung:

(a) den Abbau, den Transport oder die Nutzung von Kraftwerkskohle zur Energieerzeugung
unterstiitzten,

(b) die Nutzung von Rohdl in den Sektoren Verkehr und Stromerzeugung unterstiitzten,

(c) mit vorgelagerten Branchen der Kohle- und Olindustrie verkniipft waren (z. B.
Olbohrturmbetreiber, Lieferanten von Fracking-Sand oder Anbieter von Olfelddienstleistungen)
oder

(d) die Aufbereitung von kanadischen Olsanden und/oder die Bereitstellung von Logistikdiensten fiir
kanadische Olsande waren,

unter dem Vorbehalt, dass eine potenzielle Investition, die unter die in den vorstehenden Punkten (a)
bis (d) genannten Ausschlisse fiel, nicht verboten worden wére, sofern eine geeignete Strategie zur
Reduzierung des Kohlenstoffausstosses entwickelt und umgesetzt werden kann, um den Ubergang
einer solchen potenziellen Direktanlage zu einem kohlenstoffarmen Betrieb zu unterstiitzen.

Nach dem Kauf hat der Subfonds das Erreichen der beworbenen Merkmale gemessen, indem er den
Prozentsatz seiner Vermogenswerte, die in fossilen Brennstoffen engagiert sind, geschatzt hat.



Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes,
mit denen gemes-
sen wird, ob das Fi-
nanzprodukt die
beworbenen 6ko-
logischen oder so-
zialen Merkmale
erreicht.

R

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abge-
schnitten?

Der Subfonds verwendete keinen Referenzwert fiir die Erreichung der 6kologischen und/oder so-
zialen Merkmale.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Keine Angaben.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abge-
schnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen Gko-
logischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Keine Angaben.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Keine Angaben.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnit-
ten?

Keine Angaben.
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