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Tatigkeitsbericht fur den Zeitraum 01.12.2024- 30.11.2025

Anlageziele und Anlagepolitik zur Erreichung der Ziele:

Der Fonds strebt die langfristige Erwirtschaftung eines positiven Anlageergebnisses an. Hierzu wird vorwiegend in Tranchen von Collateralized Loan Obligations (CLOs) mit guten Ratings
investiert (Investment Grade). Dariiber hinaus kann auch in fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie in untergeordnetem Maf3e in Instrumente zur
Absicherung von Wahrungsrisiken investiert werden.

CLOs sind strukturierte Finanztransaktionen, bei denen ein Biindel von Unternehmenskrediten (Senior Secured Loans) als Besicherung fir mehrere geratete oder ungeratete Wertpapiere
dient, die sich in Bezug auf ihr Kreditrisiko unterscheiden.

Das Jahr 2025 begann mit einem Paukenschlag, als US-Prasident Trump am 2. April im Zuge des sog. ,Liberation Day“ massive Zolle auf nahezu alle Handelspartner verkiindete. Dieser
Schritt, der de facto nicht weniger als das Ende des freien Welthandels bedeutet hatte, sorgte fur deutliche Kursverluste an den Bdrsen und erhéhte Volatilitdtsniveaus. Die CLO Spreads
weiteten sich im April fir AAA-Tranchen auf tiber 170 Basispunkte (bps) und die fiir BBB-Tranchen auf Gber 400 bps aus. Als bilaterale Verhandlungen zur Absenkung der Zélle begannen,
sanken die Spreads im Mai wieder auf ein deutlich niedrigeres Niveau.

In der Geldpolitik trennen sich die Wege dies- und jenseits des Atlantiks: Wahrend die US-Notenbank mit Zinssenkungen die Konjunktur stitzt, zeigt die Eurozone Stabilitat. Auf beiden
Seiten des Atlantiks kdnnten die Renditen langlaufender Anleihen jedoch unter anderem wegen steigender Staatsschulden Aufwartsdruck verspuren. In Europa bereitet den Anlegern
Frankreich sorgen. Waren die Renditen der franzdsischen Anleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren zu Jahresanfang noch bei 3,2% und die der Italienischen bei 3,5%, liegen diese nun fir
beide Lénder gleichauf bei 3,5%. Die Ratingagentur S&P stufte das Nachbarland bereits im Mai 2024 um ein Notch herunter und im Oktober 2025 um eine weitere Stufe auf nun A+. Ebenso
senkte Fitch im September 2025 den Daumen auf A+.

Die CLO-Spreads lagen im Sommer auf einem sehr niedrigen Niveau. Insbesondere im unteren Ratingsegment waren die Risikoprdmien sehr gering. Im Loanmarkt erholten sich die Kurse
zwar, blieben mit rund 97% jedoch deutlich unter Par. Im CLO-Markt lagen die Preise bei Par oder leicht darliber. Die deutlich unterschiedliche Entwicklung zwischen Loan- und CLO-Markt
deutet auf eine unterschiedliche Nachfragesituation hin: Der Loanmarkt hat eine zunehmende Unsicherheit tber die konjunkturelle Entwicklung eingepreist, wahrend CLOs im Investment
Grade-Bereich von einer anhaltend hohen Nachfrage profitierten.

Die Insolvenz des US-Unternehmens First Brands hat weit tber die Kreise der Restrukturierung hinaus Auswirkungen. Der Preis fur den EUR-Loan von First Brands ist von 95 auf rund 24%
gesunken. In CLOs ist das Exposure gegeniiber einzelnen Loans grundsatzlich recht granular, allerdings gab es Falle, in denen das Exposure etwas Gber 1% lag, so dass der Market Value
leicht gesunken ist. Da das Fonds-Portfolio auf den Investment Grade-Bereich beschrankt ist, haben sich die OC-Tests (Ubersicherung) jedoch nicht nennenswert verschlechtert. Der Senior
OC Trigger liegt bei 129.

Die Neuemissionstatigkeit von EUR CLOs sowie die Repaymentraten (vorzeitige Riickzahlungen von CLO-Tranchen) waren im Berichtszeitraum 2025 weiterhin recht hoch.

Die Kurse der CLOs waren im Jahresverlauf - bis auf einige kiirzere Intervalle (,Liberation Day*) - nahe bei Par. Der Kupon auf das gesamte Portfolio lag im Dezember 2024 bei ca. 6% und
die Discount Marge (DM) bei 300 bps. Fir AAA-Papiere war der Kupon bei 4,6%, fir A bei 5,7% und fir BBB bei 7%. Ein Jahr spater sank der Kupon des Gesamtportfolios auf 4,8%. Fur
AAA-Papiere lag der Kupon bei 3,3%, fir A bei 4,6% und fir BBB bei 5,6%. Die Discount Marge des Portfolios hat sich leicht reduziert auf 280 bps.

Fur die Entwicklung spielen zwei Einflussfaktoren eine Rolle, da sich der Kupon aus der variablen Verzinsung (Euribor) und dem Spread zusammensetzt. Der Euribor ist von knapp 2,9% in
2024 auf aktuell rund 2% gesunken, wahrend die Spreads weitgehend unverandert blieben. Daher konnten kaum Kursgewinne durch Wertaufholung zu Par generiert werden. Der aktuelle
durchschnittliche Loanpreis, der den CLO-Tranchen zugrunde liegt, ist von 97,7% im Dezember des Vorjahres auf 96% gefallen. 54% der Loans notieren tUber Par. Der Anteil im
Preissegment 80-90% ist im Jahresverlauf bei 6% unverandert geblieben.

Der Weighted Average Ratingfaktor hat sich von 2900 leicht auf 2860 verbessert. Der Senior OC (Ubersicherungstest) zum Trigger reduzierte sich im Jahresverlauf von 16% auf 11%. Das
Junior OC-Level ist im Zuge der Ereignisse um First Brands auf 107,5 gesunken. Der Trigger liegt unverandert bei 103,8.

Zu Jahresbeginn betrug die AAA-Quote 6%, die AA-Quote 18%, die A-Quote ca. 34% und die der BBB-Tranchen 36%. Die AAA-Quote wurde nun auf 8% erhoéht, die AA-Quote auf 10%
reduziert, das Gewicht der A-Tranchen auf 32% leicht reduziert und die BBB-Quote unverandert bei 36% belassen. Die Kassenquote ist auf 14% angestiegen. Zu Jahresanfang betrug der
NAV des Fonds ca. 171 Mio. Euro und konnte nun auf mehr als 224 Mio. Euro angehoben werden. Die Mittelzuflisse wurden fir Umschichtungen und Neuerwerbungen verwendet. Die
Anzahl der Positionen im Fonds hat sich von 73 auf 71 leicht reduziert. Aufgrund der sich im Jahresverlauf einengenden Spreads wurden die Mittelzufliisse zeitnah allokiert, um erstklassige
Deals von CLO-Managern zu attraktiven Konditionen zu erwerben. Der durchschnittliche Kurs der CLO-Tranchen liegt leicht Giber 100%. Die laufende Rendite betragt aktuell 5,2% bei einer
Discount Margin von 2,8%.

Details zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen gemaf der Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und des Rates finden Sie im Anhang dieses Jahresberichts.



Struktur des Portfolios und wesentliche Veranderungen im Berichtszeitraum:

Fondsstruktur:

30.11.2025 %Anteil 30.11.2024 %Anteil
Asset Backed Securities 195.440.049,85 87,18 153.508.626,93 91,27
Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 41.752.226,54 18,63 13.502.533,93 8,02
Sonstige Vermdgensgegenstiande 1.191.735,84 0,53 1.277.487,84 0,76
Sonstige Verbindlichkeiten -14.209.470,27 -6,34 -89.771,54 -0,05
Fondsvermégen 224.174.541,96 100,00 168.198.877,16 100,00
Fondsergebnis:

EinschlieRlich der erhaltenen Zinsen aus dem Kupon und Stiickzinsen wurde im Geschéftsjahr bis Ende November eine Wertentwicklung von 4,19% erzielt. Die Ausschittung im Dezember

2025 belauft sich auf 4,36 Euro pro Anteil und bleibt gegeniiber dem Vorjahr unverandert.

Die wesentlichen Quellen des positiven Veraufierungsergebnisses waren Gewinne aus verzinslichen Wertpapieren.

Wesentliche Risiken:

Die wesentlichen Risikoarten, die der Fonds im Berichtszeitraum eingegangen ist, waren

Marktpreisrisiken: Die Volatilitat des Anteilswerts des Sondervermdgens lag im Geschaftsjahr bei ca. 1,02%. Generell sind CLOs weniger liquide als Unternehmensanleihen mit

vergleichbarem Rating. In Stressphasen steigt die Volatilitdt der Bewertungen der Tranchen entsprechend an.

Adressenausfallrisiken: Das Sondervermdégen investiert in CLO-Tranchen mit gutem Rating (Investment Grade). Kommt es zu Ausfallen innerhalb der Loan-Portfolios der CLOs, so

kdénnen die gerateten Tranchen bei anhaltend hohen Ausfillen durch Zins- oder Kapitalverluste betroffen sein.

Liquiditatsrisiken: Der Fonds legt schwerpunktmalRig in europiische CLO-Tranchen an. Verkaufe tiber den Markt sind tblicherweise jederzeit (iber ein Auktionsverfahren maoglich. In

Stressphasen an den Finanzmarkten ist der CLO-Markt durch hohe Geld/Brief-Spannen gekennzeichnet und die Liquiditit kann eingeschrankt sein.

Wahrungsrisiko: Der Fonds hat im Berichtszeitraum nur Anleihen in Euro gehalten.

Operationelle Risiken: Grundsitzlich ist das Sondervermogen operationellen Risiken in den Prozessen der Gesellschaft ausgesetzt, hat jedoch keine erhéhten operationellen Risiken

im Berichtszeitraum ausgewiesen.

Zinsanderungsrisiken: Der Fonds investiert (iberwiegend in variabel verzinsliche europdische CLOs. Die Duration des Fonds und damit das Zinsanderungsrisiko sind so relativ gering.



Jahresbericht fur Lupus alpha CLO High Quality Invest
Vermogensubersicht zum 30.11.2025

Anlageschwerpunkte
Vermoégensgegenstande

Asset Backed Securities
Irland
Niederlande

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Sonstige Vermégensgegenstiande
Sonstige Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Tageswert in EUR

195.440.049,85
194.470.790,90
969.258,95

41.752.226,54
1.191.735,84
-14.209.470,27

224.174.541,96

1
% Anteil am Fondsvermégen )

87,18
86,75
0,43

18,63
0,53
-6,34
100,00

)
Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.



Jahresbericht fur Lupus alpha CLO High Quality Invest

Vermogensaufstellung zum 30.11.2025

. . « o
Gattungsbezeichnung ISIN Markt ASr:tJec;:;bbzzv\\’/v Bestand zégﬁ;eé \,/Aegggﬁ;eé Kurs Kurswert Fond/OS\(/j:rS-
30.11.2025 in EUR
Whg. in 1000 im Berichtszeitraum mogens
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
5,4710 % ADAGI IV-X DRRR XS3225238669 7) EUR 5.300 5.300 0 % 100,050 5.302.650,00 2,37
5,4760 % ADAGIO IV 21/34FLR D REGS XS2331322680 7) EUR 5.000 5.000 0 % 100,000 5.000.002,50 2,23
5,4260 % ALBAC. EU VI 25/37 FLR DR XS3158082357 7) EUR 5.000 5.000 0 % 100,498 5.024.890,00 2,24
4,4260 % ALBACORE IV 24/35 FLR CR XS2861759376 7) EUR 5.000 0 0 % 100,165 5.008.265,00 2,23
4,5140 % ARBOUR C.VI 24/37 FLR C-R X82900384483 7) EUR 2.000 0 0 % 100,341 2.006.824,00 0,90
5,2640 % ARBOUR C.VI 24/37 FLR D-R X82900384640 7) EUR 1.825 0 0 % 99,941 1.823.921,43 0,81
4,4660 % ARMALO | 21/34 FLR C XS82333785850 7) EUR 2.500 0 0 % 100,226 2.505.645,00 1,12
5,7150 % BAIN 2023-1 25/38 FLR D XS83025331649 7) EUR 2.200 2.200 0 % 100,441 2.209.706,40 0,99
4,4260 % BAIN C. 19-1 19/32 FLR C XS2075848601 7) EUR 1.500 0 0 % 100,368 1.505.523,00 0,67
5,7220 % BAR.EO 15-1 22/35 D FLR XS2425515082 7) EUR 1.000 0 0 % 100,049 1.000.485,00 0,45
4,9760 % BAR.EO 19-1 22/34 FLR C-R XS2445168409 7) EUR 3.375 0 0 % 99,871 3.370.649,63 1,50
4,4260 % BAR.EO 21-2 21/34 FLR C XS2369919209 7) EUR 3.000 0 0 % 99,980 2.999.403,00 1,34
5,6740 % BARINGS 23-1 23/38FLR D-R XS3060203828 7) EUR 3.000 3.000 0 % 100,849 3.025.467,00 1,35
3,5150 % BBAM E.CLO | 21/34 FLR B1R XS2344625558 7) EUR 1.000 0 0 % 99,684 996.837,00 0,44
3,9540 % BLACK DIAM.17-2 17/32 C XS1713075627 7) EUR 1.000 0 0 % 100,251 1.002.508,00 0,45
3,6590 % BRIDGEPOINT2 21/35 FLR XS2352782432 7) EUR 1.000 0 0 % 100,127 1.001.265,00 0,45
5,4090 % CAIRN XVIII 24/37 FLR D XS2872284570 7) EUR 3.000 0 0 % 100,295 3.008.859,00 1,34
3,3560 % CAP FOUR IV 24/38 FLR AR XS2856817585 7) EUR 2.000 0 0 % 100,084 2.001.686,00 0,89
5,1260 % CAP.FOUR |1l 21/34 FLR D XS2370210291 7) EUR 2.500 0 0 % 100,296 2.507.395,00 1,12
3,3250 % CAP.FOUR IX 25/38 FLR A X82990401197 7) EUR 5.000 5.000 0 % 100,088 5.004.420,00 2,23
4,4090 % CARLYLE 16-2 21/34FLR BRR XS2305604550 7) EUR 1.000 0 0 % 99,869 998.691,00 0,45
3,6650 % CARLYLE G.M.14-3 18/32 BR XS1751481752 7) EUR 500 0 0 % 99,998 499.991,50 0,22
4,6640 % CORD.LFXXXI 24/37 FLR C XS2801951620 7) EUR 3.000 3.000 0 % 100,305 3.009.153,00 1,34
4,1790 % CVC C.LF.XXI 21/34 C REGS XS2370712635 7) EUR 2.000 0 0 % 100,270 2.005.408,00 0,89
4,5590 % CVC XXVII 25(38) FLR CR XS3076166886 7) EUR 1.500 1.500 0 % 100,550 1.508.254,50 0,67
5,7090 % CVC XXVII 25(38) FLR DR XS3076167009 7) EUR 4.000 4.000 0 % 101,185 4.047.408,00 1,81
5,0260 % CVCVIII 21/34 FLR REGS DR XS2337070234 7) EUR 1.000 0 0 % 100,296 1.002.959,00 0,45
4,5320 % DRY.74 EC 20 25/39 FLR CR XS3144968768 7) EUR 3.000 3.000 0 % 100,196 3.005.880,00 1,34
5,5820 % DRY.74 EC 20 25/39 FLR DR XS83144968925 7) EUR 3.000 3.000 0 % 100,288 3.008.646,00 1,34
4,5700 % DRYD 2016-48X CRR X83238401213 7) EUR 3.800 3.800 0 % 100,050 3.801.900,00 1,70
5,9540 % DRYD.91 2021 24/38 FLR D X82952528805 7) EUR 5.000 5.000 0 % 99,953 4.997.660,00 2,23
5,3140 % DRYD.96 2021 22/35 FLR C XS2471068044 7) EUR 2.000 0 0 % 100,291 2.005.814,00 0,89
5,7873 % DRYDEN 124 25/38 FLR D XS3070647584 7) EUR 2.500 2.500 0 % 101,014 2.525.345,00 1,13
3,0000 % DRYDEN 32 14 18/31 C2R XS1864912461 7) EUR 1.000 0 0 % 96,926 969.258,95 0,43

1)
Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.

1)



Jahresbericht fur Lupus alpha CLO High Quality Invest

Vermogensaufstellung zum 30.11.2025

1)
Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.

" s s o
Gattungsbezeichnung ISIN Markt ASr:tJec;:;bbzzv\\’/v Bestand zégﬁ;eé \,/Aegggﬁ;eé Kurs Kurswert Fond/OS\(/j:rS-
30.11.2025 in EUR

Whg. in 1000 im Berichtszeitraum mogens

4,8260 % DRYDEN 48-16 19/32 FLR C1R XS2044128473 7) EUR 1.500 0 0 % 100,000 1.500.000,75 0,67
5,56720 % EURO-GAL.VII 21/35 FLR D XS2337236652 7) EUR 5.000 5.000 0 % 100,215 5.010.765,00 2,24
4,2760 % FIDELIT.22-1 25/39FLR C-R XS3176731837 7) EUR 2.000 2.000 0 % 99,893 1.997.868,00 0,89
5,0140 % HAYFIN EM.V 24/37 FLR C XS2904563470 7) EUR 3.000 3.000 0 % 100,466 3.013.986,00 1,34
5,8640 % ICG E.C.22-1 24/38 D FLR XS2964654292 7) EUR 4.000 4.000 0 % 99,603 3.984.136,00 1,78
4,6640 % ICG E.C.24-1 24/37 FLR C XS2837857429 7) EUR 2.000 0 0 % 99,501 1.990.024,00 0,89
4,4260 % ICGEOCLO21-1 21/34 C FLR XS2369927566 7) EUR 4.250 0 0 % 99,820 4.242.345,75 1,89
6,2040 % IND.CR.M.IIl 25/38 D REGS XS3054655850 7) EUR 3.500 3.500 0 % 101,190 3.541.646,50 1,58
4,8650 % INV.CLO VIII 24/36 FLR C XS2831015099 7) EUR 2.000 0 0 % 99,749 1.994.976,00 0,89
5,0040 % INV.EU.IX 24/38 FLR C-R XS2898160200 7) EUR 4.000 0 0 % 100,246 4.009.844,00 1,79
5,6260 % INV.EUROCLOX 25/38 FLR D X83102772236 7) EUR 2.700 2.700 0 % 99,810 2.694.867,30 1,20
4,5740 % INVES.E.IIl 24/38 FLR C XS2867987054 7) EUR 1.500 0 0 % 99,588 1.493.812,50 0,67
5,4600 % JUB.23-XXVII 25/38 FLR DR XS83109830128 7) EUR 2.000 2.000 0 % 99,606 1.992.128,00 0,89
4,4590 % JUB.CLO 13-X 21/34 FLR C XS82332243166 7) EUR 2.000 0 0 % 100,257 2.005.146,00 0,89
5,5590 % JUB.CLO 13-X 21/34 FLR D X82332244214 7) EUR 1.500 1.500 0 % 100,343 1.505.151,00 0,67
6,0260 % JUBIL.CLO 26 24/38 FLR D X82762951791 7) EUR 2.000 0 0 % 100,286 2.005.718,00 0,89
3,3050 % JUBILEE 17-XIX 25/38 A1 XS3035943888 7) EUR 4.000 4.000 0 % 99,804 3.992.160,00 1,78
5,4760 % JUBILEE CLO 16-XVII 18/31 DR XS1874093906 7) EUR 3.000 0 0 % 100,394 3.011.823,00 1,34
4,9260 % MAD.PK EU.F.VI 17/30 FLR DR XS1655110184 7) EUR 2.505 0 0 % 100,199 2.509.994,97 1,12
5,7260 % MAD.PK VIII 22/32 FLR DR XS2434834680 7) EUR 2.000 2.000 0 % 100,295 2.005.894,00 0,89
4,2260 % MADIS.PK IX 21/35 FLR C-R XS2346594307 7) EUR 1.000 0 0 % 100,173 1.001.729,00 0,45
6,0640 % MV CR.EO Ill 23/38 FLR C XS82706277063 7) EUR 2.500 0 0 % 100,000 2.500.001,25 1,12
5,4260 % NASS.EURL.III 25/39 FLR DR XS83150863457 7) EUR 3.000 3.000 0 % 99,941 2.998.236,00 1,34
3,9040 % NASSAU EUR | 21/34 FLR B1 XS2400033507 7) EUR 6.000 0 0 % 100,138 6.008.286,00 2,68
4,0640 % NW7 ESG C.D. 21/34 FLR C XS2338111144 7) EUR 1.000 0 0 % 100,022 1.000.216,00 0,45
5,0140 % NW7 ESG C.D. 21/34 FLR D XS2338111490 7) EUR 1.000 0 0 % 97,974 979.740,15 0,44
4,0090 % OCP 2017-2 24/37 FLR B XS2883294279 7) EUR 5.000 0 0 % 100,154 5.007.700,00 2,23
3,3460 % PROVIDUS VIl 24/38 FLR AR XS2850612453 7) EUR 7.000 0 0 % 100,095 7.006.678,00 3,13
4,5150 % ST. PAULS 1l 21/35 FLR CR XS2402449263 7) EUR 2.000 2.000 0 % 100,247 2.004.940,00 0,89
4,5650 % ST. PAUL'S X 21/35 FLR CR XS2319912049 7) EUR 1.000 0 0 % 100,288 1.002.878,00 0,45
5,7650 % ST. PAUL'S X 21/35 FLR D X82319912395 7) EUR 1.000 0 0 % 99,344 993.444,00 0,44
4,7650 % ST.PAULS CLO IV 18/30 FLR CR XS1852566188 7) EUR 1.995 0 0 % 99,780 1.990.605,02 0,89
4,4040 % ST.PAULS VIl 21/34 FLR CRR XS2345329440 7) EUR 1.250 0 0 % 99,985 1.249.808,75 0,56
5,5040 % ST.PAULS VII 21/34 FLR DRR XS2345330299 7) EUR 1.000 0 0 % 99,167 991.665,00 0,44
3,8280 % TIKEHAU 11 21/35 FLR B-1 X82393254755 7) EUR 1.000 0 0 % 99,709 997.090,00 0,44
5,5030 % TIKEHAU V 25/38 FLR D-R X83052011387 7) EUR 3.500 3.500 0 % 100,243 3.508.491,00 1,57

1)



Jahresbericht fur Lupus alpha CLO High Quality Invest

Vermogensaufstellung zum 30.11.2025

. Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/ % des
Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Zugange Abgénge Kurs Kgrswert Fondsver-
30.11.2025 in EUR
Whg. in 1000 im Berichtszeitraum mogens
4,5260 % TORO EURO. 8 24/35 FLR C XS2840119536 7) EUR 2.000 0 0 % 100,165 2.003.302,00 0,89
5,2540 % TRIN.EU.CLO2 24/38 FLR D XS2865550631 7) EUR 3.000 0 0 % 99,889 2.996.682,00 1,34
Summe Verzinsliche Wertpapiere EUR 188.436.549,85 84,06
Summe Boérsengehandelte Wertpapiere EUR 188.436.549,85 84,06
Nichtnotierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,0000 % MV CR.EO Il 25/38 FLR C XS3233494957 7) EUR 7.000 7.000 0 % 100,050 7.003.500,00 3,12
Summe Verzinsliche Wertpapiere EUR 7.003.500,00 3,12
Summe Nichtnotierte Wertpapiere EUR 7.003.500,00 3,12
Summe Wertpapiervermogen EUR 195.440.049,85 87,18
Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle
The Bank of New York Mellon SA/NV EUR 3.752.226,54 % 100,000 3.752.226,54 1,67
Vorzeitig kiindbare Termingelder
Bayerische Landesbank EUR 6.000.000,00 % 100,000 6.000.000,00 2,68
DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main EUR 32.000.000,00 % 100,000 32.000.000,00 14,28
Summe vorzeitig kiindbare Termingelder EUR 38.000.000,00 16,96
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds EUR 41.752.226,54 18,63
Sonstige Vermogensgegenstinde
Zinsanspriiche EUR 1.191.735,84 1.191.735,84 0,53
Summe Sonstige Vermoégensgegenstinde EUR 1.191.735,84 0,53
Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschéften EUR -14.093.308,40 -14.093.308,40 6,29
Kostenabgrenzungen EUR -116.161,87 -116.161,87 -0,05
Summe Sonstige Verbindlichkeiten EUR -14.209.470,27 6,34
87,18

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermaégen (in %)

"Bei diesen Wertpapieren handelt es sich um Poolfaktoranleihen, deren Kurswert auch durch Teilrickzahlung oder Teilzinskapitalisierung beeinflusst wird.

1)
Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.

1)



Jahresbericht fiir Lupus alpha CLO High Quality Invest
Vermogensaufstellung zum 30.11.2025

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stlick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.11.2025 Zugange Abgange in EUR Fondsver- 1)
Whg. in 1000 im Berichtszeitraum .
maogens
Umlaufende Anteile STK 2.056.479,06
Anteilwert EUR 109,01

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:

Alle Vermogenswerte: Kurse bzw. Marktsatze per 28.11.2025 oder letztbekannte

1)
Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdégensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stlick bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugange Abgange
Nominal bzw.
Whg. in 1000
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
6,1760 % ALBAC. EU VI 24/37 FLR D XS2747765100 EUR 0 4.000
4,3740 % AQU.EUR 6-19 19/32FLR C-1 XS2357556450 EUR 0 1.000
6,6730 % AQUEDU.EU 13 22/35 FLR D XS2442778887 EUR 0 1.500
3,9640 % ARMADA E.Il 24/37 FLR B XS2858066231 EUR 0 5.000
6,4440 % BAI.C.E.24-1 24/38 FLR D XS2772094467 EUR 0 2.000
3,7740 % BAR.EO 20-1 21/34 FLR B-R XS2401843540 EUR 0 2.500
4,3240 % BAR.EO 20-1 21/34 FLR C-R XS2401844860 EUR 3.000 3.000
8,4160 % BARINGS 23-1 23/36FLR D XS2583347013 EUR 0 1.700
7,2790 % BRIDGEP. V 23/36 FLR D XS2661945100 EUR 0 2.000
6,0980 % CAR.E.C.18-2 18/31 FLR C XS1852486403 EUR 0 1.000
3,7210 % CARL.GL.15-1 20/33 A-2A-R XS2109446133 EUR 0 1.000
7,0880 % CONT.CLO VII 19/32 FLR D XS2053879354 EUR 0 1.000
4,6510 % EURO-GALAXY VI 18/31D FLR XS1766837592 EUR 0 1.000
4,8760 % FIDEL.GR.H. 24/37 FLR C X82778277199 EUR 0 2.000
5,7290 % HARVEST XVIII 18/30 FLR D XS1728822005 EUR 0 1.000
3,7660 % HAYF.EM.VIII 21/35 FLR B XS2415432264 EUR 0 3.000
6,3230 % ICG E.C.22-1 22/35 C FLR XS2469129634 EUR 0 1.000
8,4260 % INV.EU.X 23/36 FLR D REGS XS2631222671 EUR 0 2.000
4,4230 % JUBILEE 17-XIX 17/30 C XS1706233555 EUR 0 1.000
9,0730 % NASSAU EO Il 23/36 FLR D XS2556943830 EUR 0 6.200
5,7640 % NEWHAVEN CLO 21/34FLR D-R XS2317276983 EUR 0 1.000
4,8780 % NORTH WES.VI 20/32 FLR C XS2083213152 EUR 2.000 2.000
4,4060 % PENTA C.21-2 21/34 FLR B1 XS2393698043 EUR 0 2.000
3,9040 % PENTA CLO 14 24/37 FLR B XS2876586210 EUR 0 1.500
4,5480 % PENTA CLO 3 22/35 FLR B1R XS2440089410 EUR 0 1.000
4,8360 % PURPLE F.C.1 18/31 FLR XS1731039993 EUR 0 4.000
6,1240 % PURPLE FIN.2 19/32 FLR D XS2052406084 EUR 0 1.500
5,9260 % TIKEHAU V 19/32 FLR D-1 XS2031217172 EUR 0 1.950
6,0740 % TRIN.EURO 1 19/32 D XS2010042252 EUR 0 2.000
Nichtnotierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
5,2260 % BAR.EO 18-2 18/31 D FLR XS1857762717 EUR 0 1.000
7,6230 % ICG E.C.22-1 22/35 D FLR XS2469129717 EUR 0 1.000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inklusive Ertragsausgleich)
fir den Zeitraum vom 01.12.2024 bis 30.11.2025

I. Ertrage

1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland
2. Zinsen aus Wertpapieren auslandischer Aussteller
3. Sonstige Ertrage

Summe der Ertrage

Il. Aufwendungen
. Zinsen aus Kreditaufnahmen

. Prufungs- und Verdéffentlichungskosten
. Verwahrstellenvergiitung

. Verwaltungsvergutung

5. Sonstige Aufwendungen

Summe der Aufwendungen
lll. Ordentlicher Nettoertrag

A ODN -

IV. VerdauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne

2. Realisierte Verluste
Ergebnis aus VerdauBerungsgeschiften
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VII. Ergebnis des Geschiftsjahres

EUR 427.457,68
EUR 10.357.165,64
EUR 1.107,73
EUR 10.785.731,05
EUR 17,17
EUR -27.053,05
EUR -105.649,73
EUR -1.312.360,44
EUR -94.286,91
EUR -1.539.367,30
EUR 9.246.363,75
EUR 715.286,16
EUR -95.343,90
EUR 619.942,26
EUR 9.866.306,01
EUR -521.512,42
EUR -140.581,94
EUR -662.094,36
EUR 9.204.211,65
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Entwicklung des Fondsvermégens

I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschiftsjahres
1. Ausschittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr
2. Zwischenausschuttungen
3. Mittelzufluss / -abfluss (netto)
a) Mittelzufliisse aus Anteilsschein-Verkaufen
b) Mittelabfliisse aus Anteilsschein-Riicknahmen
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
5. Ergebnis des Geschaftsjahres
davon nicht Realisierte Gewinne
davon nicht Realisierte Verluste

Il. Wert des Sondervermogens am Ende des Geschiftsjahres

2024/2025
EUR 168.198.877,16
EUR -6.773.970,68
EUR 0,00
EUR 54.807.046,32
EUR 81.315.926,50
EUR -26.508.880,18
EUR -1.261.622,49
EUR 9.204.211,65
EUR -621.512,42
EUR -140.581,94
EUR 224.174.541,96
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Verwendung der Ertrage des Sondervermoégens
Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil)

insgesamt je Anteil

I. Zur Ausschittung verfiigbar EUR 24.099.253,14 11,72
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 14.232.947,13 6,92

2. Realisiertes Ergebnis des Geschéaftsjahres EUR 9.866.306,01 4,80

3. Zufuhrung aus dem Sondervermdgen EUR 0,00 0,00

Il. Nicht fiir die Ausschittung verwendet EUR 15.133.004,44 7,36
1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR 0,00 0,00

2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 15.133.004,44 7,36
lll. Gesamtausschittung EUR 8.966.248,70 4,36
1. Zwischenausschittung EUR 0,00 0,00
1a) Barausschuttung EUR 0,00 0,00

1b) Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00

1c) Solidaritatszuschlag EUR 0,00 0,00

2. Endausschuittung EUR 8.966.248,70 4,36
2a) Barausschuttung EUR 8.966.248,70 4,36

2b) Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00

2c) Solidaritatszuschlag EUR 0,00 0,00



Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure 0,00 EUR

die Vertragspartner der Derivate-Geschaft

keine

Gesamtbetrag der i.Z.m. Derivaten von Dritten gewahrten Sicherheiten: 0,00 EUR
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %) 87,18 %
Bestand der Derivate am Fondsvermogen (in %) 0,00 %

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaR der
Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,851 %
groRter potenzieller Risikobetrag 1,266 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,041 %

Risikomodell, das gemaR § 10 Derivate-VO verwendet wurde
Monte-Carlo-Simulation

Parameter, die gemaB § 11 Derivate-VO verwendet wurden
Konfidenzniveau = 99%, Haltedauer 10 Tage
effektiver historischer Beobachtungszeitraum 12 Monate = 250 Tage

Im Geschaftsjahr erreichte durchschnittiche Umfang des Leverage durch Derivategeschafte 0,000

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens

Zusammensetzung des Vergleichvermégens (§ 37 Abs. 5 DerivateV): J.P. Morgan Euro CLOIE BB Total Return Level
Sonstige Angaben
Umlaufende Anteile 2.056.479,059 STK

Anteilwert 109,01 EUR



Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande

Zusatzliche Angaben nach §16 (1) Nr. 2 KARBV - Angaben zum Bewertungsverfahren

Die Bewertung erfolgt durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft stiitzt sich hierbei grundsatzlich auf externe Quellen.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittiung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen Verwahrstelle und Kapitalverwaltungsgesellschaft abgestimmt
sind und sich so weit als méglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen,
modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Fir Vermdgensgegenstande, die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wird geman

§27 KARBV der letzte verfligbare handelbare Kurs zugrunde gelegt, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet. Fur Vermégensgegenstande, die weder zum Handel an einer Bérse noch

an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden gemaR §28 KARBV i.V.m. §168 Absatz 3 KAGB die
Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben. Der zugrunde
gelegte Verkehrswert kann auch von einem Emittenten, Kontrahenten oder sonstigen Dritten ermittelt und mitgeteilt werden. In diesem Fall wird dieser Wert durch die Kapitalanlagegesellschaft
beziehungsweise die Verwahrstelle auf Plausibilitdt geprift und diese Plausibilitatsprifung dokumentiert. Anteile an inlandischen Investmentvermégen, EG-Investmentanteilen und auslandischen
Investmentanteilen werden mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis oder mit einem aktuellen Kurs nach §27 Absatz 1 KARBV bewertet. Falls aktuelle Werte nicht zur Verfligung stehen,
wird der Wert der Anteile gemaR §28 KARBYV ermittelt; hierauf wird im Jahresbericht hingewiesen. Bankguthaben werden zu ihrem Nennwert zuzuglich zugeflossener Zinsen bewertet. Festgelder
werden zum Verkehrswert bewertet. Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rickzahlungsbetrag angesetzt.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden in Hohe von 87,18% des Fondsvermdgens mit handelbaren Bérsen- oder Marktpreisen und 0,00% des Fondsvermdgens zu abgeleiteten Verkehrswerten
bewertet. Die verbleibenden 12,82% des Fondsvermdgens bestehen aus Vermdgensgegenstanden, sonstigen Verbindlichkeiten sowie Barvermoégen.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote driickt sdmtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen

(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

TER 0,71%
Die KVG erhilt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten
Vergiitung und Aufwandserstattungen

Die KVG gewdhrt keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang
aus der von dem Sondervermégen an sie geleisteten Vergiitung

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen

Sonstige Ertrage
keine wesentlichen sonstiaen Ertraae

Sonstige Aufwendungen
keine wesentlichen sonstigen Aufwendungen

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauRerung der VG 223 EUR



Weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben
Erlauterung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste:

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, das in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieRenden Wertansatze der Vermdgensgegenstande mit den
jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieRen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe

der nicht realisierten Verluste einflieen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschaftsjahres die Nettoveranderungen
ermittelt werden.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung
Vergiitungspolitik der Lupus alpha Gruppe

Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Lupus alpha Investment GmbH ist eine Tochtergesellschaft der Lupus alpha Asset Management AG. Lupus alpha (Ubersetzt: "der Leitwolf") ist eine eigentiimergefiihrte, unabhéngige Asset Management-Gruppe,
die institutionellen und privaten Anlegern spezialisierte Investmentprodukte anbietet. Wir konzentrieren uns auf wenige, attraktive Asset-Klassen, fiir die ein besonderes Know-how erforderlich ist und in denen

wir fUr unsere Kunden einen nachhaltigen Mehrwert realisieren kdnnen. Unser Fokus liegt auf dem europaischen Nebenwerte-Bereich sowie auf dem Angebot von Alternative Solutions. Als Spezialanbieter
erschlieen wir institutionellen Investoren systematisch neue Alpha-Quellen durch spezialisierte, innovative Strategien und eréffnen Wege zu einer breiteren und tieferen Diversifizierung ihrer Gesamtportfolios.

Durch die partnerschaftliche Unternehmensstruktur von Lupus alpha wird die Voraussetzung fiir eine hdchstmdgliche Personalkontinuitat auf der Ebene des Managements geschaffen. Zusammen mit dem Auftreten
als Spezialanbieter und der Konzentration der Eigenanlagen auf die Liquiditatsanlage ist eine Beschrankung auf die tblichen Risiken eines mittelstdndischen Asset Managers gewabhrleistet.

Eine leistungsbezogene und unternehmerisch-orientierte Vergltung fur Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen ist zentraler Bestandteil fur die Ausgestaltung des Lupus alpha Vergitungssystems. Mit der Implementierung
eines ganzheitlichen Vergiitungskonzeptes beabsichtigt die Geschéftsleitung die im Rahmen des Strategiefindungsprozesses definierten mittel- bis langfristigen Unternehmensziele zu unterstiitzen und die Anreize
zum Eingehen unverhaltnismaRig hoher Risiken zu vermeiden. Alle Anforderungen aus der Verordnung uber die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an Vergitungssysteme von Instituten (InstitutsVergV),

den Artikeln 13 und 22 der Richtlinie 2011/61/EU des europaischen Parlamentes und des Rates vom 8. Juni 2011 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFM-Richtlinie), den Leitlinien fiir solide
Vergiitungspolitiken unter Beriicksichtigung der AIFMD (deutsche Ubersetzung der ESMA-Guidelines) und dem Anhang Il Vergiitungspolitik der AIFM-Richtlinie ergeben, werden hierbei eingehalten.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Lupus alpha prift unter Mitwirkung der Compliance-Funktion regelmiRig die angemessene Ausgestaltung des Vergitungskonzeptes und leitet gegebenenfalls Anpassungen ein.
Die Vergiitungspolitik und deren Anwendung unterliegen ebenfalls einer Priifung durch die interne Revision und einer Uberwachung durch den Aufsichtsrat. Es ergaben sich keine Beanstandungen.

Wesentliche Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Wesentliche Anderungen des Vergiitungssystems gab es im Berichtszeitraum nicht.

Gesamtsumme der im Wirtschaftsjahr 2024 der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung in Mio.EUR 5,75
davon feste Vergutung in % 66,66

davon variable Vergltung in % 34,34

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergutungen in Mio.EUR 0,00

Mitarbeiter insgesamt inkl. Geschéftsleitung Anzahl 95

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergltung an Risk Taker in Mio.EUR 1,29

davon indirekt per Kostenumlage der Mutter an Geschéaftsfihrer in Mio.EUR 1,29
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Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschaftsjahr

Fondsvermdgen Anteilwert
am Ende des
Geschaftsjahres
2025 EUR 224.174.541,96 109,01
2024 EUR 168.198.877,16 108,98
2023 EUR 80.767.650,73 103,38

Frankfurt, den 09.03.2026

Lupus alpha Investment GmbH

fefs

Michael Frick Dr. Gijf[.z Al_t_)ert
Geschaftsfiihrer Geschaftsfiihrer



Vermerk des unabhédngigen Abschlusspriifers

An die Lupus alpha Investment GmbH, Frankfurt am Main

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdgens Lupus alpha CLO High Quality Invest - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Dezember 2024 bis zum 30. November 2025, der
Vermoégensibersicht und der Vermégensaufstellung zum 30. November 2025, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Dezember
2024 bis zum 30. November 2025, sowie der vergleichenden Ubersicht (iber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr
Gegenstand der Vermégensaufstellung sind, und dem Anhang - gepruft.

Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen” aufgefiihrten sonstigen Informationen sind nicht Bestandteil der Priifung des Jahresberichts und wurden daher im Einklang mit den gesetzlichen Vorschriften bei der
Bildung des Priifungsurteils zum Jahresbericht nicht einbezogen.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Jahresbericht aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und erméglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.
Wir geben kein Priifungsurteil zu den im Abschnitt ,Sonstige Informationen” aufgefiihrten sonstigen Informationen ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresberichts® unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Lupus alpha Investment GmbH unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Prifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter der Lupus alpha Investment GmbH sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die folgenden Bestandteile des Jahresberichts:
« die im Jahresbericht enthaltenen und als nicht vom Priifungsurteil zum Jahresbericht umfasst gekennzeichneten Angaben.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir in diesem Vermerk weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

» wesentliche Unstimmigkeiten zu den vom Priifungsurteil umfassten Bestandteilen des Jahresberichts oder zu unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
» anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.



Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Lupus alpha Investment GmbH sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB in allen wesentlichen Belangen entspricht und
dafiir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts zu
ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermogensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter daflr verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermdgens wesentlich beeinflussen
koénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortflihrung des Sondervermdgens zu beurteilen haben und die
Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermoégens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung Uben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

° identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und filhren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist héher als das Risiko, dass eine aus Irrtlimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose
Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefliihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

* erlangen wir ein Verstandnis von den fir die Prifung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Lupus alpha Investment GmbH bzw. dieser Vorkehrungen und MaRnahmen abzugeben.

*  beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Lupus alpha Investment GmbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

*  ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fortfihrung des Sondervermdgens aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die
dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fihren, dass das Sondervermdgen nicht fortgefuhrt wird.

¢ beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschlieRlich der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass
der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger bedeutsamer
Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.



Frankfurt am Main, den 16. Marz 2026

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Ulrich Kuppler
23.03.2026

Kuppler
Wirtschaftsprifer

Matthias Neuf
23.03.2026

Neuf
Wirtschaftsprifer

MG 4

?&BFUNGSG Q
s,

<

°

<X

WIRTSCHAFTS-
PRUFUNGS-
GESELLSCHAFT




Angaben zur Kapitalverwaltungsgesellschaft, zur Verwahrstelle und zum Abschlussprufer

Lupus alpha Investment GmbH
SpeicherstraBe 49-51
D-60327 Frankfurt am Main

Telefon: 0049 69 365058-70 00
Fax: 0049 69 365058-80 00

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Dr. Oleg De Lousanoff, Rechtsanwalt und Notar
Stellvertretender Vorsitzender

Dietrich Twietmeyer, Dipl.Agr.Ing.

Dr. Helmut Wélfel, Rechtsanwalt

Mandate der Geschaftsfiihrung

Michael Frick

Vorstand der Lupus alpha Asset Management AG, Frankfurt am Main

Ralf Lochmiiller

Sprecher des Vorstandes der Lupus alpha Asset Management AG, Frankfurt am Main
Geschéftsfiihrer der Lupus alpha Holding GmbH, Frankfurt am Main

Dr. Gotz Albert

Vorstand der Lupus alpha Asset Management AG, Frankfurt am Main

Eigenkapital per 30. November 2024
gezeichnet, eingezahlt: 2,560 Mio. EUR

Gesellschafter
Lupus alpha Asset Management AG (100%)

Geschéftsfiihrung

Ralf Lochmiller
Michael Frick
Dr. Gotz Albert



Angaben zur Kapitalverwaltungsgesellschaft, zur Verwahrstelle und zum Abschlussprufer(Teil 1l)

Verwahrstelle
The Bank of New York Mellon SA/NV Asset Servicing,
Niederlassung Frankfurt am Main

Friedricht-Ebert-Anlage 49
60327 Frankfurt am Main

Haftendes Eigenkapital per 30. November 2024
4,460 Mrd. EUR

Wirtschaftsprifer fir den Fonds und die Kapitalverwaltungsgesellschaft

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
THE SQUAIRE

Am Flughafen

D-60549 Frankfurt am Main

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.

Weitere Sondervermogen, die von der Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet werden:

Von der Gesellschaft wurden zum 29.November 2024 10 Publikumsfonds und 10 Spezialfonds verwaltet.



Jahresbericht fir Lupus alpha CLO High Quality Invest

Sonstige Information- nicht vom Priufungsurteil zum Jahresbericht umfasst

Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 liber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaR der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.



Sonstige Informationen — nicht vom Priifungsurteil zum Jahresbericht umfasst — RegelmiRige Informationen zu den in Artikel
8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung

(EU) 2020/852

festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthdlt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstdtigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Finanzprodukten

Name des Produkts:
Lupus alpha CLO High Quality Invest

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900K24VL5ELM5S5645

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

eodja

(] Nein

[0 Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem Umweltziel
getatigt: _ %

1 in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

[ in Wirtschaftstitigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

[0 Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen Ziel
getatigt:__ %

[] Es wurden damit
okologische/soziale Merkmale
beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen
angestrebt wurden, enthieltes _ %
an nachhaltigen Investitionen

[1 mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

(1 mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

[ ] mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit
okologische/soziale
Merkmale beworben, aber
keine nachhaltigen
Investitionen getatigt.




Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen d&kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Der Lupus alpha CLO High Quality Invest investiert in ein Portfolio europdischer Collateralized
Loan Obligations (CLOs) mit Tranchen im Investment Grade-Segment. Bei der Auswahl der
CLOs wurden Umwelt-, Sozial- und Governance-(ESG)-Standards beriicksichtigt. Dabei
wurden zum einen externe E- und S-Scores herangezogen, die das Exposure der CLO-
Transaktionen gegeniiber 6kologischen und sozialen Risiken bewerten. Darlber hinaus wurden
eine interne Due-Diligence-Prifung der CLO-Manager und eine interne Prospektanalyse
hinsichtlich ESG-Ausschlusskriterien durchgefiihrt.

Dafiir orientierte sich der Fonds weder an einem Referenzwert noch wurde ein Referenzwert
nachgebildet. Der Fonds setzte keine Derivate zur Erfillung der beworbenen
sozialen/0kologischen Merkmale ein.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Der Fonds wurde am 15.10.2025 gemdl Artikel 8 der EU-Offenlegungsverordnung
(,SFDR”) eingestuft. Die Mindestquote 6kologischer und sozialer Merkmale von 51%
mit den nachfolgend beschriebenen Nachhaltigkeitsindikatoren gilt folglich erst seit
diesem Umstellungsdatum.

Der Fonds investierte (neben Tagesgeld und Bankguthaben) nur in CLOs. Fir die

Investitionen in CLOs galten die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren:

Beriicksichtigung 6kologischer und sozialer Risiken: Zur Uberpriifung der
6kologischen und sozialen Merkmale wurden spezifische Kennzahlen herangezogen,
die sogenannten E- und S-Scores.

Bedeutung der E- und S-Scores: Da es sich bei den zugrundeliegenden
Vermdgenswerten von CLOs um Unternehmenskredite handelt, entspricht das
Exposure einer CLO-Transaktion gegeniiber 6kologischen und sozialen Risiken dem
der im CLO enthaltenen Unternehmenskredite. Die E- und S-Scores geben an,
inwieweit die Kreditnehmer aktuellen und kiinftigen 6kologischen und sozialen
Risiken ausgesetzt sind und ob konkrete Mafinahmen zur Minderung dieser Risiken
ergriffen wurden oder potenzielle Vorteile daraus resultieren. Bei der Analyse
werden verschiedene Umwelt- und Sozialthemen berticksichtigt, wobei diejenigen
relevant sind, die fiir die Kreditqualitdt des Emittenten materiell sind (d.h., Risiken,
die sich wéahrend der Laufzeit der Transaktion materialisieren kdnnten). Beispiele fiir
Umweltthemen sind Dekarbonisierung und physische Klimarisiken, wéahrend
Sozialthemen unter anderem Kundenbeziehungen sowie demographische und
gesellschaftliche Trends umfassen.

Die E- und S-Scores auf Transaktionsebene geben demnach an, inwieweit
okologische und soziale Faktoren einen Einfluss auf die Kreditqualitit wiahrend der
Laufzeit haben konnten. Die Scores reichen von 1 bis 5, wobei ein hoherer Wert ein
hoheres Risiko signalisiert (d.h. schlechter ist). Die Skala ist asymmetrisch, da
okologische und soziale Themen in der Regel eher ein Risiko als eine Chance fiir
das Kreditprofil des Emittenten darstellen.

Damit eine CLO-Transaktion nach unserer Definition die 6kologischen und sozialen
Merkmale erfiillt, mussten die folgenden Grenzwerte eingehalten werden:

- E-Score <3
- S-Score <4



Ein E-Score von 3 bedeutet, dass das Kreditrisiko im Zusammenhang mit
okologischen Faktoren als moderat einzustufen ist. Zwar haben die Emittenten
moglicherweise Malnahmen zur Risikoreduzierung ergriffen, diese sind jedoch
nicht ausreichend materiell, um das 6kologische Risiko vollstandig zu eliminieren.

Ein S-Score von 4 sagt aus, dass das Kreditrisiko im Zusammenhang mit sozialen
Faktoren als hoch einzustufen ist. Zwar haben die Emittenten moglicherweise
MaRnahmen zur Risikoreduzierung ergriffen, diese haben aber nur begrenzte
Auswirkungen auf die Risiken.

Die genutzten E- und S-Scores wurden uns monatlich von einem externen Anbieter
(Moody’s) zur Verfligung gestellt.

Beriicksichtigung von Governance-Risiken: Bei CLOs werden Governance-Risiken
primdr durch den CLO-Manager determiniert. Als zentrale operative Instanz des SPVs
(Special Purpose Vehicle) ist der CLO-Manager fiir die Umsetzung und Einhaltung der
vertraglich definierten Kontroll- und Steuerungsmechanismen verantwortlich. Die
Qualitit des Governance-Profils einer CLO-Transaktion hdngt somit unmittelbar von
der institutionellen Ausgestaltung, der operativen Integritit sowie der Governance-
Kultur des Managers ab. Insbesondere sind die Effektivitdt des Risiko-Management-
Rahmenwerks sowie die Einhaltung regulatorischer und investorenbezogener Vorgaben
von entscheidender Bedeutung.

Das erfahrene Portfolio-Management-Team pflegt intensive Kontakte zu samtlichen
europdischen CLO-Managern. Im Rahmen des Investmentprozesses wurden
regelmdfige Due Diligence-Gesprache gefiihrt, um eine gute Governance der CLO-
Manager zu gewdhrleisten. Die Ergebnisse wurden intern dokumentiert und
berticksichtigten beispielsweise Themen wie die Zusammensetzung des CLO-Teams
oder die Verfligbarkeit von relevanten Firmenrichtlinien.

Beriicksichtigung von kontroversen Geschiftsbereichen: Zusitzlich zu der
Beriicksichtigung von E- und S-Scores sowie der Due-Diligence-Priifung von CLO-
Managern fiihrten die Portfolio Manager eine sorgféltige Prospektanalyse durch.
Investitionen in CLOs aus Emissionen ab 2021 erfillten nur dann die ESG-Merkmale,
wenn sie — neben der Einhaltung der oben beschriebenen Kriterien — folgende
Ausschlisse in ihren Prospekten vorwiesen:

- Bezug zu kontroversen Waffen
- Verstolle gegen die UNGC-Grundsdtze und / oder gegen die OECD-Leitsdtze
- Berlicksichtigung von Tabak anhand mindestens eines der folgenden Kriterien:
o Jegliche Beteiligung an der Tabakproduktion
o Einstufung als ,Tabak” gemall dem S&P Global Industry Classification
Standard (GICS)
o Einnahmen aus dem Verkauf von Tabak oder Tabakprodukten > 5%

Bei dlteren Emissionen (vor 2021) wurden die Prospekte ebenfalls auf entsprechende
Ausschlisse gepriift; deren Vorhandensein war jedoch keine zwingende Voraussetzung
fir die Einhaltung der beworbenen ESG-Merkmale. Hintergrund ist, dass ESG-relevante
Formulierungen in Prospekten erst in den letzten Jahren — bedingt durch zunehmende
regulatorische Anforderungen und Marktentwicklungen — an Bedeutung gewonnen
haben. Eine Steuerung anhand der ESG-Sprache in Prospekten ist daher erst fiir neuere
Emissionen sinnvoll.

Der Fonds hielt die Mindestquote 6kologischer und sozialer Merkmale mit den oben
beschriebenen Nachhaltigkeitsindikatoren seit dem Umstellungsdatum ein. Die
Einhaltung der Mindestquote wurde durch interne Kontrollsysteme kontinuierlich



Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nach-
teiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschdftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekdampfung von
Korruption und
Bestechung.

Uberprift.

15.10.2025 -
Nachhaltigkeitsindik:
achhaltigkeitsindikator 30.11.2025
1. Anteil Investitionen mit E/S-Merkmalen 66,45%
2. Anteil der sonstigen Investitionen 33,55%

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitriumen?

Da die ESG-Merkmale des Fonds erst seit dem 15.10.2025 verbindlich gelten, erfolgt
kein Vergleich mit vorherigen Zeitrdumen.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Der Fonds hat sich zu keinem Anteil nachhaltiger Investitionen verpflichtet.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Der Fonds hat sich zu keinem Anteil nachhaltiger Investitionen verpflichtet.

Wie  wurden  die Indikatoren  fiir  nachteilige  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

n/a

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

n/a

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen”
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigeftigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die
Unionskriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.



Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Fonds hat sich zu keiner Berlicksichtigung von nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Engl.: Principal Adverse Impact Indicators — PAls) verpflichtet.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Bei einem CLO-Fonds entspricht die erste Ebene einer Investition einem CLO. Die
nachstehende Tabelle zeigt daher die 15 groften CLOs im Fonds. Die Berechnungen basieren

Die Liste umfasst die auf dem Durchschnitt der Daten zum jeweiligen Quartalsende (31.03.2025, 30.06.2025,
folgenden Investitionen, 30.09.2025) sowie auf dem letzten Bewertungstag des Fonds am 28.11.2025.

auf die der groBte Anteil

der im Bezugszeitraum Eine sektorale Aufteilung erfolgt nicht, da jeder CLO Kredite aus unterschiedlichen Sektoren
getatigten Investitionen enthdlt. Das angegebene Land bezieht sich auf den Sitz des jeweiligen CLO-Managers.

des Finanzprodukts entfiel:

01.12.2024 - 30.11.2025 in % der
Grofite Investitionen .
Providus CLO VII DAC XS2850612453 ABS 3,42% Irland
Nassau Euro CLO | DAC XS2400033507 ABS 2,93% Irland
AlbaCore Euro CLO IV DAC XS2861759376 ABS 2,45% Irland
Euro-Galaxy VII CLO DAC XS2337236652 ABS 2,45% Irland
Capital Four CLO IX DAC XS2990401197 ABS 2,44% Irland
OCP Euro CLO 2017-2 DAC XS2883294279 ABS 2,44% Irland
Dryden 91 Euro CLO 2021 DAC XS2952528805 ABS 2,44% Irland
Adagio IV CLO DAC XS2331322680 ABS 2,43% Irland
ICG Euro CLO 2021-1 DAC XS2369927566 ABS 2,07% Irland
Invesco Euro CLO IX DAC XS2898160200 ABS 1,96% Irland
ICG Euro CLO 2022-1 DAC XS2964654292 ABS 1,95% Irland
Barings Euro CLO 2019-1 DAC XS2445168409 ABS 1,65% Irland
AlbaCore Euro CLO VI DAC XS2747765100 ABS 1,51% Irland
Hayfin Emerald CLO V DAC XS2904563470 ABS 1,47% Irland
CVC Cordatus Loan Fund XXXI DAC XS2801951620 ABS 1,47% Irland




Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte Vermogenswerte
an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung
der okologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beitragen. Das
umfasst alle Investitionen, die in Bezug auf die oben genannten Nachhaltigkeitsindikatoren
positiv bewertet werden: E- und S-Scores, Good Governance sowie ESG-Ausschlusskriterien
unter Berticksichtigung des Emissionsjahrs. Per 30.11.2025 betrug der Anteil 66,45 %.

Wie sah die Vermaégensallokation aus?

#1A Nachhaltige

Investitionen
0,00%

#1B Andere
6kologische oder
soziale Merkmale

66,45 %

Investitionen

#2 Andere Investitionen
33,55%

#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Verteilung der Investitionen nach
Wirtschaftssektoren. Bei dem Fonds erfolgt die Aufteilung in Asset-Backed Securities
(ABS) sowie andere Assetklassen. Eine Durchschau auf Ebene der einzelnen Kredite
findet nicht statt, sodass kein spezifischer Anteil an fossilen Brennstoffen ausgewiesen
werden kann.

Die Berechnungen wurden anhand des Durchschnitts der Daten an den drei
Quartalsstichtagen  (31.03.2025, 30.06.2025, 30.09.2025) sowie am letzten
Bewertungstag des Fonds (28.11.2025) berechnet.

Sektor Anteil

Asset Backed Securities 87,36%
Andere Investitionen 12,64%




Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt durch
den Anteil der:

—  Umsatzerlose, die die
gegenwartige
,Umweltfreundlichkeit”
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen, fur
den Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft
relevanten Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen

—  Betriebsausgaben (OpEx),
die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivititen
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien fir
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie oder CO»-

arme Kraftstoffe bis Ende 2035.

Die Kriterien fiir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschriften.

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen we-
sentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fuir die es noch
keine COz-armen Alternativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

i\ Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
" Taxonomie konform?

Der Fonds hat sich zu keinem Anteil nachhaltiger Investitionen verpflichtet.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tditigkeiten im Bereich
fossile Gas und/oder Kernenergie investiert?

O Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie
X Nein

In den nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Prozentsatz der Investitionen zu sehen,
die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomie-Konformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomie-Konformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der
Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitit der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitit der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

Umsatz 100% Umsatz 100%
CapEx 100% CapEx 100%
OpEx 100% OpEx 100%

0 50 100 o 50 100

Andere Investitionen Andere Investitionen

* Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff , Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Antil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten geflossen sind?’

n/a

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitraumen entwickelt?

n/a

! Tatigkeiten im Bereich fossile Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung des Klimawandels (,Klimaschutz)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrichtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstindigen Kriterien fiir EU-
taxonomiekonforme Wirtschaftstitigkeiten im Bereich fossile Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission

festgelegt.



.%.Sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemald
der Verordnung (EU) 2020/852
nicht beriicksichtigen.

/y'\ Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
\é

'/ Investitionen mit einem Umweltziel?

Der Fonds hat sich zu keinem Anteil nachhaltiger Investitionen verpflichtet.

O Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Fonds hat sich zu keinem Anteil nachhaltiger Investitionen verpflichtet.

G

|
/ wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen okologischen oder sozialen

Mindestschutz?

g\ Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen”“, welcher Anlagezweck
=/

Unter ,#2 Andere Investitionen” fielen zum einen Bankeinlagen zur Steuerung der
Liquiditdt und zum anderen Anlagen in CLOs, die die beworbenen ESG-Merkmale
nicht erfiillten.

Eine Nichterfiillung der ESG-Merkmale war unter anderem bei fehlenden Daten
gegeben. So erfolgt beispielsweise eine regelmdfige Beteiligung an CLO-
Neuemissionen, bei denen E- und S-Scores erst zeitversetzt vorliegen. Da keine
Schétzungen durch Lupus alpha vorgenommen werden, wurden solche Positionen
konservativ bewertet und nicht auf die Quote okologischer und sozialer Merkmale
angerechnet.

Fir diese Investitionen bestand kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz.

Welche Malinahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Seit Inkrafttreten der ESG-Kriterien — also seit Klassifizierung des Fonds gemal$ Artikel 8 der EU-
Offenlegungsverordnung (,SFDR”) am 15.10.2025 — erfolgte die Einhaltung der ESG-Merkmale
durchgédngig. Die Einhaltung der relevanten Nachhaltigkeitskriterien wurde kontinuierlich
sowohl von der Compliance-Abteilung also auch vom Risiko-Management und Portfolio-
Management tberwacht. Auf Compliance-Seite nutzt Lupus alpha den Compliance-Manager
von SimCorpDimensions (SCD). Alle ESG-Merkmale sind in SCD kodiert, sodass vor einer
Transaktion (,pre-trade”) gepriift wurde, ob eine Investition diese erfiillt. Simtliche getatigte
Investitionen wurden auch nachtréglich (,post-trade”) kontinuierlich auf ihre Ubereinstimmung
mit den ESG-Merkmalen Gberpriift. So wurde sichergestellt, dass nur Investitionen, die die ESG-
Merkmale erfiillten, auf die Quote 6kologischer und sozialer Merkmale angerechnet wurden —
und dass diese stets mindestens 51% betrug.

Fir das Front-Office wurde 2022 ein internes ESG-Tool entwickelt und im Jahr 2025 um die
notwendigen Eigenschaften fiir die Evaluierung von CLO-Transaktionen erweitert. Mit diesem
Tool kann das Portfolio Management die Konformitdt seiner Investitionen mit den ESG-
Merkmalen berprifen. Dieses Tool inkludiert die Daten von Moody’s sowie die internen
Ergebnisse der Due-Diligence-Prifung und der Prospektanalyse hinsichtlich ESG-
Ausschlusskriterien.
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