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Sehr geehrte Anteilsinhaber!
Die Gutmann Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. erlaubt sich, den Rechenschaftsbericht des

Nippon Portfolio, Miteigentumsfonds gem. InvFG, fir das Rechnungsjahr vom
1. Dezember 2024 bis 30. November 2025 vorzulegen:

Per 30. November 2025 ergibt sich fir die ausschittenden Tranchen folgendes Bild:

Ausschittungstranche Ausschittungstranche A2 Ausschittungstranche
(ATO000955596) (ATOOOOATFPTS) Wahrungsgesichert
(ATOOO0A17ZB4)
in JPY in JPY in EUR
Fondsvolumen 23.454.678.850,15 8.737.024.954,39 7.234.490,43
Umlaufende Anteile 68.691,92 24.872,00 37.536,00
Rechenwert je Anteil 341.447,00 351.279,00 192,73




Ausschuattungstranche (AT0000955596)

Die Ausschuttung flr das Rechnungsjahr 2024/2025 betragt JPY 3.933,0000 je Anteil und wird

am 15.

Janner 2026 kostenfrei

durch die Zahlstelle des Fonds, die Bank Gutmann

Aktiengesellschaft, 1010 Wien, Schwarzenbergplatz 16 ausbezahlt.

Die kuponauszahlende Bank ist verpflichtet, die Kapitalertragsteuer in Héhe von JPY 3.932,1172
je Anteil einzubehalten, sofern keine Befreiungsgriinde vorliegen.

Ubersicht
Rechnungsjahr Fondsvermogen Fondsvermogen Errechneter Wert je | Errechneter Wert je
in JPY in EUR Anteil in JPY Anteil in EUR
2022/2023 11.938.656.256,20 73.809.312,25 238.625,00 1.475,27
2023/2024 16.858.847.867,13 105.440.289,30 265.677,00 1.661,62
2024/2025 23.454.678.850,15 129.440.832,51 341.447,00 1.884,37

Ausschuttungstranche A2 (ATOOOOATFPTS)

Die Ausschittung fur das Rechnungsjahr 2024/2025 betragt JPY 0,0000. Die anfallende
Kapitalertragsteuer belduft sich auf JPY 4.041,1174 je Anteil. Die Auszahlung dieses Betrages
kann gemaR § 58 Abs. 2 vorletzter Satz InvFG unterbleiben.

Ubersicht
Rechnungsjahr Fondsvermogen Fondsvermogen Errechneter Wert je | Errechneter Wert je
in JPY in EUR Anteil in JPY Anteil in EUR
2022/2023 6.792.754.593,62 41.995.391,61 242.459,00 1.498,97
2023/2024 7.059.818.785,13 44.154.223,43 270.792,00 1.693,61
2024/2025 8.737.024.954,39 48.217.577,01 351.279,00 1.938,63




Ausschuattungstranche Wahrungsgesichert (ATOO00A17ZB4)

Die Ausschittung fur das Rechnungsjahr 2024/2025 betragt EUR 2,6271 je Anteil. Die auf den
ausschuttungsgleichen Ertrag entfallende Kapitalertragsteuer belduft sich auf EUR 2,6271 je
Anteil. Die Auszahlung dieses Betrages wird am 15. Janner 2026 kostenfrei durch die Zahlstelle
des Fonds, die Bank Gutmann Aktiengesellschaft, 1010 Wien, Schwarzenbergplatz 16 erfolgen.

Die kuponauszahlende Bank ist verpflichtet, die Kapitalertragsteuer in Hohe von EUR 2,6271 je
Anteil einzubehalten, sofern keine Befreiungsgrinde vorliegen.

Ubersicht
Rechnungsjahr Wahrung Fondsvermogen Errechneter Wert je Anteil
2022/2023 EUR 1.970.576,29 128,55
2023/2024 EUR 3.480.504,42 148,19
2024/2025 EUR 7.234.490,43 192,73

Die Informationen Uber die 0&kologischen und sozialen Merkmale sind im Anhang
,RegelmaBige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten”

enthalten.



ANGABEN ZUR VERGUTUNGSPOLITIK GEM. PUNKT 9 ZU ANLAGE 1 SCHEMA B INVFG

Gesamtsumme der VergUtung aller Mitarbeiter (inkl. Geschéftsleitung) EUR 5.067.538
Davon fixe Vergutung: EUR 4.089.090
Davon variable Vergutung: EUR 978.448
Anzahl der Mitarbeiter gesamt: 49
davon Beguinstigte gemaB § 17a InvFG (identifizierte Mitarbeiter): 24
Gesamtsumme der Vergitungen an die Geschéftsleitung: EUR 1.269.321
Gesamtsumme der VergUtungen an die Risikotrager: EUR 1.643.784
Vergltung an Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen: EUR 469.194

Vergutung an Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergltung in derselben

Einkommensstufe befinden wie die Geschéftsleiter und Risikotrager und die einen

wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder der von dieser

verwalteten Fonds haben: EUR 0

Gesamtsumme der VergUtungen an andere Beschéftigte EUR 1.685.239

Die Berechnung der Vergitungen erfolgt nach dem Bruttogesamtbetrag aller Zahlungen und Vorteile (inkl.
geldwerter Sachzuwendungen), die von der Verwaltungsgesellschaft im Austausch gegen im gegenstandlichen
Kalenderjahr erbrachte Arbeitsleistungen an Mitarbeiter ausgezahlt bzw. diesen zugesprochen wurden.

Unter dem Begriff fixe Vergltung werden alle Zahlungen oder Vorteile (inkl. geldwerter Sachleistungen)
verstanden, deren Auszahlung unabhangig von einer Leistung des Mitarbeiters oder einem wirtschaftlichen
Ergebnis erfolgt. Der Begriff variable Vergltung umfasst alle Zahlungen oder Vorteile (inkl. geldwerter
Sachzuwendungen), deren Auszahlung bzw. Zuspruch von einer besonderen Leistung des Mitarbeiters
und/oder einem wirtschaftlichen Ergebnis des Kreditinstituts abhdngig sind. Die variable Vergitung bezieht
sich - unabhangig vom Auszahlungszeitpunkt - auf alle Leistungen des Mitarbeiters, die im gegenstandlichen
Kalenderjahr erbracht wurden.

Der Bruttogesamtbetrag umfasst Dienstnehmerbeitrage (Steuer, Sozialversicherungsbeitrage, etc.), jedoch
nicht Dienstgeberanteile.

Die quantitativen Angaben beziehen sich auf die Gesamtvergitung der Mitarbeiter der Gutmann
Kapitalanlagegesellschaft und entspricht den Daten der VERA Meldung 2025 flr das Geschéftsjahr 2024. Eine
Zuweisung oder Aufschlisselung auf den gegenstandlichen Investmentfonds liegt nicht vor. Einzelheiten der
aktuellen Vergttungspolitik der Gesellschaft sind auf der Internet-Seite der Gutmann KAG als Download unter
Anlegerinformationen abrufbar.

Die Vergutungspolitik und deren Umsetzung in der Gutmann Kapitalanlagegesellschaft wird jahrlich von der
Internen Revision geprift und das Priifergebnis im Detail dem Vergutungsausschuss des Aufsichtsrates der
Gutmann Kapitalanlagegesellschaft zur Kenntnis gebracht. Der Bericht der Internen Revision dient dem
Vergltungsausschuss auch als Basis fir die Uberwachung der von ihm festgelegten Grundsatze der
Vergutungspolitik. Im Rahmen der genannten Uberprifungen durch die interne Revision im Juni/Juli 2024 und
den Vergitungsausschuss des Aufsichtsrates im Marz 2025 sind keine wesentlichen Feststellungen getroffen
und keine UnregelmaBigkeiten festgestellt worden.

Im Berichtszeitraum wurden keine wesentlichen Anderungen an der angenommenen Vergitungspolitik
vorgenommen.


https://www.gutmannfonds.at/infocenter#infocenter/anlegerinformationen

NIPPON PORTFOLIO

TATIGKEITSBERICHT PER 30. NOVEMBER 2025

Entwicklung der Kapitalmarkte

Der Berichtszeitraum war gepragt von einer robusten Entwicklung der japanischen
Wirtschaft vor dem Hintergrund steigender, jedoch weiterhin niedriger Zinsen im Vergleich
zum internationalen Umfeld, eines schwachen Yens und anhaltend verbesserten
Gewinnaussichten japanischer Unternehmen.

Ein groBes Augenmerk lag auf der US-Zollpolitik, welche sich im Betrachtungszeitraum
immer wieder negativ, teilweise jedoch auch neutral, auf die japanische Wirtschaft und
Politik auswirkte. Auch waren mehrere kleinere Spannungen mit China ein Thema, was
wirtschaftlich kurzfristige, sektorbezogene Auswirkungen zur Folge hatte. Erneut gab es
merkliche Fortschritte beim Thema Corporate Governance und Aktionarsfreundlichkeit der
japanischen Unternehmen. So war beispielsweise das zunehmende Auflésen von
gegenseitigen Beteiligungsverhaltnissen bei japanischen Unternehmen erkennbar, was
wiederum zu einer hoheren Kapitaleffizienz und merklichen Shareholder Returns fiuhrte.
Insgesamt prasentierte sich der japanische Kapitalmarkt auch fir internationale Investoren
als attraktiv, was zu ansteigenden M&A-Aktivitdten und strategischen Beteiligungen fuhrte.
Im Berichtszeitraum stabilisierte sich die bereits in den Vorjahren weltweit stark
angestiegene Inflation auch in Japan. Parallel dazu kam es zu Steigerungen der Realldhne,
was in Verbindung mit einem weiterhin sehr hohen Tourismusaufkommen zu einer starken
Binnennachfrage flhrte. Die hohen Lebenshaltungskosten fihrten wie im Vorjahr zu einem
hohen Druck auf die Regierung, was letztendlich erneut den Ricktritt des Premierministers
zur Folge hatte. Die japanische Notenbank reagierte auf die Stabilisierung der inflationaren
Entwicklungen mit einer weiteren Anhebung des Leitzinses. Der japanische Yen machte im
Betrachtungszeitraum mehrere signifikante Bewegungen, wertete gegentiber dem US-
Dollar wie auch gegentber dem Euro letztendlich jedoch ab.

Das Kursniveau japanischer Aktien entwickelte sich gegentber dem Beginn der
Berichtsperiode positiv.

Anlagestrategie des Fonds

Die Portfolioausrichtung des Nippon Portfolio wurde in der Berichtsperiode leicht
angepasst. Die wichtigsten Sektoren im Fonds waren Unternehmen aus den Bereichen
Industrie, Informationstechnologie, Finanzindustrie sowie Konsum- und Gebrauchsguter.
Der Investitionsfokus lag weiterhin auf Unternehmen mit geringer Verschuldung und hoher
Eigenkapitalausstattung.



Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsverm&gens fir das Rechnungsjahr 2024/2025
Nippon Portfolio

1. Wertentwicklung des Rechnungsjahres (Fonds Performance)

Ermittlung nach OeKB-Berechnungsmethode: pro Anteil in Fondswahrung (in JPY) ohne Berticksichtigung eines Ausgabeaufschlages bzw. Riicknahmeabschlages.
Performanceergebnisse der Vergangenheit lassen keine verlasslichen Rickschltsse auf die zukinftige Entwicklung des Fonds zu.

2024/2025
Ausschittungsanteil AT0O000955596 in JPY
Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres 265.677,00
Ausschiattung am 15.01.2025 von JPY 2.463,0000 je Anteil
entspricht 0,009365 Anteilen 0,009365 "
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres 341.447,00
Gesamtwert inkl. durch Ausschittung
erworbene Anteile (Kurs am Extag in JPY: 262.990,00) 344.644,78
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr 29,72%
Nettoertrag pro Anteil 78.967,78
2024/2025
Ausschattungsanteil ATOO0O0A1FPT5 in JPY
Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres 270.792,00
Ausschittung am 07.01.2025 von JPY 0,0000 je Anteil
entspricht 0,000000 Anteilen 0,000000 "
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres 351.279,00
Gesamtwert inkl. durch Ausschittung
erworbene Anteile (Kurs am Extag in JPY: 278.229,00) 351.279,00
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr 29,72%
Nettoertrag pro Anteil 80.487,00



Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsverm&gens fir das Rechnungsjahr 2024/2025

Nippon Portfolio

2. Fondsergebnis

2024/2025
in JPY
a. Realisiertes Fondsergebnis
Ordentliches Fondsergebnis
Ertrage (ohne Kursergebnis)
Zinsertrage 0,00
Dividendenertrage 586.948.015,00
Ergebnis aus Immobilienfonds 0,00
Sonstige Ertrage 0,00 586.948.015,00
Sollzinsen, negative Habenzinsen 0,00 0,00
Aufwendungen
Verwaltungsgebihren -401.141.109,00
Kosten fur den Wirtschaftsprufer/Steuerberater -1.559.652,00
Publizitatskosten und Aufsichtskosten -144.061,00
Wertpapierdepotgebihren 0,00
Depotbankgebihren -28.056.484,00
Kosten fur externe Berater 0,00
Verwaltungskostenrickvergitung aus Subfonds 0,00
Sonstige Aufwendungen 0,00 -430.901.306,00
Ordentliches Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) 156.046.709,00
Realisiertes Kursergebnis 2
Realisierte Gewinne aus
Wertpapiere 2.338.477.663,23
derivate Instrumente 413.622.733,92
Realisierte Kursgewinne gesamt 2.752.100.397,15
Realisierte Verluste aus
Wertpapiere -201.843.105,55
derivate Instrumente -296.247.571,94
Realisierte Kursverluste gesamt -498.090.677,49
Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich) 2.254.009.719,66
Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) 2.410.056.428,66
b. Nicht realisiertes Kursergebnis 2 ¥
Veranderung des nicht realisierten Kursergebnisses
unrealisierte Gewinne 4.789.410.067,09
unrealisierte Verluste 413.817.603,42 5.203.227.670,51
Ergebnis des Rechnungsjahres 7.613.284.099,17
c. Ertragsausgleich
Ertragsausgleich fur Ertrage des Rechnungsjahres 77.898.073,39
Ertragsausgleich 77.898.073,39

Fondsergebnis gesamt

Das Ergebnis des Rechnungsjahres beinhaltet explizit ausgewiesene Transaktionskosten in Hohe von JPY 4.726.522,00.

7.691.182.172 56

' Rechenwert fir einen Ausschiittungsanteil am 07.01.2025

2 Realisierte Gewinne und realisierte Verluste sind nicht periodenabgegrenzt und stehen so wie die Veranderung des nicht realisierten Kursergebnisses nicht

unbedingt in Beziehung zu der Wertentwicklung des Fonds im Rechnungsjahr.

3 Kursergebnis gesamt, ohne Ertragsausgleich (realisiertes Kursergebnis, ohne Ertragsausgleich, zuziiglich Verédnderungen des nicht realisierten Kursergebnisses):

JPY 7.457.237.390,17



Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsverm&gens fir das Rechnungsjahr 2024/2025
Nippon Portfolio

3. Entwicklung des Fondsvermédgens

2024/2025
in JPY

Fondsvermégen zu Beginn des Rechnungsjahres 24.475.164.503,97
Ausschittung am 07.01.2025
(fur Ausschattungsanteil ATOO00A17ZB4) 0,00
Ausschittung am 15.01.2025
(far Ausschittungsanteil AT0000955596) -157.913.865,72
Ausschittung am 07.01.2025
(fur Ausschattungsanteil ATOOO0A1FPT5) 0,00
Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

Ausgabe von Anteilen 4.429.547.388,88

Rucknahme von Anteilen -2.857.488.655,84

Ertragsausgleich -77.898.073,39 1.494.160.659,65
Fondsergebnis gesamt
(das Fondsergebnis ist im Detail im Punkt 2 dargestellt) 7.691.182.172,56
Fondsvermégen am Ende des Rechnungsjahres 33.502.593.470,46

Aus dem realisierten Fondsergebnis inkl Ertragsausgleich in Hohe von JPY 2.487.954.502,05 wird ein Betrag von JPY 288.032.838,23 ausgeschttet,
der verbleibende Restbetrag wird auf neue Rechnung vorge- bzw auf Substanz Gbertragen.



Vermdgensaufstellung per 30. November 2025

Fonds: Nippon Portfolio

ISIN: ATO000A17ZB4,AT0000955596,ATOO00ATFPTS

ISIN Zinssatz Wertpapier Wahrung  Bestand Kaufe / Zugange Verkaufe / Abgénge Kurs Kurswert in JPY %-Anteil
AKTIEN

AKTIEN JAPANISCHE YEN

JP3107000006 AKATSUKI INC. JPY 120.000 2.701,000000 324.120.000,00 097
JP3161600006 SEC CARBON CORP. JPY 132.000 20.000 2.234,000000 294.888.000,00 0,88
JP3162600005 SMC CORP. JPY 14.700 6.000 53.730,000000 789.831.000,00 236
JP3164720009 RENESAS ELECTRONICS CORP. JPY 241.500 1.829,500000 441.824.250,00 132
JP3200450009 ORIX CORP. JPY 130.800 20.000 4.173,000000 545.828.400,00 163
JP3211400001 KATAKURA INDS LTD JPY 175.500 3.105,000000 544.927.500,00 163
JP3213300001 KATO SANGYO CO. LTD JPY 94.300 6.210,000000 585.603.000,00 175
JP3236200006 KEYENCE CORP. JPY 8.300 53.330,000000 442.639.000,00 132
JP3249600002 KYOCERA CORP. JPY 473.600 240.000 2.128,500000 1.008.057.600,00 3,01
JP3252200005 KYOTO FINANCIAL GR. INC. JPY 246.200 25.000 3.340,000000 822.308.000,00 2,45
JP3263000006 KINDEN CORP. JPY 108.500 40.000 6.446,000000 699.391.000,00 2,09
JP3268950007 MEDIPAL HOLDINGS CORP. JPY 150.000 150.000 2.694,500000 404.175.000,00 121
JP3284600008 KOITO MFG CO.LTD JPY 270.000 2.263,000000 611.010.000,00 182
JP3322930003 SUMCO CORP. JPY 120.000 120.000 1.240,000000 148.800.000,00 0,44
JP3347600003 SHIGA BK LTD JPY 75.000 75.000 6.680,000000 501.000.000,00 1,50
JP3357200009 SHIMADZU CORP. JPY 73.100 4.433,000000 324.052.300,00 097
JP3371200001 SHIN-ETSU CHEM. JPY 145.000 87.500 4.644,000000 673.380.000,00 2,01
JP3371600002 SHIN-ETSU POLYMER JPY 350.000 1.950,000000 682.500.000,00 2,04
JP3379900008 NS SOLUTIONS CORP. JPY 108.200 3.841,000000 415.596.200,00 124
JP3386410009 JVCKENWOOD CORP. JPY 340.000 120.000 1.187,000000 403.580.000,00 1,20
JP3409400003 SUMITOMO BAKELITE JPY 90.000 90.000 5.091,000000 458.190.000,00 137
JP3420200002 SEKISUI JUSHI JPY 175.500 2.142,000000 375.921.000,00 112
JP3429000007 TV ASAHI HOLDINGS CORP. JPY 140.000 3.360,000000 470.400.000,00 140
JP3435000009 SONY GROUP CORP. JPY 177.000 4.583,000000 811.191.000,00 2,42
JP3436120004 SBI HOLDINGS INC. JPY 156.200 156.200 78100 3.285,000000 513.117.000,00 153
JP3462600002 TAKUMA CO. LTD JPY 226.800 20.000 2.496,000000 566.092.800,00 1,69
JP3494600004 SCREEN HOLDINGS CO. LTD. JPY 22.000 22.000 12.980,000000 285.560.000,00 0,85
JP3497400006 DAIFUKU CO. LTD JPY 179.100 15.000 4.914,000000 880.097.400,00 2,63
JP3510600004 NIPPON RIETEC CO. LTD. JPY 120.000 2.130,000000 255.600.000,00 0,76
JP3539220008 T + D HOLDINGS INC. JPY 105.600 50.000 50.000 3.388,000000 357.772.800,00 107
JP3539230007 TS TECH CO. LTD. JPY 196.800 1.777,500000 349.812.000,00 104
JP3540800004 TEIKOKU SEN-I JPY 235.400 50.000 3.605,000000 848.617.000,00 2,53
JP3546800008 TERUMO CORP. JPY 97.200 2.424,000000 235.612.800,00 0,70
JP3551500006 DENSO CORP. JPY 130.000 2.064,500000 268.385.000,00 0,80
JP3551600004 DENYO CO.LTD JPY 98.300 3.330,000000 327.339.000,00 0,98
JP3580200008 TOKYO SEIMITSU JPY 40.000 10.385,000000 415.400.000,00 124
JP3588600001 TBS HOLDINGS INC JPY 80.000 80.000 5.846,000000 467.680.000,00 140
JP3590900001 TOKEN CORP. JPY 30.000 14.720,000000 441.600.000,00 132
JP3595070008 TOSEI CORP. JPY 475.600 475.600 237.800 1.653,000000 786.166.800,00 235
JP3625000009 TOKUYAMA CORP. JPY 100.000 60.000 4.121,000000 412.100.000,00 123
JP3633400001 TOYOTA MOTOR CORP. JPY 111.400 3.138,000000 349.573.200,00 104
JP3651210001 NABTESCO CORP. JPY 147.000 3.321,000000 488.187.000,00 146
JP3680800004 NITTETSU MNG CO.LTD JPY 407.000 652.000 315.400 1.815,000000 738.705.000,00 2,20
JP3694400007 NIPPON KAYAKU JPY 384.500 1.605,500000 617.314.750,00 184
JP3699600007 HI-LEX CORP. JPY 185.000 2.953,000000 546.305.000,00 163
JP3700800000 JAPAN WOOL TEXTILE JPY 255.000 255.000 1.794,000000 457.470.000,00 137
JP3725400000 ZEON CORP. JPY 330.000 30.000 1.756,000000 579.480.000,00 173
JP3769000005 HACHIJUNI BK JPY 470.000 470.000 1.645,500000 773.385.000,00 2,31
JP3771800004 HAMAMATSU PHOTONICS KK JPY 167.600 1.564,000000 262.126.400,00 0,78
JP3783420007 HIKARI TSUSHIN INC JPY 9.200 10.500 43.060,000000 396.152.000,00 118
JP3799000009 HIROSE EL. JPY 30.000 30.000 17.945,000000 538.350.000,00 161
JP3809200003 FUJI CORP. JPY 135.300 3.377,000000 456.908.100,00 136
JP3814000000 FUJIFILM HOLDINGS CORP. JPY 170.000 170.000 3.333,000000 566.610.000,00 1,69
JP3818000006 FUJITSU LTD JPY 141.000 4.228,000000 596.148.000,00 178
JP3820900003 FUJIMI INC. JPY 155.000 155.000 2.350,000000 364.250.000,00 1,09
JP3828850002 FURUYA METAL CO. LTD. JPY 175.000 175.000 3.225,000000 564.375.000,00 1,68
JP3834800009 HEIWA REAL ESTATE JPY 77.000 77.000 38.500 2.282,000000 175.714.000,00 0,52
JP3869010003 MATSUKIYOCOCOKARA + CO. JPY 109.500 2.900,000000 317.550.000,00 0,95
JP3870000001 MABUCHI MOTOR LTD JPY 80.400 2.766,500000 222.426.600,00 0,66
JP3890310000 MS+AD INSUR.GRP HLDGS INC JPY 114.300 60.000 120.000 3.442,000000 393.420.600,00 117
JP3890350006 SUMITOMO MITSUI FINL GRP JPY 126.400 50.000 4.675,000000 590.920.000,00 176
JP3899600005 MITSUBISHI EST. JPY 120.000 120.000 3.662,000000 439.440.000,00 131
JP3910570005 MIRAIAL CO. LTD. JPY 88.000 122.000 1.171,000000 103.048.000,00 0,31
JP3914400001 MURATA MFG JPY 66.600 3.229,000000 215.051.400,00 0,64
JP3936800006 YAMAZEN CORP. JPY 224.800 1.487,000000 334.277.600,00 1,00
JP3955000009 YOKOGAWA EL. JPY 85.500 4.979,000000 425.704.500,00 127
JP3979200007 LASERTEC CORP. JPY 9.500 9.500 27.850,000000 264.575.000,00 0,79
JP3982800009 ROHM CO. LTD JPY 333.600 100.000 2.089,500000 697.057.200,00 2,08
SUMME DER ZUM AMTLICHEN HANDEL ZUGELASSENEN WERTPAPIERE UND GELDMARKTPAPIERE 32.664.690.200,00 97,50

SUMME WERTPAPIERVERMOGEN 32.664.690.200,00 97,50




ISIN Zinssatz Wertpapier Wéhrung  Bestand Kaufe / Zugange Verkaufe / Abgénge Kurs Kurswert in JPY %-Anteil
DEVISENTERMINGESCHAFTE
DEVISENTERMINGESCHAFTE EURO
DEVISENTERMINGESCHAFTE JAPANISCHE YEN
DTG102965 0,0000 DTG JPY EUR 19.12.25 JPY -1.190.000.000 181,043079 -1.179.847,00
SUMME DEVISENTERMINGESCHAFTE -1179.847,00 0,00
BANKGUTHABEN
EUR-Verbindlichkeiten -8.255.041,00 -0,02
GUTHABEN/VERBINDLICHKEITEN IN NICHT-EU-WAHRUNGEN
JPY 642.556.631,00 192
SUMME BANKGUTHABEN 634.301.590,00 1,89
ABGRENZUNGEN
DIVIDENDENFORDERUNGEN 245.479.458,00 073
FALLIGE PRUFUNGSKOSTEN -1.449.920,00 0,00
DIVERSE GEBUHREN -39.248.010,00 -0,12
SUMME ABGRENZUNGEN 204.781.528,00 0,61
SUMME Fondsvermégen 33.502.593.470,46 100,00
ERRECHNETER WERT Nippon Portfolio (EUR) (H) (A) EUR 192,73
ERRECHNETER WERT Nippon Portfolio (JPY) (A) JPY 341.447,00
ERRECHNETER WERT Nippon Portfolio (JPY) (AA) JPY 351.279,00
UMLAUFENDE ANTEILE Nippon Portfolio (EUR) (H) (A) STUCK 37.536
UMLAUFENDE ANTEILE Nippon Portfolio (JPY) (A) STUCK 68.691,92
UMLAUFENDE ANTEILE Nippon Portfolio (JPY) (AA) STUCK 24.872
UMRECHNUNGSKURSE/DEVISENKURSE
WAHRUNG EINHEIT KURS
in JPY
Euro EUR 1=JPY 0,005519
Japanische Yen JPY 1=JPY 1,000000

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES GETATIGTE KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN SOWEIT SIE NICHT IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG GENANNT SIND

ISIN Zinssatz Wertpapier Wahrung Bestand Kaufe / Zugange Verkaufe / Abgange
AKTIEN JAPANISCHE YEN

JP3103200006 AICHI CORP. JPY 0,00 210.000,00 210.000,00
JP3156400008 USHIO INC. JPY 0,00 0,00 180.000,00
JP3165700000 NTT DATA GROUP CORP. JPY 0,00 0,00 138.800,00
JP3165950001 EBARA JITSUGYO JPY 0,00 0,00 50.000,00
JP3192400004 OKAMURA CORP. JPY 0,00 0,00 115.000,00
JP3197800000 OMRON CORP. JPY 0,00 0,00 46.600,00
JP3435350008 SONY FINANCIAL GROUP INC PY 0,00 177.000,00 177.000,00
JP3532200007 TSUKISHIMA HOLDINGS JPY 0,00 0,00 185.000,00
JP3634600005 TOYOTA INDS JPY 0,00 0,00 33.600,00
JP3642500007 NAKANISHI INC. JPY 0,00 0,00 134.400,00
JP3745800007 NIPPON HUME CORP. JPY 0,00 0,00 108.000,00
JP3799700004 BML INC. JPY 0,00 0,00 105.000,00
JP3945200008 YUASA TRADING LTD JPY 0,00 0,00 73.600,00
FINANZTERMINKONTRAKTE

QOXAM2110129 NIKKEI 225 (OSE) DEC24 JPY 0,00 0,00 20,00
QOXDB4980344 NIKKEI 225 (OSE) MAR25 JPY 0,00 20,00 20,00
DEVISENTERMINGESCHAFTE EURO

DTG095465 DTG JPY EUR 18.12.24 EUR 0,00 0,00 3134.949,79
DTG096161 DTG JPY EUR 17.01.25 EUR 0,00 3.165.182,99 3.165.182,99
DTG096162 DTG JPY EUR 18.12.24 EUR 0,00 3.157.764,89 3157.764,89
DTG096461 DTG JPY EUR 17.01.25 EUR 0,00 98.948,67 98.948,67
DTG096561 DTG JPY EUR 17.01.25 EUR 0,00 55.724,10 55.724,10
DTG096567 DTG JPY EUR 17.01.25 EUR 0,00 80.911,18 80.911,18
DTG096581 DTG JPY EUR 17.01.25 EUR 0,00 166.153,85 166.153,85
DTG096582 DTG JPY EUR 21.02.25 EUR 0,00 2.909.543,05 2.909.543,05
DTG096583 DTG JPY EUR 17.01.25 EUR 0,00 2.970.726,87 2.970.726,87
DTG096670 DTG JPY EUR 21.02.25 EUR 0,00 61.614,29 61.614,29
DTG097259 DTG JPY EUR 21.02.25 EUR 0,00 3.024.359,38 3.024.359,38
DTG097260 DTG JPY EUR 14.03.25 EUR 0,00 3.027.807,69 3.027.807,69
DTG097561 DTG JPY EUR 14.03.25 EUR 0,00 63.742,99 63.742,99
DTG097677 DTG JPY EUR 14.04.25 EUR 0,00 2.893.353,94 2.893.353,94



WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES GETATIGTE KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN SOWEIT SIE NICHT IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG GENANNT SIND

ISIN Zinssatz Wertpapier Wéhrung Bestand Kaufe / Zugange Verkaufe / Abgénge
DTG097678 DTG JPY EUR 14.03.25 EUR 0,00 2.888.888,89 2.888.888,89
DTG097861 DTG JPY EUR 14.04.25 EUR 0,00 99.409,75 99.409,75
DTG098261 DTG JPY EUR 14.04.25 EUR 0,00 125.250,50 125.250,50
DTG098273 DTG JPY EUR 14.04.25 EUR 0,00 31665218 316.652,18
DTG098296 DTG JPY EUR 14.04.25 EUR 0,00 2.560.605,12 2.560.605,12
DTG098297 DTG JPY EUR 16.05.25 EUR 0,00 283141881 2.831.418,81
DTG098668 DTG JPY EUR 16.05.25 EUR 0,00 309.280,77 309.280,77
DTG098762 DTG JPY EUR 16.05.25 EUR 0,00 135.135,88 135.135,88
DTG098867 DTG JPY EUR 16.05.25 EUR 0,00 128.932,99 128.932,99
DTG098962 DTG JPY EUR 16.05.25 EUR 0,00 182.060,93 182.060,93
DTG099006 DTG JPY EUR 12.06.25 EUR 0,00 372190193 3.72190193
DTG099011 DTG JPY EUR 16.05.25 EUR 0,00 3.529.605,40 3.529.605,40
DTG099023 DTG JPY EUR 12.06.25 EUR 0,00 61.345,44 61345,44
DTG099462 DTG JPY EUR 12.06.25 EUR 0,00 156.980,58 156.980,58
DTG099575 DTG JPY EUR 12.06.25 EUR 0,00 3.903.382,81 3.903.382,81
DTG099585 DTG JPY EUR 25.07.25 EUR 0,00 4.117.399,16 4.117.399,16
DTG100062 DTG JPY EUR 25.07.25 EUR 0,00 117.382,33 117.382,33
DTG100162 DTG JPY EUR 25.07.25 EUR 0,00 88.163,52 88.163,52
DTG100263 DTG JPY EUR 25.07.25 EUR 0,00 87.036,65 87.036,65
DTG100362 DTG JPY EUR 25.07.25 EUR 0,00 174.145,64 174.145,64
DTG100391 DTG JPY EUR 25.07.25 EUR 0,00 4.425.786,26 4.425.786,26
DTG100393 DTG JPY EUR 22.08.25 EUR 0,00 4.544.906,30 4.544.906,30
DTG100462 DTG JPY EUR 22.08.25 EUR 0,00 115.579,54 115.579,54
DTG100912 DTG JPY EUR 19.09.25 EUR 0,00 4.844310,85 4.844310,85
DTG100913 DTG JPY EUR 22.08.25 EUR 0,00 4.666.355,58 4.666.355,58
DTG100931 DTG JPY EUR 19.09.25 EUR 0,00 116.308,96 116.308,96
DTG101008 DTG JPY EUR 19.09.25 EUR 0,00 348.908,82 348.908,82
DTG101262 DTG JPY EUR 19.09.25 EUR 0,00 404.250,40 404.250,40
DTG101268 DTG JPY EUR 24.10.25 EUR 0,00 5.777.36129 5.777.36129
DTG101269 DTG JPY EUR 19.09.25 EUR 0,00 5.655.423,15 5.655.423,15
DTG101462 DTG JPY EUR 24.10.25 EUR 0,00 172.276,96 172.276,96
DTG101494 DTG JPY EUR 24.10.25 EUR 0,00 148.971,78 148.971,78
DTG101572 DTG JPY EUR 24.10.25 EUR 0,00 86.453,14 86.453,14
DTG101662 DTG JPY EUR 24.10.25 EUR 0,00 284.899,47 284.899,47
DTG101874 DTG JPY EUR 24.10.25 EUR 0,00 6363.171,94 636317194
DTG101876 DTG JPY EUR 28.11.25 EUR 0,00 6.250.482,99 6.250.482,99
DTG101968 DTG JPY EUR 28.11.25 EUR 0,00 225.350,59 225.350,59
DTG102591 DTG JPY EUR 28.11.25 EUR 0,00 166.709,36 166.709,36
DTG102956 DTG JPY EUR 28.11.25 EUR 0,00 110.447,20 110.447,20
DTG102966 DTG JPY EUR 28.11.25 EUR 0,00 6.397.564,51 6397.564,51
DTG102971 DTG JPY EUR 28.11.25 EUR 0,00 170.101,01 17010101

DEVISENTERMINGESCHAFTE JAPANISCHE YEN

DTG095465 DTG JPY EUR 18.12.24 JpY 0,00 512.000.000,00 0,00
DTG096161 DTG JPY EUR 17.01.25 JpY 0,00 512.000.000,00 512.000.000,00
DTG096162 DTG JPY EUR 18.12.24 JpY 0,00 512.000.000,00 512.000.000,00
DTG096461 DTG JPY EUR 17.01.25 JpY 0,00 16.000.000,00 16.000.000,00
DTG096561 DTG JPY EUR 17.01.25 JpY 0,00 9.000.000,00 9.000.000,00
DTG096567 DTG JPY EUR 17.01.25 JpY 0,00 13.000.000,00 13.000.000,00
DTG096581 DTG JPY EUR 17.01.25 JpY 0,00 27.000.000,00 27.000.000,00
DTG096582 DTG JPY EUR 21.02.25 JpY 0,00 468.000.000,00 468.000.000,00
DTG096583 DTG JPY EUR 17.01.25 JpY 0,00 479.000.000,00 479.000.000,00
DTG096670 DTG JPY EUR 21.02.25 JpY 0,00 10.000.000,00 10.000.000,00
DTG097259 DTG JPY EUR 21.02.25 JpY 0,00 478.000.000,00 478.000.000,00
DTG097260 DTG JPY EUR 14.03.25 JpY 0,00 478.000.000,00 478.000.000,00
DTG097561 DTG JPY EUR 14.03.25 JpY 0,00 10.000.000,00 10.000.000,00
DTG097677 DTG JPY EUR 14.04.25 JpY 0,00 468.000.000,00 468.000.000,00
DTG097678 DTG JPY EUR 14.03.25 JpY 0,00 468.000.000,00 468.000.000,00
DTG097861 DTG JPY EUR 14.04.25 JpY 0,00 16.000.000,00 16.000.000,00
DTG098261 DTG JPY EUR 14.04.25 JpY 0,00 20.000.000,00 20.000.000,00
DTG098273 DTG JPY EUR 14.04.25 JpY 0,00 51.000.000,00 51.000.000,00
DTG098296 DTG JPY EUR 14.04.25 JpY 0,00 413.000.000,00 413.000.000,00
DTG098297 DTG JPY EUR 16.05.25 JpY 0,00 456.000.000,00 456.000.000,00
DTG098668 DTG JPY EUR 16.05.25 JpY 0,00 50.000.000,00 50.000.000,00
DTG098762 DTG JPY EUR 16.05.25 JpY 0,00 22.000.000,00 22.000.000,00
DTG098867 DTG JPY EUR 16.05.25 JpY 0,00 21.000.000,00 21.000.000,00
DTG098962 DTG JPY EUR 16.05.25 JpY 0,00 30.000.000,00 30.000.000,00
DTG099006 DTG JPY EUR 12.06.25 JpY 0,00 610.000.000,00 610.000.000,00
DTG099011 DTG JPY EUR 16.05.25 JpY 0,00 579.000.000,00 579.000.000,00
DTG099023 DTG JPY EUR 12.06.25 JpY 0,00 10.000.000,00 10.000.000,00
DTG099462 DTG JPY EUR 12.06.25 JpY 0,00 25.600.000,00 25.600.000,00
DTG099575 DTG JPY EUR 12.06.25 JpY 0,00 645.600.000,00 645.600.000,00
DTG099585 DTG JPY EUR 25.07.25 JpY 0,00 680.000.000,00 680.000.000,00
DTG100062 DTG JPY EUR 25.07.25 JpY 0,00 20.000.000,00 20.000.000,00
DTG100162 DTG JPY EUR 25.07.25 JpY 0,00 15.000.000,00 15.000.000,00
DTG100263 DTG JPY EUR 25.07.25 JpY 0,00 15.000.000,00 15.000.000,00
DTG100362 DTG JPY EUR 25.07.25 JpY 0,00 30.000.000,00 30.000.000,00
DTG100391 DTG JPY EUR 25.07.25 JpY 0,00 760.000.000,00 760.000.000,00
DTG100393 DTG JPY EUR 22.08.25 JpY 0,00 780.000.000,00 780.000.000,00
DTG100462 DTG JPY EUR 22.08.25 JpY 0,00 20.000.000,00 20.000.000,00
DTG100912 DTG JPY EUR 19.09.25 JpY 0,00 830.000.000,00 830.000.000,00

DTG100913 DTG JPY EUR 22.08.25 JpY 0,00 800.000.000,00 800.000.000,00



WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES GETATIGTE KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN SOWEIT SIE NICHT IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG GENANNT SIND

ISIN Zinssatz Wertpapier Wahrung Bestand Kaufe / Zugange Verkaufe / Abgénge
DTG100931 DTG JPY EUR 19.09.25 PY 0,00 20.000.000,00 20.000.000,00
DTG101008 DTG JPY EUR 19.09.25 PY 0,00 60.000.000,00 60.000.000,00
DTG101262 DTG JPY EUR 19.09.25 PY 0,00 70.000.000,00 70.000.000,00
DTG101268 DTG JPY EUR 24.10.25 PY 0,00 1.000.000.000,00 1.000.000.000,00
DTG101269 DTG JPY EUR 19.09.25 PY 0,00 980.000.000,00 980.000.000,00
DTG101462 DTG JPY EUR 24.10.25 PY 0,00 30.000.000,00 30.000.000,00
DTG101494 DTG JPY EUR 24.10.25 PY 0,00 26.000.000,00 26.000.000,00
DTG101572 DTG JPY EUR 24.10.25 PY 0,00 15.000.000,00 15.000.000,00
DTG101662 DTG JPY EUR 24.10.25 PY 0,00 50.000.000,00 50.000.000,00
DTG101874 DTG JPY EUR 24.10.25 PY 0,00 1121.000.000,00 1121.000.000,00
DTG101876 DTG JPY EUR 28.11.25 PY 0,00 1100.000.000,00 1100.000.000,00
DTG101968 DTG JPY EUR 28.11.25 PY 0,00 40.000.000,00 40.000.000,00
DTG102591 DTG JPY EUR 28.11.25 PY 0,00 30.000.000,00 30.000.000,00
DTG102956 DTG JPY EUR 28.11.25 PY 0,00 20.000.000,00 20.000.000,00
DTG102966 DTG JPY EUR 28.11.25 PY 0,00 1160.000.000,00 1160.000.000,00
DTG102971 DTG JPY EUR 28.11.25 PY 0,00 30.000.000,00 30.000.000,00

Risikohinweis: Aufgrund von Kursbildungen auf illiquiden Markten kénnen die Bewertungskurse bestimmter Wertpapiere von ihren tatsachlichen VerauBerungspreisen
abweichen,

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos
Berechnungsmethode des Gesamtrisikos: Commitment Ansatz

Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente
Ein Gesamtrendite-Swap ist ein Derivat, bei dem die Gesamtertrdge des zugrundeliegenden Finanzinstruments gegen fest vereinbarte Zahlungen (fix oder variabel)

getauscht werden. Als Wertpapierfinanzierungsgeschafte gelten die unter Artikel 3 Nummer 11 der Verordnung (EU) 2015/2365 genannten Geschéfte.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 sowie mit Gesamtrendite-Swaps vergleichbare derivative
Instrumente wurden im Berichtszeitraum nicht eingesetzt.

Wien, am 27. Februar 2026

Gutmann
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

Dr. Harald Latzko m.p.  Mag. Thomas Neuhold m.p. ~ J6rg Strasser m.p.  MMag. Christoph Olbrich m.p.



Bestatigungsvermerk
Bericht zum Rechenschaftsbericht
Prifungsurteil

Wir haben den Rechenschaftsbericht der Gutmann Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., Wien,
Uber den von ihr verwalteten

Nippon Portfolio,
Miteigentumsfonds gemal InvFG,

bestehend aus der Vermogensaufstellung zum 30. November 2025, der Ertragsrechnung fur
das an diesem Stichtag endende Rechnungsjahr und den sonstigen in Anlage I Schema B
Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG 2011) vorgesehenen Angaben, gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Rechenschaftsbericht den gesetzlichen Vorschriften
und vermittelt ein mdglichst getreues Bild der Vermodgens- und Finanzlage zum
30. November 2025 sowie der Ertragslage des Fonds fiir das an diesem Stichtag endende
Rechnungsjahr in Ubereinstimmung mit den 6&sterreichischen unternehmensrechtlichen
Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG 2011,

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Abschlussprifung gemaB § 49 Abs. 5 InvFG 2011 in Ubereinstimmung mit
den &sterreichischen Grundsatzen ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrt. Diese
Grundsatze erfordern die Anwendung der International Standards on Auditing (ISA). Unsere
Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt
"Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fir die Prifung des Rechenschaftsberichts”
unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft
unabhangig in Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen unternehmensrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen beruflichen Pflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
bis zum Datum des Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind flr die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen alle Informationen im Rechenschaftsbericht, ausgenommen die
Vermdgensaufstellung, die Ertragsrechnung, die sonstigen in Anlage | Schema B InvFG 2011
vorgesehenen Angaben und den Bestatigungsvermerk.

Unser Prufungsurteil zum Rechenschaftsbericht erstreckt sich nicht auf diese sonstigen
Informationen, und wir geben dazu keine Art der Zusicherung.

Bei Veroffentlichung oder Weitergabe des Rechenschaftsberichtes in einer von der bestatigten (ungekurzten deutschsprachigen) Fassung abweichenden Form
(zB verkurzte Fassung oder Ubersetzung) darf ohne unsere Genehmigung weder der Bestatigungsvermerk zitiert noch auf unsere Priifung verwiesen werden.



Im Zusammenhang mit unserer Prufung des Rechenschaftsberichts haben wir die
Verantwortlichkeit, diese sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die
sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum Rechenschaftsbericht oder zu
unseren bei der Abschlussprifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig falsch
dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns zu den vor dem Datum des Bestatigungsvermerks des
Abschlussprifers erlangten sonstigen Informationen durchgefiihrten Arbeiten den Schluss
ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind
wir verpflichtet, Gber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts
zu berichten.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fur den
Rechenschaftsbericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Rechenschaftsberichts
und dafir, dass dieser in  Ubereinstimmung mit den  &sterreichischen
unternehmensrechtlichen Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG 2011 ein moglichst
getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Fonds vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig
erachten, um die Aufstellung eines Rechenschaftsberichts zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft betreffend den von ihr verwalteten Fonds.

Verantwortlichkeiten des Abschlussprufers fir die Prifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Rechenschaftsbericht
als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern ist und einen Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil
beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie daftr,
dass eine in Ubereinstimmung mit den Osterreichischen Grundsatzen ordnungsmaBiger
Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, durchgefihrte Abschlussprifung
eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt vernilnftigerweise erwartet
werden koénnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Rechenschaftsberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grundsétzen
ordnungsmaBiger Abschlussprtifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Gben wir wahrend
der gesamten Abschlussprifung pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung.

Dartber hinaus gilt:

Bei Veroffentlichung oder Weitergabe des Rechenschaftsberichtes in einer von der bestatigten (ungekurzten deutschsprachigen) Fassung abweichenden Form
(zB verkurzte Fassung oder Ubersetzung) darf ohne unsere Genehmigung weder der Bestatigungsvermerk zitiert noch auf unsere Priifung verwiesen werden.



— Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund
von dolosen Handlungen oder Irrtimern im Rechenschaftsbericht, planen Prifungs-
handlungen als Reaktion auf diese Risiken, fuhren sie durch und erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser
Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als ein aus Irrtimern
resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen oder das AuBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fur die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

— Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangende
Angaben.

—Wir  beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des
Rechenschaftsberichts einschlieBlich der Angaben sowie ob der Rechenschaftsbericht die
zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein
moglichst getreues Bild erreicht wird.

— Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem Uber den geplanten Umfang und
die geplante zeitliche Einteilung der Abschlussprifung sowie Uber bedeutsame
Prufungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Abschlussprifung erkennen, aus.

Wien

27.2.2026

BDO Assurance GmbH

Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

ppa. Mag. Peter Alfred Gruber
Wirtschaftsprufer

Bei Veroffentlichung oder Weitergabe des Rechenschaftsberichtes in einer von der bestatigten (ungekurzten deutschsprachigen) Fassung abweichenden Form
(zB verkurzte Fassung oder Ubersetzung) darf ohne unsere Genehmigung weder der Bestatigungsvermerk zitiert noch auf unsere Priifung verwiesen werden.



Grundlagen der Besteuerung des Nippon Portfolio (JPY) (A) in JPY pro Anteil

Die nachstehenden Ausfiihrungen beziehen sich ausschlieBlich auf in Osterreich unbeschrénkt steuerpflichtige Anleger (Anleger mit Sitz, Wohnsitz oder gewshnlichen Aufenthalt in Osterreich).

Andere Anleger haben die jeweiligen nationalen Gesetze zu beachten.

Die Grundlagen der Besteuerung werden von der OeKB auf Basis der von der Gutmann KAG zur Verfugung gestellten Daten aus der Fondsbuchhaltung berechnet. Die Details dazu sowie Details
zu den anrechenbaren bzw. riickerstattbaren Quellensteuern finden Sie auf www.profitweb.at. Riickfragen kénnen Sie gerne auch an tax@gutmannfonds.at richten.

Betriebliche Privat
Nippon Portfolio (JPY) (A) Betriebliche Anleger/ Anleger/ stiftung
ISIN: ATO000955596 Privatanleger natdrliche Personen Juristische im Rahmen der
Rechnungsjahr: 01.12.2024 - 30.11.2025 (zb OHG, Einzelfirmen usw.) Personen Einktnfte aus
Zuflussdatum: am 15.01.2026 Kapitalvermdgen
mit Option ohne Option mit Option ohne Option
1. Steuerpflichtige Einkiinfte 17.701,8534 17.701,8534 25.343,5666 25.343,5666 19.104,2831 11.462,5699
2. Hievon endbesteuert 17.701,8534 17.701,8534 6.239,2835 6.239,2835 0,0000 0,0000
3. Nicht endbesteuerte Einkiinfte " " 0,0000 0,0000 19.104,2831 19.104,2831 19.104,2831 11.462,5699
davon unterliegen der Zwischenbesteuerung 11.462,5699
4. Ausschittung vor Abzug der KESt 3.933,0000 3.933,0000 3.933,0000 3.933,0000 3.933,0000 3.933,0000
5. Von den im Ausland entr. Steuern sind zur Vermeidung von Doppelbesteuerung:
a) anrechenbar (einschliesslich matching credit,
Details sind unter www.profitweb.at verfiigbar) 2) 3) 4)
gesamt 623,9283 623,9283 623,9283 623,9283 0,0000 0,0000
b) ruickerstattbar (Details sind unter www.profitweb.at verfiigbar) 9
gesamt 373,3165 373,3165 373,3165 373,3165 373,3165 373,3165
c) weder anrechen- noch ruickerstattbar 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
6. Beteiligungsertrage, fir die Osterreich das Besteuerungsrecht zusteht
a) inlandische Dividenden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
b) auslandische Dividenden 6.239,2835 6.239,2835 6.239,2835 6.239,2835 0,0000 0,0000
7.  Ertrage, die einem inlandischen KESt-Abzug unterliegen: R 17.701,8534 17.701,8534 17.701,8534 17.701,8534 17.701,8534 17.701,8534
8. Osterreichische KEST | (auf Inlandsdividenden) ” 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
9. Osterreichische KESt Il und Ill (gesamt) 0 3.932,1172 3.932,1172 3.932,1172 3.932,1172 3.932,1172 3.932,1172
davon Kest Il (gesamt) 779,9104 779,9104 779,9104 779,9104 779,9104 779,9104
davon Kest Il (auf Substanzgewinne) 3.152,2067 3.152,2067 3.152,2067 3.152,2067 3.152,2067 3.152,2067
Angaben fir beschrankt steuerpflichtige Anteilsinhaber:
KESt auf Zinsen gemal § 98 Z.5 lit.e EStG 1988 (fur beschrankt steuerpflichtige Anleger)
1) Eine bei naturlichen Personen im Betriebsvermogen einbehaltene KESt auf Substanzgewinne ist auf die ESt anrechenbar.
2) Der gemaB DBA fiktiv anrechenbare Betrag (matching credit) kann nur im Wege der Veranlagung geltend gemacht werden.
3)  fur Privatanleger und betriebliche Anleger/naturliche Personen grundsatzlich nicht von Relevanz, da die auslandischen Dividenden mit dem KESt-Abzug endbesteuert sind.
Im Einzelfall (bei direkter Inanspruchnahme des DBA) konnen die Betrage im Wege der Veranlagung angerechnet und die KESt rlckerstattet werden.
4)  Die Anrechnung darf nicht hoher sein als die 6sterreichische Einkommen/Korperschaftsteuer, die auf die entsprechenden Kapitaleinkinfte anteilsmaBig entfallt, wobei auch
Einkunftsquellen auBerhalb dieses Fonds zu bericksichtigen sind.
5) Die entsprechenden Doppelbesteuerungsabkommen sehen auf Antrag die Riickerstattung der im jeweiligen Quellenstaat erhobenen Abzugsteuern, soweit sie nicht angerechnet
werden konnen, vor. Die Ruckerstattungsantrage sind durch den jeweiligen Anteilsinhaber zu stellen. Die erforderlichen Formulare sind auf der Homepage des BMF (www.bmf.gv.at) erhaltlich.
6) Entfallt fur betriebliche Anleger bei Vorliegen einer KESt-Befreiungserklarung gemaB § 94 Z 5 EStG 1988. Falls keine vorliegt, ist die KESt, sofern sie nicht zur Endbesteuerung
fahrt, auf die ESt/KSt anrechenbar.
7)  Grundsatzlich auf die Korperschaftsteuer anrechenbare inléandische Kapitalertragsteuer (Kapitalgesellschaften / Privatstiftung) (Achtung: Die Anrechnung der Kapitalertragsteuer ist nur insoweit zulassig,

als diese in Abzug gebracht wurde und an das Finanzamt abgefiihrt wurde). Auf Grund von Befreiungserklarungen gem. § 94 Z 5 EStG wird bei den meisten Kapitalgesellschaften ein KESt-Abzug

durch die depotfihrende Bank sowie deren Abfuhr an das Finanzamt unterbleiben und wird daher keine Anrechnung zuléssig sein. Soweit der hier angefiihrte Betrag der grundséatzlich anrechenbaren KESt

auf eine inlandische KESt auf inlandische Dividenden entfallt, ist er jedenfalls anrechenbar.




Grundlagen der Besteuerung des Nippon Portfolio (JPY) (A) Ausland in JPY pro Anteil

Die nachstehenden Ausfiihrungen beziehen sich ausschlieBlich auf in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Anleger (Anleger mit Sitz, Wohnsitz oder gewshnlichen Aufenthalt in Osterreich).
Andere Anleger haben die jeweiligen nationalen Gesetze zu beachten.

Die Grundlagen der Besteuerung werden von der OeKB auf Basis der von der Gutmann KAG zur Verfugung gestellten Daten aus der Fondsbuchhaltung berechnet. Die Details dazu sowie Details
zu den anrechenbaren bzw. rickerstattbaren Quellensteuern finden Sie auf www.profitweb.at. Riickfragen kénnen Sie gerne auch an tax@gutmannfonds.at richten.

Betriebliche Privat
Nippon Portfolio (JPY) (A) Ausland Betriebliche Anleger/ Anleger/ stiftung
ISIN: ATOOOOATFPTS Privatanleger nattrliche Personen Juristische im Rahmen der
Rechnungsjahr: 01.12.2024 - 30.11.2025 (zb OHG, Einzelfirmen usw.) Personen Einktnfte aus
Zuflussdatum: am 07.01.2026 Kapitalvermdgen
mit Option ohne Option mit Option ohne Option
1. Steuerpflichtige Einkiinfte 18.185,8853 18.185,8853 26.043,1376 26.043,1376 19.643,1309 11.785,8785
2. Hievon endbesteuert 18.185,8853 18.185,8853 6.400,0068 6.400,0068 0,0000 0,0000
3. Nicht endbesteuerte Einkiinfte " 0,0000 0,0000 19.643,1309 19.643,1309 19.643,1309 11.785,8785
davon unterliegen der Zwischenbesteuerung 11.785,8785
4. Ausschittung vor Abzug der KESt 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
5. Von den im Ausland entr. Steuern sind zur Vermeidung von Doppelbesteuerung:
a) anrechenbar (einschliesslich matching credit,
Details sind unter www.profitweb.at verfiigbar) 2) 3) 4)
gesamt 640,0007 640,0007 640,0007 640,0007 0,0000 0,0000
b) ruickerstattbar (Details sind unter www.profitweb.at verfiigbar) 9
gesamt 411,0146 411,0146 411,0146 411,0146 411,0146 411,0146
c) weder anrechen- noch ruickerstattbar 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
6. Beteiligungsertrage, fiir die Osterreich das Besteuerungsrecht zusteht
a) inlandische Dividenden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
b) auslandische Dividenden 6.400,0068 6.400,0068 6.400,0068 6.400,0068 0,0000 0,0000
7.  Ertrage, die einem inlandischen KESt-Abzug unterliegen: R 18.185,8853 18.185,8853 18.185,8853 18.185,8853 18.185,8853 18.185,8853
8. Osterreichische KEST | (auf Inlandsdividenden) ” 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
9. Osterreichische KESt Il und Ill (gesamt) 0 4.041,1174 4.041,1174 4.041,1174 40411174 4.041,1174 4.041,1174
davon Kest Il (gesamt) 800,0008 800,0008 800,0008 800,0008 800,0008 800,0008
davon Kest Il (auf Substanzgewinne) 3.241,1166 3.241,1166 3.241,1166 3.241,1166 3.241,1166 3.241,1166
Angaben fir beschrankt steuerpflichtige Anteilsinhaber:
KESt auf Zinsen gemal § 98 Z.5 lit.e EStG 1988 (fur beschrankt steuerpflichtige Anleger)
1) Eine bei naturlichen Personen im Betriebsvermogen einbehaltene KESt auf Substanzgewinne ist auf die ESt anrechenbar.
2) Der gemaB DBA fiktiv anrechenbare Betrag (matching credit) kann nur im Wege der Veranlagung geltend gemacht werden.
3)  fur Privatanleger und betriebliche Anleger/naturliche Personen grundsatzlich nicht von Relevanz, da die auslandischen Dividenden mit dem KESt-Abzug endbesteuert sind.
Im Einzelfall (bei direkter Inanspruchnahme des DBA) konnen die Betrage im Wege der Veranlagung angerechnet und die KESt rlckerstattet werden.
4)  Die Anrechnung darf nicht hoher sein als die 6sterreichische Einkommen/Korperschaftsteuer, die auf die entsprechenden Kapitaleinkiinfte anteilsmaBig entfallt, wobei auch
Einkunftsquellen auBerhalb dieses Fonds zu bericksichtigen sind.
5) Die entsprechenden Doppelbesteuerungsabkommen sehen auf Antrag die Riickerstattung der im jeweiligen Quellenstaat erhobenen Abzugsteuern, soweit sie nicht angerechnet
werden konnen, vor. Die Ruckerstattungsantrage sind durch den jeweiligen Anteilsinhaber zu stellen. Die erforderlichen Formulare sind auf der Homepage des BMF (www.bmf.gv.at) erhaltlich.
6) Entfallt fur betriebliche Anleger bei Vorliegen einer KESt-Befreiungserklarung gemaB § 94 Z 5 EStG 1988. Falls keine vorliegt, ist die KESt, sofern sie nicht zur Endbesteuerung
fahrt, auf die ESt/KSt anrechenbar.
7)  Grundsatzlich auf die Korperschaftsteuer anrechenbare inléandische Kapitalertragsteuer (Kapitalgesellschaften / Privatstiftung) (Achtung: Die Anrechnung der Kapitalertragsteuer ist nur insoweit zulassig,

als diese in Abzug gebracht wurde und an das Finanzamt abgefiihrt wurde). Auf Grund von Befreiungserklarungen gem. § 94 Z 5 EStG wird bei den meisten Kapitalgesellschaften ein KESt-Abzug
durch die depotfuhrende Bank sowie deren Abfuhr an das Finanzamt unterbleiben und wird daher keine Anrechnung zuléssig sein. Soweit der hier angefiihrte Betrag der grundséatzlich anrechenbaren KESt
auf eine inlandische KESt auf inlandische Dividenden entfallt, ist er jedenfalls anrechenbar.




Grundlagen der Besteuerung des Nippon Portfolio (EUR) (A) (H) in EUR pro Anteil

Die nachstehenden Ausfiihrungen beziehen sich ausschlieBlich auf in Osterreich unbeschrénkt steuerpflichtige Anleger (Anleger mit Sitz, Wohnsitz oder gewshnlichen Aufenthalt in Osterreich).
Andere Anleger haben die jeweiligen nationalen Gesetze zu beachten.

Die Grundlagen der Besteuerung werden von der OeKB auf Basis der von der Gutmann KAG zur Verfugung gestellten Daten aus der Fondsbuchhaltung berechnet. Die Details dazu sowie Details
zu den anrechenbaren bzw. riickerstattbaren Quellensteuern finden Sie auf www.profitweb.at. Riickfragen kénnen Sie gerne auch an tax@gutmannfonds.at richten.

Betriebliche Privat
Nippon Portfolio (EUR) (A) (H) Betriebliche Anleger/ Anleger/ stiftung
ISIN: ATOOO0A17ZB4 Privatanleger natdrliche Personen Juristische im Rahmen der
Rechnungsjahr: 01.12.2024 - 30.11.2025 (zb OHG, Einzelfirmen usw.) Personen Einktnfte aus
Zuflussdatum: am 15.01.2026 Kapitalvermdgen
mit Option ohne Option mit Option ohne Option
1. Steuerpflichtige Einkiinfte 11,1856 11,1856 16,0861 16,0861 12,2512 7,3507
2. Hievon endbesteuert 11,1856 11,1856 3,8349 3,8349 0,0000 0,0000
3. Nicht endbesteuerte Einkiinfte " " 0,0000 0,0000 12,2512 12,2512 12,2512 7,3507
davon unterliegen der Zwischenbesteuerung 7,3507
4. Ausschittung vor Abzug der KESt 2,6271 2,6271 2,6271 2,6271 2,6271 2,6271
5. Von den im Ausland entr. Steuern sind zur Vermeidung von Doppelbesteuerung:
a) anrechenbar (einschliesslich matching credit,
Details sind unter www.profitweb.at verfiigbar) 2) 3) 4)
gesamt 0,3835 0,3835 0,3835 0,3835 0,0000 0,0000
b) ruickerstattbar (Details sind unter www.profitweb.at verfiigbar) 9
gesamt 0,0654 0,0654 0,0654 0,0654 0,0654 0,0654
c) weder anrechen- noch ruickerstattbar 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
6. Beteiligungsertrage, fir die Osterreich das Besteuerungsrecht zusteht
a) inlandische Dividenden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
b) auslandische Dividenden 3,8349 3,8349 3,8349 3,8349 0,0000 0,0000
7. Ertrage, die einem inlandischen KESt-Abzug unterliegen: 11,1856 11,1856 11,1856 11,1856 11,1856 11,1856
8. Osterreichische KEST | (auf Inlandsdividenden) ” 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
9. Osterreichische KESt Il und Ill (gesamt) 0 2,6271 2,6271 2,6271 2,6271 2,6271 2,6271
davon Kest Il (gesamt) 0,6057 0,6057 0,6057 0,6057 0,6057 0,6057
davon Kest Il (auf Substanzgewinne) 2,0214 2,0214 2,0214 2,0214 2,0214 2,0214
Angaben fir beschrankt steuerpflichtige Anteilsinhaber:
KESt auf Zinsen gemal § 98 Z.5 lit.e EStG 1988 (fur beschrankt steuerpflichtige Anleger)
1) Eine bei naturlichen Personen im Betriebsvermogen einbehaltene KESt auf Substanzgewinne ist auf die ESt anrechenbar.
2) Der gemaB DBA fiktiv anrechenbare Betrag (matching credit) kann nur im Wege der Veranlagung geltend gemacht werden.
3)  fur Privatanleger und betriebliche Anleger/naturliche Personen grundsatzlich nicht von Relevanz, da die auslandischen Dividenden mit dem KESt-Abzug endbesteuert sind.
Im Einzelfall (bei direkter Inanspruchnahme des DBA) konnen die Betrage im Wege der Veranlagung angerechnet und die KESt rlckerstattet werden.
4)  Die Anrechnung darf nicht hoher sein als die 6sterreichische Einkommen/Korperschaftsteuer, die auf die entsprechenden Kapitaleinkinfte anteilsmaBig entfallt, wobei auch
Einkunftsquellen auBerhalb dieses Fonds zu bericksichtigen sind.
5) Die entsprechenden Doppelbesteuerungsabkommen sehen auf Antrag die Riickerstattung der im jeweiligen Quellenstaat erhobenen Abzugsteuern, soweit sie nicht angerechnet
werden konnen, vor. Die Ruckerstattungsantrage sind durch den jeweiligen Anteilsinhaber zu stellen. Die erforderlichen Formulare sind auf der Homepage des BMF (www.bmf.gv.at) erhaltlich.
6) Entfallt fur betriebliche Anleger bei Vorliegen einer KESt-Befreiungserklarung gemaB § 94 Z 5 EStG 1988. Falls keine vorliegt, ist die KESt, sofern sie nicht zur Endbesteuerung
fahrt, auf die ESt/KSt anrechenbar.
7)  Grundsatzlich auf die Korperschaftsteuer anrechenbare inléandische Kapitalertragsteuer (Kapitalgesellschaften / Privatstiftung) (Achtung: Die Anrechnung der Kapitalertragsteuer ist nur insoweit zulassig,

als diese in Abzug gebracht wurde und an das Finanzamt abgefiihrt wurde). Auf Grund von Befreiungserklarungen gem. § 94 Z 5 EStG wird bei den meisten Kapitalgesellschaften ein KESt-Abzug
durch die depotfihrende Bank sowie deren Abfuhr an das Finanzamt unterbleiben und wird daher keine Anrechnung zuléssig sein. Soweit der hier angefiihrte Betrag der grundséatzlich anrechenbaren KESt
auf eine inlandische KESt auf inlandische Dividenden entfallt, ist er jedenfalls anrechenbar.




Fondsbestimmungen gemaB InvFG 2011

Nippon Portfolio

Die Fondsbestimmungen fir den Investmentfonds Nippon Portfolio, Miteigentumsfonds
gemal Investmentfondsgesetz 2011 idgF (InvFG), wurden von der Finanzmarktaufsicht
(FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren
(OGAW) und wird von der Gutmann Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (nachstehend
,Verwaltungsgesellschaft” genannt) mit Sitz in Wien verwaltet.

Artikel 1 Miteigentumsanteile

Die Miteigentumsanteile ~ werden  durch  Anteilscheine  (Zertifikate) mit
Wertpapiercharakter verkdrpert, die auf Inhaber lauten.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden je Anteilsgattung dargestellt. Effektive
Stucke kénnen daher nicht ausgefolgt werden.

Artikel 2 Depotbank (Verwahrstelle)

Die fiir den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Bank Gutmann
AG, Wien.

Zahlstellen fir Anteilscheine sind die Depotbank (Verwahrstelle) oder sonstige im
Prospekt genannte Zahlstellen.

Artikel 3 Veranlagungsinstrumente und -grundsatze

Fir den Investmentfonds dirfen nachstehende Vermogenswerte nach MaBgabe des
InvFG ausgewahlt werden.

Fir den Investmentfonds wird Uberwiegend, dh zu mindestens 70 vH des
Fondsvermogens, in Form von direkt erworbenen Einzeltiteln, sohin nicht indirekt oder
direkt Uber Investmentfonds oder Uber Derivate, in japanische Aktien und Aktien ahnliche
Wertpapiere investiert.

Weiters kdnnen Geldmarktinstrumente sowie Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit
einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten erworben werden.

Anteile an anderen Investmentfonds dirfen bis zu 10 vH des Fondsvermdgens erworben
werden. Gegebenenfalls kdnnen Anteile an Investmentfonds erworben werden, deren
Anlagerestriktionen hinsichtlich der obig ausgefiihrten Beschreibung und der unten zu
den Veranlagungsinstrumenten angefiihrten Beschrankungen abweichen. Die
jederzeitige Einhaltung des obig beschriebenen Veranlagungsschwerpunkts bleibt
hiervon unberuhrt.

Derivative Instrumente dirfen zur Absicherung und als Teil der Anlagestrategie
eingesetzt werden.

Nippon Portfolio gultig ab 26.11.2024



Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter Einhaltung des obig
beschriebenen Veranlagungsschwerpunkts flr das Fondsvermégen erworben.

‘ Wertpapiere

Wertpapiere (einschlieBlich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten)
werden zu mindestens 70 vH des Fondsvermdgens erworben.

‘ Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente ddrfen bis zu 30 vH des Fondsvermégens erworben werden.

‘ Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Der Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und von
Bezugsrechten auf solche Instrumente oder von nicht voll eingezahlten anderen
Finanzinstrumenten ist zuldssig.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente durfen erworben werden, wenn sie den Kriterien
betreffend die Notiz oder den Handel an einem geregelten Markt oder einer
Wertpapierbdrse gemal InvFG entsprechen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten
Kriterien nicht erfullen, durfen insgesamt bis zu 10 vH des Fondsvermdgens erworben
werden.

Anteile an Investmentfonds

Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) durfen jeweils bis zu 10 vH des
Fondsvermdgens und insgesamt bis zu 10 vH des Fondsvermdgens erworben werden,
sofern diese (OGAW bzw. OGA) ihrerseits jeweils zu nicht mehr als 10 vH des
Fondsvermodgens in Anteile anderer Investmentfonds investieren.

Derivative Instrumente

Derivative Instrumente durfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 30 vH des
Fondsvermodgens und zur Absicherung eingesetzt werden.

Devisenkurssicherungsgeschafte und Devisenoptionsgeschafte kommen fir die folgende
Anteilscheingattung nicht zur Anwendung: AT0000955596 (JPY).

Risiko-Messmethode(n) des Investmentfonds

Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an: Commitment Ansatz

Der Commitment Wert wird gemdB dem 3. Hauptstick der 4. Derivate-
Risikoberechnungs- und MeldeV idgF ermittelt.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Sichteinlagen und kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten
durfen bis zu 25 vH des Fondsvermogens gehalten werden.

Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.
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Im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportfolios kann der Investmentfonds den
Anteil an Wertpapieren unterschreiten und einen hdheren Anteil an Sichteinlagen oder
kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten aufweisen.

‘ Vorubergehend aufgenommene Kredite

Die Verwaltungsgesellschaft darf fur Rechnung des Investmentfonds vortbergehend
Kredite bis zur Hohe von 10 vH des Fondsvermogens aufnehmen.

‘ Pensionsgeschafte

Pensionsgeschéfte durfen im gesetzlich zuldssigen Umfang eingesetzt werden.

‘ Wertpapierleihe

Wertpapierleihegeschéfte dirfen bis zu 30 vH des Fondsvermdgens eingesetzt werden.

Der Erwerb von Veranlagungsinstrumenten ist nur einheitlich fur den ganzen
Investmentfonds und nicht flr eine einzelne Anteilsgattung oder eine Gruppe von
Anteilsgattungen zulassig.

Dies gilt jedoch nicht fur Wahrungssicherungsgeschafte. Diese ko&nnen auch
ausschlieBlich zugunsten einer einzigen Anteilsgattung abgeschlossen werden. Ausgaben
und Einnahmen aufgrund eines Wahrungssicherungsgeschafts werden ausschlieBlich der
betreffenden Anteilsgattung zugeordnet.

Artikel 4 Modalitdten der Ausgabe und Riicknahme
Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in der Wahrung der jeweiligen Anteilsgattung.

Der Wert der Anteile wird an jedem Osterreichischen Bankarbeitstag ausgenommen
Karfreitag und Silvester ermittelt.

Ausgabe und Ausgabeaufschlag

Die Ausgabe erfolgt an jedem 6sterreichischen Bankarbeitstag ausgenommen Karfreitag
und Silvester.

Der Ausgabepreis fur die in JPY denominierten Tranchen ergibt sich aus dem Anteilswert
zuzlglich eines Aufschlages pro Anteil in Hohe von bis zu 3 vH zur Deckung der
Ausgabekosten der Verwaltungsgesellschaft, aufgerundet auf ganze JPY.

Der Ausgabepreis fur die in anderen Wahrungen denominierten Tranchen ergibt sich aus
dem Anteilswert zuzuglich eines Aufschlages pro Anteil in Hohe von bis zu 3 vH zur
Deckung der Ausgabekosten der Verwaltungsgesellschaft, aufgerundet auf die nachsten
zwei Nachkommastellen. Die Ausgabe der Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt, die
Verwaltungsgesellschaft behélt sich jedoch vor, die Ausgabe von Anteilscheinen
vorubergehend oder vollstandig einzustellen.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung. des
Ausgabeaufschlages vorzunehmen.

Ricknahme und Rucknahmeabschlag
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Die Ricknahme erfolgt an jedem Osterreichischen Bankarbeitstag ausgenommen
Karfreitag und Silvester.

Der Rucknahmepreis fur die in JPY denominierten Tranchen ergibt sich aus dem
Anteilswert, abgerundet auf ganze JPY.

Der Ricknahmepreis fir die in anderen Wahrungen denominierten Tranchen ergibt sich
aus dem Anteilswert, abgerundet auf die néchsten zwei Nachkommastellen.

Es fallt kein Rucknahmeabschlag an.

Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum
jeweiligen Ricknahmepreis gegen Rickgabe des Anteilscheines auszuzahlen.

Artikel 5 Rechnungsjahr
Das Rechnungsjahr des Investmentfonds ist die Zeit vom 01.12. bis zum 30.11.
Artikel 6 Anteilsgattungen und Ertréagnisverwendung

Fir den Investmentfonds ko&nnen sowohl Ausschittungsanteilscheine und/oder
Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-Auszahlung als auch Ausschittungsanteilscheine
und/oder Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung ausgegeben werden. Fir
diesen Investmentfonds kdnnen verschiedene Gattungen von Anteilscheinen
ausgegeben werden. Die Bildung der Anteilsgattungen sowie die Ausgabe von Anteilen
einer Anteilsgattung liegen im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

Ertragnisverwendung bei Ausschittungsanteilscheinen (Ausschutter)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse (Zinsen und Dividenden)
kdnnen nach Deckung der Kosten nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
ausgeschuttet werden. Eine Ausschittung kann unter Berticksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber unterbleiben. Ebenso steht die Ausschittung von Ertrdgen aus der
VerauBerung von Vermogenswerten des Investmentfonds einschlieBlich  von
Bezugsrechten im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Eine Ausschittung aus der
Fondssubstanz sowie Zwischenausschittungen sind zuldssig.

Das Fondsvermogen darf durch Ausschittungen in keinem Fall das im Gesetz
vorgesehene Mindestvolumen fiir eine Kiindigung unterschreiten.

Die Betrage sind an die Inhaber von Ausschittungsanteilscheinen ab 15.01. des folgenden
Rechnungsjahres auszuschtten, der Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Jedenfalls ist ab 15.01. der gemalB InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der
zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschittungsgleichen Ertrag des
Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei
denn, die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise
von den depotfiihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt
nur von Anteilinhabern gehalten werden koénnen, die entweder nicht der inlandischen
Einkommen- oder Kérperschaftsteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen
fur eine Befreiung gemaB § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. flr eine Befreiung
von der Kapitalertragsteuer vorliegen.
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Ertragnisverwendung bei  Ausschittungsanteilscheinen  ohne  KESt-Auszahlung
(Ausschutter Auslandstranche)

Der Vertrieb der Ausschittungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung erfolgt nicht im
Inland.

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse (Zinsen und Dividenden)
kdnnen nach Deckung der Kosten nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
ausgeschuttet werden. Eine Ausschittung kann unter Berticksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber unterbleiben. Ebenso steht die Ausschittung von Ertrdgen aus der
VerauBerung von Vermogenswerten des Investmentfonds einschlieBlich  von
Bezugsrechten im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Eine Ausschittung aus der
Fondssubstanz sowie Zwischenausschittungen sind zuldssig.

Das Fondsvermogen darf durch Ausschittungen in keinem Fall das im Gesetz
vorgesehene Mindestvolumen fiir eine Kiindigung unterschreiten.

Die Betrage sind an die Inhaber von Ausschittungsanteilscheinen ab 15.01. des folgenden
Rechnungsjahres auszuschutten, der Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise sicher,
dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden
kénnen, die entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder Ko&rperschaftsteuer
unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fir eine Befreiung gemaB § 94
Einkommensteuergesetz bzw. fur eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.
Als solcher Nachweis gilt das kumulierte Vorliegen von Erklarungen sowohl der
Depotbank als auch der Verwaltungsgesellschaft, dass ihnen kein Verkauf an andere
Personen bekannt ist.

Ertragnisverwendung  bei  Thesaurierungsanteilscheinen  mit  KESt-Auszahlung
(Thesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertréagnisse nach Deckung der Kosten
werden nicht ausgeschuittet. Es ist bei Thesaurierungsanteilscheinen ab 15.01. der gemaR
InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den
ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden
Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht ~ zu  verwenden istt es sei denn, die
Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise durch die
depotfihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von
Anteilinhabern gehalten werden konnen, die entweder nicht der inlandischen
Einkommen- oder K&rperschaftsteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen
fur eine Befreiung gemaB § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fir eine Befreiung von
der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Ertragnisverwendung bei  Thesaurierungsanteilscheinen ohne  KESt-Auszahlung
(Vollthesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertréagnisse nach Deckung der Kosten
werden nicht ausgeschttet. Es wird keine Auszahlung gemal3 InvFG vorgenommen. Der
fur das Unterbleiben der KESt-Auszahlung auf den Jahresertrag gemaB InvFG
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malgebliche Zeitpunkt ist jeweils der 15.01. des folgenden Rechnungsjahres.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den
depotfuhrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von
Anteilinhabern gehalten werden konnen, die entweder nicht der inldndischen
Einkommen- oder Kérperschaftsteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen
fur eine Befreiung gemal § 94 Einkommensteuergesetz bzw. fir eine Befreiung von der
Kapitalertragsteuer vorliegen.

Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht erfullt, ist der gemaR
InvFG ermittelte Betrag durch Gutschrift des jeweils depotfihrenden Kreditinstituts
auszuzahlen.

Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne  KESt-Auszahlung
(Vollthesaurierer Auslandstranche)

Der Vertrieb der Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung erfolgt nicht im
Inland.

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten
werden nicht ausgeschdttet. Es wird keine Auszahlung gemal3 InvFG vorgenommen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise sicher,
dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden
kdnnen, die entweder nicht der inldndischen Einkommen- oder Koérperschaftsteuer
unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fir eine Befreiung gemaB § 94
Einkommensteuergesetz bzw. fur eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.
Als solcher Nachweis gilt das kumulierte Vorliegen von Erklarungen sowohl der
Depotbank als auch der Verwaltungsgesellschaft, dass ihnen kein Verkauf an andere
Personen bekannt ist.

Artikel 7 Verwaltungsgebuhr, Ersatz von Aufwendungen, Abwicklungsgebihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir ihre Verwaltungstatigkeit eine jéhrliche Vergitung
bis zu einer Hohe von 2,75 vH des Fondsvermdégens, die auf Grund der Monatsendwerte
errechnet wird.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung der Verwaltungsgebuhr
vorzunehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung
entstandenen Aufwendungen.

Die Kosten bei Einfihrung neuer Anteilsgattungen fiir bestehende Sondervermdégen
werden zu Lasten der Anteilspreise der neuen Anteilsgattungen in Rechnung gestellt.

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhalt die abwickelnde Stelle eine Vergitung von
bis zu 0,5 vH des Fondsvermdégens.

Nahere Angaben und Erlauterungen zu diesem Investmentfonds finden sich im Prospekt.
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Anhang

Liste der Bérsen mit amtlichem Handel und von organisierten Markten

1. Bérsen mit amtlichem Handel und organisierten Markten in den Mitgliedstaaten des EWR
sowie Borsen in europaischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR, die als
gleichwertig mit geregelten Markten gelten

Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Markte zu fihren.
Dieses Verzeichnis ist den anderen Mitgliedstaaten und der Kommission zu Ubermitteln.

Die Kommission ist gemaB dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jahrlich ein Verzeichnis der
ihr mitgeteilten geregelten Markte zu veroffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das
Verzeichnis der ,geregelten Markte "groBBeren Veranderungen unterworfen. Die Kommission
wird daher neben der jahrlichen Verdffentlichung eines Verzeichnisses im Amtsblatt der Euro-
paischen Union eine aktualisierte Fassung auf ihrer offiziellen Internetsite zuganglich machen.

1.1. Das aktuell gultige Verzeichnis der geregelten Markte finden Sie unter:

https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma registers upreq

1.2. GemaB § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Markte im EWR:

Markte im EWR, die von den jeweils zustandigen Aufsichtsbehdrden als anerkannte Markte
eingestuft werden.

2. Borsen in europdischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.  Bosnien Herzegowina: Sarajevo, Banja Luka

2.2.  Montenegro: Podgorica

2.3.  Russland: Moscow Exchange

2.4.  Schweiz SIX Swiss Exchange AG, BX Swiss AG

2.5.  Serbien: Belgrad

2.6.  Turkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")

T Zum Offnen des Verzeichnisses in der Spalte links unter ,Entity Type” die Einschrénkung auf ,Regulated market” auswahlen
und auf ,Search” (bzw. auf ,Show table columns” und ,Update”) klicken. Der Link kann durch die ESMA geandert werden.
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2.7. Vereinigtes Konigreich

GroRBbritannien und Nordirland

Cboe Europe Equities Regulated Market — Integrated Book
Segment, London Metal Exchange, Cboe Europe Equities
Regulated Market — Reference Price Book Segment, Cboe
Europe Equities Regulated Market — Off-Book Segment,
London Stock Exchange Regulated Market (derivatives),
NEX Exchange Main Board (non-equity), London Stock Ex-
change Regulated Market, NEX Exchange Main Board (eq-
uity), Euronext London Regulated Market, ICE FUTURES EU-
ROPE, ICE FUTURES EUROPE - AGRICULTURAL PRODUCTS
DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - FINANCIAL PRODUCTS
DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - EQUITY PRODUCTS DI-

VISION und Gibraltar Stock Exchange

3. Borsen in auBereuropaischen Landern

3.1
3.2.
3.3.
3.4.
3.5.
3.6.
3.7.
3.8.
3.9.

3.10.

3.0
3.12

3.13.
3.14.
3.15.
3.76.

317

3.18.
3.19.
3.20.

Australien:

Argentinien:

Brasilien:
Chile:
China:
Hongkong:
Indien:
Indonesien:
Israel:
Japan:
Kanada:
Kolumbien:
Korea:
Malaysia:

Mexiko:

Neuseeland:

Peru
Philippinen:
Singapur:
Sudafrika:

Sydney, Hobart, Melbourne, Perth
Buenos Aires

Rio de Janeiro, Sao Paulo

Santiago

Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
Hongkong Stock Exchange

Mumbay

Jakarta

Tel Aviv

Tokyo, Osaka, Nagoya, Fukuoka, Sapporo
Toronto, Vancouver, Montreal

Bolsa de Valores de Colombia

Korea Exchange (Seoul, Busan)

Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad
Mexiko City

Wellington, Auckland

Bolsa de Valores de Lima

Philippine Stock Exchange

Singapur Stock Exchange

Johannesburg
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3.21.

3.22.
3.23.

3.24.
3.25.

Taiwan:
Thailand:
USA:

Venezuela:

Taipei
Bangkok
New York, NYCE American, New York

Stock Exchange (NYSE), Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati,
Nasdaq

Caracas

Vereinigte Arabische

Emirate:

Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Organisierte Markte in Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten der Européischen Union

4.1.
4.2.
4.3.
4.4.

4.5.

Japan:
Kanada:
Korea:

Schweiz:

USA

Over the Counter Market
Over the Counter Market
Over the Counter Market

Over the Counter Market

der Mitglieder der International Capital Market Association (ICMA),
Zirich

Over The Counter Market (unter behdrdlicher Beaufsichtigung wie

z.B. durch SEC, FINRA)

5. Bérsen mit Futures und Options Markten

5.1
5.2.

5.3.

5.4.
5.5.

5.6.
5.7.
5.8.
5.9.
5.10.
511

Argentinien:

Australien:

Brasilien:

Hongkong:

Japan:

Kanada:
Korea:

Mexiko:

Neuseeland:

Philippinen:
Singapur:

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Australian

Securities Exchange (ASX)

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de
Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange
Korea Exchange (KRX)

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange
Manila International Futures Exchange

The Singapore Exchange Limited (SGX)
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5.12.  Sudafrika: Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange

(SAFEX)
5.13. Turkei: TurkDEX
5.14. USA: NYCE American, Chicago Board Options

Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange,
Comex, FINEX, ICE Future US Inc. New York, Nasdag, New York
Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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Zusatzliche Informationen fur Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Der Vertrieb von Anteilen des Nippon Portfolio, Miteigentumsfonds gem. 6InvFG mit der deutschen WKN 930.729 (JPY,
Ausschatter), WKN A14UW6 (JPY, Ausschitter Ausland), WKN AT110R (EUR, Ausschutter - wahrungsgesichert), WKN A14UW5
(EUR, Ausschdtter Ausland — wéhrungsgesichert) in der Bundesrepublik Deutschland ist der Bundesanstalt fur Finanzdienst-
leistungsaufsicht (BaFin), angezeigt worden.

Fur das Nippon Portfolio werden keine gedruckten Einzelurkunden ausgegeben.
Einrichtungen

Als Einrichtung fir die Wahrnehmung der in Artikel 92 Absatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG in der Fassung der Richtlinie (EU)
2019/1160 bzw. der in § 306 a Abs 1 und 2 dKAGB genannten Aufgaben in deutscher Sprache fungiert folgende Gesellschaft:

Gutmann Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
Schwarzenbergplatz 16, 1010 Wien, Osterreich

Telefon: +43-1-502 20-333 (9.00 bis 16.00 Uhr MEZ)

Email (insbesondere zur Erfullung der Aufgaben auf elektronischem Wege): prospekte@gutmann.at

Internet (insbesondere zur Erfullung der Aufgaben auf elektronischem Wege): www.gutmannfonds.at

Die Gutmann KAG agiert in diesem Rahmen als Kontaktstelle fir die Kommunikation mit der Bundesanstalt fur Finanzdienst-
leistungsaufsicht.

Bei relevanten Anderungen der Aufgaben, welche die Einrichtungen erfiillen, werden die Anleger mittels eines dauerhaften
Datentrégers unterrichtet.

Verarbeitung der Zeichnungs-, Zahlungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage von Anteilsinhabern fir Anteile des Invest-
mentfonds

Anteilsinhaber kénnen Auftrdge zur Zeichnung, Zahlung, Ricknahme und Umtausch ihrer Anteile bei ihrer depotfihrenden
Stelle beauftragen. Die Durchfiihrung von Zeichnungs-, Zahlungs-, Rticknahme- und Umtauschauftragen sowie Zahlungen
des Fonds an die Anteilsinhaber wird sichergestellt, indem die Anteilszertifikate beim Osterreichischen Zentralverwahrer hin-
terlegt sind, der in ein internationales Lagerstellensystem eingebunden ist.

Anlegerrechte / Beschwerden

Informationen zu Anlegerrechten sind unter www.gutmannfonds.at sowie auf Anfrage bei der Gutmann KAG in deutscher
Sprache kostenlos erhaltlich.

Anlegerbeschwerden kénnen bei der Gutmann KAG eingebracht werden.
Verkaufsunterlagen

Die folgenden Informationen bzw. Verkaufsunterlagen stehen den Anlegern Uber die Website der Gutmann KAG
www.gutmannfonds.at in deutscher Sprache kostenlos zur Verfiigung:

e  Fondsbestimmungen

e  Prospekt

e  Basisinformationsblatt (BIB) gemaB EU-VO 1286/2014

e Jahres- und Halbjahresberichte

e  Ausgabe- und Rucknahmepreise

e Sonstige Angaben und Unterlagen, die im Herkunftsland des Fonds zu veroffentlichen sind.

Darlber hinaus sind diese Informationen rechtzeitig vor und auch nach Vertragsabschluss fir die Anleger kostenlos in deut-
scher Sprache bei der Informationsstelle fir Deutschland Dkfm. Christian Ebner, Rechtsanwalt, Theresienhdhe 6a, D-80339
Munchen erhéltlich.



Zusétzlich zu den vorgenannten Unterlagen stehen bei der deutschen Informationsstelle die Informationsstellenvereinba-
rung, die zwischen der Gutmann KAG, Wien und Dkfm. Christian Ebner, Rechtsanwalt, geschlossen wurde, zur Einsichtnahme
zur Verfugung.

Veroffentlichungen

Der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile wird auf der Webseite www.gutmannfonds.at, verdffentlicht.

Die die Ubrigen oben angefiihrten Informationen an die Anteilinhaber bzw. Verkaufsunterlagen werden elektronisch im Bun-
desanzeiger (www.bundesanzeiger.de) veroffentlicht. Dartiber hinaus steht die Veroffentlichung je nach den rechtlichen
Vorgaben des deutschen KAGB auf der Website der Gutmann Kapitalanlagegesellschaft m.b.H www.gutmannfonds.at in
deutscher Sprache kostenlos zur Verfiigung.

Neben der Veroffentlichung im Bundesanzeiger (www.bundesanzeiger.de) werden die Anleger unverziglich mittels eines
dauerhaften Datentrégers unterrichtet tber:

a) die Aussetzung der Rucknahme der Anteile oder Aktien des Investmentvermogens,

b) die Kindigung der Verwaltung des Investmentvermégens oder dessen Abwicklung,

o) Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsatzen nicht vereinbar sind oder die we-
sentliche Anlegerrechte bertihren oder die Vergutungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem In-
vestmentvermégen entnommen werden kénnen, einschlieBlich der Hintergriinde der Anderungen sowie der Rechte
der Anleger in einer verstandlichen Art und Weise; dabei ist mitzuteilen, wo und auf welche Weise weitere Informa-
tionen hierzu erlangt werden kénnen,

d) die Verschmelzung von Investmentvermégen in Form von Verschmelzungsinformationen, die gemaf Artikel 43 der
Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind,

e) die Umwandlung des Investmentvermégens in einen Feederfonds oder die Anderung eines Masterfonds in Form
von Informationen, die gemaB Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.

Hinweis zum Vertragsabschluss

Rechtzeitig vor Vertragsabschluss ist dem am Erwerb eines Anteils Interessierten das Basisinformationsblatt (,BIB") gemaf
EU-VO 1286/2014 in der geltenden Fassung kostenlos zur Verfligung zu stellen. Dartber hinaus sind dem am Erwerb eines
Anteils Interessierten auf Verlangen der Prospekt sowie der letzte vertffentlichte Jahres- und Halbjahresbericht kostenlos zur
Verfligung zu stellen.



Zusatzliche Informationen flr Anleger in der Schweiz

1. Vertreter
Der Vertreter in der Schweiz ist Dreyfus Soéhne & Cie AG, Banquiers, Basel,
Aeschenvorstadt 16, 4051 Basel, Schweiz.

2. Zahlstelle
Die Zahlstelle in der Schweiz ist Dreyfus Soéhne & Cie AG, Banquiers, Basel,
Aeschenvorstadt 16, 4051 Basel, Schweiz.

3. Bezugsort der massgebenden Dokumente

Die massgebenden Dokumente wie der Prospekt, das Basisinformationsblatt, die
Statuten, der Fondsvertrag 0.a. sowie der Jahres- und Halbjahresbericht kdnnen kostenlos
beim Vertreter bezogen werden.

4. Publikationen

Samtliche Mitteilungen an die Anleger in der Schweiz werden auf der Internetplattform
www.swissfunddata.ch veroffentlicht. Die Ausgabe- und Rucknahmepreise bzw. die
Nettoinventarwerte pro Anteil (mit dem Hinweis ,exklusive Kommissionen”) werden
taglich auf der Internetplattform www.swissfunddata.ch veréffentlicht.

5. Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Verwaltungsgesellschaft sowie deren Beauftragte bezahlen keine Retrozessionen an
Dritte als Entschadigung der Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen in oder von der Schweiz
aus.

Die Verwaltungsgesellschaft sowie deren Beauftrage bezahlen im Vertrieb in oder von
der Schweiz aus keine Rabatte, um die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds
belasteten Gebuhren und Kosten zu reduzieren.

6. Erfullungsort und Gerichtsstand
Fur die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erflllungsort am Sitz des Vertreters.
Der Gerichtsstand liegt am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.

7. Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio)
Die Total Expense Ratio (TER), berechnet nach den Vorschriften der Asset Management
Association Switzerland, per 30. November 2025 betragt 1,56%.


http://www.swissfunddata.ch/
http://www.swissfunddata.ch/

RegelmiRige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomie-konform
sein oder nicht.

Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:
Nippon Portfolio
(AT0000955596, ATOO0O0A1FPT5, ATOO00A17ZB4)

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900V407C10MTH8586

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

eoldia

® Nein

[] Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

[ in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als

okologisch nachhaltig
einzustufen sind

D in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

[] Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen
Ziel getatigt: __ %

[

Es wurden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben und

obwohl keine nachhaltigen Investitionen

angestrebt wurden, enthieltes % an

nachhaltigen Investitionen

D mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

] mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

[] mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Rechnungsjahr 01.12.2024 bis 30.11.2025. Diese Information wurde im Rahmen des in Artikel 69 der Richtlinie 2009/65/EG genannten
Jahresberichts (Rechenschaftsberichts), der Interessenten in der aktuellen Fassung bei der Gutmann KAG zur Verfligung steht,

offengelegt.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale erfillt?

Die Einhaltung der durch den Fonds beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale wurde
durch die durchgehende Anwendung der in Folge beschriebenen Kriterien sichergestellt:

Bei der Veranlagung in Einzeltitel sind insbesondere folgende Emittenten ausgeschlossen:

o Unternehmen, die gegen den Global Compact der Vereinten Nationen verstoRen

o Unternehmen, die an der Produktion kontroverser Waffen, oder Nuklearwaffen beteiligt sind

o Unternehmen, die mehr als 5% ihrer Umsdtze aus Kohleférderung, oder durch die
Energieerzeugung aus Kohle, erzielen

o Unternehmen, die mehr als 5% ihrer Umsitze aus der arktischen Ol- und Gasférderung, mit
Olsande oder durch Ol und Gasférderung aus Fracking, erzielen

o Unternehmen, die mehr als 5% ihrer Umsatze mit Gllckspiel erwirtschaften

Ein Unternehmen kann erworben werden, sofern es (1) beim Datenprovider MSCI ESG ein ,,Company
Flag” in griin, gelb oder orange aufweist und nicht nachweislich gegen definierte Ausschlusskriterien
verstoRt, oder (2) beim Datenprovider MSCI ESG kein Company Flag fiihrt, aber laut eines manuellen
Researches nicht nachweislich gegen definierte Ausschlusskriterien verstoRt.

Nicht ausgeschlossen sind jedoch Emissionen, welche gemaR Green Bond-Standards begeben wurden.

Abweichend von der sonstigen etwaigen Verwendung des Begriffes ,,nachhaltig" in diesem Dokument
oder im Fondsnamen bezieht sich der Begriff ,,nachhaltige Investition" ausschlieBlich auf die Definition
gemaR Artikel 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die Nachhaltigkeitsindikatoren, die im Abschnitt ,Inwieweit wurden die mit dem
Finanzprodukt beworbenen &kologischen und/oder sozialen Merkmale erfillt?“ oben
angefiihrt werden, wurden eingehalten.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitréiumen?

Die Nachhaltigkeitsindikatoren, die im Abschnitt ,Inwieweit wurden die mit dem
Finanzprodukt beworbenen &kologischen und/oder sozialen Merkmale erfillt?” oben
angefiihrt werden, wurden im Vergleich zu vorangegangenen Zeitraumen, ebenso
eingehalten.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt wurden, und wie trdgt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

N.A.



Bei den wichtigsten

Nachhaltigkeitsfaktoren

in den Bereichen

Umwelt, Soziales und

Beschaftigung, Achtung —-
der Menschenrechte

und Bekdmpfung von

Korruption und

Bestechung.

N.A.

nachteiligen ~Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
Auswirkungen handelt | teilweise getitigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
es sich um die | erheblich geschadet?

bedeutendsten !

nachteiligen L NA

Auswirkungen von N

Investitionsentschei- . Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
dungen auf : bericksichtigt?

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

N.A.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen”
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrichtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréichtigungen” findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-
Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls

nicht erheblich beeintrdchtigen.

h Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

N.A.
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Die Liste umfasst die
folgenden
Investitionen, auf
die der groRte Anteil
derim
Bezugszeitraum
getatigten
Investitionen des
Finanzprodukts
entfiel:

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Grofite Investitionen Sektor In % der Vermégenswerte Land
NITTETSU MINING CO. LTD. Rohstoffe 2,71% Jp
Registered Shares o.N.
DAIFUKU CO. LTD. Registered Industrie 2,61% JP
Shares o.N.
Sony Group Corp. Registered Technologie 2,43% JP
Shares o.N.
Tosei Corp. Registered Shares Immobilien 2,36% JP
o.N.
Kyoto Financial Group Inc. Finanzwesen 2,24% JP
Registered Shares o.N.
KYOCERA CORP. Registered Technologie 2,24% JP
Shares o.N.
SMC CORP. Registered Shares Industrie 2,21% JP
o.N.
SHIN-ETSU POLYMER CO. Technologie 2,15% JP
LTD. Registered Shares o.N.
TEIKOKU SEN-I CO. LTD. Industrie 2,14% JP
Registered Shares o.N.
HIKARI TSUSHIN INC. Versorgung 2,05% JP
Registered Shares o.N.
ROHM CO. LTD. Registered Technologie 1,95% JP
Shares o.N.
Koito Mfg Co. Ltd. Registered Gebrauchsgiiter 1,94% JP
Shares o.N.
KINDEN CORP. Registered Industrie 1,94% JP
Shares o.N.
Sumitomo Mitsui Financ. Group Finanzwesen 1,90% JP
Registered Shares 0.N.
NIPPON KAYAKU CO. LTD. Rohstoffe 1,89% JP

Registered Shares o.N.




"" Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte an.

Wie sah die Vermégensallokation aus?

Der Fonds hat zu 97,56% des Fondsvermogens in Anlagen, die zur Erfillung 6kologischer und/
oder sozialer Merkmale verwendet werden, investiert.

Angaben zu den ubrigen Investitionen werden im Abschnitt: ,Welche Investitionen fielen
unter ,Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es
einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?“ unten angefihrt.

| . —L #1B Andere
nvestitionen okologische oder

#2 Andere soziale Merkmale
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getditigt?

o Basiskonsumguter
o Finanzwesen

o Gebrauchsgiter

o Gesundheitswesen
o Immobilien

o Industrie

o Kommunikation

o Nicht zuordenbar
o Rohstoffe

o Technologie

o Versorgung

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

N.A.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?

N.A.

ITitigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung
des Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrdchtigen — siehe Erlduterung
am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt. 5



Die nachstehenden Grafiken zeigen den Prozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in Griin. Da
es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der
Staatsanleihen, wdhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des
Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitatder Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitdtder Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

Umsatz- . Umsatz- P
erlose 100% erlose
CapEx 100% CapEx 100%
OpEx 100% OpEx 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

mTaxonomiekonform: Fossiles Gas

mTaxonomiekonform: Fossiles Gas
WTaxonomiekonform: Kernenergie

ETaxonomiekonform: Kernenergie . . .
g mTaxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

mTaxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) . .
Nicht taxonomiekonform

Nicht taxonomiekonform Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,, Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und
ermdéglichende Titigkeiten geflossen sind?

N.A.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

N.A.

sind nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel, die
die Kriterien fiir
okologisch nachhaltige N.A.
Wirtschaftstatigkeiten
gemaR der Verordnung Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
(EU) 2020/852 nicht ‘
beriicksichtigen. N.A.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Welche Investitionen fielen unter , Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen okologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Die unter ,#2 Andere Investitionen” fallenden Investitionen ergaben sich aus (i) den Elementen
der Anlagestrategie des Finanzprodukts, die nicht zur Erfillung der beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale dienten bzw. (ii) etwaigen Investitionen, fiir die keine Daten vorlagen. Diese
Investitionen (bspw. zur Absicherung bzw. mit Bezug auf Barmittel) dienten, wie auch die
Investitionen, die dkologische oder sozialen Merkmale bewerben, der Erreichung des Anlagezwecks
des Finanzprodukts. Fiir diese Investitionen gab es keinen spezifischen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz.

Welche MaBRnahmen wurden wiahrend des Bezugszeitraums zur Erfillung der
6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Einhaltung zur Erfillung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale wurde insbesondere durch
die Umsetzung der oben angefiihrten Ausschlusskriterien erfillt.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert
abgeschnitten?

N.A.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N.A.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N.A.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N.A.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N.A.





