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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

der Fonds beriicksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investiti-
onsentscheidungen gemé&fl Artikel 6 der Verordnung (EU)
2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor. Weiterfiilhrende Informationen zur
Art und Weise der Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei
Investitionsentscheidungen sind im Abschnitt , Risikohinweise —
Operationelle und sonstige Risiken des Fonds — Nachhaltigkeitsri-
siko (ESG Risiko, Umwelt, Soziales, Unternehmensfiihrung)” bzw.
.Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageentschei-
dungsprozess” des Verkaufsprospekts dargestellt. Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen
nicht die EU-Kriterien fiir kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivita-
ten. Die Gesellschaft beriicksichtigt fiir das Sondervermégen aktu-
ell nicht die nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentschei-
dungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact -
kurz PAl).

Ziel der Anlagestrategie des Fonds ist die Erwirtschaftung eines
angemessenen, langfristigen Wertzuwachses der Vermégensanla-
gen. Der Fonds investiert dazu in internationale Aktien mit Schwer-
punkt auf Nebenwerten. Neben Aktien werden aktiv Kasse und
Anleihen allokiert. Im Fokus der Anlagestrategie stehen Titel, die
eine deutliche Unterbewertung in Kombination mit einem positiven
Momentum aufweisen. Dabei steht der Fondsname SQUAD Point
Five fir die Anlagephilosophie ,Kaufe 1 Dollar fiir 50 Cent”. Es
werden mindestens 51% in Kapitalbeteiligungen gehalten. Die
Anlagestrategie kann sich &ndern, um zukiinftigen Entwicklungen
Rechnung zu tragen.

Der Fonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch orientiert
sich die Gesellschaft fir den Fonds an einem festgelegten Ver-
gleichsmal3stab. Das Fondsmanagement entscheidet nach eigenem
Ermessen aktiv iiber die Auswahl der Vermégensgegenstinde
unter Beriicksichtigung von Analysen und Bewertungen von Unter-
nehmen sowie volkswirtschaftlichen und politischen Entwicklungen.
Es zielt darauf ab, eine positive Wertentwicklung zu erzielen.

Struktur des Portfolios und wesentliche Verinderungen im

Berichtszeitraum

Zusammensetzung des Fondsvermdgens

Kurswert %-Anteil zum

31.12.2025 31.12.2025

Aktien 174.499.059,70 79,47

Bankguthaben 46.405.707,62 21,14

Sonstige 163.185,66 0,07
Vermdgensgegenstinde

Verbindlichkeiten -1.500.769,37 0,68

Fondsvermégen 219.567.183,61 100,00

Kurswert %-Anteil zum

31.12.2024 31.12.2024

Aktien 148.386.999,56 84,13

Bankguthaben 29.365.067,69 16,65

Sonstige 121.752,56 0,07
Vermdgensgegenstinde

Verbindlichkeiten -1.488.538,54 -0,84

Fondsvermégen 176.385.281,27 100,00

Marktentwicklung im Berichtszeitraum

Das Bodrsenjahr 2025 war von einer spiirbaren Belebung an den
europédischen Aktienmarkten gepragt. Insbesondere bestimmte
Sektoren wie Industrie, Finanzwerte, Verteidigung sowie ausge-
wihlte Technologie- und Halbleiterwerte konnten zeitweise relative
Starke zeigen. Auch Lénder mit zuvor verhaltener Entwicklung, dar-
unter Deutschland, ltalien und Spanien, riickten wieder starker in
den Fokus internationaler Investoren. Nachdem européische Small-
und Mid-Caps iiber einen langeren Zeitraum im Schatften grol3er
US-Technologiewerte standen, riickten sie wieder stirker in den
Fokus vieler Investoren.

Makrodkonomisch verlief das Jahr volatil, endete fiir die Aktien-
mérkte jedoch tiberwiegend freundlich. Wahrend der Technologie-
sektor zwischenzeitlich unter Schwankungen litt, verzeichneten
zuvor weniger beachtete Bereiche wie Pharma und Edelmetalle
eine solide Entwicklung. Neben Europa zeigte sich auch der US-
Aktienmarkt robust, wenngleich mit einer starkeren Differenzierung
innerhalb der Sektoren. Wihrend gro8e Technologiewerte in den
USA phasenweise Konsolidierungstendenzen aufwiesen, entwickel-
ten sich zyklische Branchen, Finanzwerte sowie ausgewéhlte Indus-
trieunternehmen vergleichsweise stabil. Auch in ausgewéhlten
Schwellenldndern kam es zeitweise zu Erholungsbewegungen,
getragen von einer Stabilisierung der Rohstoffpreise und einer
moderateren US-Dollar-Entwicklung.
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Auch der Anleihemarkt zeigte sich insgesamt stabiler. Auf Phasen
erhdhter Risikopramien folgte eine gewisse Beruhigung, begleitet
von tendenziell engeren Risikoaufschlagen, was das Anleihenseg-
ment unterstiitzte.

Die Inflationsraten im Euroraum stabilisierten sich im Jahresverlauf
weiter. Dies eréffnete der Europaischen Zentralbank Spielraum fiir
eine weniger restriktive Ausrichtung der Geldpolitik. Davon profi-
tierten insbesondere wachstumsorientierte Unternehmen, da sich
die Finanzierungsbedingungen schrittweise verbesserten. Auch in
den USA deuteten riicklaufige Inflationsdynamiken auf ein magli-
ches Ende des Zinserhdhungszyklus hin.

Die Indizes entwickelten sich im Jahr 2025 wie folgt:

DAX SDAX EuroStoxx FTSE 100  CAC 40 S&P 500
50
23,01% 25,56% 18,29% 21,51% 10,42% 16,39%

Wesentliche Risiken

- Kontrahentenrisiken: Das Sondervermdgen kann in wesentlichem
Umfang aullerbérsliche Geschéafte mit verschiedenen Vertragspart-
nern abschlieen. Wenn ein Vertragspartner insolvent wird, kann
er offene Forderungen des Sondervermdgens nicht mehr oder nur
noch teilweise begleichen.

- Wahrungsrisiken: Vermdgenswerte des Fonds kénnen in einer
anderen Wihrung als der Fondswahrung angelegt sein. Der Fonds
erhilt die Ertrage, Riickzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen
in der anderen Wahrung. Féllt der Wert dieser Wahrung gegen-
tiber der Fondswishrung, so reduziert sich der Wert solcher Anla-
gen und somit auch der Wert des Fondsvermégens.

- Kreditrisiken: Bei Anlage in Staats- und Unternehmensanleihen
sowie strukturierten Wertpapieren besteht die Gefahr, dass die
jeweiligen Zahlungsschwierigkeiten
Dadurch kénnen die Anlagen teilweise oder génzlich an Wert ver-
lieren.

Aussteller in kommen.

* Marktrisiken: Markirisiken sind mégliche Verluste des Markiwer-
tes offener Positionen, die aus Anderungen der zugrundeliegen-
den Bewertungsparameter resultieren. Diese Bewertungsparameter
umfassen Kurse fiir Wertpapiere, Devisen, Edelmetalle, Rohstoffe
oder Derivate sowie Zinskurven. Durch den Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten kann ein Sondervermdgen einem gréleren
Marktrisiko ausgesetzt sein, als durch den direkten Einsatz der
zugrundeliegenden Wertpapiere. Dies ist unter anderem dadurch
bedingt, dass in derivativen Finanzinstrumenten Hebelwirkungen
zur Anwendung kommen oder dass beim Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten zunéchst lediglich Pramien fiir den Kauf oder
Verkauf von derivativen Finanzinstrumenten anfallen (z.B. bei Opti-
onen). Weitergehende wesentliche Verpflichtungen (Lieferung von
Wertpapieren oder Zahlungsverpflichtungen) hieraus kénnen erst

im weiteren Zeitablauf relevant werden und so zu Versnderungen
des Marktwertes der jeweiligen Position fiihren.

- Operationelle Risiken und Verwahrrisiken: Das Sondervermégen
kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen wer-
den. Es kann auch Verluste durch Missverstandnisse oder Fehler
von Mitarbeitern der Kapitalanlagegesellschaft oder einer (Unter-)
Verwahrstelle oder externer Dritter erleiden. Schliel3lich kann seine
Verwaltung oder die Verwahrung seiner Vermégensgegenstinde
durch &dul8ere Ereignisse wie Brénde, Naturkatastrophen u.&. nega-
tiv beeinflusst werden.

- Liquiditétsrisiken: Das Sondervermdgen kann Verluste erleiden,
wenn gehaltene Wertpapiere verkauft werden miissen, wahrend
keine ausreichend groBBe Kauferschicht existiert. Ebenso kann das
Risiko einer Aussetzung der Anteilriicknahme steigen.

- Adressenausfallrisiko: Durch den Ausfall eines Ausstellers (nach-
folgend ,Emittent”) oder eines Vertragspartners (nachfolgend
.Kontrahent”), gegen den der Fonds Anspriiche hat, kénnen fiir
den Fonds Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die
Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emitten-
ten, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalméarkte auf
den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfaltiger Aus-
wahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Verluste durch Vermégensverfall von Emittenten eintreten. Die Par-
tei eines fiir Rechnung des Fonds geschlossenen Vertrags kann
teilweise oder vollstindig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt
fir alle Vertrage, die fiir Rechnung des Fonds geschlossen wer-
den.

* Zinséinderungsrisiko: Mit der Investition in festverzinsliche Wert-
papiere ist die Méglichkeit verbunden, dass sich das Markizinsni-
veau &ndert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers
besteht. Steigen die Markizinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeit-
punkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen
Wertpapiere. Fillt dagegen der Markizins, so steigt der Kurs fest-
verzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fiihrt dazu, dass
die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem
aktuellen Markizins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen
jedoch je nach (Rest) Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere
unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirze-
ren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche
Wertpapiere mit ldngeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere
mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegeniiber in der Regel gerin-
gere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Lauf-
zeiten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Lauf-
zeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken.
Daneben kénnen sich die Zinssétze verschiedener, auf die gleiche
Wihrung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit ver-
gleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

* Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile:
Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermdgen, die fiir
den Fonds erworben werden (sogenannte ,Zielfonds”), stehen in
engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds
enthaltenen Vermdgensgegenstdnde bzw. der von diesen verfolg-
ten Anlagestrategien. Da die Manager der einzelnen Zielfonds
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voneinander unabhéngig handeln, kann es aber auch vorkommen,
dass mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte
Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen bestehende Risiken
kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen sich gegeneinander
aufheben. Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht méglich, das
Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentschei-
dungen miissen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartun-
gen der Gesellschaft iibereinstimmen. Der Gesellschaft wird die
aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah
bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annah-
men oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst deutlich
verzdgert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zuriickgibt. Offene
Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kénnten
zudem zeitweise die Riicknahme der Anteile aussetzen. Dann ist
die Gesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu
verdullern, indem sie diese gegen Auszahlung des Riicknahme-
preises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des
Zielfonds zuriickgibt.

- Nachhaltigkeitsrisiko (ESG Risiko, Umwelt, Soziales, Unterneh-
mensfiihrung): Nachhaltigkeitsrisiken (,ESG-Risiken”) werden als
die potenziellen negativen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsfakto-
ren auf den Wert einer Investition verstanden. Nachhaltigkeitsfakto-
ren sind Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen Umwelt,
Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Eintreten fatsichlich
oder potenziell negative Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage sowie auf die Reputation eines Unterneh-
mens haben kénnen. Nachhaltigkeitsfaktioren lassen sich neben
ihrer makrodkonomischen Natur auch im Zusammenhang mit der
direkten Tatigkeit des Unternehmens beschreiben. In den Berei-
chen Klima und Umwelt lassen sich makrodkonomische Nachhaltig-
keitsfaktoren in physische Risiken und Transitionsrisiken unterteilen.
Physische Risiken beschreiben beispielsweise Extremwetterereig-
nisse oder die Klimaerwdrmung. Transitionsrisiken dul3ern sich bei-
spielsweise im Zusammenhang mit der Umstellung auf eine kohlen-
stoffarme Energiegewinnung. Im Zusammenhang mit der direkten
Tatigkeit eines Unternehmens sind beispielsweise Nachhaltigkeits-
faktoren wie Einhaltung von zentralen Arbeitsrechten oder Mal3-
nahmen bezogen auf die Verhinderung von Korruption sowie eine
umweltvertragliche Produktion présent. Nachhaltigkeitsrisiken einer
Anlage, hervorgerufen durch die negativen Auswirkungen der
genannten Faktoren, kdnnen zu einer wesentlichen Verschlechte-
rung der Finanzlage oder der Reputation, sowie der Rentabilitat
des zugrundeliegenden Unternehmens fiihren und sich erheblich
auf den Marktpreis der Anlage auswirken.

Eine Darstellung aller mit dem Fonds verbundenen Risiken kann
dem Verkaufsprospekt entnommen werden.

Fondsergebnis

Die wesentliche Quelle des positiven Veriul3erungsergebnisses
wihrend des Berichtszeitraums waren realisierte Gewinne und Ver-
luste aus dem Handel mit Aktien. Im abgelaufenen Geschéftsjahr
vom 01.01.2025 bis zum 31.12.2025 lag die Wertentwicklung in
der Anteilklasse R des SQUAD Point Five bei 5,45%, in der Anteil-
klasse | bei 5,95% und in der Anteilklasse R (T) bei 1,34%. Die
Berechnung erfolgte jeweils nach der BVI-Methode.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind ver-
gangenheitsbezogen und geben keine Hinweise auf zukiinftige

Entwicklungen.

Dieser Bericht enthélt Abschnitte, die mithilfe kiinstlicher Intelli-
genz generiert oder liberarbeitet wurden.

Grevenmacher, im April 2026

Der Vorstand der Axxion S.A.
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Vermaogensiibersicht

Vermégensiibersicht zum 31.12.2025

Kurswert % des

in EUR  Fondsver-

mogens !

. Vermdgensgegenstinde 221.067.952,98 100,68
1. Aktien 174.499.059,70 79,47
- Deutschland EUR 29.950.000,00 13,64

- Euro-Lénder EUR 18.461.535,94 8,41

- Nicht EU/EWR-Lénder EUR 126.087.523,76 57,43

2. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 46.405.707,62 21,14
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR EUR 46.405.707,62 21,14

3. Sonstige Vermdgensgegenstinde 163.185,66 0,07
1l. Verbindlichkeiten -1.500.769,37 -0,68
1. Sonstige Verbindlichkeiten -1.500.769,37 0,68
11l. Fondsvermégen EUR 219.567.183,61 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermdgensaufstellung

Vermégensaufstellung zum 31.12.2025

Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg.in

Kurswert % des
in EUR Fondsver-
mogens "

Bestand Ki&ufe/ Verkiufe/
31.12.2025 Zuginge Abginge

Gattungsbe-
zeichnung

im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere EUR 168.988.535,18 76,96

Aktien EUR 168.988.535,18 76,96

AUOOOOOOKARS Karoon Energy Ltd. Registered STK 920.475 0 0 AUD 1,5250 798.396,28 0,36
Shares o.N.

CA02255Q2099  Alvopetro Energy Ltd. Registered STK 69.833 0 0 CAD 6,7400 292.438,81 0,13
Shares o.N.

CA4220961078 Headwater Exploration Inc. STK 262.200 6] 0 CAD 9,4400 1.537.868,13 0,70
Registered Shares o.N.

CA97535P1045 Winpak Ltd. Registered Shares o.N. STK 72.700 0 0 CAD 44,4400 2.007.348,96 0,91

CHO0012255151 Swatch Group AG, The Inhaber- STK 15.000 0 0 CHF 168,2500 2.716.718,52 1,24
Aktien SF 2,25

DEOOOA2DAMO3  Aumann AG Inhaber-Aktien o.N. STK 150.000  150.000 125.000 EUR 12,2000 1.830.000,00 0,83

DE0005419105 CANCOM SE Inhaber-Aktien o.N. STK 100.000 0 0 EUR 26,7500 2.675.000,00 1,22

DEOOOATTNUT7 Deutsche Beteiligungs AG Namens- STK 80.000 20.000 0 EUR 25,0000 2.000.000,00 0,91
Aktien o.N.

DE0005878003 DMG MORI AG Inhaber-Aktien STK 100.000 15.000 0 EUR 46,9000 4.690.000,00 2,14
o.N.

FRO0O00036675 Groupe CRIT S.A. Actions Port. EO STK 15.000 0 0 EUR 58,0000 870.000,00 0,40
0,36

DE0006083405  Hornbach Holding AG&Co.KGaA STK 20.000 0 0 EUR 83,3000 1.666.000,00 0,76
Inhaber-Aktien o.N.

DEOOOATMMCC8  Medios AG Inhaber-Aktien o.N. STK 200.000 75.000 0 EUR 14,4800 2.896.000,00 1,32

DE0006569908 MLP SE Inhaber-Aktien o.N. STK 500.000 0 0 EUR 6,8700 3.435.000,00 1,56

FRO000064784 Peugeot Invest S.A. Actions au STK 30.000 6] 0 EUR 76,0000 2.280.000,00 1,04
Porteur EO 1

ATO000609607 Porr AG Inhaber-Aktien o.N. STK 140.000 0 60.000 EUR 31,7000 4.438.000,00 2,02

DE0006223407 ProCredit Holding AG Namens- STK 350.000 0 0 EUR 8,2800 2.898.000,00 1,32
Aktien EO 5

DE0005137004 g.beyond AG Namens-Aktien o.N. STK 1.500.000 1.650.000  650.000 EUR 0,7060 1.059.000,00 0,48

DEOOOSAFHOO1 SAF-HOLLAND SE Inhaber-Aktien STK 125.000 25.000 50.000 EUR 15,1400 1.892.500,00 0,86
EO 1

FRO010411983 SCOR SE Act.au Porteur EO STK 50.000 25.000 0 EUR 28,5600 1.428.000,00 0,65
7,8769723

FRO000120966 Société Bic S.A. Actions Port. EO STK 25.000 0 0 EUR 50,4000 1.260.000,00 0,57
3,82

DE0O008303504 TAG Immobilien AG Inhaber-Aktien STK 150.000 0 0 EUR 13,1500 1.972.500,00 0,90
o.N.

AT0000821103 UNIQA Insurance Group AG STK 200.000 0 0 EUR 15,2800 3.056.000,00 1,39
Inhaber-Stammaktien o.N.

DE0O008051004 Wiistenrot& Wiirttembergische AG STK 200.000 100.000 0 EUR 14,6800 2.936.000,00 1,34
Namens-Aktien o.N.

GBOOB132NW22 Ashmore Group PLC Registered STK 1.488.520 250.000 0 GBP 1,7470 2.981.853,29 1,36
Shares LS -,0001

GBOOBLY2F708 Card Factory PLC Registered STK 2.249.074 6] 0 GBP 0,6830 1.761.420,89 0,80
Shares LS -,01

GBOOBV9FP302 Computacenter PLC Registered STK 75.000 75.000 0 GBP 29,3200 2.521.528,74 1,15
Shares LS -,075555

GBOOBOSGFB75 G Group Holdings PLC Registered ~ STK 206.870 0 33130 GBP 13,0700 3.100.357,65 1,41
Shares LS 0,00005

GBOOBJ62K685 Pets At Home Group PLC STK 1.250.000  750.000 0 GBP 2,0020 2.869.543,28 1,31
Registered Shares LS 1

GBOOBYWVDP49  Sabre Insurance Group PLC STK 1.114.502  300.000 0 GBP 1,3100 1.674.136,41 0,76

Registered Shares LS -,001
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Vermégensaufstellung zum 31.12.2025

Gattungsbe- Markt Stiick bzw. Bestand Ki&ufe/ Verkdufe/ Kurswert % des
zeichnung Anteile bzw. 31.12.2025 Zuginge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in mdgens "
im Berichtszeitraum

GBOOBP92CJ43 Tate & Lyle PLC Reg. Shares LS -, STK 500.000 500.000 0 GBP 3,7820 2.168.354,18 0,99
2916666667

BMG1744V1037 Café de Coral Holdings Ltd. STK 2.450.000 0 0 HKD 5,0400 1.349.345,98 0,61
Registered Shares HD -,10

KYG2177B1014 CK Asset Holdings Ltd. Registered STK 736.000 736.000 0 HKD 39,5400 3.180.102,94 1,45
Shares o.N.

KYG217651051 CK Hutchison Holdings Ltd. STK 535.000 6] 0 HKD 53,4500 3.124.842,92 1,42
Registered Shares o.N.

KYG239801080 Convenience Retail Asia Ltd. STK 8.412.000 0 0 HKD 0,3250 298.750,97 0,14
Registered Shares HD -,10

KYG2701R1011 Crystal Intl Group Ltd. Registered STK 3.089.500 0 0 HKD 6,7900 2.292.369,77 1,04
Shares HD -,01

BMG3305Y1619 Fairwood Holdings Ltd. Cons. Reg. STK 552.500 6] 0 HKD 4,7500 286.782,46 0,13
Shares HD 1

BMG6955/1036  Pax Global Technology Lid. STK 4.854.000 4.854.000 0 HKD 5,1000 2.705.182,98 1,23
Registered Shares HD -,10

BMG7147S1008 Playmates Toys Group Ltd. STK 5.744.000 6] 0 HKD 0,4200 263.627,32 0,12
Registered Shares o.N.

KYG713321035 Plover Bay Technologies Ltd. Reg. STK 2.311.000 0 0 HKD 5,8700 1.482.397,74 0,68
Shares HD -,01

BMG821921059 SmarTone Telecom. Hidgs Ltd. STK 3.937.000 0 0 HKD 4,7100 2.026.343,28 0,92
Registered Shares HD -,10

KYG846981028 Stella Intl Holdings Ltd. Registered STK 1.207.000 6] 0 HKD 15,2500 2.011.424,86 0,92
Shares HD -,10

HKO0B7000532  Swire Pacific Ltd. Registered Shares  STK 1.667.500 0 0 HKD 11,6800 2.128.312,44 0,97
Cl.B o.N.

BMG8659B1054 Tai Cheung Holdings Ltd. STK 620.000 0 0 HKD 3,4800 235.774,93 0,11
Registered Shares HD -,10

BMG9400S1329 VTech Holdings Ltd. Reg.Shs (BL STK 445.000 6] 0 HKD 61,9500 3.012.506,69 1,37
100) DL -,05

JP3160670000 Air Water Inc. Registered Shares STK 198.700  198.700 0 JPY 2.273,0000 2.458.735,37 1,12
o.N.

JP3125100002 Arata Corp. Registered Shares o.N. STK 88.000 0 0 JPY 3.100,0000 1.485.110,78 0,68

JP3481300006 Daikyonishikawa Corp. Registered STK 398.500 0 0 JPY 793,0000 1.720.346,78 0,78
Shares o.N.

JP3813800004 Fuji Seal International Inc. STK 203.800 0 0 JPY 3.135,0000 3.478.213,29 1,58
Registered Shares o.N.

JP3803800006 Fukui Computer Holdings Inc. STK 135.500 0 0 JpY 3.150,0000 2.323.615,87 1,06
Registered Shares o.N.

JP3388450003 Justsystems Corp. Registered STK 114.500 12.700 0 JPY 5.150,0000 3.210.163,86 1,46
Shares o.N.

JP3895600009 Mitsubishi Pencil Co. Ltd. STK 167.600 0 0 JPY 2.195,0000 2.002.732,87 0,91
Registered Shares o.N.

JP3880800002 Miura Co. Ltd. Registered Shares STK 208.600 208.600 0 JpPY 3.033,0000 3.444.301,81 1,57
o.N.

JP3649800004 Nagoya Railroad Co. Ltd. STK 310.000  310.000 0 JPY 1.705,0000 2.877.402,14 1,31
Registered Shares o.N.

JP3162600005 SMC Corp. Registered Shares o.N. STK 12.000 12.000 0 JPY 54.270,0000 3.545.320,92 1,61

JP3598200008 Topre Corp. Registered Shares o.N. STK 150.000 0 0 JPY 2.379,0000 1.942.675,16 0,88

JP3428800001 Xebio Holdings Co., Ltd. STK 348.900 0 0 JPY 1.066,0000 2.024.755,84 0,92
Registered Shares o.N.

MXOTME090003 Megacable Holdings SAB de C.V. STK 982.983 100 0 MXN 52,7400 2.453.503,24 1,12
Registered Shares (CPO)

NZSKTEO001S6 Sky Network Television Ltd. STK 1.081.371 6] 0 NzZD 3,4300 1.829.938,59 0,83
Registered Shares o.N.

PHY1757W1054 Converge Information & Communi STK 6.118.300 0 0 PHP 15,3200 1.353.606,19 0,62

Registered Shares PP -,25



SQUAD Point Five

Vermégensaufstellung zum 31.12.2025

Gattungsbe- Markt Stiick bzw. Bestand Kiufe/ Verkiufe/ Kurswert b
zeichnung Anteile bzw. 31.12.2025 Zuginge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in mdgens "
im Berichtszeitraum

CA5889141019 Meren Energy Inc. Registered STK 1.185.199 1.185.199 0 SEK 12,1320 1.328.789,79 0,61
Shares o.N.

SG1Q25921608 Delfi Ltd. Registered Shares SD -,10 STK 2.681.500 0 0 SGD 0,8050 1.427.084,16 0,65

NLOO00687663 AerCap Holdings N.V. Aandelen STK 37.100 6] 0 UsD 143,9500 4.537.035,94 2,07
op naam EO -,01

US14575E1055 Cars.com Inc. Registered Shares DL STK 334.105 334.105 0 USD 12,5700 3.567.836,08 1,62
-,01

JEOOBJ|N4441 Clarivate PLC Registered Shares STK 720.784  400.784 0 USD 3,3900 2.075.828,53 0,95
o.N.

US20030N1019 Comcast Corp. Reg. Shares Class A STK 115.000 38.000 0 USD 29,8700 2.918.231,25 1,33
DL -,01

US2566771059 Dollar General Corp. (New) STK 25.000 16.000 0 USD 137,5200 2.920.737,41 1,33
Registered Shares DL -,875

US29082K1051 Embecta Corp. Registered Shares STK 140.822 13.896 63.000 USD 11,8600 1.418.867,49 0,65
DL-,01

US2987361092 Euronet Worldwide Inc. Registered STK 52.132 52.132 0 USD 75,8100 3.357.511,61 1,53
Shares DL -,02

US38911N2062 Gravity Co. Ltd. Reg.Shs STK 16.000 4.000 0 UsD 57,3200 779.135,16 0,35
(Sp.ADRs)/1 SW500

KYG4095/1094 Greenlight Capital Re Ltd. STK 233.593 0 8.198 USD 14,3300 2.843.758,13 1,30
Registered Shares CI.A DL -,01

US40434L1052 HP Inc. Registered Shares DL -,01 STK 125.615 50.615 0 UsD 22,7300 2.425.646,89 1,10

US6353092066 National CineMedia Inc. Registered STK 492.633  100.000 65.000 USD 3,8600 1.615.464,60 0,74
Shares DL -,01

US78648T1007 Safety Insurance Group Inc. STK 52.603 52.603 0 USD 78,8300 3.522.805,62 1,60
Registered Shares DL -,01

US4437872058 Star Equity Holdings Inc. STK 23.542 0 0 USD 11,2700 225.400,00 0,10
Registered Shares DL -,001

US92556V1061 Viatris Inc. Registered Shares o.N. STK 304.535 104.535 0 UsSD 12,3700 3.200.321,09 1,46

US9858171054 Yelp Inc. Reg. Shares DL -,000001 STK 100.000  100.000 0 USD 30,1800 2.563.928,30 1,17

An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 5.510.524,52 2,51

Aktien EUR 5.510.524,52 2,51

ITO005453748 OMER S.P.A. Azioni nom. o.N. STK 150.000 9.367 59.367 EUR 3,9500 592.500,00 0,27

GBOOBDOCW]J91 FIH Group PLC Registered Shares STK 200.000 0 50.000 GBP 2,4000 550.401,91 0,25
LS-,10

GBOOBLYBWO044  FRP Advisory Group PLC STK 2.000.000 2.000.000 0 GBP 1,3300 3.050.143,91 1,39
Registered Shares LS -,001

GBOOBOCY5V57 Serica Energy PLC Registered STK 668.000 0 0 GBP 1,7200 1.317.478,70 0,60
Shares DL -,10

Summe Wertpapiervermégen EUR 174.499.059,70 79,47

Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 46.405.707,62 21,14

Bankbestinde EUR 31.405.707,62 14,30

Verwabhrstelle EUR 31.405.707,62 14,30

Hauck Aufhéuser Lampe Privatbank AG 31.405.707,62 EUR 31.405.707,62 14,30

Callgeld / Festgeld EUR 15.000.000,00 6,83

Callgeld Verwahrstelle EUR 15.000.000,00 6,83

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, 15.000.000,00 EUR 15.000.000,00 6,83

Frankfurt am Main



SQUAD Point Five

Vermégensaufstellung zum 31.12.2025

Gattungsbe- Markt Stiick bzw. Bestand Ké&ufe/ Verkiufe/
zeichnung Anteile bzw. 31.12.2025 Zuginge Abginge
Whg.in

Kurswert

% des

in EUR Fondsver-

mogens "

im Berichtszeitraum

Sonstige Vermégensgegenstinde EUR 163.185,66 0,07
Dividendenanspriiche 139.935,66 0,06
Zinsanspriiche 23.250,00 0,01
Sonstige Verbindlichkeit EUR -1.500.769,37 -0,68
Priifungskosten -8.775,00 0,00
Verwahrstellenvergiitung -7.630,82 0,00
Verwaltungsvergiitung 1.484.363,55 0,68
Fondsvermégen EUR 219.567.183,61 100,00
Anteilwert SQUAD Point Five R EUR 181,76
Anteilwert SQUAD Point Five | EUR 188,32
Anteilwert SQUAD Point Five R (T) EUR 101,34
Umlaufende Anteile SQUAD Point Five R STK 690.736,271
Umlaufende Anteile SQUAD Point Five | STK 492.041,069
Umlaufende Anteile SQUAD Point Five R (T) STK 13.365,841

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wertpapierkurse bzw. Markisitze

Die Vermégensgegenstinde des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Markisitze bewertet.

Devisenkurse (in Mengenn

r 29.12.2025
AUD (Australische Dollar) 1,758180 = 1 Euro (EUR)
CAD (Kanadische Dollar) 1,609480 = 1 Euro (EUR)
CHF (Schweizer Franken) 0,928970 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund) 0,872090 = 1 Euro (EUR)
HKD (Hongkong Dollar) 9,151100 = 1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 183,690000 = 1 Euro (EUR)
MXN (Mexikanische Peso) 21,130000 = 1 Euro (EUR)
NZD (Neuseeland-Dollar) 2,026900 = 1 Euro (EUR)
PHP (Philippinische Pisos) 69,246400 = 1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 10,821000 = 1 Euro (EUR)
SGD (Singapur-Dollar) 1,512600 = 1 Euro (EUR)
usD (us-Dollar) 1,177100 - 1 Euro (EUR)

10



SQUAD Point Five

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifie

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung

erscheinen:

Gattungsbezeichnung

Bérsengehandelte Wertpapiere

Stiick bzw

Anteile bzw
Whg. i
1.00

Kaufe /
Zugénge

Verkaufe /
Abginge

Aktien

HKO000784121 alt_Tam Jai International Co. Ltd. Registered Shares o.N. STK (] 5.075.000
CA9582112038 alt_Western Forest Products Inc. Registered Shares o.N. STK (o] 575.000
GRS404003006 AS Company S.A. Namens-Aktien EO -,66 STK 0 250.000
DE0005229504 Bijou Brigitte mod. Access. AG Inhaber-Aktien o.N. STK 0 20.000
NZNZREOOO1S9 Channel Infrastructure NZ Lid. Registered Shares o.N. STK 0 890.000
BMG275871231 Dickson Concepts Intl Ltd. Registered Shares HD -,30 STK 0 505.000
DEOOOA11Q059 elumeo SE Inhaber-Aktien o.N. STK 0 300.000
HKO000047982 Emperor Watch & Jewellery Ltd. Registered Shares o.N. STK 0 16.020.000
DEOOOA161N30 GRENKE AG Namens-Aktien o.N. STK 75.000 75.000
JP3235900002 GungHo Online Entertainment Registered Shares o.N. STK 0 144.800
BMG5150/1577 Johnson El. Holdings Ltd. Registered Shares HD -,05 STK 0 1.890.000
DEOOOKC01000 Kléckner & Co SE Namens-Aktien o.N. STK 0 250.000
DEOOOAOETBQ4 MBB SE Inhaber-Aktien o.N. STK 0 27.500
JP3167420003 MC]J Co. Ltd. Registered Shares o.N. STK 0 250.900
FI0009000681 Nokia Oyj Registered Shares EO 0,06 STK (0] 300.000
DE0006916604 Pfeiffer Vacuum Technology AG Inhaber-Aktien o.N. STK 0 22.000
DEOOOPAHO0038 Porsche Automobil Holding SE Inhaber-Vorzugsaktien o.St.0.N STK 0 25.000
LUO061462528 RTL Group S.A. Actions au Porteur 0.N. STK 0 80.000
DEOOOA2G8X31 Serviceware SE Inhaber-Aktien o.N. STK 0 125.000
DEOOOAOXYGA7 technotrans SE Namens-Aktien o.N. STK 50.000 50.000
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

DE0006577109 NanoRepro AG Inhaber-Aktien o.N. STK 0 125.000
Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

CA00829Q1019 alt_Africa Oil Corp. Registered Shares o.N. STK 0 1.185.199
DEOOOA40ZTZ5 Aumann AG z.Riickkauf eing.Inhaber-Aktien STK 125.000 125.000
CA55026L3056 Lumina Gold Corp. Registered Shares o.N. STK 0 558.500
Sonstige Beteiligungswertpapiere

Bezugsrechte

NZCHIEOOO1S9 Channel Infrastructure NZ Ltd. Anrechte 09.12.2024 STK 7 7

1



SQUAD Point Five

Erirags- und Aufwandsrechnung

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) SQUAD Point Five R
fiir den Zeitraum vom 01.01.2025 bis 31.12.2025

I. Ertrdge

1 Dividenden inléndischer Aussteller 702.978,25
2 Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 3.655.869,63
3. Zinsen aus Liquiditstsanlagen im Inland 475.530,05
4 Abzug auslandischer Quellensteuer -424.055,91

Summe der Ertrége

4.410.322,02

Il.  Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -10,33
2. Verwaltungsvergiitung -2.933.899,96

davon Performance Fee -804.796,85

3. Verwahrstellenvergiitung -53.188,69
4. Prifungs- und Verdffentlichungskosten -7.981,04
5. Sonstige Aufwendungen -80.260,81
Summe der Aufwendungen -3.075.340,83
ll.  Ordentlicher Nettoertrag 1.334.981,19
IV.  VeriuBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 7.240.417,82
2. Realisierte Verluste -1.904.956,27
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften 5.335.461,55
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 6.670.442,74
1. Nettoverénderung der nicht realisierten Gewinne 6.117.064,29
2. Nettoverénderung der nicht realisierten Verluste -6.455.350,32
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -338.286,03
VIl. Ergebnis des Geschiftsjahres 6.332.156,71
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SQUAD Point Five

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) SQUAD Point Five |
fiir den Zeitraum vom 01.01.2025 bis 31.12.2025

I Ertrdge
1 Dividenden inlandischer Aussteller 517.519,59
2 Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 2.692.660,57
3. Zinsen aus Liquiditstsanlagen im Inland 350.241,17
4 Abzug auslandischer Quellensteuer -312.269,44
Summe der Ertrége 3.248.151,89
Il.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 7,59
2. Verwaltungsvergiitung -1.733.234,03
davon Performance Fee -619.543,77
3. Verwahrstellenvergiitung -39.177,99
4. Prifungs- und Verdffentlichungskosten -5.876,59
5. Sonstige Aufwendungen -59.118,58
Summe der Aufwendungen -1.837.414,78
Ill.  Ordentlicher Nettoertrag 1.410.737,11
IV.  VeriuBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 5.326.753,65
2. Realisierte Verluste -1.401.749,22
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften 3.925.004,43
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 5.335.741,54
1. Nettoverénderung der nicht realisierten Gewinne 798.020,25
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste -1.183.169,86
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -385.149,61
VIl. Ergebnis des Geschiftsjahres 4.950.591,93

13



SQUAD Point Five

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) SQUAD Point Five R (T)
fiir den Zeitraum vom 06.06.2025 bis 31.12.2025

I. Ertrdge
1 Dividenden inlandischer Aussteller 3.175,96
2 Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 18.838,24
3. Zinsen aus Liquiditstsanlagen im Inland 2.729,51
4 Abzug auslandischer Quellensteuer -1.903,83
Summe der Ertrége 22.839,88
Il.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 0,19
2. Verwaltungsvergiitung -15.001,20
davon Performance Fee -2.010,97
3. Verwahrstellenvergiitung -322,85
4. Prifungs- und Verdffentlichungskosten -33,96
5. Sonstige Aufwendungen 737,78
Summe der Aufwendungen -16.095,60
ll.  Ordentlicher Nettoertrag 6.744,28
IV.  VeriuBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 23.407,28
2. Realisierte Verluste -5.939,17
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften 17.468,11
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 24.212,39
1. Nettoverénderung der nicht realisierten Gewinne 73.057,87
2. Nettoverénderung der nicht realisierten Verluste 73.263,43
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -205,56
VIl. Ergebnis des Geschiftsjahres 24.006,83
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SQUAD Point Five

Entwicklung des Sondervermégens

Entwicklung des Sondervermégens SQUAD Point Five R

. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschiftsjahres 81.562.121,55
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschiittungen 0,00
Mittelzufluss/-abfluss (netto) 39.050.401,87
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 56.229.526,00
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -17.179.124,13
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -1.395.461,65
Ergebnis des Geschftsjahres 6.332.156,71
davon nicht realisierte Gewinne 6.117.064,29
davon nicht realisierte Verluste -6.455.350,32
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschiftsjahres 125.549.218,48

Entwicklung des Sondervermégens SQUAD Point Five |

. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschiftsjahres 94.823.159,72
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschiittungen 0,00
Mittelzufluss/-abfluss (netto) -6.877.954,97
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 28.848.207,63
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -35.726.162,60
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -232.360,91
Ergebnis des Geschéftsjahres 4.950.591,93
davon nicht realisierte Gewinne 798.020,25
davon nicht realisierte Verluste -1.183.169,86
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschiftsjahres 92.663.435,77

Entwicklung des Sondervermégens SQUAD Point Five R (T)

I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 0,00
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschiittungen 0,00
Mittelzufluss/-abfluss (netto) 1.339.092,32
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 1.464.650,84
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -125.558,52
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -8.569,79
Ergebnis des Geschéftsjahres 24.006,83
davon nicht realisierte Gewinne 73.057,87
davon nicht realisierte Verluste -73.263,43
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschiftsjahres 1.354.529,36
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SQUAD Point Five

Verwendung der Ertrige des Sondervermogens

Verwendung der Ertrige des Sondervermégens SQUAD Point Five R

insgesamt je Anteil
EUR EUR
I.  Fiir die Ausschiittung verfiigbar 24.529.878,71 35,51
1. Vortrag aus dem Vorjahr 17.859.435,97 25,86
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 6.670.442,74 9,66
Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 24.529.878,71 35,51
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 5.697.495,94 8,25
2. Vortrag auf neue Rechnung 18.832.382,77 27,26
Il. Gesamtausschiittung 0,00 0,00
1. Endausschiittung 0,00 0,00
a) Barausschiittung 0,00 0,00
Verwendung der Ertrige des Sondervermégens SQUAD Point Five |
insgesamt je Anteil
EUR EUR
I.  Fiir die Ausschiittung verfiigbar 18.455.045,85 37,51
1. Vortrag aus dem Vorjahr 13.119.304,31 26,66
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 5.335.741,54 10,84
Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 18.455.045,85 37,51
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 4.555.530,51 9,26
2. Vortrag auf neue Rechnung 13.899.515,34 28,25
Il. Gesamtausschiittung 0,00 0,00
1. Endausschiittung 0,00 0,00
a) Barausschiittung 0,00 0,00
Verwendung der Ertrdge des Sondervermégens SQUAD Point Five R (T)
insgesamt je Anteil
EUR EUR
I.  Fiir die Wiederanlage verfiigbar 24.212,39 1,81
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 24.212,39 1,81
Il.  Wiederanlage 24.212,39 1,81




SQUAD Point Five

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschifisjahre

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre SQUAD Point Five R

Geschiftsjahr Fondsvermégen am Ende
des Geschiftsjahres

Anteilwert

31.12.2025 125.549.218,48 181,76
31.12.2024 81.562.121,55 172,37
31.12.2023 51.177.926,42 162,04
31.12.2022 24.135.443,23 143,92

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre SQUAD Point Five |

Geschiftsjahr Fondsvermdgen am Ende

Anteilwert

des Geschiftsjahres
EUR EUR
31.12.2025 92.663.435,77 188,32
31.12.2024 94.823.159,72 177,75
31.12.2023 93.683.439,11 166,35
31.12.2022 37.921.094,01 147,21

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre SQUAD Point Five R (T)

Geschiftsjahr Fondsvermégen am Ende
des Geschiftsjahres

EUR
31.12.2025" 1.354.529,36

Anteilwert

EUR
101,34

) Auflagedatum 06.06.2025
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SQUAD Point Five

Anteilklassen im Uberblick

Sondervermégen SQUAD Point Five

Wertpapierkennnummer
ISIN-Code
Anteilklassenwihrung
Erstausgabepreis
Erstausgabedatum
Ertragsverwendung
Ausgabeaufschlag
Riicknahmeabschlag
Mindestanlagesumme*

Verwaltungsvergiitung

Anteilklasse |
A2H9BF
DEOOOA2H9BF3
Euro

100,00 EUR
28.05.2018
ausschiittend

bis zu 5,00%
keiner
100.000,00 EUR
bis zu 1,90% p.a.

aktuell: bis zu 1,28% p.a.

Anteilklasse R
A2H9BE
DEOOOA2H9BES
Euro

100,00 EUR
28.05.2018
ausschiittend

bis zu 5,00%
keiner

25,00 EUR

bis zu 1,90% p.a.

aktuell: bis zu 1,78% p.a.

Anteilklasse R (T)
A418G0
DEOO0A418G06
Euro

100,00 EUR
06.06.2025
thesaurierend

bis zu 5,00%
keiner

25,00 EUR

bis zu 1,90% p.a.

aktuell: bis zu 1,78% p.a.

* Die Verwaltungsgesellschaft kann in eigenem Ermessen von der Mindestanlagesumme abweichen.
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SQUAD Point Five

Anhang zum Jahresbericht zum 31.12.2025

Angaben nach der Derivateverordnung

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Markirisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemif3
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens (§37 Abs. 5 DerivateV)

STOXX Global Total Market Index in EUR 100,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 54,74%
grolter potenzieller Risikobetrag 87,81%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 73,45%

Risikomodell (§10 DerivateV)

Historische Simulation

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 20 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 52 Wochen
Das durch Derivate erzielte Exposure: 0,00 EUR

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte 100,08

Zusitzliche Anhangangaben gemil der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Wihrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemal3 der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte abgeschlossen.

Sonstige Angaben

Anteilwert SQUAD Point Five R EUR 181,76
Anteilwert SQUAD Point Five | EUR 188,32
Anteilwert SQUAD Point Five R (T) EUR 101,34
Umlaufende Anteile SQUAD Point Five R STK 690.736,271
Umlaufende Anteile SQUAD Point Five | STK 492.041,069
Umlaufende Anteile SQUAD Point Five R (T) STK 13.365,841




SQUAD Point Five

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstinde

Allgemeine Regeln fiir die Vermdgensbewertung

Vermdgensgegenstinde, die zum Handel an einer Bdrse zugelassen sind oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sowie
Bezugsrechte fiir den Fonds werden zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewshrleistet, bewertet, sofern im Abschnitt ,Besondere
Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermdgensgegenstande” des Verkaufsprospekts nicht anders angegeben. Vermégensgegenstinde, die weder zum Handel an Bérsen zuge-
lassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden zu dem aktuellen
Verkehrswert bewertet, der bei sorgféltiger Einschdtzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Markigegebenheiten angemessen ist,
sofern im Abschnitt ,Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermdgensgegenstinde” des Verkaufsprospekts nicht anders angegeben. Fiir die Bewertung von Schuld-
verschreibungen, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z. B. nicht notierte
Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und fiir die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden die fiir vergleichbare Schuldverschreibungen und Schuld-
scheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Emittenten mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung herangezogen,
erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren VeréduRRerbarkeit. Die zu dem Fonds gehérenden Optionsrechte und Verbindlichkeiten aus einem Dritten
eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu
dem jeweils letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewéhrleistet, bewertet. Das gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir
Rechnung des Fonds verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Fonds geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Bérsentag festgestellten Bewertungsge-
winne und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hinzugerechnet. Bankguthaben werden grundsétzlich zu ihrem Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen bewertet. Termin-
oder Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern diese jederzeit kiindbar sind und die Riickzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuziiglich Zinsen erfolgt.
Anteile an Investmentvermégen werden grundsatzlich mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine ver-
lgssliche Bewertung gewishrleistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfiigung, werden Anteile an Investmentvermégen zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfilti-
ger Einschdtzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Markigegebenheiten angemessen ist. Fiir Riickerstattungsanspriiche aus Darle-
hensgeschéften ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen iibertragenen Vermégensgegenstinde ma3gebend.

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkiufen

Die aus dem Verkauf und der VersuBBerung von Wertpapieren realisierten Gewinne und Verluste werden auf der Grundlage der Methode der Durchschnittskosten der verkauf-
ten Wertpapiere berechnet.

Umrechnung von Fremdwéhrungen

Auf ausldndische Wahrung lautende Vermdgensgegenstdnde werden unter Zugrundelegung des Bloomberg Fixing Kurses der Wahrung von 17.00 Uhr des Vortages in Euro
umgerechnet.

Einstandswerte der Wertpapiere im Bestand
Fiir Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Wahrung des Fonds lauten, wird der Einstandswert auf der Grundlage der am Kauftag giiltigen Wechselkurse errechnet.
Bewertung der Devisentermingeschéfte

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste, welche sich zum Berichtsdatum aus der Bewertung von offenen Devisentermingeschéften ergeben, werden zum Berichtsdatum auf-
grund der Terminkurse fiir die restliche Laufzeit bestimmt und sind in der Vermégensaufstellung ausgewiesen.

Bewertung von Terminkontrakten

Die Terminkontrakte werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet. Realisierte und nicht realisierte Werterhéhungen oder -minderungen werden in der Vermégensaufstellung
eingetragen.

Bewertung der Verbindlichkeiten

Die zum Berichtsstichtag bestehenden Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Dividendenertrige

Dividenden werden am Ex-Datum gebucht. Dividendenertrage werden vor Abzug von Quellensteuer ausgewiesen.

Nettoverinderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschfisjahr die in den Anteilpreis einflieBenden Wertan-
sétze der Vermdgensgegenstinde mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisier-
ten Gewinne einfliel3t, die Hdhe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einfliel3t und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des
Geschiftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoverdnderung ermittelt werden kann.

Zusitzliche Informationen zum Bericht

Dieser Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwertes zum 30.12.2025 mit den letzten verfiigbaren Kursen und unter Beriicksichtigung aller Ereignisse, die sich auf die Rech-
nungslegung zum Berichtsstichtag am 30.12.2025 beziehen, erstellt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen und geben keine Hinweise auf zukiinftige Entwicklungen.
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SQUAD Point Five

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote SQUAD Point Five R
G tkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 2,43%

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,83 %

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote SQUAD Point Five |
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 2,00 %

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,33%

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote SQUAD Point Five R (T)

Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 1,97 %

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,82 %

Die Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) driickt die Summe der Kosten und Gebiihren als Prozentsatz des durchschnitilichen Fondsvolumens innerhalb eines
Geschiftsjahres aus. Sie beinhaltet keine Nebenkosten und Kosten, die beim Erwerb und der VeriuBerung von Vermdgensgegenstdnden entstehen (Transaktionskosten). Die
Gesamtkostenquote wird in den Basisinformationsblattern als sogenannte ,laufende Kosten” verdffentlicht.

Die Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) beinhaltet alle Kosten und Gebiihren der Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) mit Ausnahme einer etwaig angefalle-
nen oder gutgeschriebenen Performance Fee.

Wesentliche sonstige Ertrige und Aufwendungen
SQUAD Point Five R

Sonstige Ertrége

Keine sonstigen Ertrage

Sonstige Aufwendungen

Aufsichtsrechtliche Gebiihren EUR -404,64
Bankspesen EUR 959,71
Depotgebiihr EUR -59.456,82
Risikomanagementgebiihr EUR -3.083,95
Sonstige Kosten EUR -5.684,57
Transaktionskosten EUR -10.666,41
Zinsaufwand Bankkonten (negative Habenzinsen) EUR -4,64

SQUAD Point Five |

Sonstige Ertrége

Keine sonstigen Ertrage

Sonstige Aufwendungen

Aufsichtsrechtliche Gebiihren EUR 297,97
Bankspesen EUR 706,69
Depotgebiihr EUR -43.799,54
Risikomanagementgebiihr EUR -2.268,25
Sonstige Kosten EUR -4.189,65
Transaktionskosten EUR -7.853,21
Zinsaufwand Bankkonten (negative Habenzinsen) EUR -3,41
Zinsaufwand Callgeld EUR 0,21
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SQUAD Point Five

SQUAD Point Five R (T)

Sonstige Ertrage

Keine sonstigen Ertrage

Sonstige Aufwendungen

Bankspesen EUR -4,51
Depotgebiihr EUR -638,90
Risikomanagementgebiihr EUR -4,07
Sonstige Kosten EUR -31,83
Transaktionskosten EUR 58,42
Zinsaufwand Bankkonten (negative Habenzinsen) EUR -0,05

Transaktionskosten
Fiir das Geschéftsjahr belaufen sich diese Kosten fiir das Sondervermégen SQUAD Point Five auf 139.826,98 EUR .

Bei Transaktionen, welche nicht direkt mit der Verwahrstelle abgeschlossen werden, werden die Abwicklungskosten dem Fonds monatlich gebiindelt belastet. Diese Kosten sind in
dem Konto , Sonstige Aufwendungen” enthalten.

Jedoch enthalten die Transaktionspreise der Wertpapiere separat in Rechnung gestellte Kosten, die in den realisierten und nicht realisierten Werterhéhungen oder -minderungen
inbegriffen sind.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Angaben zur Mitarbeitervergiitung der EU-Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft verfiigt iber ein Vergiitungssystem, das sowohl die regulatorischen Anforderungen erfiillt, als auch das verantwortungsvolle und risikobewusste Ver-
halten der Mitarbeiter férdert. Das System ist so gestaltet, dass es mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement einschliel3lich des Nachhaltigkeitsrisikos gemaf der Defi-
nition in der Verordnung (EU) 2019/2088 iiber Angaben zur Nachhaltigkeit vereinbar ist und nicht zur Ubernahme von Risiken ermutigt. Die detaillierte Ausgestaltung hat die
Verwaltungsgesellschaft in ihren Vergiitungsrichtlinien geregelt. Die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sich, eine Vergiitungspolitik aufrechtzuerhalten, die bei Unternehmens-
entscheidungen Einfliisse auf Umwelt, Gesellschaft und Unternehmensfiihrung (Environmental, Social, Governance; ESG) beriicksichtigt (z. B. Reduktion CO2-Fussabdruck, Fér-
derung Mitarbeitergesundheit und Diversitét) sowie die Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung iibermaBiger Risiken (einschlieBlich einschlagiger Nachhaltigkeitsrisiken)
sicherstellt. Das Vergiitungssystem wird mindestens einmal jshrlich durch einen Vergiitungsausschuss auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller rechtlichen Vorgaben
tiberpriift.

Ziel der Gesellschaft ist es, mit einer markt- und leistungsgerechten Vergiitung die Interessen des Unternehmens, der Gesellschafter und der Mitarbeiter gleichermafBen zu
beriicksichtigen und die nachhaltige und positive Entwicklung der Gesellschaft zu unterstiitzen. Die Vergiitung der Mitarbeiter setzt sich aus einem angemessenen Jahresfestge-
halt sowie einer méglichen variablen leistungs- und ergebnisorientierten Vergiitung zusammen. Fiir die Vorstinde und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss
auf das Gesamtrisikoprofil der Gesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermégen haben, gelten besondere Regelungen.

Uberpriifung der Angemessenheit des Vergiitungssystems

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems fiir das abgelaufene Geschéftsjahr fand im Rahmen der jahrlichen Sitzung des Vergiitungsausschusses statt. Dabei konnte zusammenfas-
send festgestellt werden, dass die Grundsatze der Vergiitungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an Vergiitungssysteme eingehalten wurden. Zudem konnten keine
UnregelmaBigkeiten festgestellt werden. Weitere Einzelheiten der aktuellen Vergiitungsrichtlinie kénnen kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.axxion.lu
unter der Rubrik Anlegerinformationen abgerufen werden.

Summe der von der Axxion S.A. gezahlten Vergiitungen an bestimmte Mitarbeitergruppen anteilig auf Basis der Fondsvermdgen zum Geschiftsjahresende
31.12.2024 fiir das Sondervermégen SQUAD Point Five:

Vorstand (3 Vorsténde) EUR 11.940,30
weitere Risk Taker EUR 10.231,32
Mitarbeiter mit Kontrollfunktion EUR 2.908,93
Mitarbeiter in gleicher Einkommensstufe wie Vorstand EUR n.a.

und Risk Taker

Gesamtsumme EUR 25.080,55

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 5.902.000
davon feste Vergiitung EUR 5.422.000
davon variable Vergiitung EUR 480.000

Zahl der Mitarbeiter der KVG 62
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SQUAD Point Five

Zusatzliche Informationen

Gebiihren und Aufwendungen

Angaben zu Gebiihren und Aufwendungen kénnen dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den wesentlichen Anlegerinformationen (,Basisinformationsblatt”) entnommen werden.
Pauschalgebiihren gemafB §101 (2) Nr. 2 KAGB

An die Gesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalgebiihren: EUR 0,00

Vermittlerprovisionen

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend — meist jahrlich — Vermittlungsentgelte als so genannte ,,Vermittlungsfolgeprovisionen”.

Kosten aus Investmentanteilen

Sofern der Fonds in Anteile eines anderen Investmentfonds (__Zielfonds) investiert, kdnnen fiir die erworbenen Zielfondsanteile zusétzliche Verwaltungsgebiihren anfallen. Diese
Gebiihren sind im Fall einer Investition in Zielfonds in der Ubersicht "Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschldgen und Verwaltungsvergiitungen bei KVG-eigenen,
gruppeneigenen und -fremden Wertpapier- bzw. Immobilien-Investmentanteilen” ersichtlich.

§ 134c Abs. 4 Nr. 1 und 3 AktG - Angaben zur Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung und Risiken der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Die Angaben zur Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung werden im Tatigkeitsbericht im Rahmen der Anlageziele
und deren Umsetzung gewiirdigt.

§134c Abs. 4 Nr. 2 AkiG - Angaben iiber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsitze und die Portfolioumsatzkosten

Die Angaben zur Zusammensetzung des Portfolios sowie die Portfolioumsétze werden im Bericht unter ,Vermdgensaufstellung” und ,Wahrend des Berichtszeitraumes abge-
schlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen” ausgewiesen. Die Portfolioumsatzkosten kdnnen dem Anhang des Berichts entnommen wer-
den.

Offenlegung gemiB § 101 Abs. 2 Nr. 5 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) i. V. m. § 134c Abs. 4 Aktiengesetz (AkiG)

Es wird auf die Offenlegung gemal3 § 101 Abs. 2 Nr. 5 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) i. V. m. § 134c Abs. 4 Aktiengesetz (AkiG) verwiesen. Weitere Informationen werden
unter https://www.axxion.lu/de/anlegerinformationen zur Verfiigung gestellt.

Nachbesserungsrechte
Potentielle Nachbesserungsanspriiche aus laufenden Spruchstellenverfahren werden aufgrund der Ungewissheit ihres Eintritts und ihres Wertes mit Null bewertet und nicht in der
Vermégensaufstellung ausgewiesen. Sobald die Verwaltungsgesellschaft von einem Gerichtsbeschluss zur Erhdhung der Abfindung erfshrt und die Héhe der Abfindung von der

Verwaltungsgesellschaft genau beziffert werden kann, wird eine Forderung in dieser Hohe im Sondervermégen eingebucht und bilanziert. Liegt der Verwaltungsgesellschaft
keine Information vor, wird spatestens bei Eingang der Abfindungszahlung die Héhe der Nachzahlung im Sondervermégen erfasst.

Zum 31.12.2025 bestehen folgende Nachbesserungsrechte:

SQUAD Point Five

Gattungsbezeichnung Bestand
Kabel Deutschland AG Garantie-Div. NBR 15.09.2023 -I- 16.538
Kabel Deutschland AG Garantie-Div. NBR 15.09.2023 -R- 8.462
Kabel Deutschland AG NBR 20.10.2023 -I- 17.137
Kabel Deutschland AG NBR 20.10.2023 -R- 7.863
DMG Mori AG NBR Garantie-Div. 02.05.2024 -I- 53.754
DMG Mori AG NBR Garantie-Div. 02.05.2024 -R- 31.246
DMG Mori AG NBR Garantie-Div. 12.05.2025 - 39.287
DMG Mori AG NBR Garantie-Div. 12.05.2025 -R- 45.713
Pfeiffer Vacuum Technology NBR Garantiediv. 08.07.2025 -I- 6.944
Pfeiffer Vacuum Technology NBR Garantiediv. 08.07.2025 R- 7.985
Pfeiffer Vacuum Technology NBR Garantiediv. 08.07.2025 R(T)- 71

Ereignisse wihrend des Berichtzeitraums

Mit Wirkung 06.06.2025 wurde eine neue Anteilklasse R (T) aufgelegt.
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SQUAD Point Five

Grevenmacher, den 23.04.2026

Der Vorstand der Axxion S.A
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SQUAD Point Five

Vermerk des unabhingigen Abschlusspriifers

An die Axxion S.A., Grevenmacher

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sonderverms-
gens SQUAD Point Five — bestehend aus dem Tétigkeitsbericht fiir
das Geschéftsjahr vom 01.01.2025 bis zum 31.12.2025, der Ver-
mégensiibersicht und der Vermégensaufstellung zum 31.12.2025,
der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung,
der Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 01.01.2025
bis zum 31.12.2025 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die
letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wiahrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht
mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem
Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Jahresbericht
nach § 7 KARBV aufgrund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des
deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagi-
gen europdischen Verordnungen und erméglicht es unter Beach-
tung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsichli-
chen Verhélinisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu
verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV in
Ubereinstimmung mit § 102 KAGB untfer Beachtung der vom Insti-
tut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
sétze ordnungsméBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriffen und Grundsitzen ist im
Abschnitt , Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts nach § 7 KARBV" unseres Vermerks weiterge-
hend beschrieben. Wir sind von der Axxion S.A. (im Folgenden
die ,Kapitalverwaltungsgesellschaft”) unabhangig in Ubereinstim-
mung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflich-
ten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnach-
weise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind
fir die sonstigen Informationen verantwortlich.

Die sonstigen Informationen umfassen die Publikation ,Jahresbe-
richt” — ohne weitergehende Querverweise auf externe Informatio-
nen —, mit Ausnahme des gepriiften Jahresberichts nach § 7
KARBYV sowie unseres Vermerks.

Unser Priifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV erstreckt
sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend
geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form
von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwor-
tung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht nach § 7 KARBV
oder zu unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen
oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbe-
richt nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind
verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresberichts nach § 7
KARBV, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den ein-
schlagigen europaischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht nach § 7
KARBV es unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsichlichen Verhaltnisse und Entwicklungen
des Sondervermégens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt
haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7 KARBV zu
ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rech-
nungslegung und Vermdgensschidigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV sind die
gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entschei-
dungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sonder-
vermégens wesentlich beeinflussen kdnnen, in die Berichterstat-
tung einzubeziehen. Das bedeutet unter anderem, dass die
gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts nach
§ 7 KARBV die Forffihrung des Sondervermégens zu beurteilen
haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammen-
hang mit der Fortfiilhrung des Sondervermdgens, sofern einschls-
gig, anzugeben.

25



SQUAD Point Five

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jah-
resberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Hand-
lungen oder Irrtiimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der
unser Priifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmalSiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolo-
sen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesent-
lich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte,
dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jah-
resberichts nach § 7 KARBV getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemé&les Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher
Darstellungen im Jahresbericht nach § 7 KARBV aufgrund von dolo-
sen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Priifungshand-
lungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prii-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hdher als das Risiko, dass
eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellung
nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusam-
menwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstindigkeiten, irre-
fihrende Darstellungen bzw. das AuBBerkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten kdnnen.

- erlangen wir ein Versténdnis von den fiir die Priifung des Jahres-
berichts nach § 7 KARBV relevanten internen Kontrollen, um Prii-
fungshandlungen zu planen, die unter den Umsténden angemes-
sen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur
Wirksamkeit der internen Kontrollen der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft bzw. dieser Vorkehrungen und Mal3nahmen abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Ver-
tretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der Aufstellung des
Jahresberichts nach & 7 KARBV angewandten Rechnungslegungs-
methoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-
tretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhén-
genden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Pri-

26

fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammen-
hang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeut-
same Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens aufwerfen
kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die
dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht nach § 7 KARBV auf-
merksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass das Son-
dervermégen nicht fortgefiihrt wird.

- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts
nach § 7 KARBV insgesamt einschlielich der Angaben sowie ob
der Jahresbericht nach & 7 KARBV die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbe-
richt nach § 7 KARBV es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB und der einschlagigen européischen Verordnun-
gen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen Ver-
héltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter
anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung
sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliel3lich etwaiger
bedeutsamer Méngel in internen Kontrollen, die wir wihrend unse-
rer Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 23.04.2026

PricewaterhouseCoopers GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Fatih Agirman ppa. Timothy Bauer

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Thomas Amend (Mitglied)
Constanze Hintze (Mitglied)
Dr. Burkhard Wittek (Mitglied)

Vorstand
Stefan Schneider (Vorsitzender)

Pierre Girardet (Mitglied)
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