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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

der Fonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch orientiert
sich die Gesellschaft fiir den Fonds an einem festgelegten Ver-
gleichsmal3stab. Das Fondsmanagement entscheidet nach eigenem
Ermessen aktiv Uber die Auswahl der Vermégensgegenstinde
unter Beriicksichtigung von Analysen und Bewertungen von Unfer-
nehmen sowie volkswirtschaftlichen und politischen Entwicklungen.
Es zielt darauf ab, eine langfristige iiberdurchschnittliche Wertent-
wicklung gegeniiber dem breiten Markt zu erwirtschaften.

Das Anlageuniversum besteht aus Aktien von innovativen Wachs-
tumsunternehmen auf der ganzen Welt, was aber je nach Markt-
phase auch flexibel ausgelegt werden kann. Dies bedeutet, dass
nicht nur Wachstumsunternehmen im Portfolio enthalten sein miis-
sen. Investmententscheidungen werden anhand einer fundamenta-
len, umfassenden Research getroffen, jedoch kénnen auch
Momentum und Qualitét eine Rolle spielen. Es wird keine Bench-
mark verfolgt und es gibt auch keine Zielvolatilititen. Es wird vor
allem in Aktien und Cash investiert. Derivate sind nicht Teil der
Strategie, kénnen aber in Ausnahmesituationen auch nicht ausge-
schlossen werden.

Der Fonds beriicksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investiti-
onsentscheidungen gemall Artikel 6 der Verordnung (EU)
2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor. Weiterfiihrende Informationen zur
Art und Weise der Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei
Investitionsentscheidungen sind im Abschnitt ,Risikohinweise —
Operationelle und sonstige Risiken des Fonds — Nachhaltigkeitsri-
siko (ESG Risiko, Umwelt, Soziales, Unternehmensfiihrung) bzw.
Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageentschei-
dungsprozess” im Verkaufsprospekt dargestellt. Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen
nicht die EU-Kriterien fiir 8kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivita-
ten. Die Gesellschaft beriicksichtigt fiir das Sondervermégen aktu-
ell nicht die nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentschei-
dungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact -

kurz PAl).

Struktur des Portfolios und wesentliche Verinderungen im
Berichtszeitraum

Zusammensetzung des Fondsvermégens zum 30. September
2025 in EUR

Kurswert zum %-Anteil zum

30.09.2025 30.09.2025
Aktien 24.789.331,21 91,91
Bankguthaben 2.443.089,12 9,09
Sonstige Vermdgensge- 60.991,09 0,23
genstinde
Verbindlichkeiten -321.031,97 1,19
Fondsvermdgen 26.972.379,45 100,00
Kurswert zum %-Anteil zum
30.09.2024 30.09.2024
Aktien 21.331.994,34 97,13
Bankguthaben 633.734,71 2,89
Sonstige Vermdgensge- 20.205,80 0,09
genstinde
Verbindlichkeiten -24.415,57 0,1
Fondsvermdgen 21.961.519,28 100,00

Marktentwicklung im Berichtszeitraum

Das am 30.2025 abgeschlossene Geschéftsjahr verlief ausgespro-
chen erfolgreich. Der Fonds erzielte eine Wertentwicklung von
+33%, bei gleichzeitig moderaten Schwankungen. Der maximale
zwischenzeitliche Riickgang belief sich auf lediglich 12,6%, der
schwichste Monat wies ein Minus von -0,7% auf. Damit erreichte
der Fonds eine Sharpe Ratio von 2,09, was auf ein sehr attraktives
Rendite-Risiko-Profil hinweist.

Das Marktumfeld war im Berichtszeitraum durch zunehmende geo-
politische und politische Unsicherheiten gepréagt. Gleichwohl
zeigte sich der Aufschwung breit abgestiitzt: Neben den USA tru-
gen auch andere Weliregionen zu den positiven Markibewegun-
gen bei. Die deutliche Abwertung des US-Dollars wirkte sich relativ
vorteilhaft auf den Fonds aus, da das Engagement in US-Titeln auf-
grund der hohen Bewertungen begrenzt war.

In Deutschland folgte auf einen dynamischen Jahresbeginn eine
spiirbare konjunkturelle und politische Eintriibung, die sich auch in
den Aktienmarkten widerspiegelte. In China profitierten wir von
erfolgreichen Engagements in Online-Kreditplattformen, wahrend
in Argentinien die Beteiligung an Despegar infolge einer Uber-
nahme positive Beitrdge leistete.
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Wesentliche Performance-Treiber

Die positive Fondsentwicklung war breit diversifiziert. Folgende
zehn Einzeltitel trugen jeweils zwischen 1% und 3% zur Gesamt-
performance bei:

- LexinFintech Holdings Ltd. Reg.Shares (ADRs)
- X Financial Reg.Sh.(Spon.ADRs)

- Inter & Co. Inc. Registered Shs A

- Despegar.com Corp. Registered Shares o.N.
- Electro Optic Syst. Hldgs Lid.

- The Platform Group AG Inhaber-Aktien o.N.

- dLocal Ltd. Reg.Shares Cl.A DL

- StoneCo Lid. Reg.Sh. CI.A DL-

* Groupon Inc. Reg. Shares DL-,

- Halyk Bank Of Kazakhstan JSC

Auf der anderen Seite fielen die negativen Beitrage iiberschaubar
aus. Zu den Verlustbringern zshlten Kaspi, Canadian Solar, Can-
tourage, Yuanbao sowie die in US-Dollar gehaltenen Barbestande,
die aufgrund der Dollar-Schwiche in Euro gerechnet an Wert ver-
loren.

Portfolioaktivitéten

Im Verlauf des Geschiftsjahres wurden gezielte Zuksufe und Port-
folioanpassungen vorgenommen. Zu den bedeutenderen Neuposi-
tionierungen zéhlten:

* Molten Ventures (neue Kernposition)

© VEF AB, VNV Global und Frontier Digital Ventures (Venture-
Capital-Beteiligungsgesellschaften)

* SK Hynix, Yuanbao und Harrow (neue Einzeltitelaufnahmen)

Auf der Verkaufsseite wurden Gewinne in den bisherigen Kernpo-
sitionenPlatform Group und Lang & Schwarz realisiert. Gewinnmit-
nahmen erfolgten zudem u.a. bei Despegar, Lexin Fintech und
Booking Holdings.

Wesentliche Risiken

- Kontrahentenrisiken: Das Sondervermégen kann in wesentlichem
Umfang aullerbérsliche Geschafte mit verschiedenen Vertragspart-
nern abschlieBen. Wenn ein Vertragspartner insolvent wird, kann
er offene Forderungen des Sondervermégens nicht mehr oder nur
noch teilweise begleichen.

- Kreditrisiken: Bei Anlage in Staats- und Unternehmensanleihen

sowie strukturierten Wertpapieren besteht die Gefahr, dass die
jeweiligen  Aussteller in  Zahlungsschwierigkeiten ~ kommen.
Dadurch kénnen die Anlagen teilweise oder génzlich an Wert ver-
lieren.

* Markirisiken: Marktrisiken sind mogliche Verluste des Marktwer-
tes offener Positionen, die aus Anderungen der zugrundeliegen-
den Bewertungsparameter resultieren. Diese Bewertungsparameter
umfassen Kurse fiir Wertpapiere, Devisen, Edelmetalle, Rohstoffe
oder Derivate sowie Zinskurven. Durch den Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten kann ein Sondervermdgen einem gréBeren
Marktrisiko ausgesetzt sein, als durch den direkten Einsatz der
zugrundeliegenden Wertpapiere. Dies ist unter anderem dadurch
bedingt, dass in derivativen Finanzinstrumenten Hebelwirkungen
zur Anwendung kommen oder dass beim Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten zunichst lediglich Pramien fiir den Kauf oder
Verkauf von derivativen Finanzinstrumenten anfallen (z.B. bei Opti-
onen). Weitergehende wesentliche Verpflichtungen (Lieferung von
Wertpapieren oder Zahlungsverpflichtungen) hieraus kénnen erst
im weiteren Zeitablauf relevant werden und so zu Verénderungen
des Markiwertes der jeweiligen Position fiihren.

- Operationelle Risiken und Verwahrrisiken: Das Sondervermégen
kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen wer-
den. Es kann auch Verluste durch Missverstdndnisse oder Fehler
von Mitarbeitern der Kapitalanlagegesellschaft oder einer (Unter)
Verwahrstelle oder externer Dritter erleiden. Schlief3lich kann seine
Verwaltung oder die Verwahrung seiner Vermdgensgegenstdnde
durch &ullere Ereignisse wie Brande, Naturkatastrophen u.i. nega-
tiv beeinflusst werden.

* Liquiditétsrisiken: Das Sondervermdgen kann Verluste erleiden,
wenn gehaltene Wertpapiere verkauft werden miissen, washrend
keine ausreichend grof3e Kauferschicht existiert. Ebenso kann das
Risiko einer Aussetzung der Anteilriicknahme steigen.

- Wéhrungsrisiken: Vermdgenswerte des Fonds kénnen in einer
anderen Wahrung als der Fondswahrung angelegt sein. Der Fonds
erhilt die Ertrage, Riickzahlungen und Erldse aus solchen Anlagen
in der anderen Wahrung. Fillt der Wert dieser Wshrung gegen-
tiber der Fondswéhrung, so reduziert sich der Wert solcher Anla-
gen und somit auch der Wert des Fondsvermégens.

* Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile:
Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermégen, die fiir
den Fonds erworben werden (sogenannte ,Zielfonds”), stehen in
engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds
enthaltenen Vermdgensgegenstdnde bzw. der von diesen verfolg-
ten Anlagestrategien. Da die Manager der einzelnen Zielfonds
voneinander unabhingig handeln, kann es aber auch vorkommen,
dass mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte
Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen bestehende Risiken
kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen sich gegeneinander
aufheben. Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht méglich, das
Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlage-ent-
scheidungen miissen nicht zwingend mit den Annahmen oder
Erwartungen der Gesellschaft {ibereinstimmen. Der Gesellschaft
wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht
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zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren
Annahmen oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst
deutlich verzdgert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zuriick-
gibt. Offene Investmentvermégen, an denen der Fonds Anteile
erwirbt, kdnnten zudem zeitweise die Riicknahme der Anteile aus-
setzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert, die Anteile an
dem Zielfonds zu verduBern, indem sie diese gegen Auszahlung
des Riicknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Ver-
wahrstelle des Zielfonds zuriickgibt.

- Nachhaltigkeitsrisiko (ESG Risiko, Umwelt, Soziales, Unterneh-
mensfiihrung): Nachhaltigkeitsrisiken (,,ESG-Risiken”) werden als
die potenziellen negativen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsfakto-
ren auf den Wert einer Investition verstanden. Nachhaltigkeitsfakto-
ren sind Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen Umwelt,
Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Eintreten tatséchlich
oder potenziell negative Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage sowie auf die Reputation eines Unterneh-
mens haben kdnnen. Nachhaltigkeitsfaktoren lassen sich neben
ihrer makrodkonomischen Natur auch im Zusammenhang mit der
direkten Tatigkeit des Unternehmens beschreiben. In den Berei-
chen Klima und Umwelt lassen sich makrodkonomische Nachhaltig-
keitsfaktoren in physische Risiken und Transitionsrisiken unterteilen.
Physische Risiken beschreiben beispielsweise Extremwetterereig-
nisse oder die Klimaerwarmung. Transitionsrisiken dul3ern sich bei-
spielsweise im Zusammenhang mit der Umstellung auf eine kohlen-
stoffarme Energiegewinnung. Im Zusammenhang mit der direkfen
Tatigkeit eines Unternehmens sind beispielsweise Nachhaltigkeits-
faktoren wie Einhaltung von zentralen Arbeitsrechten oder Mal3-
nahmen bezogen auf die Verhinderung von Korruption sowie eine
umweltvertragliche Produktion présent. Nachhaltigkeitsrisiken einer
Anlage, hervorgerufen durch die negativen Auswirkungen der
genannten Fakioren, kénnen zu einer wesentlichen Verschlechte-
rung der Finanzlage oder der Reputation, sowie der Rentabilitat
des zugrundeliegenden Unternehmens fiihren und sich erheblich
auf den Marktpreis der Anlage auswirken.

Fondsergebnis

Die wesentliche Quelle des positiven Verdul3erungsergebnisses
beider Anteilklassen wahrend des Berichtszeitraums waren reali-
sierte Gewinne und Verluste aus dem Handel mit Wertpapieren.

Im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2024 bis 30. September
2025 lag die Wertentwicklung der Anteilklasse R des Sonderver-
mégens bei +33,36% und die der Anteilklasse S bei +33,91% (die
Berechnung erfolgte jeweils nach der BVI-Methode).

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind ver-
gangenheitsbezogen und geben keine Hinweise auf zukiinftige
Entwicklungen.

Wichtige Informationen

Das Portfoliomanagement des Fonds war wahrend des Berichtszeit-
raums an die NFS Capital AG ausgelagert.

Grevenmacher, 22.01.2026

Der Vorstand der Axxion S.A.
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Vermaogensiibersicht

Vermégensiibersicht zum 30.09.2025

Kurswert % des

in EUR  Fondsver-

mogens !

. Vermdgensgegenstinde 27.293.411,42 101,19
1. Aktien 24.789.331,21 91,91
- Deutschland EUR 3.585.844,34 13,29

- Euro-L&nder EUR 1.304.945,68 4,84

- Sonstige EU/EWR-Lénder EUR 3.722.397,17 13,80

- Nicht EU/EWR-Lander EUR 16.176.144,02 59,97

2. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 2.443.089,12 9,06
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR EUR 2.190.370,94 8,12

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in Nicht EU/EWR-W&hrungen EUR 252.718,18 0,94

3. Sonstige Vermdgensgegenstande 60.991,09 0,23
Il. Verbindlichkeiten -321.031,97 -1,19
1. Sonstige Verbindlichkeiten -321.031,97 -1,19
Ill. Fondsvermégen EUR 26.972.379,45 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermdgensaufstellung

Vermdgensaufstellung zum 30.09.2025

Markt Stiick bzw. Bestand Ki&ufe/ Verkiufe/
Anteile bzw. 30.09.2025 Zuginge Abginge
Whg.in

Kurswert % des
in EUR Fondsver-
mogens "

Gattungsbe-
zeichnung

im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere EUR 21.920.722,75 81,27

Aktien EUR 21.920.722,75 81,27

AUOOOOOOEOS8 Electro Optic Syst. HIdgs Ltd. STK 30.000 200.000 170.000 AUD 10,2200 172.896,04 0,64
Registered Shares o.N.

AUOOO0OOFID9  Fiducian Group Ltd. Registered STK 15.000  15.000 0 AUD 13,3000 112.500,85 0,42
Shares o.N.

AUOOOOOOFDV2 Frontier Digital Ventures Ltd. STK 2.000.000 1.550.000 0 AUD 0,4850 546.996,59 2,03
Registered Shares o.N.

CA74349D1069 Propel Holdings Inc. Registered STK 16.000 16.000 0 CAD 29,3800 287.584,58 1,07
Shares o.N.

CZ0005135970 Primoco UAV SE Inhaber-Aktien KC STK 15.000 15.000 0 CzK 890,0000 548.772,97 2,03
1

DK0062498333 Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B STK 1.000 1.000 0 DKK 344,6500 46.167,55 0,17
DK 0,1

CNE100000296 BYD Co. Ltd. Registered Shares H STK 5.000 5.000 11.500 EUR 12,0250 60.125,00 0,22
YC1

FRO013426004 Claranova SE Actions au Porteur STK 214.000 250.000 86.000 EUR 1,6660 356.524,00 1,32
EO 1

DE0005146807 Delticom AG Namens-Aktien o.N. STK 60.009 0 99.991 EUR 2,1800 130.819,62 0,49

ATO000785407 Fabasoft AG Inhaber-Aktien o.N. STK 5.000 8.000 5.000 EUR 16,6000 83.000,00 0,31

DEOOOA161408 HelloFresh SE Inhaber-Aktien o.N. STK 5.000 10.000 17.000 EUR 7,3160 36.580,00 0,14

BE0003766806 lon Beam Applications S.A. Actions STK 10.000 18.500 8.500 EUR 10,5400 105.400,00 0,39
au Port. o.N.

DE0006223407 ProCredit Holding AG Namens- STK 105.000 102.000 45.000 EUR 9,1600 961.800,00 3,57
Aktien EO 5

GRS472003011 Profile Systems & Software S.A STK 20.000 20.000 0 EUR 6,8200 136.400,00 0,51
Namens-Aktien EO 0,235

NLO013654783 Prosus N.V. Registered Shares EO STK 5.000 6.000 6.000 EUR 59,9400 299.700,00 1,1
-,05

BG1100003166 Shelly Group PLC Registered STK 4.000 0 0 EUR 52,8000 211.200,00 0,78
Shares EO 1

DEOOOA2YN90OO TeamViewer SE Inhaber-Aktien o.N. STK 15.000 29.000 20.000 EUR 8,6650 129.975,00 0,48

DEOOOA2N4H07 Westwing Group SE Inhaber-Aktien STK 5.000 5.000 0 EUR 12,1500 60.750,00 0,23
o.N.

DE0005932735 YOC AG Inhaber-Aktien o.N. STK 16.000 2.500 11.500 EUR 14,0500 224.800,00 0,83

GBOOBY7QY)50 Molten Ventures PLC Registered STK 150.000 225.000 75.000 GBP 3,8600 663.389,82 2,46
Shares LS -,01

GBOOBYT18307 TBC Bank Group PLC Registered STK 1.500 1.000 1.000 GBP 45,4500 78.111,57 0,29
Shares LS 0,01

GBOOBL9YR756 Wise PLC Registered Shares LS -,01 STK 5.000 20.000 25.000 GBP 10,3500 59.292,61 0,22

KYG3887G1091 Giant Biogene Holding Co. Ltd. STK 7.500 7.500 0 HKD 56,5000 46.349,47 0,17
Registered Shares DL -,00001

CNE100006CQ4  Ubtech Robotics Corp. Ltd. Bearer STK 2.500 2.500 0 HKD 154,1000 42.138,36 0,16
Shares H YC 1

KYG9515T1085 Weibo Corp. Registered Shares STK 32.500 12.500 5.000 HKD 100,5000 357.260,05 1,32
CLA o.N.

ID1000162001 BUKALAPAK COM TBK, PT STK 20.000.000 10.000.000 IDR 170,0000 173.623,97 0,64
Registered Shares RP50

ID1000055007 PT Metrodata Electronics TBK STK 1.000.000 1.000.000 0 IDR 600,0000 30.639,52 o,
Registered Shares RP 10

JP3160060004 Ai ROBOTICS Inc. Registered STK 5.000 6.000 1.000 JPY 1.640,0000 47.245,91 0,18
Shares o.N.

JP3218500001 COVER Corporation Registered STK 5.000 15.000 10.000 JPY 1.826,0000 52.604,29 0,20

Shares o.N.
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Vermégensaufstellung zum 30.09.2025

Gattungsbe- Markt Stiick bzw. Bestand Ki&ufe/ Verkdufe/ Kurswert % des
zeichnung Anteile bzw. 30.09.2025 Zuginge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in mdgens "
im Berichtszeitraum

JP3311590008 Cyber Security Cloud Inc. STK 10.000 10.000 0 JPY 1.756,0000 101.175,39 0,38
Registered Shares o.N.

JP3264870001 giftee Inc. Registered Shares o.N. STK 7.500 15.000 7.500 JPY 1.204,0000 52.028,12 0,19

JP3104830009 I-PLUG INC. Registered Shares STK 6.000 6.000 0 JPY 1.226,0000 42.383,04 0,16
o.N.

JP3153830009 Inforich Inc. Registered Shares o.N. STK 7.500 7.500 0 JpY 2.454,0000 106.044,02 0,39

JP3758140002 Lifull Co. Ltd. Registered Shares STK 50.000  100.000 50.000 JPY 209,0000 60.209,73 0,22
o.N.

JP3757010008 Nulab Inc. Registered Shares o.N. STK 8.000 8.000 0 JPY 840,0000 38.718,60 0,14

JP3173570007 OpenWork Inc. Registered Shares STK 10.000 10.000 0 JPY 1.165,0000 67.123,76 0,25
o.N.

JP3436120004 SBI Holdings Inc. Registered STK 1.500 1.500 0 JPY 6.436,0000 55.623,42 0,21
Shares o.N.

JP3632650002 Toyokumo, Inc. Registered Shares STK 7.500 0 0 JpY 3.040,0000 131.366,67 0,49
o.N.

JP3386490001 ZIGExN Co. Ltd. Registered Shares STK 80.000 6] 20.000 JPY 555,0000 255.819,31 0,95
o.N.

BMG0670A1099 AutoStore Holdings Ltd. Registered STK 75.000 105.000 60.000 NOK 9,1100 58.295,29 0,22
Shares USD -,01

NO0010722283 Elliptic Laboratories ASA Navne- STK 50.000 100.000 50.000 NOK 9,2700 39.546,09 0,15
Aksjer NK -,01

LU2237380790 Allegro.eu Registered Shares ZY -, STK 7.500 7.500 0 PLN 35,5950 62.621,68 0,23
01

PLANSWRO00019 ANSWEAR.COM SA Inhaber- STK 30.000 30.000 10.210 PLN 30,6000 215.336,26 0,80
Aktien ZY -,05

PLGRPRC00015 Grupa Pracuj S.A. Inhaber-Aktien STK 3.000 3.000 0 PLN 66,0000 46.445,08 0,177
ZY 5

PLPWRMDOO0O011 Ifirma SA Inhaber-Aktien ZY -,1 STK 8.000 8.000 O PLN 29,9500 56.203,23 0,21

PLOPNPLO0013 Oponeo.pl SA Inhaber-Aktien ZY 1 STK 5.000 5.000 0 PLN 90,0000 105.556,99 0,39

PLR220000018 R22 SA Inhaber-Aktien ZY -,02 STK 1.500 4.000 2.500 PLN 190,2000 66.923,13 0,25

PLLVTSFOOO10 Text S.A. Inhaber-Aktien A,B ZY -, STK 18.000 11.000 5.000 PLN 53,1000 224.203,04 0,83
02

SE0007692850 Camurus AB Namn-Aktier o.N. STK 2.000 3.000 1.000 SEK 681,0000 123.265,73 0,46

JEOOBLD8Y945 COINSHARES INTERNATIONAL STK 10.000 15.000 5.000 SEK 141,0000 127.609,89 0,47
LTD Registered Shares LS -,000247

SE0012673267 Evolution AB (publ) Namn-Aktier STK 1.750 2.000 750 SEK 773,4000 122.491,92 0,45
SK-,003

SE0022060521 Kinnevik AB Namn-Aktier B o.N. STK 12.500 12.500 0 SEK 83,6000 94.576,13 0,35

SE0015961404 Sleep Cycle AB Namn-Aktier o.N. STK 75.000 90.000 15.000 SEK 28,9000 196.166,27 0,73

SE0025666969 TF Bank AB Namn-Aktier o.N. STK 6.000 12.000 6.000 SEK 181,0000 98.286,77 0,36

SE0016128151 VEF AB Namn-Aktier o.N. STK 3.000.000 3.618.685 1.868.685 SEK 2,1500 583.747,39 2,16

SE0007871363 Vitec Software Group AB Namn- STK 2.000 2.000 0 SEK 331,4000 59.985,70 0,22
Aktier B o.N.

SE0014428835 VNV Global AB Namn-Aktier o.N. STK 275.000 450.000 175.000 SEK 25,8200 642.619,89 2,38

SG1AF5000000 iFast Corp. Ltd. Registered Shares STK 15.000 15.000 0 SGD 8,8700 87.833,38 0,33
o.N.

TH8878010Z19 TQM Alpha PCL Reg. Shares STK 105.600  105.600 O THB 13,6000 37.675,30 0,14
(Foreign) BAO,5

US01609W1027 Alibaba Group Holding Ltd. STK 2.500 2.500 0 UsD 178,7300 380.276,60 1,41
Reg.Shs (sp.ADRs)/8 DL-,000025

US0162551016 Align Technology Inc. Registered STK 300 300 0 USD 125,2200 31.971,06 0,12

Shares DL -,0001
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Vermdgensaufstellung zum 30.09.2025

Gattungsbe- Markt Stiick bzw. Bestand Ki&ufe/ Verkiufe/ Kurswert % des
zeichnung Anteile bzw. 30.09.2025 Zuginge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in mdgens "
im Berichtszeitraum

US02079K3059 Alphabet Inc. Reg. Shs Cap.Stk Cl. STK 600 1.000 2.600 USD 243,1000 124.136,17 0,46
A DL-,001

US0231351067 Amazon.com Inc. Registered STK 750 250 0 USD 219,5700 140.151,06 0,52
Shares DL -,01

UsS00183L2016 ANGI Inc. Registered Shares o.N. STK 5.000 15.000 10.000 USD 16,2600 69.191,49 0,26

US00138L1089 ATRenew Inc. Reg.Shs(Spon.ADRs) STK 25.000 25.000 0 USD 4,6000 97.872,34 0,36
USs-,66

US09075V1026 BioNTech SE Nam.-Akt.(sp.ADRs)1/ STK 1.400 650 0 USD 98,6200 117.504,68 0,44
o.N.

US09857L1089 Booking Holdings Inc. Registered STK 10 0 110 USD 5.399,2700 45.951,23 0,17
Shares DL-,008

US12047B1052 Bumble Inc. Registered Shares Cl.A STK 100.000  135.000 45.000 USD 6,0900 518.297,87 1,92
DL -,01

CA1366351098 Canadian Solar Inc. Registered STK 30.000 22.000 20.000 USD 13,0400 332.936,17 1,23
Shares o.N.

US1417881091 CarGurus Inc. Registered Shs Cl.A STK 3.000 1.000 1.000 USD 37,2300 95.055,32 0,35
DL-,001

US15743P1049 Chagee Holdings Ltd. Reg. Shares STK 3.000 10.000 7.000 USD 16,5500 42.255,32 0,16
(ADS) o.N.

US18467V1098 Clear Secure Inc. Reg.Shares Cl.A STK 1.500 5.500 4.000 USD 33,3800 42.612,77 0,16
DL -,00001

US23292B1044 D-MARKET Electronic Services & STK 20.000 35.000 35.000 USD 2,6900 45.787,23 0,17
Reg.Shs (Sp.ADRs)/1B o.N.

KYG290181018 dLocal Ltd. Reg.Shares CI.A DL, STK 35.000 33.000 30.000 USD 14,2800 425.361,70 1,58
002

US26853E1029 EHANG Holdings Ltd. Reg. Shares STK 2.500 5.000 11.500 USD 18,5700 39.510,64 0,15
(Sp.ADRs)1/2 o.N.

US31810T1016 FinVolution Group Reg.Shares STK 32.500 32.500 50.000 USD 7,3700 203.851,06 0,76
(Sp.ADRs)/5 o.N.

US36118L1061 Futu Holdings Ltd. Reg.Shs STK 250 800 550 USD 173,9100 37.002,13 0,14
(Sp.ADRs)/1 o.N.

US3994732069 Groupon Inc. Reg. Shares DL, STK 2.000 26.650 36.650 USD 23,3500 39.744,68 0,15
0001

US46627]3023 Halyk Bank Of Kazakhstan JSC STK 34.000 14.000 0 UsD 25,1500 727.744,68 2,70
Reg.Shs(Sp.GDRsReg.S)/40 KT 10

US4158581094 Harrow Inc. Registered Shares New STK 11.000 11.000 0 UsD 48,1800 451.046,81 1,67
DL -,001

US4330001060 Hims & Hers Health Inc. STK 750 6.500 8.250 USD 56,7200 36.204,26 0,13
Regist.Shares A DL -,0001

US44473E2046 Huize Holding Ltd. Reg. Shares STK 20.000 60.000 40.000 USD 3,4100 58.042,55 0,22
(Sp.ADRs)/100 NEW

ILO011595993 InMode Ltd. Registered Shares IS -, STK 3.000 3.000 0 USD 14,9000 38.042,55 0,14
01

KYG4R20B1074 Inter & Co. Inc. Registered Shs A STK 125.000 155.000 105.000 USD 9,2300 981.914,89 3,64
DL-,0000025

US48581R2058 Kaspi.kz JSC Reg.Shs(Sp.GDRs STK 10.000 9.500 4.000 USD 81,6800 695.148,94 2,58
Reg.S)/1 o.N.

US52603A2087 LendingClub Corp. Registered STK 25.000 35.000 40.000 USD 15,1900 323.191,49 1,20
Shares DL -,01

US52603B1070 LendingTree Inc. Registered Shares STK 1.000 3.000 2.000 USD 64,7300 55.089,36 0,20
DL -,01

US5288771034 LexinFintech Holdings Ltd. STK 20.000 20.000 200.000 USD 5,3300 90.723,40 0,34
Reg.Shares (ADRs)/2 Cl.A o.N.

US50202M1027 Li Auto Inc. Reg. Shares STK 2.000 0 14.000 USD 25,3400 43.131,91 0,16
(Sp.ADRs)/2 o.N.

US5500211090 Lululemon Athletica Inc. Registered STK 800 800 500 USD 177,9300 121.143,83 0,45
Shares o.N.
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Vermégensaufstellung zum 30.09.2025

Markt Stiick bzw. Bestand Kiufe/ Verkiufe/
Anteile bzw. 30.09.2025 Zuginge Abginge
Whg.in

Kurswert % des
in EUR Fondsver-
mogens "

Gattungsbe-
zeichnung

im Berichtszeitraum

US30303M1027 Meta Platforms Inc. Reg.Shares STK 300 6] 700 USD 734,3800 187.501,28 0,70
CI.A DL-,000006

IL0011762130 Monday.com Ltd. Registered Shares STK 250 250 0 USD 193,6900 41.210,64 0,15

US65290E1010 Nextracker Inc. Registered Shs Cl.A STK 1.000 4.000 5.000 USD 73,9900 62.970,21 0,23
DL -,0001

US6536561086 NICE Ltd. Reg.Shares STK 400 400 200 USD 144,7800 49.286,81 0,18
(Spons.ADRs)/4 o.N.

US65481N1000 Niu Technologies Rg.Sh.(ADRs)/2 STK 50.000 85.000 80.000 USD 4,6900 199.574,47 0,74
CI.A DL-,0001

US65487X1028 Noah Holdings Ltd Reg.Shs STK 5.000 30.000 39.000 USD 11,5900 49.319,15 0,18
A(Sp.ADRSs)/5 DL-,00005

US68373M1071 Opera Ltd. Reg. Shares (Sp.ADRs)/ STK 20.000 12.500 2.500 USD 20,6400 351.319,15 1,30
To.N.

US6877931096 Oscar Health Inc. Reg. Shares Cl.A STK 10.000 7.000 0 UsD 18,9300 161.106,38 0,60
DL -,00001

IL0011858912 Pagaya Technologies Ltd. STK 1.000  20.000 19.000 USD 29,6900 25.268,09 0,09
Registered Shares o.N.

KYG687071012 Pagseguro Digital Ltd. Reg.Shs. Cl. STK 40.000 80.000 85.000 USD 10,0000 340.425,53 1,26
A DL -,000025

US70450Y1038 PayPal Holdings Inc. Reg. Shares STK 8.500 7.500 11.000 USD 67,0600 485.114,89 1,80
DL -,0001

US7223041028 PDD Holdings Inc. Reg. Shs STK 4.250 6.650 5.900 USD 132,1700 478.061,70 1,77
(Spon.ADRs)/4 o.N.

US82452J1097 Shift4 Payments Inc. Registered STK 1.000 1.500 2.500 USD 77,4000 65.872,34 0,24
Shares A DL -,0001

US83193G1076 SmartRent Inc. Reg.Shares Cl.A STK 50.000 50.000 0 UsD 1,4100 60.000,00 0,22
DL-,0001

KYG851581069 StoneCo Ltd. Reg.Sh. CI.A DL-, STK 20.000 34.000 44.000 USD 18,9100 321.872,34 1,19
000079365

US8740391003 Taiwan Semiconduct.Manufact.Co STK 400 600 1.400 USD 279,2900 95.077,45 0,35
Reg.Shs (Spons.ADRs)/5 TA 10

US87918A1051 Teladoc Health Inc. Registered STK 10.000 10.000 0 UsD 7,7300 65.787,23 0,24
Shares DL-,001

US89421Q2057 Travelzoo Registered Shares DL -,01 STK 35.000 31.000 8.000 USD 9,8300 292.808,51 1,09

US91531W1062 UP Fintech Holding Ltd. Registered STK 55.000 60.000 35.000 USD 10,6700 499.446,81 1,85
Shares(Sp.ADRs)A

US94132V1052 Waterdrop Inc. Reg.Shares (ADS)/ STK 60.000 133.900 73.900 USD 1,8900 96.510,64 0,36
10 CLLA o.N.

US98372W2026 X Financial Reg.Sh.(Spon.ADRs)/6 STK 50.000 39.000 75.000 USD 13,7600 585.531,91 2,17
CLA o.N.

KYG983381099 Yatra Online Inc. Registered Shares STK 50.000 50.000 20.000 USD 1,4000 59.574,47 0,22
DL -,0001

US9879101064 YUANBAO Inc. Reg.A STK 20.000 22.500 2.500 USD 19,6400 334.297,87 1,24
Shs(Sp.ADRs)/100 DL-0001

US98955N2071 Zhihu Inc. Reg.Shs.(Sp.ADRs)3 STK 125.000 125.000 0 UsD 5,0700 539.361,70 2,00
ClL.A o.N.

An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 2.743.818,07 10,17

Aktien EUR 2.743.818,07 10,17

DEOOOA3DSVO1 Cantourage Group SE Inhaber- STK 115.928  160.000 44,072 EUR 3,6800 426.615,04 1,58
Aktien o.N.

ITO005521247 ErreDue S.p.A. Azioni nom. o.N. STK 4.500 16.000 11.500 EUR 7,1500 32.175,00 0,12

FRO004187367 Freelance.com Actions Nom. EO -, STK 25.000 25.000 0 EUR 2,3400 58.500,00 0,22
08

DE0001218063 Heliad AG Namens-Aktien o.N. STK 20.000 22.516 10.004 EUR 14,7000 294.000,00 1,09

10
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Vermdgensaufstellung zum 30.09.2025

Gattungsbe- Markt Stiick bzw. Bestand Ki&ufe/ Verkiufe/ Kurswert % des
zeichnung Anteile bzw. 30.09.2025 Zuginge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in mdgens "
im Berichtszeitraum

DEOOOLS1LUS9 Lang & Schwarz AG Namens-Aktien STK 10.000 10.500 86.500 EUR 19,6500 196.500,00 0,73
o.N.

FROO1400NQB6 Macompta.fr S.A. Registered STK 10.000 10.000 0 EUR 7,0000 70.000,00 0,26
Shares EO-,50

DEOOOA3EYLC7 mwb fairtrade Wphdlsbank AG STK 47.000 50.000 3.000 EUR 7,9000 371.300,00 1,38
Namens-Aktien o.N.

ITO005496101 Redelfi S.p.A. Azioni nom. o.N. STK 12.500 12.500 0 EUR 8,0500 100.625,00 0,37

DEO005765507 sino AG Inhaber-Aktien o.N. STK 500 1.000 500 EUR 103,0000 51.500,00 0,19

US78392B1070 SK Hynix Inc. STK 1.500 2.100 600 EUR 212,0000 318.000,00 1,18
Reg.Shs(Sp.GDRs144A)/1 SW
5000

DEOOOA2QEFAT  The Platform Group AG Inhaber- STK 65000 76118 189118 EUR 8,9800 583.700,00 2,16
Aktien o.N.

NOO0010762792 Instabank ASA Navne-Aksjer NK 1 STK 150.000 150.000 0 NOK 3,0500 39.034,17 0,14

PLLGIMIO0029 Legimi S.A. Inhaber-Aktien ZY -,10 STK 4.705 8.000 3.295 PLN 35,5000 39.179,82 0,15

SE0016075063 Intellego Technologies AB Namn- STK 12.000 12.000 0 SEK 149,8000 162.689,04 0,60
Aktier o.N.

Nichtnotierte Wertpapiere EUR 124.790,39 0,46

Aktien EUR 124.790,39 0,46

IL0011754392 Sofwave Medical Ltd. Registered STK 5.000 5.000 0 ILS 26,5200 34.154,13 0,13
Shares o.N.

TH8335010014 Humanica PCL Registered Shares STK 300.000 300.000 0 THB 46,1500 48.400,55 0,18
(Foreign) BA-,50

THB217010016 Meb Corporation PCL Registered STK 100.000  100.000 0 THB 16,1000 42.235,71 0,16

Shares (Foreign) BA-,50

S Wertpapiervermég EUR 24.789.331,21 91,91
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 2.443.089,12 9,06
Bankbestinde EUR 2.443.089,12 9,06
Verwabhrstelle EUR 2.443.089,12 9,06
Hauck Aufhguser Lampe Privatbank AG 2.190.370,94 EUR 2.190.370,94 8,12
Hauck Aufhguser Lampe Privatbank AG 296.943,86 usD 252.718,18 0,94
Sonstige Vermdgensgegenstinde EUR 60.991,09 0,23
Dividendenanspriiche 60.991,09 0,23
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -321.031,97 1,19
Priifungskosten -8.775,00 -0,03
Verwahrstellenvergiitung -1.908,26 -0,01
Verwaltungsvergiitung -310.348,71 1,15
Fondsvermdgen EUR 26.972.379,45 100,00
Anteilwert Haas invest4 innovation S EUR 122,54

Anteilwert Haas invest4 innovation R EUR 59,92

Umlaufende Anteile Haas invest4 innovation S STK 215.217,782

1
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Vermégensaufstellung zum 30.09.2025

Gattungsbe- Markt Stiick bzw. Bestand Kiufe/ Verkiufe/ Kurswert % des
zeichnung Anteile bzw. 30.09.2025 Zuginge Abginge in EUR Fondsver-
mogens "

Umlaufende Anteile Haas invest4 innovation R STK 9.999,001

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wertpapierkurse bzw. Markisitze
Die Vermégensgegenstinde des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Markisitze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.09.2025

AUD (Australische Dollar) 1,773320 = 1 Euro (EUR)
CAD (Kanadische Dollar) 1,634580 = 1 Euro (EUR)
CzK (Tschechische Kronen) 24,327000 = 1 Euro (EUR)
DKK (D&nische Kronen) 7,465200 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund) 0,872790 = 1 Euro (EUR)
HKD (Hongkong Dollar) 9,142500 = 1 Euro (EUR)
IDR (Indonesische Rupiah) 19.582,550000 = 1 Euro (EUR)
ILS (Israelische Schekel) 3,882400 = 1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 173,560000 = 1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 11,720500 = 1 Euro (EUR)
PLN (Zloty) 4,263100 - 1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 11,049300 = 1 Euro (EUR)
SGD (Singapur-Dollar) 1,514800 = 1 Euro (EUR)
THB (Baht (Thailand)) 38,119400 - 1 Euro (EUR)
usb (US-Dollar) 1,175000 = 1 Euro (EUR)

12



Haas invest4 innovation

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifie

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung

erscheinen:

Gattungsbezeichnung

Bérsengehandelte Wertpapiere

Stiick bzw

Anteile bzw
Whg. i
1.00

Kaufe /
Zuginge

Verkiufe /
Abginge

Aktien

NLO012817175 Alfen N.V. Registered Shares EO -,10 STK 8.000 8.000
KYG017191142 Alibaba Group Holding Ltd. Registered Shares o.N. STK 0 55.000
GBOOBNDRMJ14 Alphawave IP Group PLC Registered Shares LS-,01 STK 40.000 65.000
CH0404880129 Asmallworld AG Namens-Aktien SF 1 STK 0 15.000
US0567521085 Baidu Inc. R.S.A(Sp.ADRs)8/DL-,000000625 STK 0 1.000
KYG070341048 Baidu Inc. Registered Shares o.N. STK 0 24.000
JP3835260005 BASE Inc. Registered Shares o.N. STK 50.000 50.000
US12448X2018 Byrna Technologies Inc. Registered Shares o.N. STK 2.000 2.000
FRO000053506 Cegedim S.A. Actions Port. EO 0,9528 STK 0 8.000
US1630921096 Chegg Inc. Registered Shares DL -,001 STK 155.000 155.000
VGG273581030 Despegar.com Corp. Registered Shares o.N. STK 4.000 48.000
AUOOO0OODRO2 DroneShield Limited Registered Shares o.N. STK 0 90.000
US26210C1045 Dropbox Inc. Registered Shares CI.A o.N. STK 2.000 10.000
US29357K1034 Enova International Inc. Registered Shares DL -,01 STK 500 500
US29355A1079 Enphase Energy Inc. Registered Shares DL -,01 STK 1.000 1.000
US29786A1060 Etsy Inc. Registered Shares DL -,001 STK 2.000 2.000
US30041R1086 Everquote Inc. Registered Shs CI.A DL -,001 STK 12.000 12.000
BMG3602E1084 Flow Traders Ltd Registered Shares EO 3,50 STK 2.000 2.000
JP3386840007 Genova Inc. Registered Shares o.N. STK 50.000 50.000
LU2010095458 Global Fashion Group S.A. Bearer Shares EO -,01 STK 0 404.341
CNE100000PP1 Goldwind Scie.+Techno.Co.Ltd. Registered Shares H YC 1 STK 0 375.000
KYG4124C1096 Grab Holdings Limited Registered Shares CI.A o.N. STK 16.000 16.000
US3847471014 Grail Inc. Registered Shares DL -,01 STK 2.000 2.000
DEOOOHAGO0005 HENSOLDT AG Inhaber-Aktien o.N. STK 4.000 5.000
US44473E1055 Huize Holding Ltd. Reg. Shares (Sp.ADRs)/20 o.N. STK 0 35.000
TH8335010006 Humanica PCL Reg. Shares (Local) BA-,5 STK 300.000 300.000
US44852D1081 Huya Inc. Reg. Sh.Cl.A(spon.ADRs)/1 o.N. STK 25.000 25.000
US44891N2080 IAC Inc. Registered Shares DL -,0001 STK 1.000 1.000
US45175B1098 iHuman Inc. Reg.Shs.(Sp.ADRs)/5 CI.A o.N. STK 0 40.000
US45841N1072 Interactive Brokers Group Inc. Registered Shares DL -,01 STK 0 1.000
DEOOOA3EOOM1 IONOS Group SE Namens-Aktien o.N. STK 3.000 8.000
US46267X1081 Iqiyi Inc. Reg.Shs (Sp.ADRs) /7 DL-,00001 STK 30.000 30.000
KYG5074A1004 D Health International Inc. Registered Shares o.N. STK 0 15.000
US47737C1045 Jiayin Group Inc. Reg.Shs (Sp.ADRs)/1 Cl.A o.N. STK 15.000 15.000
US47759T1007 JinkoSolar Holding Co. Ltd. Reg.Shs (Sp. ADRs)/4 DL-,00002 STK 0 10.000
ATOOOOAOE9WS Kontron AG Inhaber-Aktien o.N. STK 16.000 20.000
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Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung
erscheinen:

Gattungsbezeichnung Stiick bzw Kaufe / Verkaufe /

Anteile bzw Zuginge Abginge
Whg. i
1.00

KYG532631028 Kuaishou Technology Registered Shares CI.B o.N. STK 0 12.500
BMG5331N1011 Kyivstar Group Ltd. Registered Shares o.N. STK 32.500 32.500
IT0003856405 Leonardo S.p.A. Azioni nom. EO 4,40 STK 3.000 3.000
US54975P2011 Lufax Holding Ltd. Reg.Shs(Sp.ADS)2 SHS o.N. STK 20.000 20.000
US57667L1070 Match Group Inc. Registered Shares New DL-,001 STK 0 6.000
US57667T1007 Materialise N.V. Act. Nom. (Spon.ADRs)/1 o.N. STK 4.000 10.000
JP3921240002 MedPeer Inc. Registered Shares o.N. STK 65.000 100.000
US58733R1023 Mercadolibre Inc. Registered Shares DL-,001 STK 30 55
JP3921290007 Mercari Inc. Registered Shares o.N. STK 0 6.000
US60741F1049 MOBILEYE GLOBAL INC Registered Shares A DL-,01 STK 5.000 5.000
ITO004195308 Moltiply Group Azioni nom. o.N. STK 0 1.500
GBOOB1ZBKY84 Mony Group PLC Registered Shares LS -,02 STK 25.000 25.000
US64082B1026 NerdWallet Inc. Reg.Shares CL.A DL -,0001 STK 0 2.000
KYG6683N1034 Nu Holdings Ltd. Reg.Shares CLLA  DL-,000066 STK 4.000 13.000
GBOOBYM1K758 On the Beach Group PLC Registered Shares LS 0,01 STK 25.000 125.000
US68248T2042 OneConnect Finl Tech.Co. Ltd. Reg. Shares (Sp.ADRs)1/30 o.N. STK 0 8.269
US68376D1046 Oportun Financial Corp. Registered Shares DL -,0001 STK 5.000 5.000
US70432V1026 Paycom Software Inc. Registered Shares DL -,01 STK 0 1.400
US74340E1038 Progyny Inc. Registered Shares DL -,001 STK 10.000 10.000
JP3833820008 Property Data Bank Inc. Registered Shares o.N. STK 8.000 8.000
DE0007461006 PVA TePla AG Inhaber-Aktien o.N. STK 2.500 2.500
US82846H4056 QXO Inc. Registered Shs CI.A DL -,00001 STK 5.000 5.000
JP3967200001 Rakuten Group Inc. Registered Shares o.N. STK 0 10.000
US7707001027 Robinhood Markets Inc. Reg.Shares CI.A DL-,0001 STK 0 5.000
JP3347190005 Sharingtechnology Inc. Registered Shares o.N. STK 0 15.000
US82489W1071 SHOALS Technologies Group Inc. Registered Shares A DL-,00001 STK 22.500 22.500
PLSHPRO0O0021 SHOPER S.A. Inhaber-Aktien A-C ZY 0,10 STK (0] 9.419
US83406F1021 SoFi Technologies Inc. Registered Shares o.N. STK 0 15.000
US87427V1035 Talkspace Inc. Reg. Shares Cl.A DL-,0001 STK 35.000 35.000
US88160R1014 Tesla Inc. Registered Shares DL-,001 STK 300 450
US8860292064 Thryv Holdings Inc. Registered Shares New o.N. STK 15.000 15.000
TH8878010Z01 TQM Alpha PCL Reg.Shares (Local) BA -,50 STK 105.600 105.600
US89686D3035 trivago N.V. Aand.op n.A (Sp.ADS)/5 EO-,06 STK 48.000 48.000
UsS90114C1071 Tuya Inc. Reg.Shares(Sp.ADRs)/1CI.A o.N. STK 20.000 20.000
US91688F1049 Upwork Inc. Registered Shares o.N. STK 0 15.000
PLVRCM000016 Vercom S.A. Inhaber-Aktien ZY -,20 STK 0 1.199
JP3155360005 WealthNavi Inc. Registered Shares o.N. STK 10.000 10.000
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Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung

erscheinen:

Gattungsbezeichnung

Stiick bzw

Anteile bzw
Whg. i
1.00

Kaufe /
Zuginge

Verkiufe /
Abginge

PLWRTPLO0027 Wirtualna Polska Holding S.A. Inhaber-Aktien B,C ZY -,05 STK 10.000 12.500
US98423F1093 Xometry Inc. Reg.Shares Cl.A' DL -,000001 STK 2.500 2.500
KYG982391099 XP Inc. Registered Shares LS -,00001 STK 20.000 20.000
US98379L1008 XPEL Inc. Registered Shares o.N. STK 2.500 2.500
US98459U1034 Yalla Group Ltd. Reg.Shs (Sp.ADS)/1 CL.A o.N. STK 0 10.000
US98585L1008 Yiren Digital Ltd. Reg. Sh.(Sp.ADRs)/2 DL-,0001 STK 11.000 41.000
US9894512043 Zepp Health Corp. Reg. Shares (Sp.ADRs)4 o.N. STK 27.920 63.920
CNE100002QY7 Zhongan Online P & C Insurance Registered Shares YC1 STK 0 20.000
US98980L1017 Zoom Communications Inc. Registered Shs CI.A DL -,001 STK 0 1.400
An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

DEOOOAOHL8N?Y 2G Energy AG Inhaber-Aktien o.N. STK 2.000 2.000
FRO013398997 Arcure S.A. Actions au Porteur EO-,1 STK 35.893 35.893
MT0000780107 KAMBI GROUP PLC Registered Shares B EO -,003 STK 5.000 5.000
SE0008014476 Plejd AB Namn-Aktier o.N. STK 0 1.553
US74767N1072 QuantaSing Group Lid. Reg.Shares (ADRs)/3 Cl.A o.N. STK 60.000 80.000
ES0105344016 Tier 1 Technology SA Acciones Nominativas EO-,01 STK 20.000 20.000
FRO010766667 Vente-Unique.Com Actions au Porteur EO-,01 STK 0 3.185
NO0010895782 Xplora Technologies AS Navne-Aksjer NK 0,004 STK 31.885 55.000
Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

KYG3730H1065 Cohen Circle Acquisit.Corp. | Reg.Shares CI.A DL-,0001 STK 30.000 30.000
THB217010008 Meb Corporation PCL Registered Shares BA-,50 STK 100.000 100.000
SE0007331608 TF Bank AB Namn-Aktier o.N. STK 4.000 4.000
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Erirags- und Aufwandsrechnung

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) Haas invest4 innovation S
fiir den Zeitraum vom 01.10.2024 bis 30.09.2025

I. Ertrdge
1 Dividenden inlandischer Aussteller 100.441,83
2 Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 345.669,04
3. Zinsen aus Liquiditstsanlagen im Inland 41.638,97
4 Abzug auslandischer Quellensteuer -28.146,37
5 Sonstige Ertrage 1.129,87
Summe der Ertrége 460.733,34
Il.  Aufwendungen
1. Verwaltungsvergiitung -431.847,09
davon Performance Fee -291.497,45
2. Verwahrstellenvergiitung -20.422,27
3. Priifungs- und Versffentlichungskosten 9.443,71
4.  Sonstige Aufwendungen -34.122,17
Summe der Aufwendungen -495.835,24
ll.  Ordentlicher Nettoertrag -35.101,90
IV.  VeriuBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 8.066.569,32
2. Realisierte Verluste -2.565.908,21
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften 5.500.661,11
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 5.465.559,21
1. Nettoverénderung der nicht realisierten Gewinne 864.368,05
2. Nettoverénderung der nicht realisierten Verluste 402.801,47
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 1.267.169,52
VIl. Ergebnis des Geschiftsjahres 6.732.728,73
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) Haas invest4 innovation R
fiir den Zeitraum vom 01.10.2024 bis 30.09.2025

I Ertrdge
1 Dividenden inlandischer Aussteller 2.276,70
2 Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 7.842,95
3. Zinsen aus Liquiditstsanlagen im Inland 945,46
4 Abzug auslandischer Quellensteuer -638,21
5 Sonstige Ertrage 25,62
Summe der Ertrége 10.452,52
Il.  Aufwendungen
1. Verwaltungsvergiitung -11.807,71
davon Performance Fee -5.415,42
2. Verwahrstellenvergiitung -464,00
3. Priifungs- und Versffentlichungskosten 214,59
4.  Sonstige Aufwendungen 775,63
Summe der Aufwendungen -13.261,93
Ill.  Ordentlicher Nettoertrag -2.809,41
IV.  VeriuBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 183.390,23
2. Realisierte Verluste -58.276,41
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften 125.113,82
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 122.304,41
1. Nettoverénderung der nicht realisierten Gewinne 42.390,44
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste -25.690,95
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 16.699,49
VIl. Ergebnis des Geschiftsjahres 139.003,90
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Entwicklung des Sondervermégens

Entwicklung des Sondervermégens Haas invest4 innovation S

. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschiftsjahres 21.832.034,19
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -2.366.589,30
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 4.286.317,68
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -6.652.906,98
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 175.091,94
5. Ergebnis des Geschéftsjahres 6.732.728,73
davon nicht realisierte Gewinne 864.368,05
davon nicht realisierte Verluste 402.801,47
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschiftsjahres 26.373.265,56

Entwicklung des Sondervermégens Haas invest4 innovation R

. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschiftsjahres 129.485,09
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 403.814,80
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 680.666,39
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -276.851,59
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -73.189,90
5. Ergebnis des Geschéftsjahres 139.003,90
davon nicht realisierte Gewinne 42.390,44
davon nicht realisierte Verluste -25.690,95
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschiftsjahres 599.113,89
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Verwendung der Ertrige des Sondervermogens

Verwendung der Ertrige des Sondervermégens Haas invest4 innovation S

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I.  Fiir die Wiederanlage verfiigbar 5.465.559,21 25,40

1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 5.465.559,21 25,40

Il.  Wiederanlage 5.465.559,21 25,40
Verwendung der Ertrige des Sondervermégens Haas invest4 innovation R

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I.  Fiir die Wiederanlage verfiigbar 122.304,41 12,23

1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 122.304,41 12,23

1.  Wiederanlage 122.304,41 12,23
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Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschifisjahre

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre Haas invest4 innovation S

Geschiftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschiiftsjahres

30.09.2025 26.373.265,56 122,54
30.09.2024 21.832.034,19 91,51
30.09.2023 22.670.034,78 72,71
30.09.2022 24.525.068,15 66,26

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre Haas invest4 innovation R

Geschiftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschiftsjahres

EUR EUR

30.09.2025 599.113,89 59,92

30.09.2024 129.485,09 44,93

30.09.2023 108.271,21 35,91

30.09.2022 49.449,19 32,92
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Anteilklassen im Uberblick

Sondervermdégen: Haas invest4 innovation

Anteilklasse
Wertpapierkennnummer
ISIN-Code
Anteilklassenwshrung
Erstausgabepreis
Erstausgabedatum
Ertragsverwendung

Ausgabeaufschlag

Riicknahmeabschlag
Mindestanlagesumme

Verwaltungsvergiitung

Anteilklasse R
A3CY8R
DEOOOA3CY8R7
Euro

50,00 EUR
01.10.2021
thesaurierend

bis zu 3,00%

aktuell: bis zu 3,00 %
keiner

keine

bis zu 1,50% p.a
aktuell bis zu 1,20% p.a.

Anteilklasse S
A3CY8Q
DEOOOA3CY8Q9
Euro

100,00 EUR
01.10.2021
thesaurierend
bis zu 3,00%
aktuell: keiner
keiner

1.000,00 EUR
bis zu 1,50% p.a
aktuell bis zu 0,60% p.a.
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Anhang zum Jahresbericht zum 30.09.2025

Angaben nach der Derivateverordnung

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Markirisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemif3
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens (§37 Abs. 5 DerivateV)

EURO STOXX 50 Net Return Index in EUR 40,00%
STOXX Germany Total Market Net Return Index in EUR 40,00%
Bloomberg Barclays Euro-Aggregate: Corporates Unhedged in EUR 20,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Markirisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 27,57%
gréBter potenzieller Risikobetrag 81,82%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 60,80%

Risikomodell (§10 DerivateV)

Historische Simulation

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 20 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 52 Wochen
Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte 100,11

Zusitzliche Anhangangaben gemif der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Wihrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemal3 der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte abgeschlossen.

Sonstige Angaben

Anteilwert Haas invest4 innovation S EUR 122,54
Anteilwert Haas invest4 innovation R EUR 59,92
Umlaufende Anteile Haas invest4 innovation S STK 215.217,782
Umlaufende Anteile Haas invest4 innovation R STK 9.999,001
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstinde

Allgemeine Regeln fiir die Vermégensbewertung

Vermdgensgegenstinde, die zum Handel an einer Bérse zugelassen sind oder an einem anderen organisierfen Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sowie
Bezugsrechte fiir den Fonds werden zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewshrleistet, bewertet, sofern im Abschnitt ,Besondere
Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermdgensgegenstiande” des Verkaufsprospekts nicht anders angegeben. Vermégensgegenstinde, die weder zum Handel an Bérsen zuge-
lassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden zu dem aktuellen
Verkehrswert bewertet, der bei sorgféltiger Einschétzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist,
sofern im Abschnitt ,Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermégensgegenstinde” des Verkaufsprospekts nicht anders angegeben. Fiir die Bewertung von Schuld-
verschreibungen, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z. B. nicht notierte
Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und fiir die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden die fiir vergleichbare Schuldverschreibungen und Schuld-
scheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Emittenten mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung herangezogen,
erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren VerduRerbarkeit. Die zu dem Fonds gehérenden Optionsrechte und Verbindlichkeiten aus einem Dritten
eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Bdrse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu
dem jeweils letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verléssliche Bewertung gewéhrleistet, bewertet. Das gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir
Rechnung des Fonds verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Fonds geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Bérsentag festgestellten Bewertungsge-
winne und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hinzugerechnet. Bankguthaben werden grundsétzlich zu ihrem Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen bewertet. Termin-
oder Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern diese jederzeit kiindbar sind und die Riickzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuziiglich Zinsen erfolgt.
Anteile an Investmentvermdgen werden grundsétzlich mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine ver-
lgssliche Bewertung gewéhrleistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfiigung, werden Anteile an Investmentvermégen zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfalti-
ger Einschitzung nach geeignefen Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist. Fiir Riickerstattungsanspriiche aus Darle-
hensgeschéften ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen iibertragenen Vermégensgegenstinde ma3gebend.

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkiufen

Die aus dem Verkauf und der VeriulBerung von Wertpapieren realisierten Gewinne und Verluste werden auf der Grundlage der Methode der Durchschnittskosten der verkauf-
ten Wertpapiere berechnet.

Umrechnung von Fremdwahrungen

Auf auslédndische Wahrung lautende Vermégensgegenstdnde werden unter Zugrundelegung des Bloomberg Fixing Kurses der Wahrung von 17.00 Uhr des Vortages in Euro
umgerechnet.

Einstandswerte der Wertpapiere im Bestand
Fiir Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Wahrung des Fonds lauten, wird der Einstandswert auf der Grundlage der am Kauftag giiltigen Wechselkurse errechnet.
Bewertung der Devisentermingeschéfte

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste, welche sich zum Berichtsdatum aus der Bewertung von offenen Devisentermingeschéften ergeben, werden zum Berichtsdatum auf-
grund der Terminkurse fiir die restliche Laufzeit bestimmt und sind in der Vermégensaufstellung ausgewiesen.

Bewertung von Terminkontrakten

Die Terminkontrakte werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet. Realisierte und nicht realisierte Werterhdhungen oder -minderungen werden in der Vermégensaufstellung
eingetragen.

Bewertung der Verbindlichkeiten

Die zum Berichtsstichtag bestehenden Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Dividendenertrige

Dividenden werden am Ex-Datum gebucht. Dividendenertrége werden vor Abzug von Quellensteuer ausgewiesen.

Nettoverinderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschafisjahr die in den Anteilpreis einflieBenden Wertan-
sitze der Vermdgensgegenstinde mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisier-
ten Gewinne einfliel3t, die Hhe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflie8t und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des
Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Neftoveranderung ermittelt werden kann.

Zusitzliche Informationen zum Bericht

Dieser Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwertes zum 30.09.2025 mit den letzten verfiigbaren Kursen und unter Beriicksichtigung aller Ereignisse, die sich auf die Rech-
nungslegung zum Berichtsstichtag am 30.09.2025 beziehen, erstellt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen und geben keine Hinweise auf zukiinftige Entwicklungen.
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Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote Haas invest4 innovation S
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 2,10 %

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 0,87 %

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote Haas invest4 innovation R
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 2,62 %

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,43 %

Die Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) driickt die Summe der Kosten und Gebiihren als Prozentsatz des durchschnitilichen Fondsvolumens innerhalb eines
Geschéftsjahres aus. Sie beinhaltet keine Nebenkosten und Kosten, die beim Erwerb und der Versullerung von Vermégensgegenstinden entstehen (Transaktionskosten). Die
Gesamtkostenquote wird in den Basisinformationsblattern als sogenannte ,laufende Kosten” verdffentlicht.

Die Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) beinhaltet alle Kosten und Gebiihren der Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) mit Ausnahme einer etwaig angefalle-
nen oder gutgeschriebenen Performance Fee.

Wesentliche sonstige Ertrige und Aufwendungen

Haas invest4 innovation S

Sonstige Ertrége

Sonstiger Ertrag EUR 1.129,87
Sonstige Aufwendungen

Aufsichtsrechtliche Gebiihren EUR -1.044,97
Bankspesen EUR -16.538,05
Depotgebiihr EUR -2.285,52
Risikomanagementgebiihr EUR -5.860,02
Sonstige Kosten EUR -8.393,61

Haas invest4 innovation R

Sonstige Ertrége

Sonstiger Ertrag EUR 25,62
Sonstige Aufwendungen

Aufsichtsrechtliche Gebiihren EUR -23,83
Bankspesen EUR -376,03
Depotgebiihr EUR -51,73
Risikomanagementgebiihr EUR 133,31
Sonstige Kosten EUR -190,74

Transaktionskosten
Fiir das Geschéftsjahr belaufen sich diese Kosten fiir das Sondervermégen Haas invest4 innovation auf 106.576,98 EUR .

Bei Transaktionen, welche nicht direkt mit der Verwahrstelle abgeschlossen werden, werden die Abwicklungskosten dem Fonds monatlich gebiindelt belastet. Diese Kosten sind in
dem Konto ,,Sonstige Aufwendungen” enthalten.

Jedoch enthalten die Transaktionspreise der Wertpapiere separat in Rechnung gestellte Kosten, die in den realisierten und nicht realisierten Werterhdhungen oder -minderungen
inbegriffen sind.

24



Haas invest4 innovation

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Angaben zur Mitarbeitervergiitung der EU-Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft verfiigt iiber ein Vergiitungssystem, das sowohl die regulatorischen Anforderungen erfiillt, als auch das verantwortungsvolle und risikobewusste Ver-
halten der Mitarbeiter férdert. Das System ist so gestaltet, dass es mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement einschlief8lich des Nachhaltigkeitsrisikos gemal3 der Defi-
nition in der Verordnung (EU) 2019/2088 iiber Angaben zur Nachhaltigkeit vereinbar ist und nicht zur Ubernahme von Risiken ermutigt. Die detaillierte Ausgestaltung hat die
Verwaltungsgesellschaft in ihren Vergiitungsrichtlinien geregelt. Die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sich, eine Vergiitungspolitik aufrechtzuerhalten, die bei Unternehmens-
entscheidungen Einfliisse auf Umwelt, Gesellschaft und Unternehmensfiihrung (Environmental, Social, Governance; ESG) beriicksichtigt (z. B. Reduktion CO2-Fussabdruck, Fér-
derung Mitarbeitergesundheit und Diversitét) sowie die Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung tibermalBiger Risiken (einschlieBlich einschlagiger Nachhaltigkeitsrisiken)
sicherstellt. Das Vergiitungssystem wird mindestens einmal jshrlich durch einen Vergiitungsausschuss auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller rechtlichen Vorgaben
tiberpriift.

Ziel der Gesellschaft ist es, mit einer markt- und leistungsgerechten Vergiitung die Interessen des Unternehmens, der Gesellschafter und der Mitarbeiter gleichermalBen zu
beriicksichtigen und die nachhaltige und positive Entwicklung der Gesellschaft zu unferstiitzen. Die Vergiitung der Mitarbeiter setzt sich aus einem angemessenen Jahresfestge-
halt sowie einer méglichen variablen leistungs- und ergebnisorientierten Vergiitung zusammen. Fiir die Vorstinde und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss
auf das Gesamitrisikoprofil der Gesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermdgen haben, gelten besondere Regelungen.

Uberpriifung der Angemessenheit des Vergiitungssystems

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems fiir das abgelaufene Geschaftsjahr fand im Rahmen der jahrlichen Sitzung des Vergiitungsausschusses statt. Dabei konnte zusammenfas-
send festgestellt werden, dass die Grundsitze der Vergiitungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an Vergiitungssysteme eingehalten wurden. Zudem konnten keine
UnregelmaBigkeiten festgestellt werden. Weitere Einzelheiten der aktuellen Vergiitungsrichtlinie kénnen kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.axxion.lu
unter der Rubrik Anlegerinformationen abgerufen werden.

Summe der von der Axxion S.A. gezahlten Vergiitungen an bestimmte Mitarbeitergruppen anteilig auf Basis der Fondsvermdgen zum Geschiftsjahresende
31.12.2024 fiir das Sondervermégen Haas invest4 innovation:

Vorstand (3 Vorsténde) EUR 1.534
weitere Risk Taker EUR 1.315
Mitarbeiter mit Kontrollfunktion EUR 374
Mitarbeiter in gleicher Einkommensstufe wie Vorstand EUR n.a.

und Risk Taker

Gesamtsumme EUR 3.223

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 5.902.000
davon feste Vergiitung EUR 5.422.000
davon variable Vergiitung EUR 480.000

Zahl der Mitarbeiter der KVG 62

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall

Die KVG zahlt keine direkten Vergiitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergiitungsdaten der NFS Capital AG fiir das Geschéftsjahr 2024 setzen sich wie folgt zusammen:

Portfoliomanager NFS Capital AG
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 350.000,00
davon feste Vergiitung EUR 350.000,00
davon variable Vergiitung EUR 0,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 12
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Zusatzliche Informationen

Gebiihren und Aufwendungen

Angaben zu Gebiihren und Aufwendungen kénnen dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den wesentlichen Anlegerinformationen (,,Basisinformationsblatt”) entnommen werden.
Pauschalgebiihren gemaf §101 (2) Nr. 2 KAGB

An die Gesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalgebiihren: EUR 0,00

Vermittlerprovisionen

Die Gesellschaft gewshrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend — meist jahrlich — Vermittlungsentgelte als so genannte ,,Vermittlungsfolgeprovisionen”.

Kosten aus Investmentanteilen

Sofern der Fonds in Anteile eines anderen Investmentfonds (Zielfonds) investiert, kénnen fiir die erworbenen Zielfondsanteile zusatzliche Verwaltungsgebiihren anfallen. Diese
Gebiihren sind im Fall einer Investition in Zielfonds in der Ubersicht "Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschlagen und Verwaltungsvergiitungen bei KVG-eigenen,
gruppeneigenen und -fremden Wertpapier- bzw. Immobilien-Investmentanteilen” ersichtlich.

§ 134c Abs. 4 Nr. 1 und 3 AkiG - Angaben zur Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung und Risiken der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Die Angaben zur Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung werden im Tatigkeitsbericht im Rahmen der Anlageziele
und deren Umsetzung gewiirdigt.

§134c Abs. 4 Nr. 2 AktG - Angaben iiber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsitze und die Portfolioumsatzkosten

Die Angaben zur Zusammensetzung des Portfolios sowie die Portfolioumsétze werden im Bericht unter ,Vermdgensaufstellung” und ,Wahrend des Berichtszeitraumes abge-
schlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen” ausgewiesen. Die Portfolioumsatzkosten kénnen dem Anhang des Berichts enthommen wer-
den.

Offenlegung gemiB § 101 Abs. 2 Nr. 5 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) i. V. m. § 134c Abs. 4 Aktiengesetz (AkiG)

Es wird auf die Offenlegung geméal § 101 Abs. 2 Nr. 5 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) i. V. m. § 134c Abs. 4 Aktiengesetz (AkiG) verwiesen. Weitere Informationen werden
unter https://www.axxion.lu/de/anlegerinformationen zur Verfiigung gestellt.

Grevenmacher, den 22.01.2026

Der Vorstand der Axxion S.A
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Vermerk des unabhingigen Abschlusspriifers

An die Axxion S.A., Grevenmacher

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sonderverms-
gens Haas invest4 innovation — bestehend aus dem Tatigkeitsbe-
richt fiir das Geschéftsjahr vom 01.10.2024 bis zum 30.09.2025,
der Vermégensiibersicht und der Vermégensaufstellung zum
30.09.2025, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwen-
dungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschaftsjahr
vom 01.10.2024 bis zum 30.09.2025 sowie der vergleichenden
Ubersicht iiber die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der
wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit
diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und
dem Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Jahresbericht
nach § 7 KARBV aufgrund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des
deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagi-
gen europdischen Verordnungen und erméglicht es unter Beach-
tung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsichli-
chen Verhélinisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu
verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV in
Ubereinstimmung mit § 102 KAGB untfer Beachtung der vom Insti-
tut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
sétze ordnungsméBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriffen und Grundsitzen ist im
Abschnitt , Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts nach § 7 KARBV" unseres Vermerks weiterge-
hend beschrieben. Wir sind von der Axxion S.A. (im Folgenden
die ,Kapitalverwaltungsgesellschaft”) unabhangig in Ubereinstim-
mung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflich-
ten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnach-
weise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind
fir die sonstigen Informationen verantwortlich.

Die sonstigen Informationen umfassen die Publikation ,Jahresbe-
richt” — ohne weitergehende Querverweise auf externe Informatio-
nen —, mit Ausnahme des gepriiften Jahresberichts nach § 7
KARBYV sowie unseres Vermerks.

Unser Priifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV erstreckt
sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend
geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form
von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwor-
tung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht nach § 7 KARBV
oder zu unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen
oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbe-
richt nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind
verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresberichts nach § 7
KARBV, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den ein-
schlagigen europaischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht nach § 7
KARBV es unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsichlichen Verhaltnisse und Entwicklungen
des Sondervermégens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt
haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7 KARBV zu
ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rech-
nungslegung und Vermdgensschidigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV sind die
gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entschei-
dungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sonder-
vermégens wesentlich beeinflussen kdnnen, in die Berichterstat-
tung einzubeziehen. Das bedeutet unter anderem, dass die
gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts nach
§ 7 KARBV die Forffihrung des Sondervermégens zu beurteilen
haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammen-
hang mit der Fortfiilhrung des Sondervermdgens, sofern einschls-
gig, anzugeben.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jah-
resberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Hand-
lungen oder Irrtiimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der
unser Priifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmalSiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolo-
sen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesent-
lich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte,
dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jah-
resberichts nach § 7 KARBV getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemé&les Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher
Darstellungen im Jahresbericht nach § 7 KARBV aufgrund von dolo-
sen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Priifungshand-
lungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prii-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hdher als das Risiko, dass
eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellung
nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusam-
menwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstindigkeiten, irre-
fihrende Darstellungen bzw. das AuBBerkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten kdnnen.

- erlangen wir ein Versténdnis von den fiir die Priifung des Jahres-
berichts nach § 7 KARBV relevanten internen Kontrollen, um Prii-
fungshandlungen zu planen, die unter den Umsténden angemes-
sen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur
Wirksamkeit der internen Kontrollen der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft bzw. dieser Vorkehrungen und Mal3nahmen abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Ver-
tretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der Aufstellung des
Jahresberichts nach & 7 KARBV angewandten Rechnungslegungs-
methoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-
tretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhén-
genden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Pri-
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fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammen-
hang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeut-
same Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens aufwerfen
kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die
dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht nach § 7 KARBV auf-
merksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass das Son-
dervermégen nicht fortgefiihrt wird.

- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts
nach § 7 KARBV insgesamt einschlielich der Angaben sowie ob
der Jahresbericht nach & 7 KARBV die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbe-
richt nach § 7 KARBV es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB und der einschlagigen européischen Verordnun-
gen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen Ver-
héltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter
anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung
sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliel3lich etwaiger
bedeutsamer Méngel in internen Kontrollen, die wir wihrend unse-
rer Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 22.01.2026

PricewaterhouseCoopers GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft
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Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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