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Der Verkaufsprospekt mit integriertem Verwaltungsreglement, das Basisinformationsblatt und die Aufstellung der Zu- und Abgénge
des jeweiligen Teilfonds sowie der Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle, bei den Einrichtungen gemaR den Bestimmungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92 der jeweiligen Vertriebslander
kostenlos per Post oder per E-Mail erhéltlich. Weitere Informationen sind jederzeit wahrend der tiblichen Geschéftszeiten bei der

Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Anteilzeichnungen sind nur gliltig, wenn sie auf der Basis der neuesten Ausgabe des Verkaufsprospektes (einschlieflich seiner
Anhénge) in Verbindung mit dem letzten erhéltlichen Jahresbericht und dem eventuell danach verdffentlichten Halbjahresbericht

vorgenommen werden.




. Bericht zum Geschaftsverlauf

Der Anlageberater berichtet im Auftrag des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft:

ME Fonds-Special Values

der Anteilspreis des ME Fonds-Special Values (A) lag zum 30. Dezember 2024 bei 3.398,14 Euro. Die Veranderung des Wertes fiir
das Jahr 2024 betrug inklusive aller Kosten + 2,23%. Zum Bewertungsstichtag war der Fonds in 24 Unternehmen investiert. Der
geografische Schwerpunkt lag dabei in den USA mit einem Anteil von 45,5%. Der Investitionsgrad lag bei 91,6%.

Wie auch in den vergangenen Jahren war der ME Fonds-Special Values in qualitativ hochwertige Aktien, mit soliden Gewinnen, starken
Marktpositionen und stetigen Dividenden sowie stabilen Geschaftsmodellen engagiert. Diese Unternehmen halten wir langfristig weiter
fiir sehr aussichtsreich. Auch im Geschaftsjahr 2024 konzentrierte sich allerdings das Interesse der Markiteilnehmer vornehmlich auf
wenige, hoch bewertete Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von 2-3 Billionen USD. Diese Unternehmen sind bereits sehr
hoch in den verschiedenen Indizes gewichtet. Dadurch wirkte noch ein weiterer Effekt: der Trend zu passiven Investments (ETF).
Beide Entwicklungen (Investieren in sehr hoch bewertete Unternehmen und passives Investieren) halten wir fiir zunehmend riskant.
Wir glauben daher, dass wir mit unserem selektiven Ansatz mit Schwerpunkt auf Qualitat und Bewertung unseren Investoren eine
Alternative zum passiven Investieren bieten kdnnen.

ME Fonds-PERGAMON

der Anteilspreis des ME Fonds-PERGAMON lag zum 30. Dezember 2024 bei 1.010,28 Euro. Die Ver&nderung des Wertes fir
das Jahr 2024 betrug inklusive aller Kosten + 16,30%. Zum Bewertungsstichtag war der Fonds in 23 Unternehmen investiert. Der
geografische Schwerpunkt lag dabei in den USA mit einem Anteil von 42,5%. Der Investitionsgrad lag bei 88,9%.

Seit 5 Jahren setzen wir konsequent auf die Investitionsschwerpunkte Wasser, Klimatechnik, Holzwirtschaft/Landbesitz sowie
internationale Infrastruktur. Die konsequente Umsetzung dieser Anlagethemen hat sich fiir unsere Investoren ausgezahlt: wir
haben das Vermégen in den letzten 5 Jahren insgesamt um +53% gesteigert. Wir halten diese Themen nach wie vor fiir sehr
zukunftstrachtig. Aus diesem Grund werden wir weiterhin in diesen Bereichen ausgezeichnete Unternehmen identifizieren. Wir
sehen im ME Fonds - PERGAMON eine ideale Beimischung in Zeiten von weltweit hohen Bestanden in passiven ETF-Investments.
Dort gibt es mittlerweile eine besorgniserregend hohe Gewichtung des Themas Al (kiinstliche Intelligenz), durch den sehr starken
Einfluss einiger US-MegaCaps.

Strassen, im April 2025 Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige

Entwicklung.




. ME Fonds

Zusammengefasster Jahresbericht
des ME Fonds mit den Teilfonds
ME Fonds - Special Values und ME Fonds - PERGAMON

Zusammensetzung des Netto-Fondsvermdgens
zum 31. Dezember 2024

EUR
Wertpapiervermégen 115.482.746,62
(Wertpapierein::‘}andskosten: EUR 79.704.384,32)
Bankguthaben 11.163.760,18
Zinsforderungen 42.975,94
Dividendenforderungen 218.175,58
Forderungen aus Absatz von Anteilen 31.715,17
Forderungen aus Devisengeschéften 26,11
126.939.399,60
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -241.211,36
Verbindlichkeiten aus Devisengeschaften -26,12
Sonstige Passiva -215.934,71
-457.172,19
Netto-Fondsvermdgen 126.482.227,41
Veranderung des Netto-Fondsvermdgens
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024
EUR
Netto-Fondsvermégen zu Beginn des Berichtszeitraumes 155.609.331,88
Ordentlicher Nettoertrag 403.242,85
Ertrags- und Aufwandsausgleich 74.312,49
Mittelzufliisse aus Anteilverkaufen 3.271.252,06
Mittelabfllisse aus Anteilriicknahmen -37.654.133,66
Realisierte Gewinne 14.704.789,85
Realisierte Verluste -9.522.32547
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne -5.134.287,02
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 4.730.044,43
Netto-Fondsvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes 126.482.227,41

Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Anlageberatervergitung und Vertriebsprovision.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.




. ME Fonds

Ertrags- und Aufwandsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024

EUR
Ertrage
Dividenden 2.734.284 44
Ertrage aus Quellensteuerriickerstattung 28.626,29
Bankzinsen 404.051,83
Ertragsausgleich -387.889,77
Ertrage insgesamt 2.779.072,79
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -295.301,84
Verwaltungsvergiitung / Anlageberatervergtitung -1.433.757,92
Verwahrstellenvergtitung -120.019,40
Zentralverwaltungsstellenverglitung -64.555,91
Vertriebsstellenprovision -533.609,38
Taxe d’abonnement -70.226,51
Verdffentlichungs- und Priifungskosten -65.585,86
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -2.012,40
Register- und Transferstellenvergiitung -52.017,95
Staatliche Geblihren -10.469,52
Sonstige Aufwendungen K -41.850,53
Aufwandsausgleich 313.577,28
Aufwendungen insgesamt -2.375.829,94
Ordentlicher Nettoertrag 403.242,85

Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Lagerstellengebiihren.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.




. ME Fonds - Special Values

Jahresbericht
1. Januar 2024 - 31. Dezember 2024

Die Verwaltungsgeselischaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der
Anteile zu bilden.

Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse A Anteilklasse B

WP-Kenn-Nr.: 663307 A2AFMP
ISIN-Code: LU0150613833 LU1377969701
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % keiner
Ruicknahmeabschlag: keiner keiner
Verwaltungsvergltung: 0,09 % p.a. zzgl. 0,09 % p.a. zzgl.
500 Euro p.M. Fixum 500 Euro p.M. Fixum

fir den Teilfonds fir den Teilfonds

Mindestfolgeanlage: keine keine
Ertragsverwendung: ausschuttend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR

Geografische Landeraufteilung K

Vereinigte Staaten von Amerika 45,53 %
Schweiz 18,26 %
Frankreich 10,29 %
Schweden 5,12 %
Australien 5,06 %
Singapur 4,47 %
Italien 2,93 %
Wertpapiervermdgen 91,66 %
Bankguthaben ? 8,51 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,17 %

100,00 %

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.




Wirtschaftliche Aufteilung "

ME Fonds - Special Values

Investitionsguter 17,98 %
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 11,90 %
Lebensmittel, Getranke & Tabak 10,66 %
Software & Dienste 8,82 %
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 747 %
Verbraucherdienste 6,26 %
Transportwesen 6,03 %
Media & Entertainment 597 %
Gebrauchsgiiter & Bekleidung 471 %
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 4,01 %
Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion 3,68 %
Diversifizierte Finanzdienste 2,75 %
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 1,42 %
Wertpapiervermégen 91,66 %
Bankguthaben ? 8,51 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,17 %
100,00 %
Entwicklung der letzten 3 Geschaftsjahre
Anteilklasse A
Datum Netto- Umlaufende Netto- Anteilwert
Teilfondsvermégen Anteile Mittelaufkommen EUR
Mio. EUR Tsd. EUR
31.12.2022 128,83 43.716 -4.774,09 2.947,03
31.12.2023 131,06 39.429 -13.406,34 3.324,08
31.12.2024 102,31 30.109 -31.482,86 3.398,14
Anteilklasse B
Datum Netto- Umlaufende Netto- Anteilwert
Teilfondsvermégen Anteile Mittelaufkommen EUR
Mio. EUR Tsd. EUR
31.12.2022 8,95 33.891 1.048,28 264,02
31.12.2023 9,78 32.827 -277,39 297,80
31.12.2024 9,18 30.156 -811,90 304,41

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.




Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens
zum 31. Dezember 2024

ME Fonds - Special Values

EUR

Wertpapiervermégen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 69.003.962,21)
Bankguthaben !

Zinsforderungen

Dividendenforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen
2
Sonstige Passiva )

Netto-Teilfondsvermdgen

Zurechnung auf die Anteilklassen
Anteilklasse A

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilklasse B

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Veranderung des Netto-Teilfondsvermogens

im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024

102.160.211,26

9.492.587,33
26.100,63
193.572,57
31.664,94
111.904.136,73

-241.187,25
-169.215,94
-410.403,19

111.493.733,54

102.313.913,00 EUR
30.108,768
3.398,14 EUR

9.179.820,54 EUR
30.156,213
304,41 EUR

Total Anteilklasse A Anteilklasse B

EUR EUR EUR
Netto-Teilfondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraumes 140.840.963,86 131.064.835,44 9.776.128,42
Ordentlicher Nettoertrag 441.448,36 405.972,95 35.475,41
Ertrags- und Aufwandsausgleich 78.013,64 75.997,27 2.016,37
Mittelzufllisse aus Anteilverkaufen 2.311.600,38 1.725.062,38 586.538,00
Mittelabfliisse aus Anteilrlicknahmen -34.606.359,45 -33.207.917,80 -1.398.441,65
Realisierte Gewinne 13.109.313,11 12.083.045,21 1.026.267,90
Realisierte Verluste -8.159.676,31 -7.530.371,33 -629.304,98
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne -6.358.419,46 -5.877.473,02 -480.946,44
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 3.836.849,41 3.574.761,90 262.087,51
Netto-Teilfondsvermogen zum Ende des Berichtszeitraumes 111.493.733,54 102.313.913,00 9.179.820,54

" Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Anlageberaterverglitung und Vertriebsprovision.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.




. ME Fonds - Special Values

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anteilklasse A Anteilklasse B
Stlick Stlick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 39.428,854 32.827,304
Ausgegebene Anteile 509,875 1.933,772
Zurlickgenommene Anteile -9.829,961 -4.604,863
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 30.108,768 30.156,213
Ertrags- und Aufwandsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024
Total Anteilklasse A Anteilklasse B
EUR EUR EUR
Ertrage
Dividenden 2.482.307 47 2.296.015,82 186.291,65
Ertrage aus Quellensteuerriickerstattung 13.551,74 12.516,33 1.035,41
Bankzinsen 347.864,89 321.024,93 26.839,96
Ertragsausgleich -362.135,84 -352.307,86 -9.827,98
Ertrége insgesamt 2.431.588,26 2.277.249,22 204.339,04
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -294.935,38 -272.106,98 -22.828,40
Verwaltungsvergltung / Anlageberatervergiitung -1.235.307,29 -1.142.058,67 -93.248,62
Verwahrstellenverglitung -101.923,32 -94.229,91 -7.693,41
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -43.422,23 -40.139,25 -3.282,98
Vertriebsstellenprovision -475.759,93 -439.847,84 -35.912,09
Taxe d’abonnement -62.475,68 -57.760,48 -4.715,20
Verdffentlichungs- und Priifungskosten -33.289,16 -30.850,67 -2.438,49
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und -1.785,95 -1.647,82 -138,13
Halbjahresberichte
Register- und Transferstellenvergiitung -36.627,20 -32.847,31 -3.779,89
Staatliche Geblihren -9.063,16 -8.441,31 -621,85
Sonstige Aufwendungen -29.672,80 -27.656,62 -2.016,18
Aufwandsausgleich 284.122,20 276.310,59 7.811,61
Aufwendungen insgesamt -2.040.139,90 -1.871.276,27 -168.863,63
Ordentlicher Nettoertrag 441.448,36 405.972,95 35.475,41
Transaktionskosten im Geschéftsjahr gesamt & 125.644,20
Total Expense Ratio in Prozent 2 1,59 1,60

1
2)

Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Lagerstellengebiihren.
Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.




Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2024

ME Fonds - Special Values

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR von11)
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NTFV
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere
Australien
AU000000COH5  Cochlear Ltd. AUD 0 2.000 32.000 295,6200 5.641.939,52 5,06
5.641.939,52 5,06
Frankreich
FR0014003TT8  Dassault Systemes SE EUR 0 0 135.000 33,1700  4.477.950,00 4,02
FR0000052292  Hermes International S.C.A. EUR 0 530 2.270  2.314,0000 5.252.780,00 4,71
FR0000033003  Touax Sca - Sgtr - Cite - Sgt - Cmte - Taf  EUR 0 0 470.000 3,6900 1.734.300,00 1,56
- SIm Touage Investissements Reunies
11.465.030,00 10,29
Italien
IT0004056880 Amplifon S.p.A. EUR 0 20.200 131.800 24,8000 3.268.640,00 2,93
3.268.640,00 2,93
Schweden
SE0007100581  Assa-Abloy AB SEK 0 20.000 200.000 327,4000 5.708.506,97 5,12
5.708.506,97 5,12
Schweiz
CH0010570759  Chocoladefabriken Lindt & SpriingliAG ~ CHF 0 0 52 99.600,0000 5.514.480,41 4,95
CH0010645932  Givaudan SA CHF 0 250 1290  3.982,0000 5.469.314,31 4,91
CH0024638212  Schindler Holding AG CHF 0 0 23.800 248,5000 6.297.167,80 5,65
CHO0001319265  Schweizerische Nationalbank CHF 0 0 902  3.190,0000 3.063.649,91 2,75
20.344.612,43 18,26
Singapur
SGXZ69436764  BW LPG Ltd. NOK 475.000 0 475.000 124,2000  4.981.633,95 4,47
4.981.633,95 4,47
Vereinigte Staaten von Amerika
US0079031078  Advanced Micro Devices Inc. usb 0 21.800 34.200 1251900  4.108.528,93 3,68
US0090661010  Airbnb Inc. usb 20.000 0 20.000 133,3850 2.559.927,07 2,30
US02079K3059  Alphabet Inc. usb 5.000 15.000 36.000 192,7600 6.659.015,45 5,97
US1491231015  Caterpillar Inc. usb 17.850 9.500 8.350 364,8600 2.923.501,58 2,62
US1729081059  Cintas Corporation usb 25.400 0 25.400 183,3700  4.469.434,80 4,01
US25659T1079  Dolby Laboratories Inc. usb 0 0 71.000 78,4800 5.346.972,46 4,80
US2788651006  Ecolab Inc. usb 12.500 0 12.500 237,7600 2.851.933,60 2,56
US4485791028  Hyatt Hotels Corporation usb 29.000 0 29.000 158,4600  4.409.691,97 3,96
US46120E6023  Intuitive Surgical Inc. usb 8.500 0 8.500 534,8800 4.362.805,87 3,91

)

NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.




. ME Fonds - Special Values

Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2024

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
' . im ' . im EUR vorp)
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NTFV

Vereinigte Staaten von Amerika (Fortsetzung)
US5797802064  McCormick & Co. Inc. usD 0 10.100 66.000 77,0500  4.879.857,98 4,38
US68902V1070  Otis Worldwide Corporation usD 0 6.000 57.000 93,5200 5.115.286,44 4,59
US4278661081  The Hershey Co. usD 20.000 11.000 9.000 171,7600 1.483.389,31 1,33
US98978V1035  Zoetis Inc. usD 0 14.000 10.000 164,6000 1.579.502,93 1,42
50.749.848,39 45,53
Borsengehandelte Wertpapiere 102.160.211,26 91,66
Aktien, Anrechte und Genussscheine 102.160.211,26 91,66
Wertpapiervermégen 102.160.211,26 91,66
Bankguthaben - Kontokorrent ” 0.492.587,33 8,51
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -159.065,05 -0,17
Netto-Teilfondsvermdgen in EUR 111.493.733,54 100,00

1)

Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.



. ME Fonds - Special Values

Devisenkurse
Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Dezember 2024 in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar AUD 1 1,6767
Norwegische Krone NOK 1 11,8425
Schwedische Krone SEK 1 11,4706
Schweizer Franken CHF 1 0,9392
US-Dollar usb 1 1,0421

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.




. ME Fonds - PERGAMON

Jahresbericht
1. Januar 2024 - 31. Dezember 2024

Die Verwaltungsgeselischaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der
Anteile zu bilden.
Derzeit besteht die folgende Anteilklasse mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

WP-Kenn-Nr.: 593117
ISIN-Code: LU0179077945
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 %
Ruicknahmeabschlag: keiner
Verwaltungsvergltung: 0,09 % p.a. zzgl.

500 Euro p.M. Fixum
fur den Teilfonds

Mindestfolgeanlage: keine
Ertragsverwendung: ausschuttend
Wahrung: EUR

Geografische Landeraufteilung K

Vereinigte Staaten von Amerika 42,53 %
Schweden 13,24 %
Irland 12,87 %
Schweiz 5,30 %
Finnland 491 %
Singapur 3,50 %
Italien 2,83 %
Kanada 2,49 %
Australien 1,20 %
Wertpapiervermdgen 88,87 %
Bankguthaben ? 1,15 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,02 %

100,00 %

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
Siehe Erlduterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.




. ME Fonds - PERGAMON

Wirtschaftliche Aufteilung "

Investitionsguter 42,27 %
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 30,49 %
Versorgungsbetriebe 6,10 %
Transportwesen 3,50 %
Immobilien 3,33 %
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 3,18 %
Wertpapierverrr;)égen 88,87 %
Bankguthaben 1,15 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,02 %

100,00 %

Entwicklung der letzten 3 Geschaftsjahre

Datum Netto- Umlaufende Netto- Anteilwert
Teilfondsvermégen Anteile Mittelaufkommen EUR

Mio. EUR Tsd. EUR
31.12.2022 18,35 23.704 3.219,71 774,30
31.12.2023 14,77 17.001 -5.394,40 868,68
31.12.2024 14,99 14.836 -2.088,12 1.010,28

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.




. ME Fonds - PERGAMON

Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens
zum 31. Dezember 2024

EUR
Wertpapiervermégen 13.322.535,36
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 10.700.422,11)
Bankguthaben 1671.172,85
Zinsforderungen 16.875,31
Dividendenforderungen 24.603,01
Forderungen aus Absatz von Anteilen 50,23
Forderungen aus Devisengeschéften 26,11
15.035.262,87
Verbindlichkeiten aus Rlicknahmen von Anteilen =241
Verbindlichkeiten aus Devisengeschaften -26,12
Sonstige Passiva -46.718,77
-46.769,00
Netto-Teilfondsvermdgen 14.988.493,87
Umlaufende Anteile 14.836,006
Anteilwert 1.010,28 EUR
Veranderung des Netto-Teilfondsvermégens
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024
EUR
Netto-Teilfondsvermégen zu Beginn des Berichtszeitraumes 14.768.368,02
Ordentlicher Nettoaufwand -38.205,51
Ertrags- und Aufwandsausgleich -3.701,15
Mittelzufliisse aus Anteilverkaufen 959.651,68
Mittelabflisse aus Anteilrlicknahmen -3.047.774,21
Realisierte Gewinne 1.595.476,74
Realisierte Verluste -1.362.649,16
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne 1.224.132,44
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 893.195,02
Netto-Teilfondsvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes 14.988.493,87
Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf
Stilick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 17.000,961
Ausgegebene Anteile 940,117
Zurlickgenommene Anteile -3.105,072
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 14.836,006

Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Priifungskosten und Anlageberatervergtitung.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.




. ME Fonds - PERGAMON

Ertrags- und Aufwandsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024

EUR
Ertrage
Dividenden 251.976,97
Ertrage aus Quellensteuerriickerstattung 15.074,55
Bankzinsen 56.186,94
Ertragsausgleich -25.753,93
Ertrage insgesamt 297.484,53
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -366,46
Verwaltungsvergiitung / Anlageberatervergtitung -198.450,63
Verwahrstellenvergtitung -18.096,08
Zentralverwaltungsstellenverglitung -21.133,68
Vertriebsstellenprovision -57.849,45
Taxe d’abonnement -7.750,83
Verdffentlichungs- und Priifungskosten -32.296,70
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -226,45
Register- und Transferstellenvergiitung -156.390,75
Staatliche Geblihren -1.406,36
Sonstige Aufwendungen K -12.177,73
Aufwandsausgleich 29.455,08
Aufwendungen insgesamt -335.690,04
Ordentlicher Nettoaufwand -38.205,51
Transaktionskosten im Geschéftsjahr gesamt & 16.901,19
Total Expense Ratio in Prozent 2 2,38

Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Sonstige Betriebsaufwendungen.

? Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.




Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2024

ME Fonds - PERGAMON

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR von&
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NTFV
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere
Australien
AU000000IPT4  Impact Minerals Ltd. AUD 0 0  28.674.657 0,0105 179.569,33 1,20
179.569,33 1,20
Finnland
F10009005961 Stora Enso Oyj EUR 8.500 0 43.500 9,6880 421.428,00 2,81
F10009005987 UPM Kymmene Corporation EUR 1.500 4.000 11.850 26,5700 314.854,50 2,10
736.282,50 4,91
Irland
IEOOBLS09M33  Pentair Plc. usD 2.150 0 10.450 101,1400 1.014.214,57 6,77
IEO0BK9ZQ967  Trane Technologies Plc. UsD 400 850 2.550 373,5300 914.021,21 6,10
1.928.235,78 12,87
Italien
IT0005331019 Carel Industries S.p.A. EUR 5.000 0 23.000 18,4600 424.580,00 2,83
424.580,00 2,83
Kanada
CA9528451052  West Fraser Timber Co. Ltd. CAD 500 1.000 4.500 124,7200 373.761,32 2,49
373.761,32 2,49
Schweden
SE0000695876  Alfa-Laval AB SEK 1.800 0 16.800 464,7000 680.606,07 454
SE0000862997  Billerud AB SEK 0 0 50.400 100,7000 442.459,85 2,95
SE0003756758  Sdiptech AB SEK 0 0 23.000 237,6000 476.417,97 3,18
SE0000112724  Svenska Cellulosa AB SEK 8.500 11.000 31.700 139,6000 385.796,73 2,57
1.985.280,62 13,24
Schweiz
CH1101098163  BELIMO Holding AG CHF 250 0 1.240 602,0000 794.804,09 5,30
794.804,09 5,30
Singapur
SGXZ69436764  BW LPG Ltd. NOK 50.000 0 50.000 124,2000 524.382,52 3,50
524.382,52 3,50
Vereinigte Staaten von Amerika
US0003602069  AAON Inc. usD 600 5.000 4.900 121,4200 570.922,18 3,81
US00790R1041  Advanced Drainage Systems Inc. Usb 300 360 5.140 115,5800 570.080,80 3,80
US0304201033  American Water Works Co. Inc. usD 250 650 4.030 125,2900 484.520,39 3,23
US1307881029  California Water Service Group usD 0 2.000 9.830 45,6300 430.422,13 2,87
US14448C1045  Carrier Global Corporation UsSD 0 0 12.200 68,9000 806.621,25 5,38

1)

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.



Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2024

ME Fonds - PERGAMON

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR von&
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NTFV
Vereinigte Staaten von Amerika (Fortsetzung)
US26969P1084  Eagle Materials Inc. UsD 260 1.400 2.260 249,4300 540.938,30 3,61
US5463471053  Louisiana Pacific Corporation UsSD 0 4.500 5.900 103,3900 585.357,45 3,91
US8290731053  Simpson Manufacturing Co. Inc. usD 0 0 3.500 166,7800 560.147,78 3,74
US9119221029  United States Lime & Minerals Inc. uUsD 11.200 3.800 10.200 135,5800 1.327.047,31 8,85
US9621661043  Weyerhaeuser Co. usD 1.000 2.000 18.600 27,9900 499.581,61 3,33
6.375.639,20 42,53
Borsengehandelte Wertpapiere 13.322.535,36 88,87
Nicht notierte Wertpapiere
Australien
AU0000026049  Rolek Resources Ltd. AUD 0 0 10.000 0,0000 0,00 0,00
0,00 0,00
Schweiz
CH0027752242  Petroplus Holdings AG i.L. CHF 0 0 33.000 0,0000 0,00 0,00
0,00 0,00
Nicht notierte Wertpapiere 0,00 0,00
Aktien, Anrechte und Genussscheine 13.322.535,36 88,87
Wertpapiervermogen 13.322.535,36 88,87
Bankguthaben - Kontokorrent 4 1.671.172,85 11,15
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -5.214,34 -0,02
Netto-Teilfondsvermdgen in EUR 14.988.493,87 100,00

1)

Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.



. ME Fonds - PERGAMON

Devisenkurse
Fir die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Dezember 2024 in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar AUD 1 1,6767
Kanadischer Dollar CAD 1 1,5016
Norwegische Krone NOK 1 11,8425
Schwedische Krone SEK 1 11,4706
Schweizer Franken CHF 1 0,9392
US-Dollar usb 1 1,0421

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.




. Erlauterungen zum Jahresbericht zum 31. Dezember 2024 (Anhang)

1.) ALLGEMEINES

Der ME Fonds wurde auf Initiative der M. Elsasser Vermdgensverwaltung Wealth Management GmbH aufgelegt und wird von
der IPConcept (Luxemburg) S.A. entsprechend dem Verwaltungsreglement des Fonds verwaltet. Das Verwaltungsreglement
trat erstmals am 14. Dezember 2011 in Kraft. Es wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt und
ein Hinweis auf diese Hinterlegung wurde am 30. Januar 2012 im ,Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations”, dem Amtsblatt des
GroBherzogtums Luxemburg (,Mémorial*), veréffentlicht. Das Mémorial wurde zum 1. Juni 2016 durch die neue Informationsplattform
Recueil électronique des sociétés et associations (,RESA®) des Handels- und Gesellschaftsregisters in Luxemburg ersetzt. Das
Verwaltungsreglement wurde letztmalig am 30. Dezember 2022 geandert und im RESA verdffentlicht.

Der ME Fonds ist ein Luxemburger Investmentfonds (,fonds commun de placement”), der geméag Teil | des Luxemburger Gesetzes vom
17. Dezember 2010 tber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in seiner derzeit gliltigen Fassung (,Gesetz vom 17. Dezember 2010%)
in der Form eines Umbrella-Fonds mit einem oder mehreren Teilfonds auf unbestimmte Dauer errichtet wurde.

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die IPConcept (Luxemburg) S.A. (,Verwaltungsgesellschaft), eine Aktiengesellschaft nach dem
Recht des GroRherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg. Sie wurde am
23. Mai 2001 auf unbestimmte Zeit gegriindet. Ihre Satzung wurde am 19. Juni 2001 im Mémorial verdffentlicht. Die letzte Anderung der
Satzung trat am 27. November 2019 in Kraft und wurde am 20. Dezember 2019 im RESA verdffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft ist
beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg B 82183 eingetragen.

Der Fonds ME Fonds bestand zum 31. Dezember 2024 aus den Teilfonds ME Fonds - Special Values und ME Fonds - PERGAMON.

2.) WESENTLICHE BUCHFUHRUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE / ANTEILWERTBERECHNUNG

Dieser Jahresabschluss wird in der Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Erstellung und Darstellung von Abschliissen unter der
Annahme der Unternehmensfortfiihrung erstellt.

1. Das Netto-Fondsvermdgen des Fonds lautet auf Euro (EUR) (,Referenzwahrung").

2. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene Wahrung
(, Teilfondswahrung®), sofern nicht fir etwaige weitere Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der
Teilfondswahrung abweichende Wahrung angegeben ist (,Anteilklassenwahrung®).

3. DerAnteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Verwahrstelle an jedem
Tag, der Bankarbeitstag in Luxemburg ist, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres (,Bewertungstag®)
berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen gerundet. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds eine abweichende
Regelung treffen, wobei zu beriicksichtigen ist, dass der Anteilwert mindestens zweimal im Monat zu berechnen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschlieRen, den Anteilwert am 24. und 31. Dezember eines Jahres zu ermitteln,
ohne dass es sich bei diesen Wertermittlungen um Berechnungen des Anteilwertes an einem Bewertungstag im Sinne des
vorstehenden Satz 1 dieser Ziffer 3 handelt. Folglich kdnnen die Anleger keine Ausgabe, Riicknahme und/oder Umtausch von
Anteilen auf Grundlage eines am 24. Dezember und/oder 31. Dezember eines Jahres ermittelten Anteilwertes verlangen.

4. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehdrenden Vermégenswerte abztiglich der
Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,Netto-Teilfondsvermégen®) an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl
der am Bewertungstag in Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds geteilt.

5. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemaf
den Regelungen des Verwaltungsreglements Auskunft iber die Situation des Fondsvermégens des Fonds insgesamt gegeben
werden muss, werden die Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds in die Referenzwéhrung umgerechnet. Das jeweilige Netto-
Teilfondsvermdgen wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an einer
Wertpapierbdrse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet,
des dem Bewertungstag vorhergehenden Borsentages bewertet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann flir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an einer Wertpapierbérse amtlich notiert sind, zum letzten
verfligbaren Schlusskurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet werden. Dies findet im Anhang zum
Verkaufsprospekt der betroffenen Teilfonds Erwéhnung.

Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen an mehreren
Wertpapierbdrsen amtlich notiert sind, ist die Borse mit der héchsten Liquiditat mageblich.

b) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer
Wertpapierbdrse amtlich notiert sind (oder deren Bérsenkurse z.B. aufgrund mangelnder Liquiditét als nicht reprasentativ
angesehen werden), die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht
geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden Handelstages sein
darf und den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir den bestmdglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleiteten Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstigen Anlagen verkauft werden kénnen.




. Erlauterungen zum Jahresbericht zum 31. Dezember 2024 (Anhang)

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind (oder deren
Borsenkurse z.B. aufgrund mangelnder Liquiditat als nicht reprasentativ angesehen werden), die aber an einem geregelten
Markt gehandelt werden, zu dem letzten dort verfiigharen Kurs, den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir
den bestmdglichen Kurs hélt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleiteten Finanzinstrumente (Derivate)
sowie sonstigen Anlagen verkauft werden konnen, bewertet werden. Dies findet im Anhang zum Verkaufsprospekt der
betroffenen Teilfonds Erwéhnung.

c) OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und tberprifbaren Grundlage auf Tagesbasis
bewertet.

d) Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsétzlich zum letzten vor dem Bewertungstag festgestellten Riicknahmepreis
angesetzt oder zum letzten verfigbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewéhrleistet, bewertet. Falls fiir
Investmentanteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile
ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt.

e) Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, falls die unter b) genannten Finanzinstrumente nicht an einem geregelten
Markt gehandelt werden und falls fir andere als die unter Buchstaben a) bis d) genannten Finanzinstrumente keine Kurse
festgelegt wurden, werden diese Finanzinstrumente ebenso wie die sonstigen gesetzlich zulassigen Vermdgenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten
und nachprifbaren Bewertungsregeln (z.B. geeignete Bewertungsmodelle unter Beriicksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten) festlegt.

f) Die fliissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzlglich Zinsen bewertet.
g) Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden grundsatzlich zum Nennwert angesetzt.

h) Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) und sonstigen
Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teilfondswahrung lauten, wird zu dem unter Zugrundelegung des
WM/Reuters-Fixing um 17.00 Uhr (16.00 Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden
Borsentages in die entsprechende Teilfondswahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden
jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die auf eine andere Wéhrung als die jeweilige Teilfondswéhrung
lauten, zu dem unter Zugrundelegung des am Bewertungstag ermittelten Devisenkurs in die entsprechende Teilfondswahrung
umgerechnet werden. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt. Dies
findet im Anhang zum Verkaufsprospekt der betroffenen Teilfonds Erwéhnung.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird um die Ausschiittungen reduziert, die gegebenenfalls an die Anleger des betreffenden
Teilfonds gezahlt wurden.

6. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fiir jeden Teilfonds separat. Soweit jedoch innerhalb
eines Teilfonds Anteilklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende Anteilwertberechnung innerhalb des betreffenden
Teilfonds nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fiir jede Anteilklasse getrennt.

Die in diesem Bericht veréffentlichten Tabellen kénnen aus rechnerischen Griinden Rundungsdifferenzen in Hohe von +/- einer
Einheit (W&hrung, Prozent etc.) enthalten.

3.) BESTEUERUNG

Besteuerung des Investmentfonds
Aus luxemburgischer Steuerperspektive hat der Fonds als Sondervermdgen keine Rechtspersonlichkeit und ist steuertransparent.

Der Fonds unterliegt im Grofherzogtum Luxemburg keiner Besteuerung auf seine Einkiinfte und Gewinne. Das Fondsvermdgen
unterliegt im GroRherzogtum Luxemburg lediglich, der sog. ,taxe d’abonnement”in Hohe von derzeit 0,05% p.a. Eine reduzierte ,taxe
d’abonnement“von. 0,01% p.a. ist anwendbar fiir (i) die Teilfonds oder Anteilklassen, deren Anteile ausschlieRlich an institutionelle
Anleger im Sinne des Artikel 174 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ausgegeben werden, (ii) Teilfonds, deren ausschlieRlicher
Zweck die Anlage in Geldmarktinstrumente, in Termingelder bei Kreditinstituten oder beides ist. Die ,taxe d’abonnement” ist
vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsvermdgen zahlbar. Die Hohe der ,taxe d‘abonnement*
ist fur den jeweiligen Teilfonds oder die Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt erwahnt. Eine Befreiung von der
LJtaxe d’abonnement”findet u.a. Anwendung, soweit das Fondsvermdgen in anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die
ihrerseits bereits der ,faxe d’abonnement” unterliegen.

Vom Fonds erhaltene Einkiinfte (insbesondere Zinsen und Dividenden) konnen in den Landern, in denen das Fondsvermdgen angelegt
ist, dort einer Quellenbesteuerung oder Veranlagungsbesteuerung unterworfen werden. Der Fonds kann auch auf realisierte oder
unrealisierte Kapitalzuwachse seiner Anlagen im Quellenland einer Besteuerung unterliegen.




. Erlauterungen zum Jahresbericht zum 31. Dezember 2024 (Anhang)

Ausschiittungen des Fonds sowie Liquidations- und VerduRerungsgewinne unterliegen im Grofherzogtum Luxemburg keiner
Quellensteuer. Weder die Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft sind zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen sich tiber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des Fondsvermégens,
die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich
durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater, beraten zu lassen.

Besteuerung der Ertrdge aus Anteilen an dem Investmentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im GroRherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind bzw. waren, und dort keine Betriebsstatte unterhalten
oder einen permanenten Vertreter haben, unterliegen keiner Luxemburger Ertragsbesteuerung im Hinblick auf ihre Einkiinfte oder
VerduRerungsgewinne aus ihren Anteilen am Fonds.

Natirliche Personen, die im GroBherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind, unterliegen der progressiven luxemburgischen
Einkommensteuer. Gesellschaften, die im GroRherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind, unterliegen mit den Einkiinften aus
den Fondsanteilen der Kdrperschaftsteuer.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich tber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des Fondsvermégens,
die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich
durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater, beraten zu lassen.

4.) ERTRAGSVERWENDUNG

Die Verwaltungsgesellschaft kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Ertrage an die Anleger dieses Teilfonds ausschiitten oder
diese Ertrage in dem jeweiligen Teilfonds thesaurieren. Dies findet fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt Erwahnung.

Der Anhang des aktuellen Verkaufsprospektes sieht vor, die Ertrage des Teilfonds ME Fonds - PERGAMON und der
Anteilklasse A des Teilfonds ME Fonds - Special Values auszuschiitten. Die Ausschiittung erfolgt in den von der Verwaltungsgesellschaft
von Zeit zu Zeit bestimmten Absténden. Die Ertrage der Anteilklasse B des Teilfonds ME Fonds - Special Values werden thesauriert.

5.) INFORMATIONEN ZU EINZELNEN WERTPAPIEREN
Rolek Resources Ltd. (ehemals Shaw River Manganese Ltd.) (ISIN: AU0000026049)

Die Rolek Resources Ltd. ist eine in Australien anséssige Mineralexplorationsgesellschaft. Die letzten Finanzkennzahlen datieren auf
den 30. Juni 2018. Der Abschlusspriifer der Gesellschaft ,Bentleys Audit & Corporate (WA) Pty Ltd“ hat den Jahresbericht mit einem
,Disclaimer of Opinion“ versehen. Hierbei handelt es sich um eine Erklarung des Abschlusspriifers, dass kein Urteil Uber die Finanzlage
der Gesellschaft abgegeben werden kann. Die Vollstandigkeit und Richtigkeit der Finanzinformationen konnte nicht festgestellt
werden und es bestehen erhebliche Zweifel an der Fahigkeit zur Unternehmensfortfiihrung. Am 1. April 2019 wurden die Aktien von
der Borse Australien gestrichen, nachdem zuvor eine Kapitalerhdhung scheiterte. Zum Zeitpunkt des Geschéftsjahresendes des
Sondervermdgens liegen keine weiteren Informationen vor. Die Bewertung erfolgt zu einem Erinnerungswert in Héhe von AUD 0,00.

Petroplus Holdings (ISIN: CH0027752242)

Die Petroplus Holdings AG ist ein international tatiges Mineralunternehmen. Im Jahr 2012 wurden Insolvenzverfahren gegen das
Unternehmen eingeleitet, nachdem das Unternehmen keine Einigung mit Glaubigern iber eine Verlangerung der Frist fiir die
Ruckzahlung ausstehender Schulden erzielen konnte. Im Januar 2012 wurde der Handel der Aktien an der Borse Schweiz erst
ausgesetzt und dann gestrichen. Zum Zeitpunkt des Geschéftsjahresendes liegen keine weiteren Informationen vor. Die Bewertung
erfolgt zu einem Erinnerungswert in Héhe von CHF 0,00.

6.) INFORMATIONEN ZU DEN GEBUHREN BZW. AUFWENDUNGEN

Angaben zu Management- und Verwahrstellengebiihren kdnnen dem aktuellen Verkaufsprospekt enthommen werden.

7.) TOTAL EXPENSE RATIO (TER)
Fur die Berechnung der Total Expense Ratio (TER) wurde folgende Berechnungsmethode angewandt:

Gesamtkosten in Fondswahrung
TER = x 100
Durchschnittliches Fondsvolumen (Basis: bewertungstégliches NTFV*)

* NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen

Die TER gibt an, wie stark das Fondsvermdgen mit Kosten belastet wird. Beriicksichtigt werden neben der Verwaltungs- und
Verwahrstellenverglitung sowie der ,taxe d‘abonnement“alle tbrigen Kosten mit Ausnahme der im Fonds angefallenen Transaktionskosten.
Sie weist den Gesamtbetrag dieser Kosten als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.
(Etwaige performanceabhéngige Vergutungen werden in direktem Zusammenhang mit der TER gesondert ausgewiesen.)

Sofern der Fonds in Zielfonds investiert, wird auf die Berechnung einer synthetischen TER verzichtet.
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8.) TRANSAKTIONSKOSTEN

Die Transaktionskosten beriicksichtigen sdmtliche Kosten, die im Geschéftsjahr auf Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw.
abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, Derivaten oder
anderen Vermdgensgegenstanden stehen. Zu diesen Kosten zahlen im Wesentlichen Kommissionen, Abwicklungsgeblihren und Steuern.

9.) ERTRAGS- UND AUFWANDSAUSGLEICH

Im ordentlichen Nettoergebnis sind ein Ertragsausgleich und ein Aufwandsausgleich verrechnet. Diese beinhalten wahrend
der Berichtsperiode angefallene Nettoertrage, die der Anteilerwerber im Ausgabepreis mitbezahlt und der Anteilverkaufer im
Rucknahmepreis vergutet erhlt.

10.) KONTOKORRENTKONTEN (BANKGUTHABEN BZW. BANKVERBINDLICHKEITEN) DER TEILFONDS

Samtliche Kontokorrentkonten des jeweiligen Teilfonds (auch solche in unterschiedlichen Wahrungen), die tatséchlich und rechtlich
nur Teile eines einheitlichen Kontokorrentkontos bilden, werden in der Zusammensetzung des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens
als einheitliches Kontokorrent ausgewiesen. Kontokorrentkonten in Fremdwahrung, sofern vorhanden, werden in die Teilfondswahrung
umgerechnet. Als Basis fiir die Zinsberechnung gelten die Bedingungen des jeweiligen Einzelkontos.

Zum Geschaftsjahresende bestanden folgende Haben-/Sollsalden:

ME Fonds - Special Values
4.971.430,97 CHF
15.340.945,90 USD
-10.521.975,99 EUR

ME Fonds - PERGAMON
1.741.516,28 USD

11.) AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES

Auf Anfrage ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft eine kostenfreie Aufstellung mit detaillierten Angaben tber
samtliche wahrend des Geschéftsjahres getatigten Kaufe und Verkaufe erhaltlich.

12.) ZUSATZERLAUTERUNGEN ZU VERPFANDUNGSVERTRAGEN

Zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der DZ PRIVATBANK S.A. besteht ein Verpfandungsvertrag bezliglich des ME Fonds.
Hintergrund fur den Abschluss des Verpfandungsvertrages ist der Wunsch des Fondsinitiators, fiir bérsengehandelte Termingeschéfte
keine Sicherheiten in Geld mehr hinterlegen zu wollen. Statt Sicherheiten in Geld zu hinterlegen und dieses auch zu sperren,
besteht die Mdglichkeit, dass die Verwaltungsgesellschaft fir den Investmentfonds dessen Aktiva risikogewichtet als Sicherheit zur
Verfligung stellt. Als Grundlage dient dafiir ein Verpfandungsvertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft als Pfandgeberin und
der DZ PRIVATBANK S.A. als Pfandnehmerin.

13.) PERFORMANCEVERGUTUNG (AUF DER GRUNDLAGE DES PROSPEKTS IN DER FASSUNG VOM 30. DEZEMBER 2022)

Der Anlageberater erhalt aus dem Netto-Teilfondsvermdgen eine wertentwicklungsorientierte Zusatzvergitung (,Performance Fee")
jeweils fur die Anteilklasse A und die Anteilklasse B. Die Performance Fee betragt jeweils bis zu 10% der Anteilwertentwicklung, sofern
der Anteilwert zum Quartalsende hoher ist als der hdchste Anteilwert der vorangegangenen Quartalsenden (,High Watermark Prinzip®).

High Watermark Prinzip: bei Auflage des Fonds ist die ,High Watermark" identisch mit dem Erstausgabepreis. Falls der Anteilwert
am letzten Bewertungstag eines folgenden Quartals oberhalb der bisherigen ,High Watermark” liegt, wird die ,High Watermark” auf
den errechneten Anteilwert am letzten Bewertungstag jenes Quartals gesetzt. In allen anderen Féllen bleibt die ,High Watermark*
unverandert. Der Referenzzeitraum der High Watermark erstreckt sich Uber die gesamte Lebensdauer der jeweiligen Anteilklassen
des Fonds.

Anteilwert: Nettoinventarwert pro Anteil, d.h. Bruttoinventarwert pro Anteil abzuglich aller anteiliger Kosten wie Verwaltungs-,
Verwahrstellenvergitung, etwaiger Performance Fee und sonstigen Kosten, die der Anteilscheinklasse belastet werden.
Dieser Anteilwert entspricht dem veréffentlichten Anteilspreis. Die Anteilwertentwicklung (,Performance des Anteilwerts®) wird
bewertungstaglich durch Vergleich des aktuellen Anteilwerts zum hdchsten Anteilwert der vorangegangenen Quartalsenden (,High
Watermark®) errechnet. Bestehen im Fonds unterschiedliche Anteilklassen, wird der Anteilwert pro Anteilklasse fir die Berechnung
zugrunde gelegt.

Zur Ermittlung der Anteilwertentwicklung werden evtl. zwischenzeitlich erfolgte Ausschiittungszahlungen entsprechend beriicksichtigt,
d.h. diese werden dem aktuellen, um die Ausschiittung reduzierten, Anteilwert hinzugerechnet. Die ,Performance Fee" wird, beginnend
am Anfang jedes Quartals, bewertungstaglich auf Basis der oben erwahnten Anteilwertentwicklung, der durchschnittlich umlaufenden
Anteile des Quartals, so-wie dem hdchsten Anteilwert der vorangegangenen Quartalsenden (,High Watermark®) errechnet.
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An den Bewertungstagen, an denen der aktuelle Anteilwert die ,High Watermark® tbertrifft, verandert sich der abgegrenzte
Gesamtbetrag nach der oben dargestellten Methode. An den Bewertungstagen, an denen der aktuelle Anteilwert die ,High
Watermark® unterschreitet, wird der abgegrenzte Gesamtbetrag aufgeldst. Als Basis der Berechnung werden die Daten des vorherigen
Bewertungstages (am Geschaftsjahresende taggleich) herangezogen.

Der zum letzten Bewertungstag der Abrechnungsperiode berechnete Betrag kann, sofern eine auszahlungsfahige Performance Fee
vorliegt, dem Fonds zulasten der betreffenden Anteilklasse am Ende des Quartals entnommen werden.

Fur das am 31. Dezember 2024 endende Geschaftsjahr ist fiir den Fonds ME Fonds keine Performancevergiitung angefallen.

14.) AUSWIRKUNG DER BER[.:[CKSICHTIGUNG DER SCHLUSSKURSE ZUM ABSCHLUSSSTICHTAG BEI DER BEWERTUNG
DER VERMOGENSGEGENSTANDE AUF DIE AKTIENWERTE DES ME FONDS

Der Jahresabschluss wurde auf Basis der am 30. Dezember 2024 berechneten Nettoinventarwerte erstellt. Fiir den Fonds wurde
zur Berechnung dieser Nettoinventarwerte Borsen- und Marktpreise vom 27. Dezember 2024 zu Grunde gelegt.

Ware der Jahresabschluss des Teilfonds ME Fonds - Special Values unter Berticksichtigung der Bérsen- und Marktpreise vom
31. Dezember 2024 aufgestellt worden, hatte sich eine um folgende Abweichungen héhere oder niedrigere Nettoinventarwerte
des Teilfonds ergeben: -0,47%.

15.) WESENTLICHE EREIGNISSE IM BERICHTSZEITRAUM

Russland/Ukraine-Konflikt

In Folge der weltweit beschlossenen MaBnahmen aufgrund des Ende Februar 2022 erfolgten Einmarschs russischer Truppen in die
Ukraine verzeichneten vor allem europdische Borsen deutliche Kursverluste. Die Finanzmarkte sowie die globale Wirtschaft sehen
mittelfristig einer vor allem durch Unsicherheit gepragten Zukunft entgegen. Die Auswirkungen auf die Vermdgenswerte des Fonds
bzw. dessen Teilfonds, resultierend aus dem andauernden Konfl ikt in der Ukraine, kdnnen nicht antizipiert werden. Zum Zeitpunkt
der Aufstellung des vorliegenden Berichts liegen nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft weder Anzeichen vor, die gegen die
Fortflihrung des Fonds und seiner Teilfonds sprechen, noch ergaben sich fiir diesen Bewertungs- oder Liquiditatsprobleme.

Die Verwaltungsgesellschaft hat entsprechende UberwachungsmaRnahmen und Kontrollen eingerichtet, um die Auswirkungen auf
den Fonds und seine Teilfonds zeitnah zu beurteilen.

Im Berichtszeitraum ergaben sich keine weiteren wesentlichen Anderungen sowie sonstigen wesentlichen Ereignisse.

16.) WESENTLICHE EREIGNISSE NACH DEM BERICHTSZEITRAUM

Dariiber hinaus ergaben sich keine wesentlichen Anderungen oder sonstige wesentliche Ereignisse.

17.) KLASSIFIZIERUNG NACH SFDR-VERORDNUNG (EU 2019/2088)

Die beiden Teilfonds ME Fonds - Special Values und ME Fonds - PERGAMON sind jeweils ein Produkt im Sinne des Artikels 6 der
Verordnung (EU) 2019/2088 (Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor).

Erklarung geméaR Artikel 7 der Verordnung (EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020 (Taxonomie):

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.
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Priifungsvermerk

An die Anteilinhaber des
ME Fonds

Unser Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Abschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und
Darstellung des Abschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-
und Finanzlage des ME Fonds (der ,Fonds®) und seiner jeweiligen Teilfonds zum 31. Dezember 2024
sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermdgens fir das an diesem Datum endende
Geschéaftsjahr.

Was wir geprtift haben
Der Abschluss des Fonds besteht aus:

e der Zusammensetzung des Netto-Fondsvermégens des Fonds und der Zusammensetzung des
Netto-Teilfondsvermogens der Teilfonds zum 31. Dezember 2024;

o der Veranderung des Netto-Fondsvermdgens und der Veranderung des Netto-Teilfondsvermdgens
der Teilfonds fiir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr;

e der Ertrags- und Aufwandsrechnung des Fonds und der Ertrags- und Aufwandsrechnung der
Teilfonds fiir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr;

e der Vermdgensaufstellung der Teilfonds zum 31. Dezember 2024; und

e dem Anhang, einschlie3lich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 (iber die
Prufungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fir Luxemburg von der ,Commission de
Surveillance du Secteur Financier* (CSSF) angenommenen internationalen Prifungsstandards (ISAs)
durch. Unsere Verantwortung gemaf dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fir Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,Réviseur d’entreprises agréé* fur
die Abschlusspriufung“ weitergehend beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage flr unser Prufungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhangig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem ,International Code of Ethics for
Professional Accountants, including International Independence Standards“, herausgegeben vom
.International Ethics Standards Board for Accountants” (IESBA Code) und fiir Luxemburg von der CSSF
angenommen, sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der
Abschlusspriifung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Verhaltensanforderungen erfiillt.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die sonstigen Informationen. Die
sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch
beinhalten sie nicht den Abschluss und unseren Prifungsvermerk zu diesem Abschluss.

Unser Prifungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen
und dem Abschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf
Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche
falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbeziglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaft fiir den Abschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des Abschlusses, und flr
die internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist.

Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fir die
Beurteilung der Fahigkeit des Fonds und seiner Teilfonds zur Fortfihrung der Tatigkeit und, sofern
einschlagig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der
Tatigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu
nutzen, sofern nicht der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren
oder einen seiner Teilfonds zu schlieRen, die Geschaftstatigkeit einzustellen, oder keine andere
realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des ,,Réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Abschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und
dariiber einen Prifungsvermerk, der unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit
entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt.
Unzutreffende Angaben konnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstofien resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Im

Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach

den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs Uben wir unser pflichtgemafles Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus:

identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Abschluss
aus Unrichtigkeiten oder Verstdlien, planen und fihren Prifungshandlungen durch als Antwort auf
diese Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als
Grundlage fir unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstdlien hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstof3e betrigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Angaben bzw. das
AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen;

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsystem,
um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstéanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds
abzugeben,;

beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand der Verwaltungsgesellschaft angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den entsprechenden
Anhangsangaben,;

schlussfolgern wir iber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfihrung der Tatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der
Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds
oder eines seiner Teilfonds zur FortfUhrung der Tatigkeit aufwerfen konnten. Sollten wir
schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Prifungsvermerk auf die dazugehérigen Anhangsangaben zum Abschluss hinzuweisen oder, falls
die Angaben unangemessen sind, das Priifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen
basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des Prifungsvermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fihren, dass
der Fonds oder einer seiner Teilfonds seine Tatigkeit nicht mehr fortflihren kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschlief3lich der
Anhangsangaben, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschaftsvorfalle und
Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Prafungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prufungsfeststellungen einschlielRlich wesentlicher
Schwaéchen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Prifung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 25. April 2025
Vertreten durch

Bjorn Ebert
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. Zusatzliche Erlauterungen (ungepriift)

1.) Angaben zum Vergiitungssystem

Die Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A. hat durch ihren Aufsichtsrat eine Vergitungspolitik festgelegt, welche
den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften entspricht. Das Aufsichtsgremium legt die allgemeinen Grundsétze der
Vergitungssystematik fest, die der Grofke und internen Organisation und Art, Umfang und Komplexitat der Geschafte der IPConcept
(Luxemburg) S.A. angemessen sind. Er iiberwacht deren Umsetzung und (iberprift sie mindestens jahrlich.

Die IPConcept (Luxemburg) S.A. hat einen Vergiitungsausschuss eingerichtet, der kompetent und unabhéngig tber die
Verglitungspolitik und -praxis sowie die flir das Risikomanagement geschaffenen Anreize urteilt. Der Vergiitungsausschuss ist
fur die Ausarbeitung von Empfehlungen bzgl. der Vergiitung zustandig, einschliefllich Entscheidungen mit Auswirkungen auf das
Risiko und das Risikomanagement der IPConcept (Luxemburg) S.A. oder der von ihr verwalteten Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend OGAW), die vom Aufsichtsrat der Gesellschaft zu fassen sind. Der Vergiitungsausschuss
istinsbesondere fiir die unmittelbare Uberpriifung der Vergiitung hdherer Filhrungskrafte in den Bereichen Risikomanagement und
Compliance zustandig.

Die Vergitungspolitik steht im Einklang mit den strategischen Zielen, Werten und Interessen der DZ°PRIVATBANK, der IPConcept
(Luxemburg) S.A. als Verwaltungsgesellschaft und der betreffenden OGAW sowie ihrer Anleger. Sie ist mit einem soliden und
wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem forderlich und umfasst Mafnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.
Sie ermutigt nicht zur unverhaltnismaRigen Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen, Vertragsbedingungen oder Satzungen
der von ihr verwalteten OGAW nicht vereinbar sind und sie hindert die IPConcept®(Luxemburg)°S.A. nicht daran, pflichtgemaR im
besten Interesse der OGAW zu handeln. Die Verglitungspolitik ist sowohl den Prinzipien Transparenz und Grundsicherung als auch
der Leistungs- und Ergebnisabhangigkeit verpflichtet.

Die Vergiitungspolitik gilt fiir alle Mitarbeiter der IPConcept (Luxemburg) S.A. und ist geschlechtsneutral. Sie beriicksichtigt die
verschiedenen Kategorien von Mitarbeitern, einschlieRlich Vorstand, Risikotrager, Mitarbeiter mit einer Gesamtvergiitung in derselben
Einkommensstufe wie Vorstand und Risikotrager, Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen
wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der IPConcept®(Luxemburg)°®S.A. oder der von ihr verwalteten Sondervermdgen haben.

Die IPConcept(Luxemburg)S.A. unterscheidet neben der Vergitung auf Grundlage des individualvertraglich in Bezug genommenen
Kollektivvertrages fiir Bankangestellte in der jeweils gultigen Fassung die Vergitungssysteme fiir auRlertarifliche Mitarbeiter und
fur Identifizierte Mitarbeiter. Allen ist gemein, dass der Schwerpunkt auf der Fixvergiitung liegt. Die Vergltungssysteme umfassen
grundsatzlich fixe und variable Vergitungselemente sowie ggfs. Nebenleistungen.

Vergitung nach dem Bankenkollektivvertrag:

Wird individualvertraglich auf den Bankenkollektivvertrag Bezug genommen, erhalt der Mitarbeiter die der ihm zugeordneten Tarifgruppe
entsprechende Fixvergitung und ggfs. weitere tarifliche Vergitungsbestandteile, welche ebenfalls der Fixverglitung zuzuordnen sind.

Verglitungssystem fur auBertarifliche Mitarbeiter:

Die Vergiitung der auBertariflichen Mitarbeiter setzt sich aus einem angemessenen Jahresfestgehalt und einem leistungs- und
ergebnisorientierten Bonus zusammen. Das Festgehalt und der korrespondierende Referenzbonus leiten sich aus dem System der
Verantwortungsstufen ab. Die Zuordnung erfolgt kriterienbasiert.

Das Bonussystem verknipft den vertraglich vereinbarten Referenzbonus mit der Leistung auf mehreren Ebenen. Bei der
Bonusberechnung wird nicht nur die individuelle Leistung, sondern auch das Ergebnis der jeweiligen Organisationseinheit sowie
der Erfolg der DZ PRIVATBANK bzw. der IPConcept (Luxemburg) S.A. inkl. der Leistung der betreuten OGAW beriicksichtigt.
Die individuelle Leistung wird auf der Grundlage einer transparenten und nachvollziehbaren Leistungsbeurteilung auf Basis einer
geschlossenen Zielvereinbarung im Rahmen des jahrlichen Mitarbeitergesprachs festgestellt und in einen individuellen Leistungsfaktor
Uberfiihrt. Vereinbart werden grundsatzlich quantitative und qualitative Ziele in einem ausgeglichenen Verhéltnis zueinander. Die
dem Bonussystem zugrundeliegenden Leistungsparameter leiten sich aus den Zielen der Geschafts- und Risikostrategie ab und
unterstlitzen damit das Erreichen der strategischen Ziele der IPConcept (Luxemburg) S.A. sowie der DZ PRIVATBANK.

War ein Mitarbeiter fir negative Erfolgsbeitrage verantwortlich oder mafgeblich beteiligt, kann zudem im Einzelfall eine Kiirzung
oder Streichung der variablen Vergiitung erfolgen.

Fir Mitarbeiter in Kontrolleinheiten existieren aufgrund regulatorischer Vorgaben spezielle Regelungen, die sicherstellen, dass deren
Vergitung der besonderen Bedeutung ihrer Funktion nicht zuwiderlautft.




. Zusatzliche Erlauterungen (ungepriift)

Verglitungssystem fir Identifizierte Mitarbeiter:

Die Vergiitung der Identifizierten Mitarbeiter (auch ,Risikotrager”), deren Tétigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil der Gesellschaft
oder verwalteter OGAW auswirkt, setzt sich ebenfalls aus einem angemessenen Jahresfestgehalt und einem leistungs- und
ergebnisorientierten Bonus zusammen. Das Vergiitungssystem entspricht in weiten Teilen dem Vergltungssystem fiir auRertarifliche
Mitarbeiter, sieht jedoch im Bereich der variablen Vergiitung einen Maximalbonus vor. Ein Anspruch auf einen Mindestbonus besteht
nicht. Die Zielvereinbarungssystematik berticksichtigt quantitative und qualitative Ziele in Form von Unternehmens-, Segment- und
Individualzielen. 60 Prozent der Ziele sind mehrjahrig tber einen Bemessungszeitraum von drei Jahren angelegt, die (ibrigen
Ziele haben eine einjahrige Bemessungsgrundlage. Wurde kein ausreichender Bonuspool festgestellt, darf ebenfalls kein Bonus
ausgezahlt werden. War ein Identifizierter Mitarbeiter fir negative Erfolgsbeitrage verantwortlich oder malgeblich beteiligt, wird die
variable Verglitung gekrzt, bzw. sie entfallt vollstandig. Auch kann die Aufsichtsbehdrde die Auszahlung variabler Verglitung ganz
oder teilweise untersagen.

Uberschreitet die variable Vergiitung den festgelegten Schwellenwert von 50.000 EUR oder ein Drittel der Gesamtjahresvergiitung, wird
diese in Teilen zuriickbehalten und mit einer Sperrfrist versehen. Wahrend des Zuriickbehaltungszeitraums ist die variable Vergiitung
nicht verdient und héngt zu 100 Prozent von der nachhaltigen Entwicklung ab. Bei Vorliegen negativer Erfolgsbeitrége kann die
variable Verglitung gekiirzt oder gestrichen werden. Zudem hat die IPConcept (Luxemburg) S.A. unter bestimmten Voraussetzungen
bereits ausgezahlte variable Vergitungen zurlickzufordern (Clawback).

Mindestens einmal jahrlich findet eine zentrale und unabhangige interne Prifung statt, ob die Vergltungspolitik gemaRk den vom
Aufsichtsrat der IPConcept (Luxemburg) S.A. festgelegten Vergiitungsvorschriften und -verfahren umgesetzt wird. Die Uberpriifung
hat ergeben, dass die Vergiitungssysteme der IPConcept(Luxemburg)S.A. in Bezug auf die definierten Prifungsgegenstande
angemessen ausgestaltet sind. Der Aufsichtsrat hat den Bericht iiber die zentrale und unabhangige Uberpriifung der Umsetzung
der Vergitungspolitik 2024 zur Kenntnis genommen.

Im Jahr 2024 wurden die Vergiitungssysteme der IPConcept (Luxemburg) S.A. auf Aktualitét Giberpriift und angepasst. Die
Vergiitungssysteme entsprechen den Vorschriften des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen
(LOGAW-Gesetz") sowie des Gesetzes vom 12. Juli 2013 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (,AIFM-Gesetz"). Dartiber
hinaus werden die Richtlinie 2009/65/EG (OGAW-Richtlinie), Richtlinie 2011/61/EU (AIFM-Richtlinie), die ESMA Leitlinien fiir solide
Verglitungspolitiken (ESMA/GL/2016/575, ESMA/GL/2016/579) und - ausgehend von der Zugehdrigkeit zum DZ PRIVATBANK
Konzern - die Regelungen der Institutsvergitungsverordnung (,InstitutsVergV*) beachtet.

Diese unterteilt sich in:

Fixe Vergltungen: 5.093.371,22 EUR
Variable Verglitung: 488.790,00 EUR
Fur Flhrungskrafte der Verwaltungsgesellschaft, deren

Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil der OGAWs auswirkt: 1.182.334,35 EUR
Fur Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft, deren

Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil der OGAWSs auswirkt: 0,00 EUR

Die oben genannte Vergiitung bezieht sich auf die Gesamtheit der OGAWs und alternativen Investmentfonds, die von der IPConcept
(Luxemburg) S.A. verwaltet werden. Alle Mitarbeiter sind ganzheitlich mit der Verwaltung aller Fonds befasst, so dass eine Aufteilung
pro Fonds nicht mdglich ist.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergitungspolitik konnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com
unter der Rubrik ,Anlegerinformationen* abgerufen werden.

2.) Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und deren Weiterverwendung

Die IPConcept (Luxemburg) S.A., als Verwaltungsgesellschaft von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
sowie als Manager alternativer Investmentfonds (,AIFM"), fallt per Definition in den Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2015/2365
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 (iber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,SFTRY).

Im Geschéftsjahr des Investmentfonds kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne dieser
Verordnung zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die
Anleger aufzufiihren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finanzinstrumenten des Investmentfonds kénnen aus dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen sowie kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com unter der
Rubrik ,Anlegerinformationen® abgerufen werden.




. Zusatzliche Erlauterungen (ungepriift)

3.) RISIKOMANAGEMENT

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, das es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen verbundene
Risiko sowie ihren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios ihrer verwalteten Teilfonds jederzeit zu iberwachen und zu
messen. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren aufsichtsbehdrdlichen Anforderungen der
Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*) berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmaRig der CSSF iber das
eingesetzte Risikomanagement-Verfahren. Die Verwaltungsgesellschaft stelltim Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens anhand
zweckdienlicher und angemessener Methoden sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko der verwalteten Teilfonds
den Gesamtnettowert deren Portfolien nicht tiberschreitet. Dazu bedient sich die Verwaltungsgesellschaft folgender Methoden:

Commitment Approach:

Bei der Methode ,Commitment Approach® werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre entsprechenden (ggf.
delta-gewichteten) Basiswertaquivalente oder Nominale umgerechnet. Dabei werden Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen
Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten berlcksichtigt. Die Summe dieser Basiswertaquivalente darf den Gesamtnettowert des
Fondsportfolios nicht liberschreiten.

VaR-Ansatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept und wird als ein Standard-Risikomaf im Finanzsektor
verwendet. Der VaR gibt den mdglichen Verlust eines Portfolios wéahrend eines bestimmten Zeitraums (sogenannte Halteperiode)
an, der mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit (sogenanntes Konfidenzniveau) nicht Giberschritten wird.

* Relativer VaR-Ansatz:
Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds den VaR eines Referenzportfolios um einen von der Hohe des Risikoprofils
des Fonds abhangigen Faktor nicht tbersteigen. Der aufsichtsrechtlich maximal zuléssige Faktor betragt 200%. Dabei ist das
Referenzportfolio grundsatzlich ein korrektes Abbild der Anlagepolitik des Fonds.

+  Absoluter VaR-Ansatz:
Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99% Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer) des Fonds einen von der Hohe des
Risikoprofils des Fonds abhé&ngigen Anteil des Fondsvermdgens nicht tiberschreiten.

Das aufsichtsrechtlich maximal zuldssige Limit betragt 20% des Fondsvermdgens.

Fur Fonds, deren Ermittlung des Gesamtrisikos durch die VaR-Ansatze erfolgt, schatzt die Verwaltungsgesellschaft den erwarteten
Grad der Hebelwirkung. Dieser Grad der Hebelwirkung kann in Abh&ngigkeit der jeweiligen Marktlagen vom tatsachlichen Wert
abweichen und tiber- als auch unterschritten werden. Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass sich aus dieser Angabe keine
Rickschlisse auf den Risikogehalt des Fonds ergeben. Darlber hinaus ist der veréffentlichte erwartete Grad der Hebelwirkung
explizit nicht als Anlagegrenze zu verstehen. Die verwendete Methode zur Bestimmung des Gesamtrisikos und, soweit anwendbar,
die Offenlegung des Referenzportfolios und des erwarteten Grades der Hebelwirkung sowie dessen Berechnungsmethode werden
im teilfondsspezifischen Anhang angegeben.

Im Zeitraum vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024 wurde zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen
Gesamtrisikos fiir alle Teilfonds des ME Fonds der Commitment Approach verwendet.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.




. Verwaltung, Vertrieb und Beratung

Verwaltungsgesellschaft

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft (Leitungsorgan)
Vorstandsvorsitzender

Vorstandsmitglieder

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft
Aufsichtsratsvorsitzender

Aufsichtsratsmitglieder

Verwahrstelle

Zentralverwaltungsstelle sowie Register- und Transferstelle

Zahlstellen
GroRherzogtum Luxemburg

Anlageberater

Einrichtung geméaR den Bestimmungen nach
EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92 verantwortlich
fiir die Bundesrepublik Deutschland

Einrichtung geméaR den Bestimmungen nach
EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92 verantwortlich
fiir die Bundesrepublik Deutschland und Osterreich

Vertriebs- und Informationsstelle

Abschlusspriifer des Fonds

IPConcept (Luxemburg) S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Marco Onischschenko

Nikolaus Rummler (bis zum 30. September 2024)
Felix von Hardenberg (ab dem 1. Oktober 2024)

Dr. Frank Miller
Mitglied des Vorstandes
DZ PRIVATBANK S.A.

Bernhard Singer
Klaus-Peter Brauer

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

M. Elsasser Vermdgensverwaltung
Wealth Management GmbH
Kaufhausgasse 5

CH-4051 Basel

Aqualutum GmbH
Borsenstrale 2-4
D-60313 Frankfurt am Main

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Aqualutum GmbH
Borsenstralie 2-4
D-60313 Frankfurt am Main

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator

B.P. 1443

L-1014 Luxemburg



. Verwaltung, Vertrieb und Beratung

Abschlusspriifer der Verwaltungsgesellschaft

Inlandischer steuerlicher Vertreter im Sinne des
§ 186 Abs. 2 Z 2 InvFG 2011

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator

B.P. 1443

L-1014 Luxemburg

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1
A-1100 Wien
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