MAI 50520

ALLIANCEBERNSTEIN®

JAHRESBERICHT

ABFCPIII

+ EMERGING MARKETS VALUE PORTFOLIO

AB FCP Il ist ein gemal den Gesetzen des GroRherzogtums Luxemburg gegriindeter offener Investmentfonds (fonds commun de placement).
RCS: K218



Auf Grundlage der Berichte konnen keine Zeichnungsauftrige eingereicht werden. Zeichnungen sind nur wirksam, wenn sie auf der
Grundlage des Dokuments mit wesentlichen Anlegerinformationen (,,KID*) und des aktuellen Verkaufsprospekts in Verbindung mit
dem Jahresbericht oder dem jiingsten Halbjahresbericht, falls dieser spiter herausgegeben wurde, erfolgen.

Nachhaltigkeitsbezogene Informationen, die gemdf3 der Verordnung (EU) 2019/2088 (SFDR) erforderlich sind, finden Sie im
Abschnitt ,, Informationen fiir die Anteilinhaber®.

Das [A/B] Logo ist eine Dienstleistungsmarke von AllianceBernstein, und AllianceBernstein® ist ein eingetragenes Warenzeichen,
das mit Erlaubnis des Inhabers, AllianceBernstein L.P., verwendet wird.



INHALTSVERZEICHNIS ABFCPII

Brief an die Anteilinhaber . . . .. ... 1
Wertentwicklung der Anteile (Ungepriift) . . ... ..ot 2
Verzeichnis der ANTAZEWETLE . . . . .. oottt e et e e e et e e e e e e 3-7
Zusammensetzung des FOndSVermOZeNS. . . . . oottt ettt e e e 8
Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veridnderung des Fondsvermogens. . .. ...t 9
Umlaufende ANteIle . . . . . ..o e 10
Statistische Informationen . . ... .. ... . 11
Anmerkungen zum JahresabschlUss . . ... ... 12-16
Tabelle 1 — Gebiihrenstruktur (Ungepriift) . . . ... ..ot e e 17
Tabelle 2 — Portefeuilleumsatz (Ungepriift) . . . ... ..ot 17
Bericht des unabhéngigen Wirtschaftsprilfers . . . ... ... 18-19

Informationen fiir die Anteilinhaber (Ungepriift). . . .. ... o o 20-29



(Diese Seite wurde absichtlich frei gelassen.)



BRIEF AN DIE ANTEILINHABER

ABFCPII

20. Juni 2025
Sehr geehrte Anteilinhaber,

der vorliegende Bericht bietet Ihnen eine aktuelle Ubersicht
iiber AB FCP II (der ,,Fonds*) fiir den Jahresberichtszeitraum
zum 31. Mai 2025.

In dem Zwolfmonatszeitraum zum 31. Mai 2025 legten US-
Aktien, internationale Aktien und Schwellenmarkt-Aktien
zu. Die globalen Aktienmirkte erholten sich zu Beginn des
Zeitraums nach einer Reihe von niedrigeren Inflationszahlen
in den USA und steigenden Erwartungen hinsichtlich einer
Lockerung der Geldpolitik durch die Federal Reserve, die
durch die Zinssenkung der Fed um 0.50% im September
bestdtigt wurden. Die globalen Aktien stiegen nach den
US-Wabhlergebnissen und einer zweiten Zinssenkung der
Fed im November, fielen dann aber im Dezember, als sich
die Stimmung der Anleger nach den unerwartet restriktiven
AuBerungen der US-Notenbank auf ihrer Sitzung in diesem
Monat dnderte. Die Riickginge setzten sich Anfang 2025
vor dem Hintergrund der bevorstehenden Zolle der Trump-
Regierung, eskalierender geopolitischer  Spannungen,
nachlassender Wirtschaftsdaten und anhaltender Inflation
fort. Die Marktvolatilitit erreichte im April ein extremes
Niveau, da die wechselhaften Ankiindigungen von Prisident
Trump, ,,gegenseitige* Zolle auf bestimmte Handelspartner zu
erheben und dann wieder auszusetzen, die Unsicherheit der
Anleger verstarkten.

Wihrend die US-Mirkte in der Folge nachgaben, konnten
positive Renditen in Europa einen Teil der Verluste fiir globale
Aktienanleger abfedern. Die Bemiihungen von Prisident
Trump und anderen Regierungsvertretern, den Handelskrieg
zu deeskalieren und Gespriache mit wichtigen Handelspartnern
aufzunehmen, trugen dazu bei, die Volatilitit im Mai zu
verringern, und globale Aktien erholten sich im Laufe des
Monats. Innerhalb der Large-Cap-Mirkte legten sowohl
‘Wachstums- als auch Substanzwerte zu, wobei Wachstumswerte
relativ gesehen besser abschnitten als Substanzwerte. Large-
und Small-Cap-Aktien stiegen in absoluter Hinsicht wihrend
des Berichtszeitraums, Large-Cap-Werte entwickelten sich
jedoch auf relativer Basis besser als Small-Cap-Werte.

Die Renditen auf den Mirkten fiir festverzinsliche
Staatsanleihen waren volatil, da die Anleger ihre Erwartungen
an die US-Zolle, die Inflation, das Wirtschaftswachstum,
die Defizite und die Entscheidungen der Zentralbanken
anpassten. Die Renditen an den globalen entwickelten
Mirkten fielen zunéchst, als die Zentralbanken begannen, ihre
Geldpolitik zu lockern, stiegen dann wieder, da die Inflation
in den meisten Lindern zu hoch blieb, und fielen Mitte
Januar aufgrund von Wachstumssorgen wegen moglicher US-
Zbolle. Anfang April stiegen die Renditen, nachdem die USA
Gegenzolle angekiindigt hatten, erholten sich dann, nachdem
die US-Gegenzolle ausgesetzt wurden, und stiegen schlieflich
aufgrund von Defizitingsten wieder an. Die Renditen von
Staatsanleihen stiegen in den meisten Industrielindern
insgesamt solide an. Am stirksten stiegen sie in der Schweiz,
Italien und Neuseeland, am wenigsten im Vereinigten
Konigreich und in Japan.

Insgesamt legten die Investment-Grade-Unternehmensanleihen
der Industrieldander zu und iibertrafen die Staatsanleihen, wobei
Unternchmensanleihen besser abschnitten als Staatsanleihen
in der Eurozone und in den USA. Hochverzinsliche
Unternehmensanleihen aus Industrielindern legten zu und
iibertrafen die Staatsanleihemirkte deutlich, insbesondere in
den USA und der Eurozone. Staatsanleihen der Schwellenldnder
in Hartwihrung schnitten besser ab als Staatsanleihen der
Industrielander, was vor allem auf die starke Performance
hochverzinslicher Staatsanleihen zuriickzufiihren war.

Auch  Unternehmensanleihen der Schwellenldnder in
Hartwiéhrung erzielten insgesamt eine solide Performance, die
erneut etwas von hochverzinslichen Unternehmensanleihen
getragen wurde. In einer Phase, in der der US-Dollar
gegeniiber den meisten Wihrungen der entwickelten Mirkte
fiel und gegeniiber den Wihrungen der Schwellenldnder
uneinheitlich tendierte, fiihrten Anleihen in Lokalwihrung der
Schwellenldnder die anderen Kreditrisikosektoren an.

Wir danken Thnen fiir Thre Anlage in den Fonds.
Mit freundlichen Griilen

AllianceBernstein (Luxembourg) S.ar.l., die
Verwaltungsgesellschaft des Fonds (die ,,Verwaltungsgesellschaft)



WERTENTWICKLUNG DER ANTEILE (ungepriift) ABFCPII

6 Monate® 12 Monate Vorjahr Seit Auflegung
Emerging Markets Value Portfolio
Klasse
A 8.19 % 5.77 % 16.64 % 32.52 %
AEUR. ... 0.83 % 1.06 % 14.92 % 58.94 %
) 8.62 % 6.64 % 17.58 % 50.22 %
TEUR. ... 1.24 % 1.89 % 15.84 % 80.14 %
S 9.21 % 7.82 % 18.93 % 157.95 %
Sl 8.69 % 6.78 % 17.82 % 580.50 %
STEUR ... 1.29 % 2.04 % 16.06 % 482.51 %
SIGBP ... 2.82 % 1.02 % 15.07 % 348.89 %

Die Wertentwicklung der Anteilklassen des Portefeuilles beruht auf dem Nettoinventarwert zum 31. Mai 2025, wobei die
Auswirkungen der von der Verwaltungsgesellschaft riickerstatteten oder erlassenen Aufwendungen beriicksichtigt wurden. Es wurden
keinerlei Anpassungen fiir Ausgabeauf- oder Riickgabeabschldge vorgenommen, die unter Umstidnden bei Kauf oder Riickgabe von
Anteilen entstehen. Die Wertentwicklung der ausschiittenden Anteilklassen umfasst die wihrend der Periode ausgeschiitteten und
wieder angelegten Betrige. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fiir aktuelle oder zukiinftige Ergebnisse.
Die Wertentwicklungszahlen beriicksichtigen nicht die Provisionen und Kosten, die bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
anfallen. Anlagerenditen und der Wert des angelegten Kapitals unterliegen Schwankungen, so dass die Anteile eines Anlegers bei
Riicknahme mehr oder weniger als die urspriinglichen Anschaffungskosten wert sein konnen.

(a) Sechsmonatszeitraum zum 31. Mai 2025.
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VERZEICHNIS DER ANLAGEWERTE AB FCPII
31. Mai 2025 Emerging Markets Value Portfolio

Anteile Wert Nettover-
(USD) mogen %

UBERTRAGBARE BORSENNOTIERTE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE WERTPAPIERE
STAMMAKTIEN

FINANZWERTE
BANKEN
AKDANK TAS . o 1,171,930 $ 1,523,980 0.6%
ALOr BanK SA . ..o 46,450 1,290,837 0.5
Alpha Services & Holdings SA ... ... 1,044,790 3,352,803 1.3
Banco do Brasil SA . . ... 794,300 3,252,471 1.3
Bank Negara Indonesia Persero Tbk PT .. ... .. ... 13,624,500 3,757,676 1.4
Bank of Shanghai Co., Ltd. - Class A . ... ...ttt et 2,687,200 3,946,452 1.5
Bank Polska Kasa Opieki SA . .. ... 99,654 4,912,516 1.9
China Construction Bank Corp. - Class H ....... .. .. ... .. . i 3,739,000 3,342,952 1.3
Chongqing Rural Commercial Bank Co., Ltd. - Class A .......... ... ... ... 3,112,700 3,130,867 1.2
CIMB Group Holdings Bhd ... ... ... 996,300 1,623,727 0.6
Emirates NBD Bank PISC ... ... .. .. . 817,310 4,984,412 1.9
Eurobank Ergasias Services & Holdings SA-Class A ........ ... ... ... . ... 1,359,220 4,186,471 1.6
Hana Financial Group, InC. . ... ... . 95,034 4,998,216 1.9
Kasikornbank PCL . .. ... 549,900 2,579,685 1.0
KB Financial Group, InC. .. ... .. i 73,393 5,522,373 2.1
Metropolitan Bank & Trust Co. . ... ... i 2,905,650 3,830,764 1.5
Piraeus Financial Holdings SA . ... ... 684,455 4,559,749 1.8
Regional SAB de CV ... i 184,410 1,434,036 0.6
Saudi Awwal Bank ... ... ... 343,731 3,090,861 1.2
Standard Chartered PLC . .. ... .. e 180,090 2,809,628 1.1
State Bank of India .. ... ... 230,987 2,200,686 _ 0.8
70,331,162  27.1
KAPITALMARKTE
B3 SA -BrasilBolsaBalcao .. ............ .. 1,001,900 2,443,659 0.9
Samsung Securities Co., Ltd. ... ... . 36,610 1,601,734 _ 0.6
4,045393 15
FINANZWESEN - VERBRAUCHER
Kaspi.KZJSC (ADR) . ..ottt e e 33,550 2,676,116 1.0
LexinFintech Holdings Ltd. (ADR) .. ... ... e 203,830 1,477,767 0.6
Qifu Technology, Inc. (ADR) .. ... . 86,640 3,560,904 _ 1.4
7,714,787 3.0
FINANZDIENSTLEISTUNGEN
PNB Housing Finance Ltd. . ... ... ... 204,200 2,498,577 _ 1.0
VERSICHERUNGEN
DB Insurance Co., Ltd. . ... ... 55,740 4,062,373 1.6
PICC Property & Casualty Co., Ltd. -Class H . ........ ... ... i 1,656,000 3,146,587 1.2
Ping An Insurance Group Co. of ChinaLtd. -Class H .. ......... ... ... ... ... ... .. 774,000 4,520,610 1.7
Samsung Fire & Marine Insurance Co., Ltd. ........ ... ... ... ... ... .. ... ... 9,080 2,657,357 _ 1.0
14,386,927 _ 5.5

98,976,846  38.1

INFORMATIONSTECHNOLOGIE
ELEKTRONISCHE AUSRUSTUNG, INSTRUMENTE UND KOMPONENTEN

Largan Precision Co., Ltd. ... ... ... 37,000 2,813,306 1.1
Tripod Technology COrp. .. ...t e e e e e 350,000 2,471,161 0.9
5,284,467 2
HALBLEITER UND HALBLEITERAUSRUSTUNG
MediaTek, INC. .. ..ot 104,000 4,270,093 .
SK Hynix, INC. .o 27,786 4,098,743 1.6
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd. ........ ... ... ... ... .. ... . ... 567,000 18,083,905

26,452,741 10.2
TECHNOLOGIE — HARDWARE, SPEICHERUNG UND PERIPHERIEGERATE

Samsung Electronics Co., Ltd. . ... . ... 218,540 8,867,848 4
40,605,056 _15.

NICHT-BASISKONSUMGUTER
KRAFTFAHRZEUGE

BYD Co., Ltd. - Class H . .. ..ot e e e e e e 127,500 6,336,497 24

Hyundai MOtor CO. . .. .ottt et e e e e e 12,990 1,741,122 0.7

8,077,619 3.1

BREIT ANGELEGTER EINZELHANDEL

Alibaba Group Holding Ltd. - Class H . .. .. ... o 928,600 13,221,232 5.1



VERZEICHNIS DER ANLAGEWERTE (Fortsetzung) AB FCPII
Emerging Markets Value Portfolio

Anteile Wert Nettover-
(USD) mogen %

SPEZIALISIERTER EINZELHANDEL

Lojas Renner SA . ... 1,522,700 $ 4,834,729 1.9%
TEXTILIEN, BEKLEIDUNG UND LUXUSGUTER
Zhejiang Semir Garment Co., Ltd. - Class A . ... .. .. .. i 2,824,700 2,124,141 0.8
28,257,721 10.9
INDUSTRIEGUTER
ELEKTRISCHE AUSRUSTUNG
Contemporary Amperex Technology Co., Ltd. - Class A .......... ... ... ... ... ..... 119,300 4,119,603 1.6
Zhejiang Huayou Cobalt Co., Ltd. - Class A . ... ..ot 268,600 1,239,717 0.5
5,359,320 2.1
TRANSPORT AUF DEM LANDWEG
Vamos Locacao de Caminhoes Maquinas e Equipamentos SA ......................... 2,466,100 2,142,935 0.8
INDUSTRIEKONZERNE
SK Square Co., Ltd. . ... 21,960 1,816,337 0.7
MASCHINEN
Weichai Power Co., Ltd. - Class A . .. ... . e 1,856,000 3,861,780 1.5
SEETRANSPORT
Evergreen Marine Corp. Taiwan Ltd. ....... ... ... ... . . . i 295,000 2,383,321 0.9
Orient Overseas International Ltd. - Class H . ...... ... ... ... ... ... . ... . . . ... 84,500 1,452,595 0.6
3,835,916 1.5
PASSAGIERFLUGGESELLSCHAFTEN
Turk Hava Yollari AO . .. ... e 144,680 1,009,179 0.4
TRANSPORTWESEN — INFRASTRUKTUR
Shandong Hi-speed Co., Ltd. - Class A .. ... ... i 1,537,100 2,442,235 0.9
20,467,702 7.9
KOMMUNIKATIONSDIENSTLEISTUNGEN
UNTERHALTUNG
NetEase, Inc. - Class H ... .. e 116,400 2,814,348 1.1
INTERAKTIVE MEDIEN UND DIENSTLEISTUNGEN
Tencent Holdings Ltd. - Class H . ... ..o e 70,300 4,431,896 1.7
MEDIEN
China South Publishing & Media Group Co., Ltd. -Class A ........... ... ... ... ..... 903,200 1,739,303 0.6
DRAHTLOSE TELEKOMMUNIKATIONSDIENSTE
Etihad Etisalat Co. ... ...ttt et e e e 172,050 2,733,245 1.1
Turkeell Iletisim Hizmetleri AS ... ... . e 1,317,190 3,189,423 1.2
5,922,668 2.3
14,908,215 5.7
GRUNDSTOFFE
CHEMIKALIEN
Controladora Alpek SAB de CV . ... o 3,651,174 591,085 0.2
UPL Ltd. oottt e e e e e 440,918 3,228,970 1.3
Yunnan Yuntianhua Co., Ltd. - Class A . . ... ...t e e 1,446,230 4,372,857 1.7
8,192,912 3.2
BAUMATERIAL
Cemex SAB de CV ..o 2,457,300 1,685,334 0.6
METALL UND BERGBAU
China Hongqiao Group Ltd. - Class H .. ... . ... 2,259,500 4,015,056 1.5
13,893,302 5.3
VERSORGUNG
STROMVERSORGUNGSBETRIEBE
Enel Chile SA ... o 1,285,810 93,226 0.0
Enel Chile SA (ADR) . ..ottt e e e e 360,400 1,279,420 0.5
Power Grid Corp. of India Ltd. . ... .. .. 558,719 1,894,327 0.7

3,266,973 1.2
GASVERSORGUNGSBETRIEBE

GAIL India Ltd. ... .o e e e e 3,147,173 6,994,431 2.7
Kunlun Energy Co., Ltd. - Class H . ... ... o 2,002,000 1,999,927 _ 0.8
8,994,358 3.5

12,261,331 4.7



ABFCPII

Emerging Markets Value Portfolio

Anteile

Wert
(USD)

Nettover-
mogen %

IMMOBILIEN
REITS — DIVERSIFIZIERT

Fibra Uno Administracion SAde CV ... ... . i e

IMMOBILIEN-MANAGEMENT UND -ERSCHLIESSUNG

1,415,530 $ 1,979,231 0.8%

AyalaLand, InC. .. ..o o 5,957,300 2,452,924 0.9
Emaar Properties PISC . . ... 2,170,525 7,772,548 3.0
10,225,472 3.9
12,204,703 4.7
ENERGIE
OL, GAS UND VERBRAUCHSBRENNSTOFFE
Petroleo Brasileiro SA - Petrobras (Preference Shares) ............................... 965,100 5,214,021 2.0
Petronet LNG Ltd. ... ... e e e 1,107,363 3,983,666 1.5
9,197,687 3.5
VERBRAUCHSGUTER
VERTRIEB UND EINZELHANDEL VON NICHT-ZYKLISCHEN KONSUMGUTERN
Cencosud SA ... 539,050 1,855,192 0.7
Sok Marketler Ticaret AS .. ... i e 1,460,135 1,236,143 0.5
3,091,335 1.2
LEBENSMITTELPRODUKTE
Alfa SAB de CV - Class A ..ottt ettt e e e e e 3,422,414 2,667,916 1.0
5,759,251 2.2
GESUNDHEITSWESEN
GESUNDHEITSWESEN — ANBIETER UND DIENSTLEISTUNGEN
Sinopharm Group Co., Ltd. -Class H .. ... ... .o 810,400 1,953,615 0.8
258,485,429 994
SONSTIGE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE
STAMMAKTIEN
ENERGIE
OL, GAS UND VERBRAUCHSBRENNSTOFFE
Gazprom PISC (Q) . . ... 728,420 0 0.0
LUKOIL PISC (Q) . . oottt et et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e 62,641 0 0.0
0 0.0
FINANZWERTE
BANKEN
Sberbank of Russia PISC () . . ..o oottt e e 692,060 0 0.0
GRUNDSTOFFE
METALL UND BERGBAU
Real Gold Mining Ltd. (@) . . . .o c ottt e 2,366,000 0 0.0
0 0.0
Gesamtanlagen
(Kosten $242,479,423) . ..ottt $258,485,429  99.4%
Sonstige Vermogenswerte abziiglich Verbindlichkeiten. ... ......... .. ... ... ... .. . ... . i 1,446,258 0.6
NEtEOVEIIOZOIL . . . . o . oottt ettt et e e e e e e e e e e e e e e $259,931,687 100.0%
DEVISENTERMINGESCHAFTE
Vertrige zur Im Austausch Unrealisierte
Lieferung gegen Ausiibungs-  Wertsteigerung/
Kontrahent (000) (000) datum (-minderung)
Barclays Capital, Inc. .. ... ... CNH 62,170 USD 8,648 06/05/2025 $  (19,148)
Barclays Capital, Inc. . ... USD 13,823 CNH 99,511 06/05/2025 10,764
Barclays Capital, Inc. . ... USD 5,040 TRY 201,797 06/17/2025 (24,470)
Barclays Capital, Inc. .. ... MYR 7,000 USD 1,583 06/18/2025 62,294
Barclays Capital, Inc. . ... USD 679 MYR 2,996 06/18/2025 (24,756)
Barclays Capital, Inc. .. ... USD 1,081 EUR 953 07/09/2025 (3,594)
Barclays Capital, Inc. . ... USD 1,672 GBP 1,257 07/16/2025 (21,540)
Barclays Capital, Inc. .. ... KRW 3,802,193 USD 2,697 07/17/2025 67,009
Barclays Capital, Inc. . ... USD 3,312 KRW 4,560,251 07/17/2025 (2,473)
Barclays Capital, Inc. . ... IDR 11,633,580 USD 699 07/24/2025 13,863
Barclays Capital, Inc. .. ... ... USD 304 IDR 5,019,339 07/24/2025 (3,141)
Barclays Capital, Inc. . ... INR 2,346,156 USD 27,268 08/14/2025 48,627
Barclays Capital, Inc. . ... USD 681 INR 58,845 08/14/2025 (4,392)
Barclays Capital, Inc. .. ... TWD 27,172 USD 919 08/22/2025 (6,354)



VERZEICHNIS DER ANLAGEWERTE (Fortsetzung)

ABFCPII

Emerging Markets Value Portfolio

Vertrige zur Im Austausch Unrealisierte
Lieferung gegen Ausiibungs-  Wertsteigerung/

Kontrahent (000) (000) datum (-minderung
BNP Paribas SA. ... ... USD 663 BRL 3,785 06/03/2025  $ 1,123
BNP Paribas SA. . ... .. ... CNH 9,583 USD 1,329 06/05/2025 1,330
BNP Paribas SA. . ... ... USD 8,820 EUR 7,726 07/09/2025 26,946
BNP Paribas SA. .. ... .. .. USD 698 KRW 952,538 07/17/2025 5,161
Citibank NA . . ... USD 1,836 BRL 10,392 06/03/2025 18,906
Citibank NA . ..o CNH 13,123 USD 1,829 06/05/2025 (7,175)
Citibank NA . . ... USD 547 CNH 3,950 06/05/2025 (873)
Citibank NA . ..o UsSD 2,127 CLP 2,007,348 07/15/2025 5,195
Citibank NA . . ... KRW 9,205,785 USD 6,598 07/17/2025 93,417
Citibank NA . ... ... USD 689 IDR 11,633,580 07/24/2025 (23,140)
Citibank NA . . ... PHP 118,235 USD 2,091 07/29/2025 25,086
Citibank NA . ... ... UsD 6,063 PHP 344,388 07/29/2025 (101,274)
Citibank NA . . ... INR 63,729 USD 741 08/14/2025 532
Citibank NA . ... TWD 424,731 USD 14,252 08/22/2025 18,341
HSBC Bank USA. ... ... . e BRL 46,744 USD 8,249 06/03/2025 (76,705)
HSBCBank USA. . ... ... ... .. e CNH 79,985 USD 11,005 06/05/2025 96,979
HSBC Bank USA. . ... ... e USD 11,806 CNH 85,296 06/05/2025 (32,712)
HSBCBank USA. . ... ... ... .. e USD 2,619 MXN 54,760 06/13/2025 (200,677)
HSBC Bank USA. . ... ... e USD 570 TRY 22,790 06/17/2025 (1,699)
HSBCBank USA. . ... ... ... .. e USD 6,606 BRL 37,648 07/02/2025 67,911
HSBC Bank USA. . ... ... e COP 1,380,895 USD 322 07/15/2025 9,055
HSBCBank USA. . ... ... ... .. e PEN 3,179 USD 872 07/15/2025 5,446
HSBC Bank USA. . ... ... e KRW 2,105,675 USD 1,532 07/17/2025 (955)
HSBCBank USA. . ... ... ... .. e USD 14,096 KRW 20,311,265 07/17/2025 (668,499)
HSBC Bank USA. . ... ... e USD 1,024 PHP 57,568 07/29/2025 (6,515)
HSBCBank USA. . ... ... ... .. e INR 57,997 USD 677 08/14/2025 (1,297)
HSBC Bank USA. . ... ... e TWD 41,380 USD 1,403 08/22/2025 (12,305)
HSBCBank USA. . ... ... ... .. e USDh 1,987 TWD 59,035 08/22/2025 3,347
Morgan Stanley & Co. LLC. . ... ... USD 687 BRL 3,930 06/03/2025 (600)
Morgan Stanley & Co. LLC....... ... ... ..., CNH 13,645 USD 1,890 06/05/2025 4,117
Morgan Stanley & Co. LLC. . ... ... USD 2,450 CNH 17,770 06/05/2025 (16,017)
Morgan Stanley & Co. LLC. . ... ... ZAR 131,981 USD 6,789 06/05/2025 549,382
Morgan Stanley & Co. LLC. . ... ... USD 3,364 PLN 12,591 07/18/2025 3,738
Societe Generale ................c. i CNH 6,155 USD 857 06/05/2025 (2,217)
Societe Generale . ... .............uuuiiii USD 1,793 CNH 13,147 06/05/2025 (31,606)
State Street Bank & Trust Co. . ... USD 4,997 BRL 28,637 06/03/2025 9,519)
State Street Bank & Trust Co. . ... CNH 40,298 USD 5,566 06/05/2025 26,835
State Street Bank & Trust Co. .. ... USD 10,239 CNH 74,164 06/05/2025 (54,555)
State Street Bank & Trust Co. . ... USD 371 TRY 14,840 06/17/2025 (1,627)
State Street Bank & Trust Co. . ... ... MYR 3,906 USD 883 06/18/2025 35,618
State Street Bank & Trust Co. . ... USD 919 EUR 818 07/09/2025 (12,207)
State Street Bank & Trust Co. . ... ... UsD 885 GBP 672 07/16/2025 (20,701)
State Street Bank & Trust Co. . ... USD 2,447 KRW 3,459,766 07/17/2025 (67,517)
State Street Bank & Trust Co. . ... ... CZK 9,483 USD 433 07/18/2025 (179)
State Street Bank & Trust Co. . ... HUF 262,516 USD 737 07/18/2025 (1,208)
State Street Bank & Trust Co. .. ... THB 16,825 USD 509 07/24/2025 5,017
State Street Bank & Trust Co. . ... TWD 21,437 USD 723 08/22/2025 (2,822)

$ (258,430)

Wertsteigerung $ 1,206,039
Wertminderung $ (1,464,469)

(a) Zum angemessenen Marktwert entsprechend den Verfahren bewertet, die von und unter der allgemeinen Aufsicht der

Verwaltungsgesellschaft festgelegt werden.

Wihrungskiirzel:

BRL - Brazilian Real
CLP - Chilean Peso

CNH - Chinese Yuan Renminbi (Offshore)
COP - Colombian Peso
CZK - Czech Koruna
EUR - Euro

GBP - Great British Pound
HUF - Hungarian Forint
IDR - Indonesian Rupiah
INR - Indian Rupee
KRW — South Korean Won
MXN — Mexican Peso
MYR - Malaysian Ringgit
PEN - Peruvian Sol

PHP - Philippine Peso



AB FCPII
Emerging Markets Value Portfolio

PLN - Polish Zloty

THB - Thailand Baht

TRY - Turkish Lira

TWD — New Taiwan Dollar
USD - United States Dollar
ZAR — South African Rand

Glossar:

ADR - American Depositary Receipt
JSC - Joint Stock Company

PJSC — Public Joint Stock Company

Siehe Anmerkungen zum Jahresabschluss.



ZUSAMMENSETZUNG DES F ONDSVERMOGENS

31. Mai 2025 AB FCPII
Emerging
Markets Value
Portfolio
(USD)
VERMOGENSWERTE
Anlagen in Wertpapiere ZUm WETT .. ... ... ...ttt ettt $ 258,485,429
ZahlungsSmittel . . . ..o 1,562,718
Von der Hinterlegungsstelle/dem Broker gehaltene Barmittel. . ......... ... .. i i i 1,000,000 (a)
Unrealisierte Wertsteigerung aus Devisentermingeschéften . ........ .. ... ... . i 1,206,039
Forderungen aus verkauftem Anteilkapital . .. ... ... . 4,769
Dividendenforderungen . . . . .. ...ttt 900,156
Forderungen aus Aufwandserstattung . . .. .. ... ...ttt e e e 23,912
263,183,023
VERBINDLICHKEITEN
Unrealisierte Wertminderung aus Devisentermingeschaften. .. .......... .. . i i 1,464,469
An die Hinterlegungsstelle/den Broker zahlbar. . . ... ... . . . 988,000 (a)
Verbindlichkeiten aus KapitalertragSteUuer. . . . ... ...ttt e e e e e 533,824
ANzZIPative Passiva. . . . ..o 265,043
3,251,336
NETTOVERMOGEN . .. ... e $ 259,931,687

(a) Umfasst Sicherheiten auf Devisentermingeschifte, die von Brokern oder Kontrahenten gehalten bzw. diesen geschuldet werden. Siehe
Einzelheiten in Anmerkung I des Jahresabschlusses.

Siehe Anmerkungen zum Jahresabschluss.
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG UND VERANDERUNG DES

FONDSVERMOGENS
Fiir das Geschidiftsjahr zum 31. Mai 2025 ABFCP I
Emerging
Markets Value
Portfolio
(USD)
ANLAGEERTRAGE
Dividenden (abziiglich Quellensteuern in Hohe von $1,430,690). . ... ... oot $ 11,606,753
Zinsertrige (abziiglich Quellensteuern in Hohe von $13) . ... ... o o e 25,810
SonStige BItrige. . . . oot 320,823
11,953,386
AUFWENDUNGEN
Verwaltungsgeblhr. . . . ... 795,246
DepotbankgebUhren. . . ... ... 232,168
Bilanzierungs- und Administrationsgebtihr . . . ... ... 84,797
Gebiihr fiir professionelle DienstleiStungen. . . . . ... ...ttt e e e e 80,815
Gebiihr der Verwaltungsgesellschaft . . ... ... e 41,168
STBUCTITI . « . o ettt et ettt e e e e e e e e e e 32,952
Transferstelle . . . . ..o e 20,783
DrUCKKOSIEN . . .ot 17,231
Sonstige AUFWENAUNZEN . . . . ..ottt e e e e e 138,175
1,443,335
NettoO-ANIAZEEIIIAZ . . . . o oottt et e e e e e e e e e 10,510,051
REALISIERTE NETTOGEWINNE UND (-VERLUSTE)
AUS ANIAZEN. . . . o 8,521,914
Aus Devisentermingeschaften . . . ... ... . 25,608
Aus in Fremdwihrung denominierten Vermogenswerten und Verbindlichkeiten . ........... ... ... .. ... .. .. ... (143,073)
NETTOVERANDERUNG DER UNREALISIERTEN WERTSTEIGERUNG UND (WERTMINDERUNG)
AUS ANIAZEN. . o .o e (1,254,440)
Aus Devisentermingeschaften . . . . ... ... e (933,312)
Aus in Fremdwihrung denominierten Vermogenswerten und Verbindlichkeiten .. ........... ... ... ... .. ... ... 12,201
Ergebnis der Geschaftstatigkeit . . . .. ... oo e 16,738,949
EIGENKAPITALTRANSAKTIONEN
STEIZEIUNG .« . oottt e et e e e e e e e e e e e e e 68,912,582
MINAETUNG . . oottt e e e e e e e e e e e e e e e e e (81,573,614)
NETTOVERMOGEN
Zu Beginn des Geschiftsjahres . . .. ... ... . 255,853,770
Am Ende des Geschiftsjahres . . .. ... ... e $ 259,931,687

Siehe Anmerkungen zum Jahresabschluss.



UMIAUFENDE ANTEILE

31. Mai 2025 ABFCPII
Emerging
Markets Value
Portfolio
KLASSE
A e 14,610
A BU R 3,712
P 3,450
L E U R 175,672
S 2,398,690
I 467,247
S U R o e 265,204
S G B 149
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STATISTISCHE INFORMATIONEN

31. Mai 2025 ABFCPII
Emer% Markets Value Portfolio
31. Mai 2025 31. Mai 2024 31. Mai 2023
NEettOVEIMOZEN . . . oo ottt ettt e $259,931,687 $255,853,770 $257,772,209
Klasse
A e $58.27 $55.09 $47.23
AEUR ... €51.29 €50.75 €44.16
O $66.05 $61.94 $52.68
TEUR .. e €58.13 €57.05 €49.25
S $82.21 $76.25 $64.11
S $68.05 $63.73 $54.09
STEUR ... e €59.94 €58.74 €50.61
STIGBP .. £50.59 £50.08 £43.52
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ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS
31. Mai 2025

ABFCPII

ANMERKUNG A: Allgemeine Informationen

AB FCP II (der ,Fonds“) ist ein offener Investmentfonds
(fonds commun de placement), der gemidfl den Gesetzen des
GroBherzogtums Luxemburg gegriindet wurde und gemif
Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen
zur gemeinsamen Anlage registriert wurde (das ,,Gesetz von
2010%). Der Fonds wird im Interesse der Mitinhaber (die
»Anteilinhaber®) von AllianceBernstein (Luxemburg) S.ar.l.
(die ,, Verwaltungsgesellschaft*) verwaltet, einem Unternehmen,
das gemidll den Gesetzen des Grofherzogtums Luxemburg
gegriindet wurde und seinen eingetragenen Sitz in Luxemburg
hat. Der Fonds erfiillt die Voraussetzungen eines Organismus
zur gemeinsamen Anlage in libertragbare Wertpapiere im Sinne

der Bedeutung von Artikel 1 (2) der EG-Richtlinie 2009/65
vom 13. Juli 2009 (in der jeweils giiltigen Fassung).

Wihrend des Geschiftsjahres zum 31. Mai 2025 bestand der
Fonds aus einem Portefeuille.

Jede Anteilklasse stellt eine Beteiligung an den
Anlagewertpapieren sowie anderen Nettovermogenswerten
des Portefeuilles dar. Alle Anteile einer Klasse haben dieselben
Rechte in Bezug auf Ausschiittungen und Riicknahmen.

Im Folgenden findet sich eine Liste der Geschéftsaufnahme des
Portefeuilles nach Anteilklasse:

AB FCP I1 Geschiftsaufnahme Angebotene Anteilklassen
Emerging Markets Value Portfolio 26. Februar 2010 A&l
Emerging Markets Value Portfolio 30. Dezember 2005 S

Emerging Markets Value Portfolio 5. August 2002 S1

Emerging Markets Value Portfolio 15. Juli 2021 A EUR, I EUR,

S1 EUR & S1 GBP

ANMERKUNG B: Relevante Bilanzierungsgrundsétze

Der Jahresabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den
gesetzlichen und aufsichtsbehordlichen Bestimmungen in
Luxemburg erstellt. Es folgt eine Zusammenfassung der
relevanten Bilanzierungsgrundsitze des Portefeuilles.

1. Bewertung

1.1 Anlagen in Wertpapiere

An einer Borse notierte oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelte Wertpapiere werden zum zuletzt verfiigbaren
Kurs an dieser Borse bzw. diesem Markt oder, wenn dieser
Kurs nicht verfiigbar ist, zum Mittelwert aus dem an dem
entsprechenden Tag notierten Geld- und Briefkurs bewertet.
Wenn ein Wertpapier an mehreren Borsen oder Mirkten notiert
ist, wird der zuletzt verfiigbare Kurs an der Borse bzw. dem
Markt, die/der den Primédrmarkt fiir dieses Wertpapier darstellt,
zugrunde gelegt.

Wertpapiere werden zu ihrem aktuellen Marktwert auf Basis der
Marktnotierungen oder, wenn keine Marktnotierungen verfiigbar
sind oder diese als unzuverlissig gelten, zum ,,angemessenen
Marktwert™ entsprechend den Verfahren bewertet, die vom
und unter der allgemeinen Aufsicht des Verwaltungsrats (der
»Verwaltungsrat) der Verwaltungsgesellschaft festgelegt
werden. Angemessene Bewertungsverfahren sollen die
Schlusskurse der Wertpapiere des Portefeuilles so berichtigen,
dass sie den zum Bewertungszeitpunkt des Portefeuilles als
angemessen erachteten Wert jener Wertpapiere widerspiegeln.

Wenn hinsichtlich eines bestimmten Portefeuille-Wertpapiers
Verfahren zur Ermittlung des angemessenen Werts eingesetzt
werden, kdnnen eine Reihe objektiver und subjektiver Faktoren
berticksichtigt werden, darunter z.B. Entwicklungen seit
der letzten Kursnotierung des Wertpapiers, die sich auf das
Wertpapier bzw. auf einen gesamten Markt auswirken, aktuelle
Bewertungen entsprechender Aktienindizes oder AuBerungen
bestimmter Regierungsbehdrden. Soweit verfiigbar, konnen
die angemessenen Werte verwendet werden, die von den
Bewertungsmodellen dritter Héndler ermittelt werden. Wenn
Verfahren zur Ermittlung des angemessenen Werts eingesetzt
werden, konnen die Kurse einzelner Portefeuille-Wertpapiere,
die zur Berechnung des Nettoinventarwerts (,NAV®) des
Portefeuilles verwendet werden, daher von den notierten oder
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veroffentlichten Kursen derselben Wertpapiere abweichen.
Derzeit werden Marktwertanpassungen nur bei bestimmten
Aktienwerten vorgenommen.

Dementsprechend kann der Preis eines Portefeuille-Wertpapiers,
der durch Verfahren zur Ermittlung des angemessenen Werts
ermittelt wurde, genau wie ein friiher notierter Borsenkurs
bedeutend von dem Preis abweichen, der beim Verkauf dieses
Wertpapiers erzielt wurde.

Im Hinblick auf Portefeuille-Wertpapiere, die vorwiegend
an US-Borsen gehandelt werden, wird erwartet, dass
Verfahren zur Ermittlung des angemessenen Werts nur
unter sehr eingeschrinkten Umstinden eingesetzt werden,
z.B. wenn eine Borse, an der ein bestimmtes Wertpapier
gehandelt wird, friihzeitig geschlossen wird oder wenn der
Handel mit einem bestimmten Wertpapier ausgesetzt wird.
Es wird jedoch erwartet, dass Verfahren zur Ermittlung des
angemessenen Werts im Hinblick auf Wertpapiere, die an
Borsen auBerhalb der USA oder anderen Mirkten gehandelt
werden, insbesondere an europidischen und asiatischen Mérkten
regelméBig eingesetzt werden, da diese Mirkte u. a. weit
vor dem Bewertungszeitpunkt des Portefeuilles schliefen.
Zwischen dem Schliefen dieser Miarkte und dem jeweiligen
Bewertungszeitpunkt des Portefeuilles konnen bedeutende
Ereignisse, darunter umfassende Marktbewegungen, eintreten.
Insbesondere konnen Ereignisse auf dem US-Markt, die an
einem Handelstag nach dem Schliefen dieser anderen Mirkte
eintreten, den Wert der Portefeuille-Wertpapiere beeinflussen.

Rententitel (i), Wertpapiere, die an keiner Borse notiert sind
oder an keinem geregelten Markt gehandelt werden (ii), und
Wertpapiere, die an einer Borse oder einem geregelten Markt
nur sehr schwach gehandelt werden (iii), werden zum letzten
Angebotskurs bewertet, der von den Hauptmarktmachern
bereitgestellt wird. Ist ein solcher Marktkurs nicht verfiigbar
oder entspricht ein solcher Marktkurs nicht dem angemessenen
Marktwert eines Wertpapiers, wird das Wertpapier auf eine
Weise bewertet, die entsprechend den Verfahren, die vom
und unter der allgemeinen Aufsicht des Verwaltungsrats der
Verwaltungsgesellschaft festgelegt werden, den angemessenen
Wert widerspiegelt.
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US-Staatstitel und alle anderen Schuldinstrumente, die eine
Restlaufzeit von 60 Tagen oder weniger besitzen, werden
im Allgemeinen von einem unabhidngigen Kursdienst zum
Marktwert bewertet, sofern ein Marktpreis zur Verfligung
steht. Wenn kein Marktpreis zur Verfiigung steht, werden die
Wertpapiere zu den fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.
Diese Methode wird hidufig fiir kurzfristige Wertpapiere
eingesetzt, die eine urspriingliche Laufzeit von 60 Tagen oder
weniger besitzen, sowie fiir kurzfristige Wertpapiere, die eine
urspriingliche Laufzeit von iiber 60 Tagen besaflen. In Féllen,
in denen die fortgefiihrten Anschaffungskosten verwendet
werden, muss der Bewertungsausschuss (der ,,Ausschuss®)
verniinftigerweise zu dem Schluss kommen, dass die
Verwendung der fortgefiihrten Anschaffungskosten in etwa dem
beizulegenden Zeitwert des Wertpapiers entspricht. Faktoren,
die der Ausschuss dabei beriicksichtigt, sind insbesondere
eine Minderung der Kreditwiirdigkeit des Emittenten
oder wesentliche Anderungen bei den Zinssitzen. Die
Entscheidungen des Ausschusses werden in Ubereinstimmung
mit den vom Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
festgelegten Verfahren und unter der allgemeinen Aufsicht des
Verwaltungsrats getroffen.

Im Freiverkehr (,,0TC*) gehandelte Swaps und andere Derivate
werden auf der Grundlage eines notierten Geldkurses oder
Spreads von einem mafgeblichen Broker-Dealer fiir dieses
Wertpapier bewertet.

Transaktionskosten sind Kosten, die bei dem Erwerb von
tibertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten,
Derivaten oder anderen geeigneten Anlagen anfallen.
Hierzu konnen die Geld-Brief-Spanne, Gebiihren und
Provisionen, die an Vermittler, Berater, Broker und Hindler
gezahlt werden, sowie transaktionsbezogene Steuern und
andere Marktgebiihren gehoren. Transaktionskosten sind
in den Anlagekosten im Verzeichnis der Anlagewerte
sowie unter ,,Realisierte Nettogewinne und (-verluste) aus
Anlagen” und unter ,Nettoverdnderung der unrealisierten
Wertsteigerung und (Wertminderung) aus Anlagen” in
der Ertrags- und Aufwandsrechnung und Verinderung des
Fondsvermdgens enthalten. Die Transaktionskosten werden
in der Gesamtausgabenquote und/oder der Berechnung der
Aufwandserstattung unberiicksichtigt gelassen.

Fiir das am 31. Mai 2025 endende Geschiftsjahr beliefen sich
die dem Portefeuille entstandenen Transaktionskosten auf
$843,650.

1.2 Bewertung von Optionsscheinen

Borsennotierte Optionsscheine werden zu dem von genehmigten
Verkdufern bereitgestellten letztverfiigbaren Kurs bewertet.
Kommt es an dem betreffenden Geschiftstag zu keinem
Verkauf, dann wird der Optionsschein zum letztverfiigbaren
Kurs des Vortages bewertet. An den darauffolgenden Tagen
wird das Wertpapier nach bestem Wissen und Gewissen
zum angemessenen Marktwert bewertet. Sdmtliche nicht
borsennotierten Optionsscheine werden nach bestem Wissen und
Gewissen zum angemessenen Marktwert bewertet. Sobald ein
Optionsschein abgelaufen ist, wird er nicht mehr bewertet.

1.3 Finanzterminkontrakte

Beim Abschluss von Finanzterminkontrakten werden
Einschusszahlungen geleistet. Solange der Terminkontrakt
offen ist, werden die Verinderungen des Kontraktwerts als
unrealisierte Gewinne oder Verluste verbucht, indem téglich
Neubewertungen vorgenommen werden, um den Marktwert
des Kontrakts am Ende jedes Handelstages widerzuspiegeln.
Je nachdem, ob unrealisierte Verluste oder Gewinne erzielt

werden, werden Nachschusszahlungen geleistet oder erhalten.
Wenn der Kontrakt glattgestellt wird, wird ein realisierter
Gewinn oder Verlust verbucht. Dieser realisierte Gewinn oder
Verlust entspricht der Differenz zwischen dem Erlos (oder den
Kosten) der Glattstellungstransaktion und der Basis des Fonds
im Kontrakt.

Offene Terminkontrakte werden anhand des Glattstellungskurses
oder, wenn dieser nicht verfligbar ist, anhand des letzten
notierten Angebotskurses bewertet. Wenn keine Notierungen
fir den Bewertungstag vorliegen, wird der letzte verfiigbare
Glattstellungskurs benutzt.

1.4 Devisentermingeschiifte

Der unrealisierte Gewinn oder Verlust aus offenen
Devisentermingeschiften wird als Differenz zwischen dem
vertraglich vereinbarten Satz und dem Glattstellungssatz
des Kontrakts berechnet. Die realisierten Gewinne oder
Verluste beinhalten Nettogewinne oder -verluste aus
Devisentermingeschiften, die durch andere Kontrakte mit
demselben Kontrahenten beglichen oder verrechnet wurden.

1.5 Swap-Vereinbarungen

Fiir Zwischenzahlungen auf Swap-Kontrakte nimmt das
Portefeuille tédglich Riickstellungen innerhalb der Ertrige
und Aufwendungen vor. Swap-Kontrakte werden tidglich zum
letzten Borsenkurs bewertet, wobei Wertschwankungen in der
Zusammensetzung des Fondsvermogens als ,,Unrealisierte
Wertsteigerung und (Wertminderung) aus Swaps® und in
der Ertrags- und Aufwandsrechnung und Verdnderung des
Fondsvermogens als ,Nettoverdnderung der unrealisierten
Wertsteigerung und (Wertminderung) aus Swaps‘‘ ausgewiesen
werden. Bei Filligkeit oder Verkauf eines Swap-Kontrakts
wird der Nettobetrag unter ,,Realisierte Nettogewinne und
(-verluste) aus Swaps* in der Ertrags- und Aufwandsrechnung
und Verdnderung des Fondsvermdgens erfasst.

Die bezahlten oder erhaltenen Vorabgebiihren werden in der
Zusammensetzung des Fondsvermdgens als Kosten oder Erlose
ausgewiesen und tiiber die Laufzeit des Kontrakts linear
abgeschrieben. Aufgelaufene, abgeschriebene Vorabgebiihren fiir
Credit-Default-Swaps sind solange im Swap-Ertrag enthalten, bis
die Position verkauft wird, danach werden die abgeschriebenen
Vorabgebiihren unter ,,Realisierte Nettogewinne und (-verluste)
aus Swaps® verbucht. Bei allen anderen Swap-Arten werden
die abgeschriebenen Vorabgebiihren unter ,Realisierte
Nettogewinne und (-verluste) aus Swaps® ausgewiesen.
Schwankungen des Werts von Swap-Kontrakten werden als
eine Komponente der ,Nettoverinderung der unrealisierten
Wertsteigerung und (Wertminderung) aus Swaps‘ in der Ertrags-
und Aufwandsrechnung und Verdnderung des Fondsvermogens
ausgewiesen.

In der Zusammensetzung des Fondsvermodgens ausgewiesene
,Fir Swap-Kontrakte bezahlte (erhaltene) Vorabgebiihren*
enthalten im Freiverkehr fiir Swaps bezahlte (erhaltene)
Gebiihren sowie eine Marge, die noch fiir die zentral
abgerechneten Credit-Default-Swaps beglichen werden muss.

2. Zuteilungsmethode

Ertrage, Aufwendungen (aufler klassenspezifische Gebiihren),
realisierte Gewinne und Verluste sowie unrealisierte Wert-
steigerungen und Wertminderungen des Portefeuilles werden
an jedem Berechnungstag in Abhingigkeit vom Wert der
einzelnen Klassen anteilig den im Umlauf befindlichen
Anteilen zugeordnet. Klassenspezifische Gebiihren werden der
jeweiligen Klasse direkt belastet.
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ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS (Fortsetzung)
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3. Wihrungsumrechnung

Werte, die in einer anderen Wihrung ausgedriickt sind als der
Wihrung, in der das Portefeuille laut Vertragsbedingungen
denominiert ist, werden unter Anwendung des Mittelwerts
zwischen dem letzten erhiltlichen Kauf- und Verkaufspreis
umgerechnet. Transaktionen in Fremdwihrungen werden
zu dem am Transaktionsdatum geltenden Wechselkurs in die
Wihrung des Portefeuilles umgerechnet.

4. Anlageertrige und Anlagetransaktionen

Dividendenertrige werden am Tag der Notierung ex Dividende
verbucht. Zinsertrige werden tagesgenau verbucht. Die
Anlagegewinne und -verluste des Portefeuilles werden
anhand der durchschnittlichen Kostenbasis festgestellt.
Der Fonds verbucht Disagios und amortisiert Prdmien als

Wertberichtigungen der Zinsertrige. Anlagegeschifte werden
am Transaktionstag zuziiglich eines Tages verbucht.

5. Schitzungen

Bei der Erstellung des Abschlusses im FEinklang
mit den in Luxemburg allgemein  anerkannten
Rechnungslegungsgrundsitzen muss die Fondsverwaltung
Schitzungen und Annahmen erstellen, die sich auf den Betrag
der berichteten Aktiva und Passiva und die Offenlegung
der Eventualaktiva und -passiva zum Zeitpunkt des
Jahresabschlusses sowie die berichteten Einnahmen und
Auslagen wihrend des Geschiftsjahres auswirken. Die
tatsdchlichen Ergebnisse konnen von diesen Schitzungen
abweichen.

ANMERKUNG C: Steuern

Als Luxemburger fonds commun de placement unterliegt der
Fonds in Luxemburg nach den derzeit geltenden Steuergesetzen
keiner Einkommen-, Quellen- oder Kapitalertragsteuer.
Der Fonds unterliegt der Luxemburger taxe d’abonnement
von 0.05% pro Jahr, die vierteljahrlich auf Grundlage des

Gesamtnettovermogens am letzten Tag jedes Quartals errechnet
und entrichtet wird. Der Satz liegt bei 0.01% fiir Anteilklassen,
die institutionellen Anlegern vorbehalten sind, wie gemil Artikel
174 des Gesetzes von 2010 definiert. Auf Zinsen, Dividenden
und Kursgewinne aus Wertpapieren werden unter Umsténden in
gewissen Landern Quellen- oder Kapitalertragsteuern erhoben.

ANMERKUNG D: Ausgabe, Riicknahme und Umtausch
von Anteilen

Neben den Anteilen, die derzeit angeboten werden, kann der
Fonds in Bezug auf das bestehende Portefeuille sowie in Bezug
auf zukiinftige Portefeuilles zusitzliche Anteilklassen anbieten.
Der Fonds behilt sich das Recht vor, Anbietern in bestimmten
Gerichtsbarkeiten nur eine Anteilklasse zum Kauf anzubieten.

Die Anteilinhaber kénnen ihre Anteile an jedem Bewertungstag
zuriickgeben. Die Verwaltungsgesellschaft kann hinsichtlich
des Portefeuilles eine Ankiindigungsfrist fiir Zeichnungen
und Riicknahmen festlegen. Einzelheiten finden sich im
Verkaufsprospekt des Fonds (der ,,Verkaufsprospekt®).

ANMERKUNG E: Ausschiittungen

Fiir Anteile der Klassen A, A EUR, I, I EUR, S, S1, S1 EUR
und S1 GBP des Emerging Markets Value Portfolio beabsichtigt
die Verwaltungsgesellschaft derzeit nicht, Dividenden auf
die Anteile auszuschiitten. Aus diesem Grunde werden
alle Nettoertrige und realisierten Nettogewinne, die den

Anteilen der Klassen A, A EUR, I, I EUR, S, S1, S1 EUR und
S1 GBP zuzuschreiben sind, im jeweiligen Nettoinventarwert
der Anteile widergespiegelt.

Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Mai 2025 wurden vom
Portefeuille keine Ausschiittungen vorgenommen.

ANMERKUNG F: Verwaltungsgebiihren und andere
Transaktionen mit verbundenen Unternehmen

Der Fonds zahlt der Verwaltungsgesellschaft eine
Managementgebiihr.  Gemdl den  Bedingungen  des
Anlageverwaltungsvertrags zahlt die Verwaltungsgesellschaft
AllianceBernstein L.P. (der ,,Anlageverwalter”) aus der
erhaltenen Verwaltungsgebiihr eine Anlageverwaltungsgebiihr.

Die Verwaltungsgesellschaft hat sich freiwillig bereit erklért,
bestimmte Aufwendungen in dem Maf3e zu tibernehmen, wie es
erforderlich ist, um die Gesamtbetriebskosten des Portefeuilles
auf Jahresbasis zu begrenzen. Diese Begrenzungen wurden
auf 2.25% des tdglichen durchschnittlichen Nettovermdgens
fiir Anteile der Klassen A und A EUR, 1.45% fiir Anteile der
Klassen I und I EUR, 0.30% fiir Anteile der Klassen S und
1.25% fiir Anteile der Klassen S1, S1 EUR und S1 GBP des
Portefeuilles festgelegt. Fiir den Zeitraum zum 31. Mai 2025
wurden keine Aufwendungen zuriickerstattet.

Der Fonds zahlt der Verwaltungsgesellschaft aulerdem eine
jéhrliche Verwaltungsgesellschaftsgebiihr aus dem Vermogen
des Portefeuilles auf den den Anteilen der Klassen S, S1, S1
EUR und S1 GBP zurechenbaren Gesamtnettoinventarwert
in Hohe von $50,000 oder 0.01% des tagesdurchschnittlichen
Nettoinventarwerts, je nachdem welcher Betrag niedriger
ist. Fiir Anteile der Klassen A, A EUR, I und I EUR des
Portefeuilles erhilt die Verwaltungsgesellschaft eine jahrliche

Gebiihr aus dem Vermogen des Portefeuilles auf den den
Anteilen zurechenbaren Gesamtnettoinventarwert in Hohe von
0.10% des tagesdurchschnittlichen Nettoinventarwerts.

Der Fonds vergiitet seinem Rechtsberater Elvinger Hoss
Prussen, société anonyme gegeniiber dem Fonds erbrachte
Rechtsdienste. Im Geschéftsjahr zum 31. Mai 2025 wurden
Zahlungen in Hohe von $840 fiir das Portefeuille geleistet.

Die Jahressitze der betreffenden Gebiihren fiir das Portefeuille
sind in Tabelle 1 (auf Seite 17) aufgefiihrt.

Der Fonds =zahlt seiner Registrier- und Transferstelle
AllianceBernstein Investor Services, einem Geschiftsbereich
von AllianceBernstein (Luxemburg) S.arl., eine Vergiitung
dafiir, dass sie Personal und Réaumlichkeiten im Rahmen
der Erbringung von Dienstleistungen als Registrier- und
Transferstelle des Fonds zur Verfiigung stellt. Fiir das
Geschiftsjahr zum 31. Mai 2025 belief sich dieser Betrag fiir
das Portefeuille auf $20,783.

Der Fonds vergiitet dem Anlageverwalter bestimmte
Dienstleistungen, die dieser dem Fonds im Zusammenhang
mit der Registrierung des Fonds zum Vertrieb in bestimmten
Hoheitsgebieten auflerhalb von Luxemburg vorbehaltlich
bestimmter Bedingungen erbringt. Fiir das Geschiftsjahr zum
31. Mai 2025 wurde keine Vergiitung dieser Art bezahlt.
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Der Anlageverwalter hat keine Geschifte beziiglich einer Plat-
zierung und/oder Neuemission abgeschlossen, an der eine
verbundene Person als Mitglied des Ubernahmekonsortiums
wesentlich beteiligt ist.

Alle im Namen des Fonds abgeschlossenen Geschifte wurden
im Verlauf der reguldren Geschiftstitigkeit und/oder zu den
handelsiiblichen Bedingungen getitigt.

ANMERKUNG G: Vereinbarungen iiber
Ausgleichsprovisionen

Im Geschiftsjahr zum 31. Mai 2025 haben der Anlageverwalter
und eventuelle verbundene Unteranlageverwalter, soweit
nach geltendem Recht zuldssig, Ausgleichsprovisionen/
-vereinbarungen mit Brokern in Bezug auf Portefeuilles des
Fonds erhalten bzw. abgeschlossen, die in Aktienwerten
anlegen, fiir welche bestimmte Giiter und Dienstleistungen
zur Unterstilitzung des Anlageentscheidungsprozesses erhalten
wurden. Die Vereinbarungen iiber Ausgleichsprovisionen
wurden auf Grundlage der Voraussetzung abgeschlossen,
dass die Abwicklung von Transaktionen fiir den Fonds im
Einklang mit den Standards zur bestmoglichen Abwicklung
erfolgt und die Maklergebiihren die brancheniiblichen
Maklergebiihren fiir eine umfassende institutionelle Betreuung

nicht iiberschreiten. Die erhaltenen Giiter und Dienstleistungen
umfassen u. a. spezialisiertes Branchen-, Unternehmens- und
Verbraucher-Research, Portefeuille- und Marktanalysen sowie
Computersoftwarefiirdie Bereitstellung dieser Dienstleistungen.
Die erhaltenen Giiter und Dienstleistungen sind von der Art,
dass die gemil dieser Vereinbarung bereitgestellten Leistungen
bei der Bereitstellung von Anlagediensten fiir den Fonds
behilflich sind und zur Verbesserung der Wertentwicklung des
Fonds beitragen konnten. Um jegliche Zweifel zu vermeiden,
umfassen diese Giiter und Dienstleistungen keinerlei Giiter und
Dienstleistungen fiir Reisen, Hotelunterkunft, Unterhaltung oder
allgemeine Verwaltung, Biiroausstattung bzw. -rdumlichkeiten,
Beitragsgebiihren, Angestelltengehélter oder direkte geldliche
Zahlungen.

ANMERKUNG H: Finanzterminkontrakte

Der Fonds kann Finanzterminkontrakte kaufen oder verkaufen.
Der Fonds trigt die Verantwortung fiir die Marktrisiken,
die sich aus den Wertinderungen dieser Finanzinstrumente
ergeben. Die Finanzterminkontrakte, deren Kontrahenten
kein Kreditrisiko darstellen, werden vom Fonds an geregelten
Borsen abgeschlossen. Zu dem Zeitpunkt, an dem der Fonds
einen Finanzterminkontrakt abschlie3t, hinterlegt und halt
er beim Broker die von der Borse, an der der Kontrakt
abgeschlossen wird, erforderte Sicherheitsleistung in Form
einer Einschusszahlung.

Der Fonds erklirt sich nach dem Kontrakt einverstanden, einen
Bargeldbetrag vom Broker in Empfang zu nehmen oder diesem
zu bezahlen, der den tiglichen Wertschwankungen des Kontrakts
entspricht. Barmittel, die vom Broker zum 31. Mai 2025

gehalten werden, werden unter ,,Von der Hinterlegungsstelle/
dem Broker gehaltene Barmittel in der Zusammensetzung des
Fondsvermogens ausgewiesen.

Dieser Zahlungsempfang bzw. diese Zahlung wird als
Einschuss-zahlung bezeichnet und vom Fonds als unrealisierte
Wertsteigerung oder Wertminderung verbucht. Nach der
Glattstellung des Kontrakts weist der Fonds in Hohe des
Unterschieds zwischen dem Wert des Kontrakts bei Abschluss
und bei der Glattstellung einen realisierten Gewinn bzw. Verlust
aus.

Zum 31. Mai 2025 hatte der Fonds keine offenen
Terminkontrakte und somit keine Sicherheiten in Form von
Bargeld oder Wertpapieren.

ANMERKUNG I: Devisentermingeschéfte

Ein Devisentermingeschift ist eine Verpflichtung zu einem
spiteren Kauf oder Verkauf einer Fremdwihrung zu einem
vereinbarten Terminsatz. Der Gewinn oder Verlust aus
der Differenz zwischen dem urspriinglichen Kontrakt und
der Glattstellung dieses Kontrakts wird unter ,Realisierte
Nettogewinne und -verluste aus Devisentermingeschéften®
in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veridnderung des
Fondsvermogens ausgewiesen.

Wertschwankungen offener Devisentermingeschifte werden zu
Bilanzierungszwecken als Komponente der ,,Unrealisierten Wert-
steigerung und (Wertminderung) aus Devisentermingeschéften*
in der Zusammensetzung des Fondsvermogens ausgewiesen. Die
hiermit verbundenen Risiken sind die potenzielle Unfihigkeit
des Kontrahenten, seinen vertraglichen Verpflichtungen
nachzukommen, und unerwartete Wertentwicklungen einer
Fremdwihrung im Vergleich zur Wihrung des Portefeuilles.

In der folgenden Tabelle sind die Barsicherheiten aufgefiihrt,
die zum 31. Mai 2025 fiir Devisentermingeschifte vom Broker
gehalten wurden bzw. diesem zu entrichten waren:

Vom Broker Dem Broker zu

gehaltene entrichtende
Barmittel Barmittel
Emerging Markets Value Portfolio
Citibank NA ............... $ - 396,000
HSBCBank USA........... $ 1,000,000 -
Morgan Stanley ............ $ - 592,000

Zum 31. Mai 2025 hielt der Fonds keine Wertpapiersicherheiten
fiir seine Devisentermingeschiifte.

ANMERKUNG J: Swap-Vereinbarungen

Ein Swap ist eine Vereinbarung, die zwei Parteien dazu
verpflichtet, in festgelegten Abstinden eine Reihe von Cashflows
auszutauschen, welche auf Veridnderungen bei bestimmten
Kursen oder Sitzen fiir eine bestimmte Anzahl eines zugrunde
liegenden Vermogenswertes oder einem auf andere Weise
festgelegten Nominalbetrag basieren bzw. unter Bezugnahme

hierauf berechnet werden. Realisierte Gewinne und (Verluste)
sowie Verinderungen der unrealisierten Wertsteigerung und
(Wertminderung) aus Swaps sind in der kombiniertem Ertrags-
und Aufwandsrechnung und Veridnderung des Fondsvermogens
jeweils unter ,Realisierte Nettogewinne und (-verluste)
aus Swaps“ und ,Nettoverdnderungen der unrealisierten
Wertsteigerung und (Wertminderung) aus Swaps® ausgewiesen.
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ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS (Fortsetzung)

ABFCPII

Ein Credit-Default-Swap ist eine Vereinbarung, bei der eine
Partei, der Sicherungsnehmer, eine festgelegte Gebiihr, die
Priamie, bezahlt und im Gegenzug dafiir von der anderen
Partei, dem Sicherungsgeber, eine Zahlung erhélt, wenn ein
bestimmtes Ausfallereignis in Bezug auf einen zugrunde
liegenden Referenzwert oder Vermogenspool eintritt. Die
Zahlungsstrome werden iiblicherweise miteinander verrechnet,

wobei die Differenz dann von der einen oder anderen Partei
bezahlt wird.

Zum 31. Mai 2025 hatte der Fonds keine offenen Swap-
Vereinbarungen und somit keine Sicherheiten in Form von
Bargeld oder Wertpapieren.

ANMERKUNG K: Bankkredite

Vorbehaltlich gewisser Einschriankungen kann der Fonds iiber
einen von der Depotbank verliehenen Uberziehungskredit (die
Fazilitat™) verfiigen, um gegebenenfalls eine ungewdhnlich
hohe Zahl von Riicknahmen kurzfristig oder voriibergehend zu
finanzieren.

Kreditaufnahmen durch das Portefeuille des Fonds sind auf
10% seines Nettovermogens beschrinkt. Kreditaufnahmen
im Rahmen der Fazilitit werden zu einem einvernehmlich
festgelegten Zinssatz verzinst und durch die Basiswerte des
Portefeuilles besichert.

Mit Stand vom 31. Mai 2025 hat der
Uberziehungskredit nicht in Anspruch genommen.

Fonds den

ANMERKUNG L: Richtlinie zur Anpassung des
Nettoinventarwerts

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds hat allen Anteilinhabern
des Fonds mitgeteilt, dass eine Richtlinie zur Anpassung des
Nettoinventarwerts (NAV) eingefiihrt wird, die auch als ,,Swing
Pricing® bekannt ist. Gemél dieser Richtlinie kann der NAV
eines Portefeuilles angepasst werden, um die Auswirkungen
der geschitzten Transaktionskosten, Preisabschlige und
Gebiihren, die durch die Kauf- und Riicknahmeaktivititen
der Anteilinhaber entstehen, widerzuspiegeln. Swing Pricing
kommt automatisch zur Anwendung, wenn die tédglichen
Nettozeichnungen oder -riicknahmen einen Schwellenwert
tiberschreiten, der vom Swing-Pricing-Komitee unter Aufsicht
des Verwaltungsrats festgelegt wurde. Wenn Swing Pricing
zur Anwendung kommt, wird der NAV der Anteile des

jeweiligen Portefeuilles um einen Betrag nach oben oder unten
korrigiert, der im Allgemeinen hochstens 1% des jeweiligen
NAV entspricht, so dass die Transaktionskosten, die aufgrund
der Kauf- und Riicknahmeaktivitit entstehen, nicht vom
Portefeuille selbst, sondern von den Anlegern getragen werden,
die mit den Portefeuilleanteilen handeln. Diese Anpassung soll
die Verwisserung des Werts der Anteilinhaber-Investitionen
in Anteile eines Portefeuilles, die durch Transaktionen mit
Portefeuilleanteilen hervorgerufen wird, minimieren.

Das Portefeuille passte wihrend des Berichtszeitraums
seinen Nettoinventarwert und seinen Nettoinventarwert je
Anteil an. Eine Anpassung des Nettoinventarwerts und des
Nettoinventarwerts je Anteil zum 31. Mai 2025 fand jedoch
nicht statt.

ANMERKUNG M: Brokerkonten

Alle derivativen Instrumente, wie im Verzeichnis der
Anlagewerte sowie in den Anmerkungen H, I und J aufgefiihrt,
werden durch dritte Broker abgewickelt. Diese Broker halten

die in diesen Anmerkungen beschriebenen Sicherheiten. Der
Fonds trigt hinsichtlich aller Betrige, einschliefllich der von
den Brokern geschuldeten Sicherheiten, ein Kontrahentenrisiko.

ANMERKUNG N: Gemeinsame Kreditfazilitit

Der Fonds beteiligt sich zusammen mit weiteren
Investmentfonds (die ,teilnehmenden Fonds“) an einer
revolvierenden Kreditfazilitit in Hohe von 400 Mio. USD
(mit Wirkung zum 6. Mai 2025) (die ,Kreditfazilitit™), die
vorbehaltlich bestimmter Beschrinkungen eine kurzfristige
Finanzierung in Verbindung mit Riicknahmen und anderen
kurzfristigen Liquidititsbedarfen bieten soll.
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Gebiihren im Zusammenhang mit der Kreditfazilitit werden
von den teilnehmenden Fonds einschlieBlich des Fonds gezahlt
und in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und Verinderung
des Fondsvermdgens unter ,Sonstige Aufwendungen®
ausgewiesen.

Der Fonds hat im Geschiftsjahr zum 31. Mai 2025 die
Kreditfazilitit nicht in Anspruch genommen.



TABELLE 1

GEBUHRENSTRUKTUR (ungepriift) AB FCPIT
Verwaltungs- Gesamt-
Verwaltung gesellschaft Ausschiittung  kostenquote®
Emerging Markets Value Portfolio
Klasse
A 1.75% 0.10% N/A 2.15%
AEBUR. . 1.75% 0.10% N/A 2.15%
P 0.95% 0.10% N/A 1.37%
TEUR. .. 0.95% 0.10% N/A 1.34%
S e e N/A 0.01%(b) N/A 0.23%
) P 0.95% 0.01%(b) N/A 1.18%
STEUR .« .ot e 0.95% 0.01%(b) N/A 1.18%
SIGBP .. 0.95% 0.01%(b) N/A 1.12%
TABELLE 2
PORTEFEUILLEUMSATZ (ungepriift)
Umsatz©
100.16%

Emerging Markets Value Portfolio ... ... ...

(a) Bei der Berechnung der Gesamtkostenquote (,,TER*) werden die von der Asset Management Association Switzerland (,, AMAS*)

aufgestellten Richtlinien befolgt.

(b) Die Jahresgebiihr entspricht $50,000.00 oder 0.01% des tagesdurchschnittlichen Nettoinventarwerts, je nachdem, was weniger ist.
(c) Berechnet gemill AICPA-Richtlinien. Der durchschnittliche Marktwert von Wertpapieren wihrend des Berichtszeitraums wird auf der

Grundlage ihrer Bewertung am Monatsende berechnet.
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BERICHT DES UNABHANGIGEN WIRTSCHAFTSPRUFERS

An die Anteilinhaber von AB FCP II
2-4, rue Eugene Ruppert

L-2453 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Bestiitigungsvermerk

Wir haben den Abschluss des AB FCP II (der ,,Fonds*) und
seines Portefeuilles gepriift, der die Zusammensetzung des
Fondsvermdgens und das Verzeichnis der Anlagewerte zum 31.
Mai 2025, die Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veridnderung
des Fondsvermogens fiir das zu diesem Zeitpunkt endende
Geschiftsjahr sowie die Anmerkungen zum Jahresabschluss,
einschlieflich einer Zusammenfassung der wesentlichen
Rechnungslegungsgrundsitze, umfasst.

Wir sind der Ansicht, dass der Jahresabschluss
in  Ubereinstimmung mit den  gesetzlichen und
aufsichtsbehordlichen  Vorschriften Luxemburgs fiir die
Erstellung und Prédsentation von Jahresabschliissen eine
wahrheitsgetreue und angemessene Darstellung der finanziellen
Lage des Fonds und seines Portefeuilles zum 31. Mai 2025
sowie der Ergebnisse seiner Investitionstitigkeit und der
Entwicklung seines Nettovermogens fiir das zu diesem
Zeitpunkt ablaufende Geschiftsjahr liefert.

Grundlage fiir den Bestéitigungsvermerk

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit
dem Gesetz vom 23. Juli 2016 tiber die Priifungstitigkeit (das
»Gesetz vom 23. Juli 2016*) und den in Luxemburg von der
,,Commission de Surveillance du Secteur Financier* (,,CSSF*)
umgesetzten Internationalen Abschlusspriifungsgrundsitzen
(;,JSA*) durchgefiihrt. Unsere Pflichten gemidfl dem Gesetz
vom 23. Juli 2016 und den ISA sind im Abschnitt ,,Pflichten
des ,,réviseur d’entreprises agréé* in Bezug auf die Priifung
des Abschlusses® in unserem Bericht ndher beschrieben. Wir
sind gemdB den vom International Ethics Standards Board for
Accountants herausgegebenen Code of Ethics for Professional
Accountants (,JESBA-Kodex“) in der von der CSSF in
Luxemburg umgesetzten Form sowie den fiir unsere Priifung
des Abschlusses relevanten ethischen Anforderungen von
dem Fonds unabhingig. Nach unserer Auffassung sind die
erhaltenen Priifungsnachweise als Grundlage fiir die Erteilung
unseres Bestidtigungsvermerks ausreichend und angemessen.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist
fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen die im Jahresbericht enthaltenen
Informationen, jedoch nicht den Abschluss und unseren
dazugehorigen Bericht des ,, réviseur d’entreprises agréé .

Unser Bestitigungsvermerk zum Abschluss bezieht sich nicht
auf die sonstigen Informationen und wir geben keinerlei Art von
Priifungsurteil hinsichtlich der Zuverlidssigkeit der sonstigen
Informationen ab.

In Verbindung mit unserer Priifung des Abschlusses sind wir
dafiir verantwortlich, die sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu beurteilen, ob die sonstigen Informationen wesentlich
im Widerspruch zum Abschluss oder zu unserem bei der
Abschlusspriifung erlangten Wissen stehen oder anderweitig
wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Wenn wir aufgrund
der von uns durchgefiihrten Arbeit zu dem Schluss kommen,
dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen
Informationen vorliegt, miissen wir iiber diese Tatsache
berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts zu berichten.
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Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats der
Verwaltungsgesellschaft des Fonds fiir den Abschluss

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist
fiir die Erstellung und faire Darstellung dieses Jahresabschlusses
gemil den in Luxemburg geltenden rechtlichen und
aufsichtsbehordlichen ~ Anforderungen  hinsichtlich  der
Erstellung und Darstellung von Jahresabschliissen sowie fiir
die internen Kontrollen verantwortlich, die der Verwaltungsrat
der Verwaltungsgesellschaft als notwendig erachtet, um die
Erstellung von Jahresabschliissen zu ermoglichen, die frei von
wesentlichen falschen Darstellungen sind, unabhingig davon,
ob diese auf dolosen Handlungen oder auf Irrtiimern basieren.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses ist der Verwaltungsrat
der Verwaltungsgesellschaft des Fonds dafiir verantwortlich,
die Fihigkeit des Fonds und seines Portefeuilles zur
Unternehmensfortfiihrung zu bewerten, wobei er gegebenenfalls
Fragen im Zusammenhang mit der Unternehmensfortfiihrung
offenlegt und die Rechnungslegung auf dem Grundsatz
der Unternehmensfortfithrung vornimmt, es sei denn, der
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft des Fonds
beabsichtigt, den Fonds oder sein Portefeuille zu liquidieren
oder seine Geschiftstitigkeit einzustellen, oder er hat keine
realistische Alternative, als so zu handeln.

Pflichten des ,,réviseur d’entreprises agréé‘‘ in Bezug auf die
Priifung des Abschlusses

Das Ziel unserer Priifung ist es, eine angemessene Sicherheit
dariiber zu erlangen, ob der Abschluss insgesamt frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern ist, und einen Bericht des
,réviseur d’entreprises agréé“ zu erstellen, der unseren
Bestitigungsvermerk enthilt. Die angemessene Sicherheit stellt
einen hohen Grad an Sicherheit dar, ist jedoch keine Garantie
dafiir, dass bestehende wesentliche falsche Darstellungen
bei einer gemdB dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den in
Luxemburg von der CSSF umgesetzten ISA durchgefiihrten
Abschlusspriifung  immer entdeckt werden. Falsche
Darstellungen konnen durch dolose Handlungen oder Irrtiimer
entstehen und gelten als wesentlich, wenn verniinftigerweise
erwartet werden kann, dass sie einzeln oder insgesamt die
wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen, die
auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffen werden.

Im Rahmen unserer Abschlusspriifung gemal dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und den in Luxemburg von der CSSF umgesetzten
ISA gehen wir wihrend der gesamten Abschlusspriifung nach
pflichtgemiflem Ermessen und mit professioneller Skepsis vor.
Des Weiteren umfasst unsere Priifung:

* Die Identifizierung und Beurteilung des Risikos wesentlicher
falscher Darstellungen im Abschluss aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern, die Planung und Durchfiihrung
von Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken und
die Erlangung von Priifungsnachweisen, die als Grundlage
fiir die Erteilung unseres Bestitigungsvermerks ausreichend
und angemessen sind. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen nicht
entdeckt werden, ist hoher als bei wesentlichen falschen
Darstellungen, die aus Irrtiimern resultieren, da dolose
Handlungen geheime Absprachen, Filschungen, gezielte
Auslassungen, falsche Angaben wesentlicher Umsténde oder
die Umgehung interner Kontrollen beinhalten konnen.

* Erlangung eines Verstdndnisses der fiir die Abschlusspriifung
relevanten internen Kontrollen, um den Umstinden
angemessene Priifungsverfahren zu erarbeiten, jedoch
nicht, um eine Meinung iliber die Wirksamkeit der internen
Kontrollen des Fonds abzugeben.



* Beurteilung der Angemessenheit der angewandten
Rechnungslegungsgrundsitze und der vom Verwaltungsrat
der Verwaltungsgesellschaft vorgenommenen Schitzungen
und der damit im Zusammenhang stehenden Offenlegungen.

* AbschlieBende Feststellung, ob die Anwendung des
Grundsatzes der Unternehmensfortfilhrung bei der
Rechnungslegung  durch den  Verwaltungsrat  der
Verwaltungsgesellschaft des Fonds angemessen ist,
und ob auf Basis der erlangten Priifungsnachweise eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Bedingungen besteht, die erhebliche Zweifel an
der Fihigkeit des Fonds oder seines Portefeuilles zur
Unternehmensfortfiihrung aufwerfen konnten. Wenn wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bericht des
wréviseur d’entreprises agréé auf die entsprechenden
Angaben im Abschluss hinzuweisen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unseren Bestdtigungsvermerk zu
dndern. Unsere Schlussfolgerungen basieren auf den bis zum
Datum unseres Berichts des ,,réviseur d’entreprises agréé*

erlangten Priifungsnachweisen. Zukiinftige Ereignisse oder

Bedingungen konnen jedoch dazu fiihren, dass die Geschifte

des Fonds oder seines Portefeuilles nicht mehr fortgefiihrt

werden.

* Beurteilung der Gesamtdarstellung und Struktur des
Abschlusses sowie seines Inhalts, einschlieSlich der
Offenlegungen und der Frage, ob die zugrunde liegenden
Transaktionen und Ereignisse im Abschluss so dargestellt sind,
dass ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
erreicht wird.

Wir kommunizieren mit den mit der Unternehmensfiihrung
beauftragten Personen, unter anderem in Bezug auf den
geplanten Umfang und den Zeitplan fiir die Abschlusspriifung
sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich
eventueller bedeutsamer Mingel im internen Kontrollsystem,
die wir wihrend unserer Priifung entdecken.

Wir geben den mit der Unternehmensfiihrung beauftragten
Personen gegeniiber zudem eine Erkldrung ab, dass wir
die relevanten ethischen Anforderungen in Bezug auf
die Unabhingigkeit erfiillt haben, und teilen ihnen alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte mit, von denen
verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf
unsere Unabhingigkeit auswirken, sowie gegebenenfalls die
demgegeniiber getroffenen Schutzvorkehrungen.

Ernst & Young
Société anonyme
Cabinet de révision agréé

Kerry-ann Au Yeong
Luxembourg, 23. September 2025
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INFORMATIONEN FUR DIE ANTEILINHABER (ungepriift)

ABFCPII

Wie im Prospekt des Fonds dargelegt, kann der Anlageverwalter
bei der Umsetzung der jeweiligen Anlagestrategie der
Portefeuilles einen Teil seiner Vermdgensverwaltungsaufgaben
an eine oder mehrere seiner 100%igen Tochtergesellschaften
(die ,,verbundenen Unteranlageverwalter”) iibertragen. Alle
verbundenen Unteranlageverwalter sind zur Erbringung von
Anlageverwaltungsdienstleistungen zugelassen, registriert oder
besitzen eine entsprechende Genehmigung und unterliegen
der Aufsicht durch die zustindige Aufsichtsbehorde. Fiir das
Geschiftsjahr zum 31. Mai 2025 hat der Anlageverwalter die
Anlageverwaltungsdienstleistungen fiir das Portefeuille an die
folgenden verbundenen Unteranlageverwalter {ibertragen:

AllianceBernstein Hong Kong Limited
AllianceBernstein Australia Limited
AllianceBernstein (Singapore) Ltd.

Finanzinformationen zum Fonds

Der Fonds wird in den  Geschiftsraumen  der
Verwaltungsgesellschaft und der Hinterlegungsstelle die
aktuellsten Halbjahres- und Jahresberichte, die eine Liste
der Bestinde der -einzelnen Portefeuilles sowie deren
Marktwerte enthalten, zur Verfiigung stellen. Elektronische
Exemplare der Jahres- und Halbjahresberichte sind auch unter
www.alliancebernstein.com erhéltlich.

Die Dokumente mit wesentlichen Anlegerinformationen (KIDs)
des Fonds werden unter www.alliancebernstein.com/go/kid zur
Verfiigung gestellt.

Informationen iiber die Ausgabe- und Riicknahmepreise, den
Kauf und Verkauf von Wertpapieren und die Lage des Fonds
sowie Exemplare der Jahres- und Halbjahresberichte, des
Verkaufsprospekts, der KIDs, der Verwaltungsbestimmungen
und der Anforderungen an Einrichtungen fiir Anleger in Bezug
auf Artikel 92 1 der OGAW-Richtlinie konnen bei folgender
Adresse angefordert werden:

CACEIS Bank, Italy
Branch Piazza Cavour n°5
20121, Mailand

Italien

Allfunds Bank, S.A., Zweigniederlassung Mailand
Via Santa Margherita 7

20121, Mailand

Italien

Allfunds Bank S.A.U.
Calle Nuria no.57
Colonia Mirasierra
28034, Madrid
Spanien

BNP Paribas, Paris, succursale de Zurich, wurde von
der FEidgenossischen Finanzmarktaufsicht FINMA als
Schweizer Vertreter des Fonds zugelassen und fungiert
aulerdem als Zahlstelle. Der Prospekt, die KIDs, die
Verwaltungsbestimmungen, die Jahres- und Halbjahresberichte
sowie die Aufstellung der Kédufe und Verkiufe, die der Fonds
im Laufe des Geschiftsjahres getitigt hat, sind auf einfache
Anfrage kostenlos beim Schweizer Vertreter, BNP Paribas,
Paris, succursale de Zurich, Selnaustrasse 16, CH-8002 Ziirich,
Schweiz erhiltlich.
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Einrichtungsinformationen fiir Anleger im Zusammenhang
mit Artikel 92, Absatz 1, Ziffer b bis f der OGAW-Richtlinie
fiir Osterreich, Finnland, Frankreich, Deutschland, Island,
Luxemburg, die Niederlande, Norwegen und Schweden sind
unter www.eifs.lu/alliancebernstein abrufbar.

Die Anforderungen an Einrichtungen fiir Anleger im
Zusammenhang mit Artikel 92, Absatz 1, Ziffer a der OGAW-
Richtlinie werden von der AllianceBernstein (Luxemburg)
S.ar.l. bearbeitet.

Mitteilungen an die Anteilinhaber

Soweit  gesetzlich und durch geltende Vorschriften
vorgeschrieben, werden Mitteilungen an die Anteilinhaber im
Recueil Electronique des Sociétés et Associations (RESA)
(vormals das Mémorial) und in anderen Zeitungen in Landern,
die die Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit festlegen kann,
veroffentlicht.

Anderungen des Anlageportefeuilles

Die Veridnderungen im Verzeichnis der Anlagewerte wihrend
der Berichtsjahre sind fiir die Anteilinhaber kostenlos am
eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhiltlich.

Richtlinie zu umstrittenen Waffen

Die Verwaltungsgesellschaft veranlasst die weltweite
Uberpriifung von Unternehmen auf ihre Beteiligung an der
Herstellung von Antipersonenminen, Streumunition und/
oder Munition, die mit abgereichertem Uran hergestellt
wird, biologischen Waffen, chemischen Waffen und/oder
Brandwaffen. In den Fillen, in denen eine solche Beteiligung
an der Herstellung verifiziert wurde, ist es die Politik der
Verwaltungsgesellschaft, dem Fonds nicht zu gestatten, in
Wertpapiere zu investieren, die von solchen Unternehmen
ausgegeben werden.

Gesamtrisiko

Fir das Emerging Markets Value Portfolio iiberwachte der
Anlageverwalter das Gesamtrisiko (Marktrisiko) mithilfe des
Commitment-Ansatzes.

Fremdfinanzierung

Fiir das unten aufgefiihrte Portefeuille hat der Anlageverwalter
den Commitment-Ansatz gemidl CSSF-Rundschreiben
11/512 vom 30. Mai 2011 angewendet, um das Gesamtrisiko
(Marktrisiko) zu iiberwachen, das sich aus der Verwendung von
derivativen Finanzinstrumenten ergibt.

Folglich  wird das  Netto-Derivatrisiko, das  aus
Derivattransaktionen sowie Barmitteln und anderen Anlagen
entsteht, dem NAV des Portefeuilles weitgehend entsprechen.
Infolge der Verwendung des Commitment-Ansatzes betrigt die
durchschnittliche Fremdfinanzierung des Portefeuilles fiir das
Geschiiftsjahr zum 31. Mai 2025:

* Emerging Markets Value Portfolio ............. .28.18%

Vergiitung

Vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024 (der
»~Referenzzeitraum®) belief sich der Gesamtbetrag der von
der Verwaltungsgesellschaft in bar und/oder in Form von
Wertpapieren mit Verfiigungsbeschrinkung an ihre gesamte
Belegschaft (die sich wihrend des Referenzzeitraums im
Durchschnitt aus 97 Mitarbeitern zusammensetzte) gezahlten
Vergiitung auf 21,588,807 EUR.



ABFCPII

Insbesondere war der oben genannte Gesamtbetrag der im
Referenzzeitraum gezahlten Vergiitung folgendermalien in eine
feste und eine variable Vergiitung unterteilt:

* Feste Vergiitung: EUR 12,097,491
* Variable Vergiitung: EUR 9,491,315

Zur Vergiitung von Mitarbeitern der Verwaltungsgesellschaft
werden keine auf die Wertentwicklung des Fonds
bezogenen Gebithren oder Gewinnanteile verwendet.
Wihrend des Berichtzeitraums wurden vom Fonds und/
oder der Verwaltungsgesellschaft keine Vergiitungen an die
identifizierten Mitarbeiter des Anlageverwalters gezahlt.

Im Referenzzeitraum belief sich der Gesamtbetrag der
an die identifizierte Belegschaft gezahlten Vergiitung, die
wihrend des Referenzzeitraums aus 7 Mitarbeitern bestand,
auf EUR 1,758,270 (aufgeteilt wie folgt: feste Vergiitung
EUR 1,287,208 und variable Vergiitung EUR 471,063)
— entspricht weniger als 8% der Gesamtvergiitung. Die
oben genannte identifizierte Belegschaft setzt sich aus
den folgenden Kategorien von Mitarbeitern zusammen:
a) Geschiftsleitung (widhrend des Referenzzeitraums:
fiinf), b) Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft, deren
Tatigkeiten wesentliche Auswirkungen auf das Risikoprofil der
Verwaltungsgesellschaft haben oder die in den Vergiitungsbereich
der Geschiftsleitung fallen, sowie Risikotrdger (wéhrend
des Referenzzeitraums: keine) und c¢) Mitarbeiter mit
Kontrollfunktionen (wéhrend des Referenzzeitraums: zwei).

Detaillierte Informationen zu den finanziellen und
nicht finanziellen  Kriterien der  Vergiitungspolitik
und -praxis, zum Entscheidungsfindungsprozess bei
der Festlegung der Vergiitungspolitik sowie zum
Zusammenhang zwischen Bezahlung und Leistung sind im
Vergiitungsbericht auf der Website von AB Global verfiigbar:
www.alliancebernstein.com/go/remuneration_policy.

Wihrend des Referenzzeitraums wurde eine Uberpriifung der
Vergiitungspolitik und ihrer Umsetzung vorgenommen, wobei
keine UnregelmdBigkeiten aufgedeckt wurden. Schlieflich
wurde wihrend des Referenzzeitraums keine wesentliche
Anderung an der Vergiitungspolitik in ihrer urspriinglich
vorgesehenen Form vorgenommen.

Verordnung iiber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte
Verordnung (EU) 2015/2365 des Europidischen Parlaments
und des Rates vom 25. November 2015 (die ,,Verordnung
tiber  Wertpapierfinanzierungsgeschifte  bzw. »OFT-
Verordnung®) trat am 13. Januar 2017 in Kraft. Mit der
EU-Verordnung zur Erhohung der Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschiften wurden Meldepflichten
in Bezug auf Wertpapierfinanzierungsgeschifte (,,SFT*) und
Total-Return-Swaps eingefiihrt. Ein SFT wird per Artikel 3(11)
der SFTR wie folgt definiert:

* ein Pensionsgeschift/umgekehrtes Pensionsgeschift;

* Wertpapier- oder Rohstoffleihe;

* ein Kaufs-/Riickverkaufsgeschift oder Verkaufs-/
Riickkaufgeschift; oder

* ein Margenleihgeschift.

Zum 31. Mai 2025  hielt der Fonds keine
Wertpapierfinanzierungsgeschifte, die in den Geltungsbereich
der SFT-Verordnung fallen. Eine Offenlegung gemaf} der SFT-
Verordnung ist daher nicht erforderlich.
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Eine nachhaltige Investi-
tion ist eine Investition in
eine Wirtschaftstitigkeit,
die zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitrégt, vorausge-
setzt, dass diese Investition
keine Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrichtigt und die
Unternehmen, in die inves-
tiert wird, Verfahrenswei-
sen einer guten Unterneh-
mensfiihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstitigkeiten
enthélt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstitigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
konnten taxonomiekon-
form sein oder nicht.

™
P

Nachhaltigkeitsindikatoren
messen, wie die durch das
Finanzprodukt geforderten
okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden.
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Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen

Vorlage — Regelmifige Informationen zu den in Artikel 8, Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6, Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Emerging Markets Value Portfolio
Unternehmenskennung: 549300GO2LK3VE7CQ156

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

ee [1 Ja 0 [V Nein
] Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit ] Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale
einem Umweltziel getiitigt: % gefordert und obwohl keine nachhaltigen
Investitionen angestrebt wurden, enthieltes __ % an
nachhaltigen Investitionen
|:| in Wirtschaftstitigkeiten, die nach der |:| mit einem Umweltziel in
EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig Wirtschaftstitigkeiten, die nach der
einzustufen sind EU-Taxonomie als dkologisch nachhaltig
einzustufen sind
[] in Wirtschaftstitigkeiten, die nach der [[] miteinem Umweltziel in
EU-Taxonomie nicht als dkologisch Wirtschaftstitigkeiten, die nach der
nachhaltig einzustufen sind EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind
[[] miteinem sozialen Ziel
] Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit V] Es wurden damit 6kologische/soziale

einem sozialen Ziel getiitigt: % Merkmale gefordert, aber keine nachhaltigen

Investitionen getétigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt geforderten 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Die vom Portefeuille geforderten 6kologischen und/oder sozialen Merkmale (,,E/S-Merkmale*) beinhalteten:

ESG-Integration: AB stiitzte sich bei der Bewertung der Zielemittenten auf fundamentales Research, welches auch
ESG-Faktoren beriicksichtigt. Dazu kann auch die ESG-Bewertung von Aktienwerten gehoren.

Engagement: AB hielt die Unternehmen dazu an, Ma3nahmen zu ergreifen, die zu besseren Ergebnissen bei 6kologischen
und sozialen Zielen sowie zu einer Verbesserung der finanziellen Ergebnisse des Emittenten und/oder des Portefeuilles
fiihren konnten.

Ausschliisse: Das Portefeuille hat die im Prospekt genannten Ausschliisse eingehalten.

Weitere Informationen zu diesen Merkmalen finden Sie in den nachhaltigkeitsbezogenen Informationen von AB:

www.alliancebernstein.com/go/EQ8webdisclosures und weitere Informationen zum Stewardship-Ansatz von AB finden Sie unter:
www.alliancebernstein.com/go/ABGlobalStewardship.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

AB misst die Erzielung von E/S-Merkmalen, die durch verschiedene quantitative und qualitative Methoden gefordert
werden, darunter die Messung von dokumentiertem ESG-Research, Engagement und relevanter Investitionsausschliisse,
vorbehaltlich zufriedenstellender Daten und Datenbeschaffung.

Im Geschiiftsjahr zum 31. Mai 2025 wurden 84% des Portefeuilles so eingestuft, dass sie E/S-Merkmale fordern, ermittelt
durch ESG-Research und Engagement bei dkologischen und sozialen Themen.

Insbesondere gab es im Geschiftsjahr zum 31. Mai 2025 109 Nennungen von ESG-Engagements bei 91 verschiedenen
Unternehmen, die im Portefeuille gehalten wurden. Bei diesen Engagements wurden 68 Diskussionen iiber 6kologische
Themen und 71 Diskussionen iiber soziale Themen gefiihrt (zur Klarstellung sei angemerkt, dass die Nennung eines
Engagements Diskussionen zu mehreren Themen beinhalten kann). Die am haufigsten diskutierten E/S-Themen waren:
Kohlenstoffemissionen, Diversitit und Inklusion, Entwicklung von Humankapital, Ubergangspline fiir den Klimaschutz,
Moglichkeiten der finanziellen Inklusion.

AB hat die Einhaltung der im Prospekt aufgefiihrten Ausschliisse tiberwacht und bestitigt, dass sie erfiillt wurden.


http://www.alliancebernstein.com/go/EQ8webdisclosures
http://www.alliancebernstein.com/go/ABGlobalStewardship

ABFCPII

Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschiftigung,
Achtung der Menschenrechte
und Bekidmpfung von
Korruption und Bestechung.

...und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitriumen?

Im Geschiiftsjahr zum 31. Mai 2024 wurden 81% des Portefeuilles so eingestuft, dass sie E/S-Merkmale fordern, ermittelt
durch ESG-Research und Engagement bei 6kologischen und sozialen Themen.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getéitigt
wurden, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?
k. A.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getiitigt wurden,
okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?
k. A.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?
k. A.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsiitzen fiir multinationale Unternehmen und
den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?
k. A.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz , Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen* festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdiichtigen diirfen, und es sind spezifische
EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,, Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen* findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen beriicksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitditen.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen dkologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintrichtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Das Portefeuille hat die folgenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI) beriicksichtigt:

+ Verstole gegen die Prinzipien des UN Global Compact und gegen die Leitsitze der Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen (Nr. 10)

+ Exposition gegeniiber umstrittenen Waffen (Nr. 14)

Bei PAI 10 hat AB Verstoe gegen die Prinzipien des UN Global Compact mit Blick auf die vom Portefeuille gehaltenen
Wertpapiere tiberwacht.

Mit Blick auf PAI 14 hat das Portefeuille umstrittene Waffen ausgeschlossen.

PAIID Nachteiliger Nachhaltigkeitsindikator MessgrofBe PAI zum 31. Mai
2025 - gewichteter
Durchschnitt
PAI 10 VerstoBe gegen die Prinzipien des UN Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert | 2.49%
Global Compact und gegen die Leitsitze wird, die an VerstoBen gegen die UNGC-Grundsitze
der Organisation fiir wirtschaftliche oder gegen die OECD-Leitsitze fiir multinationale

Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) | Unternehmen beteiligt waren.
fiir multinationale Unternehmen

PAI 14 Exposition gegeniiber umstrittenen Waffen | Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert | 0.00%
(Antipersonenminen, Streumunition, wird, die an der Herstellung oder am Verkauf von
chemische Waffen und biologische umstrittenen Waffen beteiligt sind
Waffen)
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INFORMATIONEN FUR DIE ANTEILINHABER (ungepriift) (Fortsetzung) AB FCPII

) Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt?

~N

Die Liste umfass} Fiie GroBte Investitionen Sektor In % der Vermogenswerte | Land
fl?llfggir;dgzrlz‘:%?iz(xﬁ?éﬂ Taiwan Semiconductor Manufacturing Informationstechnologie 5.10 Taiwan
der Investitionen entfiel, Samsung Electronics Informationstechnologie 4.27 Stidkorea
iii g{;ﬂ?;ﬁgﬁiﬁ?ﬁ;ﬁiﬁ KB Financial Group, Inc. Finanzbranche 3.18 Stidkorea
getitigt wurden: 1. Juni Emaar Properties PJSC Immobilien 291 Vereinigte Arabische
2024 - 31. Mai 2025 Emirate

FPT Corp. Informationstechnologie 2.53 Vietnam

Alibaba Group Holding Zyklische Konsumgiiter 2.50 Kaimaninseln

SK Hynix, Inc. Informationstechnologie 2.45 Stidkorea

Petroleo Brasileiro SA Energie 2.36 Brasilien

GAIL India Ltd. Versorgungsunternehmen 2.30 Indien

Ping An Insurance Group of China Finanzbranche 2.16 China

Bank Negara Indonesia Persero Finanzbranche 2.02 Indonesien

Hana Financial Group Finanzbranche 1.82 Stidkorea

King Yuan Electronics Informationstechnologie 1.81 Taiwan

Eurobank Ergasias Services & Holdings Finanzbranche 1.79 Griechenland

Emirates NBD Bank PJSC Finanzbranche 1.77 Vereinigte Arabische

Emirate

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

k. A.

Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil der Wie sah die Vermogensallokation aus?

Investitionen in bestimmte

Vermbgenswerte an, Nr. 1 Ausgerichtet auf E/S Merkmale: 84%

Nr. 2 Sonstige: 16%

Nr. 1 Ausgerichtet auf E/S-Merkmale
84%

Investitionen

Nr. 2 Sonstige
16%

Nr. 1 Ausgerichtet auf E/S-Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der geforderten
okologischen oder sozialen Merkmale getitigt wurden.

Nr. 2 Sonstige umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Sektor und Teilsektor In % der Vermogenswerte
Finanzbranche 35.58
Banken 24.82
Kapitalmirkte 0.93
Verbraucherkredite 2.21
Finanzdienstleistungen 0.79
Versicherung 6.83
Informationstechnologie 21.33
Elektronische Ausriistung, Gerite und Komponenten 2.84
IT-Dienste 3.01
Halbleiter und Halbleiterausriistung 11.01
Technologie-Hardware, Speicherung und Peripheriegerite 4.47
Zyklische Konsumgiiter 12.50
Automobilkomponenten 0.20
Automobile 3.03
Breiten-Einzelhandel 4.57
Diversifizierte Verbraucherdienstleistungen 0.11
Gebrauchsgiiter 1.18
Fachhandel 1.99
Textilien, Bekleidung & Luxusgiiter 1.42
Versorger 5.83
Stromversorger 1.66
Gasversorger 3.78
Erzeuger unabhingiger Energie und erneuerbarer Elektrizitit | 0.39
Grundstoffe 5.79
Chemikalien 2.90
Baustofte 0.85
Metalle und Bergbau 2.04
Industrie 5.26
Elektrische Ausriistung 0.61
Industriekonglomerate 1.76
Maschinen 1.41
Seetransport 0.12
Passagierfluggesellschaften 0.24
Transportinfrastruktur 1.12
Immobilien 4.79
Diversifizierte REITs 0.67
Immobilienbewirtschaftung und -entwicklung 4.12
Energie 4.35
Ol, Gas & nicht erneuerbare Brennstoffe 4.35
Kommunikationsdienste 2.51
Diversifizierte Telekommunikationsdienste 0.11
Unterhaltung 0.45
Interaktive Medien und Dienstleistungen 0.79
Medien 0.38
Drahtlose Telekommunikationsdienste 0.78
Gesundheitswesen 1.25
Gesundheitsdienstleister und Services 0.56
Pharmazeutika 0.69
Basiskonsumgiiter 0.81
Vertrieb und Einzelhandel von Basiskonsumgiitern 0.81
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INFORMATIONEN FUR DIE ANTEILINHABER (ungepriift) (Fortsetzung)

Mit Blick auf die EU-Taxo-
nomiekonformitit umfassen
die Kriterien fiir fossiles Gas
die Begrenzung der Emis-
sionen und die Umstellung
auf erneuerbare Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Kriterien

fiir Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschriften.

Erméglichende Titigkeiten
wirken unmittelbar
ermdglichend darauf hin,
dass andere Titigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen leisten.

Ubergangstiitigkeiten

sind Tatigkeiten, fiir die

es noch keine CO2-

armen Alternativen gibt

und die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

Taxonomiekonforme
Titigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

— Umsatzerlose

spiegeln die heutige

., Umweltfreundlichkeit* der
Unternehmen wider, in die
investiert wird.

— Investitionsausgaben
(CapEx) zeigen die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, auf, z. B. fiir
den Ubergang zu einer grii-
nen Wirtschaft.

— Betriebsausgaben
(OpEXx) spiegeln die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivititen der
Unternehmen wider, in die
investiert wird.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

k. A.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert!?

(7a:
[ 1n fossiles Gas [ 1n Kernenergie

|Zl Nein

Zum Datum dieses Berichts liegen derzeit keine Daten vor, mit denen gemessen werden kann, ob das
Portefeuille in Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie investiert hat, die der
EU-Taxonomie entsprechen. Das Portefeuille kann aufgrund der Umsetzung seiner spezifischen Anlagestrategie
Investitionen mit einer marginalen Exposition bei derartigen Titigkeiten halten, solange jedoch keine Daten
externer Anbieter vorliegen, die eine Messung dieser Exposition ermoglichen, verpflichtet sich das Portefeuille
nicht zu einer Mindestexposition.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in blauer
Farbe. Da es keine geeignete Methode gibt, um die Taxonomiekonformitdit von Staatsanleihen* zu bestimmen,
zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts, einschlieflich
Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des
Finanzprodukts mit Ausnahme von Staatsanleihen zeigt.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen ohne
Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

5% 5%
Umsatzerlose Umsatzerlose
0% 0%
CapEx CapEx
0% 0%
. N _

m Nicht taxonomiekonform m Nicht taxonomiekonform

Taxonomiekonform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie Taxonomiekonform: Kernenergie

| Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken bezeichnet der Begriff ,, Staatsanleihen* alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Obwohl das Portefeuille nicht beabsichtigt, mit der EU-Taxonomie konforme Investitionen zu titigen, wurde ein
Prozentsatz der tatsidchlichen Investitionen des Portefeuilles im Bezugszeitraum als mit der EU-Taxonomie konforme
Investitionen gemeldet, wie von den ESA gefordert.

Zum Datum dieses Berichts hat AB keinen Zugang zu geeigneten Daten, um auf der Grundlage von Capex und Opex
angemessen zur Konformitit mit der EU-Taxonomie zu berichten.

ABFCPII

1 Titigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddimmung des Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein
Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintriichtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstindigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstitigkeiten im Bereich
fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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n

Faa

sind nachhaltige Investi-
tionen mit einem Umwelt-
ziel, die die Kriterien

fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstitigkeiten geméaf
der Verordnung (EU) 2020/852
nicht beriicksichtigen.

AN

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes,
mit denen gemessen werden
kann, ob das Finanzprodukt
die geforderten dkologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und
ermoglichende Tétigkeiten geflossen sind?

Zum Datum dieses Berichts hat AB keinen Zugang zu geeigneten Daten, um angemessen zu den
Ubergangstitigkeiten und ermoglichenden Titigkeiten zu berichten.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie konform waren,
im Vergleich zu fritheren Bezugszeitriumen entwickelt?

Obwohl das Portefeuille nicht beabsichtigt, mit der EU-Taxonomie konforme Investitionen zu téitigen, wurden
zum 31. Mai 2024 4% des Portefeuilles als mit der EU-Taxonomie konform betrachtet.

;4% Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

k. A.

Wie hoch war der Anteil sozial nachhaltiger Investitionen?

k. A.

& Welche Investitionen fielen unter ,,Sonstige‘‘, welcher Anlagezweck wurden mit
49, ihnen verfolgt und gab es okologische oder soziale MindestschutzmaBnahmen?
Dazu gehorten:

Wertpapiere, bei denen AB der Ansicht ist, dass sie vom Portefeuille gehalten werden kdnnten, um sein
Anlageziel zu erreichen, die aber nicht so eingestuft wurden, dass sie E/S-Merkmale foérdern, vorbehaltlich der
Erfiillung der Richtlinie fiir gute Unternehmensfiihrung von AB.

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, die zu Liquiditdtszwecken, zum Risikomanagement oder zu
Zwecken der Sicherheitenverwaltung gehalten werden.

Derivate, die fiir die im Prospekt genannten Zwecke verwendet werden. Das Engagement in Wertpapieren, die
okologische/soziale Merkmale fordern, wird in Nr. 1 Ausgerichtet auf E/S-Merkmale erfasst.

Fiir diese Vermogenswerte gab es keine okologischen oder sozialen MindestschutzmaBnahmen.

Welche MaBnahmen wurden wihrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung
der okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Das Portefeuille hat E/S-Merkmale durch das Halten von Wertpapieren gefordert, bei denen AB der Ansicht war, dass sie
E/S-Merkmale fordern.

Bei einem Wertpapier wird dann davon ausgegangen, dass es eines oder mehrere E/S-Merkmale fordert, wenn die folgenden
verbindlichen Elemente erfiillt sind:

Die dokumentierte ESG-Integration wurde fiir den Emittenten durch ESG-Research und Engagement nachgewiesen. Zum 31.
Mai 2025 erfiillten 82.7% des Portefeuilles diese Kriterien.

Wihrend des Bezugszeitraums hielt der Wertpapieremittent die Richtlinie fiir gute Unternehmensfiihrung von AB, sofern
zutreffend, ein.

Das Wertpapier entsprach den Investitionsausschliissen des Portefeuilles.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert
abgeschnitten?
Das Portefeuille hat keinen Referenzwert fiir die Messung der Nachhaltigkeit oder die Bestimmung der dkologischen oder sozialen

Merkmale bestimmt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

k. A.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die
Ausrichtung des Referenzwerts auf die geforderten 6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?
k. A.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?
k. A.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?
k. A.
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