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Organisation

Rechtsform

Typ

Verwaltungsgesellschaft
Verwaltungsrat
Geschdftsleitung
Verwahrstelle

Wirtschaftspriifer

Fondspromotor

Vermdgensverwalter

Zahlstelle und Vertriebsstelle

Vertreter fir die Schweiz

Zahlstelle in der Schweiz

Einrichtung / Kontaktstelle fiir Deutschland

Kontaktstelle fir Osterreich

Kollektivtreuhdnderschaft

OGAW gemdss Gesetz Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (UCITSG), Umbrella-Konstruktion mit verschiedenen Teilfonds

LLB Fund Services AG, Aulestrasse 80, Postfach 1238, 9490 Vaduz, Firstentum
Liechtenstein
Telefon +423 236 94 00, Fax +423 236 94 06, E-mail fundservices@llb.li

Natalie Flatz, Prasidentin
Dr. Stefan Rein, Vizeprdsident
Dr. Thomas Vock, Mitglied

Bruno Schranz, Vorsitzender
Silvio Keller, Mitglied
Patric Gysin, Mitglied

Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, Postfach 384, 9490 Vaduz,
Furstentum Liechtenstein
Telefon +423 236 88 11, Fax +423 236 88 22, Internet www.llb.li, E-mail Ilb@Ub.Li

Grant Thornton AG, Schaan
swisspartners AG, Vaduz

swisspartners AG, Vaduz
Liechtensteinische Landesbank AG, Vaduz
LLB Swiss Investment AG, Zurich

LLB (Schweiz) AG, Uznach

LLB Fund Services AG, Vaduz

LLB Fund Services AG, Vaduz
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Publikationen / Informationen an die Anleger

Publikationsorgan des OGAW ist die Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband www.lafv.li.

S&mtliche Mitteilungen an die Anleger, auch Uber die Anderungen des Treuhandvertrages und des Anhangs A "Fonds im
Uberblick" werden auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des
OGAW sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und Datentragern veréffentlicht.

Informationen zur aktuellen Vergltungspolitik der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter www.llb.li verdffentlicht.
Hierzu zahlen eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fur Vergitungen und sonstigen Zuwendungen an bestimmte
Kategorien von Angestellten sowie die Identitét der fur die Zuteilung der Vergitung und sonstigen Zuwendungen zusténdigen
Personen. Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die Informationen von der Verwaltungsgesellschaft ebenfalls in Papierform
kostenlos zur Verfiigung gestellt.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile des OGAW bzw. Anteilsklasse werden an jedem
Bewertungstag auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des
OGAW sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und dauerhaften Datentrégern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares)
bekannt gegeben.

Der von einem Wirtschaftsprifer geprifte jahrliche Jahresbericht und der Halbjahresbericht, der nicht gepruft ist, werden den
Anlegern am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und Verwahrstelle kostenlos zur Verfligung gestellt.

Schweiz
Preisveroffentlichungen und Publikationsorgan: elektronische Plattform www.fundinfo.com

Die massgebenden Dokumente (wie Prospekt, wesentliche Informationen fir den Anleger, Statuten oder Fondsvertrag sowie
der Jahres- und Halbjahresbericht) kénnen beim Vertreter in der Schweiz kostenlos bezogen werden.

Deutschland
Preisveroffentlichungen und Publikationsorgan: elektronische Plattform www.fundinfo.com
Osterreich

Preisveroffentlichungen und Publikationsorgan: www.fundinfo.com

Bewertungsgrundsdtze

Das jeweilige Nettofondsvermdgen wird nach folgenden Grundsétzen bewertet:

1. Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier
an mehreren Borsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfigbare Kurs jener Bérse massgebend, die der Hauptmarkt fur dieses
Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offen stehenden Markt
gehandelt werden, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publikum
offenstehenden Markten gehandelt, soll im Zweifel der zuletzt verfiigbare Kurs jenes Marktes berlcksichtigt werden, der die
hochste Liquiditat aufweist;

3. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kénnen mit der Differenz
zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und Ruckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben
werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der Rickzahlungspreis bekannt und fixiert ist.
Allfallige Bonit&tsverdnderungen werden zusétzlich bertcksichtigt;

4. Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermogenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3
oben fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt
wirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschdftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung
oder Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

5. OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und Uberprifbaren Bewertung auf
Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von
Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes
festlegt.

6. OGAW bzw. andere Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letzten festgestellten und erhdltlichen
Inventarwert bewertet. Falls fir Anteile die Ricknahme ausgesetzt ist oder keine Ricknahmepreise festgelegt werden,
werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermodgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren,
Bewertungsmodellen festlegt.

7. Falls fur die jeweiligen Vermoégensgegenstdnde kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden diese
Vermodgensgegenstdnde, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von
Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes
festlegt.

8. Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzliglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Fondswdahrung
lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende Fondswdhrung umgerechnet.
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Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungsprinzipien fir das Fondsvermégen
anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher Ereignisse unmoglich oder
unzweckmdssig erscheinen. Bei massiven Rucknahmeantrdgen kann die Verwaltungsgesellschaft die Anteile des
entsprechenden Fondsvermdégens auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkdufe von Wertpapieren
voraussichtlich get&tigt werden. In diesem Fall wird fur gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und Rucknahmeantrége
dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

Bericht lGber die Téatigkeiten des abgelaufenen Geschaftsjahres

Die Aktienmarkte der Schwellenldnder gaben im Laufe des vierten Quartals aufgrund von Zollandrohungen der USA und der
Starke des US-Dollars nach dem Wahlsieg von Donald Trump nach.

Im ersten Quartal 2025 machte der Begriff ,Liberation Day” Schlagzeilen. Die US-Regierung drohte mit Zéllen und
verlangerte anschliessend die Frist um 90 Tage fur die meisten Lander - mit Ausnahme Chinas. Somit wurde der globale
Welthandel erneut gestort.

Glucklicherweise sank das Risiko eines Riickgangs vom globalen Handel im zweiten Quartal etwas, die Unsicherheit aufgrund
der Unberechenbarkeit von US-Prasident Trump blieb jedoch bestehen. Nichtsdestotrotz wurde der Aufwartstrend der
Aktienmdarkte der Schwellenlénder trotz anhaltender geopolitischer Risiken fortgesetzt, wobei der schwdchelnde US-Dollar
sicher dazu beigetragen hat. Vor allem der Technologiesektor profitierte von Kaufen, vor allem in den Bereichen
Kommunikationsdienstleistungen sowie Kinstliche Intelligenz (KI) und Robotik, angetrieben durch die robuste Nachfrage der
Unternehmen.

Im dritten und letzten Quartal der Berichtsperiode zeigten die makrodkonomischen Frihindikatoren noch keine Trendwende,
wdhrend der Export in China zuriickging. Trotzdem erzielten Aktien aus den Schwellenléndern deutliche Gewinne, da die
Gewinnerwartungen positiv waren und das Thema Kl fur Fantasie sorgte.

Der SSF Emerging Markets Opportunities FoF legte in der Berichtsperiode um +12.1 % zu.
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Wadhrungstabelle

usD
EwWU EUR 1 = 1.174100
Grossbritannien GBP 1 = 1.344287
Schweiz CHF 1 = 1.253845
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Anlagepolitik / Anlageziel und -strategie

Das Anlageziel des SSF Emerging Markets Opportunities FoF besteht darin, nach dem Grundsatz der Risiko- und
Opportunitdtenstreuung in ein diversifiziertes Fondsportfolio zu investieren und dabei einen langfristigen Vermégenszuwachs
zu erzielen.

Der SSF Emerging Markets Opportunities FoF reflektiert innerhalb des Selektionsprozesses eine Kombination aus "top-down"
und "bottom-up" Ansatz. Bottom-up werden Kernanlagen selektiert, welche langfristigen Charakter haben. Top-down
kénnen einzelne Regionen, Lander oder Themen als Satelliten eingesetzt werden.

Das Nettovermogen wird grundsétzlich in Fonds und ETF's investiert. Daneben kann auch in Zertifikate, strukturierte Produkte
und Derivate investiert werden. Bis zu 10 % des Nettofondsvermdgens kénnen direkt in einzelne Aktien investiert werden,
welche Indexbestandteil des MSCI Emerging Markets sind. Der SSF Emerging Markets Opportunities FoF investiert Gber 50 %
in die Emerging Markets und kann bis zu 49 % in die Mdrkte der entwickelten Industrienationen investieren. Bei Investitionen
in festverzinsliche und variabel verzinsliche Obligationen betragt das Rating gemdss Standard & Poor's oder Moody's
mindestens Investment Grade oder eine vergleichbare Bonitat.

Der Fonds eignet sich fir Anleger mit einem langerfristigen Anlagehorizont, die in ein diversifiziertes und aktiv bewirtschaftetes
Fonds Portfolio investieren wollen.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir dkologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Entwicklung von Schlisselgrossen

Datum Anzahl Anteile Nettovermogen Nettoinventarwert Performance
in Mio. USD pro Anteil in USD

30.09.2021 314’947 51.0 161.96 17.46 %

30.09.2022 307'160 37.1 120.88 -25.36 %

30.09.2023 272'112 353 129.89 7.45%

30.09.2024 262’090 42.3 161.54 24.37 %

30.09.2025 147'752 26.8 181.06 12.08 %

Die hier gezeigte Wertentwicklung ist keine Garantie fir die zukiinftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit
steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen
unbertcksichtigt.

Historische Fondsperformance

Fonds / Klasse Wadhrung 01.10.2024 bis 2024 2022 bis 2024 2022 bis 2024
30.09.2025 Kumuliert Annualisiert
SSF Emerging Markets Opportunities FoF Klasse P usb 12.08 % 6.59 % -9.14 % -3.15%

Die hier gezeigte Wertentwicklung ist keine Garantie fir die zukiinftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen
oder fallen. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen
unberdicksichtigt.
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Fondsdaten

Erstemission
5. April 2013

Erstausgabepreis
USD 100.00

Nettovermégen
USD 26'752'160.71 (30.09.2025)

Valorennummer / ISIN
20082 617 / LI0200826175

Bewertung
taglich

Rechnungswéhrung
usb

Ausschiittung
thesaurierend

Ausgabeaufschlag
max. 5.00 %

Riicknahmeabschlag
keiner

Abschluss Rechnungsjahr
30. September

Verkaufsrestriktion
Vereinigte Staaten von Amerika

Fondsdomizil
Furstentum Liechtenstein
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Vermdégensrechnung per 30.09.2025

usb
Bankguthaben auf Sicht 303'242.84
Wertpapiere 25'689'901.37
Andere Wertpapiere und Wertrechte 854'212.50
Gesamtvermogen 26'847'356.71
Verbindlichkeiten -95'196.00
Nettovermégen 26’752’'160.71
Anzahl der Anteile im Umlauf 147'751.73
Nettoinventarwert pro Anteil 181.06

Ausserbilanzgeschdfte per 30.09.2025

Das Derivatrisiko wird gemdass Commitment Ansatz berechnet. Die entsprechenden Limiten wurden per 30.09.2025
eingehalten. Per Stichtag betrégt das Derivatrisiko 9.54 %.

Wertpapierleihe

Art der Wertpapierleihe Principal-Geschaft
Kommissionen aus der Wertpapierleihe usb 0
Wert der ausgeliehenen Wertpapiere (in Mio. USD) 0.00
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Erfolgsrechnung vom 01.10.2024 bis 30.09.2025

usD usb
Ertrdge der Bankguthaben 3'879.23
Ertrage der Aktien und sonstigen Beteiligungspapiere 102'564.63
einschliesslich Ertréige aus Gratisaktien
Ertrage der Anteile anderer Investmentunternehmen 92'774.87
Sonstige Ertrage 692.37
Einkauf in laufende Ertréige bei der Ausgabe von Anteilen -12'894.93
Total Ertrage 187°016.17
Passivzinsen -1'952.99
Aufwendungen fir die Vermdgensverwaltung -300'412.63
Aufwendungen fur die Verwahrstelle -21'564.84
Aufwendungen fir die Verwaltung -43'783.16
Revisionsaufwand -9'577.23
Sonstige Aufwendungen -3’805.49
Ausrichtung laufender Ertrége bei der Ricknahme von Anteilen 52'454.17
Total Aufwand -328'642.17
Nettoertrag -141'626.00
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 2'372'695.61
Realisierter Erfolg 2’'231'069.61
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -510'064.02
Gesamterfolg 1’721’005.59
Verwendung des Erfolgs
usD
Nettoertrag des Rechnungsjahres -141'626.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne friherer Rechnungsjahre 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
Zur Verteilung verfligbarer Erfolg -141'626.00
Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
Zur Wiederanlage zurtickbehaltener Erfolg -141'626.00
Vortrag auf neue Rechnung 0.00
Verdnderung des Nettovermogens vom 01.10.2024 bis 30.09.2025
usb

Nettovermégen zu Beginn der Berichtsperiode
Saldo aus dem Anteilverkehr
Gesamterfolg

Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode
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Entwicklung der Anteile vom 01.10.2024 bis 30.09.2025

Bestand Anzahl Anteile zu Beginn der Berichtsperiode 262’090

Ausgegebene Anteile 21’332

Zurickgenommene Anteile 135’670

Bestand Anzahl Anteile am Ende der Berichtsperiode 147'752
Entschdadigungen

Gebiihr fiir Vermégensverwaltung und Vertrieb

max. 1.00 % p. a.

max. Gebuhr fiir Administration, Verwahrstelle und Risikomanagement

0.45 % p. a. plus hochstens CHF 40'000.-

Service Fee

max. CHF 2'500.- p. a.

Total Expense Ratio (TER)

2.05% p. a.
Aus der Gebuhr fur Vermdgensverwaltung und Vertrieb kann eine Bestandespflegekommission ausgerichtet werden.

Die Berechnung des Total Expense Ratio ("TER") erfolgt anhand der Berechnungsmethode der "Ongoing Charges" unter
Berticksichtigung der TER von Investments in Zielfonds, wenn der vorliegende Fonds substantiell auch in Zielfonds investiert
ist. Sofern eine performanceabhdngige Vergitung ("Performance Fee") im Berichtszeitraum zur Anwendung gelangte, wird
auch diese gesondert als prozentualer Anteil des durchschnittlichen Nettovermégens ausgewiesen. In diesem Fall wird
zusdtzlich zur TERI auch die TER2 ausgewiesen, welche der Summe der TER1 sowie des prozentualen Anteils der
Performance Fee entspricht.

Transaktionskosten

Der Fonds tragt sédmtliche aus der Verwaltung des Vermdgens erwachsende Nebenkosten fur den An- und Verkauf der
Anlagen. Die Transaktionskosten umfassen Courtagen, Maklergebihren, Stempelgeblhren, Steuern und fremde Gebuhren
die im Berichtszeitraum entstanden sind.

Im Berichtszeitraum sind Transaktionskosten in der Hohe von USD 19’885.91 entstanden.
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Ergéinzende Angaben gemadss der Verordnung (EU) 2015/2365

Wertpapierleihgesch&ft?

Verwendete Vermégensgegenstdnde

Absolut (in Mio. USD) 0.00
in % des Fondsvermoégen 0.00 %
in % aller verleihbaren

. N n/a
Vermogensgegenstdnde
Zehn grésste Gegenparteien?

1. Name Liechtensteinische Landesbank AG
1. Bruttovolumen offene Geschdafte 0.00
(in Mio. USD) ’

1. Sitzstaat Liechtenstein

Art(en) von Abwicklung und Clearin .
(z.B. bilateral, trilaterc?l, CCP) ° Bilateral
Geschdfte gegliedert nach Restlaufzeiten (in Mio. USD)
unbefristet 0.00
Art und Qualitat der erhaltenen Sicherheiten
Art Liquide Mittel
Qualitat? AA2
Wdhrung(en) der erhaltenen Sicherheiten Schweizer Franken
Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (in Mio. USD)
unbefristet 0.00
Angabe zu Rendite und Kosten
Ertragsanteil des Fonds absolut 0.00
in % der Bruttoertrage 50.00 %
Ertragsanteil Dritter 0.00
in % der Bruttoertrage 50.00 %
Kostenanteil des Fonds absolut 0.00
Es erfolgt keine Weiterverwendung von erhaltenen Sicherheiten bei Wertpapierfinanzierungsgeschéften
Zehn grésste Sicherheitenaussteller, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschéfte?
1. Name Liechtensteinische Landesbank AG
1. Volumen empfangene Sicherheiten
(in Mio. USD) (105 % der verwendeten 0.00
Vermodgensgegenstande)
Verwahrer / Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschdaften
Gesamtzahl Verwahrer / KontofUhrer
1. Name Liechtensteinische Landesbank AG
1. Verwahrter Betrag absolut (in Mio. USD) 0.00

Verwahrart begebener Sicherheiten aus
Wertpapierfinanzierungsgeschdéften

In % aller begebenen Sicherheiten aus

Wertpapierfinanzierungsgeschdaften auf

gesonderten Konten, Sammelkonten oder n/a
anderen Konten

1)  Es werden nur die tatsdchlich vom Fonds getdtigten Wertpapierfinanzierungsgeschdafte aufgelistet. Im Berichtszeitraum tatigte der
Fonds keine Pensionsgeschdafte, Kauf-/Ruckverkaufgeschafte, Verkauf-/Rickkaufgeschafte oder Geschafte mit Total Return Swaps. Da
bei Lombardkrediten der Verwendungszweck nicht eindeutig zuordenbar ist, werden diese in diesem Anhang nicht aufgelistet.

2)  Es werden nur die tatséchlichen Gegenparteien und Sicherheitenaussteller des Fonds aufgelistet. Die Anzahl der Gegenparteien und
Sicherheitenaussteller kann weniger als zehn betragen.

3)  Die LLB als Verwahrstelle tritt gegentber dem Fonds und im Markt als Principal auf, das heisst, die LLB ist alleiniger Vertragspartner
und haftet fur die Rickgabe von Effekten gleicher Art, Menge und Gute. Bei der Ausleihe von Wertschriften ("Lending") stellt die LLB als
Gegenpartei dem Fonds bzw. beim Verleih von Wertschriften ("Borrowing") der Fonds der LLB Depotwerte oder liquide Mittel in Hohe
von 105 % als Sicherheiten zu Pfand zur Verfigung.

Das unter "Art und Qualitdt der erhaltenen Sicherheiten" genannte Rating entspricht dem Moody's Depositenrating der
Liechtensteinischen Landesbank per Reporting-Stichtag. Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem
Verkaufsprospekt des Fonds.
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Vermégensinventar / Kaufe und Verkdaufe

Titel Wéhrung Bestand Kauf Verkauf 92 Bestand Kurs Wert Anteil
per per inUSD in%
01.10.2024 30.09.2025
Wertpapiere
Aktien
Aktien, die an einer Bérse gehandelt werden
Brasilien
usb
Akt Petrobras SADR Rep 2 Shs 66°300 58’000 124’300 0
Total 0 0.00 %
Total Brasilien 0 0.00 %
Kaimaninseln
usbD
Akt Alibaba Group Hldg Sp ADR 5850 5850 0
Total 0 0.00 %
Total Kaimaninseln 0 0.00 %
Sidafrika
ZAR
Akt Gold Fields Ltd 30’500 30’500 0
Total 0 0.00 %
Total Stidafrika 0 0.00 %
Siidkorea (Republik)
usb
Akt Samsung Electronics Co Ltd GDR Repr 25 475 475 0
Shs
Total 0 0.00 %
Total Siidkorea (Republik) 0 0.00 %
Vereinigte Staaten von Amerika
usbD
Akt Southern Copper Corp 6'134 38 6'172 0
Total 0 0.00 %
Total Vereinigte Staaten von Amerika 0 0.00 %
Total Aktien, die an einer Bérse gehandelt werden 0 0.00 %
Total Aktien 0 0.00 %
Anlagefonds
Anlagefonds, die an einer Bérse gehandelt werden
Frankreich
EUR
Ant Lyxor ETF MSCI Greece Lyxor Intl Asset 215’000 215’000 2.26 569’309 2.13%
Management
Total 569’309 2.13%
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Titel Wéhrung Bestand Kauf Verkauf 92 Bestand Kurs Wert Anteil
per per inUSD in%
01.10.2024 30.09.2025
Total Frankreich 569’309 2.13%
Irland
GBP
Ant Pacific North of South EM Equity -I- 81’000 81’000 12.81 1'394'628 521%
Total 1’394'628 5.21%
usD
Ant Aryabhata India Fund -1- USD 138’000 43'600 94’400 14.95 1'411'280 5.28 %
Ant Fiera OAKS EM Select Fund -C- USD 87’200 87’200 19.50 1'700'487 6.36 %
Ant HSBC Hang Seng UCITS ETF HKD 180’000 479’000 376’000 283’000 8.85 2'504'765 9.36 %
Ant RAMS India Equities Portfolio Fund | 3’900 3’900 283.61 1'106'091 4.13 %
iShares FTSE/Xinhua China 25 87’100 43’400 43’700 116.60 5'095'437 19.05 %
iShares IV PLC MSCI India UCITS ETF 244'500 200’900 43'600 9.37 408’571 1.53 %
iShs MSCI Korea Accum. Shs ETF Class -B- 33’750 14’400 19’350 213.60 4'133'160 15.45%
usb
Ant.HSBC MSCI KOREA CAPPED USD 47'000 47'000 0
Ant GQG Emerging Markets Equity Fund -I- 133'732 31’000 164’732 0
Ant HSBC ETFs PLC - HSBC MSCI China USD 165’000 165’000 0
Ant IAM Carrhae Capital -E- USD 3’135 3'135 0
Ant Invesco Markets Saudi Arabia -A- USD 19000 19’000 0
Ant iShares IV Edge EM Value USD 71’500 71’500 0
Ant iShares MSCI| Emerging Markets UCITS ETF 15’000 15’000 0
usb
Ant iShares VI PLC MSCI EM UCITS ETF USD 110’000 110’000 0
Total 16’359'792 61.15%
Total Irland 17'754’419 66.37 %
Luxemburg
usD
Ant Fullgoal China Small-Mid Cap Fd 11 195 195 5’51571 1'075'563 4.02 %
Ant Robeco Indian Equities Cap -F- 16’800 5’000 11’800 125.30 1'478'540 5.53%
Ant Xtrackers MSCI Taiwan 1C 75’000 38’700 55’900 57’800 83.25 4'812'070 17.99 %
Ant Allianz Global Investors Fund SICAV - 1’350 1’350 0
Allianz GEM Equity High Dividends Shs IT
(USD) Capitalisation
Ant Amundi Index Solutions MSCI EM USD C 265’000 265’000
Ant BlackRock Asia Pacific Fund D2 5’000 5’000
Ant db x-trackers MSCI Malaysia IDX ETF (DR) 160’000 160’000
Cap -1C-
Ant db x-trackers MSCI Mexico ldx UCITS ETF 145’000 69’000 214’000 0
Cap -1C-
db x-trackers MSCI Brazil Index ETF -1C- 15’000 15’000 0
Total 7'366°173 27.53%
Total Luxemburg 7'366'173 27.53%
Total Anlagefonds, die an einer Bérse gehandelt werden 25689901 96.03 %
Anlagefonds, nicht kotiert
Irland
usb
Ant India Acorn Ashoka India Opp. Fd -D- 10’000 10’000 0
Total 0 0.00 %
Total Irland 0 0.00 %
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Titel Wéhrung Bestand Kauf Verkauf 92 Bestand Kurs Wert Anteil

per per inUSD in%

01.10.2024 30.09.2025
Luxemburg
usD
Ant Hereford IIFL Focused India Fund L1 19’500 19’500
Ant Wellingt Asia Techn Fund -S- 172’000 98’000 270’000
Total 0 0.00 %
Total Luxemburg 0 0.00 %
Total Anlagefonds, nicht kotiert 0 0.00 %
Total Anlagefonds 25'689'901 96.03 %
Total Wertpapiere 25689901 96.03 %
Andere Wertpapiere und Wertrechte
Andere Wertpapiere und Wertrechte, die an einer Bérse gehandelt werden
Irland
usbD

Cert WISDOMTREE on 3xLong Emerg Eq Rolli 24’100 16'600 7’500 113.89 854’212 3.19%
Total 854’212 3.19%
Total Irland 854’212 3.19%
Total Andere Wertpapiere und Wertrechte, die an einer Bérse gehandelt 854’212 3.19%
werden
Total Andere Wertpapiere und Wertrechte 854’212 3.19%
Bankguthaben
Bankguthaben auf Sicht 303243 1.13%
Total Bankguthaben 303’243 1.13%
Sonstige Vermdgenswerte 0 0.00 %
Gesamtvermdgen per 30.09.2025 26'847’357 100.36 %
Verbindlichkeiten -95’196 -0.36 %
Nettovermégen per 30.09.2025 26’752'161  100.00 %
Anzahl der Anteile im Umlauf 147'751.732000
Nettoinventarwert pro Anteil usbD 181.06
Wert der ausgeliehenen Wertpapiere (in Mio. USD) 0.00

1) inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung von Anrechten
2) inkl. Austbung von Bezugsrechten, Gleichstellung

Allféllige Differenzen bei den Werten und bei den prozentualen Gewichtungen sind auf Rundungen zurlickzuftihren.

Hinterlegungsstellen per 30.09.2025

Die Wertpapiere waren per Abschlussdatum bei den folgenden Hinterlegungsstellen deponiert:

IFSAM Internaional Fund Services & Asset Management S.A.
SIX SIS AG
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Q Grant Thornton

Grant Thornton AG
Bahnhofstrasse 15
P.O. Box 663
FL-9494 Schaan

T +423 237 42 42

www.grantthornton.li

Bericht des Wirtschaftspriifers iiber den Jahresbericht 2024 / 2025

Priifungsurteil

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des SSF Emerging Markets Opportunities FoF (Teilfonds
des swisspartners Strategy Fund) geprift, der aus der Vermdgensrechnung und dem Vermdégensinventar
per 30. September 2025, der Erfolgsrechnung fiir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr und den
Veranderungen des Nettovermdgens und ergdnzenden Angaben zum Jahresbericht besteht.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht ein den tatsachlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des SSF Emerging Markets Opportunities FoF
(Teilfonds des swisspartners Strategy Fund) zum 30. September 2025 sowie dessen Ertragslage fir das
dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz.

Grundlage fir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International
Standards on Auditing (ISA) durchgeflihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Stan-
dards sind im Abschnitt ,,Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprifers fir die Priifung des Jahresberichts*
unseres Berichts weitergehend beschrieben.

Wir sind von der Verwaltungsgesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den liechtensteinischen ge-
setzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International Code of Ethics
for Professional Accountants (including International Independence Standards) des International Ethics
Standards Board for Accountants (IESBA Kodex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltens-
pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als eine Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen ubrige Darstellungen und Ausflihrungen im Jahresbericht, mit Ausnahme der im Abschnitt ,Pru-
fungsurteil* genannten Bestandteile des gepriften Jahresberichts und unserem dazugehdrenden Bericht.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir brin-
gen keinerlei Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlusspriifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informa-
tionen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum
Jahresbericht oder unseren bei der Abschlussprifung erlangten Erkenntnissen aufweisen oder anderweitig
wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Q Grant Thornton

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentli-
che falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber diese Tatsache
zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft fiir den Jahresbericht

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung eines Jahresberichtes
in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und fiir die internen Kontrollen, die der Verwaltungs-
rat als notwendig feststellt, um die Aufstellung eines Jahresberichtes zu ermdglichen, der frei von wesentli-
chen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist der Verwaltungsrat dafiir verantwortlich, die Fahigkeit des Orga-
nismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zur Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit zu beurteilen,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfliihrung der Geschaftstatigkeit — sofern zutreffend — anzuge-
ben sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung der Geschéaftstatigkeit anzuwenden, es
sei denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder den Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpa-
piere zu liquidieren oder Geschéaftstatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und einen Be-
richt abzugeben, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Si-
cherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz
und den ISA durchgeflihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden
als wesentlich gewdrdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden
kdnnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA iiben wir wah-
rend der gesamten Priifung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariber hinaus:

e Identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht auf-
grund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultie-
rende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als ein aus Irrtiimern re-
sultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvoll-
standigkeiten, irrefiihrende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
koénnen.

e Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prii-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstéanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Verwaltungsgesell-
schaft abzugeben.

o Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertret-
barkeit der dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden
Angaben.

e Ziehen wir Schlussfolgerungen lber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit sowie auf der Grundlage der
erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Organismus fur gemeinsame
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Anlagen in Wertpapiere zur Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir die
Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem
Bericht auf die dazugehoérigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese An-
gaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerun-
gen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr des Organismus fir gemeinsame Anlagen
in Wertpapiere von der Fortfiihrung der Geschéaftstatigkeit zur Folge haben.

e Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes einschliesslich der An-
gaben in den erganzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht die zugrunde liegenden Ge-
schaftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht
wird.

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft, unter anderem tber den geplan-
ten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Priifung sowie iber bedeutsame Priifungsfeststellun-
gen, einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer
Prifung identifizieren.

Schaan, 05. Dezember 2025

Grant Thornton AG

Egon Hutter ppa Daniel Hilbe
Zugelassener Wirtschaftspriifer  dipl. Wirtschaftsprifer
Leitender Wirtschaftsprifer
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Offenlegung Verglitungsinformationen (ungepriift)

Vergltungsinformationen betreffend die LLB Fund Services AG

Die nachfolgenden Vergutungsinformationen beziehen sich auf die LLB Fund Services AG (die "Gesellschaft"). Diese Vergitung
wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fur die Verwaltung sadmtlicher OGAW oder AlF (gemeinsam "Fonds") entrichtet.
Nur ein Anteil der ausgewiesenen Vergutung wurde zur Entschadigung der fur SSF Emerging Markets Opportunities FoF
erbrachten Leistungen aufgewendet.

Die hier ausgewiesenen Betrdge umfassen die fixe und variable Bruttovergltung, das heisst vor Abzug von Steuern und
Arbeitnehmerbeitréigen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die jahrliche Uberprifung der Vergltungsgrundsdtze der
Gesellschaft, die Bestimmung der "ldentifizierten Mitarbeitenden" (Anm. 4) sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten
GesamtvergUtung obliegt dem Verwaltungsrat. Die Genehmigung der variablen Vergiitung durch den Verwaltungsrat kann
nach Berichtserstellung erfolgen. Gegentiber dem Vorjahr erfolgten keine wesentlichen Verdnderungen an den
Vergitungsgrundsdtzen mit Gultigkeit fur das Kalenderjahr 2024.

Die von der Gesellschaft verwalteten Fonds und deren Volumen sind auf www.lafv.li einsehbar. Eine Zusammenfassung der
Vergltungsgrundsdtze  der  Gesellschaft ist  auf  https://Ub.li/de/institutionelle/fund-services/llb-fund-services-
ag/anlegerinformationen/verguetungsgrundsaetze abrufbar. Des Weiteren gewdhrt die Gesellschaft auf Anfrage kostenlose
Einsicht in die entsprechenden internen Richtlinien.

Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermdgensverwaltern, ihrerseits an eigene Identifizierte Mitarbeitende
ausgerichteten Vergutungen sind nicht reflektiert.

Verglitung der Mitarbeitenden der Gesellschaft (Anm. 1)

Gesamtvergutung im abgelaufenen Kalenderjahr 2024 CHF 2.36-2.50 Mio.
davon feste VergUtung CHF 2.09 Mio.
davon variable Vergltung (Anm. 2) CHF 0.27-0.41 Mio.

Direkt aus Fonds gezahlte Vergttungen (Anm. 3) keine

An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder Performance Fees keine

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2024 20

Gesamtes verwaltetes Vermodgen der Gesellschaft per 31.12.2024 Anzahl Teilfonds Verwaltetes Vermogen

in OGAW 59 CHF 8'163 Mio.
in AIF 24 CHF 1'982 Mio.
Total 83 CHF 10'145 Mio.

Vergiitung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft

GesamtvergUtung fur "ldentifizierte Mitarbeitende" (Anm. 4) der Gesellschaft im abgelaufenen

Kalenderjahr 2024 CHF 1.35-1.46 Mio.
davon feste Vergltung CHF 1.12 Mio.
davon variable Vergitung (Anm. 2) CHF 0.23-0.34 Mio.

Gesamtzahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2024 9

Gesamtvergitung fur andere Mitarbeitende der Gesellschaft im abgelaufenen Kalenderjahr

2024 CHF 1.01-1.03 Mio.
davon feste Vergltung CHF 0.97 Mio.
davon variable Vergitung (Anm. 2) CHF 0.05-0.07 Mio.

Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2024 11

Anmerkungen

1 - Die Gesamtvergltung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die
Offenlegung der Mitarbeitervergitung erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine
Allokation der tatséchlichen Arbeits- und Zeitaufwdnde auf einzelne Fonds kann nicht zuverldssig erhoben werden.

2 - Der ausgewiesene Betrag umfasst Cash Bonus sowie Aufschubinstrumente im Eigentum des Mitarbeitenden. Den
Mitarbeitenden zugewiesenen Mitarbeiterbindungsinstrumenten wird der gegenwartige Wert beigemessen.

3 - Es werden keine Vergitungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle Vergitungen von der Gesellschaft
vereinnahmt werden.

4 - Als "ldentifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das
Risikoprofil der Gesellschaft oder die Risikoprofile der verwalteten Fonds austiben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der
Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende auf demselben VergUtungsniveau, Risikotrdger und die Inhaber von
wesentlichen Kontrollfunktionen.
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Vergiitungsinformationen betreffend die swisspartners AG, Vaduz/Firstentum Liechtenstein

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Portfolioverwaltung in Bezug auf folgenden Fonds

SSF Emerging Markets Opportunities FoF OGAW

an die oben genannte Vermogensverwaltungsgesellschaft (kurz: «<VV-Gesellschaft») delegiert. Nur ein Anteil der nachfolgend
ausgewiesenen Vergitung wurde zur Entschédigung von Vermdégensverwaltungsleistungen fir den gelisteten Fonds
aufgewendet.

GesamtvergUtung der VV-Gesellschaft im abgelaufenen Kalenderjohr 2024 (Anm. 1) CHF 3.97 Mio.
davon feste Vergltung CHF 3.04 Mio.
davon variable Vergltung (Anm. 2) CHF 0.93 Mio.

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der VV-Gesellschaft per 31.12.2024 17

Anmerkungen

1 - Die Gesamtvergutung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der VV-Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Als
Vergltungsbetrag wird die Bruttovergltung, vor Abzug von Steuern und Arbeitnehmerbeitrédgen an Sozialversicherungs-
einrichtungen, resp. die Bruttoentsch&digung an den Verwaltungsrat ausgewiesen.

2 - Die variable Vergutung umfasst den Cash Bonus sowie den Wert von ggf. ins Eigentum der Mitarbeitenden Gbertragenen
VergUtungsinstrumenten. Den zugewiesenen Vergitungsinstrumenten wird der gegenwdrtige Wert beigemessen. Sofern die
variable Vergltung zum Zeitpunkt der Berichterstattung noch nicht feststeht, ist ein Erwartungswert ausgewiesen.
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Adressen

Verwahrstelle

Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44, Postfach 384

9490 Vaduz, Furstentum Liechtenstein
Telefon +423 2368811

Fax +423 236 88 22

Internet www. b i

E-mail Ub@UUb.li

Wirtschaftspriifer

Grant Thornton AG

Bahnhofstrasse 15

9494 Schaan, Flrstentum Liechtenstein

Fondspromotor

swisspartners AG

Stadtle 28

9490 Vaduz, Furstentum Liechtenstein

Vermdgensverwalter

swisspartners AG

Stadtle 28

9490 Vaduz, Furstentum Liechtenstein

Zahlstelle und Vertriebsstelle
Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44, Postfach 384

9490 Vaduz, Furstentum Liechtenstein
Telefon +423 23688 11

Fax +423 236 88 22

Internet www.b.li

E-mail Ub@llb.Li

Vertreter fir die Schweiz
LLB Swiss Investment AG
Claridenstrasse 20

8002 Zurich, Schweiz

Zahlstelle in der Schweiz
LLB (Schweiz) AG
ZUurcherstrasse 3

8730 Uznach, Schweiz

Einrichtung / Kontaktstelle fiir Deutschland
LLB Fund Services AG

Aulestrasse 80

9490 Vaduz, Furstentum Liechtenstein

Kontaktstelle fiir Osterreich

LLB Fund Services AG

Aulestrasse 80

9490 Vaduz, Furstentum Liechtenstein
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