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Annahmeschluss Anteilsgeschéft Ausgabe
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Rechnungswahrung
Erfolgsverwendung
Abschluss Rechnungsjahr
Fondsdomizil

Fondstyp

Rechtsform
Rechtsgrundlage

Publikationsorgan

CAIAC Fund Management AG
Haus Atzig

Industriestrasse 2

FL-9487 Bendern

Omicron Investment Management GmbH
Opernring 1, E/520
AT-1010 Wien

Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44
FL-9490 Vaduz

Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44
FL-9490 Vaduz

CAIAC Fund Management AG
Haus Atzig

Industriestrasse 2

FL-9487 Bendern

Grant Thornton AG
Bahnhofstrasse 15
FL-9494 Schaan

Osterreich:

BDO Austria GmbH
Am Belvedere 4
AT-1100 Wien

Wochentlich
Mittwoch
Bewertungstag, 16.00 Uhr

3 Bankarbeitstage vor dem Bewertungstag um spatestens
16.00h (MEZ)

drei Bankgeschéftstage nach Berechnung des
Nettoinventarwertes/NAV

EUR

Thesaurierend

31. Dezember

Bendern, Liechtenstein
OGAW (UCITS V)
vertraglicher Investmentfonds

Gesetz vom 28. Juni 2011 Uber bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG)

Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband wwwe.lafv.li
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Fondsdaten

ISIN

Verwahrstellen- / Depotbankgebuhr

Vermdgensverwaltungsvergitung

Risikomanagement und Administrationsgebihr

Performance Fee

Hurdle Rate

Ausgabeaufschlag /-kommission
Rucknahmegebihr /-kommission

LI1150573759 Class |
LI1150573866 Class R

bis zu einem Nettofondsvermégen von CHF 20 Mio. oder
Gegenwert: max. 0.08% p.a.

fur das Ubersteigende Nettofondsvermégen von CHF 20
Mio. oder Gegenwert: max. 0.07% p.a.

oder Minimum CHF 10'000.- p.a.

zzgl. Service Fee CHF 420.- pro Quartal

Class I: max. 1.50% p.a. / Class R: max. 2.00% p.a.

Max. 0.20% p.a.
oder im Minimum CHF 25'000.- p.a.
zzgl. je Anteilsklasse CHF 2'500.- p.a.

Max. 15% mit High-on-High-Mark
Nein

Max. 5% (alle Anteilsklassen)
Keine

Vermodgensrechnung
per 31.12.2024 EUR
Bankguthaben, davon 392'790.06
Sichtguthaben 392'790.06
Zeitguthaben 0.00
Wertpapiere 4'492'089.72
Immobilien 0.00
Derivative Finanzinstrumente 0.00
Rohstoffe und (Edel-)Metalle 0.00
Sonstige Vermdgenswerte, davon 13'850.63
Zinsen / Dividenden 0.00
Gesamtvermogen 4'898'730.41
Verbindlichkeiten, davon -25'250.69
gegenuber Banken 0.00
Darlehen 0.00
Verwahrstellen- / Depotbankgebiihren -2'174.80
Verwaltungs- / Administrationsgebihren -5'663.52
Vermogensverwaltungsgebiihren -14'222.73
Wertentwicklungsabhangige Gebihren 0.00
Revisionskosten -3'189.64
Nettovermdgen 4'873'479.72
Class | 2'230'197.03
Class R 2'643'282.69
Anzahl der Anteile im Umlauf
Class | 22'855.996
Class R 27'193.825
Nettoinventarwert pro Anteil
Class | EUR 97.58
Class R EUR 97.20
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Erfolgsrechnung

01.01.2024 - 31.12.2024 EUR
Ertrage der Bankguthaben 4'705.61
Ertrage der Wertpapiere, davon 45'486.71
Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen 0.00
Aktien und sonstige Beteiligungspapiere einschliesslich Ertrage Gratisaktien 45'486.71
Anteile anderer Investmentunternehmen 0.00
Sonstige Ertrage 0.00
Einkauf in laufende Ertrage bei der Ausgabe von Anteilen -7'318.68
Total Ertrage 42'873.64
Passivzinsen 0.00
Revisionsaufwand -11'999.99
Reglementarische Vergiitung an die Anlageverwaltung -48'761.74
Reglementarische Vergitung an die Verwahrstelle / Depotbank -8'050.47
Sonstige Aufwendungen, davon -43'111.21
Ausrichtung laufender Ertrage bei der Rlicknahme von Anteilen 1'099.22
Total Aufwendungen -110'824.19
Nettoertrag -67'950.55
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 108'475.40
Realisierter Erfolg 40'524.85
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 340'267.22
Gesamterfolg 380'792.07
Ausserbilanzgeschafte
Per 31.12.2024 bestanden keine Ausserbilanzgeschéfte, d.h. keine Kontrakte mit derivativen Finanzinstrumenten.
Im Berichtszeitraum wurden keine Wertpapiere ausgeliehen.
Methode fir die Berechnung des Gesamtrisikos
Die unter "Ausserbilanzgeschafte" ausgewiesenen Werte werden gem. Commitment-Ansatz berechnet.
Verwendung des Erfolgs EUR
Nettoertrag des Rechnungsjahres -67'950.55
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne friiherer Rechnungsjahre 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
Zur Verteilung verfuigbarer Erfolg -67'950.55
Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
Zur Wiederanlage zuruckbehaltener Erfolg -67'950.55
Vortrag auf neue Rechnung 0.00
Veranderung des Nettovermdgens
01.01.2024 - 31.12.2024 EUR
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 3'889'652.59
Saldo aus dem Anteilsverkehr 603'035.06
Gesamterfolg 380'792.07
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 4'873'479.72
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Anzahl Anteile im Umlauf
01.01.2024 - 31.12.2024

Class |

Anteile zu Beginn der Periode 22'842.129
Neu ausgegebene Anteile 250.000
Zurickgenommene Anteile -236.133
Anteile am Ende der Periode 22'855.996
Class R

Anteile zu Beginn der Periode 20'760.491
Neu ausgegebene Anteile 7'683.875
Zurickgenommene Anteile -1'250.541
Anteile am Ende der Periode 27'193.825
Entwicklung des Nettoinventarwertes

Datum Nettovermégen Anzahl Anteile Nettoinventarwert Performance
Class |

31.12.2022 2'203'084.42 EUR 25'191.576 87.45 EUR *-12.55%
31.12.2023 2'040'417.48 EUR 22'842.129 89.33 EUR 2.15%
31.12.2024 2'230'197.03 EUR 22'855.996 97.58 EUR 9.24%
Class R

31.12.2022 976'224.12 EUR 11'140.121 87.63 EUR *-12.37%
31.12.2023 1'849'235.11 EUR 20'760.491 89.07 EUR 1.64%
31.12.2024 2'643'282.69 EUR 27'193.825 97.20 EUR 9.13%

* Die ausgewiesene Performance ist unterjahrig.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukunftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der

Ausgabe und Rucknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberucksichtigt.

Hinterlegungsstellen

Die Finanzinstrumente waren per Abschlussdatum hinterlegt bei:

SIX SIS AG (ZH)
Pfingstweidstrasse 110
CH-8021 Ziirich

Citibank N.A., London
Citigroup Centre, 33 Canada Square, London E14 5LB,
Vereinigtes Konigreich

Wahrungstabelle

per 31.12.2024 EUR
Britisches Pfund GBP 1.00 1.2095
Dénische Krone DKK 100.00 13.4098
Kanadischer Dollar CAD 1.00 0.6715
Schweizer Franken CHF 1.00 1.0656
US-Dollar usD 1.00 0.9657
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Total Expense Ratio (TER)

per 31.12.2024

Class |

TER 1 (exkl. Performance Fee, exkl. Kosten Zielfonds)
TER 1.1 (exkl. Performance Fee, inkl. Kosten Zielfonds)
TER 2 (inkl. Performance Fee, exkl. Kosten Zielfonds)
TER 2.1 (inkl. Performance Fee, inkl. Kosten Zielfonds)
Class R

TER 1 (exkl. Performance Fee, exkl. Kosten Zielfonds)
TER 1.1 (exkl. Performance Fee, inkl. Kosten Zielfonds)
TER 2 (inkl. Performance Fee, exkl. Kosten Zielfonds)
TER 2.1 (inkl. Performance Fee, inkl. Kosten Zielfonds)

Transaktionskosten
01.01.2024 - 31.12.2024

2.60% p.a.
2.60% p.a.
2.60% p.a.
2.60% p.a.

2.67% p.a.
2.67% p.a.
2.67% p.a.
2.67% p.a.

EUR

Spesen
Courtage

1'680.75
5'738.18

Die Transaktionskosten werden direkt mit dem Einstands- und Verkaufswert der betreffenden Anlagen verrechnet und sind deshalb in der TER-

Berechnung nicht bericksichtigt.
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Vermogensinventar per 31.12.2024

Kaufe und Verkaufe 01.01.2024 - 31.12.2024

Bezeichnung Bestand Kauf Verkauf Bestand Marktwert Anteil
01.01.2024 1) 2) 31.12.2024 EUR in %

Wertpapiere

Wertpapiere, die an einer Bérse gehandelt werden

Aktien

Cayman Islands

US01609W1027 - Alibaba Group 1'550.00 450.00 0.00 2'000.00 163'766.30 3.36%

Holding

KYG872641009 - Tecnoglass/RegSh 3'400.00 0.00 3'400.00 0.00 0.00 0.00%

USD0.0001

Summe Cayman Islands 163'766.30 3.36%

Danemark

DK0060946788 - AMBU-B BR/RG 0.00 10'000.00 0.00 10'000.00 139'461.47 2.86%

DK0060448595 - Coloplast -B- 1'200.00 0.00 0.00 1'200.00 126'513.01 2.60%

DK0010272202 - GENMAB RG 450.00 0.00 0.00 450.00 90'063.28 1.85%

US6701002056 - Novo Nordisk A/S 0.00 2'000.00 0.00 2'000.00 166'141.96 3.41%

Sponsored ADR

Summe Danemark 522'179.72 10.71%

Frankreich

FR0012882389 - EQUASENS 2'000.00 0.00 2'000.00 0.00 0.00 0.00%

FR0000121014 - LVMH Moet 180.00 0.00 0.00 180.00 114'390.00 2.35%

Hennessy Louis Vuitton SA

FR0000120271 - Total Energies SE 2'650.00 0.00 0.00 2'650.00 141'430.50 2.90%

Summe Frankreich 255'820.50 5.25%

Grossbritannien

ES%OBDCPNMQ - COCA-COLA 2'300.00 0.00 0.00 2'300.00 172'500.00 3.54%

(RBgOOBWFGQN14 - SPIRAX GRP 0.00 1'800.00 0.00 1'800.00 149'237.41 3.06%

GBOOB10RZP78 - Unilever RG 0.00 2'500.00 0.00 2'500.00 137'200.00 2.82%

Summe Grossbritannien 458'937.41 9.42%

Israel

1L0011595993 - INMODE RG 4'600.00 0.00 4'600.00 0.00 0.00 0.00%

1L0011974909 - ODDITY TECH RG-A 0.00 4'300.00 0.00 4'300.00 174'491.55 3.58%

Summe Israel 174'491.55 3.58%

Japan

JP3399310006 - ZOZO/RegSh JPY0 3'500.00 0.00 3'500.00 0.00 0.00 0.00%

Summe Japan 0.00 0.00%

Kanada

gﬁlD%ZHJlO?S - Brookfield/RegSh 4'300.00 0.00 2'300.00 2'000.00 110'960.89 2.28%

8f05u5r3§2§é?16§/i$8mi”e 0.00 1'500.00 0.00 1'500.00 41'436.80 0.85%

&BD%O?ZUOZI - Topicus.com/RegSh 0.00 460.00 460.00 0.00 0.00 0.00%

Summe Kanada 152'397.69 3.13%

Niederlande

NL0010273215 - ASML Hldg 0.00 170.00 0.00 170.00 115'379.00 2.37%

NL0012866412 - BESI BR RG 0.00 860.00 0.00 860.00 113'778.00 2.33%

250000226223 - STMicroelectronics 3'000.00 0.00 3'000.00 0.00 0.00 0.00%

NL00150001Y2 - UNIV MU GR RG 0.00 6'800.00 0.00 6'800.00 168'096.00 3.45%

Summe Niederlande 397'253.00 8.15%

Norwegen

NO0010096985 - Equinor 5'400.00 0.00 5'400.00 0.00 0.00 0.00%
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Vermogensinventar per 31.12.2024

Kaufe und Verkaufe 01.01.2024 - 31.12.2024

Bezeichnung Bestand Kauf Verkauf Bestand Marktwert Anteil
01.01.2024 1) 2) 31.12.2024 EUR in %

Summe Norwegen 0.00 0.00%

Schweiz

CHO0010645932 - Givaudan SA 30.00 0.00 30.00 0.00 0.00 0.00%

CHO0011029946 - INFICON 90.00 0.00 90.00 0.00 0.00 0.00%

HLDG/RegSh CHF5

CH1175448666 - Straumann 800.00 0.00 0.00 800.00 97'397.56 2.00%

Hldg/RegSh CHF0.01

Summe Schweiz 97'397.56 2.00%

Taiwan

XSSR740391003 - Taiwan Semicon SP 0.00 580.00 0.00 580.00 110'617.29 2.27%

Summe Taiwan 110'617.29 2.27%

USA

IU80028241000 - Abbott Laboratories 1'100.00 0.00 0.00 1'100.00 120'155.48 2.47%

nc.

US00724F1012 - Adobe Systems 0.00 240.00 0.00 240.00 103'064.41 2.11%

US02079K3059 - Alphabet -A- 0.00 1'400.00 0.00 1'400.00 255'934.33 5.25%

US02079K3059 - ALPHABET-A 1'400.00 0.00 1'400.00 0.00 0.00 0.00%

US20854L.1089 - CONSOL 0.00 500.00 500.00 0.00 0.00 0.00%

Energy/RegSh USDO0.01

US2441991054 - Deere & Co/RegSh 0.00 300.00 0.00 300.00 122'752.29 2.52%

usD1

US28176E1082 - Edwards 1'600.00 0.00 0.00 1'600.00 114'387.25 2.35%

Lifesciences Corp.

US29355A1079 - Enphase Energy 900.00 0.00 900.00 0.00 0.00 0.00%

Hg\3/0214u1025 - Exponent/RegSh 1'500.00 300.00 1'800.00 0.00 0.00 0.00%

US34959E1091 - Fortinet Inc 2'700.00 350.00 2'250.00 800.00 72'992.76 1.50%

US49714P1084 - Kinsale Cptl 0.00 385.00 385.00 0.00 0.00 0.00%

Gr/RegSh USDO0.01

US5705351048 - Markel 0.00 135.00 0.00 135.00 225'051.71 4.62%

Group/RegSh USDO

US5719032022 - MARRIOTT INTL-A 0.00 600.00 0.00 600.00 161'626.27 3.32%

US5926881054 - Mettler 0.00 70.00 0.00 70.00 82'721.00 1.70%

Toledo/RegSh USDO0.01

US55354G1004 - MSCI RG-A 0.00 300.00 0.00 300.00 173'831.96 3.57%

US6541061031 - NIKE -B- 1'650.00 0.00 0.00 1'650.00 120'575.08 2.47%

IUS?O450Y1038 - PayPal Holdings 1'850.00 1'000.00 0.00 2'850.00 234'908.26 4.82%

nc.

US74758T3032 - QUALYS 0.00 1'000.00 0.00 1'000.00 135'412.84 2.78%

US7757111049 - Rollins/RegSh 3'400.00 0.00 1'400.00 2'000.00 89'521.97 1.84%

usD1

US61945C1036 - The Mosaic Co 2'800.00 0.00 2'800.00 0.00 0.00 0.00%

US92345Y1064 - VERISK 0.00 550.00 0.00 550.00 146'293.09 3.00%

ANALYTICS

US93627C1018 - Warrior Met 0.00 670.00 670.00 0.00 0.00 0.00%

Cl/RegSh USDO0.01

Summe USA 2'159'228.70 44.31%

Osterreich

ATO0000746409 - Verbund AG Akt. -A- 1'800.00 0.00 1'800.00 0.00 0.00 0.00%

AT0000831706 - Wienerberger AG 6'500.00 0.00 6'500.00 0.00 0.00 0.00%

Summe Osterreich 0.00 0.00%

Summe Aktien 4'492'089.72 92.17%

Summe Wertpapiere, die an einer Borse gehandelt werden 4'492'089.72 92.17%

Summe Wertpapiere 4'492'089.72 92.17%

Bankguthaben
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Vermogensinventar per 31.12.2024

Kaufe und Verkaufe 01.01.2024 - 31.12.2024

Bezeichnung Bestand Kauf Verkauf Bestand Marktwert Anteil

01.01.2024 1) 2) 31.12.2024 EUR in %
Sichtguthaben 392'790.06 8.06%
Zeitguthaben 0.00 0.00%
Summe Bankguthaben 392'790.06 8.06%
Sonstige Vermodgenswerte 13'850.63 0.28%
Gesamtvermogen 4'898'730.41 100.52%
Verbindlichkeiten -25'250.69 -0.52%
Nettovermdogen 4'873'479.72 100.00%

1) Kauf umfasst die Transaktionen: Gratistitel / K&ufe / Konversionen / Namenséanderungen / "Splits" / Stock- / Wahldividenden / Titelaufteilungen /
Ubertrage / Umbuchungen in Folge Redenominierung in Euro / Umtausch zwischen Gesellschaften / Zuteilungen aus Bezugs- / Optionsrechten /

Zuteilung von Bezugsrechten ab Basistiteln

2) Verkauf umfasst die Transaktionen: Auslosungen / Ausbuchung in Folge Verfall / Ausubung von Bezugs- / Optionsrechten / "Reverse Splits" /

Ubertrage / Umbuchungen in Folge Redenominierung in Fondswéhrung / Umtausch zwischen Gesellschaften / Verkaufe / Riickzahlungen
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Bericht Uber die Tatigkeiten des abgelaufenen Geschaftsjahres

Riick- und Marktuberblick

Die Entwicklungen an den Kapitalméarkten im Fondsgeschaftsjahr vom 01.01.2024 bis 31.12.2024 waren insgesamt
positiv und stellten sich doch deutlich unterschiedlich dar. Nach einem sehr starken 1. Quartal fiir alle wesentlichen
Aktienmarkte, gingen Europa insgesamt, Japan und China in eine Seitwartsphase Uber, wahrend US-Indizes sich bis
zum Sommer sehr stark weiterentwickelten. Anfang August kam es weltweit zu einem deutlicheren Ricksetzer,
ausgeldst durch eine Leitzinserhéhung der japanischen Notenbank und der darauffolgenden Abwicklung zahlreicher
Carry-Trades. Ein wesentlicher Teil der Verluste konnte bis Ende August wieder aufgeholt werden, zudem stitzten
stimulierende MaRnahmen der chinesischen Notenbank zu Beginn des Herbstes. Auffallig war das erneute
Auseinanderdriften der Kurse von groRRkapitalisierten Werten sowohl in den USA als auch z. B. in Deutschland. Die
hohen Zinserwartungen, welche beginnend mit Q4/2023 die guten Aktienmarktentwicklungen wesentlich unterstitzt
hatten, wurden zumindest vorlaufig enttduscht. Insbesondere die US-amerikanische Notenbank gibt sich deutlich
zurtckhaltender, als dies von den meisten Marktteilnehmern zu Beginn der Berichtsperiode erwarten worden war.
Neben weiterhin erhdhten Inflationsraten lassen niedrige Arbeitslosenzahlen und relativ hohes US-
Wirtschaftswachstum Jerome Powell und sein Umfeld deutlich vorsichtiger agieren. Allerdings sollte hier berticksichtigt
werden, dass ein nicht unwesentlicher Teil dieser ,Starke“ durch die scheidende Administration Biden mittels massiv
gestiegener Staatsausgaben erkauft wurde. Selbst die scheidende US-Finanzministerin Janet Yellen spricht
mittlerweile — nach der Prasidentschaftswahl - von einer nicht-nachhaltigen Schuldenquote. Dazu passend auch die
Beobachtung, dass die USA mittlerweile flir jeden Dollar an Wachstum des GDP mehr als das Zweifache an neuen
Schulden brauchen. Ein Ergebnis der weiterhin hohen Zinsen (welche bei historischer Betrachtung allerdings nicht
hoch sind) ist das oben beschriebene Auseinanderdriften der Bewertungen von grof3en, wenig bis gar nicht
zinssensitiven Werten und dem Mittelstand bzw. kleineren Unternehmen, insbesondere solchen mit schwacheren
Bilanzen. Dagegen verharren die Credit-Spreads weiterhin auf auffallig niedrigem Niveau, worin eine nicht unerhebliche
Gefahr besonders fur Investoren von High-Yield-Anleihen steckt.

Erlauterung wesentlicher Investitionen und Deinvestitionen

Die Aktienquote wurde im Jahresverlauf dem Marktumfeld entsprechend aktiv gesteuert, wobei auf Grund des
unsicheren Marktumfeldes Augenmerk auf bilanz-technisch gesehen sehr gut ausgestattete Unternehmen gelegt
wurde. So wurden beispielsweise Novo Nordisk, LVMH oder Deere in das Portfolio aufgenommen, nachdem jeder Titel
deutliche Riickgange verzeichnet hatte, sich die langfristigen Entwicklungen aber durchwegs als positiv darstellen.
Auch wenn grundsatzlich internationale Anlagen moglich sind, sind vorwiegend Bestédnde aus den Vereinigten Staaten
als auch aus Europa im Portfolio zu finden. Von Uberbewerteten (Tech-)Unternehmen wurde bewusst Abstand
genommen.

Um dem volatilen Gesamtmarkt zu begegnen — und auch die Schwankung des Fondsanteilspreises geringer zu halten
— wurden fallweise Gewinnmitnahmen getatigt und anstelle haufiger Handelstatigkeit limitierte Kauf- und
Verkaufsorders gegeben. Wahrend des Geschéftsjahres 2024 wurden keine Anleihen (weder von Unternehmen noch
der offentlichen Hand) gehalten. Als risikominierenden Faktor wurde die Cash-Quote aktiv gesteuert.

Auf Grund historischer Bewertungsunterschiede zwischen bekannten Blue-Chips sowie Unternehmen ,aus der zweiten
Reihe” wird weiterhin aktiv nach Perlen im Segment der mittleren Marktkapitalisierung (EUR 5 bis 20 Mrd.) gesucht. So
wurden beispielsweise Positionen in Qualys oder Spirax aufgebaut. Im Hinblick auf das geopolitisch wankelmtige und
durchaus schockanfallige Marktumfeld hat sich der Grundsatz, nur in qualitativ hochwertige Titel zu investieren, als
vorteilhaft herausgestellt. Diesem Grundsatz wird langfristig weiter Folge geleistet.
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Ausblick

Fir 2025 ist gut vorstellbar, dass die Zinshoffnungen sowohl in Europa als auch in den USA, insbesondere am kurzen
Ende des Laufzeitenspektrums, erfiillt werden konnten. Europa geht es schlecht, dementsprechend sollte die EZB
reagieren (mussen). Den USA geht es weit weniger gut, als es die scheidende Administration dargestellt hat. Trump
wird dies sehr rasch und laut kommunizieren und entsprechenden Druck auf die FED ausliben. Seine zahlireich
angekiindigten Malinahmen werden, jeweils zeitversetzt, inflationar bzw. deflationar wirken und damit fir sehr viel
Bewegung an den Boérsen sorgen — dabei herrscht hinsichtlich der grundsatzlichen Richtung derzeit noch véllige
Unklarheit. Auch in GroRbritannien, Japan, Brasilien und insbesondere China — diese Aufzahlung kann beliebig
fortgesetzt werden — zeichnen sich grofRe Spannungen zwischen Zins- und Verschuldungsniveaus ab. Freilich wirde
eine positive Grundstimmung bevorzugt werden, aber die sehr hohen Bewertungen der wichtigen Indextreiber mahnen
im Verbund mit genannten Problemstellungen doch sehr zur Vorsicht. Ebenso ist fraglich, ob die zahlreichen
geopolitischen Krisenherde ziigig eingedammt werden kénnen. Last but not least wirkt Protektionismus i.d.R. inflationar,
was die positiven Effekte der Eindammung von Uberregulierung und ausufernder Biirokratie rasch aufzehren kénnte.Die
Fokussierung auf starke, profitable Unternehmen mit gesunden Bilanzen sollte sich im aktuellen Umfeld weiterhin gut

bewahren konnen.

Auskulnfte iber Angelegenheiten von besonderer wirtschaftlicher oder rechtlicher
Bedeutung

Bewertungsstichtag
Als Basis fur den Bericht dient der letzte NAV des Berichtszeitraumes. Dieser wurde per 31.12.2024 berechnet.

Berechnung
Allfallige Abweichungen in den Summenbildungen sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufiihren.

Mitteilung an die Anteilsinhaber vom 01.01.2024
Mit dieser Mitteilung wurden die Anteilsinhaber (iber folgende Anderungen informiert:

Der SRI Hinweis wurde aktualisiert.
- 7.2bzw. Art. 30 Nicht zugelassene Anlagen
- 7.2.1bzw. 1. mehr als 10% des Vermoégens je Teilfonds in andere
als die in Ziffer 7.1 bzw. Art. 29 genannten Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente anlegen;
- 7.2.2bzw. 2. Edelmetalle oder Zertifikate Uber Edelmetalle mit
physischer Auslieferung der Basiswerte erwerben;
- 7.2.3bzw. 3. ungedeckte Leerverkaufe tatigen.
- 8.2Allgemeine Risiken:
Folgendes Risiko wurde eingeflgt.
- Interessenkonfliktrisiko
Sonder-NAV
Es wurde die Méglichkeit fur die Berechnung eines Sonder-NAV in Abweichung zum Ublichen Bewertungsintervall
aufgenommen (Detalils siehe Ziffer 9.3 bzw. Art. 6 Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil sowie im Anhang
A1 ,Teilfonds im Uberblick" Bst. A. Fussnote betreffend Bewertungsintervall).
Die Anteilsklasse Class S (ISIN: LI1150405424) wurde aufgrund der Totalricknahme geléscht.
Bewertungstag bisher: jeder liechtensteinische Bankarbeitstag (taglich)
Bewertungstag kinftig: Mittwoch (wdchentlich)

Es wurde Uber die Anpassung des maximalen Verwaltungsaufwands und Risikomanagementaufwands informiert.
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Mitteilung an die Anteilsinhaber vom 04.04.2024

Mit dieser Mitteilung wurden die Anteilsinhaber (iber folgende Anderungen informiert:
Geblhrenanderungen:Maximale Performance Fee: max 15%

Hurdle Rate: nein

Berechnungsmodell: High-on-High-Model (HoH)

High-on-High-Mark: ja

Mitteilung an die Anteilsinhaber vom 20.11.2024
Mit dieser Mitteilung wurden die Anteilsinhaber Gber die Sonderregelung des Bewertungsintervalls fiir den Zeitraum
22.12.2024 bis 07.01.2025 informiert.

Mitteilung an die Anteilsinhaber vom 20.12.2024

Mit dieser Mitteilung wurden die Anteilsinhaber dariiber informiert, dass weiterhin bis zum 31. Dezember 2025 auf einen
Teil des Portfolioverwaltungsaufwands verzichtet wird. Zudem werden die Minimumgebtihren des
Verwahrstellenaufwands sowie des Verwaltungsaufwands und Risikomanagementaufwands reduziert.

ESG Bestimmungen

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-KTriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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Vergutungsinformation des Vermogenverwalters (ungepruft)

Gesamtvergitung' der VV-Gesellschaft im
abgelaufenen Kalenderjahr 2024: CHF 347'599

davon feste Vergitung CHF 347'599
davon variable Vergltung? CHF 0.00

Gesamtzahl® der Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2024: 13

" Die Gesamtverglitung umfasst sdmtliche Angestellte der Vermdgensverwaltungsgesellschaft, einschliesslich der
Mitglieder des Verwaltungsrats. Als Verglitungsbetrag wird die Bruttoverglitung angegeben, bevor Steuern und
Arbeitnehmeranteile fiir Sozialversicherungen abgezogen werden, beziehungsweise die Bruttoentschadigung fur den
Verwaltungsrat. Beitrdge des Arbeitgebers zur Pensionskasse und anderen sozialen Einrichtungen sind nicht
zusatzlich zu bertcksichtigen.

2Der ausgewiesene Betrag umfasst den Cash Bonus sowie den Wert von gegebenenfalls ins Eigentum der
Mitarbeitenden Ubertragenen Vergutungsinstrumenten. Den zugewiesenen Vergitungsinstrumenten wird der
gegenwartige Wert beigemessen. Sofern die variable Vergitung zum Zeitpunkt der Berichterstattung noch nicht

feststeht, ist ein Erwartungswert auszuweisen.
3 Hier ist die Anzahl der Mitarbeitenden inkl. der Verwaltungsratsmitglieder anzugeben, die Stellenprozente kénnen

unberlcksichtigt bleiben.
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Vergiitungsinformation der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Die nachfolgenden Vergiitungsinformationen beziehen sich auf CAIAC Fund Management AG (die "Gesellschaft"). Diese Vergltung wurde an
die Mitarbeitenden der Gesellschaft fur die Verwaltung samtlicher UCITS oder AIF (gemeinsam "Fonds") entrichtet. Nur ein Anteil der
ausgewiesenen Vergltung wurde zur Entschadigung der fir die Fonds erbrachten Leistungen aufgewendet.

Die hier ausgewiesenen Betrage umfassen die fixe und variable Bruttovergiitung, das heisst vor Abzug von Steuern und
Arbeitnehmerbeitrdgen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die jahrliche Uberpriifung der Vergiitungsgrundsétze der Gesellschaft, die
Bestimmung der "Identifizierten Mitarbeitenden"4) sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten Gesamtvergiitung obliegt dem
Verwaltungsrat. Die variable Verglitung wird hier mittels einer realistischen Bandbreite ausgewiesen, da erstere von der personlichen Leistung
des Mitarbeitenden und dem nachhaltigen Geschéaftsergebnis der Gesellschaft abhangt, die beide nach Abschluss des Kalenderjahrs beurteilt
werden. Die Genehmigung der variablen Vergiitung durch den Verwaltungsrat kann nach Berichtserstellung erfolgen. Es erfolgten keine
wesentlichen Veranderungen an den Vergitungsgrundsatzen mit Giltigkeit fur das Kalenderjahr 2024.

Die von der Gesellschaft verwalteten Fonds und deren Volumen sind auf www.lafv.li einsehbar. Eine Zusammenfassung
der Vergltungsgrundsatze der Gesellschaft ist auf www.caiac.li abrufbar. Des Weiteren gewahrt die Gesellschaft auf Anfrage kostenlose
Einsicht in die entsprechenden internen Richtlinien.

Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermdgensverwaltern, ihrerseits an eigene |dentifizierte Mitarbeitende ausgerichteten Vergiitungen
sind nicht reflektiert.

Vergltung der Mitarbeitenden der Gesellschaft 2

Gesamtvergutung im abgelaufenen Kalenderjahr 2024 CHF 3.70 - 3.76 Mio.
davon feste Vergltung CHF 3.48 Mio.
davon variable Vergiitung 2 CHF 0.22 - 0.28 Mio.

Direkt aus Fonds gezahlte Vergutungen 3 keine

An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder Performance Fees keine

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2024 32

Gesamtes verwaltetes Vermogen der Gesellschaft per 31.12.2024 Anzahl Teilfonds Verwaltetes Vermogen
in UCITS 31 CHF 1'403 Mio.
in AIF 52 CHF 1'731Mio.
in lUG 2 CHF 69 Mio.
Total 85 CHF 3'203 Mio.

Vergutung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft
Gesamtvergiitung fur "Identifizierte Mitarbeitende™® der Gesellschaft im abgelaufenen Kalenderjahr 2024 CHF 1.75 - 1.78 Mio.

davon feste Vergltung CHF 1.61 Mio.

davon variable Vergitung 2 CHF 0.14 - 0.17 Mio.

Gesamtzahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2024 12
Gesamtvergitung fur andere Mitarbeitende der Gesellschaft im abgelaufenen Kalenderjahr 2024 CHF 1.95 - 1.98 Mio.
davon feste Vergtitung CHF 1.87 Mio.
davon variable Vergitung 2 CHF 0.08 - 0.11 Mio.
Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2024 20
Gesamtzahl aller Mitarbeitenden inklusive Zu- und Abgange 2024 41

1) Die Gesamtvergiitung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung der Mitarbeitervergiitung
erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der tatsachlichen Arbeits- und Zeitaufwande auf einzelne Fonds kann
nicht zuverlassig erhoben werden.

2) Der ausgewiesene Betrag umfasst Cash Bonus sowie Coinvestment- und Aufschubinstrumente im Eigentum des Mitarbeitenden. Den Mitarbeitenden
zugewiesenen Mitarbeiterbindungsinstrumenten wird der gegenwartige Wert beigemessen.

3) Es werden keine Vergitungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle Vergiitungen von der Gesellschaft vereinnahmt werden.

4) Als "ldentifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder die
Risikoprofile der verwalteten Fonds ausuben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende auf demselben
Vergitungsniveau, Risikotrager und die Inhaber von wesentlichen Kontrollfunktionen.
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Bericht des Wirtschaftsprifers Uber den Jahresbericht 2024

Priufungsurteil

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des MathonFunds - MathonOne Fund gepriift, der aus der
Vermodgensrechnung und dem Vermégensinventar per 31. Dezember 2024, der Erfolgsrechnung fiir das an
diesem Datum endende Geschéftsjahr und den Veranderungen des Nettovermégens und erganzenden An-
gaben zum Jahresbericht besteht.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht ein den tatséchlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage des MathonFunds - MathonOne Fund zum 31. De-
zember 2024 sowie dessen Ertragslage fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem liechten-
steinischen Gesetz.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International
Standards on Auditing (ISA) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Stan-
dards sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprifers fiir die Priifung des Jahresberichts®
unseres Berichts weitergehend beschrieben.

Wir sind von der Verwaltungsgesellschaft unabhingig in Ubereinstimmung mit den liechtensteinischen ge-
setzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International Code of Ethics for
Professional Accountants (including International Independence Standards) des International Ethics Stan-
dards Board for Accountants (IESBA Kodex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflich-
ten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als eine Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Die Verwaltungsgesellschatft ist fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen Ubrige Darstellungen und Ausfuhrungen im Jahresbericht, mit Ausnahme der im Abschnitt ,Pri-
fungsurteil* genannten Bestandteile des gepriiften Jahresberichts und unserem dazugehdrenden Bericht.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir bringen
keinerlei Form von Prufungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informati-
onen zu lesen und dabei zu wurdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum
Jahresbericht oder unseren bei der Abschlussprufung erlangten Erkenntnissen aufweisen oder anderweitig
wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgeftihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche
falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, tber diese Tatsache zu
berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft fir den Jahresbericht

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur die Aufstellung eines Jahresberichtes
in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und fiir die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat
als notwendig feststellt, um die Aufstellung eines Jahresberichtes zu erméglichen, der frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist der Verwaltungsrat dafiir verantwortlich, die Fahigkeit des Orga-
nismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zur Fortfihrung der Geschéftstatigkeit zu beurteilen, Sach-
verhalte in Zusammenhang mit der Fortfilhrung der Geschaftstéatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben so-
wie dafir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfihrung der Geschéaftstatigkeit anzuwenden, es sei
denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder den Organismus flir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere
zu liquidieren oder Geschaftstatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprifers fur die Prifung des Jahresberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und einen Bericht
abzugeben, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA
durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Fal-
sche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich
gewdrdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt vernlinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie die
auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beein-
flussen.

Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA iiben wir wah-
rend der gesamten Prifung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dar-
Uber hinaus:

e Identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht auf-
grund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als ein aus Irrtiimern resultieren-
des, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkei-
ten, irrefihrende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prufung relevanten internen Kontrollsystem, um Pri-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Verwaltungsgesellschaft
abzugeben.

e Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertret-
barkeit der dargestellten geschétzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden
Angaben.

e Ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Geschéftstatigkeit sowie auf der Grundlage der erlang-
ten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Ge-
gebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Organismus fur gemeinsame Anlagen
in Wertpapiere zur Fortfihrung der Geschéftstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir die Schlussfolgerung
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ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bericht auf die
dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unange-
messen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr des Organismus flir gemeinsame Anlagen in Wertpa-
piere von der Fortfiihrung der Geschéftstatigkeit zur Folge haben.

e Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes einschliesslich der An-
gaben in den erganzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht die zugrunde liegenden Ge-
schéftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht
wird.

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft, unter anderem iber den geplanten
Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Priifung sowie iber bedeutsame Priifungsfeststellungen,
einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
identifizieren.

Schaan, 18. April 2025

Grant Thornton AG
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ppa Mathias Eggenberger ppa Reto Ruesch
Zugelassener Wirtschaftsprifer ~ Zugelassener Wirtschaftsprifer
Leitender Wirtschaftsprufer
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