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VERWALTUNGSGESELLSCHAFT
1741 Fund Management AG
Austrasse 59

FL-9490 Vaduz

T+423 237 46 66
www.1741group.com
info@1741group.com

VERWAHRSTELLE

Liechtensteinische Landesbank Aktiengesellschaft
Stadtle 44

FL-9490 Vaduz

www.llb.li

VERMOGENSVERWALTER

Craton Capital Advisory (Pty) Ltd.
Suite 3, Building 4

Albury Office Park, Magalieszicht Ave
Dunkeld West, 2196

Republik Stdafrika

WIRTSCHAFTSPRUFER

PricewaterhouseCoopers AG
Kornhausstrasse 25
CH-9000 St. Gallen

VERTRETER IN DER SCHWEIZ

1741 Fund Solutions AG
Burggraben 16
CH-9000 St. Gallen

ZAHLSTELLE IN DER SCHWEIZ

Tellco Bank AG
Bahnhofstrasse 4
CH-6430 Schwyz

1 Die Anteilsklasse wurde noch nicht liberiert.

KONTAKT- UND INFORMATIONSSTELLE FUR
DEUTSCHLAND

1741 Fund Management AG
Austrasse 59
FL-9490 Vaduz

KONTAKT- UND INFORMATIONSSTELLE FUR
OSTERREICH

1741 Fund Management AG
Austrasse 59
FL-9490 Vaduz

KONTAKT- UND INFORMATIONSSTELLE FUR
LUXEMBURG

1741 Fund Management AG
Austrasse 59
FL-9490 Vaduz

VALOREN- / ISIN-NUMMERN

Fonds Klasse Valor ISIN

Craton Capital A 1674268 LI0016742681
Precious Metal Fund

Craton Capital B 2127984 LI0021279844
Precious Metal Fund
Craton Capital D 21443094 L10214430949
Precious Metal Fund
Craton Capital E 11630888 LI0116308888
Precious Metal Fund
Craton Capital | 21443097 LI0214430972
Precious Metal Fund
Craton Capital R 21443088 LI0214430881

Precious Metal Fund

Craton Capital Global A 4389074 L10043890743
Resources Fund

Craton Capital Global E' 11630882 LI0116308821
Resources Fund

Craton Capital Global 1 21443103 LI0214431038
Resources Fund

Craton Capital Global R! 21443101 LI0214431012
Resources Fund
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CRATON CAPITAL PRECIOUS METAL FUND

Angaben in USD
per 31.12.2025

Anlagen, aufgeteilt in

Bankguthaben 3'456'200.21
auf Sicht 3'456'200.21
auf Zeit

Geldmarktinstrumente
Forderungen aus Pensionsgeschaften
Effekten 46'491'788.06
Obligationen, Wandelobligationen
Strukturierte Produkte
Aktien 46'032'254.11
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 459'533.95
Andere Anlagen
Edelmetalle
Derivative Finanzinstrumente
Futures
Devisentermingeschdft
Swaps
Andere Derivative Finanzinstrumente
Darlehen
Sonstige Vermogenswerte 20'022.22

Gesamtfondsvermdogen 49'968'010.49

Kurzfristige Bankverbindlichkeiten
Bankverbindlichkeiten auf Zeit
Andere Verbindlichkeiten -207'477.83

Nettofondsvermégen 49'760'532.66
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Angaben in USD Klasse A Klasse B Klasse D
per 31.12.2025

Nettofondsvermégen zu Beginn der Berichtsperiode 10'014'087.79 4'548'238.82 263'445.39
Ausbezahlte Ausschiittung 0.00 0.00 0.00
Saldo aus Anteilsverkehr -1'494'619.09 -5'864'080.72 -26'828.65
Gesamterfolg der Berichtsperiode 16'446'732.06 6'809'308.04 433'059.30
Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode 24'966'200.76 5'493'466.14 669'676.04
Angaben in USD Klasse E Klasse | Klasse R
per 31.12.2025

Nettofondsvermégen zu Beginn der Berichtsperiode 458'016.81 15'040'594.19 50'959.94
Ausbezahlte Ausschiittung 0.00 0.00 0.00
Saldo aus Anteilsverkehr -297'174.39 -18'541'297.49 0.00
Gesamterfolg der Berichtsperiode 564'011.97 21'266'850.23 89'228.46
Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode 724'854.39 17'766'146.93 140'188.40
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CRATON CAPITAL GLOBAL RESOURCES FUND

Angaben in USD
per 31.12.2025

Anlagen, aufgeteilt in

Bankguthaben 170'713.53
auf Sicht 170'713.53
auf Zeit

Geldmarktinstrumente

Forderungen aus Pensionsgeschaften

Effekten 1'728'571.15
Obligationen, Wandelobligationen
Strukturierte Produkte 46'690.00
Aktien 1'681'881.15
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

Andere Anlagen
Edelmetalle

Derivative Finanzinstrumente
Futures
Devisentermingeschdft
Swaps
Andere Derivative Finanzinstrumente

Darlehen

Sonstige Vermogenswerte 11'569.65

Gesamtfondsvermdogen 1'910'854.33

Kurzfristige Bankverbindlichkeiten -8'074.38

Bankverbindlichkeiten auf Zeit

Andere Verbindlichkeiten -59'328.03

Nettofondsvermégen 1'843'451.92

Angaben in USD

per 31.12.2025

Nettofondsvermégen zu Beginn der Berichtsperiode 1'828'953.79

Ausbezahlte Ausschiittung 0.00

Saldo aus Anteilsverkehr -966'514.00

Gesamterfolg der Berichtsperiode 981'012.13

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode 1'843'451.92
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CRATON CAPITAL PRECIOUS METAL FUND

Angaben in USD
Berichtsperiode: 01.01.2025 - 31.12.2025

Ertrage 506'473.80
Bankguthaben 165'053.31
auf Sicht 165'053.31
auf Zeit
Effekten 346'560.49
Obligationen
Geldmarktinstrumente
Strukturierte Produkte
Aktien (einschliesslich Ertrdge aus Gratisaktien) 346'560.49

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
Ertrage der anderen Anlagen
Ertrage aus Securities Lending
Ertrage aus Darlehen

Sonstige Ertrage 0.37
Einkauf in lauf. Nettoertrage bei Ausgabe von Anteilen -5'140.37
Aufwendungen -703'107.27
Passivzinsen
Prufaufwand -12'069.43
Reglementarische Vergiitungen -623'592.01
Verwaltungskommission
an Portfoliomanager -517'342.67
an Anlageberater
an Verwahrstelle -40'871.68
an Verwalter (Administration, Risikomanagement) -65'377.66
Sonstige Aufwendungen -89'461.88
Ausrichtung lauf. Nettoertrage bei Ricknahme von Anteilen 22'016.05
Nettoerfolg der Berichtsperiode -196'633.47
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 13'830'504.13

Verglitung Nebenkosten Swinging-Single-Pricing

Realisierter Erfolg der Berichtsperiode 13'633'870.66

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 31'975'319.40

Gesamterfolg der Berichtsperiode 45'609'190.06
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Klasse A2

Angaben in USD
per 31.12.2025

Realisierter Erfolg der Berichtsperiode 5'280'508.02
davon Nettoerfolg -136'229.01
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste 5'416'737.03
davon Vergiitung Nebenkosten Swinging-Single-Pricing 0.00

Vortrag des Vorjahres 0.00
davon Nettoerfolg 0.00
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste 0.00

Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg 5'280'508.02
davon Nettoerfolg -136'229.01
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste 5'416'737.03

Zur Ausschiittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
davon Nettoerfolg 0.00
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste 0.00

Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg -5'280'508.02
davon Nettoerfolg 136'229.01
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste -5'416'737.03

Vortrag auf neue Rechnung 0.00
davon Nettoerfolg 0.00
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste 0.00

2 Es handelt sich um eine thesaurierende Anteilsklasse
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Klasse B?
Angaben in USD
per 31.12.2025

Realisierter Erfolg der Berichtsperiode 1'731'316.42
davon Nettoerfolg -29'973.81
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste 1'761'290.23
davon Vergltung Nebenkosten Swinging-Single-Pricing 0.00

Vortrag des Vorjahres 0.00
davon Nettoerfolg 0.00
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste 0.00

Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg 1'731'316.42
davon Nettoerfolg -29'973.81
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste 1'761'290.23

Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
davon Nettoerfolg 0.00
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste 0.00

Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg -1'731'316.42
davon Nettoerfolg 29'973.81
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste -1'761'290.23

Vortrag auf neue Rechnung 0.00
davon Nettoerfolg 0.00
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste 0.00

3 Es handelt sich um eine ausschittende Anteilsklasse
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Klasse D?
Angaben in USD
per 31.12.2025

Realisierter Erfolg der Berichtsperiode 141'379.29
davon Nettoerfolg -2'413.85
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste 143'793.14
davon Vergltung Nebenkosten Swinging-Single-Pricing 0.00

Vortrag des Vorjahres 0.00
davon Nettoerfolg 0.00
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste 0.00

Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg 141'379.29
davon Nettoerfolg -2'413.85
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste 143'793.14

Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
davon Nettoerfolg 0.00
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste 0.00

Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg -141'379.29
davon Nettoerfolg 2'413.85
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste -143'793.14 | 10

Vortrag auf neue Rechnung 0.00
davon Nettoerfolg 0.00

davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste 0.00
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Klasse E*
Angaben in USD
per 31.12.2025

Realisierter Erfolg der Berichtsperiode 174'424.68
davon Nettoerfolg -1'720.96
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste 176'145.64
davon Vergltung Nebenkosten Swinging-Single-Pricing 0.00

Vortrag des Vorjahres 0.00
davon Nettoerfolg 0.00
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste 0.00

Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg 174'424.68
davon Nettoerfolg -1'720.96
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste 176'145.64

Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
davon Nettoerfolg 0.00
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste 0.00

Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg -174'424.68
davon Nettoerfolg 1'720.96
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste -176'145.64 |11

Vortrag auf neue Rechnung 0.00
davon Nettoerfolg 0.00
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste 0.00

4 Es handelt sich um eine thesaurierende Anteilsklasse
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Klasse I
Angaben in USD
per 31.12.2025

Realisierter Erfolg der Berichtsperiode 6'276'851.51
davon Nettoerfolg -25'790.10
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste 6'302'641.61
davon Vergltung Nebenkosten Swinging-Single-Pricing 0.00

Vortrag des Vorjahres 0.00
davon Nettoerfolg 0.00
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste 0.00

Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg 6'276'851.51
davon Nettoerfolg -25'790.10
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste 6'302'641.61

Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
davon Nettoerfolg 0.00
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste 0.00

Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg -6'276'851.51
davon Nettoerfolg 25'790.10
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste -6'302'641.61

Vortrag auf neue Rechnung 0.00
davon Nettoerfolg 0.00
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste 0.00

| 12
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Klasse R®
Angaben in USD
per 31.12.2025

Realisierter Erfolg der Berichtsperiode 29'390.74
davon Nettoerfolg -505.74
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste 29'896.48
davon Vergltung Nebenkosten Swinging-Single-Pricing 0.00

Vortrag des Vorjahres 0.00
davon Nettoerfolg 0.00
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste 0.00

Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg 29'390.74
davon Nettoerfolg -505.74
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste 29'896.48

Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
davon Nettoerfolg 0.00
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste 0.00

Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg -29'390.74
davon Nettoerfolg 505.74
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste -29'896.48

Vortrag auf neue Rechnung 0.00
davon Nettoerfolg 0.00
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste 0.00

5 Es handelt sich um eine thesaurierende Anteilsklasse

|13
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CRATON CAPITAL GLOBAL RESOURCES FUND

Angaben in USD
Berichtsperiode: 01.01.2025 - 31.12.2025

Ertrage 14'019.63
Bankguthaben 4'774.73
auf Sicht 4'774.73
auf Zeit
Effekten 11'282.11
Obligationen
Geldmarktinstrumente
Strukturierte Produkte
Aktien (einschliesslich Ertrdge aus Gratisaktien) 11'282.11
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
Ertrage der anderen Anlagen
Ertrage aus Securities Lending
Ertrage aus Darlehen
Sonstige Ertrage 22.58
Einkauf in lauf. Nettoertrage bei Ausgabe von Anteilen -2'059.79
Aufwendungen -80'254.61
Passivzinsen
Prufaufwand -9'600.54
Reglementarische Vergilitungen -31'630.12
Verwaltungskommission
an Portfoliomanager -25'881.94
an Anlageberater
an Verwahrstelle -3'321.73
an Verwalter (Administration, Risikomanagement) -2'426.45
Sonstige Aufwendungen -57'857.04
Ausrichtung lauf. Nettoertrage bei Riicknahme von Anteilen 18'833.09
Nettoerfolg der Berichtsperiode -66'234.98
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 358'661.00
Vergitung Nebenkosten Swinging-Single-Pricing
Realisierter Erfolg der Berichtsperiode 292'426.02
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 688'586.11
Gesamterfolg der Berichtsperiode 981'012.13

| 14
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Angaben in USD
per 31.12.2025

Realisierter Erfolg der Berichtsperiode 292'426.02
davon Nettoerfolg -66'234.98
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste 358'661.00
davon Vergltung Nebenkosten Swinging-Single-Pricing 0.00

Vortrag des Vorjahres 0.00
davon Nettoerfolg 0.00
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste 0.00

Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg 292'426.02
davon Nettoerfolg -66'234.98
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste 358'661.00

Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
davon Nettoerfolg 0.00
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste 0.00

Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg -292'426.02
davon Nettoerfolg 66'234.98
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste -358'661.00

Vortrag auf neue Rechnung 0.00
davon Nettoerfolg 0.00
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste 0.00

6 Es handelt sich um einen thesaurierenden Teilfonds

| 15
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CRATON CAPITAL PRECIOUS METAL FUND

Klasse A
Nettoinventarwert pro . Nettovermdgen in
Datum Anteil in USD Anzahl Anteile USD Performance
31.12.2022 - 31.12.2023 98.460 142'616.436 14'042'535 -9.93%
31.12.2023 -31.12.2024 101.110 99'043.482 10'014'088 2.69%
31.12.2024 - 31.12.2025 277.310 90'031.097 24'966'201 174.27%
Seit Auflage 177.31%
Klasse B
Nettoinventarwert pro . Nettovermdgen in
Datum Anteil in USD Anzahl Anteile USD Performance
31.12.2022 - 31.12.2023 98.710 48'375.730 4'775'093 -9.92%
31.12.2023 -31.12.2024 101.350 44'874.750 4'548'239 2.67%
31.12.2024 - 31.12.2025 277.980 19'762.443 5'493'466 174.28%
Seit Auflage 68.54%
Klasse D
Nettoinventarwert pro . Nettovermdogen in
Datum Anteil in USD Anzahl Anteile USD Performance
31.12.2022 - 31.12.2023 97.150 3'796.000 368'770 -9.64%
31.12.2023 -31.12.2024 100.060 2'633.000 263'445 3.00%
31.12.2024 - 31.12.2025 275.250 2'433.000 669'676 175.08%
Seit Auflage 175.25%
Klasse E
Nettoinventarwert pro . Nettovermdgen in
Datum Anteil in USD Anzahl Anteile USD Performance
31.12.2022 - 31.12.2023 105.180 7'600.000 799'394 -9.47%
31.12.2023 - 31.12.2024 108.660 4'215.000 458'017 3.31%
31.12.2024 - 31.12.2025 299.530 2'420.000 724'854 175.66%
Seit Auflage -0.05%

7

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten

lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Die Performance
wird unter Berticksichtigung etwaiger Ausschiittungen ausgewiesen.

| 16
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Klasse |
Nettoinventarwert pro . Nettovermoégen in

Datum Anteil in USD Anzahl Anteile USD Performance
31.12.2022 - 31.12.2023 101.620 163'545.000 16'619'225 -9.33%
31.12.2023 -31.12.2024 105.030 143'206.000 15'040'594 3.36%
31.12.2024 - 31.12.2025 289.940 61'275.000 17'766'147 176.05%

Seit Auflage 137.31%
Klasse R

Nettoinventarwert pro . Nettovermdgen in

Datum Anteil in USD Anzahl Anteile USD Performance
31.12.2022 - 31.12.2023 98.560 502.008 49'479 -9.65%
31.12.2023 - 31.12.2024 101.510 502.008 50'960 2.99%
31.12.2024 - 31.12.2025 279.260 502.008 140'188 175.11%

Seit Auflage 128.56%

per 31.12.2025 Klasse A Klasse B Klasse D
Anteile zu Beginn der Berichtsperiode 99'043.482 44'874.750 2'633.000
Ausgegebene Anteile 8'589.168 1'516.000 53.000
Zuriickgenommene Anteile -17'601.553 -26'628.307 -253.000
Anteile am Ende der Berichtsperiode 90'031.097 19'762.443 2'433.000
per 31.12.2025 Klasse E Klasse | Klasse R
Anteile zu Beginn der Berichtsperiode 4'215.000 143'206.000 502.008
Ausgegebene Anteile 5.000 0.000 0.000
Zuriickgenommene Anteile -1'800.000 -81'931.000 0.000
Anteile am Ende der Berichtsperiode 2'420.000 61'275.000 502.008

|17
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Anzahl/ Titel- Devisen- Verkehrswert
ISIN Nominal Titelbezeichnung Whg kurs kurs in USD in%"
Effekten, die an einer Bérse gehandelt werden** 46'032'254.11 92.12
Beteiligungspapiere 46'032'254.11 92.12
AUOOOOOONST8 68'540 Northern Star Resources Ltd AUD 26.7300 0.6668 1'221'716.73 2.45
AU000000GMD9 470'000 GENESIS MINERALS LTD AUD 7.2500 0.6668  2'272'287.75 4.54
AUOO0OOOOEVN4 235'000 Evolution Mining Ltd AUD 12.6800 0.6668 1'987'076.46 3.98
AUOSAU000640 1'121'681 Critical Metals AUD 0.00 0.6668 0.00 0.00
AU0000310211  78'781'802 REDIVIUM LTD AUD 0.0040  0.6668 210'142.24 0.42
CA29258Y1034 135'000 Aktien Endeavour Silver Corp. CAD 12.9100 0.7295 1'271'457.24 2.54
CA4969024047 75'000 Aktien Kinross Gold Corp. CAD 38.6600 0.7295 2'115'265.38 4.23
CA6445351068 140'000 Aktien New Gold Inc CAD 11.9600 0.7295 1'221'521.07 2.44
CA32076V1031 100'000 Aktien First Majestic Silver Corporation CAD 22.9000 0.7295 1'670'618.29 334
CA5503711080 22'000 LUNDIN GOLD INC CAD 114.0200 0.7295 1'829'976.30 3.66
CA8910546032 39'000 TOREX GOLD RESOURCES CAD 65.5400 0.7295 1'864'716.41 3.73
CA8606471065 400'000 SITKA GOLD CORP CAD 0.9700  0.7295 283'056.72 0.57
CA29446Y5020 125'000 EQUINOX GOLD CORP CAD 19.2900 0.7295 1'759'073.51 3.52
CA6820431048 576'000 OMAI GOLD MINES CORP CAD 1.3800 0.7295 579'886.93 1.16
CA8839301097 300'000 Thesis Gold Rg CAD 2.2100  0.7295 483'676.82 0.97
CA86101P1018 375'000 STLLR GOLD INC CAD 1.6300 0.7295 445'923.77 0.89
CA00379L3048 270'000 ABRASILVER RESOURCE CORP CAD 10.6800 0.7295 2'103'665.89 4.21
CA92859G6085 370'000 VIZSLA SILVER CORP CAD 7.5200 0.7295 2'029'837.70 4.06
CA92859L2012 45'334  VIZSLA ROYALTIES CORP CAD 4.4000 0.7295 145'518.59 0.29
CA06849F1080 50'000 BARRICK MINING CORP CAD 59.7900 0.7295 2'180'922.87 4.39
CA92858X7018 10'476 Vizsla Copper Rg CAD 1.3600  0.7295 10'393.84 0.02
CA4509131088 125'000 Aktien lamgold Corp. usD 16.4900 1.0000 2'061'250.00 4.13
CA6979001089 51'671 Aktien Pan American Silver Corp. usD 51.8100 1.0000 2'677'074.51 5.35
CA9628791027 13'020 WHEATON PRECIOUS METALS CORP usb 117.5200 1.0000 1'530'110.40 3.06
GBOOB1FW5029 325'000 Hochschild Mining Plc GBP 5.1350 1.3450 2'244'710.62 4.49
GBOOBRXH2664 9'000 ANGLOGOLD ASHANTI PLC usD 85.2800  1.0000 767'520.00 1.54
US4227041062 85'000 Aktien Hecla Mining Corp. usD 19.1900 1.0000 1'631'150.00 3.26
US1921085049 100'000 COEUR MINING INC usD 17.8300 1.0000 1'783'000.00 3.57
ZAE000018123 26'000 Aktien Gold Fields Ltd ZAR 725.7100 0.0604  1'138'712.10 2.28
ZAE000013181 22'000 Valterra Platinum Ltd Reg. ZAR  1'409.5600 0.0604 1'871'473.69 3.75
ZAE000083648 145'000 Aktien Impala Platinum Holdings Ltd ZAR 262.0000 0.0604 2'292'697.58 4.58
ZAE000259701 370'000 SIBANYE STILLWATER LTD ZAR 60.5000 0.0604 1'350'935.39 2.70
ZAE000298253 49'000 NORTHAM PLATINUM HOLDINGS LT ZAR 337.1100 0.0604 996'885.31 2.00
Forderungspapiere 0.00 0.00
Strukturierte Produkte 0.00 0.00
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 0.00 0.00
Effekten, die nicht an einer Bérse gehandelt werden™" 459'533.95 0.92
Beteiligungspapiere 0.00 0.00
Forderungspapiere 0.00 0.00
Strukturierte Produkte 0.00 0.00
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 459'533.95 0.92
L10043890743 2'615 Craton Capital Global Resources Fund A usD 175.7300 1.0000 459'533.95 0.92
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Derivative Finanzinstrumente (ohne Strukturierte Produkte)**” 0.00 0.00
Derivative Finanzinstrumente 0.00 0.00
Derivative Finanzinstrumente (ohne Strukturierte Produkte) 0.00 0.00
aufgelaufene Gewinne/Verluste aus Optionen 0.00 0.00
aufgelaufene Gewinne/Verluste aus Futures-Geschaften 0.00 0.00
aufgelaufene Gewinne/Verluste aus Devisentermingeschiaften 0.00 0.00
aufgelaufene Gewinne/Verluste aus Swap-Geschéaften 0.00 0.00
aufgelaufene Gewinne/Verluste aus and. Derivative Finanzinstrumenten 0.00 0.00
Total Effekten und derivative Finanzinstrumente 46'491'788.06 93.04
Bankguthaben 3'456'200.21 6.92
Auf Sicht 3'456'200.21 6.92
Auf Zeit 0.00 0.00
Edelmetalle™ 0.00 0.00
Darlehen 0.00 0.00
Sonstige Vermodgenswerte 20'022.22 0.04
Gesamtfondsvermaogen 49'968'010.49 100.00
Verbindlichkeiten -207'477.83

Nettofondsvermogen 49'760'532.66

* Alifillige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zuriickzufiihren.

** Diese Anlagen sind zu Kursen bewertet, die am Jauptmarkt bezahlt werden.

*** Diese Anlagen sind aufgrund von am Markt beobachteten Parametern oder geeigneten Bewertungsmodellen bewertet.
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Verdnderungen im Wertschriftenbestand in der Berichtsperiode

Anfangsbestand Schlussbestand
ISIN Titelbezeichnung per 31.12.2024 Kauf Verkauf per 31.12.2025
Wertpapiere mit Bestand am Ende der Berichtsperiode
CA4509131088 Aktien lamgold Corp. 140'000 15'000 125'000
CA6979001089 Aktien Pan American Silver Corp. 76'000 76'671 101'000 51'671
ZAE000018123 Aktien Gold Fields Ltd 62'000 81'000 117'000 26'000
ZAE000013181 Valterra Platinum Ltd Reg. 20'000 41'000 39'000 22'000
US4227041062 Aktien Hecla Mining Corp. 138'000 114'000 167'000 85'000
AUOOOOOONST8 Northern Star Resources Ltd 78'540 10'000 68'540
CA29258Y1034 Aktien Endeavour Silver Corp. 407'000 225'000 497'000 135'000
CA4969024047 Aktien Kinross Gold Corp. 162'000 87'000 75'000
CA6445351068 Aktien New Gold Inc 493'000 353'000 140'000
ZAE000083648 Aktien Impala Platinum Holdings Ltd 240'000 80'000 175'000 145'000
CA32076V1031 Aktien First Majestic Silver Corporation 310'000 210'000 100'000
GBOOB1FW5029  Hochschild Mining Plc 360'000 35'000 325'000
AUO00000GMD9  GENESIS MINERALS LTD 760'000 290'000 470'000
L10043890743 Craton Capital Global Resources Fund A 4'620 2'005 2'615
US1921085049 COEUR MINING INC 276'000 480'000 656'000 100'000
AUOOOOOOEVN4  Evolution Mining Ltd 350'000 115'000 235'000
CA5503711080 LUNDIN GOLD INC 29'000 7'000 22'000
CA8910546032 TOREX GOLD RESOURCES 55'000 16'000 39'000
CA9628791027 WHEATON PRECIOUS METALS CORP 18'000 20 5'000 13'020
CA8606471065 SITKA GOLD CORP 400'000 400'000
CA29446Y5020 EQUINOX GOLD CORP 182'000 57'000 125'000
ZAE000259701 SIBANYE STILLWATER LTD 970'000 325'000 925'000 370'000
CA6820431048 OMAI GOLD MINES CORP 576'000 576'000
ZAE000298253 NORTHAM PLATINUM HOLDINGS LT 117'000 63'000 131'000 49'000
GBOOBRXH2664  ANGLOGOLD ASHANTI PLC 28'000 19'000 9'000
CA8839301097 Thesis Gold Rg 300'000 300'000
CA86101P1018 STLLR GOLD INC 125'000 250'000 375'000
CA00379L3048 ABRASILVER RESOURCE CORP 390'000 120'000 270'000
CA92859G6085 VIZSLA SILVER CORP 680'000 310'000 370'000
CA06849F1080 BARRICK MINING CORP 60'000 10'000 50'000
CA92858X7018 Vizsla Copper Rg 10'476 10'476
Wertpapiere ohne Bestand am Ende der Berichtsperiode
ZAE000015228 Aktien Harmony Gold Mining Co. Ltd 206'000 206'000
AUOOOOOODEG6  DE GREY MINING LTD 660'000 660'000
CA55903Q1046 MAG SILVER CORP 115'000 13'000 128'000
CA4436281022 Aktien HudBay Minerals Inc. 100'000 75'000 175'000
US58039P3055 MCEWEN MINING INC 145'000 145'000
CA0115321089 Alamos Gold Rg-A 45'000 45'000
CA8283631015 SILVERCREST METALS INC 150'000 150'000
CA13000C2058 CALIBRE MINING CORP 420'000 100'000 520'000
CA6658043089 NORTHERN SUPERIOR RESOURCES 2'750'000 2'750'000
US3680361090 GATOS SILVER INC 100'000 100'000
CA92858X2068 VIZSLA COPPER CORP 104'762 104'762

"Kaufe" umfassen die Transaktionen: Gratistitel / Kdufe / Konversionen / Namensdnderungen / "Splits" / Stock-/

Wahldividenden / Titelaufteilungen / Ubertrige / Umbuchungen infolge Redenominierung in Euro /

Umtausch zwischen Gesellschaften / Zuteilung aus Bezugs-/Optionsrechten / Zuteilung von Bezugsrechten ab Basistiteln

"Verkdufe" umfassen die Transaktionen: Auslosungen / Ausbuchung infolge Verfall / Ausiibung von Bezugs-/

Optionsrechten / "Reverse splits" /Riickzahlungen / Ubertrége / Umbuchungen infolge Redenominierung in Euro /

Umtausch zwischen Gesellschaften / Verkiufe
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Verdnderungen im Wertschriftenbestand in der Berichtsperiode — Derivative Finanzinstrumente

Long Long  Short Short

ID Titelbezeichnung Verfall Whg Nominal  Whg Nominal
Devisentermingeschifte
keine

Anfangsbestand Schlussbestand
ID Titelbezeichnung per 31.12.2024 Kauf Verkauf per31.12.2025
Optionen
keine

Anfangsbestand Schlussbestand
ID Titelbezeichnung per 31.12.2024 Kauf Verkauf per31.12.2025
Futures
keine

Anfangsbestand Schlussbestand
ID Titelbezeichnung per 31.12.2024 Kauf Verkauf per31.12.2025

Swap-Geschéfte (inkl. Roll-overs)

keine
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CRATON CAPITAL GLOBAL RESOURCES FUND

Klasse A

Anteilsklasse - Klasse A

Nettoinventarwert pro

Nettovermdgen in

Datum Anteil in USD Anzahl Anteile USD Performance
31.12.2022 - 31.12.2023 108.230 28'585.091 3'093'790 -12.07%
31.12.2023 - 31.12.2024 97.010 18'854.091 1'828'954 -10.37%
31.12.2024 - 31.12.2025 175.730 10'490.091 1'843'452 81.15%

Seit Auflage 75.73%

per 31.12.2025

Anteile zu Beginn der Berichtsperiode 18'854.091
Ausgegebene Anteile 796.000
Zuriickgenommene Anteile -9'160.000
Anteile am Ende der Berichtsperiode 10'490.091

8  Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten
lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Die Performance
wird unter Berticksichtigung etwaiger Ausschiittungen ausgewiesen.
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Anzahl/ Titel- Devisen- Verkehrswert
ISIN Nominal Titelbezeichnung Whg kurs kurs in USD in%’
Effekten, die an einer Bérse gehandelt werden** 1'728'571.15 90.46
Beteiligungspapiere 1'681'881.15  88.02
AU000000PLSO 18'000 PILBARA MINERALS LTD AUD 4.2200 0.6668 50'653.85 2.65
CA13321L1085 800 Aktien Cameco Corp. CAD 125.6800  0.7295 73'349.63 3.84
CA8787422044 1'300 Aktien -B- Teck Resources Ltd CAD 65.8000 0.7295 62'403.79 3.27
CA5503721063 4'000 Aktien Lundin Mining Corp CAD 29.5000  0.7295 86'084.26 4.51
CA4436281022 4'000 Aktien HudBay Minerals Inc. CAD 27.2500  0.7295 79'518.51 4.16
CA32076V1031 4'000 Aktien First Majestic Silver Corporation CAD 22,9000 0.7295 66'824.73 3.50
CA2483561072 27'000 Aktien Denison Mines Corp. CAD 3.6400 0.7295 71'697.98 3.75
CA65340P1062 9'400 NEXGEN ENERGY LTD CAD 12.6300  0.7295 86'610.98 4.53
CA46579R1047 8'700 IVANHOE MINES LTD CAD 15.6100  0.7295 99'074.96 5.18
CA5503711080 700 LUNDIN GOLD INC CAD 114.0200  0.7295 58'226.52 3.05
CA0272592092 50'000 AMERICAN LITHIUM CORP CAD 0.6500 0.7295 23'709.65 1.24
CA2960061091 2'500 ERO COPPER CORP CAD 38.9400 0.7295 71'019.52 3.72
CA04681A1057 20'000 ATEX RESOURCES INC CAD 3.3100 0.7295 48'294.73 2.53
CA14071L1085 8'000 CAPSTONE COPPER CORP CAD 13.7800 0.7295 80'423.13 4.21
CA92859G6085 10'000 VIZSLA SILVER CORP CAD 7.5200 0.7295 54'860.48 2.87
CA92859L2012 3'334 VIZSLA ROYALTIES CORP CAD 4.4000 0.7295 10'701.88 0.56
CH1403212751 10'700 LITHIUM ARGENTINA AG CAD 7.6600  0.7295 59'793.54 3.13
CA92858X7018 1'429 Vizsla Copper Rg CAD 13600 0.7295 1'417.79 0.07
CA4509131088 3'500 Aktien lamgold Corp. usD 16.4900  1.0000 57'715.00 3.02
CA6979001089 883 Aktien Pan American Silver Corp. usD 51.8100 1.0000 45'748.23 2.39
JEOOBF50RG45 2'200 Yellow Cake Plc GBP 5.9200 1.3450 17'517.86 0.92
GBOOBTK05J60 1'600 ANGLO AMERICAN PLC GBP 30.8500 1.3450 66'391.38 3.47
US35671D8570 1'550 Aktien Freeport McMoRan Inc. usD 50.7900  1.0000 78'724.50 4.12
Us83443Q1031 1'400 Solstice Advanced Materials INC usD 48.5800  1.0000 68'012.00 3.56
ZAE000013181 1'000 Valterra Platinum Ltd Reg. ZAR 1'409.5600  0.0604 85'067.18 4.45
ZAE000083648 5'000 Aktien Impala Platinum Holdings Ltd ZAR 262.0000 0.0604 79'058.54 4.14
ZAE000259701 9'000 SIBANYE STILLWATER LTD ZAR 60.5000 0.0604 32'860.59 1.72
ZAE000298253 3'250 NORTHAM PLATINUM HOLDINGS LT ZAR 337.1100 0.0604 66'119.94 3.46
Forderungspapiere 0.00 0.00
Strukturierte Produkte 46'690.00 2.44
JEOOBP2PWW32 1'450 WISDOMTREE CARBON usD 32.2000  1.0000 46'690.00 2.44
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 0.00 0.00
Effekten, die nicht an einer Bérse gehandelt werden®” 0.00 0.00
Beteiligungspapiere 0.00 0.00
Forderungspapiere 0.00 0.00
Strukturierte Produkte 0.00 0.00
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 0.00 0.00
Derivative Finanzinstrumente (ohne Strukturierte Produkte)**” 0.00 0.00
Derivative Finanzinstrumente 0.00 0.00
Derivative Finanzinstrumente (ohne Strukturierte Produkte) 0.00 0.00
aufgelaufene Gewinne/Verluste aus Optionen 0.00 0.00
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aufgelaufene Gewinne/Verluste aus Futures-Geschaften 0.00 0.00
aufgelaufene Gewinne/Verluste aus Devisentermingeschaften 0.00 0.00
aufgelaufene Gewinne/Verluste aus Swap-Geschéaften 0.00 0.00
aufgelaufene Gewinne/Verluste aus and. Derivative Finanzinstrumenten 0.00 0.00
Total Effekten und derivative Finanzinstrumente 1'728'571.15  90.46
Bankguthaben 170'713.53 8.93
Auf Sicht 170'713.53 8.93
Auf Zeit 0.00 0.00
Edelmetalle™" 0.00 0.00
Darlehen 0.00 0.00
Sonstige Vermogenswerte 11'569.65 0.61
Gesamtfondsvermogen 1'910'854.33 100.00
Verbindlichkeiten -67'402.41

Nettofondsvermogen 1'843'451.92

* Alifallige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zuriickzufithren.

** Diese Anlagen sind zu Kursen bewertet, die am Hauptmarkt bezahlt werden.
*** Diese Anlagen sind aufgrund von am Markt beobachteten Parametern oder geeigneten Bewertungsmodellen bewertet.

| 24



Craton Capital Funds | Jahresbericht per 31. Dezember 2025

Verdnderungen im Wertschriftenbestand in der Berichtsperiode

Anfangsbestand Schlussbestand
ISIN Titelbezeichnung per 31.12.2024 Kauf Verkauf per 31.12.2025
Wertpapiere mit Bestand am Ende der Berichtsperiode
US35671D8570 Aktien Freeport McMoRan Inc. 2'800 1'250 1'550
CA4509131088 Aktien lamgold Corp. 3'500 3'500
CA13321L1085 Aktien Cameco Corp. 1'750 250 1'200 800
CA6979001089 Aktien Pan American Silver Corp. 2'700 883 2'700 883
CA8787422044 Aktien -B- Teck Resources Ltd 1'300 1'300
ZAE000013181 Valterra Platinum Ltd Reg. 1'750 889 1'639 1'000
CA5503721063 Aktien Lundin Mining Corp 10'000 6'000 4'000
CA4436281022 Aktien HudBay Minerals Inc. 11'000 7'000 4'000
ZAE000083648 Aktien Impala Platinum Holdings Ltd 12'500 1'500 9'000 5'000
CA32076V1031 Aktien First Majestic Silver Corporation 12'700 8'700 4'000
CA2483561072 Aktien Denison Mines Corp. 50'000 20'000 43'000 27'000
AU000000PLSO PILBARA MINERALS LTD 18'000 18'000
CA65340P1062 NEXGEN ENERGY LTD 10'000 2'700 3'300 9'400
CA46579R1047 IVANHOE MINES LTD 7'000 5'800 4'100 8'700
CA5503711080 LUNDIN GOLD INC 1'200 500 700
CA0272592092 AMERICAN LITHIUM CORP 50'000 50'000
CA2960061091 ERO COPPER CORP 5'700 1'000 4200 2'500
JEOOBF50RG45 Yellow Cake Plc 7'000 2'200 7'000 2'200
CA04681A1057 ATEX RESOURCES INC 20'000 20'000
ZAE000259701 SIBANYE STILLWATER LTD 55'000 16'000 62'000 9'000
ZAE000298253 NORTHAM PLATINUM HOLDINGS LT 11'000 850 8'600 3'250
JEOOBP2PWW32  WISDOMTREE CARBON 2'750 1'300 1'450
CA14071L1085 CAPSTONE COPPER CORP 8'000 7'400 7'400 8'000
CA92859G6085 VIZSLA SILVER CORP 50'000 40'000 10'000
CH1403212751 LITHIUM ARGENTINA AG 10'700 10'700
GBOOBTKO05J60 ANGLO AMERICAN PLC 2'600 1'000 1'600
UsS83443Q1031 Solstice Advanced Materials INC 1'400 1'400
CA92858X7018 Vizsla Copper Rg 1'429 1'429
Wertpapiere ohne Bestand am Ende der Berichtsperiode
ZAE000018123 Aktien Gold Fields Ltd 3'300 3'300
CA55903Q1046 MAG SILVER CORP 4'000 4'000
CA29258Y1034 Aktien Endeavour Silver Corp. 25'000 3'500 28'500
CA4969024047 Aktien Kinross Gold Corp. 1'800 1'800
GBOOB1FW5029  Hochschild Mining Plc 9'000 9'000
GB00B1XZS820 Aktien Anglo American PLC 2'400 2'400
US26152H3012 DRDGOLD LTD-SPONSORED ADR 8'500 8'500
US1921085049 COEUR MINING INC 9'000 6'500 15'500
JEOOB4T3BW64 Aktien Glencore plc 8'000 8'000
CA0405181029 ARIZONA METALS CORP 34'000 34'000
CA65340P1062 NEXGEN ENERGY LTD
US3680361090 GATOS SILVER INC 4'000 4'000
CA85210A1049 SPROTT PHYSICAL URANIUM TRUST 5'500 5'500
CA29259W7008 ENCORE ENERGY CORP 16'000 16'000 32'000
CA92858X2068 VIZSLA COPPER CORP 14'286 14286
GBOOBRXH2664 ANGLOGOLD ASHANTI PLC 770 770

"Kaufe" umfassen die Transaktionen: Gratistitel / Kdufe / Konversionen / Namensanderungen / "Splits" / Stock-/

Wahldividenden / Titelaufteilungen / Ubertrége / Umbuchungen infolge Redenominierung in Euro /

Umtausch zwischen Gesellschaften / Zuteilung aus Bezugs-/Optionsrechten / Zuteilung von Bezugsrechten ab Basistiteln
"Verkdufe" umfassen die Transaktionen: Auslosungen / Ausbuchung infolge Verfall / Ausiibung von Bezugs-/

Optionsrechten / "Reverse splits" /Riickzahlungen / Ubertrége / Umbuchungen infolge Redenominierung in Euro /
Umtausch zwischen Gesellschaften / Verkaufe
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Verdnderungen im Wertschriftenbestand in der Berichtsperiode — Derivative Finanzinstrumente

Long Long  Short Short

ID Titelbezeichnung Verfall Whg Nominal  Whg Nominal
Devisentermingeschifte
keine

Anfangsbestand Schlussbestand
ID Titelbezeichnung per 31.12.2024 Kauf Verkauf per 31.12.2025
Optionen
keine

Anfangsbestand Schlussbestand
ID Titelbezeichnung per 31.12.2024 Kauf Verkauf per 31.12.2025
Futures
keine

Anfangsbestand Schlussbestand
ID Titelbezeichnung per 31.12.2024 Kauf Verkauf per 31.12.2025
Swap-Geschéfte (inkl. Roll-overs) | 26
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FONDSDOKUMENTE

Anleger kdnnen den Prospekt, das Basisinformationsblatt (PRIIP KID), den Treuhandvertrag sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft, beim Vertreter in der Schweiz und bei der
Informationsstelle in Deutschland, Osterreich und Luxembourg beziehen.

ANGABEN ZU SFTR

Gemadss der SFTR (Securities Financing Transactions Regulation, Verordnung (EU) 2015/2365 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012) werden die nachfolgenden
Informationen bereitgestellt:

Wertpapierfinanzierungsgeschaft Anwendung
Wertpapierverleihgeschéafte (Securities Lending) Keine
Wertpapierentleihgeschafte (Securities Borrowing) Keine
Pensionsgeschafte Keine
Gesamtrendite-Swaps Keine

ANGABEN ZU SFDR

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

ANGABEN ZU DERIVATEN

Angaben zu Geschadften mit Derivaten in der Berichtsperiode finden sich im Bericht Gber die Tatigkeiten des
jeweiligen Teilfonds.

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure (brutto)
Craton Capital Precious Metal Fund usD 0.00
Craton Capital Global Resources Fund usD 0.00
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HINTERLEGUNGSSTELLEN

Die Wertpapiere waren per Ende der Berichtsperiode bei den folgenden Hinterlegungsstellen deponiert:

Craton Capital Precious Metal Fund
Liechtensteinische Landesbank AG, Vaduz
Citibank N.A., London

SIX SIS AG, Ziirich 1

Craton Capital Global Resources Fund
Citibank N.A., London

SIX SIS AG, Ziirich 1
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VERGUTUNGSINFORMATIONEN

Informationen zur aktuellen Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter
www.1741group.com veroffentlicht. Hierzu zéhlen eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fiir Verglitungen
und sonstigen Zuwendungen an bestimmte Kategorien von Angestellten sowie die Identitdt der fiir die Zuteilung
der Vergitung und sonstigen Zuwendungen zustidndigen Personen. Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die
Informationen von der Verwaltungsgesellschaft ebenfalls in Papierform kostenlos zur Verfiigung gestellt.

Die Gesamtsumme der gezahlten Verglitungen in der Berichtsperiode belduft sich auf USD 659974.

Diese teilt sich folgendermassen auf:

Vergiitungen Effektiv USD
Klasse A: 1.50% (max. 1.50 % p.a.) 239345
Klasse B: 1.50% (max. 1.50 % p.a.) 93560

Gebihr fir Vermdgensverwaltung und Klasse D: 1.20% (max. 1.20 % p.a.) 5032

Vertrieb Klasse E: 1.00% (max. 1.00 % p.a.) 5611
Klasse 1: 0.85% (max. 0.85 % p.a.) 172761
Klasse R: 1.20% (max. 1.20 % p.a.) 1035

Gebuhr far Administration,

Verwahrstelle und Risikomanagement 0.24 % (Max. 0.45% p.a. zzgl max. CHF 110000.--p.a.) 106250

Service Fee max. CHF 2500 p.a. 3680

10 % der Outperformance gegeniiber der Kombination
aus zwei Benchmarks:
NYSE Arca Gold Miners Total Return Index zu 75% .
Performance Fee . . keine
und MVIS Global Junior Gold Miners Total Return Index
zu 25%

High Watermark: keine

Research Kosten max. USD 70000 p.a. 32700
Ausgabekommission max. 5 % keine

Ricknahmekommission keine keine
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Die Gesamtsumme der gezahlten Verglitungen in der Berichtsperiode belduft sich auf USD 43'310.

Diese teilt sich folgendermassen auf:

Vergiitungen

GebUhr fur Vermogensverwaltung und
Vertrieb

Gebuhr far Administration,
Verwahrstelle und Risikomanagement

Service Fee

Performance Fee

Research Kosten
Ausgabekommission

Ricknahmekommission

TER®

1.60% (max. 1.60% p.a.)

0.36% (0.45 % p. a. zzgl. max. CHF 110'000.-- p.a.)

max. CHF 2500

10 % der Outperformance gegeniber der Kombination
aus zwei Benchmarks:

75 % S-Network Natural Resources Metals Index
25 % BCOM Index (Bloomberg Commodity Index)
High Watermark: keine

max. USD 70000
max. 5%

keine

Die synthetische Total Expense Ratio (TER) betrug per 31.12.2025:

Fonds

Craton Capital Precious Metal Fund
Craton Capital Precious Metal Fund
Craton Capital Precious Metal Fund
Craton Capital Precious Metal Fund
Craton Capital Precious Metal Fund
Craton Capital Precious Metal Fund

Craton Capital Global Resources Fund

Klasse

A

B
D
E

Effektiv USD

25882

5748

1680

keine

10‘000
keine

keine

In %
1.99
1.96
1.69
1.48
1.31
1.69
6.13

°  TER berechnet geméss Wohlverhaltensregeln des Fondsplatzes Liechtenstein basierend auf Empfehlungen und Vorgaben der ESMA
gemass CESR 09-949 bzw. CESR 09-1028. Die TER der Anlagen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) sind in der TER
enthalten, sofern zum Berichtsstichtag mehr wie 10% des Nettofondsvermogens des jeweiligen Teilfonds in OGAs investiert ist.

Fiir den Halbjahresbericht werden die laufenden Kosten tber einen rollierenden Zeitraum von einem Jahr herangezogen.
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Die synthetische Total Expense Ratio unter Beriicksichtigung der Performance Fee (TER inkl. PF) betrug per
31.12.2025:

Fonds Klasse In%
Craton Capital Precious Metal Fund A 1.99
Craton Capital Precious Metal Fund B 1.96
Craton Capital Precious Metal Fund D 1.69
Craton Capital Precious Metal Fund E 1.48
Craton Capital Precious Metal Fund | 1.31
Craton Capital Precious Metal Fund R 1.69
Craton Capital Global Resources Fund A 6.13
TRANSAKTIONSKOSTEN

Die Transaktionskosten betrugen in der Berichtsperiode:

Fonds Betrag
Craton Capital Precious Metal Fund 155'999
Craton Capital Global Resources Fund 22'241

GRUNDSATZE FUR DIE BEWERTUNG SOWIE DIE BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTES

Die Bewertung erfolgt gemass den Vorgaben aus Art. 9.3 des Prospekts:

1. Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet. Wird ein
Wertpapier an mehreren Bérsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfligbare Kurs jener Bérse massgebend, die
der Hauptmarkt fUr dieses Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offen stehenden
Markt gehandelt werden, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an
verschiedenen dem Publikum offenstehenden Markten gehandelt, soll im Zweifel der zuletzt verfliigbare Kurs
jenes Marktes beriicksichtigt werden, er die hochste Liquiditat aufweist;

3. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kdnnen mit der
Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und Riickzahlungspreis (Preis bei Endfélligkeit) linear ab- oder
zugeschrieben werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der
Riickzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfdllige Bonitdtsverdanderungen werden zuséatzlich beriicksichtigt;

4. Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermégenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2
und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfiltigem Verkauf im Zeitpunkt der
Bewertung wahrscheinlich erzielt wiirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschaftsleitung der
Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

5. OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und liberpriifoaren Bewertung
auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein
anerkannten, von Wirtschaftspriiffern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des
wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

6. OGAW bzw. andere Organismen flr gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letzten festgestellten und
erhéltlichen Inventarwert bewertet. Falls fir Anteile die Ricknahme ausgesetzt ist oder keine
Riicknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermégenswerte zum
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jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren, Bewertungsmodellen festlegt.

7. Falls fur die jeweiligen Vermogensgegenstinde kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden diese
Vermogensgegenstdnde, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen
Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein
anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des
wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

8. Die fliissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wa&hrung als die jeweilige
Teilfondswahrung lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende Teilfondswahrung
umgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere adadquate Bewertungsprinzipien fiir das
Teilfondsvermégen anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewoéhnlicher
Ereignisse unmoglich oder unzweckmassig erscheinen. Bei massiven Ricknahmeantrdgen kann die
Verwaltungsgesellschaft die Anteile des entsprechenden Teilfondsvermogens auf der Basis der Kurse bewerten, zu
welchen die notwendigen Verkaufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden. In diesem Fall wird fir
gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und Ricknahmeantrage dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

RECHTLICH UND WIRTSCHAFTLICH BEDEUTENDE ANGABEN
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Person Funktion
Dr. Benedikt Czok, CEO 1741 Fund Solutions AG, St. Gallen Prasident
Prof. Dr. Dirk Zetzsche, LL.M. Mitglied
Everardo Gemmi Mitglied
Person Funktion
Markus Wagner CEO
Stefan Schadler CRO

Delegation der Anlageentscheide
keine

Delegation weiterer Teilaufgaben

keine
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Der OGAW bzw. allféllige Teilfonds unterziehen sich den Bestimmungen des liechtensteinischen FATCA-Abkommens
sowie den entsprechenden Ausfiihrungsvorschriften im liechtensteinischen FATCA-Gesetz.

In der Berichtsperiode gab es folgende wesentliche Anderung im Zusammenhang mit der Anlagestrategie, der
Anderungen der Vergiitung, der Anderung der Bewertungsregeln oder anderen geméss regulatorischen Vorgaben
als wesentlich einzustufenden Anderungen:

- Per 17. Januar 2025 wurde der FMA die Streichung der «Zusatzlichen Informationen fiir im Vereinigten
Konigreich ansdssige Anleger» zur Kenntnis gebracht. Die auf auslandischem Recht basierenden spezifischen
Informationen fir einzelne Vertriebslander sind nicht Gegenstand der Prifung durch die FMA und sind von
einer Genehmigung ausgeschlossen. Aufgrund fehlender UK Investoren wurde auf eine Anlegermitteilung
verzichtet.

- Per 3. April 2025 wurde der FMA die Unterschreitung des Mindestnettovermdgens fir den Teilfonds Craton
Capital Global Resources Fund mit dem gleichzeitigen Antrag auf Fristerstreckung (1.
Fristerstreckungsgesuch) gemeldet. Per 1. Oktober 2025 wurde der FMA fristgerecht die Wiedererreichung
des Mindestnettovermdgens gemeldet.

|33
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Risikoprofil

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der einzelnen Anlagen
des Fonds abhangig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen,
dass der Wert der Anteile gegeniiber dem Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann. Es kann nicht garantiert
werden, dass der Anleger sein investiertes Kapital zurlickerhalt.

Fiir den Fonds wurden in den konstituierenden Dokumenten folgende allgemeine Risiken identifiziert:

- Derivative Finanzinstrumente

- Collateral Management

- Emittentenrisiko (Bonitatsrisiko)
- Gegenparteienrisiko

- Geldwertrisiko

- Konjunkturrisiko

- Lander- oder Transferrisiko

- Abwicklungsrisiko

- Liquiditatsrisiko

- Mogliches Anlagespektrum

- Konzentrationsrisiko

- Marktrisiko (Kursrisiko)

- Psychologisches Marktrisiko

- Settlement Risiko

- Rechtliches und steuergesetzliches Risiko
- Unternehmerrisiko

- Wahrungsrisiko
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- Anderung der Anlagepolitik

- Anderung des Treuhandvertrags
- Risiko der Riicknahmeaussetzung
- Schliisselpersonenrisiko

- Zinsanderungsrisiko

- Nachhaltigkeitsrisiken

Flr den Craton Capital Precious Metal Fund wurden zusatzlich folgende teilfondspezifischen Risiken identifiziert:

- Marktrisiko (Kursrisiko)

- Emittentenrisiko (Bonitatsrisiko)
- Wahrungsrisiko

- Zinsanderungsrisiko

- Derivative Finanzinstrumente

Flr den Craton Capital Global Resources Fund wurden zusatzlich folgende teilfondspezifischen Risiken identifiziert:

- Marktrisiko (Kursrisiko)

- Emittentenrisiko (Bonitatsrisiko)
- Wahrungsrisik

- Zinsanderungsrisiko

- Derivative Finanzinstrumente

Risikomanagementsystem

Fonds Risikomanagementmethode Maximaler Hebel Erwarteter Hebel
Craton Capital Precious Metal Fund Commitment Approach 2 Kein Hebel
Craton Capital Global Resources Fund Commitment Approach 2 Kein Hebel
Angaben im Zusammenhang mit der Hebelfinanzierung

Craton Capital Precious Metal Fund

Maximaler Verschuldungsgrad gemass Prospekt 10%
Gesamthohe der Verschuldung 0
Hebelfinanzierung gemdss Brutto-Methode

Aktuelle Auslastung 100.36%
Max. Auslastung in Berichtsperiode 112.81%
Hebelfinanzierung geméass Commitment-Methode

Aktuelle Auslastung 100.36%
Max. Auslastung in Berichtsperiode 112.81%
Rechte zur Wiederverwendung von fiir die Hebelfinanzierung bestellter Sicherheiten Keine Sicherheiten bestellt

Art der gewadhrten Garantien

Keine Garantien gewahrt
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Craton Capital Global Resources Fund

Maximaler Verschuldungsgrad gemass Prospekt 10 %
Gesamthoéhe der Verschuldung 0
Hebelfinanzierung gemdss Brutto-Methode

Aktuelle Auslastung 103.03%
Max. Auslastung in Berichtsperiode 111.56%

Hebelfinanzierung geméass Commitment-Methode

Aktuelle Auslastung 103.03%
Max. Auslastung in Berichtsperiode 111.56%
Rechte zur Wiederverwendung von fiir die Hebelfinanzierung bestellter Sicherheiten Keine Sicherheiten bestellt
Art der gewadhrten Garantien Keine Garantien gewahrt
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OFFENLEGUNG DER VERGUTUNGSINFORMATIONEN 1741 FUND MANAGEMENT AG

Die nachfolgenden Aufstellungen enthalten die gesetzlich vorgesehenen Verglitungsinformationen aller
Mitarbeitenden der 1741 Fund Management AG (die , Gesellschaft”) im Zusammenhang mit den von der Gesellschaft
verwalteten Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,0GAW“) und Alternative Investmentfonds
(,,AIF“) (gemeinsam ,,Fonds”).

Diese Verglitung wurde an Mitarbeitende der Gesellschaft fiir die Verwaltung séamtlicher von der Gesellschaft
verwalteten Fonds entrichtet. Nur ein Anteil davon wurde zur Entschadigung der fir die Fonds erbrachten Leistungen
aufgewendet.

Die von der Gesellschaft verwalteten liechtensteinischen OGAW und deren Volumen sind auf www.lafv.li und die von
der Gesellschaft verwalteten luxemburgischen OGAW und deren Volumen sind auf www.fundsquare.net einsehbar.
Die Vergltungsgrundsatze der 1741 Gruppe kénnen auf der Website
https://www.1741group.com/anlegerinformationen/ (Tab “Verglitungsgrundsatze”) eingesehen werden.

Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermogensverwaltern, ihrerseits an Identifizierte Mitarbeitende
ausgerichteten Vergilitungen sind nicht reflektiert.

Personal- Anzahl Gesamtver- davon fixe davon variable Direkt aus Fonds  Zusatzlich an Mit-

kategorie giitung (in Vergiitung Vergiitung (in gezahlte  arbeiter bezahlte
CHF) (in CHF) CHF) Vergiitungen! Carried Interests

\dentifizierte 9 1'710000  1'270°000 440000 keine keine

Mitarbeiter 12

Andere 32 3270000  3'050°000 220°000 keine keine

Mitarbeiter

Total der 41 4'980°000  4’320°000 660’000 keine keine

Mitarbeiter

Gesamtes verwaltetes Vermogen der Gesellschaft per 31.12.2025 Anzahl Teilfonds | Verwaltetes Vermogen (in CHF)
in UCITS 58 1'068 Mio.
in AIF 54 4'597 Mio.
In RAIF 4 96 Mio.
Total 116 5'761 Mio.

Die Berechnung der Verglitungen erfolgt nach dem Bruttogesamtbetrag aller Zahlungen und Vorteile (inkl. geldwerter
Sachzuwendungen, jedoch exklusive Arbeitgeberanteil), die von der Gesellschaft ausgezahlt bzw. diesen zugesprochen
wurden, auch wenn die Verglitung vorerst nur riickgestellt und noch nicht ausbezahlt wurde.

Die Vergltungspolitik und deren Umsetzung in der Gesellschaft wird jdhrlich, zuletzt 2025, geprift und das
Prifergebnis dem Verwaltungsrat zur Kenntnis gebracht. Der Bericht dient dem Verwaltungsrat auch als Basis fiir die
Uberwachung der von ihm festgelegten Grundsitze der Vergiitungspolitik. Im Rahmen der genannten Uberpriifungen
sind keine wesentlichen Feststellungen getroffen und keine UnregelméaRigkeiten festgestellt worden.

Im Jahr 2025 wurden keine wesentlichen Verdnderungen an der Vergitungspolitik vorgenommen.

10 Bonusbetrag in CHF (Cash Bonus)

11 Vergutungen an Mitarbeitende der Gesellschaft und nicht durch die einzelnen Fonds ausgerichtet. Verglitungen aus den Fonds
werden nicht direkt von Mitarbeitenden vereinnahmt.

12 Bei den Identifizierten Mitarbeiter handelt es sich um Mitarbeiter der Gesellschaft der Kategorien gem. Art. 104 Abs. 3 AIFMG,
bzw. Art. 20a Abs 1 UCITSG, insbesondere Verwaltungsratsmitglieder, Management (Geschéftsleitung), Inhaber von wesentlichen
Kontrollfunktionen und Mitarbeiter die sich aufgrund ihrer Gesamtvergitung in derselben Einkommensstufe befinden wie das
Management (Geschéftsleitung) sowie Risikotrdger, deren Tatigkeit bzw. Handeln einen wesentlichen Einfluss auf die Risikoprofile
der Gesellschaft oder der von der Gesellschaft verwalteten Fonds haben.

13 Die Gesamtverglitung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive der Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung
der Mitarbeitervergitung erfolgt im Einklang mit Art. 107 der VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der
tatsdchlichen Arbeits- und Zeitaufwéande auf einzelne Fonds kann nicht zuverldssig erhoben werden.
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OFFENLEGUNG DER VERGUTUNGSINFORMATIONEN CRATON CAPITAL ADVISORY (PTY) LTD.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Portfolioverwaltung in Bezug auf folgenden Fonds

e  Craton Capital Precious Metal Fund

e Craton Capital Global Resources Fund

an die oben genannte Vermogensverwaltungsgesellschaft (kurz: «VV-Gesellschaft») delegiert. Nur ein Anteil der im
folgenden ausgewiesenen Vergilitung wurde zur Entschddigung von Vermogensverwaltungsleistungen fiir den
gelisteten Fonds aufgewendet.

Gesamtvergiitung!® der Gesellschaft im abgelaufenen

Geschiftsjahr (2025) USD 228 Tsd.
davon feste Vergiitung USD 228 Tsd.
davon variable Vergiitung?® USD 0 Tsd.

Gesamtanzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft per

(31.12.2025) 3 Mitarbeiter

4 Die Gesamtvergltung bezieht sich auf alle Mitarbeiter der VV-Gesellschaft inklusiver Verwaltungsratsmitglieder. Als
Vergitungsbetrag wird die Bruttovergitung, vor Abzug von Steuern und Arbeitnehmerbetragen an
Sozialversicherungseinrichtungen, resp. Die Bruttoentschadigung an den Verwaltungsrat ausgewiesen.

15 Der ausgewiesene Betrag umfasst den Cash Bonus sowie den Wert von gegebenenfalls ins Eigentum der Mitarbeitenden
Ubertragenen Vergitungsinstrumenten. Den zugewiesenen Vergitungsinstrumenten wird der gegenwaértige Wert beigemessen.
Sofern die variable Vergltung zum Zeitpunkt der Berichterstattung noch nicht feststeht, ist ein Erwartungswert auszuweisen.
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SPEZIFISCHE INFORMATIONEN FUR EINZELNE VERTRIEBSLANDER

Vertreter

Vertreter in der Schweiz ist die 1741 Fund Solutions AG, Burggraben 16, CH-9000 St. Gallen.

Zahlstelle

Zahlstelle in der Schweiz ist die Tellco Bank AG, Bahnhofstrasse 4, CH-6430 Schwyz.

Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Prospekt, die Satzung inklusive teilfondsspezifische Anhédnge, die Basisinformationsblatter (PRIIP-KID), sowie
die jeweiligen Jahres- und Halbjahresberichte (soweit bereits veroffentlicht) konnen kostenlos beim Vertreter
bezogen werden. Diese Dokumente kdnnen ebenfalls bei der Verwaltungsgesellschaft des OGAW kostenlos bezogen
werden.

Publikationen

Die auslandische kollektive Kapitalanlage betreffende Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elektronischen
Plattform www.fundinfo.com. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis

»exklusive Kommissionen” aller Anteilsklassen werden bei jeder Ausgabe und Riicknahme von Anteilen auf der
elektronischen Plattform www.fundinfo.com. Die Preise werden taglich publiziert.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte sowie die Verwahrstelle kdnnen Retrozessionen zur
Entschddigung der Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz bezahlen. Mit dieser
Entschadigung kdnnen insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten werden

- die Organisation von Road Shows;

- die Teilnahme an Veranstaltungen und Messen;
- die Herstellung von Werbematerial;

- die Schulung von Vertriebsmitarbeitern; etc.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet
werden.

Die Offenlegung des Empfangs der Retrozessionen richtet sich nach den einschlagigen Bestimmungen des FIDLEG.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte sowie die Verwahrstelle bezahlen im Vertrieb in der Schweiz
keine Rabatte, um die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belasteten Gebiihren und Kosten zu reduzieren.

Erfiillungsort und Gerichtsstand

Flr die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erflillungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt am
Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.

Informationen zur TER Berechnung

Die Gesamtkostenquote (TER) wurde gemadss der aktuell gliltigen ,,Richtlinie zur Berechnung und Offenlegung der
Total Expense Ratio (TER) von kollektiven Kapitalanlagen “Asset Management Association Switzerland (AMAS)“
berechnet.
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Die Gesellschaft hat ihre Absicht, Anteile in der Bundesrepublik Deutschland zu vertreiben, angezeigt und ist seit
Abschluss des Anzeigeverfahrens zum Vertrieb berechtigt.

Kontakt- und Informationsstelle fiir die Bundesrepublik Deutschland
1741 Fund Management AG

Austrasse 59

FL-9490 Vaduz

(globalfundreg@1741group.com)

In Deutschland ansdssige Anleger konnen bei der Informationsstelle den Prospekt, das Basisinformationsblatt, den
Treuhandvertrag, sowie den jeweils neuesten Jahresbericht und, sofern nachfolgend veroéffentlicht, auch den neuesten
Halbjahresbericht- die vorgenannten Dokumente jeweils in Papierform - und die aktuellen Ausgabe-, Riicknahme- und
Umtauschpreise der Anteile kostenlos erhalten.

Veréffentlichungen

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise und sonstige Informationen fiir Anleger werden auf der elektronischen Plattform
www.lafv.li veréffentlicht. Sonstige Mitteilungen an die Anleger werden zudem im Bundesanzeiger veréffentlicht.

In folgenden Fallen werden die Anleger zusatzlich mittels eines dauerhaften Datentrédgers im Sinne von § 167 KAGB
informiert:

a) die Aussetzung der Riicknahme der Anteile eines Investmentvermogens,

b) die Kiindigung der Verwaltung eines Investmentvermogens oder dessen Abwicklung

c) Anderungen des Treuhandvertrages, die mit den bisherigen Anlagegrundsitzen nicht vereinbar sind, die
wesentliche Anlegerrechte beriihren oder die Verglitungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus
dem Investmentvermégen entnommen werden kénnen,

d) die Verschmelzung von Investmentvermogen in Form von Verschmelzungsinformationen, die geméss Artikel
43 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind, und

e) die Umwandlung eines Investmentvermdgens in einen Feederfonds oder die Anderungen eines Masterfonds
in Form von Informationen, die gemdss Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.

Der folgende Teilfonds ist nicht zum 6ffentlichen Vertrieb in der Republik Osterreich zugelassen:

- Craton Capital Global Resources Fund

Der Teilfonds Craton Capital Precious Metal Fund ist zum &ffentlichen Vertrieb in der Republik Osterreich zugelassen.

Kontakt- und Informationsstelle fiir Osterreich
1741 Fund Management AG

Austrasse 59

FL-9490 Vaduz

(globalfundreg@1741group.com)

Der Prospekt, das Basisinformationsblatt, der Treuhandvertrag sowie der jeweils neueste Jahresbericht - und sofern
nachfolgend veroffentlicht, auch der neueste Halbjahresbericht konnen bei der vorgenannten Stelle kostenfrei
bezogen werden. Dort kénnen auch die Ausgabe-, Rlicknahme- und Umtauschpreise kostenlos erfragt werden.

Veréffentlichung in Osterreich

Alle Ausgabe- und Ricknahmepreise des OGAW und sonstige Informationen fiir Anleger werden auf dem
Publikationsorgan www.lafv.li ver&ffentlicht.
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Der folgende Teilfonds ist nicht zum 6ffentlichen Vertrieb in Luxemburg zugelassen:

- Craton Capital Global Resources Fund

Der Teilfonds Craton Capital Precious Metal Fund ist zum &ffentlichen Vertrieb in Luxemburg zugelassen.

Kontakt- und Informationsstelle fiir Luxemburg
1741 Fund Management AG

Austrasse 59

FL-9490 Vaduz

(globalfundreg@1741group.com)

Der Prospekt, das Basisinformationsblatt, der Treuhandvertrag sowie den jeweils neuesten Jahresbericht - und sofern
nachfolgend veréffentlicht, auch den neuesten Halbjahresbericht kénnen bei der vorgenannten Stelle kostenfrei
bezogen werden. Dort kénnen auch die Ausgabe-, Rlicknahme- und Umtauschpreise kostenlos erfragt werden.

Veréffentlichung in Luxemburg

Alle Ausgabe- und Riicknahmepreise des OGAW und sonstige Informationen fiir Anleger werden auf dem
Publikationsorgan www.lafv.li veréffentlicht.
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Bericht des Wirtschaftsprifers uber den Jahresbericht 2025

Priifungsurteil

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des Cration Capital Funds und seinen Teilfonds (Seiten 4 bis
35), gepriift, der aus der Vermogensrechnung und dem Inventar des Fondsvermogens per 31. Dezember 2025,
der Erfolgsrechnung fiir das an diesem Datum endende Geschiftsjahr, der Entwicklungen des
Nettoinventarwerts und ergénzenden Angaben zum Jahresbericht besteht.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht ein den tatsdchlichen Verhiltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage des Cration Capital Funds und seinen Teilfonds zum

31. Dezember 2025 sowie deren Ertragslage fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem
liechtensteinischen Gesetz.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International
Standards on Auditing (ISA) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und
Standards sind im Abschnitt «Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts»
unseres Berichts weitergehend beschrieben.

Wir sind von der Verwaltungsgesellschaft unabhingig in Ubereinstimmung mit den liechtensteinischen
gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International Code of Ethics for
Professional Accountants (including International Independence Standards) des International Ethics Standards
Board for Accountants (IESBA Kodex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
eine Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Die Geschiftsleitung der Verwaltungsgesellschaft ist fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die
sonstigen Informationen umfassen iibrige Darstellungen und Ausfithrungen im Jahresbericht, mit Ausnahme
der im Abschnitt «Priifungsurteil» genannten Bestandteile des gepriiften Jahresberichts und unserem
dazugehdrenden Bericht.

Unser Priifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir bringen
keinerlei Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlusspriifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten
zum Jahresbericht oder unseren bei der Abschlusspriifung erlangten Erkenntnissen aufweisen oder anderweitig
wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

PricewaterhouseCoopers AG, Kornhausstrasse 25, Postfach, CH-9000 St. Gallen,
+41 58 792 72 00
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Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche
falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, {iber diese Tatsache zu
berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten der Geschiftsleitung der Verwaltungsgesellschaft fiir den Jahresbericht

Die Geschiftsleitung ist verantwortlich fiir die Aufstellung eines Jahresberichtes in Ubereinstimmung mit den
gesetzlichen Vorschriften und fiir die internen Kontrollen, die die Geschéftsleitung als notwendig feststellt, um
die Aufstellung eines Jahresberichtes zu ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist die Geschiftsleitung dafiir verantwortlich, die Fahigkeit des
Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere und seinen Teilfonds zur Fortfithrung der
Geschiftstitigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfithrung der Geschéftstatigkeit —
sofern zutreffend — anzugeben sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfithrung der
Geschiftstitigkeit anzuwenden, es sei denn, die Geschiftsleitung beabsichtigt, entweder den Organismus fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zu liquidieren oder einen/mehrere seiner Teilfonds zu schliessen oder
Geschiftstitigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und einen Bericht
abzugeben, der unser Priifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA
durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich
gewiirdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie die auf
der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA iiben wir wihrend
der gesamten Priifung pflichtgemésses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber
hinaus:

* Identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fithren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als ein aus Irrtiimern resultierendes, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefithrende Darstellungen oder
das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

* Gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung relevanten internen Kontrollsystem, um
Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstinden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Verwaltungsgesellschaft abzugeben.

* Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der
dargestellten geschétzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhéngenden Angaben.

Bericht des Wirtschaftspriifers Gber den Jahresbericht 2025



pwe

» Ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von der Geschéftsleitung angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Geschaftstitigkeit sowie auf der Grundlage der erlangten
Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere oder
einer seiner Teilfonds zur Fortfithrung der Geschiftstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir die Schlussfolgerung
ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bericht auf die
dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Berichts erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen
jedoch die Abkehr des Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere oder einer seiner Teilfonds von der
Fortfiihrung der Geschaftstitigkeit zur Folge haben.

¢ Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes einschliesslich der Angaben in
den erginzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschiftsvorfille und
Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht wird.

Wir kommunizieren mit der Geschiftsleitung der Verwaltungsgesellschaft, unter anderem iiber den geplanten
Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Priifung sowie iiber bedeutsame Priifungsfeststellungen,
einschliesslich etwaiger bedeutsamer Miangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
identifizieren.

PricewaterhouseCoopers AG
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