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Wesentliche Anlegerinformationen:

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fir dieser OGA Es handelt sich nicht um Werbematerial. Diese Informationen sind
%esetzllch vorgeschrieben, um Ihnen die Wesensart dieses Fonds und die Risiken einer Anlage in ihn zu erlautern. Wir raten Ihnen zur Lektire dieses

okuments, so dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen kénnen.

LAZARD CONVERTIBLE EUROPE

FCP

Dieser OGAW wird verwaltet durch

LAZARD FRERES GESTION SAS

FR0010642603 - PC EUR

Ziele und Anlagestrategie

Verwaltungsziel: Das Verwaltungsziel des Fonds besteht darin Uber die
empfohlene Anlagedauer von b Jahre eine Wertentwicklung abzlglich
Kosten Uber dem folgenden Referenzindex zu erzielen: Refinitiv - (ex.
Thomson Reuters) European Focus Convertible EUR Index. Der
Referenzindex lautet auf EUR . Dividenden oder Nettozinsen werden
wieder angelegt.

Anlagestrategie: Unter der Verantwortung von Lazard Freres Gestion
wird Lazard Asset Management LLC, New York mit der Finanzverwaltung
des OGA betraut. Zur Erreichung dieses Anlageziels wird der OGA aktiv im
Rahmen eines fundamentalen Ansatzes verwaltet, der mehrere
Analysephasen wie fo'ﬁ/]t umfasst: Analyse des wirtschaftlichen Umfeldes
mit Prognose der Marktentwicklung durch unsere Abteilung flr
Wirtschaftsstrategie zur Festlegung der wichtigsten Engagements des
OGA, Kreditanalyse der Emittenten von Anleihen, Finanzanalyse der
Unternehmen entsprechend dem Aktienengagement der Wandelanleihe
und Analyse der quantitativen Merkmale der Wandelanleihen, Analyse der
verschiedenen Klauseln der Emissionsvertrdge. Das Gesamtengagement
des OGA %egenuber Anleihen (aktive Verwaltung der Zinssensitivitat) und
Aktienmarkten wird aktiv gesteuert. Es erfolgt eine dynamische
Verwaltung der Zins-, Wechselkurs- und Kreditrisiken (beim Rating der
Papiere) und eine selektive Titelauswahl. Die Sensitivitat wird innerhalb
eines Spektrums von 0 bis 7 verwaltet.

Im Hinblick auf Anleihen fuhrt die Verwaltungsgesellschaft ihre eigene
Kreditanalyse der_Wertpapierauswahl beim Kauf und wéhrend der
Haltedauer durch. Dabei stltzt sie sich nicht ausschlieRlich auf die von den
Ratingagenturen vorgelegten Ratings und richtet eine Analyse des
Kreditrisikos und die erforderlichen Verfahren ein, um Kaufentscheidungen
zu treffen oder um bei einer Verschlechterung dieser Papiere darlber zu
entscheiden, ob sie verkauft oder weiter gehalten werden. Die
Verwaltungsgesellschaft nutzt nicht automatisch die Ratings der
Ratingagenturen, sondern bevorzugt ihre eigene Kreditanalyse, um die
Kreditqualitdt der Aktiva zu beurteilen und Uber eine eventuelle
Herabstufung des Ratings zu entscheiden.

Der Fonds investiert: )

- Bis zu héchstens 110% seines Nettovermdégens: o

e In Wandelanleinen oder vergleichbare Papiere, die in_Europa von
Unternehmen und Finanzinstituten ausgegeben werden. Diese Papiere
konnen auf jede beliebige Wahrung lauten.

e In Aktien umtauschbare Anleihen, die in Europa von Unternehmen und
Finanzinstituten ausgegeben werden. Diese Papiere konnen auf jede
beliebige Wahrung lauten. ) o

e In Anleihen mit Bezugsscheinen, die in Europa von Unternehmen und
Finanzinstituten ausgegeben werden. Diese Papiere konnen auf jede
beliebige Wahrung lauten. . ) . ]

® In européische und ausléndische nachrangige Papiere mit unbefristeter
Laufzeit, die von Unternehmen und Finanzinstituten ausgegeben werden.
Diese Papiere konnen auf jede beliebige Wahrung lauten.

Der OGA kann sowohl in Anleihen der Kategorie Investment Grade laut
Rating der Ratingagenturen oder gleichwertig entsprechend der Analyse
der Verwaltungsgesellschaft investieren, als auch in die Kategorie
Spekulativ/High Yield (laut Rating der Ratingagenturen) oder gleichwertig
entsprechend der

Analyse der Verwaltungsgesellschaft sowie in Anleihen ohne Rating einer
Ratingagentur. ~ Der erwalter  investiert nicht in  bedingte
Pflichtwandelanleihen (Coco Bonds).

- Bis zu hochstens 10% seines Nettovermogens: }

* In OGAW oder AIF, die die vier Kriterien von Artikel R.214-13 frz,

Wahrungs-_und Finanzgesetz (Comofi) erfillen: Geldmarktpapiere, kurz

Euf%nde Geldmarktpapiere, Anleihen oder Mischfonds franzdsischen
echts;

e In Einzelwertpapiere in Aktienform, die aus der Umwandlung eines der

vorstehend definierten Instrumente resultieren.

Investitionen erfolgen vornehmlich in Fonds, die ihrerseits mindestens
10% ihres Fondsvermdogens in andere Fonds investieren. Diese Fonds
kénnen von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden.

Bis zur Hohe des einfachen Nettovermogens kann der OGA Futures,
Swaps, Optionen, Anleihederivate_ und = Devisenterminkontrakte —auf
regulierten, organisierten und/oder Freiverkehrsmaérkten verwenden, um
das Portfolio gegen Aktien-, Zins-, Wechselkurs-,  Kredit- und
Volatilitatsrisiken “abzusichern und/oder zu engagieren. Der OGA kann
aufderdem in Papiere investieren, die Derivate umfassen.

Benchmark-Information: Der OGA wird aktiv verwaltet. Fir die
Verwaltungsstra‘g%gie bestehen mit Blick auf die Wertpapiere, die den
Referenzindex bilden, keinerlei Einschrankungen.

Verwendung der erzielten Nettogewinne:

Verwendung der ausschittungsféhigen Betrage: Thesauriert

Verwendung des Nettoergebnisses: Thesauriert

Andere Informationen: Die Kriterien fir Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung (ESG) werden mittels eines internen Analyse- und
Ratingmodells in die Verwaltung integriert und nehmen unmittelbar
Einfluss auf die Verwaltung, ohne ein entscheidender Faktor fur die
Entscheldunﬁsfmdung zu sein. ]

Der OGA fallt unter Artikel 8 der als ,, SFDR-Verordnung” bezeichneten
Verordnung (EU) 2019/2088.

Empfohlene Anlagedauer: Dieser OGA ist moglicherweise nicht fir

Anleger geeignet, die ihre Einlage vor dem Ablauf von5 Jahre
zurlickzuziehen wollen.

Riicknahmemadglichkeit: Auftrage werden gemaR der folgenden Tabelle

ausgeflhrt
Stichtag fUréiie o1 Geschit T+2
Geschéftstag Ermittlung des T+1 Geschaftstag 5
NIW (T) Geschéftstage
Taglicher Eingang der Auftrdge und Ausfihrung . f
taglich Zentralisierung der des Auftrags Xg;offenthchung Bezahlur?g der
Ricknahmeauftrage vor 12.00 Uhr spétestens in f Riicknahmen
(Pariser Ortszeit). Tagen Nettoinventarwerts

Risiko- und Ertragsprofil

Hoheres Risiko,

Geringeres Risiko, ) ) 6 <
typischerweise hohere Rendite

typischerweise geringere Rendite

230567+

Erlauterung des Indikators und seiner wesentlichen Grenzen:

Die Einstufung_ des Fonds in diese Kategorie basiert auf seinem
%!ver.slflimerten Engagement auf dem Aktienmarkt und gegentber dem
insrisiko.

Die herangezogenen historischen Daten stellen mdglicherweise keinen
verldsslichen Hinweis auf das zukinftige Risikoprofil des OGA dar. i
Es kann nicht garantiert werden, dass die angegebene Kategorie
unverédndert bleibt und die Einstufung kann sich im Laufe der Zeit &ndern.
Die niedrigste Risikokategorie bedeutet nicht, dass die Anlage vollig
risikofrei ist. Es besteht keine Kapitalgarantie.

Weitere bedeutende Risikofaktoren, die im Indikator nicht

beriicksichtigt sind:

« Kreditrisiko: Mégliches Risiko einer Herabstufung der Bonitat eines
Emittenten oder Risiko des Ausfalls eines Emittenten, das zu einem
Rickgang des Aktienkurses flhrt.

» Risiken im Zusammenhang mit Derivaten: Der Einsatz dieser Art von
Finanzinstrumenten kann das Verlustrisiko erhéhen.

Das Eintreten eines dieser Risiken kann zu einem_Rlckgang des
Nettoinventarwerts des OGA fuhren. Die anderen Risiken sind im
Verkaufsprospekt genannt.
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Aus den Gebuhren und Kosten werden der Betrieb des OGA einschlieRlich der Vermarktung und des Vertrieb der Anteile gedeckt. Die anfallenden

Kosten verringern die Ertragschancen des Anlegers.
Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage

Ausgabeaufschlag 4,0%

Ricknahmeabschlag 0%
Der genannte Prozentsatz ist der Hochstbetrag, der vor Ihrer Anlage und
vor ‘der Auszahlung Ihrer Rendite abgezogen werden kann. In
bestimmten Féllen konnen die Geblhren geringer ausfallen. Uber die
tatsdchliche Hohe der Ausgabeaufschlage und der Riicknahmeabschlage
kann sich der Anleger bei seinem Finanzberater oder seiner
Vertriebsstelle informieren.

Kosten, die vom OGA im Laufe eines Jahres abgezogen werden
Laufende Kosten 1,16%*
Kosten, die vom OGA unter bestimmten Umstanden abgezogen werden

Erfolgsabhangige Provision Entfallt

*Die An%aben beruhen auf den Kosten des letzten Geschaftsjahres, das
am 30/09/2022 endete. Dieser Betrag kann von Jahr zu Jahr schwanken.
Die Beschreibung umfasst die direkten und die indirekten Kosten.

Ausflhrliche Informationen zu den Kosten finden Sie unter der Rubrik
Kosten und Provisionen im Verkaufsprospekt dieses OGA, auf der
Website www.lazardfreresgestion.fr.

Die laufenden Kosten beinhalten nicht: die erfolgsabhangigen Provisionen
und die Vermittlungskosten, mit Ausnahme von Ausgabe- und
Ricknahmegebuhren, die vom OGA beim Kauf oder Verkauf von Anteilen
elneg, anderen Verwaltungsorganismus flr gemeinsame Anlagen bezahlt
werden.

Frithere Wertentwicklung

W OGAW M Indikator
15,74 %
15,41 %
12,96 % .
9,22 % 2 %
° YT 7,14 %
l 2,61 3,01 %
|| [ |
I — || ||

-2,28 %-1,55 %

12,74 %

Frihere ~ Wertentwicklungen  stellen
keinen  verlasslichen inweis  auf
zukunftige Wertverlaufe dar und sind
zeitlich nicht konstant.

B Die  Wertentwicklung wurde nach
8,06 % /72 " Abzug der vom OGA erhobenen Kosten
berechnet.

Auflagedatum des OGA: 10/09/2008

. .6’09 )
||

-3,3% -3,61 % -2,78 % Rechnungswaéahrung: EUR
642 % Referenzindikator:
Refinitiv.~_(ex. _Thomson _ Reuters)
European Focus Convertible EUR Index
Der Referenzindex lautet auf EUR
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Dividenden oder Nettozinsen werden
) wieder angelegt.
31/12/2014 : Exane Convertible Index Europe

Ab 01/01/2015 : vgl. Referenzindex in Kraft

Praktische Informationen

Name der Verwahrstelle: CACEIS BANK.

Ort und Modalitdten der Bekanntgabe des Nettoinventarwerts: taglich
Mitteilung des Nettoinventarwerts im “Internet
www.lazardassetmanagement.com und  durch  Aushang in
Raumlichkeiten von LAZARD FRERES GESTION SAS.

Ort und Modalitaten fiir den Erhalt von Informationen Giber den OGA
. Der Verkaufsprospekt, die letzten Jahres- und Halbjahresberichte
werden innerhalb von acht Werktagen auf einfache schriftliche Anfrage bei
LAZARD FRERES GESTION SAS, 25, rue de Courcelles 75008 Paris
France, schriftlich angefordert werden und gehen innerhalb von acht
Werktagen zu (Unterlagen auf Deutsch und Englisch sind auf der
Website www.lazardassetmanagement.com erhaltlich) zugeschickt.

den

Besteuerung: Je nach den flr Sie geltenden Steuervorschriften kénnen
die mit dem Besitz von Fondsanteilen oder Aktien verbundenen etwaigen
Wertsteigerungen und Ertrége steuerpflichtig sein. Wir empfehlen dem
Anleger, sich diesbezlglich von seinem Berater oder der Vertriebsstelle
des Fonds beraten zu lassen.

LAZARD FRERES GESTION SAS kann lediglich auf der Grundlage einer in
diesem Dokument enthaltenen Erkléarung haftbar gemacht werden, die
irreflhrend, unrichtig oder nicht mit den einschlégigen Teilen des OGA-
Prospekts vereinbar ist.

Dieser OGA ist in Frankreich zugelassen und wird durch die franzésische
Finanzmarktaufsichtsbehorde ,Autorité des Marchés Financiers” reguliert.
LAZARD FRERES GESTION SAS st in Frankreich zugelassen und wird
durch die franzosische Finanzmarktaufsichtsbehdrde , Autorité des
Marchés Financiers” reguliert.

zutreffend  und

Diese  wesentlichen  Anlegerinformationen  sind

entsprechen dem Stand vom 19/10/2022.

Einzelheiten zur Vergltungspolitik stehen auf der Website von LAZARD
FRERES GESTION SAS zur Verfugung wwww.lazardfreresgestion.fr. Auf
Wunsch wird eine kostenlose Papierversion zur Verfigung gﬁestellt.
Ersuchen nach erganzenden Informationen sind an die Rechtsabteilung der
Fonds von LAZARD FRERES GESTION SAS zu richten.
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