Wesentliche Anlegerinformationen
(Key Investor Information Document, KIID)

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fiir den Anleger liber diesen
Fonds. Es handelt sich nicht um Werbematerial. Diese Informationen sind gesetzlich vorge-
schrieben, um lhnen die Wesensart dieses Fonds und die Risiken einer Anlage in ihn zu erldu-
tern. Wir raten lhnen zur Lektiire dieses Dokuments, so dass Sie eine fundierte Anlageent-
scheidung treffen kénnen.

Anteilsklasse EUR-l des Vates Aktien Offensiv Fonds; ein Teilfonds des VAO SICAV
Valor / ISIN: 120608840 / L11206088406

Verwaltet von der IFM Independent Fund Management AG, Landstrasse 30, 9494 Schaan, Liechtenstein

Ziele und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Teilfonds besteht hauptsachlich im Erzielen eines mittel- bis langfristigen Wertzuwachses durch
Investitionen welche nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapiere und andere Anlagen getétigt werden Es
handelt sich um einen aktiv verwalteten Fonds, ohne Bezugnahme auf eine Benchmark. Um dies zu erreichen, investiert
der Teilfonds sein Vermégen vorwiegend (mindestens 51%) in Beteiligungspapiere und -wertrechte (Aktien, Aktien mit
Warrants, etc.) von Unternehmen weltweit, die an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen
stehenden Markt gehandelt werden. Zur effizienten Verwaltung kann der Teilfonds zu Absicherungs- und Anlagezwecken
derivative Finanzinsturmente einsetzen. In diesem Rahmen obliegt die Auswahl der einzelnen Vermdgensgegenstande
dem Asset Manager. Die Ertrage des Teilfonds werden ausgeschittet. Die Anleger kdnnen von der
Verwaltungsgesellschaft grundsétzlich bérsentaglich die Ricknahme der Anteile verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft
kann jedoch die Rlcknahme aussetzen, wenn aussergewdhnliche Umstédnde dies unter Bertcksichtigung der
Anlegerinteressen erforderlich erscheinen lassen. Der Vates Aktien Offensiv Fonds eignet sich fir Anleger mit einem
mittel- bis langfristigen Anlagehorizont.

Risiko- und Ertragsprofil

— —

Geringeres Risiko Hbheres Risiko
Typischerweise geringere Rendite Typischerweise héhere Rendite

Dieser Risikoindikator beruht auf historischen Daten; eine Vorhersage kunftiger Entwicklungen ist damit nicht mdglich. Die
Einstufung des Fonds kann sich kinftig &ndern und stellt keine Garantie dar. Auch ein Fonds, der in Kategorie 1 eingestuft
wird, stellt keine véllig risikolose Anlage dar.

Der Fonds ist in der Kategorie 6 eingestuft, weil sein Anteilspreis typischerweise stark schwankt und deshalb sowohl
Verlustrisiken wie Gewinnchancen hoch sind.

Folgende Risiken haben auf die Einstufung keinen unmittelbaren Einfluss, kénnen aber trotzdem fur den Fonds von
wesentlicher Bedeutung sein:

Kreditrisiken: Der Fonds kann einen Teil seines Vermégens in Anleihen anlegen. Deren Aussteller knnen insolvent
werden, wodurch die Anleihen ihren Wert ganz oder zum Grossteil verlieren.

Liquiditatsrisiken: Der Fonds kann einen Teil seines Vermégens in Finanzinstrumente anlegen, die ihrer Wesensart
zufolge hinreichend liquide sind, unter bestimmten Umstanden aber ein relativ niedriges Liquiditdtsniveau erreichen kén-
nen. Es kann schwierig werden, kurzfristig einen Kaufer fir diese Papiere zu finden. Dadurch kann das Risiko einer
Aussetzung der Anteilsriicknahme steigen.

Ausfallrisiken: Der Fonds kann Geschafte mit einem oder mehreren Vertragspartner(n) abschliessen. Wenn ein Ver-
tragspartner insolvent wird, kann er offene Forderungen des Fonds nicht mehr oder nur noch teilweise begleichen.

Risiken aus dem Einsatz von Finanztechniken: Der Fonds kann Finanztechniken wie z.B. Derivatkontrakte oder
Wertpapierleihe einsetzen, um die Renditechancen des Fonds zu erhdhen. Diese erhéhten Chancen gehen mit erhdhten
Verlustrisiken einher.

Operationelle Risiken und Verwahrrisiken: Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen
werden. Er kann auch Verluste durch Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Verwaltungsgesellschaft oder
einer Verwahrstelle oder externer Dritter erleiden. Schliesslich kann seine Verwaltung oder die Verwahrung seiner
Vermbgensgegenstande durch dussere Ereignisse wie Brande, Naturkatastrophen u.a. negativ beeinflusst werden.
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Kosten

Aus den Gebihren und sonstigen Kosten wird die laufende Verwaltung und Verwahrung des Fondsvermdgens sowie der
Vertrieb der Fondsanteile finanziert. Anfallende Kosten verringern die Ertragschancen des Anlegers.

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage: Bei den an dieser Stelle ausgewiesenen laufenden
Kosten handelt es sich um eine Kostenschatzung. Die
Angabe der bisherigen laufenden Kosten war nicht

Ausgabeaufschlag Keiner

Rucknahmeabschlag | Keiner sinnvoll, weil die Anteilsklasse erst am 12.10.2022
Dabei handelt es sich um den Héchstbetrag, der von aufgelegt (liberiert) wurde. Der Jahresbericht fir jedes
Ihrer Investition vor der Anlage bzw. vor der Auszah- Geschéftsjahr enthdlt Einzelheiten zu den genauen,
lung Ihrer Rendite abgezogen wird. Im Einzelfall kann berechneten Kosten.

er geringer ausfallen. Die laufenden Kosten beinhalten keine:

Kosten, die vom Fonds im Laufe eines Jahres « an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Ge-

abgezogen werden: buhren (Performance Fee)

Laufende Kosten 1.43% e Portfolio Transaktionskosten (ausgenommen Ausga-

beaufschlage und Ricknahmeabschlage, welche
durch den Fonds fur den Kauf oder Verkauf anderer
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere

Kosten, die der Fonds unter bestimmten
Umsténden zu tragen hat:

An die Wertentwick-

luna des Fords ge. | 107 des tber 20% hinausge- getragen werden)
bur?dene GebUh?en henden Wertzuwachses. Hohe Weitere Informationen in Bezug auf die Kosten und deren
(Performance-Fee): | ™ letzten Geschéftsjahr: n\a% Berechnungsmethode finden Sie unter Ziffer 12 des

Prospekts, welchen Sie auf der Webseite des LAFV
Liechtensteinischer Anlagefondsverband www.lafv.li fin-

den.
Bisherige Wertentwicklung
Die Anteilsklasse EUR- des Vates Aktien Offensiv
Fonds wurde am 12.10.2022 aufgelegt (liberiert).
Die Anteilsklasse EUR-| des Vates Aktien Offensiv Diese Grafik Zeigt die historische WertentWiCklung in
Fonds wurde im Jahr 2022 aufgelegt. Da die EUR.
Anteilsklasse noch kein ganzes Kalenderjahr besteht, Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist kei-
sind bislang keine ausreichenden Daten vorhanden, ne Garantie fiir die laufende und zukiinftige
um Anlegern nutzliche Angaben Uber die frihere Entwicklung.
Wertentwicklung machen zu konnen. Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen oder

fallen. In der hier gezeigten Wertentwicklung sind die
Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschldage nicht
beriicksichtigt.

Praktische Informationen
Verwahrstelle: VP Bank AG, Aeulestrasse 6, FL-9490 Vaduz, www.vpbank.com

Den Prospekt einschliesslich Satzung und die aktuellen Berichte, die aktuellen Anteilspreise sowie weitere Informationen
zum Fonds, finden Sie kostenlos in deutscher Sprache auf der Webseite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband www.lafv.li.

Einrichtung Deutschland: IFM Independent Fund Management AG, Landstrasse 30, FL-9494 Schaan

Der Fonds unterliegt dem liechtensteinischen Steuergesetz. Dies kann Auswirkungen darauf haben, wie Sie bzgl. lhrer
Einkinfte aus dem Fonds besteuert werden. Bezlglich der entsprechenden Steuerfolgen sollten Sie lhren eigenen
professionellen Berater konsultieren.

Der Vates Aktien Offensiv Fonds ist Teilfonds der Umbrella-Struktur mit dem Namen VAO SICAV. Die verschiedenen
Teilfonds haften nicht flreinander, d.h. dass fir die Anleger des Vates Aktien Offensiv Fonds ausschliesslich dessen
eigene Gewinne und Verluste von Bedeutung sind. Dieses Dokument bezieht sich auf die Anteilsklasse EUR-I des Vates
Aktien Offensiv Fonds.

Die IFM Independent Fund Management AG (www.ifm.li) kann lediglich auf der Grundlage einer in diesem Dokument
enthaltenen Erklarung haftbar gemacht werden, die irrefihrend, unrichtig oder nicht mit den einschldgigen Teilen des
Prospekts vereinbar ist.

Informationen zur aktuellen Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter www.ifm.li veréffentlicht.
Hierzu zahlen eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fir Vergitungen und sonstigen Zuwendungen an bestimmte
Kategorien von Angestellten sowie die ldentitdt der fur die Zuteilung der Vergitung und sonstigen Zuwendungen
zusténdigen Personen. Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die Informationen von der Verwaltungsgesellschaft
ebenfalls in Papierform kostenlos zur Verfigung gestellt.

Dieser Fonds ist in Liechtenstein zugelassen und wird durch die Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) reguliert. Die
IFM Independent Fund Management AG ist in Liechtenstein zugelassen und wird durch die FMA reguliert.

Diese wesentlichen Informationen fir den Anleger sind zutreffend und entsprechen dem Stand vom 12.10.2022.
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