Wesentliche Anlegerinformationen

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen flir den Anleger Uber diesen Teilfonds. Es handelt sich nicht um Werbematerial. Diese
Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um Ihnen die Wesensart dieses Teilfonds und die Risiken einer Anlage in ihn zu erldutern. Wir raten lhnen
zur Lektire dieses Dokuments, so dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen kénnen.

Carmignac Gestion Luxembourg ist die Verwaltungsgesellschaft dieses OGAW.

Ziele und Anlagepolitik

Die wesentlichen Merkmale desTeilfonds lauten wie folgt:

« Ziel dieses Teilfonds ist es, tber einen empfohlenen Mindestanlagezeitraum von fiinf
Jahren seinen Referenzindikator zu dibertreffen.

« Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Bei einem aktiv verwalteten 0GAW liegt
die Zusammensetzung des Portfolios im Ermessen des Anlageverwalters, vorbehaltlich der
festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik. Dieser Teilfonds wird aktiv verwaltet mit Bezug
auf seinen Referenzindikator, den MSCI AC WORLD NR (USD) (Bloomberg-Code:
NDUEACWF), berechnet mit Wiederanlage der Nettodividenden. Das Anlageuniversum des
Teilfonds ist im Hinblick auf die Allokation nach Regionen, Sektoren oder
Marktkapitalisierung zumindest teilweise aus dem Referenzindikator abgeleitet. Die
Anlagestrategie des Teilfonds ist nicht vom Referenzindikator abhéngig; daher kénnen die
Positionen und Gewichtungen des Teilfonds erheblich von der Zusammensetzung des
Referenzindikators abweichen. Fiir das Ausmal einer solchen Abweichung ist keine Grenze
festgesetzt.

» Um sein Anlageziel zu erreichen, legt der Teilfonds nach Mdglichkeit in Aktien von
Unternehmen an, die starke Merkmale der menschlichen Erfahrung (als ,human experience
“ bezeichnet) aufweisen. Das Investmentthema basiert auf der Uberzeugung, dass
Unternehmen mit starken Merkmalen im Hinblick auf Mitarbeiter- und Kundenerfahrungen
langfristig héhere Ertrage erzielen werden.

« Gemal Artikel 9 der Verordnung tber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzsektor (,SFDR") verfolgt der Teilfonds das nachhaltige Anlageziel, einen positiven
sozialen (S) Beitrag zu leisten, indem das Portfoliovermdgen zu 100% in Unternehmen
investiert wird, die gemessen an Daten zur Kunden- und Mitarbeiterzufriedenheit zu den
besten 30% des Anlageuniversums zahlen. Die auerfinanzielle Komponente der Analyse
stiitzt sich in erster Linie auf dffentlich zugéngliche Informationen aus 1. Umfragen zum
Mitarbeiterengagement, 2. Echtzeitmeldungen/Nachrichten und 3. vertffentlichten
sozialen Kennzahlen des Unternehmens. Der Bewertungs- und Auswahlprozess ist ein
integraler Bestandteil der fundamentalen Unternehmensanalyse und wird unter
Anwendung unseres firmeneigenen Modells durchgefihrt, das zu 50% auf
Kundenerfahrungen und zu 50% auf Mitarbeitererfahrungen basiert.

« Die Anlagestrategie basiert auf einer Bottom-up-Analyse von Unternehmen, die in den
Bereichen Mitarbeitererfahrung und Kundenerfahrung fiihrend sind. Die Titelauswahl

Risiko- und Ertragsprofil
Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko
Potenziell niedrigerer Ertrag Potenziell hoherer Ertrag

< >

Dieser Indikator stellt die jahrliche historische Volatilitat des Teilfonds tiber einen Zeitraum
von fiinf Jahren dar. Er soll Anlegern helfen, die Unsicherheiten bei Gewinnen und Verlusten,
die sich mdglicherweise auf ihre Anlage auswirken, zu verstehen.

« Die zur Berechnung dieses Indikators verwendeten historischen Daten kénnen nicht als
verlasslicher Hinweis auf das zukiinftige Risikoprofil des Teilfonds herangezogen werden.
« Die Risikokategorie dieses Teilfonds ist nicht garantiert und kann sich im Laufe der Zeit
verandern.

« Kategorie 1 kann nicht mit einer risikofreien Anlage gleich gesetzt werden.

« Dieser Teilfonds wird aufgrund seines Exposures gegeniiber den Aktienmérkten in die
Kategorie 6 eingestuft.

« Das Kapital des Teilfonds ist nicht garantiert.

erfolgt nach freiem Ermessen des Fondsmanagers und stiitzt sich auf dessen Erwartungen
sowie auf finanzielle und nicht-finanzbezogene Analysen.

Sonstige Informationen:

* Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds zu Exposure- oder
Absicherungszwecken in Futures investieren, die an Markten der Eurozone und anderer
Lander, darunter auch Schwellenlénder, gehandelt werden. Zu den anderen Derivaten, die
vom Portfoliomanager zu Exposure- oder Absicherungszwecken eingesetzt werden kdnnen,
zahlen CFDs (Differenzkontrakte), Forwards, Devisenterminkontrakte, Optionen (einfach,
Barrier, binar) und Swaps (darunter Performance Swaps), denen ein oder mehrere Risiken/
Basiswerte zugrunde liegen, in die der Fondsmanager investieren darf.

» Mindestens 51% des Nettovermégens des Teilfonds werden dauerhaft an den
Aktienmérkten der Eurozone und/oder internationalen Aktienmarkten angelegt. Anlagenin
Aktienméarkten der Schwellenlander diirfen héchstens 20% vom Nettovermégen des
Teilfonds ausmachen.

« Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in Anteile oder Aktien von
Investmentfonds investieren. Der Portfoliomanager behalt sich zudem die Méglichkeit vor,
bis zu 10% des Nettovermégens in Anleihen mit einem Rating unterhalb von , Investment
Grade” zu investieren.

« Dieser Teilfonds ist unter Umstanden nicht fir Anleger geeignet, die ihr Kapital innerhalb
eines Zeitraums von finf Jahren aus dem Fonds wieder zuriickziehen wollen.

« Anlagen konnen auf Anfrage an jedem Geschéaftstag zurtickgenommen werden. Die
Zeichnungs- und Riicknahmeantrage werden an jedem Tag, an dem der NIW berechnet und
verdffentlicht wird, vor 18.00 Uhr MEZ/MESZ gesammelt und am darauf folgenden
Geschaftstag unter Zugrundelegung des NIW vom Vortag ausgefiihrt.

« Dies ist ein thesaurierender Anteil.

Risiken, denen der Teilfonds mdglicherweise ausgesetzt ist und die einen Riickgang des
Nettoinventarwerts zur Folge haben kénnten und die vom Indikator nicht angemessen
erfasst sind:
» Weitere Informationen tber Risiken sind dem Verkaufsprospekt des Teilfonds zu
entnehmen.
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Kosten

Die gezahlten Gebiihren werden zur Abdeckung der Kosten fiir den Betrieb des Teilfonds verwendet, einschlieRlich der Kosten fiir die Vermarktung und den Vertrieb von Anteilen. Diese

Gebiihren beschranken das potenzielle Anlagewachstum.

Einmalige Kosten vor / nach der Anlage:

Ausgabeaufschlage 4.00%
Riicknahmeabschléage 0.00%
Umtauschgebiihren 1.00%

Dabei handelt es sich um den Hochstbetrag, der vor lhrer Anlage/vor der Auszahlung Ihrer
Rendite abgezogen wird.

Kosten, die vom Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden:

Laufende Kosten | 1.80%

Kosten, die der Fonds unter bestimmten Umsténden zu tragen hat:

An die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihren

20.00% der Outperformance gegentiber dem Referenzindikator im Jahresverlauf. Eine
erfolgsabhéngige Provision wird erst dann erhoben, wenn die vorangegangene
Underperformance ausgeglichen wurde. Hohe der wahrend des letzten Geschaftsjahrs

Bei den angegebenen Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschgebiihren
handelt es sich um die geltenden Hochstbetrége, die an die Vertriebsstelle gezahlt werden.
In einigen Féllen konnen geringere Gebiihren anfallen. Den tatsachlichen Betrag erfragen
Sie bitte bei Ihrem Finanzberater oder lhrer Vertriebsstelle.

Mangels historischer Daten werden die laufenden Kosten anhand einer Schétzung
auf Grundlage des erwarteten Gesamtbetrags dieser Gebiihren berechnet. Sie kénnen von
Jahr zu Jahr schwanken und enthalten nicht die Performancegebiihren oder
Transaktionskosten (ausgenommen Ausgabeauf-/Riicknahmeabschlége, die der Teilfonds
beim An- oder Verkauf von Anteilen anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen gezahlt
hat). Die gezahlten Kosten und Gebihren werden zur Abdeckung der Kosten fir den Betrieb
des Fonds verwendet, einschlieRlich der Kosten fiir die Vermarktung und den Vertrieb von
Anteilen. Diese Gebiihren beschrénken das potenzielle Anlagewachstum.

Néahere Angaben zu den Gebiihren, den Kosten und der Methode der Berechnung der an
die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihren entnehmen Sie bitte der Rubrik
.Kosten und Gebiihren” des Prospekts, der auf folgender Website zur Verfiigung steht:
Www.carmignac.com.

Die erfolgsabhangige Provision basiert auf der relativen Outperformance der
Anteilsklasse im Vergleich zu ihrem Referenzindikator. Die erfolgsabhéngige Provision wird

liber einen Performancezeitraum von einem Jahr berechnet, entsprechend dem
Geschaftsjahr des Teilfonds und téaglich anfallend. Die erfolgsabhéngige Provision wird
fallig, wenn die Performance der Anteilsklasse die Performance des Referenzindikators
wahrend des Performancezeitraums tibertrifft. Die erfolgsabhéngige Provision wird jedoch
erst fallig, wenn eine unterdurchschnittliche Wertentwicklung tiber einen Zeitraum von
maximal fiinf Jahren (mit Wirkung vom 31.3.2021 oder seit der Auflegung der Anteilsklasse,
falls diese nach diesem Datum erfolgt) aufgeholt wurde.

Die erfolgsabhéngige Provision kann auch dann erhoben werden, wenn die absolute
Performance negativ ist, d. h. wenn die absolute Performance des Fonds negativ ist, aber
dennoch die des Referenzindikators tbertrifft.

erhobenen, an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihren: 0.00%

Wertentwicklung in der Vergangenheit

« Dieser Anteil wurde 2021 aufgelegt.
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Praktische Informationen

« Die Depotstelle von Carmignac Portfolio ist BNP Paribas Securities Services, Niederlassung Luxemburg.

« Der Verkaufsprospekt sowie der letzte Jahres- und Halbjahresbericht kdnnen kostenlos schriftlich angefordert werden bei Carmignac Gestion Luxembourg, Citylink, 7 rue de la Chapelle
[-1325 Luxemburg (Dokumente sind auf Franzosisch, Deutsch, Englisch, Spanisch, Italienisch und Niederlandisch auf der Website www.carmignac.com verflgbar).

« Der NIW steht auf der Website www.carmignac.com zur Verfligung.

« Abhéangig von lhrer Steuerlage kdnnen Kapitalgewinne und Ertrage aus dem Besitz von Anteilen des Teilfonds steuerpflichtig sind. Wir raten lhnen, diesbeziiglich weitere Informationen
beim Promoter des Teilfonds oder bei lhrem Steuerberater einzuholen.

« Carmignac Portfolio kann lediglich auf der Grundlage einer in diesem Dokument enthaltenen Erkldrung haftbar gemacht werden, die irrefiihrend, unrichtig oder nicht mit den einschldgigen
Teilen des Verkaufsprospekts vereinbar ist.

« Diese wesentlichen Anlegerinformationen beschreiben einen Anteil eines Teilfonds von Carmignac Portfolio. Carmignac Portfolio umfasst noch weitere Teilfonds. Weitere Informationen
tiber diese Teilfonds finden Sie im Verkaufsprospekt von Carmignac Portfolio oder auf der Website www.carmignac.com.

« Jeder Teilfonds ist eine eigenstandige juristische Person mit eigener Finanzierung, eigenen Verbindlichkeiten, eigenen Kapitalgewinnen und -verlusten, eigener NIW-Berechnung und
eigenen Gebiihren. Anleger konnen ihre Anteile an einem bestimmten Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds von Carmignac Portfolio gemaR den im Verkaufsprospekt beschriebenen
Bedingungen umtauschen.

« Die Anteile dieses Teilfonds wurden nicht gemaR dem US Securities Act von 1933 registriert. Gemal der Definition der US-amerikanischen Verordnung ,US Regulation S” diirfen sie einer
US-Person weder direkt noch indirekt angeboten oder verkauft werden und auch nicht direkt oder indirekt im Namen einer US-Person angeboten oder verkauft werden.

« Die Einzelheiten zur aktualisierten Vergttungspolitik sind unter www.carmignac.com erhaltlich. Auf Anfrage ist kostenlos eine Ausfertigung in Papierform verfiigbar.

Dieser 0GAW ist in Luxemburg zugelassen und wird durch die CSSF (GroBherzogtum Luxemburg) beaufsichtigt.
Carmignac Gestion Luxembourg ist in Luxemburg zugelassen und wird durch die CSSF (GroBherzogtum Luxemburg) beaufsichtigt.
Diese wesentlichen Informationen fiir den Anleger sind zutreffend und entsprechen dem Stand vom 31/05/2022.
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