Wesentliche Anlegerinformationen

NN (L) US Credit - Y Cap USD

ISIN: LUO756537279

Ein Teilfonds (nachfolgend ,Fonds”) von NN (L)

Dieser Fonds wird von NN Investment Partners B.V. verwaltet.

Ziele und Anlagepolitik

Der Fonds investiert vorrangig in ein breit gestreutes Portfolio aus auf
US-Dollar lautenden erstklassigen Unternehmensanleihen (mit einem
Bonitatsrating von AAA bis BBB-). Der Fonds kann einen bestimmten
Prozentsatz in Unternehmensanleihen mit niedrigerer Bonitét (mit einem
Bonitatsrating von unter BBB-) und somit einem héheren Kreditrisiko
investieren. Wir ziehen fundamentale und quantitative Analysen heran, um
Bewertungsunterschiede zwischen den Anleiheemittenten einer Branche und
zwischen verschiedenen Sektoren und Qualitdtssegmenten
(Bonitatsbewertungen) zu ermitteln und auszunutzen. Zum Aufbau eines
optimalen Portfolios kombinieren wir die Analyse der Emittenten von
Unternehmensanleihen mit einer generellen Marktanalyse. AuRerdem
unterziehen wir alle Emittenten einer griindlichen Analyse in Bezug auf das

Geschéfts- und Finanzrisiko, bevor wir eine Anlage tatigen. Der Fonds
verwendet einen aktiven Managementansatz mit einer Konzentration auf die
Anleihenauswahl, wobei den Limits fur eine zulassige Durationsabweichung
gegeniiber dem Referenzwert Rechnung getragen wird. Die Positionierung des
Fonds kann daher deutlich vom Referenzwert abweichen. Uber einen Zeitraum
von mehreren Jahren soll die Wertentwicklung der Benchmark, des Bloomberg
US Corporate, libertroffen werden. Die Benchmark spiegelt unser
Anlageuniversum weitgehend wider. Der Fonds kann auch Anlagen in
Wertpapieren aufweisen, die nicht im Universum des Referenzwerts enthalten
sind. Anteile kdnnen an jedem (Geschéfts-)Tag verkauft werden, an dem der
Wert der Anteile berechnet wird, im Falle dieses Fonds also taglich. Der Fonds
plant keine Ausschiittungen. Alle Ertrage werden wieder angelegt.

Risiko- und Ertragsprofil

Niedrigeres Risiko - in der Regel
geringere Ertrage

Hoheres Risiko — in der Regel
héhere Ertrage

Die zur Berechnung dieses Indikators herangezogenen historischen Daten sind
kein verlasslicher Anhaltspunkt fiir das kiinftige Risikoprofil dieses Fonds. Dass
der Risikoindikator unverandert bleibt, kann nicht garantiert werden, die
Risikoeinstufung kann sich im Laufe der Zeit &ndern. Eine Einstufung in die
niedrigste Risikokategorie bedeutet nicht, dass die Anlage risikolos ist.
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Aufgrund seiner Entwicklung in der Beurteilungsperiode ist dieser Fonds in die
Kategorie 4 eingestuft. Unter Berlicksichtigung der Wertentwicklung in der
Vergangenheit und der erwarteten kiinftigen Entwicklung der Méarkte wird das
gesamte mit Anleihen verbundene Marktrisiko, das zur Erreichung des
Anlageziels eingegangen wird, als mittelhoch eingestuft.
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Diese Finanzinstrumente unterliegen dem Einfluss verschiedener Faktoren.
Dazu gehoren u. a. die Entwicklung der Finanzmarkte sowie die wirtschaftliche
Entwicklung der Emittenten dieser Finanzinstrumente. Diese sind ihrerseits
von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und
politischen Rahmenbedingungen des jeweiligen Landes abhangig. Das
erwartete Kreditrisiko der zugrunde liegenden Anlagen, also das Risiko, dass
die Emittenten zahlungsunfahig werden, liegt im mittleren Bereich. Das
Liquiditatsrisiko des Teilfonds liegt im mittleren Bereich. Liquiditatsrisiken
konnen entstehen, wenn eine bestimmte zugrunde liegende Anlage schwer zu
verkaufen ist. Darliber hinaus kdnnen Wechselkursschwankungen die
Wertentwicklung des Teilfonds erheblich beeinflussen. Im Gegensatz zu
Anlagen, die Uber verschiedene geografische Regionen gestreut sind, weisen
Anlagen in einer bestimmten geografischen Region eine héhere Konzentration
auf. Hinsichtlich der Wiedererlangung des urspriinglich eingesetzten Kapitals
wird keine Garantie gegeben.



Kosten

Alle von Anlegern gezahlten Gebiihren begleichen die laufenden Kosten des Fonds, darunter die Kosten fiir Verkauf und Marketing. Diese Gebiihren schmélern das

potenzielle Wachstum der Anlage.

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage:

Ausgabeaufschlag 0%
Rucknahmeabschlage 3%
Umtauschgebihr 1%

Dabei handelt es sich um den Hochstbetrag, der vor einer Anlage von lhrem
eingesetzten Kapitalbetrag oder vor Auszahlung der Erlése abgezogen werden
kann.

Kosten, die im Laufe eines Jahres aus dem Fonds entnommen werden:
Laufende Kosten 2,2%

Kosten, die unter bestimmten spezifischen Bedingungen aus dem Fonds
entnommen werden:

An die Wertentwicklung 0%

des Fonds gebundene

Gebihren

Bei den angegebenen Ausgabeaufschldagen und Ricknahmeabschldgen handelt
es sich um Hochstbetrdage. Unter Umstanden zahlen Sie weniger. Bitte wenden
Sie sich diesbeziiglich an Ihren Finanzberater.

Die laufenden Kosten basieren auf den Aufwendungen fiir das in 12/2021
endende Jahr. Der Betrag kann in jedem Jahr unterschiedlich sein.

Nicht enthalten sind:

¢ An die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihren

* Transaktionskosten, auRer in Fallen, in denen
Ausgabeaufschldge/Ricknahmeabschldge von den Fonds fir den Kauf oder
Verkauf von Anteilen an anderen Organismen flr gemeinsame Anlagen gezahlt
wurden

Néahere Einzelheiten zu den Gebiihren finden Sie im Kapitel , Kosten,
Provisionen und Steuern” des Verkaufsprospekts auf der Website
http://www.fundinfo.com.

Fur Zeichnungen fallt keine Zeichnungsgebuhr an. Stattdessen wird bei Riicknahmen eine bedingt aufgeschobene Verkaufsgebihr (Contingent Deferred Sales Charge
- CDSC-Gebiihr) von hochstens 3% des Riicknahmeerloses abgezogen. In den ersten drei Jahren nach dem urspriinglichen Zeichnungstag geht die CDSC-Gebiihr
jahrlich um 1% zurlick, d. h. von 3% auf 0% im dritten Jahr, in dem die Anteile dann automatisch kostenlos in X-Anteile umgewandelt werden, deren

Verwaltungsgebiihr 1% niedriger ist als die der Y-Anteile.

Wertentwicklung in der Vergangenheit

» Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist
kein zuverldssiger Indikator fur kiinftige
Ergebnisse.

« Die hier ausgewiesene Wertentwicklung in der
Vergangenheit bertcksichtigt samtliche
Gebuhren und Kosten, mit Ausnahme der
Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlage
sowie der Kosten fir einen Fondswechsel.

» Dieser Teilfonds wurde im Jahr 2011 aufgelegt.

« Diese Anteilsklasse wurde im Jahr 2012
aufgelegt.

» Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wird
in USD berechnet.
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[ Fonds -0,9% 6,3% -2,0% 50% 54% -48% 13,9% 10,8% -2,3%
[ Benchmark -1,5% 7,5% -0,7% 6,1% 6,4% -2,5% 14,5% 99% -1,0%

Praktische Informationen

» Depotbank des Fonds: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

« Der Verkaufsprospekt fiir die Schweiz, die Wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos beim
Vertreter und der Zahlstelle in der Schweiz, der State Street Bank International GmbH, Munich, Zurich Branch, Beethovenstrasse 19, CH-8002 Ziirich, erhaltlich.
Der Preis der Fondsanteile wird an jedem Bankgeschéftstag in EUR berechnet und veréffentlicht. Die Preise werden auf folgender Website veroffentlicht:
http://www.fundinfo.com. Fiir diesen Fonds gelten die Steuergesetze und -regelungen von Luxemburg. Je nachdem, in welchem Land Sie ansassig sind, konnte

das Auswirkungen auf Ihre personliche Steuersituation haben.

« NN Investment Partners B.V. hat eine Vergutungspolitik festgelegt, und ein Bericht mit Informationen zu den allgemeinen Vergiitungsregeln, der Governance
sowie der Vergltung identifizierter Mitarbeiter und entsprechende quantitative Informationen sind, sobald verfiigbar, auf Anfrage kostenlos am Sitz von NN
Investment Partners B.V. erhéltlich oder kénnen auf folgender Website eingesehen werden: https://www.nnip.com/corporate/LU/en/About-us/Our-policies.htm.

« Der Anleger hat unter bestimmten Bedingungen das Recht, zwischen Teilfonds von NN (L) zu wechseln. Mehr Informationen dazu entnehmen Sie bitte dem

Prospekt.

« NN Investment Partners B.V. kann lediglich auf Grundlage einer in diesem Dokument enthaltenen Erklarung haftbar gemacht werden, die irrefihrend, unrichtig

oder nicht mit den einschlagigen Teilen des Fondsprospekts vereinbar ist.

Diese wesentlichen Anlegerinformationen beschreiben einen Teilfonds des Fonds NN (L). Der Verkaufsprospekt und die regelméaRigen Berichte des Fonds werden fir
den gesamten Fonds einschlieBlich aller Teilfonds erstellt. Nach dem Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 tGber Organismen fiir gemeinsame Anlagen
werden die Aktiva und Passiva von Teilfonds des Fonds getrennt verwaltet und konnen im Hinblick auf die Beziehungen zwischen Anlegern untereinander als

separate Einheiten gelten und getrennt liquidiert werden.

Dieser Fonds ist in Luxemburg zugelassen und wird durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) beaufsichtigt und reguliert.
NN Investment Partners B.V. ist in den Niederlanden zugelassen und wird durch die Autoriteit Financiéle Markten reguliert.

Diese wesentlichen Anlegerinformationen sind zutreffend und entsprechen dem Stand vom 16.02.2022.
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