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Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fiir den Anleger Uber diesen Fonds. Es handelt sich

nicht um Werbematerial. Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um Ihnen die Wesensart dieses Fonds
und die Risiken einer Anlage in ihn zu erlautern. Wir raten lhnen zur Lektlre dieses Dokuments, so dass Sie eine
fundierte Anlageentscheidung treffen kénnen.

Franklin K2 Ellington Structured Credit UCITS Fund

Klasse S (Mdis) USD? ¢ ISIN LU2332201594 ¢ Ein Teilfonds von Franklin Templeton Alternative Funds

Die Verwaltungsgesellschaft ist Franklin Templeton International Services S.ar.l.

Ziele und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Franklin K2 Ellington Structured Credit UCITS Fund
(nachstehend der ,Fonds* genannt) besteht darin, durch eine Kombination aus
dem Wachstum der Anlagen, Einnahmen und Kapitalerhalt mittel- bis
langfristig eine Gesamtrendite Uber einen vollen Marktzyklus zu erbringen.

Der Fonds richtet sich ausschlief3lich an institutionelle, professionelle und
erfahrene Anleger, verfolgt eine aktiv verwaltete Anlagestrategie und investiert
hauptsachlich in ein diversifiziertes Portfolio aus kreditbezogenen
Ubertragbaren W ertpapieren jeder Kreditqualitét sowie in Finanzderivate ohne
vorgegebene Vermdgensallokation. Dazu gehéren Long- und Shortpositionen
in:

e strukturierten Schuldtiteln und sonstigen hnlichen Wertpapieren wie
W ohnhypothekenkrediten, Gewerbehypothekenkrediten, REITs,
Collateralized Loan Obligations, nicht herkdmmlichen forderungsbesicherten
Wertpapieren und zinsempfindlichen W ertpapieren

o Wertpapieren der US-Regierung und US-amerikanischer staatlicher Stellen,
staatlichen und supranationalen Schuldtiteln, Unternehmensanleihen,
variabel und fest verzinslichen Schuldtiteln und Finanzderivaten mit
ahnlichen wirtschaftlichen Merkmalen

o Derivaten fiir die Absicherung, eine effiziente Portfolioverwaltung und
Anlagezwecke

Der Fonds kann in geringerem Umfang investieren in:

¢ notleidende Wertpapiere, z. B. verlustbringende Tranchen von Collateralized
Mortgage Obligations und hypothekarisch besicherte Wertpapiere (begrenzt
auf 10 % des Nettovermdgens des Fonds)

o bar abgerechnete strukturierte Produkte oder ETN
Der Anlageverwalter versucht, Preisineffizienzen bei bestimmten Wertpapieren

auf den Primar- und Sekundarmarkten auszunutzen. Er kann fundamentale
und technische Analysen verwenden, um fehlbewertete Anlagen zu
identifizieren. Zur Unterstiitzung von Anlagen in vielen Zielsektoren werden
Modelle und Handelssysteme eingesetzt.

Sie kénnen den Verkauf Ihrer Anteile an jedem Luxemburger Geschéftstag
beantragen, doch der Verkauf wird erst nach Ablauf einer Kiindigungsfrist von
flnf (5) Luxemburger Geschéftstagen bearbeitet.

Referenzindizes: HFRX RV: Fixed Income-Asset Backed Index und
Bloomberg US Aggregate Index. Die Referenzindizes bieten den Anlegern
lediglich eine Méglichkeit, die Wertentwicklung des Fonds zu vergleichen. Der
Fonds ist nicht verpflichtet, Positionen des Referenzindex zu halten, und kann
daher bis zu 100 % seines Nettovermdgens in Positionen anlegen, die nicht im
Referenzindex vertreten sind.

Weitere Informationen Uber die Anlageziele und die Anlagepolitik des Fonds
finden Sie im Abschnitt ,Fondsinformationen, Anlageziele und Anlagepolitik*
des aktuellen Verkaufsprospekts von Franklin Templeton Alternative Funds.
Begriffserklarungen

Derivate: Finanzinstrumente, deren Beschaffenheit und Wert von der
Wertentwicklung eines oder mehrerer Basiswerte abhangen,; typischerweise
Wertpapiere, Indizes, Wahrungen oder Zinssatze.

ABS-Anleihen: Schuldtitel, deren Wert und Ertragszahlungen aus einem Pool
von zugrunde liegenden Vermégenswerten abgeleitet werden.

Long-Position, Short-Position: Eine Long-Position profitiert von einem
Anstieg des Preises einer Anlage; eine Short-Position profitiert, wenn der Preis
sinkt.

Risiko- und Ertragsprofil

< >

Geringeres Risiko Hoheres Risiko
Potenziell geringere Ertrage Potenziell hdhere Ertrage

Was bedeutet dieser Indikator und was sind seine Grenzen?

Dieser Indikator zeigt lhnen die Preisbewegungen dieser Anteilsklasse auf der
Grundlage historischer Daten an.

Es handelt sich hierbei um keinen zuverlassigen Indikator fur das zukunftige
Risikoprofil des Fonds. Es kann nicht garantiert werden, dass die angezeigte
Kategorie fortan unverandert bleibt.

Die niedrigste Kategorie ist nicht gleichbedeutend mit vélliger Risikofreiheit.

Da fur die Anteilsklasse keine ausreichenden Daten zur Entwicklung in der
Vergangenheit vorliegen, wurden stattdessen simulierte Daten, die auf einem
reprasentativen Portfoliomodell oder Referenzwerten basieren, verwendet.

Warum ist der Fonds in dieser spezifischen Kategorie?

Zur Erreichung des Anlageziels wird hauptsachlich in ein diversifiziertes
Portfolio aus kreditbezogenen Ubertragbaren W ertpapieren und
Finanzderivaten investiert, indem das Nettovermdégen Uber strukturierte
Kreditstrategien angelegt wird. Der Fonds setzt zur Absicherung, zur
effizienten Portfolioverwaltung und/oder zu Anlagezwecken Finanzderivate ein.
Der Fonds kann Long- und/oder synthetische Short-Engagements in vielen
verschiedenen Anlageklassen (beispielsweise Aktien, Renten und Wahrungen)
eingehen. Derartige W ertpapiere und Anlageinstrumente unterliegen
erfahrungsgeman Kursbewegungen, die aufgrund von markt- oder
emissionsspezifischen Faktoren eintreten kdnnen. Aufgrund dessen kann die

'Speziell diese Anteilsklasse wird nur ausgewahlten Vertriebsstellen durch Einladung angeboten.

Wertentwicklung des Fonds im Laufe der Zeit erheblich schwanken.

Risiken von erheblicher Relevanz, die vom Indikator nicht angemessen
widergespiegelt werden:

Kontrahentenrisiko: Das Risiko, dass Finanzinstitute oder andere
Unternehmen im Finanzsektor (die als Kontrahenten von Finanzkontrakten
agieren) ihren Verpflichtungen aufgrund von Insolvenz, Konkurs oder aus
anderen Griinden nicht nachkommen kénnen.

Kreditrisiko: Das Risiko eines Verlusts, der méglicherweise entsteht, wenn
ein Emittent es versaumt, Kapital- oder Zinszahlungen bei Falligkeit zu leisten.
Dieses Risiko steigt, wenn der Fonds W ertpapiere von geringer Bewertung
oder ohne ,Investment Grade“-Bewertung hélt.

Risiken derivativer Instrumente: Das Verlustrisiko im Zusammenhang mit
einem Finanzinstrument, wenn eine geringfiigige Veranderung des Werts einer
Basisanlage einen gréReren Einfluss auf den Wert des betreffenden
Finanzinstruments haben kann. Derivate kbnnen zusétzlichen Liquiditéts-,
Kredit- und Kontrahentenrisiken unterliegen.

Liquiditatsrisiko: Das Risiko, das entsteht, wenn negative Marktbedingungen
die Mdglichkeit beeintréchtigen, Vermdgenswerte zu verkaufen, wenn dies
notwendig wird. Geringere Liquiditat kann sich negativ auf den Kurswert der
Vermogenswerte auswirken.

Verbriefungsrisiko: Anlagen in Wertpapiere, die ihre Rendite mit
verschiedenen zugrunde liegenden Anlageklassen (etwa Hypotheken, Krediten
oder anderen Wertpapieren) erzeugen, kénnen aufgrund eines méglichen
Ausfalls der zugrunde liegenden Vermégenswerte mit einem héheren
Verlustrisiko verbunden sein.

Umfassende Informationen tber alle fir den vorliegend beschriebenen Fonds
geltenden Risiken finden Sie im Abschnitt ,Risikoabwagungen” des aktuellen
Verkaufsprospekts von Franklin Templeton Alternative Funds.
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Franklin K2 Ellington Structured Credit UCITS Fund

Kosten

Die von lhnen getragenen Kosten werden zur laufenden Verwaltung des Fonds

verwendet, einschlieBlich der Vermarktung und des Vertriebs der Fondsanteile.

Diese Kosten beschranken das potenzielle Wachstum lhrer Anlage.

Einmalige Kosten vor bzw. nach der Anlage

Ausgabeaufschlag Nicht zutreffend*

Riicknahmeabschlag Nicht zutreffend

Dabei handelt es sich um den Héchstbetrag, der von Ihrer Anlage vor der
Anlage abgezogen wird.

Kosten, die vom Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden.

Laufende Kosten 0,95%

Kosten, die der Fonds unter bestimmten Umsténden zu tragen hat

An die Wertentwicklung  Nicht zutreffend
des Fonds gebundene

Gebiihren

*Diese Anteilsklasse ist nur Uber bestimmte Finanzberater, die ihre eigenen
Gebuhren erheben kénnen, verfiigbar. W eitere Informationen tber die
Geblhren erhalten Sie von Ihrem Finanzberater.

Bei den an dieser Stelle ausgewiesenen laufenden Kosten handelt es sich um
eine Kostenschatzung. Wir haben geschétzte Zahlen verwendet, da wir geman
der gegenwartigen Gesetzgebung fir laufende Kosten von Anteilsklassen
keine Berechnungen mit Daten fur weniger als 12 Monate durchfiihren durfen.
Der OGAW-Jahresbericht fur jedes Geschéftsjahr enthalt Einzelheiten zu den
genauen berechneten Kosten.

Ausfuhrliche Informationen zu den Gebiihren finden Sie in den Abschnitten
JAnteilsklassen” und/oder ,Erfolgsgebihren” sowie in Anhang E des aktuellen
Prospekts von Franklin Templeton Alternative Funds.

Friihere Wertentwicklung

Gemal der gegenwartigen Gesetzgebung dirfen wir keine Daten zur

o Der Fonds wurde im Jahr 2019 aufgelegt. Die
dargestellte Anteilsklasse wurde am 28.04.2021
aufgelegt.

Wertentwicklung fiir weniger als ein volles Kalenderjahr bereitstellen.
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Praktische Informationen

o Die Depotbank von Franklin Templeton Alternative Funds ist die J.P. Morgan
Bank Luxembourg S.A.

o Exemplare des aktuellen Verkaufsprospekts sowie der letzten Jahres- und
Halbjahresberichte von Franklin Templeton Alternative Funds stehen in der
Sprache des vorliegenden Dokuments auf der Website
www.ftidocuments.com zur Verfligung und kénnen kostenlos bei Franklin
Templeton International Services S.ar.l., rue Albert Borschette 8A, L-1246
Luxembourg, Luxemburg oder Ihrem Finanzberater angefordert werden.

o Die aktuellen Anteilspreise und sonstige Informationen Gber den Fonds
(einschlieRlich anderer Anteilsklassen des Fonds) erhalten Sie bei Franklin
Templeton International Services S.ar.l., 8A, rue Albert Borschette, L-1246
Luxemburg oder unter www.franklintempleton.lu.

» Beachten Sie bitte, dass die Steuergesetze, die im GroRBherzogtum
Luxemburg gelten, Einfluss auf lhre persdnliche Steuersituation haben
kénnen. Bitte sprechen Sie mit lnrem Finanz- oder Steuerberater, bevor Sie
sich zu einer Anlage entschlief3en.

o Franklin Templeton International Services S.a r.l. kann lediglich auf der

Grundlage einer im vorliegenden Dokument enthaltenen Erklarung, die
irrefihrend, unrichtig oder nicht mit den einschléagigen Teilen des
Verkaufsprospekts des Fonds vereinbar ist, haftbar gemacht werden.

o Der vorliegend beschriebene Fonds ist ein Teilfonds von Franklin Templeton

Alternative Funds. Jeder Teilfonds von Franklin Templeton Alternative Funds
hat gesonderte Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten. Deshalb werden alle
Teilfonds unabhangig voneinander verwaltet.

o Wieim Verkaufsprospekt weiterhin ausgefiihrt wird, kénnen Sie lhre Anteile

in Anteile eines anderen Teilfonds von Franklin Templeton Alternative Funds
umtauschen.

o Die Einzelheiten der aktuellen Vergitungspoalitik (einschlieRlich einer

Beschreibung dessen, wie Vergitungen und Verglinstigungen berechnet
werden, und der Identitat der fir die Zuteilung der Vergiitungen und
Verglinstigungen verantwortlichen Personen sowie die Zusammensetzung
des Vergitungsausschusses) sind auf www.franklintempleton.lu verfiigbar.
Ein Druckexemplar ist kostenlos erhéltlich.

Der vorliegend beschriebene Fonds ist im GroRherzogtum Luxemburg zugelassen und wird durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier reguliert. Franklin Templeton
International Services S.a r.l. ist im GroBherzogtum Luxemburg zugelassen und wird durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier reguliert.
Diese wesentlichen Informationen fiir den Anleger sind zutreffend und entsprechen dem Stand vom 16.09.2021.
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