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Wesentliche Anlegerinformationen

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fiir den Anleger iiber diesen Teilfonds. Es handelt sich nicht um Werbematerial. Diese Informationen
sind gesetzlich vorgeschrieben, um Thnen die Wesensart dieses Teilfonds und die Risiken einer Anlage in ihn zu erlautern. Wir raten Thnen zur Lektiire
dieses Dokuments, so dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen konnen.
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Ziele und Anlagepolitik

Ziel Langfristig: Outperformance von 3 % jahrlich gegenuiber dem EONIA
Index. Mittelfristig: Bewahrung des Anlegerkapitals. Laufend: Bestreben,
eine positive Rendite unabhangig von den Marktbedingungen zu erzielen
(absolute Rendite).

Portfolio-Wertpapiere Der Anlageverwalter geht davon aus, dass der
Teilfonds unter normalen Marktbedingungen in eine breit angelegte Mischung
an Aktien und Schuldtiteln sowie in Geldmarktinstrumente von Emittenten
aus aller Welt investieren wird. Der Teilfonds kann in diese Wertpapiere
direkt oder indirekt Uiber Derivate oder eine Investition in andere Anlagefonds
investieren. Der Teilfonds kann zudem Derivate zu Anlagezwecken oder
in dem Bestreben nutzen, sein Engagement in verschiedenen Anlagerisiken
zu verringern oder auszugleichen (Absicherung).

Anlageprozess Der Anlageverwalter wahit Portfolio-Wertpapiere anhand
von globalen wirtschaftlichen Faktoren und Trends aus. Durch Analyse dieser
Faktoren legt der Anlageverwalter die gewlinschte Mischung aus Aktien
und Schuldtiteln und, innerhalb dieser Wertpapierkategorien, der gewtinschten
Mischung aus Landern, Emittenten und Typen von Wertpapieren, fest.
Geeignet fiir Anleger, die ihre Portfolios diversifizieren mdchten und deren
Anlagehorizont mindestens 1 Jahr betragt.

Referenzwéahrung des Teilfonds EUR

Risiko- und Ertragsprofil

Anlagebestimmungen

Schuldtitel Wertpapiere, die eine Verpflichtung zur Riickzahlung einer
Verbindlichkeit zzgl. Zinsen darstellen.

Derivate Finanzinstrumente, deren \Wertan einen oder mehrere Zinssatze,
Indizes, Aktienkurse oder andere Werte gebunden ist.

EONIA Index Der Euro OverNight Index Average, ein Mittelwert der
Zinssatze, die von Banken der Eurozone fiir Ubernachtausleihungen
untereinander berechnet werden.

Aktien Wertpapiere, die einen Anteil an den Geschaftsergebnissen eines
Unternehmens begriinden.

Geldmarktinstrumente Finanzinstrumente, die auf einen stabilen Wert,
Zinsen und ein sehr geringes Verlustrisiko sowie auf eine einfache
Uberfiihrbarkeit in Barmittel ausgelegt sind.

Sie kénnen Auftrédge zum Kauf oder Verkauf von Teilfondsanteilen jederzeit
stellen, jedoch werden diese nureinmal pro Woche, jeweils dienstags, bearbeitet.
Der Teilfonds gibt nur thesaurierende Anteile (Anteile, deren Ertrége auf den
Anteilspreis aufgeschlagen werden) aus.
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Nicht ohne Risiko.

Der Wert einer Anlage in den Teilfonds kann sowohl steigen als auch sinken.
Wenn Sie lhre Anteile verkaufen, sind sie moglicherweise weniger wert
als das, was Sie dafiir bezahlt hatten. Falls Ihre Wahrung als Anleger
von der Zeichnungswahrung des Teilfonds abweicht, kénnen Anderungen
des Wechselkurses Anlageertrage verringern oder Anlageverluste
vergrofern.

Die oben stehende Einstufung von Risiko und Ertrag ist ein Schatzwert.
Es wird dafiir keine Garantie ibernommen. Die Einstufung basiert auf
der mittelfristigen Volatilitat (tatsachliche oder geschétzte Schwankungen
des Anteilspreises des Teilfonds wahrend der letzten flnf Jahre). In Zukunft
kann die tatsachliche Volatilitat des Teilfonds niedriger oder hoher ausfallen
und seine Risiko-/Ertrags-Klassifizierung kann sich andern.

Die Risikoklassifizierung des Teilfonds basiert auf folgenden Faktoren:

* Die zusatzliche Aufnahme von Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten
mildert in der Regel die mit Aktien verbundenen Risiken ab.

« Der Teilfonds halt ein breit diversifiziertes Portfolio.
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Effekte, die infolge aulergewohnlicher Marktbedingungen oder
unvorhersehbarer Ereignisse auftreten konnen und alltagliche Risiken
vergrof3ern oder die nachstehend genannten weiteren Risiken hervorrufen
kénnen, sind in der Bewertung nicht berlicksichtig. Hierzu gehdren:
Kontrahentenrisiko Der Teilfonds kdnnte Gelder verlieren, wenn eine
Gesellschaft, mit der er Geschéfte tatigt, nicht bereit oder in der Lage ist,
ihre Verpflichtungen gegenliber dem Teilfonds zu erflillen.
Ausfallrisiko Eine Anleihe kann einen Teil oder die Gesamtheit ihres
Wertes einbiiten, wenn der Emittent nicht in der Lage ist, seinen Zins- und
Tilgungszahlungen fristgerecht nachzukommen.

Derivaterisiko Einige Derivate konnen die Volatilitat des Teilfonds erhdhen
oder Verluste ausldsen, die den Preis der Derivate Ubersteigen.
Liquiditatsrisiko Die Bewertung oder der Verkauf zu einem gew(inschten
Zeitpunkt und Preis bestimmter Wertpapiere kdnnte schwierig werden.
Verwaltungsrisiko Portfolioverwaltungstechniken, die unter normalen
Marktbedingungen funktioniert haben, kdnnen sich unter ungewohnlichen
Bedingungen als ineffektiv oder nachteilig erweisen.

Operationelles Risiko Auf allen Markten und insbesondere auf
Schwellenmarkten kann der Fonds seine Anlagen teilweise oder vollstandig
durch mangelhafte Verwahrung der Vermdgenswerte, Betrug, Korruption,
politische Handlungen oder sonstige unerwartete Ereignisse verlieren.
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Kosten

Die von Anlegern entrichteten Gebihren werden verwendet, um die
Betriebskosten des Teilfonds einschliellich Werbungs- und Vertriebskosten
zu decken. Diese Kosten beschranken das potenzielle Wachstum lhrer
Anlage.

Die angegebenen Ausgabeauf- und Riicknahmeabschlage missen
mdglicherweise nicht von allen Anlegern bezahlt werden. Nahere
Informationen erhalten Sie von Ihrem Finanzberater.

Bei den an dieser Stelle ausgewiesenen laufenden Kosten handelt es
sich aufgrund der auftretenden Schwankungen um eine Kostenschatzung.
Der Jahresbericht des Fonds fir jedes Geschaftsjahr enthalt Einzelheiten
zu den genauen berechneten Kosten. Die laufenden Kosten kdnnen von
Jahr zu Jahr schwanken und beinhalten keine an die Wertentwicklung
des Fonds gebundenen Gebiihren und Portfoliotransaktionskosten, mit
Ausnahme mdglicher Ausgabeaufschlage bzw. Riicknahmeabschléage,
die vom Teilfonds beim Kauf oder der Verauerung von Anteilen anderer
Investmentfonds gezahlt werden.

Weitere Informationen (iber die Kosten finden Sie im Abschnitt ,Geblihren
des Fondsprospekts, der unter www.zest-management.com verfiigbar ist.

“

Friihere Wertentwicklung

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage

Ausgabeaufschldgge  3,00% pgchstbetrag, der von Ihrer Anlage

abgezogen und an die Verkaufsvertreter
gezahlt wird.

Riicknahmeabschlage 0,00%

Kosten, die vom Teilfonds im Laufe des Jahres abgezogen
werden

|

Laufende Kosten 1,51% Geschatzt.

Kosten, die der Teilfonds unter bestimmten Umsténden zu tragen
at.

=
-

20% einer tiber dem monatlichen Euribor liegenden
Wertentwicklung (vierteljahrlich zahlbar). Diese
Gebuhr wird nur berechnet, wenn der Fonds eine

An die : : . ?

: High Water Mark (ein neues Allzeithoch) erreicht
‘lé\genraesntvgl'aclll‘#é:% ges und sich diese High Water Mark zu diesem Zeitpunkt
Gebiihlgen Uber dem Niveau des Euribor befindet. Im letzten

Geschéftsjahr des Teilfonds betrug die an die
Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebuhr

0,08%.

Frihere Wertentwicklungen bieten keine Gewahr fur zukinftige
Entwicklungen. Die Angaben flir ein bestimmtes Jahr entsprechen dem
Wertzuwachs oder -verlust des Teilfonds in diesem Jahr. Die Ergebnisse
spiegeln laufende Kosten des Teilfonds wider, jedoch keine
Ausgabeaufschlage, die Sie eventuell zu zahlen verpflichtet sind.

Auflagedatum des Teilfonds: 2007
Auflage der Klasse: 2007

Praktische Informationen

Verwahrstelle: Banque Degroof Luxembourg S.A.
Anlageverwalter: ZEST S.A.

Weitere Informationen iiber den Fonds: Dieses Dokument mit
den wesentlichen Informationen fir den Anleger enthalt moglicherweise
nicht alle Informationen, die Sie bendtigen. Weitere Informationen zur
ZEST Asset Management SICAV (der ,Fonds®), zu anderen
Anteilsklassen des Teilfonds und zu anderen Teilfonds des Fonds sowie
ein kostenloses Exemplar des Verkaufsprospekts des Fonds oder des
Jahres- und Halbjahresberichts in Englisch und Italienisch erhalten
Sie unter www.zest-management.com oder beim Geschaftssitz des
Fonds bzw. von Degroof Gestion Institutionnelle — Luxembourg.
Aktuellste Anteilspreise: verfligbar unter www.zest-management.com
oder auf schriftliche Anfrage bei Banque Degroof Luxembourg S.A.,
12 rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxemburg.

Hinweise: DerFonds kann einer spezifischen steuerlichen Behandlung
in Luxemburg unterliegen. Je nachdem, in welchem Land Sie lhren
Wohn- oder Geschaftssitz haben, kann sich dies auf Ihre personlichen
steuerlichen Umstande auswirken.

Im Falle von Fragen zur steuerlichen Behandlung, Eignung dieser
Art von Anlage und sonstigen Fragen wenden Sie sich bitte an
Ihren Finanzberater oder Vertriebspartner.

Degroof Gestion Institutionnelle — Luxembourg kann lediglich auf der
Grundlage einer in diesem Dokument enthaltenen Erklarung haftbar
gemacht werden, die irrefihrend, unrichtig oder nicht mit den
einschlagigen Teilen des Fondsprospekts vereinbar ist.

Der Fonds kann neben diesem Teilfonds weitere Teilfonds umfassen.
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Die Vermdgenswerte der einzelnen Teilfonds sind getrennt, d. h. dass
jeder Teilfonds nicht fiir Verluste oder Anspriiche in Verbindung mit
den anderen Teilfonds haftbar ist.

Einreichung von Transaktionsauftragen: Auftrdge zum Kauf,
Umtausch oder Verkauf von Anteilen an diesem Teilfonds kénnen Giber
Ihren Finanzberater, Ihren Vertriebspartner oder die ortliche Zahlungsstelle
abgewickelt werden. Anteile des Teilfonds kdnnenin Anteile einer anderen
Anteilsklasse des Teilfonds oder in einen anderen Teilfonds des Fonds
umgetauscht werden, sofern die Voraussetzungen fur den Anteilserwerb
erflllt sind. Weitere Informationen kénnen Sie dem Verkaufsprospekt
entnehmen.

E-Mail: info@zest-funds.com

Website: www.zest-management.com

Der Fonds ist ebenso wie Degroof Gestion Institutionnelle — Luxembourg
in Luxemburg zugelassen und wird durch die Commission de Surveillance
du Secteur Financier reguliert.

Diese wesentlichen Informationen flir den Anleger sind zutreffend und
entsprechen dem Stand vom: 2. Februar 2015.

ZEST Asset Management SICAV
12, rue Eugéene Ruppert
L-2453 Luxembourg
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