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Bericht uber den Berichtszeitraum
vom 01.12.2022 bis 31.05.2023

Allgemeine Fondsdaten

ISIN Tranche Ertragstyp Wéhrung  Auflagedatum

AT0000779848 Kathrein Mandatum 70 (R) A Ausschuttung EUR 12.07.1999

ATO000A24V57 Kathrein Mandatum 70 (I) T Thesaurierung EUR 03.12.2018

AT0000779855 Kathrein Mandatum 70 (R) T Thesaurierung EUR 12.07.1999
Fondscharakteristik

Fondswahrung EUR

Rechnungsjahr 01.12.-30.11.

Ausschuttungs- / Auszahlungs- / Wieder- 15.02.

veranlagungstag

Fondsbezeichnung Investmentfonds gemaB § 2 InvFG (OGAW)

effektive Verwaltungsgebihr des Fonds I-Tranche (EUR): 0,500 %

R-Tranche (EUR): 1,350 %

max. Verwaltungsgebuihr der Subfonds 2,000 % (exklusiv einer allfélligen erfolgsabhangigen Gebuhr)

Depotbank Raiffeisen Bank International AG

Verwaltungsgesellschaft Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Mooslackengasse 12, A-1190 Wien

Tel. +43 1 71170-0

Fax +43 1 71170-761092

www.rcm.at

Firmenbuchnummer: 83517 w
Fondsmanagement Kathrein Privatbank Aktiengesellschaft, Wien

Abschlussprufer KPMG Austria GmbH

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme zum Referenzwert verwaltet. Der Handlungsspielraum des Fondsmanagements

wird durch den Einsatz dieses Referenzwerts nicht eingeschrankt.
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Zusammensetzung des Referenzwertes vom 01.12.2022 bis 31.05.2023

Referenzwert Gewichtung

in %
MSCI AC World Net USD 70,00
ICE BofA Euro Broad Market 27,00
JPM GBI-EM Global Diversified Composite EUR 3,00

Bei dem/den genannten Index/Indizes handelt es sich jeweils um eine eingetragene Marke. Der Fonds wird von
Lizenzgeberseite nicht gesponsert, gefdrdert, verkauft oder auf eine andere Art und Weise unterstutzt. Indexberechnung
und Indexlizenzierung von Indizes oder Index-Marken stellen keine Empfehlung zur Kapitalanlage dar. Der jeweilige
Lizenzgeber haftet gegentber Dritten nicht fur etwaige Fehler im Index. Rechtliche Lizenzgeberhinweise: Siehe
www.rcm.at/lizenzgeberhinweise bzw. www.rcm-international.com auf der Website des jeweiligen Landes.

Rechtlicher Hinweis
Die verwendete Software rechnet mit mehr als den angezeigten zwei Kommastellen. Durch weitere Berechnungen mit

ausgewiesenen Ergebnissen konnen geringflgige Abweichungen nicht ausgeschlossen werden.

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Investmentfonds einschlieBlich der
Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Investmentfonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der
zu ihm gehorigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bezugsrechte zuzUglich des Wertes der zum Fonds
gehoérenden Finanzanlagen, Geldbetrage, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abzlglich Verbindlichkeiten,

von der Depotbank zu ermitteln.

Das Nettovermdgen wird nach folgenden Grundsatzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt werden, wird grundsétzlich auf der Grundlage des letzten verfugbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermogenswert nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird
oder sofern fur einen Vermdgenswert, welcher an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse
zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte

Bewertungsmethoden zurlckgegriffen.

Die Wertentwicklung wird von der Raiffeisen KAG auf Basis der verdffentlichten Fondspreise nach der OeKB-Methode
berechnet. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten, wie beispielsweise Transaktions-
gebihren, Ausgabeaufschlag (maximal 5,00 %), Ricknahmeabschlag (maximal 0,00 %), Depotgebuhren des Anlegers
sowie Steuern nicht berlcksichtigt. Diese wurden sich bei Berlcksichtigung mindernd auf die Wertentwicklung aus-
wirken. Die Wertentwicklung der Vergangenheit 1asst keine verlasslichen Ruickschlisse auf die zukinftige Entwicklung

des Fonds zu.
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Sehr geehrte Anteilsinhaber!
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Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. erlaubt sich den Halbjahresbericht des Kathrein Mandatum 70 fir den

Berichtszeitraum vom 01.12.2022 bis 31.05.2023 vorzulegen. Dem Rechnungsabschluss wurde die Preisberechnung

vom 31.05.2023 zu Grunde gelegt.

Fondsdetails

30.11.2022 31.05.2023

Fondsvermégen gesamt in EUR 9.187.989,12 15.441.314,74
errechneter Wert / Ausschittungsanteile (R) (AT0000779848) in EUR 120,38 118,59
Ausgabepreis / Ausschittungsanteile (R) (AT0000779848) in EUR 126,40 124,52
errechneter Wert / Thesaurierungsanteile (I) (ATO000A24V57) in EUR 121,62 122,30
Ausgabepreis / Thesaurierungsanteile (1) (AT0000A24V57) in EUR 121,62 122,30
errechneter Wert / Thesaurierungsanteile (R) (AT0000779855) in EUR 170,34 170,88
Ausgabepreis / Thesaurierungsanteile (R) (ATO000779855) in EUR 178,86 179,42

Umlaufende Anteile

Umlaufende Anteile Absétze Riicknahmen Umlaufende Anteile

am 30.11.2022

am 31.05.2023

AT0000779848 (R) A 6.285,000
ATO000A24V57 () T 25.908,277
AT0000779855 (R) T 30.997,672

Gesamt umlaufende Anteile

Bericht zur Anlagepolitik des Fonds

0,000 -180,000
56.852,458 -6.885,503
1.037,354 -217,593

6.105,000
75.875,232
31.817,433

113.797,665

Kathrein Mandatum 70 ist ein gemischter Dachfonds. Der Uberwiegende Teil des Rentensegments und die

groBkapitalisierten Aktienmarkte Europa und USA werden mit Kathrein-Fonds dargestellt. Zudem wird in Fonds der

Kathrein Capital Management und in passive Indexprodukte investiert. Einen Schwerpunkt in der Verwaltung der Kathrein

- Rentenfonds bildet das aktive Management der Laufzeiten. In den Kathrein Aktienfonds erfolgt die Auswahl auf Basis

von Unternehmenskennzahlen, Analystenschatzungen sowie technischer Indikatoren. Das aus der Investition in Aktien

sowie US-Staatsanleihen resultierende Wahrungsrisiko zu US-Dollar wird zu einem Teil abgesichert. Mittels eines

Wahrungsmodells, in welches Parameter wie Kaufkraftparitaten, Zinsentwicklungen und Trends einflieBen, kann der Grad

der Absicherung erhéht oder reduziert werden. Von Ned Davis Research und Kathrein entwickelte Modelle entscheiden

Uber die taktische Steuerung der Aktienguote. Von Anfang Dezember 2022 bis Mitte Marz 2023 war die Aktienquote
taktisch erhéht. Von Mitte Mérz 2023 bis Anfang Mai 2023 war die Aktienquote taktisch reduziert und von Anfang Mai bis
zum Ende des Berichtszeitraums war die Aktienquote wieder taktisch erhéht.

Durch Alternative Investments wie Kathrein Max Return soll das Gesamtrisiko aufgrund seiner geringen Korrelation zu

Aktienmarkten verringert werden.

Berichtszeitraum 01.12.2022 — 31.05.2023
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Zusammensetzung des Fondsvermodgens in EUR

Allifallige Abweichungen beim Kurswert sowie beim Anteil am Fondsvermdgen ergeben sich aus Rundungsdifferenzen.

OGAW bezieht sich auf Anteile an einem Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren

§ 166 InvFG bezieht sich auf Anteile an Investmentfonds in der Form von "Anderen Sondervermogen”

§ 166 Abs 1 Z 2 InvFG bezieht sich auf Anteile an Spezialfonds

§ 166 Abs 1 Z 3 InvFG bezieht sich auf Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen gemaB § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG
(beispielsweise Alternative Investments/Hedgefonds)

§ 166 Abs 1 Z 4 InvFG bezieht sich auf Anteile an Immobilienfonds

Wertpapierart OGAW/§ 166 ~ Wahrung Kurswert in EUR Anteil am
Fondsvermégen
Exchange-traded-funds OGAW EUR 5.711.153,59 36,99 %
Exchange-traded-funds OGAW UsbD 112.840,81 0,73 %
Summe Exchange-traded-funds 5.823.994,40 37,72%
Investmentzertifikate Raiffeisen KAG OGAW EUR 7.556.522,87 48,94 %
Investmentzertifikate Raiffeisen KAG OGAW UshD 670.630,84 4,34 %
Summe Investmentzertifikate Raiffeisen KAG 8.227.153,71 53,28 %
Investmentzertifikate extern OGAW CAD 267.693,10 1,73 %
Investmentzertifikate extern OGAW EUR 962.159,39 6,23 %
Summe Investmentzertifikate extern 1.229.852,49 7,96 %
Summe Wertpapiervermdgen 15.281.000,60 98,96 %
Derivative Produkte
Bewertung Finanzterminkontrakte 20.810,97 0,13 %
Summe Derivative Produkte 20.810,97 0,13 %
Bankguthaben/-verbindlichkeiten
Bankguthaben/-verbindlichkeiten in Fondswahrung 150.616,93 0,98 %
Bankguthaben/-verbindlichkeiten in Fremdwahrung -3.120,59 -0,02 %
Summe Bankguthaben/-verbindlichkeiten 147.496,34 0,96 %
Abgrenzungen
Zinsenanspruche (aus Wertpapieren und Bankguthaben) 1.229,96 0,01 %
Summe Abgrenzungen 1.229,96 0,01 %
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Wertpapierart OGAW/§ 166  Wahrung Kurswert in EUR Anteil am
Fondsvermégen

Sonstige Verrechnungsposten
Diverse Gebuhren -9.223,13 -0,06 %
Summe Sonstige Verrechnungsposten -9.223,13 -0,06 %
Summe Fondsvermégen 15.441.314,74 100,00 %
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Die bei den Wertpapieren angefuhrten Jahreszahlen beziehen sich jeweils auf Emissions- sowie Tilgungszeitpunkt, wobei ein allfalliges vorzeitiges Tilgungsrecht des Emittenten nicht ausgewiesen wird.
Die mit "Y" gekennzeichneten Wertpapiere weisen auf eine offene Laufzeit hin (is perpetual). Der Kurs von Devisentermingeschéften wird in der entsprechenden Gegenwahrung zur Wahrung angegeben.
Alifallige Abweichungen beim Kurswert sowie beim Anteil am Fondsvermdgen ergeben sich aus Rundungsdifferenzen.

OGAW bezieht sich auf Anteile an einem Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren

§ 166 InvFG bezieht sich auf Anteile an Investmentfonds in der Form von "Anderen Sondervermégen”

§ 166 Abs 1 Z 2 InvFG bezieht sich auf Anteile an Spezialfonds

§ 166 Abs 1 Z 3 InvFG bezieht sich auf Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen gemas § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG (beispielsweise Alternative Investments/Hedgefonds)

§ 166 Abs 1 Z 4 InvFG bezieht sich auf Anteile an Immobilienfonds

Wertpapierart OGAW/§ 166 ISIN Wertpapierbezeichnung Wahrung Bestand Kaufe @ Verkaufe Pool-/ Kurs Kurswert in Anteil am

Stk./Nom. im ILB- EUR Fondsvermégen

Berichtszeitraum ~ Faktor
Stk./Nom.
Exchange-traded-funds OGAW IEOOB3YCGJ38  INVESCO MARKETS PLC - INVESCO S&P 500 UCITS ETF A USD EUR 3.752 4.261 1.744 757,010000 2.840.301,52 18,39 %
Exchange-traded-funds OGAW LU2009202107 MULTI UNITS LUXEMBOURG - LYXOR MSCI EMERGING MARKETS EX CHI EUR 65.684  58.591 20.813 20,905000 1.373.124,02 8,89 %
Exchange-traded-funds OGAW IE00B4613386 SSGA SPDR ETFS EUROPE | PLC - SPDR BLOOMBERG BARCLAYS EMERG EUR 3.300 13.019 14.719 52,692000 173.883,60 1,13%
Exchange-traded-funds OGAW IEO0OB95PGT31 VANGUARD FUNDS PLC - VANGUARD FTSE JAPAN UCITS ETF (USD) DI EUR 16.731 13.580 4.772 29,335000 490.803,89 3,18 %
Exchange-traded-funds OGAW IE00B52MJY50 ISHARES VII PLC - ISHARES CORE MSCI PACIFIC EX-JAPAN UCITS EUR 1.765 1.373 399 149,120000 263.196,80 1,70 %
Exchange-traded-funds OGAW IEO0B5BMR087  ISHARES VIl PLC - ISHARES CORE S&P 500 UCITS ETF USD (ACC) EUR 1.292 2.643 1.351 408,380000 527.626,96 3,42 %
Exchange-traded-funds OGAW IEO0B66F4759 ISHARES PLC - ISHARES € HIGH YIELD CORP BOND UCITS ETF EUR EUR 467 988 521 90,400000 42.216,80 0,27 %
Exchange-traded-funds OGAW LU1452600270 MULTI UNITS LUXEMBOURG - LYXOR CORE US TIPS (DR) UCITS ETF usbD 1.115 1.674 2974 108,565000 112.840,81 0,73 %
Investmentzertifikate Raiffeisen KAG OGAW ATOOOOAOETT2  KATHREIN CORPORATE BOND (I) T EUR 966 1.523 1.107 164,470000 158.878,02 1,08 %
Investmentzertifikate Raiffeisen KAG OGAW ATO000AOETV8  KATHREIN EUROPEAN EQUITY () T EUR 6.500 5.666 2116 182,010000 1.183.065,00 7,66 %
Investmentzertifikate Raiffeisen KAG OGAW AT0000A24V08  KATHREIN GLOBAL ENTERPRISE (I) T EUR 10.806 9.628 3.597 107,680000 1.163.590,08 7,54 %
Investmentzertifikate Raiffeisen KAG OGAW AT0000623038 KATHREIN MAX RETURN T EUR 1.675 930 116,320000 194.836,00 1,26 %
Investmentzertifikate Raiffeisen KAG OGAW ATOOOOAOETK1  KATHREIN SUSTAINABLE EURO BOND (I) T EUR 3.267 4.668 5.626 176,700000 577.197,97 3,74 %
Investmentzertifikate Raiffeisen KAG OGAW ATO000A2SWW6 = KATHREIN SUSTAINABLE GLOBAL MEGATRENDS (1) T EUR 9.686 8.419 2.992 94,180000 912.227,48 591 %
Investmentzertifikate Raiffeisen KAG OGAW ATOO00AOETUO  KATHREIN US EQUITY () T EUR 11.024 5.414 690 255,040000 2.811.560,96 18,21 %
Investmentzertifikate Raiffeisen KAG OGAW ATO000ATH542  KATHREIN YIELD + () T EUR 4.288 6.233 6.974 129,470000 555.167,36 3,60 %
Investmentzertifikate Raiffeisen KAG OGAW AT0000A2KQU9  KATHREIN SUSTAINABLE US-DOLLAR BOND (I) T usbD 8.433 12.862 15.395 85,310000 670.630,84 4,34 %
Investmentzertifikate extern OGAW LU1159237574  STATE STREET GLOBAL ADVISORS LUXEMBOURG SICAV - STATE STREE CAD 22.406 12.909 6.083 17,439000 267.693,10 1,783%
Investmentzertifikate extern OGAW ATO0000A2HU91  KATHREIN SUSTBL EM LOCAL CUR EUR 3.107 1.207 1.135 98,200000 305.107,40 1,98 %
Investmentzertifikate extern OGAW ATO000AOXD52  KCM EMERGING MARKET PEARLS (I) EUR 15 24 30 8.734,560000 131.018,40 0,85 %
Investmentzertifikate extern OGAW ATO000ATPY31 KCM SRI BOND SELECT EUR 2.000 2.969 3.629 91,530000 183.060,00 1,19 %
Investmentzertifikate extern OGAW ATO000A2HUW3 ~ KATHREIN SUSTAINABLE GLOBAL EQUITY (12) T EUR 2.229 1.776 596 127,150000 283.417,35 1,84 %
Investmentzertifikate extern OGAW LU1214677046 Ul - PETRUS ADVISERS SPECIAL SITUATIONS FUND UCITS | EUR 457 130,320000 59.556,24 0,39 %
Summe Wertpapiervermégen 15.281.000,60 98,96 %
Aktienindex Futures FMWN20230616 = MSCI Wor NTR Inde Jun23 RSWM3 EUR 8 420,250000 12.600,00 0,08 %
Aktienindex Futures FMWN20230616 = MSCI Wor NTR Inde Jun23 RSWM3 EUR 1 420,250000 1.970,00 0,01 %
Wahrungsfutures OFEC20230616 ~ EURO FX CURR FUT Jun23 ECM3 PIT usb 24 1,073750 31.461,20 0,20 %
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Wertpapierart OGAW/§ 166 ISIN Wertpapierbezeichnung Wahrung Bestand Kaufe Verkaufe Pool-/ Kurs Kurswert in Anteil am
Stk./Nom. im ILB- EUR Fondsvermégen
Berichtszeitraum  Faktor
Stk./Nom.

Wahrungsfutures OFEC20230616  EURO FX CURR FUT Jun23 ECM3 PIT usb 4 1,073750 -2.789,56 -0,02 %
Wahrungsfutures OFEC20230616  EURO FX CURR FUT Jun23 ECM3 PIT usb 5 1,073750 -18.981,59 -0,12 %
Wahrungsfutures OFEC20230616  EURO FX CURR FUT Jun23 ECM3 PIT usb 1 1,073750 -3.449,08 -0,02 %
Summe Finanzterminkontrakte' 20.810,97 0,13 %
Bankguthaben/-verbindlichkeiten

EUR 150.616,93 0,98 %

GBP 0,34 0,00 %

usb -3.120,93 -0,02 %
Summe Bankguthaben/-verbindlichkeiten 147.496,34 0,96 %
Abgrenzungen
Zinsenanspruche (aus Wertpapieren und Bankguthaben) 1.229,96 0,01 %
Summe Abgrenzungen 1.229,96 0,01 %
Sonstige Verrechnungsposten
Diverse Gebuhren -9.223,13 -0,06 %
Summe Sonstige Verrechnungsposten -9.223,13 -0,06 %
Summe Fondsvermdgen 15.441.314,74 100,00 %
ISIN Ertragstyp Wéhrung Errechneter Wert je Anteil Umlaufende Anteile in Stiick
AT0000779848 R Ausschittung EUR 118,59 6.105,000
AT0000A24V57 | Thesaurierung EUR 122,30 75.875,232
AT0000779855 R Thesaurierung EUR 170,88 31.817,433

Devisenkurse

Vermdgenswerte in fremder Wahrung wurden zu den Devisenkursen per 30.05.2023 in EUR umgerechnet

Kurs (1 EUR =)

Wéhrung

Kanadische Dollar CAD
Britische Pfund GBP
Amerikanische Dollar usD

1 Kursgewinne und -verluste zum Stichtag.

1,459650
0,864450
1,072750

Berichtszeitraum 01.12.2022 — 31.05.2023
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Angaben zu Wertpapierleihegeschéaften und Pensionsgeschéften

Im Berichtszeitraum wurden keine Wertpapierleinegeschéafte fur den Fonds durchgefihrt. Dementsprechend sind die in §
8 Wertpapierleih- und Pensionsgeschafteverordnung sowie Art. 13 VO (EU) 2015/2365 vorgesehenen nédheren Angaben
zu Wertpapierleihegeschaften nicht erforderlich.

Im Berichtszeitraum wurden keine Pensionsgeschéfte flr den Fonds durchgeftihrt. Dementsprechend sind die in § 8

Wertpapierleih- und Pensionsgeschafteverordnung sowie Art. 13 VO (EU) 2015/2365 vorgesehenen naheren Angaben zu
Pensionsgeschéften nicht erforderlich.

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente
Ein Total Return Swap (Gesamtrendite-Swap) ist ein Kreditderivat, bei dem die Ertrage und Wertschwankungen des zu
Grunde liegenden Finanzinstruments (Basiswert oder Referenzaktivum) gegen fest vereinbarte Zinszahlungen getauscht

werden.

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente wurden im Berichtszeitraum nicht eingesetzt.

Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. berticksichtigt den Code of Conduct der ésterreichischen
Investmentfondsindustrie 2012.

Wien, am 14. Juli 2023

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
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Anhang

Impressum

EigentUmer, Herausgeber und Verleger:
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
Mooslackengasse 12, A-1190 Wien

Fur den Inhalt verantwortlich:
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Mooslackengasse 12, A-1190 Wien

Copyright beim Herausgeber, Versandort: Wien

Raiffeisen Capital Management ist die Dachmarke der Unternehmen:
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Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
Raiffeisen Immobilien Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Raiffeisen Salzburg Invest GmbH
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