Zeus Strategie Fund 31.03.2023

Ha | bja h reSberiCht ungeprift

OGAW nach liechtensteinischem Recht in der
Rechtsform der Treuhdnderschaft



Inhaltsverzeichnis

Verwaltung und Organe 3
Fonds in Kiirze 5
Tatigkeitsbericht 5
Vermoégensrechnung 6
Erfolgsrechnung 6
Veranderung des Nettovermogens 7
Anteile im Umlauf 7
Entwicklung der Eckdaten 7
Vermogensaufstellung | Kdufe und Verkaufe 8
Ergdnzende Angaben 10
Spezifische Informationen fiir einzelne Vertriebslander 13

Halbjahresbericht 31.03.2023 | Zeus Strategie Fund Seite 2



Verwaltung und Organe

Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsrat

Geschiaftsleitung

Fondsmanager (bis 16.12.2022)

Verwahrstelle | Zahlstelle | Vertriebsstelle

Wirtschaftsprifer

Ahead Wealth Solutions AG
Austrasse 15

9490 Vaduz

Liechtenstein

Beat Frischknecht | Prasident | Weinfelden | Schweiz
Doris Beck | Ruggell | Liechtenstein
Dr. Wolfgang Maute | Mullheim | Schweiz

Alex Boss | Vorsitzender | Vaduz | Liechtenstein
Peter Bargetze | Triesen | Liechtenstein
Barbara Oehri | Gamprin-Bendern | Liechtenstein

Epivest AG
Landstrasse 8
9496 Balzers
Liechtenstein

Bank Frick & Co. AG
Landstrasse 14
9496 Balzers
Liechtenstein

PricewaterhouseCoopers GmbH
Industriering 40

9491 Ruggell

Liechtenstein (ab 16.12.2022)

PricewaterhouseCoopers AG
Vadianstrasse 25a / Neumarkt 5
9001 St. Gallen

Schweiz (bis 16.12.2022)
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Vertreter, Zahl- und Informationsstellen im Ausland

Zahl- und Informationsstelle in Deutschland

Zahl- und Informationsstelle in Osterreich

Steuerlicher Vertreter in Osterreich

Vertreter in der Schweiz

Zahlstelle Schweiz

Marcard Stein & Co. AG
Ballindam 36

20095 Hamburg
Deutschland

Erste Bank der 6sterreichischen Sparkassen AG
Graben 21
1010 Wien
Osterreich

KPMG Austria GmbH

Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft
Porzellangasse 51

1090 Wien

Osterreich

1741 Fund Solutions AG
Burggraben 16

9000 St. Gallen
Schweiz

Tellco AG
Bahnhofstrasse 4
6430 Schwyz
Schweiz
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Fonds in Kiirze

EUR
Nettofondsvermégen per 31.03.2023 in Mio. 5.80
Nettoinventarwert pro Anteil per 31.03.2023 73.00
Rendite seit Emission in % p.a. 1.99
Rendite in der Berichtsperiode in % -3.99
Vermogensverwaltungsvergilitung in % p.a. 1.20
Verwaltungsvergiitung in % p.a. 0.20
Verwahrstellengebihr in % p.a. 0.20
Total Expense Ratio 1 (TER 1) in % 2.44
TER 2 (inklusive Performance Fee) in % 2.44
Synthetische TER (inkl. Zielfonds) in % 2.67
Ausgabekommission (max.) in % 2.00
Ausgabekommission zugunsten Fonds in % 0.00
Rucknahmekommission (max.) in % 2.00
Riicknahmekommission zugunsten Fonds in % 0.00
Performance-Fee in % 20.00
Hurdle-Rate 0.00
High Watermark ja

Erfolgsverwendung
Valorennummer | CH

ISIN
Wertpapierkennnummer | DE

Fondsdomizil

thesaurierend
1099891
LI0010998917
964901

Liechtenstein

Die historische Performance ist keine Garantie fiir die zukiinftige Wertentwicklung der Anteile. Die Performancedaten lassen die

bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Gebiihren unberiicksichtigt.

Tatigkeitsbericht

Der Zeus Strategie Fund schloss das erste Semester des Geschaftsjahres 2022/23 mit einer negativen Performance von -3.99 % ab.

Das Nettovermdogen entwickelte sich positiv und nahm von EUR 5.53 Mio. auf EUR 5.80 Mio. zu. Dies entspricht einer Zunahme von

EUR 0.27 Mio. Uber die in der Berichtsperiode getitigten Transaktionen gibt die Vermégensaufstellung in diesem Bericht Auskunft.
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Vermogensrechnung per 31.03.2023

EUR
Bankguthaben auf Sicht 1'124'370.97
Wertpapiere 4'321'738.50
Andere Wertpapiere und Wertrechte 443'135.00
Sonstige Vermogenswerte 5'043.82
Gesamtvermogen 5'894'288.29
Verbindlichkeiten -91'601.61
Nettovermogen 5'802'686.68
Anteile im Umlauf 79'485.000
Nettoinventarwert pro Anteil 73.00
Erfolgsrechnung (01.10.2022 - 31.03.2023)
EUR
Ertrage der Bankguthaben 352.87
Ertrage der Wertpapiere
- Anlagefonds 16'241.26
Sonstige Ertrage 8'910.96
Einkauf in Ifd. Ertrage bei Ausgabe von Anteilen -2'940.40
Total Ertrage 22'564.69
Verwahrstellenvergltung -5'277.34
Portfolioverwaltungsgebiihr -32'838.15
Passivzinsen -103.55
Sonstige Aufwendungen -28'554.68
Ausrichtung Ifd. Ertrége bei Riicknahme von Anteilen 55.70
Total Aufwendungen -66'718.02
Nettoertrag -44'153.33
Realisierte Kapitalgewinne/-verluste 435'730.20
Realisierter Erfolg 391'576.87
Veranderung nicht realisierte Kapitalgewinne/-verluste -620'277.73
Gesamterfolg -228'700.86
Veranderung des Nettovermégens
EUR
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 5'532'652.44
Saldo aus dem Anteilsverkehr 498'735.10
Gesamterfolg -228'700.86
Nettovermogen am Ende der Berichtsperiode 5'802'686.68
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Anteile im Umlauf

Anzahl
Anteile zu Beginn der Berichtsperiode 72'769.000
Ausgegebene Anteile 7'055.000
Zuriickgenommene Anteile -339.000
Anteile am Ende der Berichtsperiode 79'485.000
Entwicklung der Eckdaten
Nettoinventarwert Anzahl Anteile Nettovermogen Performance
Datum pro Anteil in EUR in EUR in%
30.09.2019 74.84 125'019.000 9'356'948 6.14
30.09.2020 71.57 80'173.000 5'737'836 -4.37
30.09.2021 76.12 74'878.000 5'699'856 6.36
30.09.2022 76.03 72'769.000 5'532'652 -0.12
31.03.2023 73.00 79'485.000 5'802'687 -3.99
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Vermaogensaufstellung | Kdufe und Verkaufe

Wertpapierbezeichnung Bestand Kdufe Verkdufe Bestand Whg Kurs Kurswert in%
30.09.2022 1) 1) 31.03.2023 in EUR des NAV
Wertpapiere
Wertpapiere, die an einer Bérse gehandelt werden
Anlagefonds
Aktienfonds
Amundi ETF Short MSCI USA Daily UCITS 130'000 78'000 208'000 0 EUR 0.000 0 0.00
Amundi Index MSCI World SRI UCITS ETF 0 7'000 0 7'000 EUR 78.090 546'630 9.42
Amundi S&P 500 Buyback ETF C EUR 0 2'705 0 2'705 EUR 219.100 592'666 10.21
BNP FTSE EPRA Eurozone THEAM ETF 0 33'000 33'000 0 EUR 0.000 0 0.00
ComStage NYSE Arca Gold ETF 20'000 0 20'000 0 EUR 0.000 0 0.00
db x-trackers S&P 500 2x Lev. Daily 1C 0 3'000 0 3'000 EUR 112.760 338'280 5.83
db x-trackers S&P500 Lev.2 1C 1'000'000  710'000 1'710'000 0 EUR 0.000 0 0.00
db x-trackers ShortDAX X2 Daily 1C 250'000 1'005'000 1'255'000 0 EUR 0.000 0 0.00
ETFX DAX 2x Long Fund 0 2'000 2'000 0 EUR 0.000 0 0.00
Invesco S&P500 High Div Low Vol ETF 0 17'000 0 17'000 EUR 29.165 495'805 8.54
iShares DJ Eurozone Sust Scr UCITS ETF 0 16'600 16'600 0 EUR 0.000 0 0.00
iShares Gold Producers UCITS ETF 38'000 0 38'000 0 EUR 0.000 0 0.00
iShares Il PLC Euro Stoxx 50 EUR 0 5'600 5'600 0 EUR 0.000 0 0.00
iShares Listed Priv Equity UCITS ETF 0 8'800 8'800 0 EUR 0.000 0 0.00
iShares MDAX (DE) 0 1'000 1'000 0 EUR 0.000 0 0.00
iShares MSCI India UCITS ETF 0 40'000 40'000 0 EUR 0.000 0 0.00
iShares STOXX Europe 600 0 5'000 5'000 0 EUR 0.000 0 0.00
iShares STOXX Europe 600 Real Estate 0 16'000 16'000 0 EUR 0.000 0 0.00
iShares TecDAX UCITS (DE) 0 7'800 7'800 0 EUR 0.000 0 0.00
L&G Gold Mining UCITS ETF 5'000 0 5'000 0 EUR 0.000 0 0.00
Lyxor ETF Eurostoxx 50 300'000 550'000 850'000 0 EUR 0.000 0 0.00
Lyxor ETF Lever. Euro Stoxx 50 0 15'000 15'000 0 EUR 0.000 0 0.00
Lyxor Hong Kong UCITS ETF Dist EUR 0 21'800 21'800 0 EUR 0.000 0 0.00
Lyxor MSCI All Country World UCITS ETF 0 600 600 0 EUR 0.000 0 0.00
Lyxor MSCI Turkey UCITS ETF - Acc 0 7'000 7'000 0 EUR 0.000 0 0.00
VanEck Junior Gold Miners UCITS ETF 8'000 0 8'000 0 EUR 0.000 0 0.00
Xtrackers MSCI Nordic UCITS ETF 0 10'000 10'000 0 EUR 0.000 0 0.00
Total 1'973'381 34.01
Gemischte Fonds
ARERO - Der Weltfonds 0 2'000 0 2'000 EUR 239.240 478'480 8.25
Xtrackers Il EUR Over.Rate Sw. 0 3'500 0 3'500 EUR 135.883 475'591 8.20
Total 954'071 16.44
Obligationenfonds
iShares Govt Bond 0-1yr UCITS ETF EUR 0 8'110 8'110 0 EUR 0.000 0 0.00
Lyxor ETF Daily 2x Short Bund 0 42'500 15'000 27'500 EUR 37.875 1'041'563 17.95
Total 1'041'563 17.95
Total Anlagefonds 3'969'014 68.40
Zertifikate und Strukturierte Produkte
Zertifikate Aktienindex/-basket
SG 1x Long VIXF 2 ZRT open end 1'000'000 0 1'000'000 0 EUR 0.000 0 0.00
Total 0 0.00
Total Zertifikate und Strukturierte Produkte 0 0.00
Total Wertpapiere, die an einer Bérse gehandelt werden 3'969'014 68.40
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Wertpapierbezeichnung Bestand Kaufe Verkaufe Bestand Whg Kurs Kurswert in%
30.09.2022 1) 1) 31.03.2023 in EUR des NAV
Wertpapiere, die an einem anderen, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden
Anlagefonds
Indexfonds
Lyxor S&P500 VIX Futures Enh. R. CEUR 150'000 460'000 460'000 150'000 EUR 2.352 352'725 6.08
Total 352'725 6.08
Total Anlagefonds 352'725 6.08
Total Wertpapiere, die an einem anderen, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden 352'725 6.08
Total Wertpapiere 4'321'739 74.48
Andere Wertpapiere und Wertrechte
Andere Wertpapiere und Wertrechte, die an einer Borse gehandelt werden
Optionsscheine / Warrants
WTS SG Long VIX open end 0  575'500 0 575'500 EUR 0.770 443'135 7.64
Total 443'135 7.64
Total Andere Wertpapiere und Wertrechte, die an einer Borse gehandelt werden 443'135 7.64
Total Andere Wertpapiere und Wertrechte 443'135 7.64
Bankguthaben
Bankguthaben auf Sicht 1'124'371 19.38
Total Bankguthaben 1'124'371 19.38
Sonstige Vermdgenswerte 5'044 0.09
Gesamtvermégen 5'894'288 101.58
Verbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten -91'602 -1.58
Total Verbindlichkeiten -91'602 -1.58
Nettovermogen (NAV) 5'802'687 100.00
1) inkl. Splitt, Riickzahlungen, Gratisaktien und Zuteilungen aus Anrechten
Derivative Finanzinstrumente
Am Ende der Berichtsperiode offene engagementerh6hende derivative Finanzinstrumente
Optionsscheine Anzahl Bezugs- Kontraktwert Verkehrswert in%
verhiltnis in EUR in EUR des NAV
WTS SG Long VIX open end 575'500 0.01 443'135 443'135 7.64
Total Optionsscheine 443'135 7.64
Total aus Derivatgeschdften gebundene Mittel u/o Basiswerte in EUR 443'135
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Ergdnzende Angaben

Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Oktober bis zum 30. September.

Rechnungseinheit
Die Rechnungseinheit des OGAW ist der Euro (EUR).

Bewertungsgrundsatze

Das jeweilige Fondsvermogen wird nach folgenden Grundsatzen bewertet:

1.

Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an
mehreren Borsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfligbare Kurs jener Borse massgebend, die der Hauptmarkt fiir dieses
Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt
werden, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet.

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente kdnnten unter den im Treuhandvertrag beschriebenen Voraussetzung nach der
Abschreibungsmethode bewertet werden;

Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermégenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben
fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfiltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt wiirde
und der nach Treu und Glauben durch die Geschaftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder Aufsicht
durch Beauftragte bestimmt wird.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und Uberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern
nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

OGAW bzw. andere Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen
Nettoinventarwert bewertet. Falls fir Anteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder keine Ricknahmepreise festgelegt werden,
werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermodgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren,
Bewertungsmodellen festlegt.

Falls fir die jeweiligen Vermogensgegenstande kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden diese Vermogensgegenstande,
ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachprifbaren
Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Die flUssigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzlglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Fondswahrung lauten,
wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende Fondswahrung umgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungsprinzipien fiir das Fondsvermdgen anzuwenden,

falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher Ereignisse unmoglich oder unzweckmadssig

erscheinen. Bei massiven Riicknahmeantragen kann die Verwaltungsgesellschaft die Anteile des entsprechenden Fondsvermoégens

auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden. In

diesem Fall wird fir gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und Riicknahmeantrage dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

Derivatdeckung

Derivate werden gemass Commitment Approach eingesetzt. Die entsprechenden Limiten wurden per Berichtsstichtag eingehalten

und weisen folgende Werte auf:
Derivatrisiko in % des NAV: 0.00
Gesamtrisiko in % des NAV: 100.00

Verwendete Devisenkurse per 31. Mdrz 2023

Samtliche Vermogenswerte werden in der Referenzwahrung EUR gehalten.

Kosten und Gebiihren zu Lasten des OGAW
Verwaltungsverglitung

Die Verwaltungsgesellschaft stellt fur die Verwaltung, Risikomanagement und Administration des OGAW eine jahrliche Vergilitung

gemiss Anhang A "Fonds im Uberblick” in Rechnung. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen Fondsvermdgens des OGAW
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berechnet, zu jedem Bewertungsstichtag abgegrenzt und pro rata temporis jeweils am Quartalsende erhoben. Die Hohe der
Verwaltungsvergutung und der Verwahrstellenvergiitung (zusammen Verwaltungsvergitung) wird im Jahresbericht genannt.

Verwabhrstellenverglitung (Custodian Fee)

Die Verwabhrstelle erhilt fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben aus dem Verwahrstellenvertrag eine gem. Anhang A "Fonds im Uberblick”
ausgewiesene Vergitung. Diese wird auf Basis des durchschnittlichen Fondsvermdgens berechnet, zu jedem Bewertungsstichtag
abgegrenzt und pro rata temporis jeweils am Quartalsende erhoben. Die Hohe der Verwaltungsvergitung und der
Verwahrstellenvergltung (zusammen Verwaltungsvergitung) wird im Jahresbericht genannt.

Externe Verwahrstellenvergiitung
Die Gebuhren fir die externen Verwahrstellen werden dem Fonds direkt belastet.

Vermégensverwaltungsvergiitung (Asset Management Fee)

Sofern ein Asset Manager vertraglich verpflichtet wurde, kann dieser aus dem Fondsvermogen eine Vergltung gemass Anhang A
"Fonds im Uberblick” erhalten. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen Fondsvermdégens berechnet, zu jedem
Bewertungsstichtag abgegrenzt und pro rata temporis jeweils am Quartalsende erhoben. Daneben kann der Asset Manager aus dem
Fondsvermoégens eine wertentwicklungsorientierte Vergiitung ("Performance Fee“) erhalten. Die Hohe der Management Fee wird im
Jahresbericht genannt.

Vertriebsstellenvergiitung (Distributor Fee)

Sofern eine Vertriebsstelle vertraglich verpflichtet wurde, kann diese aus dem Fondsvermogen eine Vergitung erhalten, deren
maximale Hoéhe, Berechnung und Auszahlung in Anhang A "Fonds im Uberblick” ausgewiesen ist. Diese wird auf der Basis des
durchschnittlichen Fondsvermogens berechnet, zu jedem Bewertungsstichtag abgegrenzt und pro rata temporis jeweils am
Quartalsende erhoben. Die Hohe der Vertriebsstellenvergiitung wird im Jahresbericht genannt.

Transaktionskosten

Zusatzlich tragt der OGAW samtliche aus der Verwaltung des Vermogens erwachsenden Nebenkosten fiir den An- und Verkauf der
Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben) sowie alle Steuern, die auf das Vermogen des OGAW sowie dessen
Ertrage und Aufwendungen erhoben werden (z.B. Quellensteuern auf auslandischen Ertragen). Der OGAW tragt ferner allfallige
externe Kosten, d.h. Gebiihren von Dritten, die beim An- und Verkauf der Anlagen anfallen. Diese Kosten werden direkt mit dem
Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden Anlagen verrechnet.

Gegenleistungen, welche in einer fixen Pauschalgeblhr enthalten sind, diirfen nicht zusatzlich als Einzelaufwand belastet werden.
Eine allfallige Entschadigung fur beauftragte Dritte ist jedenfalls in den Geblihren nach Art. 35 des Treuhandvertrages enthalten.

Transaktionskosten und Wahrungsabsicherungskosten stellen keine Aufwendungen im Zusammenhang mit der Verwaltung des
Vermogens des OGAW dar und werden deshalb nicht in die Laufenden Gebuhren (TER) des OGAW mit einbezogen. In der
Berichtsperiode sind solche Kosten in Héhe von EUR 22'083.29 angefallen.

Hinterlegungsstellen

Die Wertpapiere waren per Berichtszeitpunkt bei folgender Hinterlegungsstelle deponiert:
® SIX SIS AG | Zurich

e [FSAM | Luxembourg

Fondsmanager
Das Fondsmanagement und somit die Anlageentscheide waren bis 16. Dezember 2022 an die Epivest AG, Landstrasse 8, 9496 Balzers,
Liechtenstein, delegiert. Seit diesem Datum ist das Fondsmanagement nicht mehr delegiert.

ESG - Nachhaltigkeit
Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Total Expense Ratio (TER)

Sofern der Fonds per Berichtsstichtag mehr als 10 % seines Nettofondsvermégens in andere Fonds (Zielfonds) investiert hat, wird
eine so genannte ,synthetische TER” berechnet. Das heisst, zusatzlich zur TER des Fonds werden die gewichteten, anteiligen TER’s
der Zielfonds (sofern verfuigbar) hinzugerechnet, wobei erhaltene Bestandespflegeprovisionen in Abzug gebracht werden.
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Angaben zur Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft

Die Ahead Wealth Solutions AG (,Ahead”) hat gemdass den gesetzlichen Regelungen interne Weisungen zur Vergitungs- und
Saldrpolitik erlassen, welche die flr die Ahead anwendbaren Vergltungsgrundsatze und —praktiken beschreiben. Informationen zur
aktuellen Vergiitungspolitik und —praxis der Verwaltungsgesellschaft sind auf der Homepage unter www.ahead.li unter dem
Menipunkt Fondsinformationen (unter Anlegerinformationen) veréffentlicht. Hierzu zahlen eine Beschreibung der Berechnungs-
methoden flr Vergiitungen und sonstigen Zuwendungen an bestimmte Kategorien von Angestellten. Auf Wunsch des Anlegers stellt
der OGAW weitere Informationen kostenlos zur Verfiigung.

Publikationen

Die Verwaltungsgesellschaft veréffentlicht einen gepriften Jahresbericht sowie einen ungepriiften Halbjahresbericht. Diese Berichte,
der Prospekt sowie die konstituierenden Dokumente kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Vertretern
und Zahlstellen kostenlos bezogen werden. Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie weitere Informationen werden auf der Website
des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li), der Verwaltungsgesellschaft (www.ahead.li) sowie der fundinfo AG
(www.fundinfo.com) veréffentlicht.

Auskiinfte liber Angelegenheiten mit besonderer wirtschaftlicher oder rechtlicher Bedeutung

Prospektdnderung per 16. Dezember 2022

Am 15. Dezember 2022 hat die FMA die nachfolgend aufgefiihrten Anderungen sowie die damit verbundenen Anpassungen der
konstituierenden Dokumente inklusive fondsspezifischer Anhang zur Kenntnis genommen:

e Das Asset Management ist nicht mehr delegiert (bisher «Epivest AG, Landstrasse 8, 9496 Balzers»)

e  Wechsel des Wirtschaftspriifers des AIF (bisher: PricewaterhouseCoopers AG, Vadianstrasse 25a/Neumarkt 5, 9001 St.
Gallen, Schweiz / neu: PricewaterhouseCoopers GmbH, Industriering 40, 9491 Ruggell, Liechtenstein)

e Unter «B1.2 Aufgabenubertragung durch den AIFM» wurde der Absatz «B1.2.1.1 Research-Dienstleistungen»
aufgenommen:
«Das Asset Management bezieht zur Umsetzung der Anlagepolitik des Zeus Strategie Fund auf eigene Kosten Research-
Informationen. Diese Informationen werden vom Boérsendienst «Geldbrief» gegen Entgelt zur Verfligung gestellt und
fliessen in die Entscheidungsfindung des Asset Managers ein. Diese Dienstleistungen beinhalten insbesondere sowohl ein
qualitatives als auch quantitatives Fonds-Screening unter Bericksichtigung des Investmentansatzes, des Fondsmanage-
ments, der Performance und weiterer Aspekte. In diese Analyse werden neben aktiv gemanagten Fonds auch ETFs quer
Uber alle Anlageklassen miteinbezogen. Im Bedarfsfall erfolgt die Analyse und Beurteilung auch auf Ebene von Einzeltiteln.
Der Herausgeber des «Geldbrief» erhélt fir seine oben beschriebene Tatigkeit sowie die zur Verfligung gestellten Research-
Informationen eine Entschadigung, welche aus der Vermogensverwaltungsgebihr entrichtet wird.»

e  Umstellung der konstituierenden Dokumente auf die neuen Musterdokumente des LAFV

Neben den oben aufgefiihrten Anderungen wurden einige formelle Anderungen und Ergénzungen vorgenommen, die im Einzelnen
nicht publiziert werden. Die konstituierenden Dokumente sowie der aktuelle Jahres- und Halbjahresbericht, sofern deren Publikation
bereits erfolgte, sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft (www.ahead.li), der Verwahrstelle, den Zahlstellen und allen
Vertriebsberechtigten im In- und Ausland sowie auf der Homepage des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter
www.lafv.li erhaltlich. Die konstituierenden Dokumente traten am 16. Dezember 2022 in Kraft.
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Spezifische Informationen fiir einzelne Vertriebslander

1 Vertrieb in der Schweiz

1.1 Vertreter

Vertreter in der Schweiz ist die 1741 Fund Solutions AG, Burggraben 16, 9000 St. Gallen

1.2 Zahilstelle

Zahlstelle in der Schweiz ist die Tellco AG, Bahnhofstrasse 4, 6430 Schwyz.

1.3 Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Prospekt, die wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger, Treuhandvertrag sowie der Jahres- sowie

Halbjahresbericht konnen kostenlos beim Vertreter bezogen werden.

1.4 Publikationen

1. Die ausldndische kollektive Kapitalanlage betreffenden Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der Plattform fefundinfo.com

2. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis ,,exklusive Kommissionen” werden bei jeder Ausgabe
und Riicknahme von Anteilen auf der Plattform fefundinfo.com publiziert. Die Preise werden taglich publiziert

1.5 Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Verwaltungsgesellschaft sowie deren Beauftragte kdonnen Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von
Anlegeraktien in der Schweiz bezahlen. Mit dieser Entschadigung kdnnen insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten
werden:

e Vertriebsmassnahmen in der Schweiz;
e  Zurverfiigungstellung der erforderlichen Unterlagen und Informationen;
e Unterstiitzung beim Erwerb der Anlegeraktien.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet werden.
Die Offenlegung des Empfangs der Retrozessionen richtet sich nach den einschldgigen Bestimmungen des FIDLEG.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte kdnnen im Vertrieb in der Schweiz Rabatte auf Verlangen direkt an Anleger
bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden Gebiihren oder Kosten zu reduzieren. Rabatte sind
zuldssig, sofern sie

e aus Gebihren der Verwaltungsgesellschaft bezahlt werden und somit das Fondsvermogen nicht zuséatzlich belasten;

e aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;

e samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfillen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitlichen
Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewdhrung von Rabatten durch die Verwaltungsgesellschaft sind:

e Dasvom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven Kapitalanlage oder
gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;

e die Hohe der vom Anleger generierten Gebliihren;

e dasvom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);

e die Unterstitzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase einer kollektiven Kapitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers legt die Verwaltungsgesellschaft die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos offen.
1.6 Erfullungsort und Gerichtsstand

Fir die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erfiillungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt am Sitz des Vertreters
oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.

2 Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Absicht, die Anteile des Zeus Strategie Fund in der Bundesrepublik Deutschland o6ffentlich zu
vertreiben, der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht angezeigt und ist seit Abschluss des Anzeigeverfahrens zum
offentlichen Vertrieb berechtigt.

2.1 Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Marcard, Stein & Co. AG, Ballindamm 36, 20095 Hamburg, zur Zahl- und Informationsstelle fir
den Fonds in der Bundesrepublik Deutschland ernannt.

Zusatzlich zu den allgemeinen Riicknahmeverfahren haben in Deutschland ansassige Anleger auch die Moglichkeit, Riicknahme- und
Umtauschantrage fir die von ihnen gehaltenen Anteilen bei der deutschen Zahlstelle zur Weiterleitung an die
Verwaltungsgesellschaft einzureichen.
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In Deutschland anséassige Anleger konnen auch verlangen, dass Riicknahmeerlése und alle weiteren fiir die Anleger bestimmten
Zahlungen (z.B. Dividendenausschiittungen, die aus dem Vermogen der OGAW zu leisten sind) Giber die deutsche Zahlstelle geleitet
werden.

2.2 Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland

Die Marcard, Stein & Co. AG, Ballindamm 36, 20095 Hamburg, ist auch als Informationsstelle in Deutschland ernannt worden. In
Deutschland ansdssige Anleger kdnnen bei der deutschen Informationsstelle den Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen
(KIID), den Treuhandvertrag, sowie den jeweils neuesten Jahresbericht und, sofern nachfolgend veréffentlicht, auch den neuesten
Halbjahresbericht - die vorgenannten Dokumente jeweils in Papierform - und die aktuellen Ausgabe-, Rlicknahme- und
Umtauschpreise der Anteile kostenlos erhalten.

2.3 Veroffentlichungen

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise und sonstige Informationen fir Anleger werden auf der elektronischen Plattform
www.fundinfo.com veroffentlicht. Die Anleger in Deutschland werden ausserdem entsprechend § 167 KAGB mittels eines
dauerhaften Datentragers unterrichtet Gber:

a) die Aussetzung der Riicknahme der Anteile eines Investmentvermaogens,

b) die Kindigung der Verwaltung eines Investmentvermogens oder dessen Abwicklung

c) Anderungen des Treuhandvertrages, die mit den bisherigen Anlagegrundsitzen nicht vereinbar sind, die wesentliche
Anlegerrechte beriihren oder die Verglitungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Investmentvermogen
entnommen werden kdnnen,

d) die Verschmelzung von Investmentvermégen in Form von Verschmelzungsinformationen, die gemadss Artikel 43 der Richtlinie
2009/65/EG zu erstellen sind, und

e) die Umwandlung eines Investmentvermégens in einen Feederfonds oder die Anderungen eines Masterfonds in Form von
Informationen, die gemass Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.

2.4 Steuerliche Angaben

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, fir samtliche Anteile des Fonds die in § 5 Abs. 1 Nr. 1 u. 2 des deutschen
Investmentsteuergesetzes (InvStG) genannten Angaben im deutschen elektronischen Bundesanzeiger zu veréffentlichen und diese
mit der gemass § 5 Abs. 1 Nr. 3 InvStG erforderlichen Bescheinigung zu versehen, so dass die Anteile des Fonds im Hinblick auf die
Besteuerung in Deutschland steuerpflichtiger Anleger als «transparent» gelten.

Die Verwaltungsgesellschaft behilt sich jedoch vor, diese Geschéaftspolitik in der Zukunft zu dndern. Auch im Ubrigen kann fiir die
Einhaltung der Anforderungen des § 5 Abs.1 InvStG und fiir die Art der Besteuerung keine Gewdhr ibernommen werden.

Es wird darauf hingewiesen, dass Anleger mit den Ausschiittungen, den ihnen fiir Steuerzwecke zugerechneten nicht ausgeschiitteten
Ertragen der Fonds, dem Entgelt aus der Verdusserung oder Riickgabe von Anteilen, aus der Abtretung von Anspriichen aus den
Anteilen sowie in gleichgestellten Fallen in der Bundesrepublik Deutschland der Ertragsbesteuerung unterliegen konnen und hierauf
unter bestimmten Voraussetzungen auch ein Steuerabzug erhoben wird (jeweils zzgl. Solidaritatszuschlag). Auf diese
steuerpflichtigen Ertrage und die sonstige Besteuerung von Anlegern in Bezug auf ihre Beteiligung an dem Fonds kann in diesem
Prospekt nicht ndher eingegangen werden.

Anlegern und Interessenten wird daher dringend empfohlen, sich in Bezug auf die deutschen und ausserdeutschen steuerlichen
Konsequenzen des Erwerbs und Haltens von Anteilen des Fonds sowie der Verfiigung liber die Anteile bzw. der Rechte hieraus durch
ihren Steuerberater beraten zu lassen. Die Verwaltungsgesellschaft Gbernimmt keine Haftung flir den Eintritt bestimmter steuerlicher
Ergebnisse. Die Art der Besteuerung und die Héhe der steuerpflichtigen Ertrige unterliegen der Uberpriifung durch das Bundesamt
flr Finanzen.

3 Vertrieb in Osterreich

Die nachfolgenden Informationen richten sich an potentielle Erwerber des Zeus Strategie Fund in der Republik Osterreich, indem sie
den Prospekt einschliesslich Treuhandvertrag mit Bezug auf den Vertrieb in Osterreich prizisieren und erginzen:

3.1 Zahl- und Informationsstelle
Zahl- und Informationsstelle ist die Erste Bank sterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, 1010 Wien, Osterreich.

Anteile konnen Uber die Zahlstelle erworben und zuriickgegeben werden. Der Prospekt, der Treuhandvertrag, die wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID) sowie der jeweils neueste Jahresbericht — und sofern nachfolgend veroffentlicht, auch der neueste
Halbjahresbericht konnen bei der vorgenannten Stelle kostenlos bezogen werden.

3.2 Steuerlicher Vertreter

KPMG Austria GmbH, Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Porzellangasse 51, 1090 Wien, Osterreich, ist mit der
steuerlichen Vertretung betraut.
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3.3 Veroffentlichungen

Alle Ausgabe- und Ricknahmepreise des OGAW und alle lbrigen Bekanntmachungen werden auf der Web-Seite des LAFV
Liechtensteinischen Anlagefondsverbandes (www.lafv.li) sowie auf der Website der Verwaltungsgesellschaft (www.ahead.li)
publiziert.

Weder der OGAW, die Verwaltungsgesellschaft noch der Manager des OGAW unterliegen der Aufsicht des Bundesministeriums fir
Finanzen, der FMA oder einer anderen staatlichen Aufsicht durch eine 6sterreichische Behorde.

Der deutsche Wortlaut des Prospekts, des Treuhandvertrages, der wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) sowie sonstiger
Unterlagen und Veréffentlichungen ist massgeblich.

3.4 Erfiillungsort und Gerichtsstand

Erfillungsort und Gerichtsstand mit Bezug auf die im Osterreich erworbenen Anteile sind am Sitz des Vertreters.

Halbjahresbericht 31.03.2023 | Zeus Strategie Fund Seite 15



