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Hinweis

Der Erwerb von Anteilen darf nur auf der Grundlage des
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aktuellen Verkaufsprospektes und des Basisinformationsblatts,

denen der letzte Jahresbericht und gegebenenfalls der letzte

Halbjahresbericht beigefigt sind, erfolgen.



Vorwort

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

die folgenden Seiten informieren Sie ausflhrlich Gber die
Entwicklungen an den Kapitalmarkten wahrend des
Berichtszeitraums (1. Oktober 2024 bis 31. Marz 2025). Darlber
hinaus erhalten Sie ein umfassendes Zahlenwerk, darunter die
Vermdgensaufstellung zum Ende der Rechenschaftsperiode am
31. Marz 2025.

Steigende Renditen lasten auf den Rentenmarkten

Zu Beginn des Berichtszeitraums sorgte der anhaltende
Disinflationstrend fur Zinssenkungsfantasien an den
Rentenmarkten. Diese wurden auch nicht enttduscht, denn die
US-Notenbank senkte erstmals im September 2024 den Leitzins
zunachst um deutliche 50, dann im November und Dezember um
jeweils weitere 25 Basispunkte auf 4,25 bis 4,5 Prozent. Die
Rendite zehnjdhriger US-Papiere fiel zunachst bis auf 3,6 Prozent.
Kurzldufer verzeichneten noch deutlichere Renditerlickgange,
sodass die US-Zinskurve nach langer Zeit ihren inversen Verlauf
beendete.

Gute US-Konjunkturdaten, Befiirchtungen hinsichtlich einer
héheren US-Staatsverschuldung durch die Trump-Administration
sowie der Eindruck, dass die US-Notenbank im
Zinssenkungszyklus etwas vom Gas gehen wird - was sich auch
bislang bestatigte - lieBen die zehnjahrige US-Treasury-Rendite
im Januar 2025 bis auf 4,8 Prozent klettern. Schwachere
Inflationsdaten und vor allem im Februar aufkommende
Wachstumssorgen flihrten zuletzt aber zu ricklaufigen US-
Renditen. Der flr US-Staatsanleihen reprasentative JP Morgan
Global Bond US-Index gab im Berichtshalbjahr leicht um 0,3
Prozent nach.

Im Euroraum sah es in Hinblick auf die wirtschaftliche Dynamik
im Vergleich zu den USA eher duster aus. Doch trotz der
schwécheren Rahmenbedingungen koppelte sich der Euro-
Rentenmarkt von den Vorgaben aus Ubersee nicht ganzlich ab.
Mitte 2024 hatte die EZB unter dem Eindruck rtcklaufiger
Inflationsraten und auch wenig erfreulicher Wirtschaftsdaten
einen ersten Zinsschritt gewagt, dem weitere folgten und im
Mérz 2025 schlieBlich auf 2,5 Prozent beim Einlagensatz flihrten.

Anfang Marz 2025 kamen Euro-Staatsanleihen deutlich unter
Druck und mussten dabei in kurzer Zeit deutliche Verluste
hinnehmen. Die noch alte Bundesregierung verabschiedete ein
umfassendes Paket, das Mehrausgaben in Hohe von knapp einer
Billion Euro fur Infrastruktur und Verteidigung vorsieht. In
Relation zum Bruttoinlandsprodukt stellt dies einen dhnlichen
Kraftakt wie bei der Wiedervereinigung dar, wodurch sich die
Verschuldung deutlich erhéhen wird. Allein am 5. Méarz schnellte
die Rendite zehnjahriger Bundesanleihen knapp 30 Basispunkte
in die Hohe. Dies bedeutete den gréBten Renditeanstieg an
einem Handelstag in den vergangenen 35 Jahren. In nur wenigen
Tagen kletterte die Zehnjahresrendite damit von 2,4 auf 2,9
Prozent. Die US-Zollthematik sorgte dann zunehmend flr
Konjunktursorgen, somit konnten die deutlichen Verluste von

Anfang Marz etwas abgemildert werden. Auf
Gesamtmarktebene (iBoxx Euro Sovereigns-Index) verloren Euro-
Staatsanleihen auf Halbjahressicht per saldo 1,4 Prozent.

Die Nachfrage nach europaischen Unternehmensanleihen blieb
im Berichtszeitraum hoch. Es wurden zahlreiche Neuemissionen
platziert. Gemessen am ICE BofA Euro Corporate-Index (ER00)
verbuchten Unternehmenspapiere im Berichtshalbjahr aufgrund
ricklaufiger Risikoaufschlage ein Plus in Hohe von 1,0 Prozent.
Anleihen aus den Schwellenlandern legten, gemessen am J.P.
Morgan EMBI Global Div.-Index, um 0,3 Prozent zu.

Lediglich europaische Aktien im Plus

Nachdem Mitte September 2024 die Europaische Zentralbank
und wenige Tage spater auch die US-Notenbank Fed ihre
Leitzinsen gesenkt hatten, erreichten viele Indizes zu Beginn des
Berichtshalbjahrs neue Héchststdnde. Ende Oktober drehten die
Borsen dann ins Negative, vor allem wegen der wachsenden
Nervositat vor der US-Wahl. Nach dem eindeutigen Wahlsieg von
Donald Trump hellte sich die Stimmung auf, neue Hochststande
wurden erreicht. Im Dezember gaben die US-Borsen nach, als sich
die Fed verhaltener zu ihrem kiinftigen Zinssenkungspfad
auBerte. Viele andere Regionen verbuchten aber Zuwachse.

Zum Jahreswechsel 2024/2025 waren die Markte in den
westlichen Industrieldndern gut unterstitzt, vor allem wegen der
Erwartung von US-Steuersenkungen und einem berwiegend
guten Auftakt der Berichtssaison. Der Aufschwung verlor an
Momentum, als Ende Januar DeepSeek, ein kostengiinstiges
Modell fir Kiinstliche Intelligenz, in China vorgestellt wurde. Dies
weckte Sorgen um die Dominanz des US-Technologiesektors.
Entsprechend kamen US-Tech-Werte unter Druck. Seit dem
Jahreswechsel erfolgte generell ein Trendwechsel. Europaische
Aktien —insbesondere der DAX 40-Index — verbuchten deutliche
Gewinne, wahrend die US-Bbrsen schwach tendierten. Griinde
hierflr waren unter anderem die giinstigere Bewertung
europdischer Aktien sowie Hoffnungen auf ein Ende des Ukraine-
Kriegs. Im Marz gaben die globalen Bérsen deutlich nach, als von
Donald Trump angekiindigte neue US-Z6lle groB3e
Unsicherheiten und Wachstumssorgen schirten.

Im Berichtshalbjahr bliBte der MSCI Welt-Index in Lokalwéhrung
per saldo 1,4 Prozent ein. In den USA ging der S&P 500-Index um
2,6 Prozent zurlick. Beim industrielastigen Dow Jones Industrial
Average stand ein Verlust von 0,8 Prozent zu Buche. Die
europaischen Borsen entwickelten sich zuletzt deutlich besser als
die meisten anderen Markte. Der EURO STOXX 50-Index gewann
flnf Prozent. Der deutsche Leitindex DAX 40 legte sogar um 14,7
Prozent zu. In Japan verlor der Nikkei 225-Index hingegen 6,1
Prozent in Lokalwahrung. Die Borsen der Schwellenlander gaben
um 2,5 Prozent nach, gemessen am MSCI Emerging Markets-
Index in Lokalwéahrung.



Wichtiger Hinweis:

Die Datenquelle der genannten Finanzindizes ist, sofern nicht
anders ausgewiesen, Refinitiv. Die Quelle flr alle Angaben der
Anteilwertentwicklung auf den nachfolgenden Seiten sind
eigene Berechnungen von Union Investment nach der Methode
des Bundesverbands Deutscher Investmentgesellschaften (BVI),
sofern nicht anders ausgewiesen. Die Kennzahlen
veranschaulichen die Wertentwicklung in der Vergangenheit.
Zukunftige Ergebnisse konnen sowohl niedriger als auch hoher
ausfallen.

Detaillierte Angaben zur Verwaltungsgesellschaft und
Verwahrstelle des Investmentvermégens (Fonds) finden Sie auf
den letzten Seiten dieses Berichtes.



Unilnstitutional European Bonds: Diversified

WKN A2DWKJ
ISIN LU1672071542

Wertentwicklung in Prozent "

6 Monate 1lJahr
-0,41 2,23

3 Jahre
-2,02

10 Jahre

1) Auf Basis verdffentlichter Anteilwerte (BVI-Methode). Die in diesem Bericht enthaltenen
Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die

zukiinftige Entwicklung.

Geografische Landeraufteilung "

Européische Gemeinschaft
Deutschland
Osterreich
Frankreich
Italien
Spanien
Finnland
Niederlande
Dénemark
Schweden
Norwegen

Portugal

Wertpapiervermégen

Terminkontrakte

Bankguthaben

Sonstige Vermdgensgegenstande/Sonstige Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

23,26 %
17,52 %
12,84 %
10,95 %
7.34%
7,10 %
527 %
4,62 %
2,47 %
1,95 %
1,30 %
1,30 %

95,92 %

0,30%

3,48%

0,30 %

100,00 %

1) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom

tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes.

Wirtschaftliche Aufteilung "

Geschéfts- und &ffentliche Dienstleistungen 2)
Banken
Sonstiges

Diversifizierte Finanzdienste

Wertpapiervermégen

Terminkontrakte

Bankguthaben

Sonstige Vermégensgegensténde/Sonstige Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Halbjahresbericht
01.10.2024 - 31.03.2025

39,23 %
35,35 %
15,96 %

5,38 %

95,92 %

0,30 %

3,48 %

0,30 %

100,00 %

1) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom

tatséchlichen Wert abweichen.
2)  Inkl. Staatsanleihen.



Unilnstitutional European Bonds: Diversified

Zusammensetzung des Fondsvermoégens
zum 31. Méarz 2025

EUR
Wertpapiervermégen 145.188.930,95
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 158.845.057,58)
Bankguthaben 5.260.211,46
Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten 446.998,60
Zinsforderungen 7.380,40
Zinsforderungen aus Wertpapieren 965.445,41
Forderungen aus Anteilverkaufen 36.240,03
151.905.206,85
Sonstige Bankverbindlichkeiten -542.998,60
Verbindlichkeiten aus Anteilriicknahmen -2.483,11
Sonstige Passiva -53.219,03
-598.700,74
Fondsvermogen 151.306.506,11
Umlaufende Anteile 1.744.931,791
Anteilwert 86,71 EUR

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes.



Unilnstitutional European Bonds: Diversified

Vermdgensaufstellung zum 31. Méarz 2025

ISIN Wertpapiere Bestand Kurs Kurswert  Anteil am
Fonds-
vermoégen
EUR %"
Anleihen

Bérsengehandelte Wertpapiere

EUR
X$2992041462 3,000 % AB Svensk Exportkredit EMTN Reg.S. v.25(2035) 3.000.000 98,2260 2.946.780,00 1,95
DEOO0A383JG8 3,000 % Bausparkasse Schwabisch Hall AG - Bausparkasse der 2.400.000 99,6710 2.392.104,00 1,58
Volksbanken und Raiffeisenban EMTN Pfe. Green Bond v.24(2033)
XS2380748439 0,010 % BAWAG P.S.K. Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und 3.300.000 88,6830 2.926.539,00 1,93
Osterreichische Postsparkasse AG Reg.S. Pfe. Green Bond v.21(2029)
DE00OA161R10 2,625 % Bayer. Landesbodenkreditanstalt Reg.S. v.24(2034) 2.700.000 96,0650 2.593.755,00 1,71
DE0001053908 2,375 % Bayern v.24(2033) 2.000.000 96,5000 1.930.000,00 1,28
X52500674887 1,875 % BNG Bank NV EMTN Sustainability Bond v.22(2032) 2.000.000 92,9700 1.859.400,00 1,23
FR0013534559 0,000 % Caisse d'Amortissement de la Dette Sociale Reg.S. Social 3.100.000 85,1130 2.638.503,00 1,74
Bond v.20(2030)
FR0013201449 0,225 % Compagnie de Financement Foncier Reg.S. Pfe. v.16(2026) 2.000.000 96,9740 1.939.480,00 1,28
FR0013065117 0,875 % Crédit Mutuel Home Loan SFH Reg.S. Pfe. v.15(2026) 2.000.000 98,5070 1.970.140,00 1,30
XS2289130226 0,000 % Dexia S.A. EMTN Reg.S. v.21(2028) 1.800.000 93,2860 1.679.148,00 1,1
DEOOOA3MP619 0,750 % DZ HYP AG EMTN Reg.S. Pfe. Green Bond v.22(2029) 5.200.000 91,6620 4.766.424,00 3,15
EUOOOA3K4EUO 3,250 % Europaische Union Reg.S. Green Bond v.24(2050) 3.700.000 90,6800 3.355.160,00 2,22
EUOOOA3KRIQ6 0,000 % Europaische Union Reg.S. Social Bond v.21(2029) 3.000.000 89,4390 2.683.170,00 1,77
EU000A3KM903 0,200 % Europaische Union Reg.S. Social Bond v.21(2036) 3.200.000 71,4910 2.287.712,00 1,51
EUOOOA3KWCF4 0,000 % Europaische Union Reg.S. v.21(2028) 700.000 91,9550 643.685,00 0,43
EUOO0A3KT6B1 0,450 % Europaische Union Reg.S. v.21(2041) 2.000.000 61,0910 1.221.820,00 0,81
EUOOOA3LNFO5 3,125 % Europaische Union Reg.S. v.23(2030) 750.000 102,0000 765.000,00 0,51
EUOO0A3K4D74 3,375 % Europaische Union Reg.S. v.23(2038) 585.000 98,1870 574.393,95 0,38
EUOO0A3K4EL9 4,000 % Europaische Union Reg.S. v.23(2044) 900.000 102,8220 925.398,00 0,61
EUOOOA3L1DJO 2,500 % Europaische Union Reg.S. v.24(2031) 1.500.000 97,6970 1.465.455,00 0,97
EUO00A3LZ0X9 3,375 % Europaische Union Reg.S. v.24(2039) 4.000.000 97,3100 3.892.400,00 2,57
EUOO0A3KA4EY2 3,375 % Europaische Union Reg.S. v.24(2054) 3.900.000 90,4610 3.527.979,00 2,33
ES0378641353 0,010 % Fondo de Titulizacién del Deficit del Sistema Electrico, FTA 1.000.000 98,8820 988.820,00 0,65
Reg.S.v.20(2025)
ATO000A3A3B3 3,000 % HYPO NOE Landesbank fiir Niederésterreich und Wien AG 1.700.000 100,7050 1.711.985,00 113
EMTN Pfe. v.24(2030)
XS2356033147 0,000 % Instituto de Credito Oficial EMTN Reg.S. Green Bond v. 2.500.000 95,3690 2.384.225,00 1,58
21(2027)
XS2250026734 0,000 % Instituto de Credito Oficial Reg.S. Green Bond v.20(2026) 1.400.000 97,6660 1.367.324,00 0,90
XS2538778478 2,650 % Instituto de Credito Oficial Reg.S. Social Bond v.22(2028) 2.000.000 100,5890 2.011.780,00 1,33
DEOOOA30V216 3,125 % Investitionsbank Berlin Reg.S. v.23(2033) 2.000.000 101,1250 2.022.500,00 1,34
DEO00A30V265 2,625 % Investitionsbank Berlin Reg.S. v.24(2029) 3.000.000 99,9080 2.997.240,00 1,98
IT0005438004 1,500 % Italien Reg.S. Green Bond v.20(2045) 1.100.000 63,3010 696.311,00 0,46
1T0004923998 4,750 % Italien Reg.S. v.13(2044) 2.000.000 105,7450 2.114.900,00 1,40
IT0005413171 1,650 % Italien Reg.S. v.20(2030) 4.000.000 92,6110 3.704.440,00 2,45
XS2757516005 3,125 % KommuneKredit EMTN Reg.S. v.24(2038) 2.800.000 97,6310 2.733.668,00 1,81
XS2388457264 0,000 % Kreditanstalt fir Wiederaufbau EMTN Reg.S. Green Bond 700.000 83,9720 587.804,00 0,39
v.21(2031)
DEO00A382400 2,750 % Kreditanstalt far Wiederaufbau EMTN Reg.S. v.24(2031) 2.600.000 100,2780 2.607.228,00 1,72
FR0013454733 0,010 % La Banque Postale Home Loan SFH Pfe. v.19(2029) 4.400.000 88,0180 3.872.792,00 2,56
XS2023679843 0,050 % Municipality Finance Plc. EMTN Reg.S. Green Bond v. 1.050.000 89,2300 936.915,00 0,62
19(2029)
XS2242924491 0,000 % Municipality Finance Plc. EMTN Reg.S. Green Bond v. 1.100.000 85,9310 945.241,00 0,62
20(2030)
X52480922389 1,500 % Municipality Finance Plc. EMTN Reg.S. Green Bond v. 1.300.000 95,7760 1.245.088,00 0,82
22(2029)
XS$2590268814 3,000 % Municipality Finance Plc. EMTN Reg.S. Green Bond v. 2.000.000 101,5960 2.031.920,00 1,34
23(2028)
XS2988555855 2,625 % Municipality Finance Plc. EMTN Reg.S. v.25(2029) 1.600.000 99,8410 1.597.456,00 1,06
XS$2382267750 0,000 % Nederlandse Waterschapsbank NV EMTN Reg.S. v.21(2031) 2.000.000 83,3560 1.667.120,00 1,10
DEOOONRWONF8 2,000 % Nordrhein-Westfalen EMTN Sustainability Bond v.22(2032) 1.870.000 94,3800 1.764.906,00 117
DEOOONWBOAQO 0,250 % NRW.Bank EMTN Reg.S. Green Bond v.22(2032) 2.500.000 83,8080 2.095.200,00 1,38
DEOOONWBOAP2 0,000 % NRW.Bank Social Bond v.21(2028) 3.000.000 91,6120 2.748.360,00 1,82

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes.
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ISIN Wertpapiere Bestand Kurs Kurswert  Anteil am

Fonds-

vermoégen

EUR %"

XS2500414623 1,500 % Oesterreichische Kontrollbank AG Sustainability Bond v. 1.100.000 98,1960 1.080.156,00 0,71
22(2027)

PTOTEPOE0032 1,150 % Portugal Reg.S. v.22(2042) 2.900.000 68,0640 1.973.856,00 1,30

XS2086861437 0,125 % Raiffeisen Bank International AG EMTN Reg.S. Pfe. v. 3.200.000 88,4610 2.830.752,00 1,87
19(2029)

XS$2596528716 3,875 % Raiffeisen Bank International AG EMTN Reg.S. Pfe. v. 4.000.000 101,2800 4.051.200,00 2,68
23(2026)

FR0014003598 0,050 % Sfil S.A. EMTN Reg.S. v.21(2029) 3.100.000 89,2660 2.767.246,00 1,83

ES0000012729 1,950 % Spanien Reg.S. v.16(2026) 4.000.000 99,8400 3.993.600,00 2,64

ATO000B049911 1,500 % UniCredit Bank Austria AG EMTN Reg.S. Pfe. Green Bond v. 1.600.000 96,6640 1.546.624,00 1,02
22(2028)

AT000B049846 0,050 % UniCredit Bank Austria AG Reg.S. Pfe. v.20(2035) 1.600.000 71,6620 1.146.592,00 0,76

FR0013369758 0,875 % Union Nationale Interprofessionnelle pour I'Emploi dans 1.800.000 95,0530 1.710.954,00 1,13

I'Industrie et le Commer EMTN Reg.S. v.18(2028)

AT000B122049 0,125 % Volksbank Wien AG EMTN Pfe. v.19(2029) 4.700.000 88,3230 4.151.181,00 2,74

119.069.829,95 78,68

Bérsengehandelte Wertpapiere 119.069.829,95 78,68

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

EUR
XS2197945251 0,010 % Codperatieve Rabobank U.A. EMTN Reg.S. Pfe. v.20(2030) 4.000.000 86,7910 3.471.640,00 2,29
EUOO0A1Z99F0 0,750 % Europaischer Stabilitdtsmechanismus [ESM] Reg.S. v. 3.000.000 94,4660 2.833.980,00 1,87
18(2028)
EUO00A1Z99U9 2,750 % Europaischer Stabilitdtsmechanismus [ESM] Reg.S. v. 1.400.000 97,7320 1.368.248,00 0,90
24(2034)
EUOOOA2SCAS8 2,875 % European Financial Stability Facility [EFSF] EMTN Reg.S. v. 3.000.000 97,7700 2.933.100,00 1,94
25(2035)
EUOO0A2SCAB4 0,875 % European Financial Stability Facility [EFSF] Reg.S. v. 3.000.000 94,8710 2.846.130,00 1,88
22(2028)
EUOO0A2SCAC2 2,375 % European Financial Stability Facility [EFSF] Reg.S. v. 4.000.000 96,8700 3.874.800,00 2,56
22(2032)
IT0005635583 3,850 % Italien Reg.S. v.25(2040) 4.800.000 95,6520 4.591.296,00 3,03
XS$2932096691 2,625 % Kommunalbanken AS EMTN Reg.S. Green Bond v.24(2031) 2.000.000 98,4590 1.969.180,00 1,30
XS2982107547 2,875 % KommuneKredit EMTN Reg.S. v.25(2033) 1.000.000 99,9400 999.400,00 0,66
XS2227906034 0,050 % Municipality Finance Plc. EMTN Reg.S. Social Bond v. 1.700.000 72,4310 1.231.327,00 0,81
20(2035)
26.119.101,00 17,24
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 26.119.101,00 17,24
Anleihen 145.188.930,95 95,92
Wertpapiervermégen 145.188.930,95 95,92
Terminkontrakte
Short-Positionen
EUR
EUX 10YR Euro-Bund Future Juni 2025 -200 446.998,60 0,30
446.998,60 0,30
Short-Positionen 446.998,60 0,30
Terminkontrakte 446.998,60 0,30
Bankguthaben - Kontokorrent 5.260.211,46 3,48
Sonstige Vermdgensgegenstande/Sonstige Verbindlichkeiten 410.365,10 0,30
Fondsvermégen in EUR 151.306.506,11 100,00

1) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Devisenkurse
Zum 31. Marz 2025 existierten ausschlieBlich Vermogenswerte in der Fondswahrung Euro.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes.



Erlauterungen zum Bericht per 31. Marz 2025 (Anhang)

Wesentliche Buchflihrungs- und Bewertungsgrundsatze
Die Buchfiihrung des Fonds erfolgt in Euro.

Der Halbjahresabschluss des Fonds wurde auf der Grundlage der
im Domizilland gultigen Gliederungs- und Bewertungs-
grundsatze erstellt.

Der Kurswert der Wertpapiere und, sofern vorhanden,
borsennotierten Derivate entspricht dem jeweiligen Boérsen- oder
Marktwert per Ende Marz 2025. Sofern Investitionen in Zielfonds
getatigt werden, werden diese zu deren zuletzt festgestellten
Ricknahmepreisen bewertet.

Soweit der Fonds zum Stichtag OTC-Derivate im Bestand hat,
erfolgt die Bewertung auf Tagesbasis auf der Grundlage
indikativer Broker-Quotierungen oder von finanz-
mathematischen Bewertungsmodellen.

Soweit der Fonds zum Stichtag schwebende Devisentermin-
geschafte verzeichnet, werden diese auf der Grundlage der fir
die Restlaufzeit glltigen Terminkurse bewertet.

Wertpapiere, deren Kurse nicht marktgerecht sind, sowie alle
Vermdgenswerte fur die keine reprasentativen Marktwerte
erhaltlich sind, werden zu einem Verkehrswert bewertet, den die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
anerkannten Bewertungsregeln hergeleitet hat.

Das Bankguthaben und eventuell vorhandene Festgelder werden
mit dem Nennwert angesetzt.

Die Zinsabgrenzung enthalt die Stlickzinsen zum Ende der
Berichtsperiode.

Der Ausgabe- bzw. Riicknahmepreis der Fondsanteile wird vom
Nettoinventarwert pro Anteil zu den jeweiligen gultigen
Handelstagen und, soweit zutreffend, zuzliglich eines im
Verkaufsprospekt definierten Ausgabeaufschlags und/oder
Dispositionsausgleichs bestimmt. Der Ausgabeaufschlag wird zu
Gunsten der Verwaltungsgesellschaft und der Vertriebsstelle
erhoben und kann nach der GréBenordnung des Kaufauftrages
gestaffelt werden. Der Dispositionsausgleich wird dem Fonds
gutgeschrieben.

Besteuerung des Fonds

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg
einer Steuer, der ,Taxe d'abonnement” von gegenwartig 0,01 %
per annum, zahlbar pro Quartal auf das jeweils am Quartalsende
ausgewiesene Fondsvermdgen. Soweit das Fondsvermdgen in
anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die
ihrerseits bereits der ,Taxe d'abonnement” unterliegen, entfallt
diese Steuer fur den Teil des Fondsvermégens, welcher in solche
Luxemburger Investmentfonds angelegt ist.

Die Einnahmen aus der Anlage des Fondsvermdgens werden in
Luxemburg nicht besteuert, sie kénnen jedoch etwaigen Quellen-
oder Abzugsteuern in Landern unterliegen, in welchen das
Fondsvermdgen angelegt ist. Weder die Verwaltungsgesellschaft
noch die Verwahrstelle werden Quittungen Uber solche Steuern
fur einzelne oder alle Anteilinhaber einholen.

Verwendung der Ertrage

Né&here Details zur Ertragsverwendung sind im Verkaufsprospekt
enthalten.

Informationen zu den Geblihren bzw. Aufwendungen

Die Vergltung der Verwaltungsgesellschaft sowie die Pauschal-
geblhr werden auf Basis des kalendertaglichen Fondsvermogens
erfasst und monatlich ausbezahlt. Die Pauschalgebiihr deckt die
Vergltung der Verwahrstelle, bankibliche Depot- und
Lagerstellengebuhren fir die Verwahrung von
Vermdgensgegenstanden, Honorare der Abschlussprifer, Kosten
fur die Beauftragung von Stimmrechtsvertretungen und Kosten
flr Hauptverwaltungstatigkeiten, wie zum Beispiel die
Fondsbuchhaltung sowie das Berichts- und Meldewesen, ab. Die
Berechnung erfolgt auf der Grundlage vertraglicher
Vereinbarungen.

Sofern die Ertrags- und Aufwandsrechnung sonstige Aufwen-
dungen enthalt, bestehen diese aus den im Verkaufsprospekt
genannten Kosten wie beispielsweise staatliche Gebuhren,
Kosten fir die Verwaltung von Sicherheiten oder Kosten fur
Prospektéanderungen.

Ertrags- und Aufwandsausgleich

In dem ordentlichen Nettoergebnis sind ein Ertragsausgleich und
ein Aufwandsausgleich verrechnet. Diese beinhalten wahrend
der Berichtsperiode angefallene Nettoertrage, die der
Anteilerwerber im Ausgabepreis mitbezahlt und der
Anteilverkaufer im Ricknahmepreis vergltet erhalt.

Sicherheiten

Im Zusammenhang mit dem Abschluss von bérsennotierten und/
oder OTC-Derivaten hat der Fonds Sicherheiten in Form von
Bankguthaben oder Wertpapieren zu liefern oder zu erhalten.

Sofern vorhanden, enthalten die Positionen ,Sonstige
Bankguthaben/Bankverbindlichkeiten” die vom Fonds gestellten/
erhaltenen Sicherheiten in Form von Bankguthaben fiir
borsennotierte Derivate und/oder gestellte Sicherheiten fur OTC-
Derivate. Gestellte Sicherheiten in Form von Wertpapieren
werden in der Vermoégensaufstellung gekennzeichnet. Erhaltene
Sicherheiten in Form von Wertpapieren sowie Sicherheiten fur
OTC-Derivate in Form von Bankguthaben werden in der
Zusammensetzung des Fondsvermdgens und der
Vermogensaufstellung nicht erfasst.



Soft commissions

Es kénnen der Verwaltungsgesellschaft in ihrer Funktion als
Verwaltungsgesellschaft des Fonds im Zusammenhang mit
Handelsgeschaften geldwerte Vorteile (,soft commissions”, z. B.
Broker-Research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformations-
systeme) entstehen, die im Interesse der Anteilinhaber bei den
Anlageentscheidungen verwendet werden, wobei derartige
Handelsgeschafte nicht mit natlrlichen Personen geschlossen
werden, die betreffenden Dienstleister nicht gegen die
Interessen des Fonds handeln diirfen und ihre Dienstleistungen
im direkten Zusammenhang mit den Aktivitaten des Fonds
erbringen.

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Im abgelaufenen Berichtszeitraum hat der Fonds
Unilnstitutional European Bonds: Diversified folgende
Ausschlttung vorgenommen:

2,65 Euro pro Anteil, Ex-Tag 14.11.2024
Wesentliche Ereignisse nach dem Berichtszeitraum

Nach dem Berichtszeitraum ergaben sich keine wesentlichen
Anderungen sowie sonstige wesentliche Ereignisse.

Unterjihrige Anderungen in der Zusammensetzung des
Portfolios wéahrend der Berichtsperiode

Alle unterjahrigen Anderungen in der Zusammensetzung des
Portfolios des Fonds wahrend der Berichtsperiode sind auf
Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erhéltlich.

Hinweis auf das Gesetz vom 17. Dezember 2010

Der Fonds wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen
(,Gesetz vom 17. Dezember 2010") aufgelegt und erfullt die
Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(,Richtlinie 2009/65/EG").
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Sonstige Informationen der Verwaltungsgesellschaft

Angaben gemaB Verordnung (EU) 2015/2365

Wahrend des Berichtszeitraumes wurden keine Transaktionen
gemanB der Verordnung (EU) 2015/2365 lber Wertpapier-
finanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps
abgeschlossen.

Sonstige Angaben

Wertpapiergeschafte werden grundsatzlich nur mit
Kontrahenten getatigt, die durch das Fondsmanagement in eine
Liste genehmigter Parteien aufgenommen wurden, deren
Zusammensetzung fortlaufend Gberpruft wird. Dabei stehen
Kriterien wie die Ausfiihrungsqualitat, die Hohe der
Transaktionskosten, die Researchqualitat und die Zuverlassigkeit
bei der Abwicklung von Wertpapierhandelsgeschaften im
Vordergrund. Dartber hinaus werden die jahrlichen
Geschaftsberichte der Kontrahenten eingesehen.

1



Management und
Organisation

Verwaltungsgesellschaft und zugleich

Zentralverwaltungsstelle

Union Investment Luxembourg S.A.
3, Heienhaff

L-1736 Senningerberg
GroBherzogtum Luxemburg

R.C.S. Luxembourg B28679

Eigenkapital per 31.12.2024:
Euro 422,903 Millionen
nach Gewinnverwendung

LEI der Verwaltungsgesellschaft
529900FSORICM1ERBPO5

Vorstand der Union Investment
Luxembourg S.A.

Rolf KNIGGE
Union Investment Luxembourg S.A.
Luxemburg

Klaus BOLLMANN
Union Investment Luxembourg S.A.
Luxemburg

Kai NEMEC
Union Investment Luxembourg S.A.
Luxemburg

Aufsichtsrat der Union Investment

Luxembourg S.A.
Aufsichtsratsvorsitzender

Dr. Gunter HAUEISEN
Union Asset Management Holding AG
Frankfurt am Main

Weitere Mitglieder des Aufsichtsrates

Harald RIEGER
Union Investment Institutional GmbH
Frankfurt am Main

Karl-Heinz MOLL
unabhangiges Mitglied des
Aufsichtsrates

Gesellschafter der Union Investment
Luxembourg S.A.

Union Asset Management Holding AG
Frankfurt am Main

Auslagerung des Portfoliomanagements
an folgende, der Union Investment
Gruppe angehdérende, Gesellschaften:

Union Investment Privatfonds GmbH
WeiBfrauenstraBe 7
D-60311 Frankfurt am Main

Union Investment Institutional GmbH
WeiBfrauenstraBe 7
D-60311 Frankfurt am Main

Abschlussprifer

PricewaterhouseCoopers,
Société coopérative

2, rue Gerhard Mercator
L-2182 Luxemburg

die zugleich Abschlussprifer der
Union Investment Luxembourg S.A. ist

Verwahrstelle und zugleich Hauptzahistelle

DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen
GroBherzogtum Luxemburg

Zahl- und Vertriebsstelle im
GroBherzogtum Luxemburg

DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen
GroBherzogtum Luxemburg

Zahl- und Vertriebsstelle sowie
Informationsstelle in der Bundesrepublik
Deutschland

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Platz der Republik

D-60265 Frankfurt am Main

Sitz: Frankfurt am Main
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Weitere Vertriebsstellen in der
Bundesrepublik Deutschland

Die der DZ BANK AG angeschlossenen Kreditinstitute sind
weitere Vertriebsstellen in der Bundesrepublik Deutschland.

Zusatzliche Informationen fir Anleger in
Osterreich

Einrichtung gemaB Artikel 92 Abs. 1 Buchstabe a), b), d) und e)
der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) - Vertriebs- und Zahistelle:

VOLKSBANK WIEN AG
Dietrichgasse 25

A-1030 Wien

E-Mail: filialen@volksbankwien.at

Bei der VOLKSBANK WIEN AG sind der Verkaufsprospekt mit
Verwaltungs- und Sonderreglement und zusatzlich das jeweilige
Basisinformationsblatt, die Jahres- und Halbjahresberichte sowie
die Ausgabe- und Ricknahmepreise erhaltlich und sonstige
Angaben und Unterlagen einsehbar.

Ferner wird die VOLKSBANK WIEN AG fiir die Anteilinhaber
bestimmte Zahlungen an diese weiterleiten und die Zeichnungen
und Ricknahme von Anteilen abwickeln, sobald ihr
entsprechende Zeichnungs- und Riicknahmeauftrage vorgelegt
werden.

Samtliche der aktuell zum &ffentlichen Vertrieb in Osterreich
zugelassenen und durch die Union Investment Luxembourg S.A.
verwalteten Fonds und/oder Investmentgesellschaften sind auf
der unter www.union-investment.com abrufbaren und fur in
Osterreich ansassige Anteilinhaber und Aktionére bestimmten
Homepage der Union Investment einsehbar.

Wichtige Mitteilungen an die Anteilinhaber werden in durch das
Investmentfondsgesetz 2011 angeordneten Fallen auf der
elektronischen Verlautbarungs- und Informationsplattform des
Bundes (EVI) sowie dariber hinaus auch auf der unter
www.union-investment.com abrufbaren und fiir in Osterreich
ansassige Anteilinhaber und Aktionare bestimmten Homepage
veroffentlicht.

Einrichtung gemaB Artikel 92 Abs. 1 Buchstabe c) und f) der
Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) - Kontaktstelle fur die
Kommunikation mit den zustandigen Behérden:

Union Investment Luxembourg S.A.
3, Heienhaff
L-1736 Senningerberg

Die Informationen zum Umgang mit Anlegerbeschwerden und
der Wahrnehmung von Anlegerrechten aus Anlagen in diesen
Fonds werden ebenfalls seitens der Union Investment
Luxembourg S.A. zur Verfligung gestellt.
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Weitere von der Verwaltungsgesellschaft verwaltete Fonds

BBBank Nachhaltigkeit Union
Commodities-Invest

FairWorldFonds

Global Credit Sustainable

LIGA Portfolio Concept
LIGA-Pax-Cattolico-Union
LIGA-Pax-Corporates-Union
LIGA-Pax-Laurent-Union (2027)

PE-Invest SICAV

PrivatFonds: Konsequent

PrivatFonds: Konsequent pro

PrivatFonds: Nachhaltig

Quoniam Funds Selection SICAV
SpardaRentenPlus

TraditionsFonds 1872

UniAbsoluterErtrag

UniAnlageMix: Konservativ

UniAsia

UniAsiaPacific

UniAusschittung

UniAusschittung Konservativ
UniDividendenAss

UniDuolnvest 1

UniDuolnvest 2

UniDuolnvest 3

UniDuolnvest 4

UniDynamicFonds: Europa
UniDynamicFonds: Global

UniEM Fernost

UniEM Global

UniEM Osteuropa

UniESG Unternehmensanleihen 2031
UniEuroAnleihen

UniEuroKapital

UniEuroKapital Corporates

UniEuroKapital -net-

UniEuropa

UniEuropa Mid&Small Caps

UniEuropaRenta

UniEuroRenta Corporates

UniEuroRenta EmergingMarkets
UniEuroRenta Real Zins

UniEuroRenta Staatsanleihen

UniEuroRenta Unternehmensanleihen 2027
UniEuroRenta Unternehmensanleihen 2027 II
UniEuroRenta Unternehmensanleihen 2028
UniEuroRenta Unternehmensanleihen 2028 II
UniEuroRenta Unternehmensanleihen 2028 Iil
UniEuroRenta Unternehmensanleihen 2029
UniEuroRenta Unternehmensanleihen 2029 I|
UniEuroRenta Unternehmensanleihen 2030
UniEuroRenta Unternehmensanleihen 2030 Il
UniEuroRenta Unternehmensanleihen 2030 IIl
UniFavorit: Aktien Europa

UniFavorit: Renten

UniGarantTop: Europa Il (2025)

UniGarantTop: Europa Il (2025)

UniGlobal Dividende

UniGlobal Il

Unilndustrie 4.0

Unilnstitutional Basic Emerging Markets (in Liquidation)
Unilnstitutional Basic Global Corporates HY (in Liquidation)
Unilnstitutional Commodities Select

Unilnstitutional Corporate Bonds 1-3 years Sustainable
Unilnstitutional Corporate Hybrid Bonds
Unilnstitutional EM Corporate Bonds

Unilnstitutional EM Corporate Bonds Flexible
Unilnstitutional EM Corporate Bonds Low Duration Sustainable
Unilnstitutional EM Sovereign Bonds

Unilnstitutional EM Sovereign Bonds Sustainable
Unilnstitutional Equities Market Neutral
Unilnstitutional Euro Subordinated Bonds
Unilnstitutional European Bonds & Equities
Unilnstitutional European Bonds: Governments Peripherie
Unilnstitutional European Corporate Bonds +
Unilnstitutional European Equities Concentrated
Unilnstitutional German Corporate Bonds +
Unilnstitutional Global Convertibles

Unilnstitutional Global Convertibles Sustainable
Unilnstitutional Global Corporate Bonds Short Duration
Unilnstitutional Global Covered Bonds

Unilnstitutional Global Credit

Unilnstitutional Global Credit Sustainable
Unilnstitutional Global Equities Concentrated
Unilnstitutional High Yield Bonds

Unilnstitutional Multi Asset Nachhaltig
Unilnstitutional SDG Equities

Unilnstitutional Short Term Credit

Unilnstitutional Structured Credit

Unilnstitutional Structured Credit High Grade
Unilnstitutional Structured Credit High Yield
UniMarktfahrer

UniNachhaltig Aktien Dividende

UniNachhaltig Aktien Europa

UniNachhaltig Aktien Infrastruktur

UniNachhaltig Aktien Wasser

UniNachhaltig Unternehmensanleihen

UniOpti4

UniPrivatmarkt Infrastruktur ELTIF

UniProfiAnlage (2025)

UniProfiAnlage (2027)

UniRak Emerging Markets

UniRak Nachhaltig

UniRak Nachhaltig Konservativ

UniRent Kurz URA

UniRent Mindel

UniRenta Corporates

UniRenta EmergingMarkets

UniRenta Osteuropa

UniRentEuro Mix 2028

UniReserve
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UniReserve: Euro-Corporates
UniSector

UniStruktur

UniThemen Aktien
UniThemen Defensiv
UniValueFonds: Europa
UniValueFonds: Global
UniVorsorge 1

UniVorsorge 2

UniVorsorge 3

UniVorsorge 4

UniVorsorge 5

UniVorsorge 6

UniVorsorge 7

UniZukunft Welt

Volksbank Kraichgau Fonds
Werte Fonds Minsterland Klima

Die Union Investment Luxembourg S.A. verwaltet ebenfalls Fonds
nach dem Gesetz vom 13. Februar 2007 Uber spezialisierte
Investmentfonds sowie nach dem Gesetz vom 23. Juli 2016 Uber
Reservierte Alternative Investmentfonds.

15



Union Investment Luxembourg S.A.
3, Heienhaff

L-1736 Senningerberg
service@union-investment.com
institutional.union-investment.de

Union
Investment
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