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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, lhnen den Halbjahresbericht des Incrementum Crypto Gold Fund vorlegen zu dUrfen.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse -EUR-I- ist seit dem 31. Dezember 2025 von EUR 196.92 auf EUR 176.59
gesunken und reduzierte sich somit um 10.33%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse -EUR-IS- ist seit der Liberierung am 13. April 2026 von EUR 100.00 auf EUR
87.54 gesunken und reduzierte sich somit um 12.46%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fir die Anteilsklasse -EUR-P- ist seit dem 31. Dezember 2025 von EUR 189.89 auf EUR 170.16
gesunken und reduzierte sich somit um 8.78%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fir die Anteilsklasse -EUR-R- ist seit dem 31. Dezember 2025 von EUR 191.42 auf EUR 171.22
gesunken und reduzierte sich somit um 10.08%.

Am 30. Juni 2026 belief sich das Fondsvermdgen fUr den Incrementum Crypto Gold Fund auf EUR 45.5 Mio. und es befanden sich
107'628.177 Anteile der Anteilsklasse -EUR-I-, 1’000 Anteile der Anteilsklasse -EUR-IS-, 49'675.754 Anteile der Anteilsklasse -EUR-P-,
105'001.648 Anteile der Anteilsklasse -EUR-R- im Umlauf.

Das erste Halbjahr 2026 war von einer ausgepragten Divergenz zwischen Edelmetallen und Krypto-Assets sowie mehreren abrupten
Richtungswechseln geprdagt. Der Incrementum Crypto Gold Fund erzielte im Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von -10,32%
(EUR-I). Gold verlorin Euro 4,5%, Silber 15,5% und Bitcoin 31,2%. Die strategische Kombination der drei Anlageklassen begrenzte damit
die Verluste gegenUber einem reinen Bitcoin-Investment, konnte die gleichzeitigen RUckgdnge im Edelmetall- und Kryptosegment
im Juni jedoch nicht vollstéindig kompensieren.

Im Januar und Februar setzte sich die Rally bei Gold und Silber zun&chst fort, wéhrend Bitcoin deutlich nachgab. Ende Februar
erhohte die Eskalation im Iran die Unsicherheit an den Kapitalmdarkten und unterstiizte zundchst die Edelmetalle. Im Mérz folgte dort
jedoch eine markante Korrektur: Gold, Silber und Minenaktien verloren deutlich, wahrend Bitcoin voribergehend relative Stérke
zeigte. Im April setzte sich diese Stabilisierung bei Bitcoin fort. Im Mai geriet der Kryptomarkt erneut unter Druck, und im Juni
verzeichneten Edelmetalle und Krypto-Assets gleichzeitig erhebliche Verluste. Bitcoin befand sich weiterhin in einem Bdrenmarkt; der
RUckgang vom Hoch im Oktober 2025 belief sich zeitweise auf mehr als 50%.

Die Steuerung des Krypto-Exposures wurde im Berichtszeitraum sukzessive defensiver ausgerichtet. Im Januar wurden innerhalb der
Strategy-Inc.-Positionierung Vorzugsaktien in die konservativere Wandelanleihe mit Falligkeit 2028 umgeschichtet, um Gber den Bond-
Floor das Abwartsrisiko zu reduzieren und zugleich Uber Call-Optionen an méglichen Gegenbewegungen der Strategy Stammakftie
zu Partizipieren. Im Edelmetallsegment wurde die Verwahrung verstérkt in die Jurisdiktionen Schweiz und Liechtenstein verlagert. Mehr
als die Halfte des Edelmetall-Exposures befand sich anschlieBend in diesen beiden Rechtsrdumen.

Das derivative Overlay wurde aktiv zur Risikosteuerung und zur Monetarisierung der hohen impliziten Volatilitat eingesetzt. Im Februar
wurden Calls auf Outperformer im Gold- und Silberminenbereich verkauft, um antizyklische Einzeltitel-Rebalancings vorzunehmen. Im
Marz wurde das Minenaktien-Exposure reduziert, wéhrend die Upside Uber Call-Optionen erhalten blieb. Zusétzlich wurde nach
starker Outperformance Short Calls auf Buenaventura geschrieben. Im April und Mai wurden Puts auf ausgewdhlte Bitcoin-Miner und
Edelmetallunternehmen wie IREN, CleanSpark, Bitdeer, Newmont, Kinross, Equinox Gold und Franco-Nevada verkauft. In der
Schwdche erfolgten zudem Nachkdufe bei Bitcoin-ETPs.

Auf Einzeltitelebene wurde Gold Fields im strategischen Goldminenaktienportfolio durch Barrick Mining ersetzt. Im Juni wurden die
letzten Wertpapieremissionen von Strategy Inc. verduBert, da sich ermeute Unsicherheiten hinsichtlich der geringen Cashbestdnde
des Unternehmens abzeichneten. Neu aufgenommen wurden Coinbase, Circle Internet und Twenty One Capital. Auch innerhalb
der Bitcoin-Miner erfolgten gréBere Umschichtungen: Unternehmen mit einem zunehmenden Fokus auf KUnstliche Intelligenz und
Rechenzentren wurden reduziert oder verkauft, wahrend starker auf das klassische Bitcoin-Mining ausgerichtete Geschaftsmodelle
hoéher gewichtet wurden.

Nachdem der Kryptoanteil im Juni die im Anlagekonzept definierte Schwelle von 40% erreicht hatte, wurde ein Rebalancing
durchgefthrt. Die drei strategischen Assetklassen wurden auf Zielgewichte von jeweils rund 32% zurUckgefUhrt, wobei der
Kryptobereich bewusst etwas defensiver positioniert wurde. Per 30. Juni 2026 betrug die Asset-Allokation 27,8% Silber, 28,6% Gold,
25,6% Krypto-Assets sowie 18,0% Cash und sonstige liquide Anlagen.

FUr die zweite Jahreshdlfte bleibt das Umfeld zweigeteilt. Im Edelmetallsegment ist nach der scharfen Korrektur bereits ein hohes Mal
an  Pessimismus eingepreist, wdhrend strukturelle Treiber wie Staatsverschuldung, geopolitische Fragmentierung und
Zentralbanknachfrage fortbestehen. Im Kryptosegment fehlen dagegen weiterhin belastbare Signale fUr ein nachhaltiges Ende des
B&renmarktes. Das regelbasierte Rebalancing, die bewusste Instrumentenauswahl und der aktive Einsatz von Optionen bleiben daher
zentrale Bestandteile der Fondsstrategie. Sie sollen die Partizipation an mdglichen Erholungsphasen ermdglichen und zugleich die
Risiken der weiterhin hohen Volatilitat kontrollieren.

Incrementum AG
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Vermogensrechnung

30. Juni 2026 30. Juni 2025
EUR EUR
Bankguthaben auf Sicht 4'762'503.45 3'404'830.12
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00
Wertpapiere und andere Anlagewerte 41'289'410.63 28'643'384.99
Derivate Finanzinstrumente -347'491.54 330'449.62
Sonstige Vermdgenswerte 919.49 4'647.00
Gesamifondsvermégen 45'705'342.03 32'383'311.73
Verbindlichkeiten -180'197.23 -104'176.26
Nettofondsvermégen 45'525'144.80 32'279'135.47
Ausserbilanzgeschafte
Allfallige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative Finanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersichtlich.
Allfallige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersichtlich.
Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite ausstehend.
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Erfolgsrechnung

01.01.2026 - 30.06.2026

01.01.2025 - 30.06.2025

EUR EUR
Erfrag
Aktien 83'937.69 50'373.79
Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen 7'786.08 0.00
Ertrag Bankguthaben 23'620.19 10'292.72
Sonstige Ertrage 0.00 0.00
Einkauf laufender Ertrdge (ELE) -197'592.12 -35'505.93
Total Ertrag -82'248.16 -25'160.58
Avufwand
Verwaltungsgebthr 294'681.56 1517127.63
Performance Fee 934'864.94 0.00
VerwahrstellengebUhr 23'817.40 14'468.81
Revisionsaufwand 9'296.23 4'958.85
Passivzinsen 73.82 0.00
Sonstige Aufwendungen 82'800.72 39'366.77
Ausrichtung laufender Ertréige (ALE) -128'866.02 -18'912.05
Total Aufwand 1'216'668.65 191'010.01
Nettoertrag -1'298'916.81 -165'849.63
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 5'319'276.59 513'110.14
Realisierter Erfolg 4'020'359.78 347'260.71
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -9'259'361.85 2'617'157.22
Gesamterfolg -5'239'002.07 2'964'417.93
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Veranderung des Nettofondsvermogens

01.01.2026 - 30.06.2026

EUR

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode 50'541'530.61

Saldo aus dem Anteilsverkehr 357'768.96

Gesamterfolg -5'374'154.77

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode 45'525'144.80
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Anzahl Anteile im Umlauf

Incrementum Crypto Gold Fund -EUR-I-
Anzahl Anteile zu Beginn der Periode
Neu ausgegebene Anteile

Zurckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2026 - 30.06.2026

112'733.823

31'648.538

-36'754.184

107'628.177

Incrementum Crypto Gold Fund -EUR-IS-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile

Zurickgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

13.04.2026 - 30.06.2026

1'000

1'000

Incrementum Crypto Gold Fund -EUR-P-

Anzahl Anfeile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile

ZurUckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2026 - 30.06.2026

38'098.755

23'857.112

-12'280.113

49'675.754

Incrementum Crypto Gold Fund -EUR-R-

01.01.2026 - 30.06.2026

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 110'265.106
Neu ausgegebene Anteile 19'593.091
ZurUckgenommene Anteile -24'856.549
Anzahl Anteile am Ende der Periode 105'001.648
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Kennzahlen

Incrementum Crypto Gold Fund 30.06.2026 31.12.2025 31.12.2024
Nettofondsvermdgen in EUR 45'525'144.80 50'541'530.59 21'229'630.87
Transaktionskosten in EUR 48'670.21 77'222.01 60'972.27
Incrementum Crypto Gold Fund -EUR-I- 30.06.2026 31.12.2025 31.12.2024
Nettofondsvermdgen in EUR 19'005'948.01 22'199'847.25 9'779'145.18
Ausstehende Anteile 107'628.177 112'733.823 73'317.451
Inventarwert pro Anteil in EUR 176.59 196.92 133.38
Performance in % -10.33 47.64 36.98
Performance in % seit Liberierung am 08.03.2021 76.59 96.92 33.38
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergitung) 1.29 1.26 1.49
Performanceabhdngige Vergitung in % 2.02 3.42 2.64
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergutung) 3.31 4.68 4.13
Performanceabhdngige Vergitung in EUR 425'242.19 543'715.87 192'018.46
Incrementum Crypto Gold Fund -EUR-IS- 30.06.2026 31.12.2025 31.12.2024
Nettofondsvermégen in EUR 87'541.57 - -
Ausstehende Anteile 1'000 - -
Inventarwert pro Anteil in EUR 87.54 - -
Performance in % -12.46 - -
Performance in % seit Liberierung am 13.04.2026 -12.46 - -
OGC/TER 1in % 1.78 - -
Incrementum Crypto Gold Fund -EUR-P- 30.06.2026 31.12.2025 31.12.2024
Nettofondsvermdgen in EUR 8'452'966.89 7'234'486.94 2'536'754.57
Ausstehende Anteile 49'675.754 38098.755 19'680.824
Inventarwert pro Anteil in EUR 170.16 189.89 128.89
Performance in % -8.78 47.33 36.67
Performance in % seit Liberierung am 09.09.2021 73.22 89.89 28.89
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergutung) 1.91 2.22 2.49
Performanceabhdngige Vergitung in % 1.28 2.59 1.94
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergiutung) 3.19 4.81 4.43
Performanceabhdngige Vergitung in EUR 110'889.48 107'607.25 35'268.03
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Kennzahlen (Fortsetzung)

Incrementum Crypto Gold Fund -EUR-R- 30.06.2026 31.12.2025 31.12.2024
Nettofondsvermdgen in EUR 17'978'688.33 21'107'196.42 8'913'731.12
Ausstehende Anteile 105'001.648 110265.106 68'433.261
Inventarwert pro Anteil in EUR 171.22 191.42 130.25
Performance in % -10.08 46.96 36.46
Performance in % seit Liberierung am 12.03.2021 72.12 91.42 30.25
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige VergUtung) 1.62 1.76 2.03
Performanceabhdngige Vergitung in % 1.89 3.29 2.68
TER 2in % (inkl. performanceabhd&ngige Vergitung) 3.51 5.05 4.71
Performanceabhdngige Vergitung in EUR 398733.27 481'355.01 163'877.75

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fUr die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines Anteils
kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und RUcknahme der Anteile
erhobenen Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine
synthetische TER berechnet. Die TER des Fonds sefzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im
Falle der Berechnung der synthetischen TER zusatzlich aus der anteilmdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren
Anteil am Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschlége der Zielfonds, zusammen.
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 30.06.2026 in EUR NIwW

WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE

BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

CAD DPM Metals Rg 0.00 15'400.00 25'400.00 46.06 721'289 1.58%
CA26139R1091

USD  Agnico Eagle Mines 3'000.00 3'400.00 6'150.00 155.13 835'393 1.84%
CA0084741085

USD  Alamos Gold -A- 14'500.00 16'000.00 29'100.00 30.34 773'087 1.70%
CAO0115321089

USD  Barrick Mining Rg 29'000.00 0.00 29'000.00 36.73 932'693 2.05%
CAO06849F1080

USD  Buenaventura Sp ADR 0.00 18'000.00 32'245.00 29.29 826'993 1.82%
US2044481040

USD  Circle Internet Group -A- 14'500.00 0.00 14'500.00 62.63 795'189 1.75%
US1725731079

USD Cleanspark Rg 0.00 0.00 56'400.00 14.55 718'558 1.58%
US18452B2097

USD Coinbase Global Rg 7'300.00 0.00 7'300.00 146.19 934'459 2.05%
US19260Q1076

USD  Endeavour Silver Corp 105'000.00 102'000.00 137'000.00 8.28 993278 2.18%
CA29258Y1034

USD  Equinox Gold 12'000.00 14'000.00 88'000.00 9.73 749'748 1.65%
CA29446Y5020

USD  First Majestic Silv. Rg 26'000.00 58'000.00 57'000.00 16.96 846'488 1.86%
CA32076V1031

USD  Fortuna Mining Rg 60'000.00 72'000.00 126'500.00 8.45 935'981 2.06%
CA3499421020

USD  Franco-Nevada Corp. 1'500.00 0.00 5'654.00 208.44 1'031'945 2.27%
CA3518581051

USD  Hut 8 Mining Rg 0.00 7'800.00 8'700.00 115.45 879'456 1.93%
US44812J1043

USD  Kinross Gold Corp. 28'000.00 29'500.00 41'000.00 23.62 847'976 1.86%
CA4969024047

USD  Newmont Goldcorp 8'000.00 9'900.00 11'340.00 93.40 927'427 2.04%
US6516391066

USD  Pan American Silver 26'000.00 14'000.00 24'300.00 44.79 953'031 2.09%
CA6979001089

USD  Riot Platforms Rg 0.00 20'100.00 29'900.00 27.38 716'844 1.57%
US7672921050

USD  Silvercorp Metals 32'500.00 99'700.00 71'400.00 10.10 631'451 1.39%
CAB82835P1036

USD  Silvercrest Metals ULC 0.00 0.00 55'000.00 16.32 785'964 1.73%
US1921085049

USD  Twenty One Cap Rg-A 200'000.00 0.00 200'000.00 4.95 866'872 1.90%
US90138L1098
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 30.06.2026 in EUR NIW
USD  Wheaton Precious Metals 7'500.00 6'000.00 10'140.00 112.32 997275 2.19%
CA9628791027
18'701'398 41.08%
Anleihen
EUR  0.000% Deutschland 16.09.2026 4'000'000.00 0.00  4'000'000.00 99.54 3'981'600 8.75%
DEOOOBUOE337
3'981'600 8.75%
Hybride, strukturierte Instrumente
EUR 21 Shares / Exchange Traded on 123'000.00 249'000.00 110'000.00 1217 1'338'480 2.94%
Bitcoin open End
CH1199067674
EUR  Amundi Physical Metals / Tracker 0.00 4'710.00 7'800.00 139.74 1'089'972 2.39%
Certificat Structured Note on Gold
open end
FROO13416716
EUR  Bitwise Europe / Under. Track. on 340'000.00 0.00 340'000.00 5.08 1'727'710 3.80%
Bitcoin open End
DEOOOA4AER62
EUR  CoinShs / Exchange Tradet on 36'500.00 0.00 36'500.00 49.12 1'792'880 3.94%
Bitcoin open End
GBOOBLD4ZL17
EUR  Deutsche Borse / Tracker 3'500.00 15'000.00 8'600.00 112.92 971112 2.13%
Certificate XETRA Gold Open End
DEOOOAOS9GBO
EUR  WisdomTree / Regd.Metal 4'930.00 0.00 10'550.00 337.15 3'556'933 7.81%
Securities Fixed Gold LBMA open
end
JEOOBS588CD74
USD Invesco Physical / Tracker 0.00 6'519.00 30'000.00 56.88 1'494'172 3.28%
Certificate on Silver Commodity 2
Secured 31.12.2100
IEOOB43VDT70
USD iShares Physicl Metals open End 0.00 10'300.00 26'685.00 56.86 1'328'657 2.92%
IEOOBANCWG09
13'299'916  29.21%
TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 35'982'915  79.04%
AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 30.06.2024 in EUR NIw
Anleihen
EUR  0.000% Deutschland 14.10.2026 3'500'000.00 0.00  3'500'000.00 99.36 3'477'508 7.64%
DEOOOBUOE345
3'477'508 7.64%
Wandelanleihe
USD  0.000% Cleanspark -144A- 1'000'000.00 0.00  1'000'000.00 101.22 886294 1.95%
15.02.2032
US18452BAD29
USD  0.250% Coinbase Global 1'200'000.00 0.00  1200'000.00 89.72 942'695 2.07%
01.04.2030
US19260QAF46
1'828'988 4.02%
TOTAL AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE 5'306'496 11.66%
TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 41'289'411  90.70%
DERIVATE FINANZINSTRUMENTE
EUR  Verbindlichkeiten aus Optionen -347'492  -0.76%
TOTAL DERIVATE FINANZINSTRUMENTE -347'492  -0.76%
EUR  Kontokorrentguthaben 4762503 10.46%
EUR  Sonstige Vermdgenswerte 919 0.00%
GESAMTFONDSVERMOGEN 45'705'342 100.40%
EUR  Forderungen und -180'197  -0.40%
Verbindlichkeiten
NETTOFONDSVERMOGEN 45'525'145 100.00%
Durch Rundung bei der Berechnung kdnnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Fussnoten:
1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten
2) Vollstdndig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)
Incrementum Umbrella Fund - Incrementum Crypto Gold Fund -13-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Umsatzliste

Geschadfte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe
ISIN

BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

usb Cipher Digital Rg 9'000 39'000
US17253J1060

usb Gold Fields Sp ADR 14'000 43'330
US38059T1060

usb HIVE Blckch Tech Rg 0 179'000
CA4339211035

usb IREN Limited Rg 4'000 19'300
AU0000185993

usb Mara Holdings Marathon Patent Rg 25'000 67'600
US5657881067

usb Microstrategy Rg 16'000 16'000
US5949724083

usb TeraWulf Rg 0 46'400
US88080T1043

Anleihen

EUR 0.000% Deutschland 17.06.2026 3'000'000 3'000'000
DEOOOBUOE303

usb 10.000% Microstrategy Inc. open End 0 27'746
US5949728795

Geldmarkt-Buchforderung

EUR 0.000% Deutschland 13.05.2026 3'000'000 3'000'000
DEOOOBUOE295

Hybride, strukturierte Instrumente

EUR DB ETC / Exchange Traded Product on Silver 27.08.2060 0 2'860
DEOOOA1EOHS6

EUR XBT Exchange Traded Product 2022 open End BTC 367'000 938'500
X$2434891219

AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE

Anleihen

usb 0.625% Strategy 15.09.2028 2'500'000 4'000'000
US594972AQ48
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Devisentermingeschafte

Wahrend der Berichtsperiode getdtigte Derivate auf Devisen:

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
15.01.2026 usb EUR 14'000'000.00 11'878'736.87
15.01.2026 usb EUR 6'000'000.00 5'153'426.08
19.02.2026 EUR usb 17'136'242.55 20'000'000.00
19.02.2026 usb EUR 20'000'000.00 17'136'242.55
19.02.2026 EUR usb 12'652'060.69 15'000'000.00
19.02.2026 usb EUR 15'000'000.00 12'652'060.69
26.03.2026 EUR usb 29'496'585.98 35'000'000.00
26.03.2026 usb EUR 35'000'000.00 29'496'585.98
26.03.2026 usb EUR 25'000'000.00 21'878'008.23
26.03.2026 EUR usb 21'878'008.23 25'000'000.00
30.04.2026 EUR usb 6'031'498.21 7'000'000.00
30.04.2026 usb EUR 7'000'000.00 6'031'498.21
30.04.2026 usb EUR 7'000'000.00 5'981'545.77
30.04.2026 EUR usb 5'981'545.77 7'000'000.00
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Optionen

Am Ende der Berichtsperiode offene engagementerhéhende Derivate:

Basiswert Typ Verfall EXP Kauf Verkauf Endbestand
Alamos Gold -A- P-Opt. 17.07.2026 30.00 0 160 -160
Cleanspark Rg P-Opf. 17.07.2026 16.00 0 100 -100
DPM Metals Rg P-Opf. 17.07.2026 50.00 0 170 -170
Equinox Gold P-Opt. 17.07.2026 10.00 0 550 -550
First Majestic Silv. Rg P-Opt. 17.07.2026 18.00 0 300 -300
Riot Platforms Rg P-Opf. 17.07.2026 30.00 0 130 -130
Silvercorp Metals P-Opf. 17.07.2026 12.50 0 450 -450
Silvercrest Metals ULC P-Opt. 17.07.2026 17.50 0 350 -350
Wadhrend der Berichtsperiode getdtigte engagementerh6hende Derivate:
Basiswert Typ Verfall EXP Kauf Verkauf Endbestand
9% Perp Stretch Pfd Registered Shs Strateg P-Opt. 18.06.2026 95.00 500 500 0
9% PSP Rg-A Series -A-
Agnico Eagle Mines C-Opt. 17.04.2026 190.00 30 30 0
Alamos Gold -A- P-Opf. 16.01.2026 37.00 0 306 0
Alamos Gold -A- C-Opt. 17.04.2026 42.00 145 145 0
Alamos Gold -A- P-Opt. 17.07.2026 30.00 0 160 -160
Cipher Digital Rg P-Opt. 16.01.2026 16.50 70 0 0
Cipher Digital Rg P-Opf. 20.02.2026 18.00 90 90 0
Cipher Digital Rg P-Opf. 15.05.2026 20.00 150 150 0
Cleanspark Rg P-Opt. 17.07.2026 16.00 0 100 -100
DPM Metals Rg P-Opt. 17.07.2026 50.00 0 170 -170
Endeavour Silver Corp P-Opt. 20.03.2026 12.50 400 400 0
Endeavour Silver Corp C-Opt. 17.04.2026 10.00 650 650 0
Equinox Gold P-Opt. 15.05.2026 15.00 120 120 0
Equinox Gold P-Opt. 17.07.2026 10.00 0 550 -550
First Majestic Silv. Rg C-Opt. 16.01.2026 17.00 171 0 0
First Majestic Silv. Rg C-Opt. 20.02.2026 20.00 300 300 0
First Majestic Silv. Rg C-Opt. 17.04.2026 22.00 300 300 0
First Majestic Silv. Rg P-Opt. 08.05.2026 22.00 260 260 0
First Majestic Silv. Rg P-Opt. 17.07.2026 18.00 0 300 -300
Fortuna Mining Rg C-Opt. 17.04.2026 10.00 600 600 0
Franco-Nevada Corp. P-Opt. 15.05.2026 230.00 15 15 0
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Basiswert Typ Verfall EXP Kauf Verkauf Endbestand
Gold Fields Sp ADR C-Opt. 17.04.2026 45.00 140 140 0
HIVE Blckch Tech Rg P-Opt. 16.01.2026 3.00 320 0 0
Hut 8 Mining Rg C-Opt. 16.01.2026 40.00 40 0 0
IREN Limited Rg C-Opt. 20.02.2026 55.00 30 30 0
IREN Limited Rg P-Opt. 24.04.2026 50.00 70 70 0
IREN Limited Rg P-Opt. 08.05.2026 50.00 70 70 0
IREN Limited Rg P-Opf. 15.05.2026 60.00 40 40 0
Kinross Gold Corp. C-Opt. 10.04.2026 30.00 210 210 0
Kinross Gold Corp. P-Opt. 15.05.2026 30.00 70 70 0
Mara Holdings Marathon Patent Rg P-Opt. 16.01.2026 10.00 190 0 0
Mara Holdings Marathon Patent Rg P-Opt. 20.02.2026 10.00 250 250 0
Microstrategy Rg P-Opt. 15.05.2026 190.00 20 20 0
Microstrategy Rg C-Opt. 05.06.2026 160.00 120 120 0
Newmont Goldcorp P-Opt. 16.01.2026 95.00 0 132 0
Newmont Goldcorp C-Opt. 17.04.2026 110.00 60 60 0
Newmont Goldcorp P-Opf. 15.05.2026 115.00 20 20 0
Pan American Silver P-Opt. 16.01.2026 50.00 0 123 0
Pan American Silver P-Opt. 20.02.2026 55.00 150 150 0
Pan American Silver P-Opf. 20.03.2026 65.00 140 140 0
Pan American Silver C-Opt. 17.04.2026 55.00 120 120 0
Riot Platforms Rg C-Opt. 16.01.2026 14.00 150 0 0
Riot Platforms Rg P-Opt. 17.07.2026 30.00 0 130 -130
Silvercorp Metals P-Opf. 17.07.2026 12.50 0 450 -450
Silvercrest Metals ULC P-Opf. 17.07.2026 17.50 0 350 -350
Wheaton Precious Metals P-Opt. 16.01.2026 115.00 0 86 0
Wheaton Precious Metals P-Opt. 20.03.2026 155.00 25 25 0
Wheaton Precious Metals C-Opt. 17.04.2026 130.00 50 50 0
Wahrend der Berichtsperiode getdtigte engagementreduzierende Derivate:

Basiswert Typ Verfall EXP Kauf Verkauf Endbestand
Agnico Eagle Mines P-Opt. 20.02.2026 200.00 65 65 0
Alamos Gold -A- C-Opt. 15.05.2026 50.00 60 60 0
Buenaventura Sp ADR C-Opt. 20.03.2026 35.00 150 150 0
Buenaventura Sp ADR C-Opt. 17.04.2026 32.00 180 180 0
Equinox Gold P-Opt. 20.02.2026 15.00 900 900 0
Equinox Gold C-Opt. 17.04.2026 15.00 140 140 0
First Majestic Silv. Rg C-Opt. 30.01.2026 18.00 750 750 0
First Majestic Silv. Rg P-Opf. 20.02.2026 20.00 890 890 0

Incrementum Umbrella Fund - Incrementum Crypto Gold Fund
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Basiswert Typ Verfall EXP Kauf Verkauf Endbestand
First Majestic Silv. Rg P-Opt. 20.02.2026 23.00 890 890 0
Franco-Nevada Corp. C-Opt. 20.02.2026 230.00 60 60 0
Franco-Nevada Corp. P-Opf. 20.02.2026 240.00 4] 4] 0
Gold Fields Sp ADR C-Opt. 20.03.2026 55.00 0 60 0
Gold Fields Sp ADR C-Opt. 20.03.2026 55.00 60 0 0
Kinross Gold Corp. C-Opt. 17.04.2026 33.00 80 80 0
Newmont Goldcorp C-Opt. 30.01.2026 120.00 120 120 0
Newmont Goldcorp P-Opf. 20.02.2026 110.00 130 130 0
Newmont Goldcorp C-Opt. 20.03.2026 120.00 30 30 0
Newmont Goldcorp C-Opt. 24.04.2026 110.00 25 25 0
Silvercrest Metals ULC C-Opt. 20.02.2026 20.00 700 700 0
Silvercrest Metals ULC P-Opf. 20.02.2026 22.00 550 550 0
Wheaton Precious Metals P-Opt. 20.02.2026 140.00 86 86 0
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Verwaltungsgebuihren fir im OGAW gehaltene Bestdande an Zielfonds

Zielfonds der Verwaltungsgesellschaft IFM Independent Fund Management AG

Bezeichnung ISIN VWG Zielfonds
in % p.a.

keine vorhanden

Zielfonds anderer Verwaltungsgesellschaften

Bezeichnung ISIN VWG Zielfonds
in % p.a.

keine vorhanden
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Angaben gemass EU Verordnung 2015/2365 ("SFTR")

Informationen zur Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschdaften und zur Wiederverwendung von
Barsicherheiten (SFTR-Verordnung EU 2015/2365, im Folgenden ,,SFTR")

Zum Bilanzstichtag hat der Fonds/Teilfonds keine Geschdfte getdtigt, die den Verdffentlichungspflichten der SFTR unterliegen.
Dementsprechend sind keine Informationen Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und die
Wiederverwendung von Barsicherheiten zu melden.
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des Fonds
Referenzwdahrung der Anteilsklassen
Abschluss Rechnungsjahr
Abschluss erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung
Ausgabeaufschlag
Ricknahmeabschlag

Ricknahmeabschlag zugunsten Fonds

Umtauschgebihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Gebihr fir Anlageentscheid,
Risikomanagement und Vertrieb

Performance Fee

max. AdministrationsgebUhr
max. Verwahrstellengebihr
Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fur den ersten Teilfonds
fUr jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten
Internet

Kursinformationen
Bloomberg

Telekurs

Incrementum Umbrella Fund - Incrementum Crypto Gold Fund

-EUR-I- -EUR-IS- -EUR-P-
LI1100044570 LI1525556059 LI1134530594
8. Marz 2021 13. April 2026 9. September 2021
Euro (EUR)
Euro (EUR) Euro (EUR) Euro (EUR)

31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember

31. Dezember 2021

Thesaurierend Thesaurierend Thesaurierend
keiner keiner max. 5%
keiner keiner Keiner
keiner keiner Keiner
keine keine Keine

max. 0.8% p.a. max. 1.5% p.a. max. 1.75% p.a.

10% auf jahrliche Rendite, 7.5% auf jahrliche Rendite,
mit Anwendung High keine mit Anwendung High

Watermark Prinzip. Watermark Prinzip.
0.20% p.a. oder min. CHF 40'000.-- p.a. zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der
2. Anteilsklasse

0.09% p.a. oder min. CHF 10'000.-- p.a. zzgl. Service-Fee von CHF 420.-- pro Quartal

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.
CHF 1'000.-- p.a.
0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

www.ifm.li
www. lafv li
www.fundinfo.com

INICGEI LE

110004457

INICGIS LE

152555605

INICGPE LE

113453059

Incrementum Umbrella Fund - Incrementum Crypto Gold Fund
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des Fonds
Referenzwdahrung der Anteilsklassen
Abschluss Rechnungsjahr
Abschluss erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung
Ausgabeaufschlag
Ricknahmeabschlag

Ricknahmeabschlag zugunsten Fonds

Umtauschgebihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Gebihr fir Anlageentscheid,
Risikomanagement und Vertrieb

Performance Fee
max. AdministrationsgebUhr
max. Verwahrstellengebihr
Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fur den ersten Teilfonds
fUr jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten
Internet

Kursinformationen
Bloomberg

Telekurs

Incrementum Umbrella Fund - Incrementum Crypto Gold Fund

-EUR-R-
L11100044299
12. Mé&rz 2021

Euro (EUR)
Euro (EUR)

31. Dezember
31. Dezember 2021
Thesaurierend
keiner
keiner
keiner
keine

max. 1.3% p.a.

10% auf jahrliche Rendite, mit Anwendung High Watermark Prinzip.

0.20% p.a. oder min. CHF 40'000.-- p.a. zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der

2. Anteilsklasse

0.09% p.a. oder min. CHF 10'000.-- p.a. zzgl. Service-Fee von CHF 420.-- pro Quartal

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.q.

CHF 1000.-- p.a.

0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

www.ifm.li
www. lafv i
www.fundinfo.com

INICGRE LE

110004429

Incrementum Umbrella Fund - Incrementum Crypto Gold Fund
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Erganzende Angaben

Wechselkurse per Berichtsdatum

Vertriebslander
Private Anleger
Professionelle Anleger

Qualifizierte Anleger

ESG

Publikation des Fonds

Hinterlegungsstellen
TER Berechnung

Transaktionskosten

Angaben zur Vergitungspolitik

Allgemeiner Hinweis

Risikomanagement

Berechnungsmethode Gesamtrisiko

EUR 1 = CAD 1.6220 CAD 1 = EUR 0.6165
EUR 1 = CHF 0.9229 CHF 1 = EUR 1.0836
EUR 1 = USD 1.1420 usb I = EUR 0.8756
EUR 1 = XAG 0.0195 XAG 1 = EUR 51.3055

LI, DE, AT, LU

LI, DE, AT, LU

CH

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berUcksichtigen nicht die
EU-Kriterien fUr 6kologische nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Der Prospekt, der Treuhandverirag bzw. der Fondsvertrag bzw. die Satzung und die
Anlagebedingungen sowie der Anhang A ,OGAW im Uberblick” bzw. "Teilfonds im
Uberblick", die Basisinformationsblétter (PRIP-KID), sowie der neueste Jahres- und
Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos auf einem
dauerhaften Datentrager bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den
Zahlistellen und bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite
des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhdltlich.

Citibank N.A., London
SIX SIS AG, ZUrich 1
UBS AG, Zurich UBS

Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargestellten und in der CESR-
Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Die Transaktionskosten berlcksichtigen samtliche Kosten, die im Geschdaftsjahr for
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegensténden stehen.

Die IFM Independent Fund Management AG (,IFM") unterliegt den for
Verwaltungsgesellschaften nach dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) und den fUr AIFM nach dem Gesetz
Uber die Verwalter alternativer  Investmentfonds  (AIFMG)  geltenden
aufsichtsrechtlichen  Vorgaben im  Hinblick auf die Gestaltung ihrer
Vergutungsgrundsatze und —praktiken. Die detaillierte Ausgestaltung hat die IFM in
einer internen Weisung zur Vergutungspolitik und —praxis geregelt. Die interne Weisung
soll das Eingehen Ubermdssiger Risken verhindern und enthdlt geeignete
Massnahmen, um Interessenskonflikte zu vermeiden sowie eine nachhaltige
VergUtungspolitik zu erreichen. Informationen zur aktuellen VergUtungspolitik und —
praxis der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter www.ifm.li veréffentlicht. Auf
Anfrage von Anlegern stellt die Verwaltungsgesellschaft weitere Informationen
kostenlos zur Verflgung.

Die Position Bankguthaben auf Sicht in der Vermégensrechnung sowie die Position
Kontokorrentguthaben im Vermdogensinventar kdnnen, sofern gemdss Prospekt
zul@ssig, BestGnde aus Edelmetallkonten enthalten.

Commitment-Approach

Incrementum Umbrella Fund - Incrementum Crypto Gold Fund
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Erganzende Angaben

Bewertungsgrundsatze

Das Vermdgen des OGAW wird nach folgenden Grundsatzen bewertet:

1.

Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfUgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an
mehreren Borsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfUgbare Kurs jener Bérse massgebend, die der Hauptmarkt fir dieses
Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt
werden, werden zum letzten verfGgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publikum
offenstehenden Mdrkten gehandelt, ist grundsatzlich der zuletzt verfigbare Kurs jenes Marktes massgebend, der die hdchste
Liquiditat aufweist.

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kdnnen mit der Differenz zwischen
Einstandspreis (Erwerbspreis) und RUckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben werden. Eine
Bewertung zum akfuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der RUckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfdllige
Bonitatsverdnderungen werden zusétzlich bericksichtigt.

Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben
fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkaufim Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt wirde
und der nach Treu und Glauben durch die Geschdftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder
Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und Uberprifbaren Bewertung auf
Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von
Wirtschaftsprifern nachprofbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes
festlegt.

OGAW bzw. Organismen fUr gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum lefzten festgestellten und erhdltlichen
Netftoinventarwert bewertet. Falls fir Anteile die RUcknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen OGA kein
RUcknahmeanspruch besteht oder keine RUcknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle
anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen festlegt.

Falls fur die jeweiligen Vermdgensgegenstdnde kein handelbarer Kurs verfigbar ist, werden diese Vermdgensgegenstdnde,
ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren
Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere W&hrung als die Wahrung des OGAW lauten,
wird zum letzten Devisenmittelkurs in die Wahrung des OGAW umgerechnet.

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere ad&quate Bewertungsprinzipien fir das Vermégen des OGAW
anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher Ereignisse unmoglich oder
unzweckmdssig erscheinen. Bei massiven Ricknahmeantrédgen kann die Verwaltungsgesellschaft die Anteile des OGAW auf der
Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich getétigt werden. In diesem Fall
wird fUr gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und RUcknahmeantrdge dieselbe Berechnungsmethode angewandt.
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Erganzende Angaben

Auskinfte Uber Angelegenheiten besonderer Bedeutung

Prospektdnderung

Die IFM Independent Fund Management AG, Schaan, als geplante Verwaltungsgesellschaft hat mit Zustimmung der CAIAC Fund
Management AG, Bendern, als derzeitige Verwaltungsgesellschaft beschlossen, dass der Incrementum Umbrella Fund mit dem
Teilfonds Incrementum Crypto Gold Fund, ein OGAW nach liechtensteinischem Recht, die Verwaltungsgesellschaft per 14. Marz

2026 wechselt.

Nachfolgend finden Sie eine Auflistung der vorgenommenen Anderungen:

Ganzes Dokument

Bisherige Verwaltungsgesellschaft: CAIAC Fund Management AG, Bendern
Neue Verwaltungsgesellschaft: IFM Independent Fund Management AG, Schaan

Anhang A

Teilfonds im Uberblick

F1. Anlagegrundsdéize und
Risikoregelungen des
Teilfonds

a) Anlageziel und
Anlagepolitik

Entfernung des Zusatzes ,,Class” bei den bestehenden Anteilsklassen

HinzufUgung der neuen Anteilsklassen EUR-IS, EUR-S, CHF-IS & CHF-S

Valuta Ausgabe- und Ricknahmetag neu T+2 (vorher T+3)

Reduktion der Mindestanlage bei den bestehenden Anteilsklassen P und R

Reduktion der max. GebuUhr fir Anlageentscheid, Risikomanagement und Vertrieb
Reduktion der max. VerwahrstellengebUhr auf 0.09% p.a. oder min. CHF 10°000.-- p.a.

* & 6 O o o

Aufnahme der LiquiditGtsmanagement-Instrumente (LMT)

Das Anlageziel Incrementum Crypto Gold Fund besteht hauptsdchlich im Erzielen eines
langfristigen Kapitalgewinns durch teilfondskonforme Investitionen in Edelmetalle und
Kryptowdhrungen, wie nachfolgend beschrieben, getatigt werden. Es handelt sich um einen akfiv
gemanagten Teilfonds ohne Bezugnahme auf eine Benchmark. Dabei ist die Wertentwicklung des
Teilfonds an keinen Referenzindex gekoppelf und er kann somit seine Investitionsentscheidungen
frei treffen. Soweit fUr den Teilfonds in lit. F dieses Anhangs keine abweichenden Anlagegrundsétze
festgelegt sind, gilt Ziffer V des Treuhandvertrages "Allgemeine Anlagegrundsatze und —
beschrdnkungen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass das Anlageziel erreicht wird.

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Teilfonds sein Vermdgen vorwiegend (mindestens 51%)
in Beteiligungspapiere und Beteiligungswerirechte (Aktien, Ge-nossenschaftsanteile,
Partizipationsscheine, Genussscheine, Aktien mit Warrants, etc.) von Unternehmen weltweit, die in
den Bereichen Gold bzw. andere Edelmetalle sowie in Kryptowdhrungen tétig sind und/oder
deren Haupttatigkeit darin besteht, Beteiligungen an solchen Unternehmen zu halten oder solche
zu finanzieren sowie in OGAW-konforme Zertifikate (Strukturierte Produkte) bzw. Wertrechte,
welche die Wertentwicklung von Edelmetallen und/oder von Kryptowdhrungen wiederspiegeln
und jeweils eine physische Auslieferung dauernd ausgeschlossen werden kann.

Es gilt zu beachten, dass die Auswahl der Unternehmen unabhdngig von ihrer Marktkapitalisierung
erfolgt. Somit kdnnen sowohl Aktien von substanzstarken, grossen, international bekannten und
bedeutenden Unternehmen (Blue-Chips) als auch Aktien von Unternehmen mit mittlerer
Borsenkapitalisierung (Mid Caps) als auch Aktien von Unternehmen mit geringer
Borsenkapitalisierung (Small Caps) er-worben werden.

Dem Teilfonds unterliegen keinerlei Beschrénkungen hinsichtlich der Wahrungsallo-kation. Der
Anteil des Vermdgens des Teilfonds, der in nicht auf Euro (EUR) lautende Wertpapiere angelegt ist,
wird je nach Marktlage unterschiedlich sein. Um das W&hrungsrisiko zu minimieren, kdnnen
Vermogenswerte, die nicht auf die Rech-nungswdhrung des Teilfonds lauten, vorUbergehend oder
dauernd abgesichert werden. Die Wdhrungsrisiken der in ,, CHF" aufgelegten Anteilsklassen kdnnen
ganz oder teilweise abgesichert werden; dies kann negative Auswirkungen auf den NAV der in
EUR aufgelegten Anteilsklassen haben. Die allfdlligen Kosten einer Wahrungs-absicherung der CHF-
Anteilsklassen werden der enfsprechenden Anteilsklasse zu-geordnet.

Der Teilfonds darf bis zu 49% seines Nettovermdgens in Sichteinlagen oder in kUind-baren Einlagen
mit einer Laufzeit von héchstens zwolf Monaten halten. In besonderen Ausnahmeféllen kénnen
diese vorUbergehend auch einen Anteil von mehr als 49% einnehmen, wenn und soweit dies im
Interesse der Anteilinhaber fUr geboten erscheint.

Der Teilfonds ist ferner ermd&chtigt, im Rahmen der in Ziffer V des Treuhandvertrages "Allgemeine
Anlagegrundsdize und -beschrdnkungen” festgesetzten Anlagegrenzen in sonstige zugelassene
Anlagen zu investieren
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Erganzende Angaben

c) Profil des typischen Anlegers

H1.Risiken und Risikoprofile des
Teilfonds

Der Incrementum Crypto Gold Fund eignet sich nur fUr risikof&hige Anleger mit ei-nem
langfristigen Anlagehorizont, die sich den sehr hohen Risiken eines Portfolios mit
indirekten Anlagen in Gold bzw. anderen Edelmetallen sowie in Kryptowdhrungen
bewusst sind. Es gilt zudem zu beachten, dass Anlagen in diesen Teilfonds lediglich als
Beimischung in einem Depot vorhanden sein sollten, da hohe Wert-schwankungen
bzw. hohe Kapitalverluste nicht ausgeschlossen werden kdnnen.

Uberarbeitung der Formulierung und Aufnahme der folgenden Passagen:

Beim Einsatz von Zertifikaten bzw. strukturierten Produkten hat der Teilfonds nur An-
spriche gegenuber dem Emittenten. Der Teilfonds muss deshalb neben dem
Marktrisiko vor allem dem Emittentenrisiko besondere Beachtung schenken. Somit muss
damit gerechnet werden, dass neben einem mdglichen Verlust aus dem
Marktwertrickgang der Basiswerte (z.B. Gold und andere Edelmetalle,
Kryptowdhrungen, etc.) im Extremfall auch ein Gesamtverlust einer Anlage durch den
Ausfall des Emittenten eintreten kann.

Im Gegensatz zu anderen Fonds, die in Gesellschaften aus verschiedenen Wirt-
schaftsbranchen investieren, konzentriert der Incrementum Crypto Gold Fund seine
indirekten Anlagen auf Gold und andere Edelmetalle sowie auf Kryptowdhrungen,
wobei dauernd eine physische Auslieferung von Edelmetallen bzw. Kryptowdhrungen
ausgeschlossen sein muss. Die Wertentwicklung themenbezogener Anlagen kénnen
vom allgemeinen Bdrsentrend, wie sie z.B. durch breite Markfindizes dargestellt werden,
markant abweichen. Anleger sollten deshalb Uber eine entsprechend hohe
Risikobereitschaft und einen langfristigen Anlagehorizont verfigen.

Ergebnisse der Bewertung von potentiellen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken
auf die Rendite:

Nach Bewertung der Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf Ebene der einzelnen
Investments wird festgestellt, dass gesamthaft vom Risiko einer relevanten
Beeintrdchtigung der Rendite des Teilfonds ausgegangen wird. Insbesondere auf-
grund der allfalligen Zusammensetzung des Portfolios und dem Verzicht auf eine ESG
Strategie kann ein potenzieller Einfluss von Nachhaltigkeitsrisiken auf das
Gesamtportfolio nicht ausgeschlossen werden.

Durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten, die nicht der Absicherung
dienen, kann es zu erhdhten Risiken kommen. Das mit derivativen Finanzinstrumenten
verbundene Risiko darf 100% des jeweiligen Nettoteilfondsvermdgens nicht
Uberschreiten. Dabei darf das Gesamtrisiko 200% des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdgens nicht Uberschreiten. Bei einer gemdass UCITSG zul@ssigen
Kreditaufnahme darf das Gesamtrisiko insgesamt 210% des jeweiligen
Nettoteilfondsvermdgens nicht Ubersteigen.

Die Finanzmarktaufsicht (FMA) hat nach Art. 6 UCITSG die Anderung der konstituierenden Dokumente am 10. Februar 2026
genehmigt. Die Anderungen traten per 14. Mdrz 2026 in Kraft.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Deutschland

Die Gesellschaft hat ihre Absicht, Anteile in der Bundesrepublik Deutschland zu vertreiben, angezeigt und ist seit Abschluss des
Anzeigeverfahrens zum Vertrieb berechtigt.

Einrichtung nach § 306a KAGB:

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30

LI-9494 Schaan

Email: info@ifm.li

Zeichnungs-, Zahlungs-, RUcknahmeantrdge und Umtauschantrage fir die Anteile werden nach Massgabe der Verkaufsunterlagen
verarbeitet.

Anleger werden von der Einrichtung darUber informiert, wie die vorstehend genannten Auftrdge erteilt werden kénnen und wie
RUcknahmeerlése ausgezahlt werden.

Die IFM Independent Fund Management AG hat Verfahren eingerichtet und Vorkehrungen in Bezug auf die Wahrnehmung und
Sicherstellung von Anlegerrechten nach Art. 15 der Richtlinie 2009/65/EG getroffen. Die Einrichtung erleichtert den Zugang im
Geltungsbereich dieses Gesetzes und Anleger kdnnen bei der Einrichtung hierUber Informationen erhalten.

Der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblatter, der Treuhandvertrag bzw. Fondsvertrag bzw. die Satzung und die
Anlagebedingungen des EU-OGAW und die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos in Papierform bei der Einrichtung oder
elektronisch unter www.ifm.li oder bei der liechtensteinischen Verwahrstelle erhdltlich.

Bei der Einrichtung sind kostenlos auch die Ausgabe-, RUcknahmepreise und Umtauschpreise sowie sonstige Angaben und
Unterlagen, die im Furstenfum Liechtenstein zu verdffentlichen sind (z.B. die relevanten Vertrage und Gesetze), erhdltlich.

Die Einrichtung stellt Anlegern relevante Informationen Uber die Aufgaben, die die Einrichtung erflllt, auf einem dauerhaften
Datentréager zur VerfGgung.

Die Einrichtung fungiert ausserdem als Kontaktstelle fUr die Kommunikation mit der BaFin.
Veroffentlichungen

Die Ausgabe-, RUcknahmepreise und Umtauschpreise werden auf www.fundinfo.com verdffentlicht. Sonstige Informationen for die
Anleger werden auf www.fundinfo.com verdffentlicht.

In folgenden Fdllen werden die Anleger mittels dauerhaften Datentrégers nach § 167 KAGB in deutscher Sprache und grundsatzlich
in elekfronischer Form informiert:

a) Aussetzung der RGcknahme der Anteile des EU-OGAW,

b) Kindigung der Verwaltung des EU-OGAW oder dessen Abwicklung,

c) Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsétzen nicht vereinbar sind  oder
anlegerbenachteiligende Anderungen von wesentlichen Anlegerrechten oder anlegerbenachteiligende Anderungen, die die
VergUtungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Investmentvermdgen entnommen werden kénnen,
einschliesslich der Hintergrinde der Anderungen sowie der Rechte der Anleger in einer verstéindlichen Art und Weise; dabei ist
mitzuteilen, wo und auf welche Weise weitere Informationen hierzu erlangt werden kénnen,

d) die Verschmelzung von EU-OGAW in Form von Verschmelzungsinformationen, die gemdss Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG zu
erstellen sind, und

e) die Umwandlung eines EU-OGAW in einen Feederfonds oder die Anderungen eines Masterfonds in Form von Informationen, die
gemdB Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich:
Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich gemdss den Bestimmungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92:

Erste Bank der &sterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

AT-1100 Wien

Email: foreignfunds0540@erstebank.at
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir qualifizierte Anleger in der Schweiz

Dieser Fonds (kollekfive Kapitalanlage) darf in der Schweiz ausschliesslich qualifizierten Anlegern nach Art. 10 des Kollektivanlagen-
gesetz (KAG) angeboten werden.

1.

Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG, Bahnhofstrasse 74, CH-8001 ZUrich.

2.  Zahistelle
Zahlstelle in der Schweiz ist die Helvetische Bank AG, Seefeldstrasse 215, CH-8008 ZUrich.
3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente
Der Prospekt, der Treuhandvertrag, die Basisinformationsblatter (PRIIP-KID) sowie die Jahresberichte (und allfdllige
Halbjahresberichte) kdnnen kostenlos beim Vertreter sowie bei der Zahlstelle in der Schweiz bezogen werden.
4.  Zahlung von Retrozessionen und Rabatten
4.1 Retrozessionen
Die Verwaltungsgesellschaft und dessen Beauftragte sowie die Verwahrstelle kdnnen Retrozessionen zur Deckung der
Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Als Vertriebs-
und Vermittlungstétigkeit gilt insbesondere jede Tatigkeit, die darauf abzielt, den Vertrieb oder die Vermittlung von Fonds-
anteilen zu férdern, wie die Organisation von Road Shows, die Teilnahme an Veranstalfungen und Messen, die Herstellung
von Werbematerial, die Schulung von Vertriebsmitarbeitern etc.
Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet
werden.
Die Offenlegung des Empfangs der Retrozessionen richtet sich nach den einschldgigen Bestimmungen des FIDLEG.
4.2 Rabatte
Die Verwaltungsgesellschaft und dessen Beauftragte kédnnen im Vertrieb in der Schweiz Rabatte auf Verlangen direkt an
Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden GebUhren und/oder Kosten zu
reduzieren. Rabatte sind zuldssig, sofern sie
+ aus GebUhren der Verwaltungsgesellschaft bezahlt werden und somit das Fondsvermdgen nicht zusatzlich belasten;
+ aufgrund von objektiven Kriterien gewdahrt werden;
+ samtlichen Anlegemn, welche die objektiven Kriterien erfUllen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitlichen
Voraussetzungen im gleichen Umfang gewd&hrt werden.
Die objektiven Kriterien zur Gewd&hrung von Rabatten durch die Verwaltungsgesellschaft sind:
+ Dasvom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven Kapitalanlage
oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;
+ die H6he der vom Anleger generierten GebUhren;
+ das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);
Auf Anfrage des Anlegers legt die Verwaltungsgesellschaft die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos offen.
5. Erfillungsort und Gerichtsstand
FUr die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der ErfUllungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt am Sitz des
Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger Luxemburg

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Absicht, Anteile des OGAW in Luxemburg zu verireiben, angezeigt und ist seit Abschluss des
Anzeigeverfahrens zum Vertrieb berechtigt.

1. Zahl- und Informationsstelle in Luxemburg
Die Funktion der Zahl- und Informationsstelle hat

Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG
Niederlassung Luxemburg

1c, rue Gabriel Lippmann

L-5365 Munsbach
zahlistelle@hauck-aufhaueser.com

Ubernommen.

In Luxemburg kénnen die Basisinformationsbldtter (PRIIP-KID), der Verkaufsprospekt, der Treuhandvertrag bzw. Fondsvertrag bzw.
Satzung und Anlagebedingungen, die Jahres-/ Halbjahresberichte sowie sonstige Informationen kostenlos in Papierform Uber die
Zahl- und Informationsstelle bezogen werden.

Bei der Zahl- und Informationsstelle sind auch alle sonstigen Informationen erhdltlich, auf die Anleger im FUrstentum Liechtenstein
einen Anspruch haben. Die Ausgabe- und RUcknahmepreise sind ebenfalls kostenlos bei der Zahl- und Informationsstelle
erhdltlich.

2. Veréffentlichungen
Alle Ausgabe- und Ricknahmepreise des OGAW und alle Ubrigen Bekanntmachungen werden auf der Web-Seite der
Verwaltungsgesellschaft unter www.ifm.li, auf der Web-Seite des Liechtensteinischen Anlagefondsverbandes (LAFV) unter
www.lafv.li sowie auf der Fondsinformationsplattform fundinfo.com (www.fundinfo.com) publiziert.
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