Halbjahresbericht zum 30.06.2025

SQUAD 4 Convertibles

V
AXXION



Inhaltsverzeichnis

VErMBGENSUDEISICRT. ... ...ttt e e e e oottt e e e e e e e e e e b et e e e e e e e e e e et a bt b et e e e e e e e e e e bbbt eaeeeeeaeeaanne 3
VermBGENSAUTSIEIIUNG. ...ttt 4
Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte.............ooiiiiiiiiiiiii e 10
Anhang zum Halbjahresbericht Zum 30.06.2025. ... .....coiiiiiii it 14
Service Partner & DIBNSHEISIEI. . ... .. iiiiiiii et ettt ettt et e s 16



SQUAD 4 Convertibles

Vermaogensiibersicht

Vermégensiibersicht zum 30.06.2025

Kurswert % des

in USD  Fondsver-

mogens !

I. Vermdgensgegenstinde 40.393.188,14 100,34
1. Aktien 563.118,00 1,40
- Nicht EU/EWR-Lénder usb 563.118,00 1,40

2. Anleihen 38.413.875,01 95,43
- Unternehmensanleihen usD 38.413.875,01 95,43

3. Derivate 572.050,98 1,42
- Optionsrechte (Kauf) usb 28.457,54 0,07

- Futures (Kauf) usb 10.020,00 0,02

- Devisentermingeschéfte (Verkauf) usb -634.635,00 -1,58

- Devisentermingeschéfte (Kauf) usb 1.168.208,44 2,90

4. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 739.120,84 1,84
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR usb 13.429,97 0,03

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in Nicht EU/EWR-W&hrungen usb 725.690,87 1,80

5. Sonstige Vermdgensgegenstinde 105.023,31 0,26
Il. Verbindlichkeiten -138.509,37 0,34
1. Sonstige Verbindlichkeiten -138.509,37 0,34
Ill. Fondsvermégen usb 40.254.678,77 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



SQUAD 4 Convertibles

Vermdgensaufstellung

Vermégensaufstellung zum 30.06.2025

Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.

Gattungsbe-
zeichnung

Whg.in

Bestand Kiufe/ Verkiufe/

30.06.2025 Zuginge Abginge

Kurswert
in USD

% des
Fondsver-
mogens "

im Berichtszeitraum

Bérsengehandelte Wertpapiere usbD 4.418.202,00 10,98

Aktien usD 563.118,00 1,40

US03990B3096 Ares Management Corp. 6,75% STK 6.000 6.000 0 USD 54,1130 324.678,00 0,81
Man.Pfd.Conv.S. BDL 50

US65339F7134 NextEra Energy Inc. 6,926% STK 6.000 6.000 10.000 USD 39,7400 238.440,00 0,59
Corp.Unit o.N.

Verzinsliche Wertpapiere usb 3.855.084,00 9,58

XS2270378149 IWG International Holdings LS- GBP 500 500 0 % 97,9370 670.917,42 1,67
Conv. Notes 2020(27)

XS2296019891 Just Eat Takeaway.com N.V. EO- EUR 700 0 0 % 99,6800 818.751,58 2,03
Zero Conv.Bds 2021(25) Tr.A

X$2333569056 Meituan DL-Zero Conv. Bonds usb 700 6] 0 % 97,1610 680.127,00 1,69
2021(28)

XS2607736407 SK Hynix Inc. DL-Conv. Bonds usD 200 o] 0 % 265,7330 531.466,00 1,32
2023(30)

XS2919099650 WuXi Applec (HongKong) Ltd. DL- usbD 600 600 0 % 107,9130 647.478,00 1,61
Zero Conv. Bonds 2024(25)

X$2834365350 Xero Investments Ltd. DL-Exch. usb 400 6] 0 % 126,5860 506.344,00 1,26
Notes 2024(31)

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere usbD 31.631.381,13 78,58

Verzinsliche Wertpapiere usbD 31.631.381,13 78,58

USO09066AB74 Airbnb Inc. DL-FLR Exch.Nts usb 400 6] 300 % 96,4680 385.872,00 0,96
2022(26)

USO1609WBG69 Alibaba Group Holding Ltd. DL- usD 300 600 300 % 127,4490 382.347,00 0,95
Exch. Notes 2025(31)

US05464CAB72 Axon Enterprise Inc. DL-Exch. usb 120 120 130 % 362,2230 434.667,60 1,08
Notes 2022(27)

XS2465773070 BE Semiconductor Inds N.V. EO- EUR 300 300 0 % 132,8010 467.486,08 1,16
Conv. Bonds 2022(29)

US090043AE04 Bill Holdings Inc. DL-Zero Exch. Nts usD 400 0 0 % 84,4330 337.732,00 0,84
2024(30)144A

XS2597741102 Cellnex Telecom S.A. EO- EUR 300 0 200 % 106,6430 375.404,69 0,93
Conv.Med.-Term Bds 2023(30)

US163072AB71 Cheesecake Factory Inc. DL-Exch. usb 400 400 0 % 108,5940 434.376,00 1,08
Notes 2025(30)

X$2566032095 Citigroup GI.M.Fdg Lux. S.C.A. EUR 400 0 0 % 104,2800 489.448,61 1,22
EO-Zero Exch.M.-T.Nts 2023(28)

US18915MAC10 Cloudflare Inc. DL-Zero Exch. Notes ~ USD 400 0 300 % 118,3000 473.200,00 1,18
2021(26)

US18915MAE75 Cloudflare Inc. DL-Zero Exch. Nts usb 300 300 0 % 108,0080 324.024,00 0,80
2025(30)144A

US19260QAB32 Coinbase Global Inc. DL-Exch. usb 400 400 0 % 115,7860 463.144,00 1,15
Notes 2021(26)

US23804LAC72 Datadog Inc. DL-Zero Exch. Nts usb 500 500 0 % 95,6190 478.095,00 1,19
2024(29)144A

DEOOOA3MP437 Delivery Hero SE Wandelanl. v. EUR 700 200 0 % 87,9380 722.305,14 1,79
21(29)Tr.B

US252131AM94 DexCom Inc. DL-Exch. Notes uUsD 400 200 400 % 94,0130 376.052,00 0,93
2024(28)

US26142RAB06S DraftKings Inc. DL-Zero Exch. Notes usD 700 0 0 % 89,7550 628.285,00 1,56
2022(28)

US29355AAHO05 Enphase Energy Inc. DL-Zero usbD 600 600 0 % 95,8370 575.022,00 1,43

Exch.Nts 2021(26)



SQUAD 4 Convertibles

Vermégensaufstellung zum 30.06.2025

Gattungsbe- Markt Stiick bzw. Bestand Ki&ufe/ Verkiufe/ Kurswert % des
zeichnung Anteile bzw. 30.06.2025 Zuginge Abginge in USD Fondsver-
Whg.in mdgens "
im Berichtszeitraum

US343412AJ13 Fluor Corp. (New) DL-Exch. Notes usbD 400 400 400 % 131,2260 524.904,00 1,30
2023(29)

US42703MAF05 Herbalife Ltd. DL-Exch. Notes usD 400 400 0 % 91,3760 365.504,00 0,91
2022(28)

US433000AA43 Hims & Hers Health Inc. DL-Zero usbD 400 400 0 % 104,2880 417.152,00 1,04
Exch. Notes 2025(30)

XS$2317281710 HTA Group Ltd. DL-Conv. Bonds uUsbD 800 400 0 % 95,0050 760.040,00 1,89
2021(27)

X$2557565830 Iberdrola Finanzas S.A. EO- EUR 400 0 0 % 124,6980 585.282,53 1,45
Exch.Med.-Term Bds 2022(27)

USG4939KAF33 Iqiyi Inc. DL-Exch. Notes 2024(28) usbD 800 800 0 % 99,9020 799.216,00 1,99

US472145AF83 Jazz Investments | Ltd. DL- usbD 400 0 0 % 101,3170 405.268,00 1,01
Convert.Notes 2021(26)

US477839AB0O4 JBT Marel Corp. DL-Conv. Nts usb 500 500 0 % 99,4420 497.210,00 1,24
2022(26)

XS3042808835 JPMorgan Chase Finl Co. LLC DL-Zo usD 700 700 0 % 99,0880 693.616,00 1,72
Exch.Med.-T.Nts 2025(28)

X$2630795404 Lagfin S.C.A. EO-Exchangeable EUR 600 0 0 % 96,0270 676.068,49 1,68
Bonds 2023(28)

US538034BB47 Live Nation Entertainment Inc. DL- usb 500 250 0 % 108,8730 544.365,00 1,35
Exch. Notes 2024(30) 144A

US55024UAF66 Lumentum Holdings Inc. DL-Exch. usD 600 0 0 % 103,4180 620.508,00 1,54
Notes 2023(28)

US594972AN17 MicroStrategy Inc. DL-Exch. Notes usb 150 150 0 % 214,7200 322.080,00 0,80
2025(32)

US60471AAA97 Mirion Technologies Inc. DL-Exch. usb 400 400 0 % 115,8260 463.304,00 1,15
Notes 2025(30)

DEOOOA2YPE76 MTU Aero Engines AG EUR 700 400 0 % 113,7860 934.615,45 2,32
Wandelschuldv.v.19(25/27)

US62957HAL96 Nabors Industries Inc. DL-Exch. usD 600 6] 0 % 57,7580 346.548,00 0,86
Notes 2023(29)

US682189AS548 ON Semiconductor Corp. DL-Zero usb 400 400 0 % 118,6840 474.736,00 1,18
Exch.Nis 2021(27)

FROO1400NF10 Orpar S.A. EO-Exch. Bonds EUR 500 0 0 % 94,3540 553.574,92 1,38
2024(31)

US70202LAD47 Parsons Corp. DL-Exch. Notes usD 400 400 0 % 106,5540 426.216,00 1,06
2025(29)

US70932AAF03 PennyMac Corp. DL-Exch. Notes usb 440 0 0 % 99,6240 438.345,60 1,09
2022(26)

US15136AAA07 Permian Resources Operat. LLC DL- usD 100 0 0 % 242,9880 242.988,00 0,60
Conv. Notes 2021(28)

DEOOOA3E44N7 RAG-Stiftung Umtauschanl. v. EUR 500 500 0 % 100,3740 588.894,26 1,46
20(17.06.26)

US753422AH70 Rapid7 Inc. DL-Exch. Notes usb 400 0 0 % 88,7640 355.056,00 0,88
2024(29)

US76169XAE40 Rexford Industrial Realty L.P. DL- usD 400 400 0 % 97,7690 391.076,00 0,97
Exch. Notes 2024(29) 144A

US773122AA45 Rocket Lab USA Inc. DL-Exch. usD 60 60 0 % 702,6590 421.595,40 1,05
Notes 2024(29)

US81141RAGS56 Sea Ltd. DL-Exch. Notes 2021(26) usbD 700 6] 0 % 94,4580 661.206,00 1,64

US819047AB70 Shake Shack Inc. DL-Conv. Notes usD 400 0 0 % 107,1190 428.476,00 1,06
2022(28)

XS2713344195 Simon Global Development B.V. EUR 500 6] 0 % 123,2870 723.324,83 1,80
EO-Exchangeable Bonds 2023(26)

X$2693301124 Snam S.p.A. EO-Exchangeable EUR 500 500 0 % 132,3650 776.585,46 1,93
Notes 2023(28)

US833445AC37 Snowflake Inc. DL-Zero Exch. Notes usD 350 750 800 % 155,6950 544.932,50 1,35
2024(29)



SQUAD 4 Convertibles

Vermégensaufstellung zum 30.06.2025

Gattungsbe- Markt Stiick bzw. Bestand Kiufe/ Verkiufe/ Kurswert % des
zeichnung Anteile bzw. 30.06.2025 Zuginge Abginge in USD Fondsver-
Whg.in mdgens "
im Berichtszeitraum

US84921RAB69 Spotify USA Inc. DL-Zero Exch. usb 400 6] 400 % 151,5500 606.200,00 1,51
Notes 2022(26)

XS$2725834043 Stillwater Mining Co. DL- usb 200 400 200 % 152,6100 305.220,00 0,76
Conv.Notes 2023(28)

X$2211997155 STMicroelectronics N.V. DL-Zero usb 800 400 0 % 99,5150 796.120,00 1,98
Exch. Bds 2020(25)Tr.A

X$2627116176 Swiss Prime Site AG SF-Exch. Notes  CHF 400 400 0 % 141,0880 708.628,83 176
2023(30)

XS$2436579978 Tirlan Co-operative Soc. Ltd. EO- EUR 500 500 0 % 101,0700 592.977,69 1,47
Exchangeable Bonds 2022(27)

DEOOOA3E5KG2 TUI AG Wandelanl.v.2021(2026/ EUR 500 500 0 % 100,9630 592.349,92 1,47
2028)

US92538JAB26 Vertex Inc. DL-Exch. Notes usb 300 300 0 % 118,5350 355.605,00 0,88
2025(29)

FROOT400XE50  VINCI S.A. EO-Exch. Bonds EUR 600 600 0 % 106,4440 749.408,34 1,86
2025(30)

ATOOOOA33R11 voestalpine AG EO-Wandelschuldv. EUR 400 400 0 % 101,4390 476.114,09 1,18
2023(28)

US92939UAS50 WEC Energy Group Inc. DL-Exch. usb 500 500 0 % 100,2100 501.050,00 1,24
Notes 2025(28) 144A

US92939UAR77 WEC Energy Group Inc. DL-Exch. usb 500 500 0 % 115,3730 576.865,00 1,43
Notes 2025(29)

US95041AAB44 Welltower OP LLC DL-Exch. Notes usb 400 0 0 % 162,4590 649.836,00 1,61
2023(28) 144A

FROO1400GVBO Wendel SE EO-Exchangeable EUR 300 6] 0 % 102,1130 359.458,18 0,89
Bonds 2023(26)

US98980AAB17 ZTO Express (Cayman) Inc. DL- usb 400 400 0 % 99,3890 397.556,00 0,99
Conv. Notes 2023(27)

FROO14005A04 Clariane SE EO-FLR Conv. Nts STK 13.000 13.000 0 EUR 41,5520 633.842,52 1,57
2021(26/Und.)

Zul g oder Einbeziehung in organisierte Markte vorgesehen usb 480.375,88 1,19

Verzinsliche Wertpapiere usbD 480.375,88 1,19

DEOOOA3L21D1 LEG Properties B.V. EO-Conv. EUR 400 400 0 % 102,3470 480.375,88 1,19
Notes 2024(30)

Nichtnotierte Wertpapiere usbD 2.447.034,00 6,08

Verzinsliche Wertpapiere usb 2.447.034,00 6,08

US23248VAC90  CyberArk Software Lid. DLZero usD 400 400 0 % 102,8240 411.296,00 1,02
Exch. Nts 2025(30)

US48133DL244 JPMorgan Chase Finl Co. LLC DL- usbD 500 6] 0 % 115,5370 577.685,00 1,44
Equ.Lkd Ex.Nts 2022(27)

US595017BG84 Microchip Technology Inc. DL-Exch. usb 600 600 0 % 98,3660 590.196,00 1,47
Notes 2025(30)

US781154AC39 Rubrik Inc. DL-Zero Exch. Nis usb 300 300 0 % 104,9150 314.745,00 0,78
2025(30)144A

US902681AB18 UGI Corp. DL-Exch. Notes usb 400 400 0 % 138,2780 553.112,00 1,37
2024(28)

Summe Wertpapiervermégen usbD 38.976.993,01 96,83



SQUAD 4 Convertibles

Gattungsbe-
zeichnung

Vermégensaufstellung zum 30.06.2025
Markt Stiick bzw.

Bestand Ki&ufe/ Verkiufe/
Anteile bzw. 30.06.2025 Zuginge Abginge

Whg.in

Kurswert % des
in USD Fondsver-

mogens "

im Berichtszeitraum

Derivate usbD 572.050,98 1,42
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Derivate auf einzelne Wertpapiere usb 28.457,54 0,07
Wertpapier-Optionsrechte usbD 28.457,54 0,07
Optionsrechte auf Aktien usD 28.457,54 0,07
Siemens Energy AG CALL 92.00 19.12.2025 XEUR STK 4 4 EUR 14,9300 7.007,54 0,02
NVIDIA Corp CALL 145.00 21.11.2025 XCBO STK 8 16 usb 25,5000 20.400,00 0,05
Sarepta Therapeutics Inc CALL 40.00 XCBO STK 10 10 usb 1,0500 1.050,00 0,00
21.11.2025

Aktienindex-Derivate usb 10.020,00 0,02
Aktienindex-Terminkontrakte usbD 10.020,00 0,02
NASDAQ 100 E-MINI Sep25 XCME STK 4 4 usb 22.893,2500 10.020,00 0,02
Devisen-Derivate usbD 533.573,44 1,33
Devisenterminkontrakte (Verkauf) usbD -634.635,00 -1,58
Devisenterminkontrakt Euro US-Dollar 12.08.25 QTC STK 5.679.600 usD 1,1768 -204.345,00 -0,51
Devisenterminkontrakt Euro US-Dollar 12.08.25 QOTC STK 5.611.150 usb 1,1768 -272.795,00 -0,68
Devisenterminkontrakt Euro US-Dollar 12.08.25 oTC STK 5.726.450 usb 1,1768 -157.495,00 0,39
Devisenterminkontrakte (Kauf) usb 1.168.208,44 2,90
Devisenterminkontrakt Euro US-Dollar 12.08.25 QT1C STK -5.636.800 usb 1,1768 247.145,00 0,61
Devisenterminkontrakt Euro US-Dollar 12.08.25 QTC STK -11.333.800 usbD 1,1768 434.090,00 1,08
Devisenterminkontrakt Euro US-Dollar 12.08.25 QoTC STK -5.778.400 usb 1,1768 105.545,00 0,26
Devisenterminkontrakt Euro US-Dollar 14.08.25 QoTC STK -3.609.890 usD 1,1769 190.409,07 0,47
Devisenterminkontrakt Schweizer Franken US- oTC STK -5.071.337 usbD 0,7925 125.535,09 0,31
Dollar 07.08.25

Devisenterminkontrakt Schweizer Franken US- QoTC STK -165.020 usb 0,7925 7.853,89 0,02
Dollar 07.08.25

Devisenterminkontrakt Schweizer Franken US- QoTC STK -1.275.314 usD 0,7913 57.630,39 0,14
Dollar 19.08.25

Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten usD 739.120,84 1,84
Bankbestinde usD 749.140,84 1,86
Verwabhrstelle usb 749.140,84 1,86
Hauck Aufhguser Lampe Privatbank AG 62.989,86 CHF 79.093,24 0,20
Hauck Aufhéuser Lampe Privatbank AG 11.445,35 EUR 13.429,97 0,03
Hauck Aufhéuser Lampe Privatbank AG -477.386,39 GBP -654.067,09 1,62
Hauck Aufhéuser Lampe Privatbank AG 165.669,43 HKD 21.104,39 0,05
Hauck Aufhguser Lampe Privatbank AG 7.775.289,00 JPY 53.826,85 0,13
Hauck Aufh&user Lampe Privatbank AG 1.235.753,48 usD 1.235.753,48 3,07
Marginkonten usD -10.020,00 -0,02
Variation Margin usbD -10.020,00 -0,02
Variation Margin USD -10.020,00 usb -10.020,00 -0,02



SQUAD 4 Convertibles

Vermégensaufstellung zum 30.06.2025

Gattungsbe-
zeichnung

Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.

Whg.in

Bestand Ki&ufe/ Verkdufe/
30.06.2025 Zuginge Abginge

Kurswert
in USD

% des
Fondsver-
mogens "

im Berichtszeitraum

Sonstige Vermégensgegenstinde usbD 105.023,31 0,26
Dividendenanspriiche 3.543,75 0,01
Zinsanspriiche 101.479,56 0,25
Sonstige Verbindlichkeit usbD -138.509,37 -0,34
Priifungskosten -11.238,59 0,03
Sonstige Verbindlichkeiten -5.402,30 -0,01
Verwahrstellenvergiitung -2.245,64 -0,01
Verwaltungsvergiitung 119.622,84 0,30
Fondsvermégen usb 40.254.678,77 100,00
Anteilwert SQUAD 4 Convertibles Seeder EUR 105,44
Anteilwert SQUAD 4 Convertibles Insti (EUR) EUR 104,81
Anteilwert SQUAD 4 Convertibles Insti (USD) usbD 115,34
Anteilwert SQUAD 4 Convertibles Retail (EUR) EUR 103,93
Anteilwert SQUAD 4 Convertibles R (USD) usbD 108,73
Anteilwert SQUAD 4 Convertibles | (CHF-Hedged) CHF 104,27
Anteilwert SQUAD 4 Convertibles Retail (CHF Hedged) CHF 101,81
Anteilwert SQUAD 4 Convertibles Insti (EUR-Hedged) EUR 105,27
Umlaufende Anteile SQUAD 4 Convertibles Seeder STK 75.946,982
Umlaufende Anteile SQUAD 4 Convertibles Insti (EUR) STK 42.569,656
Umlaufende Anteile SQUAD 4 Convertibles Insti (USD) STK 79.127,224
Umlaufende Anteile SQUAD 4 Convertibles Retail (EUR) STK 42.406,958
Umlaufende Anteile SQUAD 4 Convertibles R (USD) STK 6.565,000
Umlaufende Anteile SQUAD 4 Convertibles | (CHF-Hedged) STK 41.774,297
Umlaufende Anteile SQUAD 4 Convertibles Retail (CHF Hedged) STK 10.629,214
Umlaufende Anteile SQUAD 4 Convertibles Insti (EUR-Hedged) STK 30.622,557

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



SQUAD 4 Convertibles

Devisenkurse

Wertpapierkurse bzw. Markisitze

Die Vermdgensgegenstinde des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Markisitze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 30.06.2025

CHF (Schweizer Franken) 0,796400 = 1 US-Dollar (USD)
EUR (Euro) 0,852224 = 1 US-Dollar (USD)
GBP (Britische Pfund) 0,729874 = 1 US-Dollar (USD)
HKD (Hongkong Dollar) 7,850000 = 1 US-Dollar (USD)
JPY (Japanische Yen) 144,450000 = 1 US-Dollar (USD)

Markischliissel

Terminborse

XCBO Chicago - CBOE Opt. Ex.
XCME Chicago Merc. Ex.

XEUR Eurex Deutschland

oTC Over-the-Counter




SQUAD 4 Convertibles

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifie

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung
erscheinen:

Gattungsbezeichnung Stiick bzw Kaufe / Verkiufe /

Anteile bzw Zuginge Abginge
Whg. i
1.00

Bérsengehandelte Wertpapiere

Aktien

US16115Q4073 Chart Industries Inc. Dp.Sh.r.1/20thCum.Con.Prf.B 50 STK 4.500 4.500
Verzinsliche Wertpapiere

DEOOOA3H2UK7 Deutsche Lufthansa AG Wandelanleihe v.20(25) EUR 400 400
X$§2276552598 Pirelli & C. S.p.A. EO-Zo Exch. M.-T.Bds 20(21/25) EUR 0 500
DEOOOA3E4597 Zalando SE Wandelanl.v.20(27)Tr.B EUR 0 600
X$2647856348 LG Chem Ltd. DL-Exch. Bonds 2023(23/28) usb 0 500
XS$2859746237 Ping An Insurance(Grp)Co.China DL-Conv. Bonds 2024(29) usb 0 300
X$2269112863 Xiaomi Best Time Int.Ltd. DL-Zero Conv.Bds 2020(27)Reg.S usb 0 500
An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

US03769M3043 Apollo Global Management(New.) 6,75% Man.Con.Pr.Se.A DL50 STK 4.000 4.000
Verzinsliche Wertpapiere

FRO01400DU47 Air France-KLM S.A. EO-FLR Conv. Bds 2022(25/Und.) EUR 0 500
DEOOOA3MQES86 Encavis Finance B.V. EO-FLR Conv. Nts 2021(27/Und.) EUR 0 500
X$2591236315 Fastighets AB Balder EO-Exchangeable Bonds 2023(28) EUR 300 600
XS$2590764127 Fomento Econom.Mexica.SAB D.CV EO-Exchangeable Notes 2023(26) EUR 400 400
X$2343113101 Internat. Cons. Airl. Group SA EO-Exchangeable Notes 2021(28) EUR 300 300
X$2576250448 Merrill Lynch B.V. EO-Zero Exch.M.-T.Nts 2023(26) EUR 600 600
X$2825601276 Salini S.p.A. EO-Exch. Bonds 2024(28) EUR 300 300
FROOT400M9F9 Schneider Electric SE EO-Conv. Bonds 2023(30) EUR 100 400
FRO013521085 ACCOR S.A. EO-Conv. Bonds 2020(27) STK 0 8.000
FRO013439304 Worldline S.A. EO-Zero Conv. Bonds 2019(26) STK 0 6.160
US00827BACO0 Affirm HLDGS INC DL-Exch. Notes 2024(29) 144A usb 0 400
USO1609WBF86 Alibaba Group Holding Lid. DL-Exch. Notes 2024(31) 144A usb 200 700
US02376RAF91 American Airlines Group Inc. DL-Exch. Notes 2020(25) 1 usb 0 450
USO6744EDH71 Barclays Bank PLC DLEquity Lkd MTN 2024(29) usb o 400
US09857LAN82 Booking Holdings Inc. DL-Conv. Notes 2021(25) usbD 0 150
US15189TBD81 CenterPoint Energy Inc. DL-Exch. Notes 2024(26) usb 500 500
US15643UAD63 Centrus Energy Corp. DL-Exch. Notes 2024(30) 144A usb 150 150
US23804LAB99 Datadog Inc. DL-Exch. Notes 2021(25) usb (0] 300
US15677)ADO0O Dayforce Inc. DL-Exch. Notes 22(26) usb 0 300
US30063PAC95 Exact Sciences Corp. DL-Exch. Notes 2020(28) usD 0 500
US30212PBE43 Expedia Group Inc. DL-Zero Exch. Notes 2022(26) usb 0 800
US345370CZ16 Ford Motor Co. DL-Zero Exch. Notes 2022(26) usD 0 500
US387328AD92 Granite Construction Inc. DL-Exch. Notes 2024(28) usD 0 250
US443573AD20 HubSpot Inc. DL-Exch. Notes 2021(25) usb (0] 200

10



SQUAD 4 Convertibles

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung

erscheinen:

Gattungsbezeichnung

Stiick bzw

Anteile bzw
Whg. i
1.00

Kaufe /
Zuginge

Verkiufe /
Abginge

US45826HAB50 Integer Holdings Corp. DL-Exch. Notes 2023(28) usb 0 500
US538034BA63 Live Nation Entertainment Inc. DL-Exch. Notes 2024(29) usb 0 350
US55024UAD19 Lumentum Holdings Inc. DL-Exch. Nts 2019(26) usb 300 300
US589889AA22 Merit Medical Systems Inc. DL-Exch. Notes 2023(29) 144A usD 0 250
US59001ABE10 Meritage Homes Corp. DL-Exch. Notes 2024(28) 144A usb 600 600
US595017BF02 Microchip Technology Inc. DL-Exch. Notes 2024(30) 144A usb 600 600
US594972AM34 MicroStrategy Inc. DL-Exch. Notes 2024(32) 144A usD 150 150
US596278AB74 Middleby Corp., The DL-Exch. Notes 2020(25) usb 400 400
US55306NAA28 MKS Inc. DL-Exch. Notes 2024(30) usb 400 400
US553368AA93 MP Materials Corp. DL-Exch. Notes 2021(26) 144A usD 0 500
US553368AC59 MP Materials Corp. DL-Exch. Notes 2024(30) 144A usbD 250 250
US62886HAX98 NCL Corp. Ltd. DL-Exch. Notes 2021(25) usb 400 400
US62886HBD26 NCL Corp. Ltd. DL-Exch. Notes 2022(27) usb 0 400
US62914VAF31 Nio Inc. DL-Conv. Notes 2022(27) usD 0 350
US697435AF27 Palo Alto Networks Inc. DL-Exch. Notes 2021(25) usD 0 100
US70202LAC63 Parsons Corp. DL-Exch. Notes 2024(29) 144A usb 400 700
US81141RAF73 Sea Ltd. DL-Exch. Notes 2021(25) usb 150 150
US844741BG22 Southwest Airlines Co. DL-Exch. Notes 2020(25) usb 200 600
US842587DP95 The Southern Co. DL-Conv. Notes 2023(25) usb 200 700
US90353TA|97 Uber Technologies Inc. DL-Conv. Nts 2020(25) usb 900 900
US902681AA35 UGI Corp. DL-Exch. Notes 2024(28) usb 400 400
US92538JAA43 Vertex Inc. DL-Exch. Notes 2024(29) 144A usb 300 300
US92939UAQ94 WEC Energy Group Inc. DL-Exch. Notes 2024(29) 144A usb 200 500
US98980GAB86 Zscaler Inc. DL-Exch. Notes 2021(25) usb 0 300
Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

CHO0397642775 Swiss Prime Site AG SF-Wdl.-Anl. 2018(25) CHF 0 400
DEOOOAT9W2L5 ams-OSRAM AG EO-Zero Conv. Bonds 2018(25) EUR 200 600
X$2482869208 Goldman Sachs Fin. Corp. Intl DL-Zero Exch.M.-T.Nts 2025(30) usb 400 400
US418751AG80 Hat Holdings | LLC/HIdg.II LLC DL-Zero Conv. Notes 2022(25) usD 0 600
US565788AG10 MARA Holdings Inc. DL-Zero Exch.Nts 2024(31) 144A usb 0 250
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Derivate

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkiufe / Volumen

Anteile bzw. Zuginge Abginge in 1.000
Whg. in 1.000

Optionsrechte

Wertpapier-Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktien

Gekaufte Kaufoptionen (Call)

(Basiswerte: usb 365
MICROSOFT  DL-,00000625

MICROSTRATEG.A NEW DL-001

NVIDIA CORP. DL-,001)

Verkaufte Verkaufsoptionen (Put)

(Basiswerte: usb 60
MICROSTRATEG.A NEW DL-001)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte: usb 51.156
DAX PERFORMANCE-INDEX

ESTX 50 PR.EUR

FTSE MIB

HANG SENG

IBEX 35

NASDAQ-100

NIKKEI 225

RUSSELL 2000 (CL.O)

SMI PR CHF)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: usb 48.797
ESTX 50 PR.EUR

NASDAQ-100

RUSSELL 2000 (CL.O)

S+P 500)

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

CHF/USD usb 8.135
EUR/USD usb 43.359
GBP/USD usb 1.263
USD/CHF usb 5.330
USD/EUR usD 3.565

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:

CHF/USD usD 195
EUR/USD usb 40.092
USD/CHF usb 3.883
USD/EUR usb 3.194
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Anteilklassen im Uberblick

Sondervermégen SQUAD 4 Convertibles

Wertpapierkennnummer
ISIN-Code
Anteilklassenwihrung
Erstausgabepreis
Erstausgabedatum
Ertragsverwendung
Ausgabeaufschlag
Riicknahmeabschlag
Mindestanlagesumme

Verwaltungsvergiitung

Wertpapierkennnummer
ISIN-Code
Anteilklassenwihrung
Erstausgabepreis
Erstausgabedatum
Ertragsverwendung
Ausgabeaufschlag
Riicknahmeabschlag
Mindestanlagesumme

Verwaltungsvergiitung

Wertpapierkennnummer
ISIN-Code
Anteilklassenwihrung
Erstausgabepreis
Erstausgabedatum
Ertragsverwendung
Ausgabeaufschlag
Riicknahmeabschlag
Mindestanlagesumme

Verwaltungsvergiitung

Anteilklasse Seeder
A3D6ZR

DEOOOA3D6ZR6

Euro

100,- EUR

1. Mérz 2023
thesaurierend

bis zu 3,00% (derzeit: keiner)
keiner

50,- EUR

bis zu 1,80% p.a

(derzeit: bis zu 0,78% p.a.)

Anteilklasse Retail (EUR)
A3D6ZU
DEOOOA3D6ZUO

Euro

100,- EUR

1. Marz 2023
thesaurierend

bis zu 3,00%

keiner

50,- EUR

bis zu 1,80% p.a.
(derzeit: bis zu 1,48% p.a.)

Anteilklasse Retail (CHF Hedged)
A40AVB

DEOOOA40AVB5S
Schweizer Franken

100,- CHF

15. Mai 2024
thesaurierend

bis zu 3,00%

keiner

50,- CHF

bis zu 1,80% p.a

(derzeit: bis zu 1,78% p.a.)

Anteilklasse Insti (EUR)
A3D6ZS
DEO00a3D6ZS4

Euro

100,- EUR

1. Mérz 2023
thesaurierend

bis zu 3,00%

keiner

100.000,- EUR

bis zu 1,80% p.a
(derzeit: bis zu 1,03% p.a.)

Anteilklasse R (USD)
A3EKPP
DEOOOA3EKPP?
US-Dollar

100,- USD

1. Februar 2024
thesaurierend

bis zu 3,00%

keiner

50,- USD

bis zu 1,80% p.a
(derzeit: bis zu 1,48% p.a.)

Anteilklasse Insti (EUR Hedged)
A40AVC

DEOOOA40AVC3

Euro

100,- EUR

15. Mai 2024
thesaurierend

bis zu 3,00%

keiner

100.000,- EUR

bis zu 1,80% p.a.

(derzeit: bis zu 1,08% p.a.)

Anteilklasse Insti (USD)
A3D6ZT
DEOOOA3D6ZT2
US-Dollar

100,- USD

1. Mérz 2023
thesaurierend

bis zu 3,00%

keiner

100.000,- USD

bis zu 1,80% p.a
(derzeit: bis zu 1,03% p.a.)

Anteilklasse | (CHF-Hedged)
A3EKPQ

DEOOOA3EKPQ7
Schweizer Franken

100,- CHF

1. Februar 2024
thesaurierend

bis zu 3,00%

keiner

keine

bis zu 1,80% p.a

(derzeit: bis zu 1,08% p.a.)
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Anhang zum Halbjahresbericht zum 30.06.2025

Sonstige Angaben

Anteilwert SQUAD 4 Convertibles Seeder EUR 105,44
Anteilwert SQUAD 4 Convertibles Insti (EUR) EUR 104,81
Anteilwert SQUAD 4 Convertibles Insti (USD) usbD 115,34
Anteilwert SQUAD 4 Convertibles Retail (EUR) EUR 103,93
Anteilwert SQUAD 4 Convertibles R (USD) usbD 108,73
Anteilwert SQUAD 4 Convertibles | (CHF-Hedged) CHF 104,27
Anteilwert SQUAD 4 Convertibles Retail (CHF Hedged) CHF 101,81
Anteilwert SQUAD 4 Convertibles Insti (EUR-Hedged) EUR 105,27
Umlaufende Anteile SQUAD 4 Convertibles Seeder STK 75.946,982
Umlaufende Anteile SQUAD 4 Convertibles Insti (EUR) STK 42.569,656
Umlaufende Anteile SQUAD 4 Convertibles Insti (USD) STK 79.127,224
Umlaufende Anteile SQUAD 4 Convertibles Retail (EUR) STK 42.406,958
Umlaufende Anteile SQUAD 4 Convertibles R (USD) STK 6.565,000
Umlaufende Anteile SQUAD 4 Convertibles | (CHF-Hedged) STK 41.774,297
Umlaufende Anteile SQUAD 4 Convertibles Retail (CHF Hedged) STK 10.629,214
Umlaufende Anteile SQUAD 4 Convertibles Insti (EUR-Hedged) STK 30.622,557

Zusitzliche Anhangangaben gemiB der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Wiahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte abgeschlossen.

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstinde

Allgemeine Regeln fiir die Vermdgensbewertung

Vermdgensgegenstinde, die zum Handel an einer Bérse zugelassen sind oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sowie
Bezugsrechte fiir den Fonds werden zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewshrleistet, bewertet, sofern im Abschnitt ,Besondere
Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermégensgegenstinde” des Verkaufsprospekts nicht anders angegeben. Vermdgensgegenstinde, die weder zum Handel an Bérsen zuge-
lassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden zu dem aktuellen
Verkehrswert bewertet, der bei sorgféltiger Einschétzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist,
sofern im Abschnitt ,Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermégensgegenstinde” des Verkaufsprospekts nicht anders angegeben. Fiir die Bewertung von Schuld-
verschreibungen, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z. B. nicht notierte
Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und fiir die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden die fiir vergleichbare Schuldverschreibungen und Schuld-
scheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Emittenten mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung herangezogen,
erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren VerduRerbarkeit. Die zu dem Fonds gehérenden Optionsrechte und Verbindlichkeiten aus einem Dritten
eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu
dem jeweils letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewéhrleistet, bewertet. Das gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir
Rechnung des Fonds verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Fonds geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Bérsentag festgestellten Bewertungsge-
winne und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hinzugerechnet. Bankguthaben werden grundsétzlich zu ihrem Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen bewertet. Termin-
oder Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern diese jederzeit kiindbar sind und die Riickzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuziiglich Zinsen erfolgt.
Anteile an Investmentvermdgen werden grundsétzlich mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine ver-
lgssliche Bewertung gewéhrleistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfiigung, werden Anteile an Investmentvermégen zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfalti-
ger Einschétzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist. Fiir Riickerstattungsanspriiche aus Darle-
hensgeschéften ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen iibertragenen Vermégensgegenstinde ma3gebend.

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkiufen

Die aus dem Verkauf und der VeraduBerung von Wertpapieren realisierten Gewinne und Verluste werden auf der Grundlage der Methode der Durchschnittskosten der verkauf-
ten Wertpapiere berechnet.

Umrechnung von Fremdwiahrungen

Auf ausléndische Wahrung lautende Vermdgensgegenstinde werden unter Zugrundelegung des Bloomberg Fixing Kurses der Wahrung von 17.00 Uhr des Vortages in Euro
umgerechnet.

Einstandswerte der Wertpapiere im Bestand

Fiir Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Wahrung des Fonds lauten, wird der Einstandswert auf der Grundlage der am Kauftag giiltigen Wechselkurse errechnet.
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Bewertung der Devisentermingeschifte

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste, welche sich zum Berichtsdatum aus der Bewertung von offenen Devisentermingeschaften ergeben, werden zum Berichtsdatum auf-
grund der Terminkurse fiir die restliche Laufzeit bestimmt und sind in der Vermé&gensaufstellung ausgewiesen.

Bewertung von Terminkontrakten

Die Terminkontrakte werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet. Realisierte und nicht realisierte Werterhdhungen oder -minderungen werden in der Vermégensaufstellung
eingetragen.

Bewertung der Verbindlichkeiten

Die zum Berichtsstichtag bestehenden Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Dividendenertrige

Dividenden werden am Ex-Datum gebucht. Dividendenertrége werden vor Abzug von Quellensteuer ausgewiesen.

Nettoverinderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschftsjahr die in den Anteilpreis einflieBenden Wertan-
sitze der Vermdgensgegenstinde mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisier-
ten Gewinne einfliel3t, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einfliel3t und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des
Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Netftoveranderung ermittelt werden kann.

Zusitzliche Informationen zum Bericht

Dieser Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwertes zum 30.06.2025 mit den letzten verfiigbaren Kursen und unter Beriicksichtigung aller Ereignisse, die sich auf die Rech-
nungslegung zum Berichtsstichtag am 30.06.2025 beziehen, erstellt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen und geben keine Hinweise auf zukiinftige Entwicklungen.

Zusitzliche Informationen

Gebiihren und Aufwendungen

Angaben zu Gebiihren und Aufwendungen kénnen dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den wesentlichen Anlegerinformationen (,Basisinformationsblatt) entnommen werden.
Kosten aus Investmentanteilen

Sofern der Fonds in Anteile eines anderen Investmentfonds (Zielfonds) investiert, kdnnen fiir die erworbenen Zielfondsanteile zusatzliche Verwaltungsgebiihren anfallen. Diese
Gebiihren sind im Fall einer Investition in Zielfonds in der Ubersicht "Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschlagen und Verwaltungsvergiitungen bei KVG-eigenen,
gruppeneigenen und -fremden Wertpapier- bzw. Immobilien-Investmentanteilen” ersichtlich.

Mégliche Auswirkungen des Ukraine-Konfliktes

Die Entwicklungen hinsichtlich des Konfliktes im Osten Europas fiihrten auf den globalen Finanzmarkten teilweise zu signifikanten Abschldgen und starken Schwankungen. Mittel-

fristig werden die Rahmenbedingungen der globalen Wirtschaft und damit verbunden die Entwicklung an den Finanzmérkten von erhdhter Unsicherheit geprégt sein. Damit ein-
her geht eine steigende Volatilitit an den Finanzplétzen. Insofern unterliegt auch die zukiinftige Wertentwicklung des Fonds erhdhten Schwankungsrisiken.

Axxion S.A.

Grevenmacher, im Juli 2025
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Service Partner & Dienstleister

Kapitalverwaltungsgesellschaft Verwabhrstelle

Axxion S.A Hauck Aufhiuser Lampe Privatbank AG
15, rue de Flaxweiler Kaiserstral3e 24

6776 GREVENMACHER 60311 FRANKFURT AM MAIN
Handelsregister: R.C.S. B82 112 Wirtschaftspriifer

PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Aufsichtsrat Friedrich-Ebert-Anlage 35-37
60327 FRANKFURT AM MAIN
Martin Stiirner (Vorsitzender)
Thomas Amend (Mitglied)
Constanze Hintze (Mitglied)
Dr. Burkhard Wittek (Mitglied)

Vorstand
Stefan Schneider (Vorsitzender)

Pierre Girardet (Mitglied)
Armin Clemens (Mitglied)
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