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SQUAD Point Five

Vermaogensiibersicht

Vermégensiibersicht zum 30.06.2025

Kurswert % des

in EUR  Fondsver-

mogens !

I. Vermdgensgegenstinde 196.414.970,65 100,51
1. Aktien 154.363.267,94 78,99
- Deutschland EUR 35.003.361,50 17,91

- Euro-L&nder EUR 18.804.374,86 9,62

- Nicht EU/EWR-Lénder EUR 100.555.531,58 51,46

2. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 41.702.894,01 21,34
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR EUR 42.536.586,93 21,77

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in Nicht EU/EWR-W&hrungen EUR -833.692,92 0,43

3. Sonstige Vermdgensgegenstinde 348.808,70 0,18
1I. Verbindlichkeiten -1.002.205,23 0,51
1. Sonstige Verbindlichkeiten -1.002.205,23 0,51
11l. Fondsvermdgen EUR 195.412.765,42 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



SQUAD Point Five

Vermdgensaufstellung

Vermégensaufstellung zum 30.06.2025

Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg.in

Kurswert % des
in EUR Fondsver-
mogens "

Bestand Kiufe/ Verkiufe/
30.06.2025 Zuginge Abginge

Gattungsbe-
zeichnung

im Berichtszeitraum

Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 149.280.300,02 76,39

Aktien EUR 149.280.300,02 76,39

AUOOOOOOKARS Karoon Energy Ltd. Registered STK 920.475 0 0 AUD 1,9000 974.422,08 0,50
Shares o.N.

CA02255Q2099 Alvopetro Energy Ltd. Registered STK 69.833 0 0 CAD 6,4800 282.834,26 0,14
Shares o.N.

CA4220961078 Headwater Exploration Inc. STK 262.200 6] 0 CAD 46,8800 1.127.502,28 0,58
Registered Shares o.N.

CA97535P1045 Winpak Ltd. Registered Shares o.N. STK 72.700 0 0 CAD 44,5700 2.025.225,32 1,04

CHO0012255151 Swatch Group AG, The Inhaber- STK 15.000 0 0 CHF 131,1000 2.098.786,51 1,07
Aktien SF 2,25

DEOOOA2DAMO3  Aumann AG Inhaber-Aktien o.N. STK 125.000 125.000 125.000 EUR 12,2600 1.532.500,00 0,78

DE0005419105 CANCOM SE Inhaber-Aktien o.N. STK 100.000 0 0 EUR 28,0000 2.800.000,00 1,43

DEOOOATTNUT7 Deutsche Beteiligungs AG Namens- STK 60.000 0 0 EUR 25,5500 1.533.000,00 0,78
Aktien o.N.

DE0005878003 DMG MORI AG Inhaber-Aktien STK 85.000 0 0 EUR 45,8000 3.893.000,00 1,99
o.N.

DEOOOA11Q059 elumeo SE Inhaber-Aktien o.N. STK 300.000 0 0 EUR 2,2600 678.000,00 0,35

DEOOOA16TN30 GRENKE AG Namens-Aktien o.N. STK 75.000 75.000 0 EUR 15,7400 1.180.500,00 0,60

FRO0O00036675 Groupe CRIT S.A. Actions Port. EO STK 15.000 0 0 EUR 71,4000 1.071.000,00 0,55
0,36

DE0006083405 Hornbach Holding AG&Co.KGaA STK 20.000 0 0 EUR 103,0000 2.060.000,00 1,05
Inhaber-Aktien o.N.

DEOOOATMMCC8  Medios AG Inhaber-Aktien o.N. STK 150.000 25.000 0 EUR 12,4200 1.863.000,00 0,95

DE0006569908 MLP SE Inhaber-Aktien o.N. STK 500.000 0 0 EUR 8,3300 4.165.000,00 2,13

FRO000064784 Peugeot Invest S.A. Actions au STK 30.000 0 0 EUR 73,7000 2.211.000,00 1,13
Porteur EO 1

DE0006916604 Pfeiffer Vacuum Technology AG STK 15.000 0 7.000 EUR 161,4000 2.421.000,00 1,24
Inhaber-Aktien o.N.

AT0000609607 Porr AG Inhaber-Aktien o.N. STK 140.000 0 60.000 EUR 28,0000 3.920.000,00 2,01

DE0006223407 ProCredit Holding AG Namens- STK 350.000 0 0 EUR 9,5200 3.332.000,00 1,71
Aktien EO 5

DE0005137004 g.beyond AG Namens-Aktien o.N. STK 1.000.000 1.150.000  650.000 EUR 0,9400 940.000,00 0,48

LUO061462528 RTL Group S.A. Actions au Porteur STK 60.000 0 20.000 EUR 36,8000 2.208.000,00 1,13
o.N.

DEOOOSAFHOO1 SAF-HOLLAND SE Inhaber-Aktien STK 125.000 0 25.000 EUR 16,4400 2.055.000,00 1,05
EO1

FRO010411983 SCOR SE Act.au Porteur EO STK 50.000 25.000 0 EUR 28,0000 1.400.000,00 0,72
7,8769723

DEOOOA2G8X31 Serviceware SE Inhaber-Aktien o.N. STK 115.000 0 10.000 EUR 17,9000 2.058.500,00 1,05

FRO000120966 Société Bic S.A. Actions Port. EO STK 25.000 0 0 EUR 53,1000 1.327.500,00 0,68
3,82

DE0O008303504 TAG Immobilien AG Inhaber-Aktien STK 150.000 0 0 EUR 14,9700 2.245.500,00 1,15
o.N.

DEOOOAOXYGA7 technotrans SE Namens-Aktien o.N. STK 40.761 50.000 9.239 EUR 21,5000 876.361,50 0,45

AT0000821103 UNIQA Insurance Group AG STK 200.000 0 0 EUR 11,3000 2.260.000,00 1,16
Inhaber-Stammaktien o.N.

DE0008051004 Wiistenrot& Wiirttembergische AG STK 100.000 0 0 EUR 13,7000 1.370.000,00 0,70
Namens-Aktien o.N.

GBOOB132NW22  Ashmore Group PLC Registered STK 1.488.520 250.000 0 GBP 1,5900 2.770.230,94 1,42

Shares LS -,0001



SQUAD Point Five

Vermégensaufstellung zum 30.06.2025

Gattungsbe- Markt Stiick bzw. Bestand Ki&ufe/ Verkiufe/ Kurswert % des
zeichnung Anteile bzw. 30.06.2025 Zuginge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in mdgens "
im Berichtszeitraum

GBOOBLY2F708 Card Factory PLC Registered STK 2.249.074 6] 0 GBP 0,9140 2.406.102,46 1,23
Shares LS -,01

GBOOBV9FP302 Computacenter PLC Registered STK 60.000 60.000 0 GBP 23,9800 1.684.087,32 0,86
Shares LS -,075555

GBOOBO6QFB75 IG Group Holdings PLC Registered STK 206.870 0 33.130 GBP 10,6800 2.586.026,34 1,32
Shares LS 0,00005

GBOOBJ62K685 Pets At Home Group PLC STK 1.000.000 500.000 0 GBP 2,6400 3.090.068,47 1,58
Registered Shares LS 1

GBOOBYWVDP49  Sabre Insurance Group PLC STK 1.114.502  300.000 0 GBP 1,4760 1.925.446,19 0,99
Registered Shares LS -,001

BMG1744V1037 Café de Coral Holdings Ltd. STK 2.450.000 0 0 HKD 7,0000 1.864.515,50 0,95
Registered Shares HD -,10

KYG2177B1014 CK Asset Holdings Ltd. Registered STK 486.000 486.000 0 HKD 34,9500 1.846.653,11 0,95
Shares o.N.

KYG217651051 CK Hutchison Holdings Ltd. STK 535.000 0 0 HKD 48,7000 2.832.595,86 1,45
Registered Shares o.N.

KYG239801080 Convenience Refail Asia Ltd. STK 8.412.000 0 0 HKD 0,3350 306.369,79 0,16
Registered Shares HD -,10

KYG2701R1011 Crystal Intl Group Ltd. Registered STK 3.089.500 6] 0 HKD 4,4500 1.494.686,40 0,76
Shares HD -,01

BMG3305Y1619  Fairwood Holdings Ltd. Cons. Reg.  STK 552.500 0 0 HKD 5,4400 326.763,14 0,17
Shares HD 1

BMG6955]1036 Pax Global Technology Ltd. STK 3.053.000 3.053.000 0 HKD 5,8000 1.925.114,97 0,99
Registered Shares HD -,10

BMG7147S51008 Playmates Toys Group Ltd. STK 5.744.000 6] 0 HKD 0,5500 343.462,24 0,18
Registered Shares o.N.

KYG713321035 Plover Bay Technologies Ltd. Reg. STK 2.311.000 0 0 HKD 5,6000 1.406.986,23 0,72
Shares HD -,01

BMG8219Z1059 SmarTone Telecom. Hidgs Ltd. STK 3.937.000 0 0 HKD 4,4000 1.883.301,99 0,96
Registered Shares HD -,10

KYG846981028 Stella Intl Holdings Ltd. Registered STK 1.207.000 0 0 HKD 14,1800 1.860.738,63 0,95
Shares HD -,10

HK0087000532 Swire Pacific Ltd. Registered Shares STK 1.667.500 0] 0 HKD 11,1600 2.023.167,83 1,04
Cl.B o.N.

BMG8659B1054 Tai Cheung Holdings Ltd. STK 620.000 (6] 0 HKD 3,2400 218.392,93 0,11
Registered Shares HD -,10

BMG9400S1329 VTech Holdings Ltd. Reg.Shs (BL STK 445.000 6] 0 HKD 57,3000 2.772.148,60 1,42
100) DL -,05

JP3160670000 Air Water Inc. Registered Shares STK 198.700  198.700 0 JPY 2.145,0000 2.510.523,06 1,28
o.N.

JP3125100002 Arata Corp. Registered Shares o.N. STK 88.000 0 0 JPY 3.035,0000 1.573.187,25 0,81

JP3481300006 Daikyonishikawa Corp. Registered STK 398.500 0 0 JpPY 649,0000 1.523.393,41 0,78
Shares o.N.

JP3813800004 Fuji Seal International Inc. STK 203.800 o] 0 JPY 2.791,0000 3.350.449,43 1,71
Registered Shares o.N.

JP3803800006 Fukui Computer Holdings Inc. STK 135.500 6] 0 JPY 2.988,0000 2.384.838,31 1,22
Registered Shares o.N.

JP3388450003 Justsystems Corp. Registered STK 114.500 12.700 0 JPY 3.700,0000 2.495.435,00 1,28
Shares o.N.

JP3167420003 MC]J Co. Ltd. Registered Shares STK 250.900 6] 0 JPY 1.311,0000 1.937.503,09 0,99
o.N.

JP3895600009 Mitsubishi Pencil Co. Ltd. STK 167.600 6] 0 JPY 2.042,0000 2.015.899,16 1,03
Registered Shares o.N.

JP3880800002 Miura Co. Ltd. Registered Shares STK 178.600  178.600 0 JPY 2.841,0000 2.988.764,80 1,53
o.N.

JP3649800004 Nagoya Railroad Co. Ltd. STK 310.000  310.000 0 JpPY 1.629,5000 2.975.466,81 1,52
Registered Shares o.N.

JP3598200008 Topre Corp. Registered Shares o.N. STK 150.000 0 0 JPY 1.891,0000 1.670.789,89 0,86



SQUAD Point Five

Vermégensaufstellung zum 30.06.2025

Gattungsbe- Markt Stiick bzw. Bestand Kiufe/ Verkiufe/ Kurswert % des
zeichnung Anteile bzw. 30.06.2025 Zuginge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in mdgens "
im Berichtszeitraum

JP3428800001 Xebio Holdings Co., Ltd. STK 348.900 0 0 JPY 1.103,0000 2.266.812,16 1,16
Registered Shares o.N.

MX0TME090003 Megacable Holdings SAB de C.V. STK 982.983 100 0 MXN 52,3200 2.327.492,49 1,19
Registered Shares (CPO)

NZSKTEO001S6 Sky Network Television Ltd. STK 1.081.371 6] 0 NzZD 2,9800 1.666.142,17 0,85
Registered Shares o.N.

PHY1757W1054 Converge Information & Communi STK 6.118.300 0 0 PHP 20,2500 1.869.568,78 0,96
Registered Shares PP -,25

CA5889141019 Meren Energy Inc. Registered STK 1.185.199 1.185.199 0 SEK 12,0200 1.280.893,00 0,66
Shares o.N.

SG1Q25921608 Delfi Ltd. Registered Shares SD -,10 STK 2.681.500 6] 0 SGD 0,7550 1.353.840,11 0,69

NLO000687663 AerCap Holdings N.V. Aandelen STK 37.100 6] 0 UsD 117,2400 3.712.374,86 1,90
op naam EO -,01

JEOOBJ|N4441 Clarivate PLC Registered Shares STK 640.784  320.784 0 UsD 4,3100 2.357.170,69 1,21
o.N.

US20030N1019 Comcast Corp. Reg. Shares Class A STK 95.000 18.000 0 USD 35,3200 2.863.824,52 1,47
DL-,01

US2566771059 Dollar General Corp. (New) STK 13.000 4.000 0 USD 114,4500 1.269.875,82 0,65
Registered Shares DL -,875

US29082K1051 Embecta Corp. Registered Shares STK 140.822 13.896 63.000 USD 9,6400 1.158.643,01 0,59
DL-,01

US38911N2062 Gravity Co. Ltd. Reg.Shs STK 12.000 0 0 UsSD 62,3800 638.893,87 0,33
(Sp.ADRs)/1 SW500

KYG4095]1094 Greenlight Capital Re Ltd. STK 233.593 6] 8.198 USD 14,4300 2.876.923,13 1,47
Registered Shares CI.A DL -,01

US40434L1052 HP Inc. Registered Shares DL -,01 STK 102.615 27.615 0 UsD 24,7700 2.169.396,62 1.1

US4437872058 Hudson Global Inc. Registered STK 23.542 0 0 UsD 8,3500 167.776,81 0,09
Shares DL -,001

US6353092066 National CineMedia Inc. Registered STK 492.633  100.000 65.000 USD 4,8900 2.056.053,74 1,05
Shares DL -,01

US92556V1061 Viatris Inc. Registered Shares o.N. STK 304.535 104.535 0 UsD 9,0100 2.341.877,14 1,20

An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 4.639.641,92 2,37

Aktien EUR 4.639.641,92 2,37

ITO005453748 OMER S.P.A. Azioni nom. o.N. STK 150.000 9.367 59.367 EUR 4,6300 694.500,00 0,36

GBOOBDOCW/|91 FIH Group PLC Registered Shares STK 250.000 0 0 GBP 1,8500 541.347,22 0,28
LS-,10

GBOOBL9BWO044 FRP Advisory Group PLC STK 1.500.000 1.500.000 0 GBP 1,2600 2.212.208,11 1,13
Registered Shares LS -,001

GBOOBOCY5V57 Serica Energy PLC Registered STK 668.000 0 0 GBP 1,5240 1.191.586,59 0,61

Shares DL -,10

Nichtnotierte Wertpapiere EUR 443.326,00 0,23

Aktien EUR 443.326,00 0,23

CA55026L3056 Lumina Gold Corp. Registered STK 558.500 ] 0 CAD 1,2700 443.326,00 0,23
Shares o.N.

s Wertpapiervermsg EUR 154.363.267,94 78,99




SQUAD Point Five

Vermégensaufstellung zum 30.06.2025
Gattungsbe- Markt Stiick bzw.

Whg.in
000

] Bestand Ki&ufe/ Verkiufe/
zeichnung Anteile bzw. 30.06.2025 Zuginge Abginge

Kurswert
in EUR

% des
Fondsver-
mogens "

im Berichtszeitraum

Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 41.702.894,01 21,34
Bankbestinde EUR 26.702.894,01 13,66
Verwabhrstelle EUR 26.702.894,01 13,66
Hauck Aufhguser Lampe Privatbank AG 27.536.586,93 EUR 27.536.586,93 14,09
Hauck Aufhéuser Lampe Privatbank AG 712.265,55 GBP -833.692,92 0,43
Callgeld / Festgeld EUR 15.000.000,00 7,68
Callgeld Verwahrstelle EUR 15.000.000,00 7,68
DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, 15.000.000,00 EUR 15.000.000,00 7,68
Frankfurt am Main

Sonstige Vermdgensgegenstinde EUR 348.808,70 0,18
Dividendenanspriiche 325.267,03 0,17
Zinsanspriiche 23.541,67 0,01
Sonstige Verbindlichkeit EUR -1.002.205,23 0,51
Priifungskosten -4.387,50 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten -4.444,88 0,00
Verwahrstellenvergiitung -6.899,41 0,00
Verwaltungsvergiitung 986.473,44 -0,50
Fondsvermdgen EUR 195.412.765,42 100,00
Anteilwert SQUAD Point Five R EUR 178,80

Anteilwert SQUAD Point Five | EUR 184,82

Anteilwert SQUAD Point Five R (T) EUR 99,65

Umlaufende Anteile SQUAD Point Five R STK 585.166,625

Umlaufende Anteile SQUAD Point Five | STK 490.662,611

Umlaufende Anteile SQUAD Point Five R (T) STK 1.000,000

' Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



SQUAD Point Five

Devisenkurse

Wertpapierkurse bzw. Markisitze

Die Vermdgensgegenstinde des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Markisitze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 27.06.2025

AUD (Australische Dollar) 1,794810 = 1 Euro (EUR)
CAD (Kanadische Dollar) 1,599940 = 1 Euro (EUR)
CHF (Schweizer Franken) 0,936970 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund) 0,854350 = 1 Euro (EUR)
HKD (Hongkong Dollar) 9,198100 = 1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 169,770000 = 1 Euro (EUR)
MXN (Mexikanische Peso) 22,096600 = 1 Euro (EUR)
NzD (Neuseeland-Dollar) 1,934100 = 1 Euro (EUR)
PHP (Philippinische Pisos) 66,269600 = 1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 11,122000 = 1 Euro (EUR)
SGD (Singapur-Dollar) 1,495400 = 1 Euro (EUR)
Usb (us-Dollar) 1,171650 - 1 Euro (EUR)




SQUAD Point Five

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifie

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung

erscheinen:

Gattungsbezeichnung

Bérsengehandelte Wertpapiere

Stiick bzw

Anteile bzw
Whg. i
1.00

Kaufe /
Zugénge

Verkaufe /
Abginge

Aktien

GRS404003006 AS Company S.A. Namens-Aktien EO -,66 STK 0 250.000
DE0005229504 Bijou Brigitte mod. Access. AG Inhaber-Aktien o.N. STK 0 20.000
NZNZREO0O1S9 Channel Infrastructure NZ Ltd. Registered Shares o.N. STK 0 890.000
BMG275871231 Dickson Concepts Intl Ltd. Registered Shares HD -,30 STK 0 505.000
HKO000047982 Emperor Watch & Jewellery Ltd. Registered Shares o.N. STK 0 16.020.000
JP3235900002 GungHo Online Entertainment Registered Shares o.N. STK 0 144.800
BMG5150)1577 Johnson El. Holdings Ltd. Registered Shares HD -,05 STK 0 1.890.000
DEOOOKC01000 Kléckner & Co SE Namens-Aktien o.N. STK 0 250.000
DEOOOAOETBQ4 MBB SE Inhaber-Aktien o.N. STK 0 27.500
FI0009000681 Nokia Oyj Registered Shares EO 0,06 STK 0 300.000
DEOOOPAH0038 Porsche Automobil Holding SE Inhaber-Vorzugsaktien o.St.o.N STK 0 25.000
HK0000784121 Tam Jai International Co. Ltd. Registered Shares o.N. STK 0 5.075.000
CA9582112038 Western Forest Products Inc. Registered Shares o.N. STK 0 575.000
An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

DE0006577109 NanoRepro AG Inhaber-Aktien o.N. STK 0 125.000
Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

CA00829Q1019 Africa Oil Corp. Registered Shares o.N. STK 0 1.185.199
DEOOOA40ZTZ5 Aumann AG z.Riickkauf eing.Inhaber-Aktien STK 125.000 125.000
Sonstige Beteiligungswertpapiere

Bezugsrechte

NZCHIEO001S9 Channel Infrastructure NZ Ltd. Anrechte 09.12.2024 STK 7 7




SQUAD Point Five

Anteilklassen im Uberblick

Sondervermégen SQUAD Point Five

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse R (T)

Wertpapierkennnummer A2H9BF A2H9BE A418G0
ISIN-Code DEOOOA2H9BF3 DEOOOA2H9BES DEOOOA418G06
Anteilklassenwéhrung Euro Euro Euro
Erstausgabepreis 100,00 EUR 100,00 EUR 100,00 EUR
Erstausgabedatum 28.05.2018 28.05.2018 06.06.2025
Ertragsverwendung ausschiittend ausschiittend thesaurierend
Ausgabeaufschlag bis zu 5,00% bis zu 5,00% bis zu 5,00%
aktuell: bis zu 5,00% aktuell: bis zu 5,00% aktuell: bis zu 5,00%

Riicknahmeabschlag keiner keiner keiner
Mindestanlagesumme* 100.000,00 EUR 25,00 EUR 25,00 EUR
Verwaltungsvergiitung bis zu 1,90% p.a. bis zu 1,90% p.a. bis zu 1,90% p.a
aktuell: bis zu 1,28% p.a. aktuell: bis zu 1,78% p.a. aktuell: bis zu 1,78% p.a.

* Die Verwaltungsgesellschaft kann in eigenem Ermessen von der Mindestanlagesumme abweichen.

10



SQUAD Point Five

Anhang zum Halbjahresbericht zum 30.06.2025

Sonstige Angaben

Anteilwert SQUAD Point Five R EUR 178,80
Anteilwert SQUAD Point Five | EUR 184,82
Anteilwert SQUAD Point Five R (T) EUR 99,65
Umlaufende Anteile SQUAD Point Five R STK 585.166,625
Umlaufende Anteile SQUAD Point Five | STK 490.662,611
Umlaufende Anteile SQUAD Point Five R (T) STK 1.000,000

Zusitzliche Anhangangaben gemiB der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Wiéhrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte abgeschlossen.

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstinde

Allgemeine Regeln fiir die Vermégensbewertung

Vermégensgegenstinde, die zum Handel an einer Bérse zugelassen sind oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sowie
Bezugsrechte fiir den Fonds werden zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verléssliche Bewertung gewiahrleistet, bewertet, sofern im Abschnitt ,Besondere
Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermégensgegenstande” des Verkaufsprospekts nicht anders angegeben. Vermégensgegenstinde, die weder zum Handel an Bérsen zuge-
lassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden zu dem aktuellen
Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschitzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Markigegebenheiten angemessen ist,
sofern im Abschnitt ,Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermdgensgegenstinde” des Verkaufsprospekts nicht anders angegeben. Fiir die Bewertung von Schuld-
verschreibungen, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z. B. nicht notierte
Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und fiir die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden die fiir vergleichbare Schuldverschreibungen und Schuld-
scheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Emittenten mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung herangezogen,
erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren VerduRerbarkeit. Die zu dem Fonds gehérenden Optionsrechte und Verbindlichkeiten aus einem Dritten
eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu
dem jeweils letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet. Das gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir
Rechnung des Fonds verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Fonds geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Bérsentag festgestellten Bewertungsge-
winne und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hinzugerechnet. Bankguthaben werden grundsétzlich zu ihrem Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen bewertet. Termin-
oder Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern diese jederzeit kiindbar sind und die Riickzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuziiglich Zinsen erfolgt.
Anteile an Investmentvermdgen werden grundsatzlich mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine ver-
lassliche Bewertung gewdhrleistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfiigung, werden Anteile an Investmentvermégen zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfélti-
ger Einschitzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist. Fiir Riickerstattungsanspriiche aus Darle-
hensgeschéften ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen iibertragenen Vermégensgegenstinde ma3gebend.

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkiufen

Die aus dem Verkauf und der Versul3erung von Wertpapieren realisierten Gewinne und Verluste werden auf der Grundlage der Methode der Durchschnittskosten der verkauf-
ten Wertpapiere berechnet.

Umrechnung von Fremdwahrungen

Auf auslandische Wahrung lautende Vermégensgegenstiande werden unter Zugrundelegung des Bloomberg Fixing Kurses der Wahrung von 17.00 Uhr des Vortages in Euro
umgerechnet.

Einstandswerte der Wertpapiere im Bestand
Fiir Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Wahrung des Fonds lauten, wird der Einstandswert auf der Grundlage der am Kauftag giiltigen Wechselkurse errechnet.
Bewertung der Devisentermingeschifte

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste, welche sich zum Berichtsdatum aus der Bewertung von offenen Devisentermingeschéften ergeben, werden zum Berichtsdatum auf-
grund der Terminkurse fiir die restliche Laufzeit bestimmt und sind in der Vermégensaufstellung ausgewiesen.

Bewertung von Terminkontrakten

Die Terminkontrakte werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet. Realisierte und nicht realisierte Werterhéhungen oder -minderungen werden in der Vermégensaufstellung
eingetragen.

Bewertung der Verbindlichkeiten
Die zum Berichtsstichtag bestehenden Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riickzahlungsbetrag angesetzt.
Dividendenertrige

Dividenden werden am Ex-Datum gebucht. Dividendenertrége werden vor Abzug von Quellensteuer ausgewiesen.
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Nettoverénderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilpreis einflieBenden Wertan-
sitze der Vermdgensgegenstinde mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisier-
ten Gewinne einfliel3t, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einfliel3t und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des
Geschiftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoverdnderung ermittelt werden kann.

Zusitzliche Informationen zum Bericht

Dieser Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwertes zum 30.06.2025 mit den letzten verfiigbaren Kursen und unter Beriicksichtigung aller Ereignisse, die sich auf die Rech-
nungslegung zum Berichtsstichtag am 30.06.2025 beziehen, erstellt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen und geben keine Hinweise auf zukiinftige Entwicklungen.

Zusatzliche Informationen

Gebiihren und Aufwendungen

Angaben zu Gebiihren und Aufwendungen kénnen dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den wesentlichen Anlegerinformationen (,,Basisinformationsblatt”) entnommen werden.
Kosten aus Investmentanteilen

Sofern der Fonds in Anteile eines anderen Investmentfonds (Zielfonds) investiert, kdnnen fiir die erworbenen Zielfondsanteile zusétzliche Verwaltungsgebiihren anfallen. Diese
Gebiihren sind im Fall einer Investition in Zielfonds in der Ubersicht "Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschlagen und Verwaltungsvergiitungen bei KVG-eigenen,
gruppeneigenen und -fremden Wertpapier- bzw. Immobilien-Investmentanteilen” ersichtlich.

Mégliche Auswirkungen des Ukraine-Konfliktes

Die Entwicklungen hinsichtlich des Konfliktes im Osten Europas fiihrten auf den globalen Finanzmarkten teilweise zu signifikanten Abschldgen und starken Schwankungen. Mittel-
fristig werden die Rahmenbedingungen der globalen Wirtschaft und damit verbunden die Entwicklung an den Finanzmérkten von erhdhter Unsicherheit gepragt sein. Damit ein-
her geht eine steigende Volatilitdt an den Finanzplitzen. Insofern unterliegt auch die zukiinfige Wertentwicklung des Fonds erhéhten Schwankungsrisiken.
Nachbesserungsrechte

Potentielle Nachbesserungsanspriiche aus laufenden Spruchstellenverfahren werden aufgrund der Ungewissheit ihres Eintritts und ihres Wertes mit Null bewertet und nicht in der
Vermégensaufstellung ausgewiesen. Sobald die Verwaltungsgesellschaft von einem Gerichtsbeschluss zur Erhéhung der Abfindung erfshrt und die Hdhe der Abfindung von der
Verwaltungsgesellschaft genau beziffert werden kann, wird eine Forderung in dieser Héhe im Sondervermégen eingebucht und bilanziert. Liegt der Verwaltungsgesellschaft
keine Information vor, wird spatestens bei Eingang der Abfindungszahlung die Héhe der Nachzahlung im Sondervermégen erfasst.

Zum 30.06.2025 bestehen folgende Nachbesserungsrechte:

SQUAD Point Five

Gattungsbezeichnung Bestand
Kabel Deutschland AG Garantie-Div. NBR 15.09.2023 -I- 16.538
Kabel Deutschland AG Garantie-Div. NBR 15.09.2023 -R- 8.462
Kabel Deutschland AG NBR 20.10.2023 -I- 17.137
Kabel Deutschland AG NBR 20.10.2023 -R- 7.863
DMG Mori AG NBR Garantie-Div. 02.05.2024 -I- 53.754
DMG Mori AG NBR Garantie-Div. 02.05.2024 -R- 31.246
DMG Mori AG NBR Garantie-Div. 12.05.2025 -I- 39.287
DMG Mori AG NBR Garantie-Div. 12.05.2025 -R- 45.713

Ereignisse wihrend des Berichtzeitraums

Am 06.06.2025 wurde die neue Anteilklasse "SQUAD Point Five R (T)" aufgelegt.

Axxion S.A.

Grevenmacher, im Juli 2025
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