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Aus den in diesem Bericht enthaltenen Angaben kdnnen keine Aussagen liber die zukiinftige Entwicklung des Fonds
abgeleitet werden. Die Ausgabe von Aktien erfolgt auf der Basis des zurzeit giltigen Verkaufsprospekt und der
»Wesentlichen Informationen fir den Anleger”, ergdanzt durch den jeweils letzten gepriften Jahresbericht und
zusatzlich durch den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher mit jlingerem Datum als der letzte Jahresbericht
vorliegt.
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ISIN

Teilfonds
Commodity Capital —
Global Mining Fund

Commodity Capital —
Global Mining Fund

Commodity Capital —
Global Mining Fund

Commodity Capital —
Global Mining Fund

Commodity Capital —
Global Mining Fund

Commodity Capital —
Global Mining Fund

Anteilklasse ISIN

P LU0459291166
G! LU0630391950
CHF LU0901047646
Bt LU1858078600
11t LU1858078782
12 LU1858078865

ERLAUTERUNG AKTIENKLASSEN

Anteilklasse P

Anteilklasse CHF

Anteilklasse 12

Ausgabeaufschlag bis zu 5%
thesaurierend

Ausgabeaufschlag bis zu 5%
thesaurierend

Ausgabeaufschlag bis zu 5%
ausschiittend

1

Anteilklasse nicht lanciert.
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COMMODITY CAPITAL — GLOBAL MINING FUND

Erlduterung EUR
Summe Aktiva 102.334.270,38
Bankguthaben 9.468.294,10
Wertpapierbestand zum Kurswert 92.858.925,09
Andere Aktiva 7.051,19
Summe Passiva -8.948.747,08
Verbindlichkeiten aus Priifkosten -9.064,43
Verbindlichkeiten aus erfolgsabhangiger Vergiitung -8.745.890,39
Verbindlichkeiten aus Investmentmanagervergitung -81.789,01
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsvergltung -17.137,37
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellenvergiitung -41.147,14
Andere Passiva -53.718,74

Nettofondsvermogen 93.385.523,30
Einzelfonds Anteilklasse P Anteilklasse CHF Anteilklasse 12

EUR
Nettofondsvermégen zu Beginn des Geschiaftsjahres 33.724.241,77 4.938.507,57 4.311.063,64
Ausbezahlte Ausschiittung 0,00 0,00 0,00
Saldo aus Mittelzu- und Abfllissen von Anteilen -1.676.894,76 -805.487,56 -2.476.536,66
Ertrags- und Aufwandsausgleich 314.027,41 68.895,02 -529.156,02
Ergebnis des Geschaftsjahres (einschl. Ertrags- und 44.213.639,38 6.437.457,41 4.865.766,10

Aufwandsausgleich)

Nettofondsvermégen am Ende des Geschiftsjahres

76.575.013,80

10.639.372,44

6.171.137,06

per 31.01.2026 Anteilklasse P Anteilklasse CHF Anteilklasse 12

Anzahl der Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres 350.087,524 24.990,099 43.841,000
Anzahl der ausgegebenen Anteile 62.034,905 4.690,077 2.293,969
Anzahl der zurlickgenommenen Anteile -71.233,504 -7.355,495 -18.770,000
Anzahl der Anteile am Ende des Geschaftsjahres 340.888,925 22.324,681 27.364,969
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COMMODITY CAPITAL — GLOBAL MINING FUND

Erlduterung EUR
Ertrage -22.215,02
Ertrage aus Bankguthaben 199,29
Dividendenertrédge (netto) 11.827,79
Sonstige Ertrage 16.752,39
Ordentlicher Ertragsausgleich -50.994,49

Aufwendungen -9.342.261,94
Zinsaufwand aus Geldanlagen -741,72
Prifungskosten -5.753,18
Taxe d’abonnement -19.097,20
Verwaltungsvergitung -75.983,04
Investmentmanagervergltung -363.397,24
Sonstige Aufwendungen -201.160,46
Erfolgsabhdngige Vergltung -8.745.890,39
Ordentlicher Aufwandsausgleich 69.761,29

Ordentlicher Nettoertrag-/ aufwand

-9.364.476,96

Ergebnis aus Verausserungsgeschaften

16.385.687,86

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Ertragsausgleich auf realisierte Gewinne
Aufwandsausgleich auf realisierte Verluste

Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

16.933.379,88
-675.158,82
1.267.746,61
-1.140.279,81

7.021.210,90

Nettoverdnderungen des nicht realisierten Ergebnisses des Geschiaftsjahres

48.495.652,00

Nicht realisierte Gewinne/Verluste

Ergebnis des Geschiftsjahres inkl. Ertrags-/Aufwandsausgleich

48.495.652,00

55.516.862,90

Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt

-78.478,51
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COMMODITY CAPITAL — GLOBAL MINING FUND

Anzahl/ Titel- Devisen- Verkehrswert in%
ISIN Nominal Titelbezeichnung Whg kurs kurs in EUR NTFV*
Wertpapiere 87.763.782,98 93,98
An organisierten Méarkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Aktien 86.814.307,29 92,96
AUO000000AQI2 28.883.418 ALICANTO MINERALS LTD AUD 0,1800 0,5889 3.061.535,04 3,28
AU0000343253 2.500.000 ANDEAN SILVER LTD AUD 2,1500 0,5889 3.165.166,88 3,39
AU0000019374 3.500.000 Bellevue Gold Ltd AUD 1,8850 0,5889 3.885.058,32 4,16
AU0000126633 5.000.000 BRIGHTSTAR RESOURCES LTD AUD 0,6550 0,5889 1.928.543,54 2,07
AU0000313769 2.500.000 FIREFLY METALS LTD AUD 2,1000 0,5889 3.091.558,34 3,31
AUOOO0O0OGBR2  35.000.000 GREAT BOULDER RESOURCES LTD AUD 0,0990 0,5889 2.040.428,51 2,18
AU0000166142 7.978.370 MIDAS MINERALS LTD AUD 0,7150 0,5889 3.359.219,31 3,60
AUOOOOOORXL6 12.857.143 ROX RESOURCES LTD AUD 0,5600 0,5889 4.239.851,49 4,54
AUO000000SMI3 4.500.000 SANTANA MINERALS LTD AUD 1,0900 0,5889 2.888.398,80 3,09
AU0000269821 6.000.000 UNICO SILVER LTD AUD 0,8900 0,5889 3.144.556,49 3,37
CA03114B1022 2.200.000 AMEX EXPLORATION INC CAD 4,3400 0,6207 5.926.860,31 6,35
CA03464C2058 560.500 ANFIELD ENERGY INC CAD 11,4700 0,6207 3.990.720,54 4,27
CA03770A3073 1.461.700 APOLLO SILVER CORP CAD 5,0200 0,6207 4.554.851,74 4,88
CA04364G1063 1.600.000 ASCOT RESOURCES LTD CAD 1,7000 0,6207 1.688.422,71 1,81
CA19681L8024 250 COLOSSUS MINERALS INC CAD 0,6207 0,00 0,00
CA3208901064 7.000.000 FIRST MINING GOLD CORP CAD 0,6800 0,6207 2.954.739,74 3,16
CA37148M1068 2.200.000 GENERIC GOLD CORP CAD 0,0650 0,6207 88.766,34 0,10
CA38045Y1025 1.250.000 GoGold Resources Inc CAD 3,1900 0,6207 2.475.215,28 2,65
CA38149E1016 1.800.000 GOLDMINING INC CAD 2,1400 0,6207 2.391.104,51 2,56
CA3814951008 1.375.000 GOLDSKY RESOURCES CORP CAD 3,9350 0,6207 3.358.611,08 3,60
CA39115B1058 4.500.000 GREAT PACIFIC Registeres Shs CAD 0,4450 0,6207 1.243.039,15 1,33
CA47208P1053 2.800.000 JAYDEN RESOURCES INC CAD 0,0500 0,6207 86.904,11 0,09
CA49571M5037 2.627.000 KINGFISHER METAL CORP CAD 0,6800 0,6207 1.108.871,61 1,19
CA53056H1047 3.000.000 Liberty Gold Corp CAD 1,0300 0,6207 1.918.097,86 2,05
CA53000A1066 750.000 LI-FT POWER LTD CAD 6,4100 0,6207 2.984.225,07 3,20
CA6882741094 7.875.000 OSISKO METALS INC CAD 1,0300 0,6207 5.035.006,88 5,39
CA70529A1021 3.500.000 Pecoy Copper Corp CAD 1,8200 0,6207 3.954.137,01 4,23
CA74739G1072 2.700.000 Q2 METALS CORP CAD 2,3000 0,6207 3.854.818,03 4,13
CA8263XP1041 2.200.000 SIERRA MADRE GOLD AND SILVER CAD 2,3900 0,6207 3.263.870,08 3,50
CA83914U1049 1.800.000 SOUTH PACIFIC METALS CORP CAD 0,5500 0,6207 614.536,21 0,66
CA9314335022 1.125.000 WALHALLA Registered. SHs CAD 0,6207 0,00 0,00
CA9314333043 1.125.000 WALHALLA Registered. SHs CAD 0,6207 0,00 0,00
CA98849N1087 5.500.000 YUKON METALS CORP CAD 0,5800 0,6207 1.980.172,22 2,12
CA9888161044 12.346.500 ZACATECAS SILVER CORP CAD 0,1100 0,6207 843.041,25 0,90
US90291W1080 150.000 US GOLDMINING INC usD 13,4350 0,8406 1.693.978,84 1,81
Nicht notierte Wertpapiere 5.095.142,11 5,46
Aktien 0,00 0,00
CA0153611086 2.400 ALEXIS FINANCIAL INC CAD 0,6207 0,00 0,00
CA15757Q1054 3.169 CHALKRIDGE TECHNOLOGIES INC CAD 0,6207 0,00 0,00
CA25857M1023 3.169 DOTODO URBAN LOG. INC CAD 0,6207 0,00 0,00
CA29642V1040 2.400 ESGAITECHS INC. CAD 0,6207 0,00 0,00
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CA69783X1050 508.656 PAN AMERICAN FERTILIZER CORP CAD 0,6207 0,00 0,00

Warrants / Optionsscheine 5.095.142,11 5,46

XF1000001737 168.556 Apollo Gold & Silver (5.50) CAD 0,6207 0,00 0,00
17.10.2027

XF1000001448 438.300 Apollo Gold & Silver WTS (3.95) CAD 1,0700 0,6207 291.116,97 0,31
08.07.2026

CA04364G1972 800.000 ASCOT RESOURCES LTD (0.85) CAD 0,8500 0,6207 422.105,68 0,45
20.01.2027

XF1000001513 800.000 Awale Resources Limited WTS CAD 0,6207 0,00 0,00
19.04.2026

XF1000001562 3.500.000 FIRST MINING 260927 CAD 0,4800 0,6207 1.042.849,32 1,12

XF1000001653 2.500.000 Great Pacific Gold WTS (0,7) CAD 0,6207 0,00 0,00
03.07.2028

XF1000001398 375.000 Hypercharge Networks WTS (1,35) CAD 0,6207 0,00 0,00
17.05.2026

XF1000005613 1.500.000 Kingfisher Metals Corp 03.06.2028 CAD 0,2800 0,6207 260.712,33 0,28

XF1000001646 2.500.000 Liberty Corporation WTS (0,45) CAD 0,5800 0,6207 900.078,28 0,96
22.04.2027

CA9314336012 1.125.000 Walhalla Gold Corp CAD 0,6207 0,00 0,00

XF1000001570 350.000 WRT AMEX EXPLORATION INC (1.40) CAD 2,9400 0,6207 638.745,21 0,68
15.10.26

XF1032844914 900.000 WRT SOUTH PACIFIC ME 08.12.2027 CAD 0,6207 0,00 0,00

XF1000001687 2.275.000 WTS FIRST MINING GOLD CORP CAD 0,4100 0,6207 578.998,63 0,62
(0.27 / 22.7.28)

XF1000001679 2.972.750 WTS Goldsky Resource Corp CAD 0,4300 0,6207 793.485,74 0,85
30.7.27(0.55)

XF1000001505 1.250.000 Yukon Metals. WTS CAD 0,6207 0,00 0,00

XF1000001638 1.000.000 Yukon Metals. WTS 09.04.2028 CAD 0,6207 0,00 0,00

XF1000001489 600.000 Zacatecas (0.15) 20.02.2026 CAD 0,6207 0,00 0,00

XF1000001422 1.500.000 Zacatecas WTS (0.55) 10.05.2026 CAD 0,6207 0,00 0,00

XF1000001729 5.500.000 Zacatecas WTS 29.09.2027 CAD 0,0200 0,6207 68.281,80 0,07

XF1000001547 50.000 WT-Contago Ore (26) 12Jun2027 usD 2,3500 0,8406 98.768,15 0,11

Total Effekten und derivative Finanzinstrumente 92.858.925,09 99,44

* NTFV = Nettoteilfondsvermdgen, allféllige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zuriickzufiihren.
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COMMODITY CAPITAL — GLOBAL MINING FUND

Branche in%
Montanindustrie 88,99
Edelmetalle/Steine 5,07
Bauwirtschaft 3,31
Nahrungsmittel 2,07
Total 99,44
Land in%
Kanada 66,15
Australien 32,99
Vereinigte Staaten 0,30
Total 99,44
Waihrung in%
CAD 64,23
AUD 32,99
usD 2,22
Total 99,44
Assetart in%
Aktien 92,96
Andere 6,47
Total 99,44

* NFV = Nettofondsvermagen, allfédllige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufihren.

| 10



Commodity Capital | Halbjahresbericht per 31. Januar 2026

1. ALLGEMEINE ANGABEN UBER DEN FONDS

Der Investmentfonds Commodity Capital (der ,,Fonds”) ist ein nach Luxemburger Recht in der Form eines ,fonds
commun de placement” der am 13. Juli 2009 auf unbestimmte Dauer errichtet wurde.

Der Fonds unterliegt den Bedingungen gemaR Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 uber
Organismen flir gemeinsame Anlagen, in seiner aktuell giiltigen Fassung (das "Gesetz vom 17. Dezember 2010") und
erflllt die Vorschriften der Richtlinie 2009/65/EG. Der vorliegende Bericht wurde gemaR den in Luxemburg
geltenden Vorschriften unter Annahme der Unternehmensfortfiihrung erstellt.

Der Umbrella-Fonds Commodity Capital besteht zum Ende der vorliegenden Berichtsperiode aus dem folgenden
Teilfonds:

e Commodity Capital — Global Mining Fund
Der Jahresabschluss des Fonds wird in EUR ausgedriickt.

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt am 1. August und endet am 31. Juli eines jeden Jahres.

2. HALBJAHRESABSCHLUSS

Der Halbjahresabschluss wird in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des Halbjahresabschlusses sowie unter der Annahme der
Unternehmensfortfiihrung erstellt.

3. GRUNDSATZE FUR DIE BEWERTUNG SOWIE DIE BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTES

Der Wert eines Anteils (,Nettoinventarwert”) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt
angegebene Wahrung (, Teilfondswahrung”), sofern nicht fir etwaige weitere Anteilklassen im jeweiligen Anhang
zum  Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswahrung abweichende Wahrung angegeben st
(,Anteilklassenwahrung”).

Zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehdrenden
Vermoégenswerte abzliglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,Nettoteilfondsvermogen®) an jedem
Bewertungstag im Sinne der Vorschriften des Artikel 6 des Verkaufsprospekts und des teilfondsspezifischen
Anhangs ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen
Teilfonds geteilt und auf zwei Dezimalstellen gerundet.

Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteilklasse gemass Artikel 6 des Verkaufsprospekts

3.1. Das Nettofondsvermoégen des Fonds lautet auf Euro (EUR) (,,Referenzwahrung”).

3.2. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert”) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene
Wihrung (,, Teilfondswahrung®), sofern nicht fir etwaige weitere Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum
Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswahrung abweichende Wahrung angegeben ist
(Anteilklassenwahrung).

|11
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3.3.

3.4.

3.5.

Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der
Verwahrstelle an jedem Luxemburger Bankarbeitstag mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden
Jahres (,Bewertungstag”) berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen gerundet. Dabei erfolgt die Berechnung
fir einen jeden Bewertungstag am jeweils darauf folgenden Bankarbeitstag (,Berechnungstag”).

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschlieRen, den Anteilwert am 24. und 31. Dezember eines Jahres
zu ermitteln, ohne dass es sich bei diesen Wertermittlungen um Berechnungen des Anteilwertes an einem
Bewertungstag im Sinne des vorstehenden Satz 1 dieser Nr. 3.3 handelt. Folglich kénnen die Anleger keine
Ausgabe, Riicknahme und/oder Umtausch von Anteilen auf Grundlage eines am 24. Dezember und/oder 31.
Dezember eines Jahres ermittelten Anteilwertes verlangen.

Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehdrenden
Vermogenswerte abziiglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,,Nettoteilfondsvermégen®) an
jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile
des jeweiligen Teilfonds geteilt.

Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher
Vorschriften oder gemaR den Regelungen des Verwaltungsreglements Auskunft Gber die Situation des
Fondsvermdogens des Fonds insgesamt gegeben werden muss, werden die Vermégenswerte des jeweiligen
Teilfonds in die Referenzwdhrung umgerechnet. Das jeweilige Nettoteilfondsvermdgen wird nach folgenden
Grundsatzen bewertet:

a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen,
die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine
verldssliche Bewertung gewahrleistet, des dem Berechnungstag vorhergehenden Borsentages bewertet.
Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen an mehreren Borsen amtlich notiert sind, ist die Borse mit der hochsten Liquiditdat maRgeblich.

b) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen,
die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden,
werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs des
dem Berechnungstag vorhergehenden Handelstages sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft flr
den bestmoglichen Kurs hilt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen verkauft werden kénnen.

c) Abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind und nicht an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden (OTC-Derivate) unterliegen einer zuverlassigen und prifbaren
Bewertung auf Tagesbasis, die auf festgelegten, gleichbleibenden Grundsatzen basiert. Sie konnen
jederzeit auf Initiative der Verwaltungsgesellschaft zum angemessenen Zeitwert verauBert, abgewickelt
oder durch ein Gegengeschift glattgestellt werden.

d) Anteile von anderen OGAW und/oder OGA werden grundsatzlich zum letzten vor dem Bewertungstag
festgestellten Riicknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine
verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

e) Bankguthaben und Festgelder werden zum Nennwert zuziglich Zinsen bewertet.

f)  Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden grundsatzlich zum
Nennwert angesetzt.

g) Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind und falls fur andere als die unter Buchstaben a) bis d)
genannten Finanzinstrumente keine Kurse festgelegt wurden, werden diese Finanzinstrumente ebenso
wie alle anderen Vermoégenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten Bewertungsregeln (z.B.
geeignete Bewertungsmodelle unter Berilicksichtigung der Marktgegebenheiten) festlegt.

| 12
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3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

h) Anlagen, welche auf eine Wahrung lauten, die nicht der Wahrung des Fonds bzw. Teilfonds entspricht,
werden zu dem in Luxemburg ermittelten Devisenkurs des dem Berechnungstag vorhergehenden
Borsentages in die Wahrung des Fonds bzw. Teilfonds umgerechnet. Gewinne und Verluste aus
Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgegrenzt.

i) Nicht notierte Optionsscheine werden anhand ihres inneren Wertes (aktueller Preis des Basiswertes
abziiglich des Austibungspreises oder, falls diese Differenz negativ ist, mit Null) bewertet.

Sofern fiir den Fonds bzw. Teilfonds verschiedene Anteilklassen gemaR Artikel 5 Ziffer 3 des
Verwaltungsreglements eingerichtet sind, ergeben sich fiir die Anteilwertberechnung folgende
Besonderheiten:

a) Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den unter Artikel 6 aufgefiihrten Kriterien fur jede Anteilklasse
separat.

b) Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erh6ht den prozentualen Anteil der jeweiligen
Anteilklasse am gesamten Wert des Nettofondsvermdgens des Fonds bzw. Teilfonds. Der Mittelabfluss
aufgrund der Ricknahme von Anteilen vermindert den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse
am gesamten Wert des Nettofondsvermégens des Fonds bzw. Teilfonds.

¢) Im Falle einer Ausschlttung vermindert sich der Anteilwert der ausschittungsberechtigten Anteile der
betroffenen Anteilklasse um den Betrag der Ausschiittung. Damit vermindert sich zugleich der
prozentuale Anteil der betroffenen Anteilklasse am gesamten Wert des Nettofondsvermdgens des Fonds
bzw. Teilfonds, wahrend sich der prozentuale Anteil der nicht ausschittungsberechtigten Anteilklasse am
gesamten Nettofondsvermogen des Fonds bzw. Teilfonds erhéht.

Fiir den Fonds kann ein Ertrags- und Aufwandsausgleich durchgefiihrt werden. Sofern fir den Fonds
unterschiedliche Anteilklassen bestehen und ein Ertrags- und Aufwandsausgleich durchgefiihrt wird, ist der
Ertrags- und Aufwandsausgleich fiir jede Anteilklasse separat durchzufiihren.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir umfangreiche Riicknahmeantrage, die nicht aus den liquiden Mitteln
und zuldssigen Kreditaufnahmen der/des Teilfonds befriedigt werden kénnen, den Anteilwert auf der Basis
der Kurse des Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fiir den Fonds die erforderlichen
Wertpapierverkaufe vornimmt; dies gilt dann auch fir gleichzeitig eingereichte Zeichnungsantrage fiir

die /den Teilfonds.

Falls auRergewdhnliche Umstande eintreten, welche die Bewertung nach den vorstehen aufgefiihrten
Kriterien unmoglich oder unsachgerecht erscheinen lassen, ist die Verwaltungsgesellschaft erméchtigt,
andere, von ihr nach Treu und Glauben festgelegte, allgemein anerkannte Bewertungsregeln zu befolgen, um
eine sachgerechte Bewertung des Fondsvermdgens zu erreichen.
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4 ERLAUTERUNGEN ZUR ZUSAMMENSETZUNG DES NETTOFONDSVERMOGENS
4.1 Bankguthaben

Die Bankguthaben setzen sich zum 31. Januar 2026 aus den folgenden Betrdagen zusammen:

Bankguthaben bei Wahrung Gegenwert in
Verwahrstelle EUR
4.023.535,71 AUD 2.369.332,46
6.239.378,70 CAD 3.873.054,67
198.461,88 CHF 216.639,29
2.913.975,08 EUR 2.913.975,08
33.777,07 GBP 38.961,38
66.343,03 usD 55.766,62

9.467.729,50

Bankguthaben bei Drittbanken Wahrung Gegenwert in
EUR

59,22 CAD 36,76
627,95 usD 527,84
564,60

4.2 Wertpapiere

Die borsennotierten Wertpapiere werden mit den zuletzt verfligbaren Borsenkursen per 31. Januar 2026
bewertet.

Die nicht borsennotierten Wertpapiere werden wie unter Punkt 3.5 b) beschrieben bewertet.

Wir verweisen in Bezug auf die Bewertung der nicht bdrsennotierten und illiquiden Wertpapiere per
31. Januar 2026 auf Angabe 10 dieser Erlauterungen.

4.3 Bankverbindlichkeiten
Zum Berichtszeitpunkt waren folgende keine Bankkonten negativ.
4.4 Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten enthalten die noch nicht gezahlten Aufwendungen des laufenden Geschéftsjahres.
Hierbei handelt es sich unter anderem um die Verwaltungsvergiitung mit der Zentralverwaltungsvergitung,
die Verwahrstellenverglitung, die Investmentmanagervergitung, Vergiitungen an die Aufsichtsbehorde,
Register und Transferstellengebihr, die Vertriebsstellengebiihren, die Taxe d’abonnement sowie die
Prifkosten.

5. ERTRAGE
5.1 Ertrage aus Bankguthaben

Die Ertrdge aus Bankguthaben beinhalten die erhaltenen Guthabenzinsen fiir die Bankkonten in Aufstellung
4.1

5.2 Ertrage aus Wertpapieren

Die Zinsertrage enthalten die bereits gezahlten als auch die bis zum Bilanzstichtag abgegrenzten Zinsen aus
Wertpapieren nach Abzug von Quellensteuern.
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5.

6.

6.

6.

6.

6.

3 Dividendenertrage

Die Dividendenertrage enthalten die vereinnahmten Dividenden. Von den Bruttoertrdgen wurden die vom
Ursprungsland einbehaltenen Quellensteuern abgezogen.

AUFWENDUNGEN

1 Passivzinsen

Diese Position beinhaltet gezahlte Zinsen fir Giberzogene Bankkonten innerhalb des Geschaftsjahres.

2 Priifungskosten

Diese Position beinhaltet die Kosten fiir die Prifung des Jahresabschlusses.

3 Taxe d’abonnement

Das Fondsvermoégen unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg einer "taxe d’abonnement” von derzeit
jahrlich 0,05%, zahlbar pro Quartal auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Nettofondsvermogen.
Diese Steuer entfadllt fiir den Teil des Fondsvermdgens, der in Anteilen solch anderer Organismen fir
gemeinsame Anlagen angelegt ist, die bereits der taxe d'abonnement nach den einschlagigen Bestimmungen
des luxemburgischen Rechts unterworfen sind. Sofern einzelne Anteilklassen institutionellen Anlegern
vorbehalten sind, unterliegt die entsprechende Anteilklasse einer ,taxe d’abonnement” von derzeit 0,01%
pro Jahr auf das Nettovermoégen der entsprechenden Anteilklasse.

4 Verwaltungsvergiitung

Die Verwaltungsverglitung setzt sich aus nachfolgenden Gebihren zusammen:
e Verwaltungsvergiitung

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur ihre Dienstleistungen eine jahrliche Verwaltungsgebihr in
Hohe von bis zu 0,23% p.a. berechnet auf Basis des durchschnittlichen, taglich ermittelten
Nettoteilfondsvermogens, unter Beachtung einer jahrlichen Minimumgebiihr von 12.000 Euro, und
Transaktionsgeblhren. Diese Vergitung wird monatlich nachtraglich anteilig ausgezahlt und
versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

6.5 Investmentmangervergiitung

Der Investment Manager erhalt fir seine Dienstleistungen eine jahrliche Investment Management Gebiihr
in Hohe von bis zu 1,10% berechnet auf Basis des durchschnittlichen, taglich ermittelten
Nettoteilfondsvermogens. Diese Vergltung wird monatlich nachtraglich anteilig ausgezahlt und versteht sich
zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

6.6 Vertriebsstellenvergiitung

Die Hauptvertriebsstelle erhalt fir ihre Dienstleistungen eine jahrliche Vertriebsgebiihr in Hohe von bis zu
0,50% p.a. berechnet auf Basis des durchschnittlichen, taglich ermittelten Nettoteilfondsvermégens. Diese
Vergltung wird monatlich nachtraglich anteilig an die Verwaltungsgesellschaft geleistet und versteht sich
zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer. Die Verwaltungsgesellschaft vereinnahmt zunachst diese Gebiihr
und leitet diese an die Hauptvertriebsstelle oder jede autorisierte Untervertriebsstelle weiter.

Anteile der Anteilklassen B und 12 diirfen nur im Einvernehmen mit der Verwaltungsgesellschaft und
zusatzlich nur von solchen Vertriebspartnern erworben werden, die aufgrund gesetzlicher Vorschriften (wie
diskretiondres Fondsmanagement und / oder unabhdngige Beratung unter MIFID II) oder aufgrund
besonderer Vergltungsvereinbarungen mit den betroffenen Kunden laufende Vertriebsprovisionen
(Bestandsprovisionen) nicht annehmen und behalten dirfen. Die Anteilklassen B und 12 zahlen keine
Verglitung an die Hauptvertriebsstelle oder jede autorisierte Untervertriebsstelle
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6.7 Register- und Transferstellenvergiitung

Fir die Register- und Transferstellenaufgaben wird dem Teilfondsvermégen eine monatliche, bankibliche
Vergiitung belastet, die als Festbetrag in Hohe von 25 Euro je Anlagekonto am Ende eines jeden
Kalenderjahres nachtraglich berechnet und ausgezahlt wird. Des Weiteren erhdlt die Register- und
Transferstelle eine jahrliche marktiibliche Grundgebiihr.

6.8 Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle und zugleich Hauptzahlstelle erhadlt fiir die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem
Verwahrstellen- und Zahlstellenvertrag eine Vergiitung in Héhe von bis zu 0,10% p.a. berechnet auf Basis
des durchschnittlichen, taglich ermittelten Nettoteilfondsvermoégens, zuziiglich 9.400 Euro jahrlich, wobei
eine Anpassung aufgrund von Anderungen aufsichtsrechtlicher bzw. gesetzlicher Vorgaben méglich ist. Diese
Vergiitungen werden monatlich nachtraglich anteilig ausgezahlt und verstehen sich zuziiglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

6.9 Regulatorische Kosten

Die Regulatorischen Kosten beinhalten die CSSF Gebihren und die Publikationskosten, die angefallen sind.

6.10 Sonstige Aufwendungen

Diese Position beinhaltet u.a. die Geblihren des Reportings, sowie Kosten des Risikomanagements des Fonds.

6.11 Erfolgsabhdngige Vergiitung («Performance Fee»)

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, pro Geschaftsjahr eine erfolgsabhdngige Verglitung
(,Performance Fee”), welche sie anteilig an den Anlageberater weitergibt, zu erhalten. Dabei wird fur alle | 16
Anteilklassen der Teilfonds, fiir die eine erfolgsabhangige Vergiitung anfallt, dasselbe Datum der Auszahlung

zugrunde gelegt.

Die erfolgsabhangige Vergiltung steht stets im Verhaltnis zum tatsdchlichen Anlageerfolg und wird ohne
Einrechnung von Kosten ermittelt. Kiinstliche Erhdhungen, die auf neuen Zeichnungen beruhen, sind bei der
Berechnung der Wertentwicklung nicht zu beriicksichtigen. Die Bestimmungen fiir eine erfolgsabhangige
Vergiitung und die daraus resultierenden Auszahlungen werden symmetrisch zugerechnet oder abgezogen.

Der Erfolg wird bewertungstdglich ermittelt. Zur Ermittlung des Erfolges wird die Wertentwicklung auf
Aktienebene seit Beginn des jeweiligen Geschéftsjahres geméaR BVI-Methode ermittelt (BVI-Methode).

Die erfolgsabhangige Verglitung belauft sich auf bis zu 20% des Betrages, um den die Aktienwertentwicklung
der Anteilklasse am Ende der laufenden Abrechnungsperiode den Aktienwert zu Beginn der
Abrechnungsperiode libersteigt. Die jahrliche Abrechnungsperiode beginnt am 1. August und endet am
31. Juli eines Kalenderjahres.

Der um Ausschittungen und/oder KapitalmaRnahmen bereinigte Anteilwert am Ende der abgelaufenen
Abrechnungsperiode bildet die Berechnungsgrundlage fiir das darauffolgende Geschaftsjahr. Die
erfolgsabhdngige Vergitung kann nur entnommen werden, wenn der Anteilwert am Ende der
Abrechnungsperiode den Hoéchststand des Anteilwertes am Ende der finf vorhergehenden
Abrechnungsperioden Ubersteigt (,High Watermark"). Sofern die erste Abrechnungsperiode des Teilfonds /
einer Anteilklasse keine zwolf Monate betrégt, beginnt die erste Abrechnungsperiode mit der Auflegung des
Teilfonds / der Anteilklasse und endet erst am zweiten Geschéaftsjahresende, das der Auflegung folgt.

In der ersten Abrechnungsperiode nach Auflegung des Teilfonds / der Anteilklasse tritt an die Stelle der all-
time High Water Mark der Anteilwert zu Beginn der ersten Abrechnungsperiode.

Die erfolgsabhdngige Vergltung wird auf Basis der durchschnittlichen Anteile taglich festgeschrieben und
abgegrenzt. Ist die Wertentwicklung negativ, so werden diese ausgeglichen, bevor eine erfolgsabhédngige
Vergiitung zahlbar wird.
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Die zurilickgestellte erfolgsabhangige Verglitung kann dem Teilfondsvermdégen jahrlich enthommen und nach
dem Abgrenzungsstichtag ausgezahlt werden. Abgrenzungsstichtag ist das Geschaftsjahresende.

Im Geschaftsjahr ist fir den Commodity Capital - Global Mining Fund keine erfolgsabhadngige Vergltung
angefallen jedoch wurde eine abgegrenzt, in Hohe von EUR 8.745.890,39.

6.12 Ertrags- und Aufwandsausgleich

Unter dem Ertrags- und Aufwandsausgleich versteht man den wahrend eines Geschéftsjahres kumulierten
Wert der ordentlichen Nettoertrdge, die der Anteilinhaber beim Kauf von Anteilen im Ausgabepreis
mitbezahlt und beim Verkauf von Anteilen zum Riicknahmepreis vergitet erhalt.

7. UMRECHNUNGSKURS

Fiir die Umrechnung samtlicher in Wahrung lautender Vermdgensgegenstande, die nicht auf Euro lauten, wurden
nachfolgenden Devisenkurse zum Ende des Geschéftsjahres angewandt:

1 EUR
1EUR
1EUR
1 EUR
1EUR

1.698173 AUD
1.610971 CAD
0.916094 CHF
0.866937 GBP
1.189655 USD

8. ERTRAGSVERWENDUNG

Die Ertrage der angebotenen Anteilklassen werden wie folgt verwendet:

Commodity Capital — Global Mining Fund

Anteilklasse P

Anteilklasse CHF

Anteilklasse 12

9. REALISIERTE KAPITALGEWINNE UND -VERLUSTE

Investitionen in Wertpapiere werden auf der Grundlage des Handelsdatums verbucht. Realisierte Gewinne und
Verluste aus dem Verkauf von Wertpapieranlagen werden auf der Basis von Durchschnittskosten berechnet und
beinhalten Transaktionskosten.

10. ZUSATZLICHEN INFORMATIONEN ZUM WERTPAPIERBESTAND

Da es sich bei den folgenden Wertpapieren um nicht notierte Unternehmen bzw. Wertpapiere, fir die kein aktiver
Markt existiert, handelt, besteht grundséatzlich die Mdoglichkeit, dass die Verwaltungsgesellschaft des Fonds liber
bewertungsrelevante Informationen mit einer zeitlichen Verzogerung Kenntnis erhdlt und diese erst zu diesem
Zeitpunkt Bericksichtigung finden. Gleichzeitig kénnen aufgrund der mit der Bewertung solcher Anlagen
verbundenen Unsicherheit und der Abwesenheit eines liquiden Marktes die angesetzten Werte von den
realisierbaren Werten nach oben oder nach unten abweichen. Die Bewertung der Wertpapiere erscheint dem
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben als der wahrscheinlichste VerdauBerungswert

zum 31. Januar 2026.

Thesaurierend
Thesaurierend

Ausschiittend Keine Ausschlttung im Berichtszeitraum
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Der Teilfonds ist per 31. Januar 2026 in die folgenden illiquiden oder nicht notierten Titel investiert:

ISIN Bezeichnung Anteil vom Nettofondsvermogen
CA19681L8024 COLOSSUS MINERALS INC 0,00 %

Die Aktie ist gelistet, wird aber kaum gehandelt. Aufgrund dessen erfolgt die Bewertung der Aktie auf Beschluss des
Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft zu EUR 0,0001. Die Bewertung des Wertpapiers erscheint dem
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben zum 31. Januar 2026 als der wahrscheinlichste

VerdauBerungswert.
ISIN Bezeichnung Anteil vom Nettofondsvermogen
CA0153611086 Alexis Financial Inc 0,00 %

Die Aktie geht aus einem Spin-Off der Alchemist Mining Aktie (CA01374P2098) hervor. Die Aktie ist nicht gelistet.
Aufgrund der nicht vorhandenen Borsenkurse sowie fehlenden Informationen zum Emittenten erfolgt die
Bewertung der Aktie auf Beschluss des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft zu Null. Die Bewertung des
Wertpapiers erschien dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben zum 31. Januar 2026
als der wahrscheinlichste VerduRerungswert.

ISIN Bezeichnung Anteil vom Nettofondsvermogen
CA15757Q1054 CHALKRIDGE TECHNOLOGIES INC 0,00 %

Die Aktie geht aus einem Umtausch der Boomer Financial Aktie (CA09858X1015) hervor, die wiederum aus einem
Spin-Off der Alchemist Mining Aktie (CA01374P2098) hervor ging. Die Aktie ist nicht gelistet. Aufgrund der nicht
vorhandenen Borsenkurse erfolgt die Bewertung der Aktie zu Null. Die Bewertung des Wertpapiers erschien dem
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben zum 31. Januar 2026 (und zeitlich dartiber
hinaus) als der wahrscheinlichste VerduRerungswert.

ISIN Bezeichnung Anteil vom Nettofondsvermogen

CA25857M1023 DOTODO URBAN LOG. INC 0,00 %

Die Aktie geht aus einem Spin-Off der Alchemist Mining Aktie (CA01374P2098) hervor. Die Aktie ist nicht gelistet.
Aufgrund der nicht vorhandenen Borsenkurse erfolgt die Bewertung der Aktie auf Beschluss des Verwaltungsrats
der Verwaltungsgesellschaft zu Null. Die Bewertung des Wertpapiers erscheint dem Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben zum 31. Januar 2026 als der wahrscheinlichste VerdauRRerungswert.

ISIN Bezeichnung Anteil vom Nettofondsvermégen

CA29642V1040 ESGAI TECHS INC. 0,00 %

Die Aktie geht aus einem Umtausch der Chichi Financial Inc Aktie (CA1682811031) hervor. Die Aktie ist nicht gelistet.
Aufgrund der nicht vorhandenen Borsenkurse erfolgt die Bewertung der Aktie gemaR Beschluss des Verwaltungsrats
der Verwaltungsgesellschaft zu Null. Die Bewertung des Wertpapiers erscheint dem Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben zum 31. Januar 2026 als der wahrscheinlichste VerdauRerungswert.
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ISIN Bezeichnung Anteil vom Nettoteilfondsvermoégen
CA9314335022 Walhalla Reg. 0,00%

Das Unternehmen ist nicht in der Lage, seine Finanzlage angemessen zu bewerten, da es derzeit unter
Zwangsverwaltung gestellt ist. Dementsprechend wird der Handel mit den Aktien des Unternehmens gemaR Catalist
Rule 1303(3) ausgesetzt bleiben (ausgesetzt seit 8. September 2019), solange die Verwaltung andauert. Die Bewertung
erfolgt zum Geschaftsjahresende zu SGD 0,00 je Aktie

ISIN Bezeichnung Anteil vom Nettoteilfondsvermoégen
CA9314333043 Walhalla Gold Corp. 0,00%

Das Unternehmen ist nicht in der Lage, seine Finanzlage angemessen zu bewerten, da es derzeit unter
Zwangsverwaltung gestellt ist. Dementsprechend wird der Handel mit den Aktien des Unternehmens gemaR Catalist
Rule 1303(3) ausgesetzt bleiben (ausgesetzt seit 8. September 2019), solange die Verwaltung andauert. Die Bewertung
erfolgt zum Geschaftsjahresende zu SGD 0,00 je Aktie

11. AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Auf Anfrage ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft des Fonds eine Aufstellung mit detaillierten
Angaben Uber samtliche wahrend des Geschéftsjahres verbuchten Zu- und Abgénge kostenfrei erhéltlich.

12. WESENTLICHE EREIGNISSE WAHREND DER BERICHTSPERIODE

Keine.

13. EREIGNISSE NACH DER BERICHTSPERIODE

Keine.

| 19



Commodity Capital | Halbjahresbericht per 31. Januar 2026

TER
Die Bewertung erfolgt gemal den Anforderungen von Art. 7 des Verkaufsprospekts.

Die synthetische Total Expense Ratio (TER) betrug in der Berichtsperiode:

Fonds Anteilklasse In % des durchschnittlichen NFV
Commodity Capital — Global Mining Fund P 1,70%
Commodity Capital — Global Mining Fund CHF 1,70%
Commodity Capital — Global Mining Fund 12 1,42%

Die synthetische Total Expense Ratio unter Bericksichtigung der Performance Fee (TER inkl. PF) betrug in der
Berichtsperiode:

Fonds Anteilklasse In % des durchschnittlichen NFV
Commodity Capital — Global Mining Fund P 15,40%
Commodity Capital — Global Mining Fund CHF 11,66%
Commodity Capital — Global Mining Fund 12 16,16%

OFFENLEGUNG VON INFORMATIONEN ZUR NACHHALTIGKEIT

Die Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 Uber die Offenlegung von Informationen zur
Nachhaltigkeit im Finanzdienstleistungssektor (die "Verordnung") legt fiir die Gesellschaft harmonisierte Regeln zur
Transparenz in Bezug auf die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken und die Berlicksichtigung negativer
Nachhaltigkeitsauswirkungen in ihren Prozessen und die Bereitstellung von Nachhaltigkeitsinformationen fest.

So kénnen beispielsweise Umwelt-, Sozial- und Governance-Fragen, die Achtung der Menschenrechte und die
Bekampfung von Korruption und Bestechung ein Risiko darstellen, das als ein Ereignis oder eine Situation in den
Bereichen Umwelt, Soziales oder Governance definiert wird, das bzw. die, falls es bzw. sie eintritt, eine wesentliche
tatsachliche oder potenzielle nachteilige Auswirkung auf den Wert der Anlagen der Gesellschaft haben kénnte.

Die wahrscheinlichen Auswirkungen solcher Risiken auf den Wert der Anlagen der Gesellschaft bestehen im
Wesentlichen darin, dass sich die Anlagen der Gesellschaft, die unter Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsfaktoren
getatigt worden waren, aufgrund eines Nachhaltigkeitsrisikos schlechter entwickeln als eine oder mehrere Anlagen,
die nicht unter Berilcksichtigung solcher Faktoren getdtigt worden waren, oder dass die Gesellschaft unter
Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsfaktoren Anlagen tatigt, die sich besser entwickeln als vergleichbare Anlagen.

Es ist anzumerken, dass es derzeit keine festen Rahmen oder Faktoren gibt, die bei der Bewertung der
Nachhaltigkeit einer Investition zu bericksichtigen sind. Der entsprechende Rechtsrahmen befindet sich auf
europaischer Ebene noch in der Entwicklung. Das Fehlen gemeinsamer Standards kann zu einer Divergenz zwischen
den Akteuren in ihren jeweiligen Ansatzen in dieser Angelegenheit flihren und somit eine gewisse Subjektivitat der
gleichen Akteure in Bezug auf die Bereiche Umwelt, Soziales oder Governance durch die Einfihrung eines
Beurteilungsfaktors und die verschiedenen Interpretationen in dieser Angelegenheit einfiihren.

Ein weiterer wichtiger Punkt, der mit den vorangegangenen zusammenhangt, ist die Tatsache, dass die von den
Datenlieferanten stammenden Informationen im Umwelt-, Sozial- oder Governance-Bereich unvollsténdig, nicht
verfligbar oder ungenau sein kénnen.

| 20



Commodity Capital | Halbjahresbericht per 31. Januar 2026

SchlieBlich ist es wahrscheinlich, dass sich der Ansatz in Bezug auf Umwelt-, Sozial- oder Governance-Fragen
aufgrund zukiinftiger gesetzlicher und regulatorischer Anderungen sowie der Marktpraxis weiterentwickelt. Die
Gesellschaft behalt sich das Recht vor, die Bestimmungen zu erlassen, die sie fiir notwendig oder wiinschenswert
halt, um sicherzustellen, dass die Gesellschaft alle einschlagigen Anforderungen erfillt. Insbesondere warten die
Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft auf die Fertigstellung der technischen Regulierungsstandards der
Stufe 2. Gegebenenfalls kann dieses Dokument und/oder die Website der Verwaltungsgesellschaft aktualisiert
werden, um zuséatzliche Informationen aufzunehmen.

Diese Nachhaltigkeitsrisiken werden derzeit von der 1741 Fund Services S.A., die als Verwaltungsgesellschaft fiir
das Risikomanagement der Gesellschaft zustdndig ist, in Ubereinstimmung mit der auf der Website der 1741 Fund
Services S.A. veroffentlichten Politik zur Integration von Nachhaltigkeitsrisiken behandelt: www.1741group.lu.
GemaR Artikel 4 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November
2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
(«Offenlegungsverordnung» oder «SFDR») darf die Verwaltungsgesellschaft jedoch die negativen Auswirkungen von
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, wie sie in der Verordnung definiert sind, nicht bericksichtigen.
Zum gegenwartigen Zeitpunkt berilicksichtigt die Verwaltungsgesellschaft solche Auswirkungen aus den folgenden
Griinden nicht:

1. Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts bedirfen die regulatorischen Anforderungen sowie die
Beriicksichtigung negativer Nachhaltigkeitsauswirkungen auf freiwilliger Basis noch einer weiteren
Klarung. Dies gilt insbesondere fiir die von der Europdischen Kommission noch anzunehmenden
technischen Regulierungsstandards, in denen der Inhalt, die Methoden und die Darstellung von
Informationen Uber Nachhaltigkeitsindikatoren in Bezug auf negative Klimaauswirkungen und andere
negative Umweltauswirkungen, Soziales und Unternehmensfiihrung, Achtung der Menschenrechte und
Bekdmpfung von Korruption und Bestechung sowie die Darstellung und der Inhalt von Informationen in
Bezug auf die Forderung okologischer oder sozialer Merkmale und nachhaltiger Anlageziele, die in
vorvertraglichen Dokumenten, Jahresberichten und auf den Websites der Finanzmarktteilnehmer zu
veroffentlichen sind, festgelegt werden, und

2. in Anbetracht der Anlagepolitik der Teilfonds der Gesellschaft ist zum Datum dieses Prospekts nicht sicher,
dass qualitative und quantitative Daten zu Nachhaltigkeitsindikatoren, die von der Européischen
Kommission noch angenommen werden miissen, fiir alle betroffenen Emittenten und Finanzinstrumente
offentlich verflgbar sind.

Die Verwaltungsgesellschaft wird ihre Entscheidung neu bewerten, sobald der regulatorische Rahmen in Bezug auf
die Berlicksichtigung der negativen Auswirkungen ihrer Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
vollstandig bekannt ist.

Der Fonds fallt weder unter Artikel 8 noch unter Artikel 9 der SFDR. Relevante Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der
Verordnung (EU) 2019/2088, welche malRgeblich negative Auswirkungen auf die Rendite einer Investition haben
kénnten, werden in den Investitionsentscheidungsprozess nicht einbezogen und daher nicht fortlaufend bewertet.
Dies ist in der Anlagestrategie des Teilfonds begriindet, die primar auf die Erzielung einer risikooptimierten Rendite
abzielt. Die Vermogenstitelselektion fir den Teilfonds folgt vor allem diesen Gesichtspunkten. Mogliche
Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite des Fonds werden nicht erwartet, da von keinem
wesentlichen negativen Einfluss der Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite ausgegangen wird bzw. die
Wertentwicklung des Finanzprodukts dadurch nicht wesentlich beeinflusst wird.
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SPEZIFISCHE INFORMATIONEN FUR EINZELNE VERTRIEBSLANDER

Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland

Kontakt- und Informationsstelle in Deutschland gemaf den Bestimmungen des Artikels 92 der EU-Richtlinie
2019/1160:

1741 Fund Management AG
Austrasse 59

FL-9490 Vaduz

Flrstentum Liechtenstein

Alle Zahlungen an Anleger (Verkaufserl6se, Ausschiittungen soweit einschldgig und alle anderen Zahlungen) kénnen
direkt durch die Zahlstelle in Luxemburg, die ING Luxemburg S.A. 26, Place de la Gare, L-1616 Luxemburg, bewirkt
werden.

Antrage auf Zeichnung, Riickgabe und Umtausch von Anteilen des Fonds bzw. Teilfonds kénnen bei der Register-
und Transferstelle in Luxemburg, Apex Fund Services SA, 3, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach, eingereicht
werden.

Die aktuelle Fassung des Verkaufsprospektes und des Verwaltungsreglements des Fonds, die
Basisinformationsblatter, sowie der Jahres- und Jahresberichte sind auf Wunsch kostenfrei bei der Kontakt- und
Informationsstelle in Deutschland in Papierform erhéltlich. Diese Dokumente kdnnen zudem auf der Internetseite
www.fundinfo.com heruntergeladen werden.

AuBerdem stehen die im Zusammenhang mit dem Fonds bzw. Teilfonds abgeschlossenen Vertrage
(Verwahrstellenvertrag sowie Register- und Transferstellenvertrag) auch bei der Kontakt- und Informationsstelle
zur kostenlosen Einsichtnahme wahrend der normalen Geschéftszeiten zur Verfligung.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise der Anteile des Fonds bzw. Teilfonds, sowie alle sonstigen Mitteilungen an die
Anleger sind ebenfalls kostenlos bei der Zahl- und Informationsstelle in Deutschland erhaltlich und auf der
Internetseite www.fundinfo.com veroéffentlicht.

AuBerdem werden etwaige Mitteilungen an die Anleger entsprechend den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Vorgaben im elektronischen Bundesanzeiger publiziert.

Zudem werden die Anleger in der Bundesrepublik Deutschland durch eine entsprechende Mitteilung im
elektronischen Bundesanzeiger in folgenden Fallen informiert:

- Aussetzung der Riicknahme von Anteilen des Fonds bzw. des Teilfonds;
- Kindigung der Verwaltung des Fonds oder dessen Abwicklung;

- Anderungen des Verwaltungsreglements, sofern diese Anderungen mit den bisherigen Anlagegrundsitzen
nicht vereinbar sind, sie wesentliche Anlegerrechte berihren oder die Vergitungen und
Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Fondsvermégen entnommen werden kénnen;

- Zusammenlegung des Fonds mit einem oder mehreren anderen Fonds;

- Die Anderung des Fonds in einen Feeder-Fonds oder die Anderung eines Master-Fonds.

| 22



Commodity Capital | Halbjahresbericht per 31. Januar 2026

Die nachfolgenden Informationen richten sich an potentielle Erwerber des vorliegenden Fonds in der Republik
Osterreich, in dem sie den Prospekt mit Bezug auf den Vertrieb im Osterreich prazisieren und erginzen:

Kontakt- und Informationsstelle sowie Vertreter in Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle gemdf EU Direktive 2019/1160 Artikel 92 in Osterreich ist die Erste Bank der
oesterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, A-1100 Wien, foreignfunds0540@erstebank.at.

Anteile konnen uber die Kontaktstelle erworben und zuriickgegeben werden. Das Prospekt, inklusive
teilfondsspezifische Anhadnge, das Basisinformationsblatt (PRIIP KID) sowie die Jahres — und Jahresberichte (soweit
bereits  verdffentlicht) kénnen  bei der vorgenannten  Stelle  kostenfrei bezogen  werden
(foreignfunds0540@erstebank.at).

Veréffentlichungen

Die Anteilsinhaber (,Anleger”) konnen die vorgeschriebenen Informationen im Sinne der § 141 InvFG 2011 bei der
Kontakt- und Informationsstelle unter der folgenden Adresse beziehen:

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG (Erste Bank Ostereich)
Am Belvedere 1, A-1100 Wien

foreignfunds0540@erstebank.at

http://www.erstebank.at

Publikumsorgan

Die jeweiligen Anteilwerte (Nettoinventarwerte) werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.1741group.com unter der Rubrik ,, Fondsinformationen” veroffentlicht. Alle tibrigen Bekanntmachungen an
die Anleger werden ebenfalls unter www.1741group.com unter der Rubrik ,Fondsinformationen” publiziert.
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

Das Domizil des Fonds ist Luxemburg.

Der Vertreter ist 1741 Fund Solutions AG, Burggraben 16, CH-9000 St. Gallen.

Die Zahlstelle ist Tellco Bank AG, Bahnhofstrasse 4, 6430 Schwyz.

Der Prospekt, die Basisinformationsbldtter bzw. die wesentlichen Informationen fiir den Anleger, das
Fondsreglement, die Aufstellung der Kaufe und Verkdufe, sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kdnnen
kostenlos beim Vertreter bezogen werden.

Die Gesamtkostenquote (TER) wurde gemass der aktuell giltigen ,Richtlinie zur Berechnung und Offenlegung
der Total Expense Ratio (TER) von kollektiven Kapitalanlagen Asset Management Association Switzerland
(AMAS)“ berechnet. Die Werte sind im Absatz TER in den ungepriften zusatzlichen Angaben per per 31.01.2026
zu finden.

Die historische Performance ist unter den ungepriiften zusatzlichen Angaben per 31.01.2026 zu finden. Sie stellt
keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.
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