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Allgemeine Informationen

Der in diesem Halbjahresbericht aufgeflhrte Fonds ist ein
Fonds in der Rechtsform eines ,Fonds Commun de Place-
ment”, dessen Verkaufsprospekt und Verwaltungsregle-
ment unter den Anwendungsbereich des Teil | des Luxem-
burger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen
fur gemeinsame Anlagen in seiner angepassten Form
(OGAW im Sinne der Richtlinie 2014/91/EU vom 23. Juli
2014) fallt. Der Fonds wurde am 22. August 2014 gegrin-
det.

Die in diesem Halbjahresbericht enthaltenen Angaben be-
ziehen sich auf den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2025 bis
zum 31. Dezember 2025. Eine Aussage Uber die zuklnftige
Entwicklung des Fonds kann daraus nicht abgeleitet wer-
den.

Dieser Halbjahresbericht ist kein Angebot und keine Auffor-
derung zum Kauf von Anteilen des Fonds. Der Kauf von
Fondsanteilen erfolgt auf Basis des zurzeit gultigen Ver-
kaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen
und des Verwaltungsreglements, erganzt durch den jeweili-
gen letzten gepruften Jahresbericht. Wenn der Stichtag des
Jahresberichts ldnger als acht Monate zurtckliegt, ist dem
Erwerber auch ein Halbjahresbericht auszuhdndigen.

Der Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement, die we-
sentlichen Anlegerinformationen sowie die jeweiligen Jah-
res- und Halbjahresberichte sind bei der Verwaltungsge-
sellschaft, der Verwahrstelle und jeder Zahl- und Informati-
onsstelle kostenlos erhaltlich.

Allionz Global Investors GmbH

Bockenheimer Landstrasse 42-44
D-60323 Frankfurt am Main
Internet: https://de.allianzgi.com
E-Mail: info@allianzgi.de

Die Allianz Global Investors GmbH stellt die Funktion der
Zentralverwaltungsstelle durch ihre Zweigniederlassung
in Luxemburg dar:

6A, route de Tréves

L-2633 Senningerberg

Internet: https://lu.allianzgi.com
E-Mail: info-lux@allianzgi.com
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Anlagepolitik und Fondsvermogen

Im zweiten Halbjahr 2025 entwickelte sich die Weltwirt-
schaft insgesamt stabil, jedoch mit regional unterschiedli-
chen Wachstumsraten. Die wirtschaftliche Aktivitat wurde
weiterhin maRgeblich durch den privaten Konsum und den
Dienstleistungssektor getragen. Wahrend die Konjunktur in
den USA dank eines robusten Arbeitsmarktes und stabiler
Konsumausgaben Uberdurchschnittlich blieb, verlief die
wirtschaftliche Erholung in Europa verhaltener. Belastend
wirkten insbesondere eine schwache industrielle Nachfrage
sowie politische Unsicherheiten. In Asien zeigte sich ein he-
terogenes Bild: Mehrere Schwellenldnder verzeichneten so-
lides Wachstum, wahrend China weiterhin unter strukturel-
len Herausforderungen litt. Die anhaltende Schwdche des
Immobiliensektors und eine zurickhaltende Binnennach-
frage begrenzten dort das Wachstumspotenzial.

Die Inflationsraten gingen im Berichtszeitraum weiter zu-
rick. Rucklaufige Energiepreise, stabile Lieferketten sowie
die Wirkung der zuvor restriktiven Geldpolitik fihrten in den
Industriel@ndern zu einer weiteren Abschwdchung des
Preisauftriebs. Vor diesem Hintergrund setzten die wichtigs-
ten Zentralbanken ihren geldpolitischen Lockerungskurs
fort. Zuletzt nahm die amerikanische Federal Reserve Bank
im zweiten Halbjahr 2025 weitere Zinssenkungen vor, wo-
bei die geldpolitische Ausrichtung weiterhin von Vorsicht
gepragt blieb.

Das Kapitalmarktumfeld war im Berichtszeitraum weiterhin
von geopolitischen und politischen Unsicherheiten geprdagt.
Die anhaltenden Konflikte in der Ukraine und im Nahen Os-
ten sowie zunehmende handelspolitische Spannungen zwi-
schen den USA, China und Europa fuhrten zeitweise zu er-
hohter Volatilitat an den Finanzmarkten. Politische Ent-
wicklungen in den USA und Europa beeinflussten ebenfalls
die Marktstimmung. Insgesamt Uberwogen jedoch die un-
terstitzenden Effekte aus sinkenden Zinsen und einer Uber-
wiegend stabilen Gewinnentwicklung der Unternehmen.
Die internationalen Aktienmarkte verzeichneten im zweiten
Halbjahr 2025 Uberwiegend Kursgewinne.

Die Unternehmensgewinne zeigten sich im Berichtszeit-
raum insgesamt robust. Positive Impulse gingen insbeson-
dere vom Dienstleistungssektor sowie von Effizienzsteige-
rungen durch Digitalisierung und Automatisierung aus. Fi-
nanzinstitute profitierten weiterhin von soliden Margen,
auch wenn das Zinsniveau im Zuge der geldpolitischen Lo-
ckerung rtckldaufig war. Der Technologiesektor blieb ge-
pragt von anhaltend hohen Investitionen in Anwendungen
der Kinstlichen Intelligenz. Insbesondere Unternehmen aus

den Bereichen Halbleiter, Software und IT-Infrastruktur
konnten von der strukturell hohen Nachfrage profitieren.

Der Fonds entwickelte sich im Berichtszeitraum positiv. Die
Wertentwicklung wurde insbesondere durch die Allokation
in den Sektoren Technologie, Industrie und Finanzen unter-
stltzt.

Das genaue Ergebnis im Berichtszeitraum ist in der Tabelle
Wertentwicklung des Fonds” am Ende der Finanzaufstel-
lungen ausgewiesen.

Weitergehende Informationen Gber den Fonds befinden
sich in den wesentlichen Anlegerinformationen sowie im
Verkaufsprospekt.



Struktur des Fondsvermogens in %
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Der Fonds in Zahlen
31.12.2025 30.06.2025 30.06.2024
Fondsvermdgen in Mio. EUR 1654 1593 166,9
Anteilumlauf in Stlck
- Klasse A (EUR) (ausschiittend) WKN: A12 AKW/ISIN: LU1103691405 5738 5.520 5585
- Klasse P (EUR) (ausschiittend) WKN: A12 AKX/ISIN: LU1103691587 53.926 62.675 67.084
Anteilwert in EUR
-Klasse A (EUR) (qusschiittend) WKN: A12 AKW/ISIN: LU1103691405 274494 231586 2.281,40
-Klasse P (EUR) (ausschiittend) WKN: A12 AKX/ISIN: LU1103691587 277492 2.338,15 2.297,50
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Finanzaufstellungen

Vermdgensaufstellung zum 31.12.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Wdhrung (in 1.000) 31.12.2025 in EUR am Fonds-

bzw. Kontrakte vermdgen

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind 163.766.676,50 99,02
Aktien 141.709.847,34 85,68
Australien 3.368.703,44 2,04
AUOOOOOONST8  Northern Star Resources Ltd. STK 225000 AUD 26,280 3.368.703,44 2,04
Brasilien 7.601322,75 4,60
BRCYREACNOR? ngm Brazil Realty SA Empreendimentos e Porticipa- STK 500000 BRL 28990 221049368 134
BRRENTACNOR4 Localiza Rent a Car SA STK 305.000 BRL 44,980 2.092.138,10 127
BRPSSAACNOR7 Porto Seguro SA STK 455000 BRL 47,540 3.298.690,97 1,99
China 424677981 2,57
HK0992009065  Lenovo Group Ltd. STK 1.600.000 HKD 9310 1.626.389,14 0,98
KYG875721634  Tencent Holdings Ltd. STK 40.000 HKD 600,000 2.620.390,67 159
Déanemark 10.832.505,66 6,55
DK0010274414  Danske Bank AS STK 60.000 DKK 317,400 2.549617,12 1,54
DK0010272202  Genmab AS STK 13.000 DKK 2.032,000 3.536.582,95 2,14
DK0062498333  Novo Nordisk AS Class B STK 73.000 DKK 325,750 3.183.640,92 1,93
DK0060252690  Pandora AS STK 16500 DKK 707,400 1.562.664,67 0,94
Deutschland 8.773.200,00 530
DEOOOBAY0017  Bayer AG STK 120.000 EUR 36,630 4.395.600,00 2,66
DE0005785604  Fresenius SE & Co. KGaA STK 90.000 EUR 48,640 4.377.600,00 2,64
Frankreich 1.886.800,00 1,14
FR0O000121972 Schneider Electric SE STK 8.000 EUR 235,850 1.886.800,00 1,14
Griechenland 4.686.500,00 2,83
GRS830003000  Alpha Bank SA STK 1.300.000 EUR 3,605 4.686.500,00 2,83
Indien 1.470.892,67 0,89
MU0295S00016  MakeMyTrip Ltd. STK 21.000 USD 82,440 1.470.892,67 0,89
Italien 5.304.750,00 321
IT0005239360 UniCredit SpA STK 75.000 EUR 70,730 5.304.750,00 321
Japan 11.411.95846 6,90
JP3435750009 M3, Inc. STK 210.000 JPY 2.114,000 2419.134,88 1,46
JP3762600009 Nomura Holdings, Inc. STK 350.000 JPY 1.301,000 2.481.310,69 1,50
JP3435000009 Sony Group Corp. STK 110.000 JPY 4.024,000 2.412.050,87 1,46
JP3890350006 Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. STK 80.000 JPY 5.041,000 2.197.568,85 1,33
JP3910660004 Tokio Marine Holdings, Inc. STK 60.000 JPY 5.817,000 1.901.893,17 1,15
Kaimaninseln 1776.04147 1,07
KYG694511059  Patria Investments Ltd. Class A STK 130.000 USD 16,080 1776.041,47 1,07
Kanada 3.251.067,05 196
CA3039011026  Fairfax Financial Holdings Ltd. STK 2.000 CAD 2.618,190 3.251.067,05 1,96
Luxemburg 3.900.000,00 236
LU1598757687 ArcelorMittal SA STK 100.000 EUR 39,000 3.900.000,00 2,36
Niederlande 1.651.680,00 1,00
NLO010273215  ASML Holding NV STK 1800 EUR 917,600 1.651.680,00 1,00
Peru 3.709.219,78 2,24
BMG2519Y1084  Credicorp Ltd. STK 15.000 USD 291,050 3.709.219,78 2,24
Schweden 4.824572,05 292
SE0009806607 Munters Group AB STK 170.000 SEK 171,100 2.691.751,81 1,63
SE0000242455 Swedbank AB Class A STK 72.000 SEK 320,100 2.132.820,24 1,29
Singapur 2.508.758,88 152
KYG4124C1096  Grab Holdings Ltd. Class A STK 320.000 USD 5,100 1386.576,58 0,84
KYG9066F1019  Trip.com Group Ltd. STK 18.000 HKD 571,000 1.122.182,30 0,68
Spanien 5.542.900,00 335
ES0113900J37 Banco Santander SA STK 550.000 EUR 10,078 5.542.900,00 3,35
Uruguay 2.910323,13 176
US58733R1023 Mercadolibre, Inc. STK 1700 USD 2.014,970 2.910323,13 1,76
USA 38.232.324,01 23,12
US00724F1012  Adobe, Inc. STK 8.000 USD 353,160 2.400.408,74 1,45

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Halbjahresberichts dar.
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Vermdgensaufstellung zum 31.12.2025
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ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Wahrung (in 1.000) 31.12.2025 in EUR am Fonds-
bzw. Kontrakte vermdgen
US02079K3059  Alphabet, Inc. Class A STK 24.000 USD 313,560 6.393.749,28 3,87
US0382221051  Applied Materials, Inc. STK 15.000 USD 263,050 3.352.380,22 2,03
US11135F1012 Broadcom, Inc. STK 15.000 USD 349,390 4.452.720,49 2,69
US24703L2025 Dell Technologies, Inc. Class C STK 30.000 USD 127,460 3.248.769,31 1,96
US5324571083 Eli Lilly & Co. STK 4000 USD 1.078,730 3.666.033,70 2,22
US30303M1027  Meta Platforms, Inc. Class A STK 5200 USD 658,690 2.910.101,38 1,76
US67066G1040  NVIDIA Corp. STK 55.000 USD 188,220 8.795.330,50 532
Us92826C8394  Visq, Inc. Class A STK 10.000 USD 354,610 3.012.830,39 1,82
Vereinigtes Kénigreich 13.819.548,18 835
GBOOBTKO05J60  Anglo American PLC STK 105.688 GBP 30,620 3.716.230,77 2,24
GBOOBRXH2664  Anglogold Ashanti UK Ltd. STK 140.000 USD 84,940 10.103.317,41 6,11
Partizipationsscheine 22.056.829,16 13,34
Brasilien 3.293.119,37 1,99
US91912E1055  Vale SA (ADR's) STK 300.000 USD 12,920 3.293.119,37 1,99
China 3.928.786,56 237
US0567521085 Baidu, Inc. (ADR's) STK 18.000 USD 126,810 1.939.321,05 117
US47215P1066  JD.com, Inc. (ADR's) STK 80.000 USD 29,270 1.989.465,51 1,20
Deutschland 1.698.556,31 1,03
US09075V1026  BioNTech SE (ADR's) STK 21.000 USD 95,200 1.698.556,31 1,03
Hongkong 2.838.594,98 1,72
US01609W1027  Alibaba Group Holding Ltd. (ADR's) STK 22500 USD 148,490 2.838.594,98 1,72
Irland 164872621 1,00
US7223041028 PDD Holdings, Inc. (ADR's) STK 17.000 USD 114,150 1.648.726,21 1,00
Israel 455837049 2,76
UsS8816242098  Teva Pharmaceutical Industries Ltd. (ADR's) STK 170.000 USD 31,560 4.558.370,49 2,76
Russland 246 0,00
US55315J1025 MMC Norilsk Nickel PJSC (ADR's)* STK 140.000 USD 0,000 1,19 0,00
US80585Y3080  Sberbank of Russia PJSC (ADR's)* STK 150.000 USD 0,000 127 0,00
Taiwan 4.090.672,78 247
US8740391003 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd. (ADR's) STK 16.000 USD 300,920 4.090.672,78 2,47
Summe Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 163.766.676,50 99,02
Einlagen bei Kreditinstituten 584.624,56 035
Taglich fallige Gelder 584.624,56 035
State Street Bank International GmbH, Zweignieder- EUR 584.624,56 035
lassung Luxemburg
Summe Einlagen bei Kreditinstituten 584.624,56 035
Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Nicht- A—An;eﬁl:
Wdahrung (in 1.000) 31.12.2025 realisierter Fonds-
Gewinn/Verlust .
bzw. Kontrakte in EUR vermogen
Derivate

Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden handelt es sich um verkaufte Positionen.
Borsengehandelte Derivate -167.782,83 -0,10
Optionsgeschdfte -167.782,83 -0,10
Gekaufte Verkaufsoptionen auf Indizes (long put) -167.782,83 -0,10
Put 6,250 S&P 500 Index 03/26 Ktr 16 USD 49,750 -43.349,08 -0,03
Put 22,000 DAX Index 03/26 Ktr 150 EUR 121,500 -74.437,50 -0,04
Put 23,300 NASDAQ 100 STOCK Index 03/26 Ktr 4 USD 309,600 -49.996,25 -0,03

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Halbjahresberichts dar.
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) . ) %-Anteil
Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Nicht- ’ am
Wdhrung (in 1.000) 31.12.2025 realisierter Fonds-
Gewinn/Verlust
bzw. Kontrakte ) vermdgen
in EUR 9
Summe Derivate -167.782,83 -0,10
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten EUR 1.206.709,84 0,73
Fondsvermdgen EUR 165.390.228,07 100,00
* Zu einem fairen Marktwert bewertete Sicherheit, wie in gutem Glauben gemdB den von den Geschdaftsfihrern implementierten Verfahren festgelegt.
Anteilwert
- Klasse A (EUR) (ausschittend) EUR 274494
- Klasse P (EUR) (ausschittend) EUR 2.774,92
Umlaufende Anteile
- Klasse A (EUR) (ausschuttend) STK 5738
- Klasse P (EUR) (ausschittend) STK 53.926

Die Angaben der Veranderungen in der Zusammensetzung des Wertpapierbestandes wdhrend des Berichtszeitraums kdnnen

kostenlos bei der Allianz Global Investors GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, angefordert werden.

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Halbjahresberichts dar.
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Zusammensetzung des Fondsvermogens
zum 31.12.2025

EUR
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
(Anschaffungspreis EUR 111.465.649,53) 163.766.676,50
Bankguthaben 584.624,56
Gezahlte Pramien aus gekauften Optionen 431.754,11
Dividendenanspriche 393.733,82
Forderungen aus
- Verkauf von Fondsanteilen 530.765,00
Summe Aktiva 165.707.553,99
Sonstige Verbindlichkeiten -149.543,09
Nicht realisierter Verlust aus
- Optionsgeschdften -167.782,83
Summe Passiva -317.325,92
Fondsvermégen 165.390.228,07

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Halbjahresberichts dar.
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Entwicklung des Fondsvermogens
fir den Zeitraum vom 01.07.2025 bis zum 31.12.2025

EUR
Fondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraums 159.327.135,52
MittelzuflUsse 206146991
Mittelrlckflisse -23.366.124,73
138.022.480,70
Ausschuttung -2.504.890,03
Betriebsergebnis 29.872.637,40
Fondsvermégen am Ende des Berichtszeitraums 165.390.228,07
Entwicklung der Anteile im Umlauf
01.07.2025 01.07.2024
31.12.2025 30.06.2025
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 68.195 72.669
- ausgegebene Anteile 809 1454
- zurckgenommene Anteile -9.340 -5.928
Anteile im Umlauf am Ende des Berichtszeitraums 59.664 68.195

Wertentwicklung des Fonds
Klasse A (EUR) Klasse P (EUR)
(ausschittend)  (ausschittend)
%Y %Y
lfd. Geschdaftsjahr (30.06.2025-31.12.2025) 20,32 20,47
1 Jahr (30.06.2024-30.06.2025) 3,00 326
2 Jahre (30.06.2023-30.06.2025) 21,82 22,43
3 Jahre (30.06.2022-30.06.2025) 32,39 33,39
5 Jahre (30.06.2020-30.06.2025) 43,88 45,69
10 Jahre (30.06.2015-30.06.2025) 82,24 86,86
seit Auflage? (22.10.2014-30.06.2025) 134,88 141,24

D Berechnungsbasis: Anteilwert (Ausgabeaufschldge nicht bertcksichtigt), etwaige Ausschittungen
reinvestiert. Berechnung nach BVI-Methode.

2 Klasse A (EUR) (ausschittend): Tag der Auflage: 22. Oktober 2014. Erstinventarwert pro Anteil:
EUR 1.076,41.

Klasse P (EUR) (ausschittend): Tag der Auflage: 22. Oktober 2014. Erstinventarwert pro Anteil: EUR
1.077,43.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zuklinftige Performance dar.
Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbe-
ricksichtigt.

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Halbjahresberichts dar.
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Anhang

Rechnungslegungsgrundsdtze

Bilanzierungsgrundlage

Die Finanzaufstellungen wurden im Einklang mit den Lu-
xemburger Vorschriften Uber Organismen fir gemeinsame
Anlagen erstellt.

Die Basiswdhrung des SK Welt ist der Euro (EUR).

Bewertung der Vermdgensgegenstdnde

Vermogensgegenstdnde, die an einer Borse amtlich notiert
sind, werden zum letzten verflgbaren Kurs bewertet.

Vermdgensgegenstdnde, die nicht an einer Borse amtlich
notiert sind, jedoch an einem geregelten Markt bzw. an an-
deren organisierten Mdarkten gehandelt werden, werden
ebenfalls zum letzten verfligbaren Kurs bewertet, sofern
die Verwaltungsgesellschaft zur Zeit der Bewertung diesen
Kurs flr den bestmaoglichen Kurs halt, zu dem die Vermo-
gensgegenstdnde verkauft werden konnen.

Vermdgensgegenstdnde, deren Kurse nicht marktgerecht
sind, sowie alle anderen Vermdgensgegenstdnde werden
zum wahrscheinlichen Realisierungswert bewertet. Die Ver-
waltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere
Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie der Ansicht ist,
dass diese den angemessenen Wert der Vermdgensgegen-
stdnde besser darstellen.

Finanzterminkontrakte Uber Devisen, Wertpapiere, Finan-
zindizes, Zinsen und sonstige zuldssige Finanzinstrumente
sowie Optionen darauf und entsprechende Optionsscheine
werden, soweit sie an einer Borse notiert sind, mit den zu-
letzt festgestellten Kursen der betreffenden Borse bewer-
tet. Soweit keine Borsennotiz besteht, insbesondere bei
samtlichen OTC-Geschdften, erfolgt die Bewertung zum
wahrscheinlichen Realisierungswert, der mit Vorsicht und
nach Treu und Glauben zu bestimmen ist.

Zinsswaps werden zu inrem Marktwert in Bezug auf die an-
wendbare Zinskurve bewertet. An Indizes und an Finanzin-
strumente gebundene Swaps werden zu ihrem Marktwert
bewertet, der unter Bezugnahme auf den betreffenden In-
dex oder das betreffende Finanzinstrument ermittelt wird.

Anteile an OGAW oder OGA werden zum letzten festge-
stellten und erhdltlichen Rucknahmepreis bewertet.

SK Welt

FlUssige Mittel und Festgelder werden zu deren Nennwert
zuzUglich Zinsen bewertet.

Nicht auf die fir den Fonds festgelegte Wdahrung (nachste-
hend ,Basiswdhrung des Fonds”) lautende Vermdgensge-
genstdnde werden zu dem letzten Devisenmittelkurs in die
Basiswdhrung des Fonds umgerechnet.

Wertpapierkurse

Die Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgt im Einklang
mit den Bestimmungen des Verkaufsprospekts anhand der
am Bewertungstag zuletzt bekannten Wertpapierkurse.

Die Finanzaufstellungen des Jahresberichts wurden auf der
Grundlage der Wertpapierkurse des zuletzt errechneten
und veroffentlichten Nettoinventarwerts des Berichtszeit-
raums erstellt.

Fremmdwadhrungen

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten in fremder Wah-
rung wurden zu folgenden Devisenkursen umgerechnet:

Australischer Dollar (AUD) 1EUR=AUD 1,755275
Brasilianischer Real (BRL) 1EUR=BRL 6,557359
Britisches Pfund (GBP) 1EUR=GBP 0,870820
Ddnische Krone (DKK) 1 EUR = DKK 7469357
Hongkong-Dollar (HKD) 1 EUR =HKD 9,158940
Japanischer Yen UPY) 1EUR=JPY 183,511884
Kanadischer Dollar (CAD) 1 EUR =CAD 1,610665
Koreanischer Won (KRW) 1 EUR =KRW 1.695,526696
Norwegische Krone (NOK) 1 EUR=NOK 11,805011
Schwedische Krone (SEK) 1 EUR =SEK 10,805974
US-Dollar (USD) 1EUR=USD 1,177000
Besteuerung

Die Fonds werden im GroBherzogtum Luxemburg mit einer
,Taxe d’Abonnement” auf das jeweils am Quartalsende
ausgewiesene Nettofondsvermogen besteuert, soweit es
nicht in Luxemburger Fonds angelegt ist, die ihrerseits der
,Taxe d’Abonnement” unterliegen. Einklnfte der Fonds
werden in Luxemburg nicht besteuert.

Ausschittungen und Thesaurierungen auf Anteile unterlie-
gen in Luxemburg derzeit keinem Quellensteuerabzug.
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Verwaltungs- und Zentralverwaltungsvergutung

Die dem Fonds unter BerUcksichtigung der verschiedenen
Anteilklassen zu entnehmende Verwaltungs- und Zentral-
verwaltungsverglitung betragt fir Anteile der Anteilklas-
sentypen A und AT 1,00 % p. a., fir Anteile der Anteilklassen
Cund CT 1,00 % p. a. sowie fur Anteile der Anteilklassenty-
pen P, PT, I, IT, Wund WT 0,75 % p. a. und wird auf den tag-
lich ermittelten Nettoinventarwert errechnet. Es steht der
Verwaltungsgesellschaft frei, eine niedrigere Vergltung zu
erheben. Diese VergUtung wird monatlich ausgezahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft gibt im Regelfall Teile ihrer
Verwaltungs- und Zentralverwaltungsvergitung als Provi-
sion an vermittelnde Stellen weiter; solche Leistungen kon-
nen auch in nicht in Geldform angebotenen Zuwendungen
bestehen. Dies erfolgt zur Abgeltung und Qualitdtserho-
hung von Vertriebsund Beratungsleistungen auf der Grund-
lage vermittelter Bestdnde. Dabei kann es sich auch um
wesentliche Teile der Verwaltungs- und Zentralverwal-
tungsvergutung handeln. Zugleich kann die Verwaltungs-
gesellschaft auch Vergltungen oder nicht in Geldform an-
gebotene Zuwendungen von Dritten erhalten. Dem Anle-
ger werden auf Nachfrage bei der Verwaltungsgesellschaft
Einzelheiten Uber die gewdhrten oder erhaltenen VergU-
tungen und Zuwendungen offengelegt. Die Verwaltungs-
gesellschaft kann aus der Verwaltungsund Zentralverwal-
tungsvergutung auch Ruckvergltungen an Anleger gewdh-
ren.

FUr Anteile der Anteilklassentypen X und XT wird dem
Fonds keine entsprechende Verwaltungs- und Zentralver-
waltungsvergUtung auf Anteilklassenebene belastet; bei
diesen Anteilklassentypen wird diese Vergtitung dem jewei-
ligen Anteilinhaber von der Verwaltungsgesellschaft direkt
in Rechnung gestellt (§ 30 Nr. 2 des Verwaltungsregle-
ments). Sofern bei den Anteilklassentypen X und XT zwi-
schen der Verwaltungsgesellschaft und dem jeweiligen An-
teilinhaber keine — ggf. auch eine erfolgsbezogene Kompo-
nente beinhaltende — andere VergUtung vereinbart wurde,
betrdgt die Verwaltungs- und ZentralverwaltungsvergU-
tung unter Bericksichtigung der verschiedenen Anteilklas-
sen 0,75 % p. a. und wird auf den taglich ermittelten Netto-
inventarwert errechnet. Es steht der Verwaltungsgesell-
schaft frei, eine niedrigere Vergutung zu erheben.

Hinsichtlich der Anteile der Anteilklassentypen C und CT
wird dem Fonds unter Berlicksichtigung der verschiedenen
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Anteilklassen eine VertriebsgebUhr in Hohe von 0,75 % p. a.,
errechnet auf den taglich ermittelten Nettoinventarwert
der jeweiligen Anteilklasse, entnommen; es steht der Ver-
waltungsgesellschaft frei, eine niedrigere Vertriebsgebihr
zu erheben. Diese GebUhr wird monatlich an die Verwal-
tungsgesellschaft zur Weiterleitung an die Vertriebsgesell-
schaften flr deren erbrachte Dienstleistungen und fur die in
Verbindung mit dem Vertrieb dieser Anteilklassen angefal-
lenen Auslagen und/oder in Zusammenhang mit Dienstleis-
tungen, die an Anteilinhaber dieser Anteilklassen und fur
eine KontofUhrung der Anteilinhaberkonten erbracht wer-
den, ausgezahlt.

Gebuhrenstruktur
Vergutung der
Verwaltungsgesell- Toxe
d’Abonnement
schaft
in%p.a. in% p.a.
SK Welt
- Klasse A (EUR) (ausschittend) 0,85 0,05
- Klasse P (EUR) (ausschittend) 0,60 0,05

Zusatzliche Anhangangaben gemdB der Verordnung (EU)
2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschdfte
und Total Return Swaps

Der betrachtete Fonds war wdhrend des Berichtszeitraums
in keinerlei Wertpapierfinanzierungsgeschdafte nach Ver-
ordnung (EU) 2015/2365 investiert, weshalb im Folgenden
kein Ausweis zu dieser Art von Geschaften gemacht wird.



SK Welt

Hinweis fur Anleger in der Bundesrepublik

Deutschland

Sdmtliche Zahlungen an die Anteilinhaber (Ricknahmeer-
l0se, etwaige Ausschittungen und sonstige Zahlungen)
koénnen Uber die unter ,lhre Partner” aufgefihrte deutsche
Zahlstelle geleistet werden. Riicknahmeauftrdge konnen
Uber die deutsche Zahlstelle eingereicht werden.

Im Hinblick auf den Vertrieb in der Bundesrepublik
Deutschland werden die Ausgabe- und Ricknahmepreise
im Internet auf der Website https://de.allianzgi.com verof-
fentlicht. Etwaige Mitteilungen an die Anleger werden im
Internet auf der Website https://de.allianzgi.com veroffent-
licht. FUr ausgewdhlte Anteilklassen (z. B. Anteilklassen fur
ausschlieBlich institutionelle Anleger oder Anteilklassen, fur
die keine Besteuerungsgrundlagen in der Bundesrepublik
Deutschland bekannt gemacht werden) kann die Verof-
fentlichung im Internet auf einer der Websites https://regu-
latory.allianzgi.com oder https://lu.allianzgi.com erfolgen.

Daruber hinaus werden die Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland gem. § 298 Abs. 2 des deutschen Kapitalanla-
gegesetzbuchs in folgenden Fdllen mittels dauerhaften Da-
tentrdgers im Sinne des § 167 deutsches Kapitalanlagege-
setzbuch informiert:

— Aussetzung der Ricknahme der Anteile des Fonds,

— KUndigung der Verwaltung des Fonds oder dessen Ab-
wicklung,

- Anderungen des Verwaltungsreglements, die mit den bis-
herigen Anlagegrundsdatzen nicht vereinbar sind, die we-
sentliche Anlegerrechte berthren oder die Vergltung und
Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Fonds
entnommen werden konnen, einschlieBlich der Hinter-
grinde der Anderungen sowie die Rechte der Anleger,
—im Falle eines Zusammenschlusses des Fonds mit einem
anderen Fonds die Verschmelzungsinformationen gem. Art.
43 der Richtlinie 2009/65/EG,

—im Falle der Umwandlung des Fonds in einen Feeder-
fonds oder die Anderungen eines Masterfonds in Form von
Informationen, die gem. Art. 64 der Richtlinie 2009/65/EG
zu erstellen sind.

Der Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement, die ak-
tuellen Jahres- und Halbjahresberichte, die wesentlichen
Anlegerinformationen sowie die Ausgabe- und Ricknah-
mepreise sind bei der unter ,Ihre Partner” aufgefihrten In-
formationsstelle kostenlos in Papierform und im Internet
auf der Website https://de.allianzgi.com kostenlos erhdlt-
lich. FUr ausgewdhlte Anteilklassen (z. B. Anteilklassen far
ausschlieBlich institutionelle Anleger oder Anteilklassen, fur
die keine Besteuerungsgrundlagen in der Bundesrepublik
Deutschland bekannt gemacht werden) konnen die Verof-
fentlichungen im Internet auf einer der Websites https://re-
gulatory.allianzgi.com oder https://lu.allianzgi.com erfol-
gen.

Der Verwahrstellenvertrag ist bei der Informationsstelle
kostenlos einsehbar.

Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Verwahr-
stelle, die Register- und Transferstelle, die Vertriebsgesell-
schaft oder die Zahl- bzw. Informationsstellen sind fir Feh-
ler oder Auslassungen bei den veroffentlichten Preisen
haftbar.
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SK Welt

Hinweis fiir Anleger in der Republik Osterreich

Der offentliche Vertrieb der Anteile dieses Fonds in der Re-
publik Osterreich wurde bei der Finanzmarktaufsicht
(Wien) gemdRB § 140 InvFG angezeigt.

Dem Investor wird empfohlen, sich vor dem Kauf von Antei-
len dieses Fonds zu vergewissern, ob fr die jeweilige An-
teilklasse die steuerlich notwendigen Ertragsdaten Uber die
Osterreichische Kontrollbank AG veréffentlicht werden.
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lhre Partner

Verwaltungsgesellschaft und Zen-
tralverwaltung

Allianz Global Investors GmbH
Bockenheimer Landstrasse 42-44
D-60323 Frankfurt am Main
Kundenservice Hof

Telefon: 09281-72 20

Fax: 09281-72 24 61 15

09281-7224 61 16

E-Mail: info@allianzgi.de

Die Allianz Global Investors GmbH
stellt die Funktion der Zentralverwal-
tungsstelle durch ihre Zweigniederlas-
sung in Luxemburg dar:

6A, route de Tréves

L-2633 Senningerberg

Internet: https://lu.allianzgi.com
E-Mail: info-lux@allianzgi.com

Aufsichtsrat

Tobias C. Pross

Chief Executive Officer
Allianz Global Investors GmbH
MUnchen

Peter Berg (seit 28.04.2025),
Klaus-Dieter Herberg (zurlckgetreten
am 27.04.2025)

Arbeitnehmervertreter

Allianz Global Investors GmbH
Frankfurt am Main

Giacomo Campora
Stellvertretender Vorsitzender
CEO Allianz Bank

Financial Advisers S.p.A.
Mailand

Monika Rast (seit 28.04.2025),
Prof. Dr. Michael Huther (zurlickgetre-

tenam 27.04.2025)
Unabhdngiges Mitglied
MUnchen

Laure Poussin

Head of Enterprise Project Portfolio Manage-
ment Office

Allianz Global Investors GmbH,
Niederlassung Frankreich

Paris

Dr. Kay Mller

Chair Board of Management & COO
Allianz Asset Management GmbH
Mlnchen

Geschdaftsfiihrung

Alexandra Auer (Vorsitzende) (zurlck-
getretenam 30.11.2025)

Johannes Elsner (ernannt am
01.12.2025)

Dr. Verena Jager (ernannt am
01.03.2025)

Thomas Linker (ernannt am
15.09.2025)

Ingo Mainert

Dr. Thomas Schindler (zurickgetreten
am 28.02.2025)

Dr. Robert Schmidt

Petra Trautschold

Birte Trenkner

Anlageberater

SK Vermdgensverwaltung GmbH
Kaiserallee 12a
D-76133 Karlsruhe

Verwabhrstelle, Fondsbuchhaltung,
Nettoinventarwertermittlung, Regis-
ter- und Transferstelle

State Street Bank International GmbH,

Zweigniederlassung Luxemburg
49, Avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Informationsstelle in der Bundesre-
publik Deutschland

Allianz Global Investors GmbH
Bockenheimer Landstrasse 42-44
D-60323 Frankfurt am Main

E-Mail: info@allianzgi.de

Zahlstelle in der Bundesrepublik
Deutschland

State Street Bank International GmbH
Brienner Strasse 59
D-80333 Minchen

SK Welt

Zahl- und Informationsstelle
im GroBherzogtum Luxemburg

State Street Bank International GmbH,

Zweigniederlassung Luxemburg
49, Avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Bestellung des inldndischen Vertre-
ters gegeniiber den Abgabenbehor-
den in der Republik Osterreich
GegenUber den Abgabenbehdérden ist als inldn-
discher Vertreter zum Nachweis der ausschit-

tungsgleichen Ertrége im Sinne von § 186 Abs. 2
Z.2 InvFG das folgende Kreditinstitut bestellt:

Deloitte Tax Wirtschaftsprifungs
GmbH

Renngasse 1/Freyung,
A-1010 Wien

Abschlusspriifer

PricewaterhouseCoopers
Société coopérative (bis 30.06.2025)

PricewaterhouseCoopers Assurance,
Société coopérative (seit 01.07.2025)

2, rue Gerhard Mercator
B.P. 1443
L-1014 Luxemburg

Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt
in ihrem Sitzland im Hinblick auf das In-
vestmentgeschdaft einer staatlichen
Aufsicht.

Die Verwaltungsgesellschaft hat der
Bundesanstalt flr Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin) ihre Absicht an-
gezeigt, Anteile des Fonds SK Welt in
Deutschland 6ffentlich zu vertreiben.
Die Rechte aus dieser Vertriebsanzeige
sind nicht erloschen.

Stand: 31. Dezember 2025
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